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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU, Euratom) 2022/2544
af 19. december 2022

om fastleggelse af ordningerne for administration og gennemforelse af EU’s lintagnings- og
geeldsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi og
de dermed forbundne lingivningstransaktioner

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Atomenergifallesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 af 18. juli 2018 om de
finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget, om @ndring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU)
nr. 1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU) nr. 13042013, (EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 1316/2013, (EU) nr. 2232014,
(EU) nr. 283/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU og om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 ('), sarlig
artikel 220a, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 (?) @ndredes forordning (EU, Euratom)
2018/1046 (vfinansforordningenc), idet den diversificerede finansieringsstrategi blev fastlagt som en fzlles
finansieringsmetode til gennemforelse af lantagnings- og gealdsforvaltningstransaktioner, som gennemferes af
Kommissionen. Finansforordningens artikel 220a finder anvendelse pd de programmer for finansiel bistand, for
hvilke basisretsakterne traeder i kraft den 9. november 2022 eller derefter. Den diversificerede finansieringsstrategi
finder ikke anvendelse pé eksisterende programmer, i henhold til hvilke lantagnings- og ldngivningstransaktioner
fortsat bar gennemfores efter den traditionelle metode med modstéende transaktioner (»back-to-back«), jf. finansfor-
ordningens artikel 220. Back-to-back-metoden kan undtagelsesvis ogsd anvendes pd nye programmer for finansiel
bistand og finder anvendelse pa alle Euratomprogrammer.

(2) I henhold til finansforordningens artikel 220a skal Kommissionen treffe de nedvendige foranstaltninger til
gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi. Disse ordninger ber omfatte en forvaltningsramme,
risikostyringsprocedurer og en omkostningsfordelingsmetode, som ber sikre, at alle Unionens omkostninger i
forbindelse med finansiel bistand aftholdes af modtagerlandet. Det er derfor nedvendigt at fastleegge de ordninger,
der finder anvendelse pé lantagnings- og galdsforvaltningstransaktioner, der gennemfores af Kommissionen inden
for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi, og pa de dermed forbundne ldngivningstransaktioner.

(3)  Kommissionen har for ferste gang anvendt den diversificerede finansieringsstrategi pd lantagningstransaktioner
inden for rammerne af NextGenerationEU (NGEU«), Unionens midlertidige instrument til stotte for den
gkonomiske genopretning efter covid-19-krisen. Dette har gjort det muligt pa en vellykket mdde at tilvejebringe
midler til ikketilbagebetalingspligtig stette og ldn i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2021/241 () og andre EU-programmer som omhandlet i artikel 2, stk. 2, i Rddets forordning (EU) 2020/2094 (%.

() EUTL 193 af 30.7.2018, s. 1.

(%) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 af 6. december 2022 om @ndring af forordning (EU, Euratom)
2018/1046 for s vidt angdr fastlaeggelsen af en diversificeret finansieringsstrategi som generel linemetode (EUT L 319 af 13.12.2022,
s. 1).

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/241 af 12. februar 2021 om oprettelse af genopretnings- og resiliensfaciliteten
(EUTL 57 af 18.2.2021, s. 17).

(*) Radets forordning (EU) 2020/2094 af 14. december 2020 om oprettelse af et EU-genopretningsinstrument til stette for
genopretningen efter covid-19-krisen (EUT L 433 T af 22.12.2020, s. 23).
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(4)  Forvaltningsmodellen og de procedurer, der er nedvendige for gennemferelsen af den diversificerede finansierings-
strategi inden for rammerne af NGEU, er blevet fastlagt i overensstemmelse med Kommissionens gennemforelses-
afgerelse C(2021) 2502 (°). Disse ordninger omfatter bla. en forvaltningsramme, risikostyring og compliance-
procedurer. Der blev fastlagt en omkostningsfordelingsmetode i Kommissionens gennemferelsesafgorelse (EU)
2021/1095 (9). Ordningerne for gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi, jf. finansforordningens
artikel 220a, bar baseres pa forvaltningsmodellen for NGEU.

(5)  Selv om narvarende afgarelse hovedsagelig ber finde anvendelse pa transaktioner, der gennemferes inden for
rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi, ber nogle af de ordninger, der er fastlagt deri, udvides til at
omlfatte transaktioner, der gennemfores efter back-to-back-metoden. Denne tilgang vil sikre konsekvens pa tvers af
de forskellige programmer, for sd vidt som det er relevant. Det vil ogsé sikre, at alle transaktioner er omfattet af
regler af hgjeste standard i overensstemmelse med princippet om forsvarlig skonomisk forvaltning. Dette ber vare
tilfeeldet for ordninger vedrerende risikostyring og complianceprocedurer.

(6)  En drlig afgerelse om léntagning ber indeholde elementerne i de planlagte lantagningstransaktioner inden for
rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi over en periode pd et ar. Den ber navnlig fastlegge
dimensionerne af de lantagnings- og gewldsforvaltningstransaktioner, der skal gennemfores med henblik pd at
fastleegge den samlede eksponering af Unionens budget og ldnemodtagerne. Med henblik herpd ber den fastsatte et
interval for de maksimale udstedelsesbelab for langsigtet finansiering til alle formadl, et maksimalt udestdende beleb
for kortfristet finansiering, den maksimale gennemsnitlige lobetid for Unionens langsigtede finansiering, en graense
for det endelige udestdende beleb pr. udstedelse og, hvis det er relevant, det maksimale beleb for Kommissionens
udstedelser, som den kan holde for egen regning og anvende som en yderligere finansieringskilde eller til at stotte
det sekundaere marked.

(7)  For at sikre, at de nedvendige midler er til rddighed til at opfylde forpligtelserne i henhold til de dermed forbundne
programmer for finansiel bistand, efterhdnden som de forfalder til betaling, ber lintagnings- og galdsforvaltnings-
transaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi gennemfores pa grundlag af halvérlige
finansieringsplaner. Finansieringsplanerne vil udgere rammen om transaktionerne i denne periode, idet der heri
henvises til de betalinger, der skal foretages for at gennemfere de pagaldende programmer. Udarbejdelsen af
finansieringsplanen ber derfor sikre en direkte forbindelse til de betalinger, der er nedvendige for at opfylde de
udgiftsforpligtelser, der er indgdet i henhold til de tilsvarende basisretsakter. Finansieringsplanen ber udarbejdes pa
grundlag af de granser, der er fastsat i den arlige afgorelse om ldntagning. Finansieringsplanen udger det vejledende
grundlag for at orientere markedsdeltagerne om den kommende periodes finansieringsplaner.

(8)  Ved at fastsaette et vejledende maksimumsbeleb for lintagning, der som hovedregel dakker en periode pa seks
méneder, og fastlaeegge visse andre nggleparametre for de planlagte transaktioner vil finansieringsplanen ogsa sikre
starre forudsigelighed af udstedelserne, samtidig med at fleksibiliteten opretholdes og der skabes gennemsigtighed
pa markederne. Den investorbase, som udger malgruppen, har brug for oplysninger om kommende udstedelser og
en angivelse af tidsplanen for pd deres side at kunne planlegge investeringerne.

(9)  Den arlige laneafgorelse og finansieringsplanen skal tjene som grundlag for Kommissionens orientering til Europa-
Parlamentet og Radet i overensstemmelse med finansforordningens artikel 220a, stk. 2, og som orientering til
markederne og offentligheden. Kommissionen ber desuden pé en omfattende made og regelmassigt orientere
Europa-Parlamentet og Radet om alle aspekter af sin ldntagnings- og geldsforvaltningsstrategi, jf. finansfor-
ordningens artikel 220a, stk. 2.

(10) Det er afgorende for fastleeggelsen af nejagtige og meningsfulde finansieringsplaner inden for rammerne af den
diversificerede finansieringsstrategi, at de anvisningsberettigede, der er ansvarlige for gennemforelsen af
programmerne for finansiel bistand inden for de tidsrammer og belgb, som galder for de forventede betalingsgod-
kendelser, regelmassigt og rettidigt fremsender oplysninger til orientering. Disse oplysninger ber sendes til
Generaldirektoratet for Budget, som er den tjenestegren, der er ansvarlig for fastleeggelsen og gennemforelsen af
finansieringsplanerne, via Kommissionens veerktgj til finansielle overslag.

() Kommissionens gennemferelsesafgorelse af 14. april 2021 om oprettelsen af de nedvendige ordninger for administration af
lantagningstransaktioner i henhold til Radets afgerelse (EU, Euratom) 2020/2053 og for ldngivningstransaktioner i forbindelse med
lan ydet i henhold til artikel 15 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/241 (ikke oversat til dansk).

() Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU) 2021/1095 af 2. juli 2021 om fastlaggelse af en metode til omkostningsfordeling i
forbindelse med lanoptagelse og gaeldsforvaltning inden for rammerne af NextGenerationEU (EUT L 236 af 5.7.2021, s. 75).
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(11) Som led i den diversificerede finansieringsstrategi bar det tilsigtes at opnd de mest fordelagtige finansieringsbe-
tingelser for Unionen gennem forsvarlig planleegning og fleksibel gennemforelse af transaktioner pd de bedst mulige
vilkdr under de gaeldende markedsbetingelser. Eftersom der skal tilvejebringes finansiering for at gore det muligt at
foretage udbetalinger til de respektive programmer, har Kommissionen begransede skensbefgjelser med hensyn til
tidsplanen for markedstransaktionerne. Den diversificerede finansieringsstrategi vil give Kommissionen en bredere
vifte af finansieringsteknikker, herunder kortfristet finansiering, hvorved den kan reducere gennemforelsesrisikoen,
ndr det er ngdvendigt at tilvejebringe midler under mere ugunstige markedsforhold.

(12) Finansieringsinstrumenterne inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi ber bl.a. omfatte en
reekke toneangivende obligationer og EU-gaeldsbeviser. Lintagningstransaktioner inden for rammerne af den
diversificerede finansieringsstrategi ber gennemferes som auktioner, syndikerede transaktioner eller private
placeringer, alt efter hvad der er mest hensigtsmeessigt i betragtning af transaktionernes storrelse og art.

(13) Den diversificerede finansieringsstrategi ber omfatte muligheden for at udstede kortfristede instrumenter og
opretholde en likviditetsbuffer, s& Kommissionen kan absorbere uoverensstemmelser med hensyn til tidspunkterne
for lantagning og udbetalinger og imedekomme en udbetalingsanmodning i tilfelde af ugunstige finansieringsbe-
tingelser. Kortfristede ldntagningstransaktioner ved hjalp af EU-gzldsbeviser bar gennemfores som regelmeassige
auktioner for at skabe fleksibilitet og effektivitet. Disse auktioner ber tilretteleegges pd en sddan made, at Unionen
sikres en status som gennemsigtig og forudsigelig udsteder og deltagerne sikres ligebehandling.

(14) Gealdsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi giver mulighed for
bedre styring af renterisici og andre finansielle risici. Der ber derfor gives adgang til at anvende derivater sdsom
swaps til forvaltning af renterisici eller andre finansielle risici i forbindelse med 1an til modtagerlandene, samtidig
med at princippet om budgetbalance altid overholdes, eller foretages sikrede eller usikrede pengemarkedstrans-
aktioner med galdsforvaltningskontorer i medlemsstaterne, overnationale institutioner, nationale offentlige
organer, kreditinstitutter og investeringsselskaber med en passende kreditveerdighed eller centrale modparter. I
denne forbindelse bar Kommissionen ogsd bemyndiges til at tilbagekabe og/eller holde sine egne obligationer med
henblik pa likviditetsstyring og -stette pd markedet for EU-obligationer.

(15) Léngivningstransaktioner ber gennemfores i overensstemmelse med den relevante basisretsakt og de tilsvarende
léneaftaler. Der ber fastsettes minimumsbetingelser for udbetaling af ldn. Det ber ogsa sikres, at modtagerlandene
atholder alle Unionens omkostninger i forbindelse med 1an i overensstemmelse med en metode, som Kommissionen
har fastlagt i en sarskilt afgerelse, og som suppleres af detaljerede retningslinjer for beregning af sddanne
omkostninger.

(16) Modtagerlandene ber have mulighed for at anmode Kommissionen om at yde ldn til en fast rentesats gennem
afdaekning. Dette vil krave, at Kommissionen anvender finansielle instrumenter sisom renteswaps til at tilbyde
fastforrentede 1an. Omkostningerne til risikostyring med derivater ber atholdes af modtagerlandet.

(17) Lantagningstransaktioner inden for rammerne af eksisterende programmer for finansiel bistand gennemferes i
henhold til EU’s og Euratoms galdsudstedelsesprogram, der blev oprettet i 2019 og ajourfert i 2021 (»galdsudsted-
elsesprogrammet«). Dette indebarer bla. udarbejdelse af prospektoplysninger med alle kravede oplysninger til
markederne i henhold til geeldende lovgivning og operationelle og kontraktlige ordninger med modparter, der er
afgorende for lintagningsaktiviteter. Lintagningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede
finansieringsstrategi bar gennemfores i henhold til geldsudstedelsesprogrammet efter indferelsen af de nedvendige
andringer i den eksisterende dokumentation.

(18) Med henblik pd at gennemfore ldntagnings- og galdsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den
diversificerede finansieringsstrategi ber der sikres passende operationel kapacitet, herunder transaktionsafviklings-
kapacitet, en auktionsplatform og mulighed for at anvende genkebstransaktioner og swaps.

(19) For at gennemfere ldntagnings- og geeldsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede
finansieringsstrategi samt de dermed forbundne langivningstransaktioner ber Kommissionen dbne sarlige konti
udelukkende med henblik pd disse transaktioner. Der ber for disse konti galde de samme overvejelser som for
kontiene vedrerende NGEU-transaktioner. For at imedegd den likviditetsrisiko, der er forbundet med disse
transaktioner, ber der navnlig oprettes sikre og formalsbestemte, ud fra et forsigtighedshensyn fastsatte kontantbe-
holdninger til betalinger. Kravet om at holde en sddan serlig, ud fra et forsigtighedshensyn fastsat likviditetsbuffer
udger en integreret og uundverlig del af risikostyringen for en diversificeret finansieringsstrategi. For at sikre, at
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disse kritiske kontantbeholdninger ikke udsattes for modpartsrisiko som felge af, at det institut, som holder disse
reserver, bliver nedlidende, er det af afgarende betydning, at disse ud fra et forsigtighedshensyn fastsatte kontantbe-
holdninger opbevares i en centralbank. Disse kontantbeholdninger ber std pé en sarlig konto hos ECB og ikke veere
hejere, end hvad der er strengt nedvendigt for at atholde kommende betalinger inden for en kort periode, dog
sdledes at belobet kan variere athaengigt af udstedelses- og udbetalingsplanen. Der ber indgds en kontrakt med ECB
om fiskal agent-tjenester, som giver mulighed for dakning af de dermed forbundne omkostninger.

(20) Desuden ber en ramme for risikostyring og compliance i forbindelse med ldntagnings-, galdsforvaltnings- og
langivningstransaktioner sikre, at Unionens finansielle interesser beskyttes, og at alle aktiviteter gennemferes under
efterlevelse af de hgjeste standarder for integritet, redelighed og forsvarlig skonomisk forvaltning og risikostyring.
den forbindelse ber rollen som risikochef, der tidligere er oprettet i henhold til Kommissionens afgerelse C(2021)
2502, udvides til at omfatte alle transaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi i
henhold til narvarende afgorelse. Risikochefen ber ved varetagelsen af sine opgaver bistds af et risiko- og
complianceudvalg.

(21) Risikochefen ber i overensstemmelse med bedste praksis og anerkendte internationale standarder udarbejde en
politik pa hejt plan for risiko og compliance, der indeholder retningslinjer for risiko og compliance med henblik pa
gennemforelsen af transaktionerne i fuld uathengighed.

(22) Risikochefen ber navnlig sikre, at transaktionerne er i overensstemmelse med politikken pd hejt plan for risiko og
compliance, og at risici i forbindelse med disse transaktioner identificeres, forstds, styres og rapporteres til
risikochefen. Risikochefen ber ved varetagelsen af disse opgaver stottes af en complianceansvarlig, som ber
rapportere direkte til risikochefen om spegrgsmaél vedrgrende overholdelse af regler og procedurer samt forebyggelse
af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme.

(23) For at sikre, at de ordninger, der gelder for alle transaktioner, der gennemfores inden for rammerne af den
diversificerede finansieringsstrategi, er ensartede, ber afgerelse C(2021) 2502 ophaves.

(24) For at sikre, at de kommende ldntagningstransaktioner inden for rammerne af det instrument, der er oprettet med
henblik pé at yde stotte til Ukraine (), vil drage fordel af den diversificerede finansieringsstrategi, ber nervarende
afgorelse pd grund af sagens hastende karakter traede i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions
Tidende —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

KAPITEL 1

GENSTAND OG DEFINITIONER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomride

1. Ved denne afgorelse fastlegges ordningerne for gennemfarelsen af den diversificerede finansieringsstrategi for
léntagnings- og geeldsforvaltningstransaktioner inden for anvendelsesomradet for finansforordningens artikel 220a samt
for de dermed forbundne ldngivningstransaktioner.

2. Kapitel 4 finder ogsd anvendelse pd lantagnings- og langivningstransaktioner, der gennemfores efter back-to-back-
metoden.

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20222463 af 14. december 2022 om oprettelse af et instrument med henblik pa at
yde stotte til Ukraine i 2023 (makrofinansiel bistand+) (EUT L 322 af 16.12.2022, s. 1).
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Artikel 2

Definitioner
I denne afgorelse forstds ved:

1)  »ldntagningstransaktioner«: transaktioner pd markederne, navnlig geldsudstedelser med henblik péd 1an, herunder
roll-over-lin

2)  »galdsforvaltningstransaktioner« markedstransaktioner i forbindelse med den geld, der hidrerer fra lantagnings-
transaktionerne, med henblik pé at optimere strukturen af udestdende gald eller afbede rente- og likviditetsrisici samt
andre finansielle risici og transaktioner til stotte for likviditeten pa det sekundeere marked

3)  »langivningstransaktioner« transaktioner i forbindelse med gennemforelsen af ldn og kreditlinjer med henblik pa
finansiel bistand i henhold til finansforordningens artikel 220

4)  »udbetaling« overfarsel af provenu fra lantagnings- og geldsforvaltningstransaktioner til finansiering af tilbagebeta-
lingspligtig eller ikketilbagebetalingspligtig stette til en stottemodtager

5)  »anvisningsberettiget for programmet«: den anvisningsberettigede, som i overensstemmelse med bilag I til de interne
regler, der er fastsat ved Kommissionens afgorelse C(2018) 5120 (%), er ansvarlig for gennemforelsen af budgetposterne for
et program for finansiel bistand og et program finansieret i henhold til artikel 2, stk. 2, i forordning (EU) 2020/2094, i det
omfang programmet gennemforer de foranstaltninger, der er omhandlet i navnte forordnings artikel 1, stk. 2

6)  »swap« swap som defineret i afsnit 1, punkt 10, i bilag III til Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 (°)

7)  »derivater« derivater som defineret i artikel 2, nr. 5), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 6482012 (1)

8)  »genkgbstransaktion« eller »omvendt genkebstransaktion«: genkebstransaktion eller omvendt genkebstransaktion
som defineret i artikel 3, nr. 9), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/2365 (')

9)  »buy/sell-back-forretning« eller »sell/buy-back-forretning«: buy/sell-back-forretning« og »sell/buy-back-forretning som
defineret i artikel 3, nr. 8), i forordning (EU) 2015/2365

10)  »syndikeret transaktion« en transaktion, hvorved finansiering tilbydes af en gruppe langivere, benaevnt syndikat, til
en enkelt lantager

11)  »auktion< Unionens og Euratoms udstedelse af galdsinstrumenter pd grundlag af konkurrerende bud via en
auktionsplatform

12)  »langsigtet finansiering« finansiering ved léntagningstransaktioner med en lebetid pd over et dr, eksklusive belab,
der holdes for egen regning

13)  »kortfristet finansiering«: finansiering ved lintagningstransaktioner med en lobetid pd hejst et ar og anvendelse af
usikrede pengemarkedstransaktioner og sikrede pengemarkedstransaktioner ved hjelp af vardipapirer, der holdes for egen
regning.

() Kommissionens afgerelse C(2018) 5120 af 3. august 2018 om de interne regler for gennemforelsen af Den Europziske Unions
almindelige budget (sektionen vedrerende Europa-Kommissionen) rettet til Kommissionens tjenestegrene (ikke oversat til dansk).

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter for s& vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder for
gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, strukturerede finansielle produkter,
emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 229).

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af verdipapirfinansierings-
transaktioner og vedrerende genanvendelse samt om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 1).
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KAPITEL 2

LANTAGNINGS-, GELDSFORVALTNINGS- OG LANGIVNINGSTRANSAKTIONER

AFDELING 1

Finansieringsstrategi

Artikel 3

Arlig afgorelse om lintagning

1.  Kommissionen vedtager en rammeafgorelse om lantagning, som fastsatter maksimumsgraenserne for lintagnings- og
gaeldsforvaltningstransaktioner for en periode pd et dr (»arlig afgorelse om lantagning).

2. Iden arlige afgarelse om ldntagning fastsettes folgende finansieringsparametre:

a) det maksimale drlige belgb for langsigtet finansiering baseret pa det forventede omfang for sd vidt angér planlagte
udbetalinger og refinansieringsbehov

b) det maksimale udestdende belgb for kortfristet finansiering, herunder gennem udstedelsen af EU-galdsbeviser og
anvendelsen af usikrede pengemarkedstransaktioner baseret pa det forventede behov for likviditetsstyring samt gennem
midlertidig finansiering og, hvis det er relevant, anvendelsen af sikrede pengemarkedstransaktioner ved hjlp af egne
udstedelser, der holdes for egen regning, bl.a. til at stette det sekundzare marked for EU-obligationer

¢) det maksimale endelige udestiende beleb pr. udstedelse, der afspejler koncentrationsrisikoen ved udleb
d) den maksimale gennemsnitlige lebetid for langsigtet finansiering
e) hvis det er relevant, det maksimale udestdende belgb for egne udstedelser, som Kommissionen kan holde for egen

regning, og som kan anvendes til sikrede pengemarkedstransaktioner eller til at stotte det sekundere marked for
EU-obligationer.

3. Folgende faktorer tages i betragtning ved udarbejdelsen af den drlige afgerelse om ldntagning:

a) de krav, der folger af de underliggende basisretsakter, navnlig de basisretsakter, der er omhandlet i finansforordningens
artikel 220, stk. 1

b) betalingsforpligtelser til servicering af udestdende gzld og tilbagebetaling af hovedstolen i overensstemmelse med det
arlige arbejdsprogram og under hensyntagen til den finansielle programmering

¢) foreneligheden med de grenser, der er fastsat i afgorelse (EU, Euratom) 2020/2053 og, hvis det er relevant, Rédets
forordning (EU, Euratom) 2020/2093 (%), og med de grenser for maksimal lgbetid eller maksimal gennemsnitlig
lgbetid, der er fastsat i den underliggende basisretsakt. For sd vidt angdr NGEU er der tale om de graenser, der er fastsat i
artikel 6 i afgerelse (EU, Euratom) 2020/2053 for forhgjelsen af loftet for egne indtaegter pd 0,6 procentpoint af
medlemsstaternes BNI og, i tilfaelde af planlagt tilbagebetaling af ldn fra Unionens budget, den granse, der er fastsat i
navnte afgorelses artikel 5, stk. 2, tredje afsnit

d) de lgbetider for lan, der er fastsat i de lineaftaler, der er indgdet mellem Kommissionen og modtagerlandet

e) andre faktorer, der er relevante for fastleggelsen af lintagnings- og geldsforvaltningstransaktionerne.

4. Den drlige afgorelse om lantagning vedtages inden begyndelsen af den periode, den dakker.

(") Radets forordning (EU, Euratom) 2020/2093 af 17. december 2020 om fastleeggelse af den flerarige finansielle ramme for drene
2021-2027 (EUTL 433 1af 22.12.2020, s. 11).
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5. Den arlige afgorelse om léntagning kan andres, navnlig i tilfelde af alvorlig risiko for, at den maksimale
gennemsnitlige lobetid ikke kan overholdes pé grund af underudnyttelse med hensyn til udstedelser af belgb for langsigtet
finansiering, eller i tilflde af en @ndring af en eller flere af de faktorer, der er omhandlet i stk. 3.

6.  Kommissionen forelaegger den arlige afgarelse om ldntagning for Europa-Parlamentet og Radet.

Artikel 4
Finansieringsplan

1.  Finansieringsplanen fastsatter et vejledende mal for de midler, der skal tilvejebringes gennem lantagningstrans-
aktioner og forvaltes gennem geldsforvaltningstransaktioner, og dakker som hovedregel en periode pa seks méaneder.

2. Finansieringsplanen angiver de planlagte lantagningstransaktioner og, hvis det er relevant, geldsforvaltningstrans-
aktioner, der skal gennemfgres inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi. Inden for de graenser, der er
fastsat i den arlige afgerelse om ldntagning, og under hensyntagen til de faktorer, der er omhandlet i artikel 3, stk. 3, og
finansieringsbetingelserne pd det primaere og sekundare marked omfatter finansieringsplanen bl.a. felgende finansierings-
parametre:

a) det maksimale forventede beleb for kortfristet og langsigtet finansiering i perioden
b) den vegtede maksimale gennemsnitlige lobetid for den langsigtede finansiering, der skal gennemfores

) en gvre granse for den forventede gennemsnitlige likviditet, der skal vere til radighed som reserve til dekning af
betalingsbehov i den planlagte periode

d) hvis det er relevant, det maksimale udestdende belgb for egne udstedelser, som Kommissionen kan holde for egen
regning, og som kan anvendes til sikrede pengemarkedstransaktioner eller til at stotte det sekundare marked.

Ved udarbejdelsen af finansieringsplanen tages der beherigt hensyn til udtalelsen fra risikochefen, jf. artikel 18, stk. 2, litra
a).

3.  Finansieringsplanen vedtages inden begyndelsen af den periode, den dakker.

4. Finansieringsplanen kan @ndres i tilfelde af vaesentlige @ndringer af en eller flere af de faktorer, der er omhandlet i
artikel 3, stk. 3.

5. Pd grundlag af den vedtagne finansieringsplan orienterer Kommissionen Europa-Parlamentet og Radet.

Artikel 5

Orientering om forventede udbetalingsbehov med henblik pd udarbejdelse og gennemforelse af
finansieringsplanen

1.  Finansieringsplanen udarbejdes pd grundlag af ajourferte oplysninger om tidsplanen for forventede betalinger i labet
af den pégaldende seksmdnedersperiode, som de anvisningsberettigede for programmerne tilvejebringer for Generaldi-
rektoratet for Budget. Oplysningerne skal s vidt muligt veere nejagtige og pélidelige.

2. En méned for vedtagelsen af finansieringsplanen tilvejebringer de anvisningsberettigede for programmerne en
detaljeret fremskrivning af udbetalingsbehovene for de respektive programmer.

3. De anvisningsberettigede for programmerne tilvejebringer sd vidt muligt regelmaessige, nejagtige og pélidelige
ajourferinger af oplysningerne om forventede udbetalinger, herunder andringer i tidsplanerne for afslutning af
procedurerne for godkendelse af betalinger.

4. De anvisningsberettigede for programmerne anvender det elektroniske system til orientering om og ajourfering af
oplysninger om forventede udbetalingsbehov til fremsendelse af de oplysninger om betalingsoverslag, der er omhandlet i
artikel 11, stk. 2, litra h), med henblik pé den orientering om de oplysninger, der kraves i henhold til nervarende artikels
stk. 1-3.
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Artikel 6

Gennemforelse af lintagnings- og gaeldsforvaltningstransaktioner

1. De enkelte ldntagningstransaktioner gennemfores i overensstemmelse med den seneste galdende ajourfering af
finansieringsplanen for den pagaldende periode.

P4 grundlag af de regelmessige ajourferinger, jf. artikel 5, stk. 3, af oplysningerne om belgbene og den forventede tidsplan
for godkendelse af udbetalinger fra de anvisningsberettigede for programmerne udsteder generaldirekteren for Generaldi-
rektoratet for Budget regelmessige instrukser vedregrende de belgb, der skal tilvejebringes ved gaeldsudstedelse.

2. De pdgzldende beleb tilvejebringes ved anvendelse af den diversificerede finansieringsstrategi, der er beskrevet i
artikel 7, under overholdelse af parametrene i finansieringsplanen, jf. artikel 4, stk. 2.

Lintagnings- og geeldsforvaltningstransaktionerne skal overholde princippet om forsvarlig ekonomisk forvaltning, hvilket
indebzrer en passende adskillelse af opgaver og ansvarsomrdder, oplysninger og rapporteringsstremme, der skal sikre et
uathaengigt tilsyn og ansvarlighed, samt alle transaktioners lovlighed og formelle rigtighed. Disse transaktioner
gennemfores i overensstemmelse med bedste praksis pad markedet og under overholdelse af markedskonventioner.

Artikel 7

Diversificeret finansieringsstrategi

1. Ved gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi anvender Kommissionens tjenestegrene folgende
principper, alt efter hvad der er relevant, til under fuld overholdelse af princippet om forsvarlig ekonomisk forvaltning dels
at 1ane de nedvendige midler for rettidigt at opfylde behovene for tilbagebetalingspligtig og ikketilbagebetalingspligtig
stotte inden for de relevante programmer, dels at forvalte den deraf folgende gaeld sd effektivt og hurtigt som muligt,
samtidig med at de s@ger at opné de mest fordelagtige finansieringsbetingelser for EU-budgettet og modtagerlandene under
de herskende markedsvilkdr og sigter mod regelmaessig tilstedeveerelse pa kapitalmarkedet:

a) lantagnings- og gaeldsforvaltningstransaktioner kan gennemfores pé det primere marked, pa det sekundeere marked og
pa pengemarkederne

b) lédntagningstransaktioner gennemferes som en rakke serskilte optagelser af 1dn med forskellige lobetider, lige fra
kortfristet til langsigtet finansiering

¢) lantagningstransaktioner kan gennemferes som en blanding af syndikerede transaktioner og auktioner samt private
placeringer, i begge tilfeelde baseret pd tjenester fra kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er medlemmer af
nettet af primary dealere som oprettet i henhold til Kommissionens afgorelse (EU, Euratom) 2021/625 (%)

d) der kan gennemferes lobetidsstyring af den deraf folgende geld ved hjelp af roll-over-ldn

e) uoverensstemmende pengestromme og likviditetsrisiko hdndteres gennem foranstaltninger til kortsigtet
likviditetsstyring i form af sikrede og usikrede pengemarkedstransaktioner med midler, der holdes pé en sarlig konto.

2. Nar det er ngdvendigt for at sikre en bedre styring af renterisici og andre finansielle risici, der opstér i forbindelse med
gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi, kan Kommissionens tjenestegrene ogsa foretage galdsforvalt-
ningstransaktioner, som bestdr i at anvende derivater, f.eks. swaps, til at styre renterisici eller andre finansielle risici, eller
som indebzarer, at der indgds sikrede eller usikrede pengemarkedstransaktioner med geldsforvaltningskontorer i
medlemsstaterne, overnationale institutioner, nationale offentlige organer, kreditinstitutter og investeringsselskaber med en
passende kreditverdighed og centrale modparter. Med henblik herpd kan Kommissionens tjenestegrene tilbagekebe og
holde sine egne obligationer. Navnlig méd swaps kun anvendes til afdeekning af renterisici, der baeres af lande, der modtager
lén. Omkostningerne ved risikostyring med derivater atholdes af den, der begunstiges af risikostyringstransaktionen.

(") Kommissionens afggrelse (EU, Euratom) 2021/625 af 14. april 2021 om oprettelse af nettet af primary dealere og fastszttelse af
kriterierne for at komme i betragtning til lead og co-lead manager-mandater til syndikerede transaktioner med henblik pé
Kommissionens ldnoptagelsesaktiviteter pd Unionens og Det Europaiske Atomenergifallesskabs vegne (EUT L 131 af 16.4.2021,
s. 170).
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AFDELING 2

Léngivningstransaktioner

Artikel 8

Langivningstransaktioner
Gennemforelsen af ldngivningstransaktionerne sker i overensstemmelse med de specifikke regler i den relevante

basisretsakt og de betingelser, der er fastlagt i de laneaftaler, der er indgdet mellem Kommissionen og modtagerlandet i
overensstemmelse med den pdgzldende basisretsakt.

Artikel 9
Udbetalinger og fremskyndelse af linet
Udbetalingen af ldnetrancher eller -rater skal ske sd effektivt og hurtigt som muligt, forudsat at der er midler til rddighed.
Léneaftalerne skal indeholde en ubetinget og uigenkaldelig forpligtelse for modtagerlandet til at afholde alle omkostninger
i forbindelse med ldntagningen, herunder administrationsomkostninger, samt til at tilbagebetale hovedstol og renter og
kan give mulighed for anvendelse af derivater, navnlig swaps.
Léneaftaler i henhold til forordning (EU) 2021/241 skal indeholde en klausul, der bla. giver Kommissionen ret til at

anmode om fortidig tilbagebetaling af ldnet i henhold til artikel 22, stk. 5, og artikel 24, stk. 9, i forordning (EU)
2021/241, og om tilbagesogning af forfinansiering, der ikke er afviklet.

Artikel 10
Laneomkostninger

Alle omkostninger, herunder dem, der er forbundet med forvaltningen af renterisici og andre finansielle risici, som Unionen
padrager sig i forbindelse med optagelse af lan til ldngivningen, aftholdes af modtagerlandene i overensstemmelse med
finansforordningens artikel 220 og de relevante basisretsakter og beregnes efter en metode, som Kommissionen har
fastlagt i gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2022/2545 ('), og som suppleres af specifikke retningslinjer, under fuld
overholdelse af principperne om gennemsigtighed og ligebehandling.

Unionens eventuelle omkostninger i forbindelse med derivater atholdes af modtagerlandet.

Omkostningerne faktureres regelmeassigt til modtagerlandet.

AFDELING 3

Gennemforelse og rapportering

Artikel 11

Etablering af operationel kapacitet

1.  Gennemforelsen af lantagnings- og geeldsforvaltningstransaktionerne inden for rammerne af den diversificerede
finansieringsstrategi samt de dermed forbundne langivningstransaktioner omfatter etablering og forvaltning af den
operationelle kapacitet til sikring af, at de indferte systemer fungerer efter princippet om forsvarlig skonomisk forvaltning,
er underlagt solid risikostyring og sikrer dokumentation af procedurer og beslutninger.

(*) Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2022/2545 af 19. december 2022 om fastleeggelse af rammen for fordeling af
omkostninger i forbindelse med ldntagnings- og galdsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede
finansieringsstrategi (se side 123 i denne EUT).
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2. Den operationelle kapacitet omfatter navnlig:

a) forhandling, kontrol og undertegnelse af aftaler med offentlige eller private kreditinstitutter og nationale eller
internationale veerdipapircentraler, der er nedvendige for at afslutte transaktionsafviklingen

b) kontrol, @ndring, tilpasning, omarbejdelse og ferdiggarelse af lanedokumentationen, herunder dokumentationen i
henhold til gzldsudstedelsesprogrammet

c) fastleggelse af ordninger og regler for atholdelse af auktioner, herunder aftaler med eksterne systemleveranderer og
lebende tilsyn med gennemforelsen af auktionerne

d) gennemforelse af individuelle ldntagningstransaktioner som syndikerede transaktioner, auktioner og private placeringer

¢) beregning af omkostninger, som skal afholdes over Unionens budget og af modtagerlandene i forbindelse med
langivningstransaktioner, i overensstemmelse med den metode, som Kommissionen fastleegger i specifikke
retningslinjer

f) etablering af ordninger og forhandling, kontrol og undertegnelse af aftaler, herunder med modparter og udbydere af
handelssystemer, som er ngdvendige for at gennemfore folgende transaktioner og instrumenter:

i) genkebstransaktioner eller omvendte genkebstransaktioner, buy/sell-back-forretninger eller sell/buy-back-
forretninger og andre transaktioner, der giver anledning til forpligtelser

i) derivater sisom swaps med henblik pa styring og afdaekning af risici udelukkende med henblik pé lén

g) gennemforelse af transaktioner pd det sekundare marked, usikrede og sikrede pengemarkedstransaktioner, herunder
dem, der er omhandlet i litra f), nr. i) og ii), ovenfor

h) oprettelse og forvaltning af det elektroniske system til orientering om og ajourfering af oplysninger om forventede
udbetalingsbehov, jf. artikel 5, stk. 4.

Artikel 12

Rapportering om gennemforelsen af lintagnings-, geeldsforvaltnings- og lingivningstransaktioner

Kommissionen udarbejder to gange om aret en rapport om alle aspekter af sin 1dntagnings- og geldsforvaltningsstrategi, .
eks. retsgrundlag, udestdende belgb i obligationer og galdsbeviser, lgbetidsprofil, udbetalte tilskud og lan, tilbagebeta-
lingsplan for de udbetalte 1an, finansieringsomkostninger og det beleb, som Kommissionen agter at udstede i det
kommende halvér. Rapporten forelaegges Europa-Parlamentet og Rédet.

KAPITEL 3

REGNSKABSFORING OG REGNSKABSFOREREN

Artikel 13

Konto til forvaltning af provenu

1. Provenuet fra ldntagnings-, galdsforvaltnings- og langivningstransaktionerne forvaltes pé en konto, der dbnes af
Kommissionens regnskabsferer. Regnskabsforeren uddelegerer forvaltningen af denne konto til de relevante tjenestegrene i
Generaldirektoratet for Budget, som forvalter den i overensstemmelse med de regler, principper og procedurer, der er fastsat
i denne afgorelse.

2. Kontoen fores hos ECB péd grundlag af en kontrakt om fiskal agent-tjenester. Den anvendes til sarlige, ud fra et
forsigtighedshensyn fastsatte kontantbeholdninger, som skal tilpasses storrelsen af de kommende betalinger.
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Artikel 14

Regnskabsforing vedrorende lintagnings-, geeldsforvaltnings- og lingivningstransaktioner

Regnskabsfareren er ansvarlig for at sikre passende regnskabsforing vedrerende alle ldntagnings-, galdsforvaltnings- og
langivningstransaktioner i overensstemmelse med EU’s regnskabsregler og finansforordningens afsnit XIIL

Artikel 15
Udarbejdelse af regnskaber

1. Regnskabsfareren er ansvarlig for udarbejdelsen af drsregnskaber for lantagnings-, gaeldsforvaltnings- og langivnings-
transaktionerne i overensstemmelse med EU’s regnskabsregler og pd grundlag af oplysninger fra de anvisningsberettigede
for programmerne.

2. Disse arsregnskaber indgar i det konsoliderede drsregnskab for Unionens budget.

KAPITEL 4

RISIKOSTYRING OG COMPLIANCE

Artikel 16

Opgaven som risikochef for lintagnings-, geeldsforvaltnings- og lingivningstransaktioner

1. Der skal vare en risikochef for lantagnings-, geldsforvaltnings- og ldngivningstransaktioner, hvis befgjelser og
opgaver er fastlagt i denne afgorelse.

2. Det er risikochefens opgave at sikre, at de systemer og procedurer, der anvendes til at gennemfere lantagnings-,
geeldsforvaltnings- og langivningstransaktioner, udformes og gennemfares pa en made, der i videst muligt omfang sikrer
beskyttelsen af Unionens finansielle interesser og en forsvarlig ekonomisk forvaltning af lantagnings-, galdsforvaltnings-
og langivningstransaktionerne.

3. Opgaven som risikochef varetages uafhengigt af de funktioner og opgaver, der vedrerer planlegningen og
gennemforelsen af samt regnskabsferingen vedrerende transaktioner. Risikochefen varetager uathangigt de opgaver og
ansvarsomrader, der er beskrevet i dette kapitel, og tilferes de nedvendige ressourcer.

4. Risikochefen refererer direkte til det medlem af kollegiet, der er ansvarligt for budgettet, for sd vidt angdr de
ansvarsomrader, der er fastsat i dette kapitel.

5. En medarbejder, der har fiet overdraget opgaven som complianceansvarlig, rapporterer direkte til risikochefen om de
sporgsmal, der er omhandlet i artikel 17, stk. 4.

Artikel 17

Indforelse af en politik pa hejt plan for risiko og compliance

1. Risikochefen udarbejder en politik pa hejt plan for risiko og compliance, som identificerer de vesentligste risici for
Unionens finansielle interesser som folge af gennemferelsen af ldntagnings-, gaeldsforvaltnings- og langivningstransak-
tionerne. I den forbindelse tager risikochefen hensyn til principperne for risikoanerkendelse og -vurdering, ifelge hvilke et
effektivt internt kontrolsystem identificerer og lebende vurderer de vigtigste risici.

2. Politikken pa hejt plan for risiko og compliance fastszatter de strategiske risikomal og udger den overordnede ramme
for de retningslinjer for risikostyring, der galder for lantagnings-, gaeldsforvaltnings- og langivningstransaktioner.
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3. Politikken pé hejt plan for risiko og compliance identificerer alle tilknyttede risici, herunder likviditets-, markeds-,
finansierings-, kredit- og modpartsrisici samt operationelle risici, der opstr som felge af gennemforelsen af lintagnings-,
gaeldsforvaltnings- og langivningstransaktionerne. Politikken pé hejt plan for risiko og compliance fastsatter for hver
risiko risikovilligheden pd hejt plan, de generelle metoder til maéling af risikoeksponeringen, overvignings- og
rapporteringskravene samt den eskaleringsmekanisme, der skal anvendes i tilfelde af overtradelser eller manglende
overholdelse. Den kontrollerer soliditeten af de procedurer, der er ngdvendige for at sikre transaktionernes redelighed,
integritet og gennemsigtighed, og begranser finansielle eller operationelle risici pa passende vis.

4. Politikken pa hejt plan for risiko og compliance omfatter folgende regler og procedurer:

a) regler og procedurer, der skal overholdes af personer, som er ansvarlige for den operationelle gennemforelse af den
diversificerede finansieringsstrategi, og

b) regler og procedurer, der pd den ene side skal forebygge hvidvask af penge, finansiering af terrorisme og lantagnings-,
galdsforvaltnings- og ldngivningstransaktioner gennemfart af enheder, der er registreret eller etableret i jurisdiktioner,
som enten er anfert som ikkesamarbejdsvillige i henhold til den relevante EU-politik vedrerende ikkesamarbejdsvillige
jurisdiktioner, er identificeret som hgjrisikolande i henhold til artikel 9, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2015/849 () eller ikke effektivt overholder Unionens eller internationalt anerkendte skattestandarder for
gennemsigtighed og udveksling af oplysninger, og pad den anden side skal hindre overtradelser af sanktionsordninger
og andre relevante finansielle uregelmaessigheder.

5. Politikken pd hejt plan for risiko og compliance gennemgas mindst en gang om aret og revideres om nedvendigt.

6.  Risikochefen foreleegger politikken pa hejt plan for risiko og compliance for det medlem af kollegiet, der er ansvarligt
for budgettet, til godkendelse.

Artikel 18

Risikochefens opgaver

1.  Risikochefen overvager, at politikken pd hejt plan for risiko og compliance gennemfgres pd en sammenhangende og
konsekvent méde.

2. Risikochefen har navnlig til opgave at:
a) afgive udtalelse om udkastet til finansieringsplan

b) gennemgd interne regler og retningslinjer, som generaldirektoren for Generaldirektoratet for Budget har udstedt med
henblik pé gennemforelsen af denne afgorelse, for at sikre overensstemmelse med politikken pa hejt plan for risiko og
compliance, idet vedkommende kan anmode om at endre disse interne regler og retningslinjer

c) etablere solide procedurer for risikoidentifikation, -kvantificering og -overvigning og fere tilsyn med den fortsatte
overholdelse af disse

d) identificere mulige overtreedelser af politikken pd hejt plan for risiko og compliance eller andre risikorelaterede
retningslinjer, politikker og grenser og anbefale eventuelle skridt, der skal tages i tilfelde af overtradelse eller
manglende overholdelse.

Artikel 19

Risikochefens rapportering

1. Risikochefen afleegger regelmassigt rapport om veasentlige risici og om overholdelsen af de regler og procedurer, der
er fastsat i henhold til artikel 17, stk. 4, til det medlem af kollegiet, der er ansvarligt for budgettet, til et risiko- og
complianceudvalg, til generaldirektoren for Generaldirektoratet for Budget og til regnskabsfereren. Risikochefen orienterer
ogsd regelmaessigt personer, der er ansvarlige for den operationelle gennemforelse af den diversificerede finansierings-
strategi, om risici og granser.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)
nr. 648/2012 og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv 2006/70/EF
(EUTL 141 af 5.6.2015, 5. 73).
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Generaldirektoren for Generaldirektoratet for Budget traeffer uden unedig forsinkelse de nedvendige foranstaltninger for at
rette op pa disse forhold og redegar over for risikochefen for de foranstaltninger, der er truffet.

Ved rapporteringen til det medlem af kollegiet, der er ansvarligt for budgettet, kan risikochefen ogsd, hvis det er relevant,
orientere det pagaldende medlem om de forhold, der er omhandlet i andet afsnit, og om de droftelser, der er foregdet i et
risiko- og complianceudvalg.

2. Risikochefen aflaegger én gang om dret rapport til Kommissionen om gennemforelsen af politikken pa hejt plan for
risiko og compliance.

Artikel 20

Risiko- og Complianceudvalgets opgaver

1. Der nedsettes et risiko- og complianceudvalg til stette for risikochefen i forbindelse med dennes varetagelse af sine
opgaver.

2. Risiko- og Complianceudvalget:
a) heres af risikochefen om politikken pd hejt plan for risiko og compliance
b) stetter risikochefen i forbindelse med de opgaver, der er omhandlet i artikel 18, stk. 2, litra a), b) og ¢)

c) deltager i evaluering, overvdgning og godkendelse af praksis vedrerende gennemferelsen af politikken pé hejt plan for
risiko og compliance og vedrgrende risikostyring i forbindelse med ldntagnings-, galdsforvaltnings- og langivnings-
transaktionerne

d) bistr risikochefen ved vurderingen af nye risikoeksponeringer i forbindelse med lantagnings-, gaeldsforvaltnings- og
langivningstransaktioner og modtager orientering fra risikochefen om overskridelser af de graenser, der er fastsat for at
reducere risici, eller manglende overholdelse af politikken pd hejt plan for risiko og compliance samt andre
risikorelaterede retningslinjer, politikker og granser.

Artikel 21

Risiko- og Complianceudvalgets medlemmer og organisation

1.  Medlemmerne af Risiko- og Complianceudvalget er risikochefen, Kommissionens regnskabsferer, den compliancean-
svarlige, to medarbejdere fra generaldirektorater, hvis opgaver indebaerer viden om risikostyring og tilsyn med de finansielle
markeder, og to medarbejdere fra Generaldirektoratet for Budget, der udpeges af generaldirektoren for Generaldirektoratet
for Budget.

2. Risikochefen indbyder to eksterne eksperter til mederne i Risiko- og Complianceudvalget. De eksterne eksperter
afgiver udtalelser og deltager i forhandlinger uden stemmeret om spergsmél, der forelaegges udvalget.

3. Risiko- og Complianceudvalget vedtager sd vidt muligt holdninger ved konsensus blandt sine medlemmer eller, hvis
en sddan ikke kan opnas, ved simpelt flertal. I tilfeelde af stemmelighed er risikochefens stemme afggrende.

4. Risiko- og Complianceudvalget fastseetter sin forretningsorden.

KAPITEL 5

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 22

Ophevelse

Afggrelse C(2021) 2502 ophaves.
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Henvisninger til den ophavede afgarelse gaelder som henvisninger til nervaerende afgorelse.

Artikel 23
Ikrafttraeeden

Denne afgorelse treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 19. december 2022.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
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