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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU) 2022/1684
af 28. september 2022

om akvivalens mellem de reguleringsmaessige rammer for centrale modparter i Taiwan * og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 for si vidt angér futuresclearingcentraler under
tilsyn af Financial Supervisory Commission

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (1), sarlig artikel 25, stk. 6, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Proceduren for anerkendelse af centrale modparter (xCCP'er«), der er etableret i tredjelande, jf. artikel 25 i forordning
(EU) nr. 648/2012, har til formél at gere det muligt for CCP’er, der er etableret og har tilladelse i tredjelande, hvis
reguleringsmassige standarder er akvivalente med dem, der er fastsat i navnte forordning, at levere clearingydelser
til clearingmedlemmer eller handelspladser, der er etableret i Unionen. Denne anerkendelsesprocedure og den dertil
knyttede akvivalensafgorelse bidrager dermed til at realisere det overordnede mal i forordning (EU) nr. 648/2012
om at begranse den systemiske risiko ved at udvide brugen af sikre og solide CCPer til at cleare over-the-counter
(»OTC«)-derivataftaler, herunder ndr disse CCP’er er etableret i og er meddelt tilladelse i et tredjeland.

(2)  For at et tredjelands retlige system kan betragtes som a@kvivalent med Unionens retlige system for sd vidt angdr
CCPer, ber de vasentlige resultater af de gwldende retlige og tilsynsmessige rammer vere akvivalente med
Unionens krav i forhold til de reguleringsmaessige mdl, de realiserer. Formdlet med denne akvivalensvurdering er
derfor at kontrollere, at de retlige og tilsynsmaessige rammer i Taiwan sikrer, at CCPer, som er etableret i og er
meddelt tilladelse i Taiwan, ikke udsetter clearingmedlemmer og handelspladser, der er etableret i Unionen, for et
hgjere risikoniveau, end de pageldende clearingmedlemmer og handelspladser kunne udsattes for af CCP’er, der er
meddelt tilladelse i Unionen, og felgelig ikke udger en uacceptabelt stor systemisk risiko i Unionen. Der ber sledes
tages hgjde for den veasentligt lavere risiko, der er forbundet med clearingaktiviteter, der udferes pa finansielle
markeder, som er mindre end Unionens finansielle marked.

(3)  Denne afgorelse vedrerer udelukkende akvivalensen af de retlige og tilsynsmassige rammer for futuresclearing-
centraler, der er godkendt og har féet licens i henhold til Futures Trading Act (FTA«) og er underlagt tilsyn af
Financial Supervisory Commission (»FSC«), og ikke retlige eller tilsynsmeessige rammer for andre CCP'er, der er
etableret i Taiwan.

(4)  Thenhold til artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012 skal tre betingelser vaere opfyldt, inden det kan fastslds,
at et tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer for CCPer, som er blevet meddelt tilladelse der, er @kvivalente med
dem, der er fastsat i nevnte forordning.

(5)  Thenhold til artikel 25, stk. 6, litra a), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal de retlige og tilsynsmeassige rammer i den
pagzldende tredjelandsjurisdiktion sikre, at CCPer, der er meddelt tilladelse i den pégeldende tredjelandsju-
risdiktion, til stadighed opfylder retligt bindende krav, som er @kvivalente med de krav, der er fastsat i nevnte
forordnings afsnit IV.

() Denne afgarelse ber ikke fortolkes som udtryk for Den Europziske Unions officielle holdning for si vidt angdr Taiwans retlige status.
() EUTL 201 af27.7.2012,s. 1.
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(6)  De retligt bindende krav, der galder for CCP'er, der er meddelt tilladelse i Taiwan, bestdr af FTA, suppleret af
Regulations for Futures Clearing Houses (»forordninger«) og Standards Governing the Establishment of Futures
Clearing Houses (»standarder«). Supplerende regler, der er fastsat i Regulations Governing the Establishment of
Internal Control Systems by Service Enterprises in Securities and Futures Markets og Regulations Governing Futures
Exchanges and Regulations Governing Futures Commission Merchants, finder anvendelse pd futuresclearing-
centraler, der opererer i Taiwan.

(7)  Futuresclearingcentraler skal, inden de oprettes, indhente en godkendelse og en erhvervslicens fra FSC. Denne
afgarelse vedrerer udelukkende den ordning, der galder for futuresclearingcentraler, der udferer den godkendte
finansielle tjenesteydelse i form af drift af en futuresclearingcentral i Taiwan, jf. artikel 2 i forordningerne, og som er
oprettet i overensstemmelse med standarderne.

(8)  Som fastsat i artikel 55 i FTA finder artikel 7 i FTA tilsvarende anvendelse pd futureclearingcentraler, og i nevnte
artikel 7 fastseettes det, at en futuresclearingcentral skal oprettes med det formal at fremme almenvellet og bevare
transaktionens rimelighed pé terminsmarkedet. Desuden hedder det i artikel 2 i forordningerne, at en futuresclea-
ringcentrals virksomhed er clearing og afvikling af handel med futures og garantistillelse for opfyldelsen af
futureskontrakten, som omfatter bdde barshandlede derivater og OTC-derivater. En futuresclearingcentral vil kun fa
sin godkendelse og erhvervslicensen med henblik pd dets oprettelse, hvis FSC er har fiet dokumenteret, at
initiativtagerne til en futuresclearingcentral har afsat passende kapital, har en korrekt og sund forretningsplan med
narmere angivelse af principperne for forretningsdriften, opdelingen af den interne organisation, rekruttering og
uddannelse af personale, dets finansielle overslag for det &r, hvor driften pabegyndes, og det efterfolgende dr, rdder
over menneskelige ressourcer, databehandlingsudstyr og andre fysiske faciliteter, der er tilstrakkelige til at drive en
futuresclearingcentrals virksomhed. FSC kan, nir den beslutter, om der skal udstedes en godkendelse og
erhvervslicens til en futuresclearingcentral, stille yderligere betingelser og krave yderligere dokumentation.

(9) T henhold til FTA skal futuresclearingcentraler vedtage driftsregler, der sikrer overholdelse af alle krav til korrekt
regulering af futuresclearingcentralers clearing- og afviklingsfaciliteter, herunder misligholdelsesregler. Futuresclea-
ringcentraler skal foreleegge disse driftsregler og eventuelle eendringer heraf for FSC, inden de gennemfores. FSC kan
afvise disse driftsregler eller kraeve andringer af dem. I henhold til artikel 47, stk. 2, i FTA er futuresclearingcentralers
driftsregler retligt bindende og kan geres galdende over for medlemmer og andre deltagere, ndr de er godkendt af
ESC.

(10) De retligt bindende krav for futuresclearingcentraler, der er meddelt tilladelse i Taiwan, bestdr derfor af to trin. De
centrale principper i FTA fastsetter de heje standarder, som futuresclearingcentraler skal opfylde for at blive
meddelt tilladelse til at levere clearingydelser i Taiwan (tilsammen »de primere regler«). Disse primeare regler udger
det forste trin i de retligt bindende krav i Taiwan. For at dokumentere, at de overholder de primere regler, skal
futuresclearingcentraler i henhold til artikel 47 i FTA fastleegge og indsende deres driftsregler til FSC med henblik pa
godkendelse, for de gennemfares, og FSC kan forhindre, underkende eller @ndre dem. Disse driftsregler udger det
andet trin i kravene i Taiwan.

(11) Ved vurderingen af, om de retlige og tilsynsmaessige rammer, der gaelder for futuresclearingcentraler i Taiwan er
akvivalente med kravene i forordning (EU) nr. 648/2012, ber der ogsé tages hensyn til det risikobegrensende
resultat, som sddanne ordninger sikrer i forhold til det risikoniveau, som clearingmedlemmer og handelspladser, der
er etableret i Unionen, er udsat for, ndr de deltager i sddanne futuresclearingcentraler. Det risikobegransende resultat
bestemmes bade af det risikoniveau, der er forbundet med de clearingaktiviteter, som den pagealdende CCP udforer,
og som athanger af storrelsen af det finansielle marked, hvor CCP’en driver virksomhed, og af den evne, som de
retlige og tilsynsmaessige rammer for CCPer har til at begranse navnte risikoniveau. For at opnd et akvivalent
risikobegransende resultat skal der stilles strengere risikobegraensende krav til CCP'er, der udferer deres aktiviteter i
storre finansielle markeder, som er forbundet med et hgjere risikoniveau, end til CCPer, der udfarer deres aktiviteter
i mindre finansielle markeder, som er forbundet med et lavere risikoniveau.
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(12) De finansielle markeder, hvor futuresclearingcentraler, der er meddelt tilladelse i Taiwan, udever deres clearingak-
tiviteter, er betydeligt mindre end dem, hvor de CCPer, der er etableret i Unionen, udever deres. Nar
clearingmedlemmer og markedspladser, der er etableret i Unionen, deltager i futuresclearingcentraler, der er
meddelt tilladelse i Taiwan, er de derfor udsat for betydeligt lavere risici end ved deltagelse i CCP’er, der er meddelt
tilladelse i Unionen.

(13) De retlige og tilsynsmessige rammer, der galder for futuresclearingcentraler, der er meddelt tilladelse i Taiwan, kan
derfor anses for at vere akvivalente med kravene i forordning (EU) nr. 648/2012, hvis disse ordninger er
hensigtsmeassige med hensyn til at afbede dette lavere risikoniveau. De primare regler, der galder for disse
futuresclearingcentraler, supplereret deres driftsregler, afbeder det lavere risikoniveau i Taiwan og sikrer et
risikobegraensende resultat, der er @kvivalent med det, som tilstrabes ved forordning (EU) nr. 648/2012.

(14) Kommissionen konkluderer derfor, at de retlige og tilsynsmassige rammer i Taiwan sikrer, at futuresclearing-
centraler, som er meddelt tilladelse der, opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente med kravene i afsnit IV i
forordning (EU) nr. 648/2012.

(15) I henhold til artikel 25, stk. 6, litra b), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal de tilsynsmaessige rammer i en
tredjelandsjurisdiktion for CCP’er, som er meddelt tilladelse der, sikre, at disse CCP’er til enhver tid er underlagt
effektivt tilsyn og effektiv hdndhavelse.

(16) Nar en futuresclearingcentral er godkendt og har féet licens, vil den til stadighed vere underlagt de krav, der er fastsat
i FTA, og FSC's tilsyn samt Taiwans centralbanks tilsyn inden for rammerne af bankens administrative anliggender.
FSC overvager futuresclearingcentraler i Taiwan for at sikre overholdelse af de gaeldende retlige rammer. FSC har i
henhold til artikel 100 og 101 i FTA omfattende befgjelser til at straffe futuresclearingcentraler, herunder bla.
befgjelsen til at traekke futuresclearingcentralers godkendelse og erhvervslicens tilbage og befgjelsen til at paleegge
sanktioner. Det daglige tilsyn varetages af FSC i overensstemmelse med artikel 4 i FTA. FTA giver FSC starke
befojelser til at hindhave love og regler i overensstemmelse med artikel 95-120 i FTA. FSC har befgjelser til at
undersgge tilfelde, hvor der er mistanke om overtradelse af reglerne, og har befgjelse til at foretage inspektioner,
beslaglagge regnskaber og optegnelser og krave, at futuresclearingcentraler @ndrer deres driftsregler.

(17) Kommissionen konkluderer derfor, at futuresclearingcentraler, der er meddelt tilladelse i Taiwan, til enhver tid er
underlagt effektivt tilsyn og effektiv hdndhaevelse.

(18) Thenhold til artikel 25, stk. 6, litra c), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal de retlige og tilsynsmeassige rammer i en
tredjelandsjurisdiktion omfatte et effektivt eekvivalent system for anerkendelse af CCP'er, der er meddelt tilladelse i
henhold til de retlige ordninger i tredjelande (»tredjelands-CCPer«).

(19) Tredjelands-CCPer, der ensker at cleare derivater i Taiwan, skal ansgge FSC om godkendelse i overensstemmelse med
standarderne. [ henhold til artikel 45, stk. 1, anden del, i FTA kan »andre institutter«, herunder CCP’er, der er etableret
uden for Taiwan, ogsd opnd godkendelse og erhvervslicens til at drive en futuresclearingcentral. For sidanne
tredjelands-CCPer finder de retligt bindende krav, der galder for CCPer, der er meddelt tilladelse i Taiwan,
anvendelse. Desuden kan tredjelands-CCPer anerkendes af FSC i henhold til Foreign CCPs Recognition Rule, og en
tilgang med to scenarier for anerkendelse er som felger: Hvis tilsynsbestemmelserne og reguleringsordningen for en
udenlandsk CCP er i overensstemmelse med principperne for finansielle markedsinfrastrukturer (PFMI'er), der er
udstedt af Udvalget om Betalinger og Markedsinfrastrukturer (CPMI) og Den Internationale Borstilsynsorganisation
(IOSCO) eller andre FSC-anerkendte internationale standarder, og en udenlandsk CCP er blevet anerkendt af
tredjelandets kompetente myndigheder som en kvalificerende CCP (QCCP), kan den péagealdende CCP levere OTC-
derivatclearingydelser til taiwanesiske finansielle institutioner. Hvis en udenlandsk CCP ikke er blevet anerkendt af
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den kompetente myndighed i tredjelandet som en QCCP og har til hensigt at ansgge om anerkendelse som en QCCP
hos FSC, indgiver den udenlandske CCP en ansegning til FSC, der dokumenterer, at den er kvalificeret som en QCCP i
henhold til Baselkomitéen for Banktilsyns kapitalkrav for bankeksponeringer over for centrale modparter. Dette
giver taiwanesiske clearingmedlemmer mulighed for at anvende lavere risikovagte for eksponeringer over for
sddanne tredjelands-CCPer. I henhold til artikel 6 i FTA har FSC befgjelse til at indgd samarbejdsaftaler med
udenlandske statslige organer, institutioner eller internationale organisationer for at lette sporgsmél som f.eks.
informationsudveksling, teknisk samarbejde og undersegelsesbistand.

(20) Kommissionen konkluderer derfor, at Taiwans retlige og tilsynsmassige rammer tilvejebringer et effektivt eekvivalent
system for anerkendelse af tredjelands-CCPer.

(21) Denne afgprelse er baseret pd de retligt bindende krav for futuresclearingcentraler, som er galdende i Taiwan pd
tidspunktet for vedtagelsen af denne afgorelse. Kommissionen og Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsyns-
myndighed vil fortsat regelmaessigt overvage udviklingen i de retlige og tilsynsmeassige rammer for futuresclearing-
centraler og kontrollere, at de betingelser, som danner grundlag for denne afgeorelse, er opfyldt.

(22) Kommissionen ber mindst hvert tredje dr gennemgé grundlaget for, at Taiwans retlige og tilsynsmaessige rammer
anses for at vaere akvivalente med Unionens retlige og tilsynsmassige rammer. Sddanne regelmassige gennemgange
bergrer ikke Kommissionens befgjelse til at foretage en specifik gennemgang pa et hvilket som helst tidspunkt, hvis
den relevante udvikling ger det nedvendigt for Kommissionen at revurdere akvivalensen af disse retlige og
tilsynsmassige rammer i forhold til Unionens retlige og tilsynsmaessige rammer. P4 grundlag af resultaterne af disse
gennemgange kan Kommissionen til enhver tid beslutte at @ndre eller ophaeve denne afgerelse, navnlig hvis
udviklingen pd regulerings- og tilsynsomradet i Taiwan pavirker de betingelser, som danner grundlag for
vedtagelsen af denne afgarelse.

(23) Foranstaltningerne i denne afgerelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europziske Veerdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pd artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012 anses de retlige og tilsynsmassige rammer i Taiwan, der
bestar af Futures Trading Act, Regulations Governing Futures Clearing Houses og Standards Governing the Establishment
of Futures Clearing Houses, og som finder anvendelse pa futuresclearingcentraler, der er meddelt tilladelse i Taiwan, for at
vaere akvivalente med kravene i forordning (EU) nr. 648/2012.

Artikel 2

Senest den 28. september 2022 og derefter hvert tredje ar tager Kommissionen grundlaget for den afgerelse, der er
omhandlet i artikel 1, op til fornyet overvejelse.

Artikel 3

Denne afgarelse treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.
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Udferdiget i Bruxelles, den 28. september 2022.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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