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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2021/1257
af 21. april 2021

om a2ndring af delegeret forordning (EU) 20172358 og (EU) 2017/2359 for sé vidt angar integration

af baeredygtighedsfaktorer og baredygtighedspraferencer i kravene til produkttilsyn og styring for

forsikringsselskaber og forsikringsdistributerer og i reglerne for god forretningsskik og
investeringsridgivning vedrerende forsikringsbaserede investeringsprodukter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdi-
stribution (), seerlig artikel 25, stk. 2, artikel 28, stk. 4, og artikel 30, stk. 6, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

Omstilling til en kulstoffattig, mere baredygtig, ressourceeffektiv og cirkuleer gkonomi i trdd med maélene for
baeredygtig udvikling er afgerende for at sikre EU-gkonomiens konkurrenceevne pé lang sigt. 1 2016 indgik
Unionen Parisaftalen (). I artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsattes mélet om at styrke indsatsen mod
klimazndringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle stremme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust
udvikling.

I erkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europaiske gronne pagt (*) i december 2019. Den
gronne pagt udger en ny vakststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retfeerdigt og velstdende samfund
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi, hvor der fra 2050 ikke leengere er nogen
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den ekonomiske vakst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mal
forudsatter, at investorerne far klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undga strandede aktiver og
skaffe baeredygtig finansiering.

I marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af baredygtig vackst () med en
ambitigs og sammenhzngende strategi for baredygtig finansiering. Et af mélene i handlingsplanen er at omlagge
kapitalstremme i retning af baeredygtige investeringer for at opnd en baeredygtig og inklusiv veekst.

En korrekt gennemforelse af handlingsplanen fremmer investorernes eftersporgsel efter baeredygtige investeringer.
Det er derfor nedvendigt at precisere, at der skal tages hensyn til baredygtighedsfaktorer og beredygtighedsre-
laterede mal i forbindelse med de produktstyringskrav, der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/2358 ().

Forsikringsselskaber og forsikringsformidlere, der udarbejder forsikringsprodukter, ber tage hensyn til baeredygtig-
hedsfaktorer i produktgodkendelsesprocessen for hvert enkelt forsikringsprodukt og i andre produkttilsyns- og
styringsordninger for hvert enkelt forsikringsprodukt, der er beregnet til at blive distribueret til kunder, der seger
forsikringsprodukter med en baredygtighedsrelateret profil.

EUTL 26 af 2.2.2016, s. 19.

Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgdelse pd Den Europiske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget
inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2358 af 21. september 2017 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2016/97 for sd vidt angdr krav til produkttilsyn og styring for forsikringsselskaber og forsikringsdistributerer
(EUT L 341 af 20.12.2017, s. 1).
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(6)

[ betragtning af at malgruppen ber afgreenses med en tilstraekkelig hoj detaljeringsgrad, ber det ikke vere tilstraekkeligt
med en generel erklaering om, at et forsikringsprodukt har en baeredygtighedsrelateret profil. Det ber snarere preeciseres
af det forsikringsselskab eller den forsikringsformidler, der udarbejder forsikringsproduktet, hvilken gruppe af kunder
med specifikke baeredygtighedsrelaterede mal forsikringsproduktet forventes at blive distribueret til.

For at sikre, at forsikringsprodukter med baredygtighedsfaktorer fortsat er let tilgaengelige ogséd for kunder, der ikke
har baredygtighedspraferencer, ber forsikringsselskaber og forsikringsformidlere, der udarbejder forsikrings-
produkter, ikke vere forpligtet til at identificere grupper af kunder, hvis behov, karakteristika og mélsatninger et
forsikringsprodukt med baredygtighedsfaktorer ikke er kompatibelt med.

Et forsikringsprodukts baredygtighedsfaktorer ber prasenteres pa en gennemsigtig made, sdledes at forsikringsdi-
stributerer kan give deres kunder eller potentielle kunder de relevante oplysninger.

Den konsekvensanalyse, som ligger til grund for de efterfolgende lovgivningsmassige initiativer, der blev offentliggjort i
maj 2018 (%), viste, at det er nedvendigt at preecisere, at forsikringsformidlere og forsikringsselskaber, som distribuerer
forsikringsbaserede investeringsprodukter, ber tage hensyn til baeredygtighedsfaktorer som en del af deres forpligtelser
over for deres kunder eller potentielle kunder.

(10) For at opretholde en hej standard for investorbeskyttelse ber forsikringsformidlere og forsikringsselskaber, som

distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, ndr de identificerer, hvilke typer interessekonflikter der kan skade
en kundes eller potentiel kundes interesser, medtage de typer interessekonflikter, der stammer fra integrationen af en
kundes baredygtighedspraferencer. Forsikringsformidlere og forsikringsselskaber ber, for sd vidt angar eksisterende
kunder, for hvem der allerede er foretaget en egnethedsvurdering, have mulighed for at identificere kundens individuelle
baredygtighedspraeferencer ved den néste regelmessige ajourfering af den eksisterende egnethedsvurdering.

(11) Forsikringsformidlere og forsikringsselskaber, der yder radgivning om forsikringsbaserede investeringsprodukter,

ber kunne anbefale egnede forsikringsbaserede investeringsprodukter til deres kunder eller potentielle kunder og
ber derfor kunne stille spergsmal for at identificere en kundes individuelle baredygtighedspraferencer. I
overensstemmelse med forpligtelsen til at gennemfore distributionsaktiviteter i overensstemmelse med kundernes
bedste interesse ber anbefalinger til kunder eller potentielle kunder afspejle bade de finansielle mél og eventuelle
baredygtighedspraeferencer, som disse kunder har givet udtryk for. Det er derfor nedvendigt at pracisere, at
baredygtighedsfaktorers integration i rddgivningsprocessen ikke ma fore til salg pd tvivlsomt grundlag eller
fejlagtige oplysninger om, at forsikringsbaserede investeringsprodukter opfylder baredygtighedspraferencer, nr de
ikke gor det. For at undgd en sddan praksis eller fejlagtige oplysninger bor forsikringsformidlere og forsikrings-
selskaber, der yder rddgivning om forsikringsbaserede investeringsprodukter, forst vurdere en kundes eller
potentielle kundes andre investeringsmdl og individuelle omstaendigheder, for de sperger deres kunder om deres
potentielle beeredygtighedspraferencer.

(12) Der er hidtil blevet udformet forsikringsbaserede investeringsprodukter med forskellige grader af baredygtighedsre-

laterede ambitioner. For at satte kunder eller potentielle kunder i stand til bedre at forstd de forskellige grader af
baredygtighed og traffe kvalificerede investeringsbeslutninger med hensyn til baredygtighed ber forsikrings-
formidlere og forsikringsselskaber, som distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, forklare forskellen
mellem pd den ene side forsikringsbaserede investeringsprodukter, der helt eller delvis forfolger baredygtige
investeringer i gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljemassigt baredygtige i henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 (), baeredygtige investeringer som defineret i artikel 2, nr. 17), i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 (*) og forsikringsbaserede investeringsprodukter, der
tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pd bearedygtighedsfaktorer, og som kan anbefales som
forsikringsbaserede investeringsprodukter, der opfylder kundens individuelle baeredygtighedspraferencer, og pé den
anden side andre forsikringsbaserede investeringsprodukter uden sddanne swrlige kendetegn, som ikke ber
anbefales til de kunder eller potentielle kunder, der har individuelle baredygtighedspraferencer.

SWD(2018) 264 final.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastlaeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige
investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om beredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).
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(13) Det er nedvendigt at tage hind om bekymringerne vedrerende »grenvaskninge, dvs. navnlig praksis med at opnd en

urimelig konkurrencefordel ved at anbefale et forsikringsbaserede investeringsprodukt som miljevenligt eller
baredygtigt, ndr det forsikringsbaserede investeringsprodukt i realiteten ikke opfylder grundleeggende miljemeessige
eller andre baredygtighedsrelaterede standarder. For at forhindre salg pa tvivlsomt grundlag og grenvaskning ber
forsikringsformidlere og forsikringsselskaber, der distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, ikke
anbefale forsikringsbaserede investeringsprodukter som vearende i overensstemmelse med individuelle baredygtig-
hedspraferencer, hvis disse produkter ikke er i overensstemmelse med disse praferencer. Forsikringsformidlere og
forsikringsselskaber, der distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, ber forklare deres kunder eller
potentielle kunder arsagerne til, at de ikke gor det, og fore fortegnelser over disse arsager.

(14) Det er nedvendigt at pracisere, at forsikringsbaserede investeringsprodukter, der ikke kan komme i betragtning i

forbindelse med individuelle baredygtighedspraferencer, stadig kan anbefales af forsikringsformidlere og
forsikringsselskaber, der distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, men ikke som varende i
overensstemmelse med individuelle baeredygtighedspraeferencer. For at give mulighed for yderligere anbefalinger til
kunder eller potentielle kunder, nér forsikringsbaserede investeringsprodukter ikke er i overensstemmelse med en
kundes baredygtighedspraferencer, ber kunden have mulighed for at tilpasse oplysningerne om sine baeredygtig-
hedspraferencer. For at forhindre salg pd tvivlsomt grundlag og grenvaskning ber forsikringsformidlere og
forsikringsselskaber, der distribuerer forsikringsbaserede investeringsprodukter, fore registre over kundens
beslutning sammen med kundens forklaring til stette for tilpasningen.

(15) Bestemmelserne i denne forordning er tet forbundet med hinanden og med bestemmelserne i forordning (EU)

2019/2088, da de indferer et samlet system til information om baredygtighedsaspekter. For at sikre en
sammenhangende fortolkning og anvendelse af disse bestemmelser og for at sikre, at markedsdeltagerne og de
kompetente myndigheder samt investorerne fir en samlet forstdelse af dem og let adgang til dem, er det onskeligt at
indarbejde dem i én enkelt retsakt.

(16) Delegeret forordning (EU) 2017/2358 og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2359 (°) ber derfor

andres.

(17) De kompetente myndigheder, forsikringsformidlerne og forsikringsselskaberne ber gives tilstreekkelig tid til at

tilpasse sig de nye krav i denne forordning. Dens anvendelse ber derfor udskydes —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

ZAndringer af delegeret forordning (EU) 2017/2358

I delegeret forordning (EU) 2017/2358 foretages folgende andringer:

1)

Artikel 4, stk. 3, litra a), nr. i), affattes séledes:

»i) Den tager hgjde for kundernes mélsatninger, interesser og karakteristika, herunder eventuelle baredygtighedsre-
laterede mél.«

Artikel 5 og 6 affattes sdledes:
»Artikel 5

Mailgruppe

1. Produktgodkendelsesprocessen skal for hvert forsikringsprodukt afgrense mélgruppen og gruppen af kompatible
kunder. Mélgruppen skal afgrenses med en tilstrakkelig hej detaljeringsgrad, idet der tages hensyn til forsikrings-
produktets karakteristika, risikoprofil, kompleksitet og art samt dets baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2,
nr. 24), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 (*).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2359 af 21. september 2017 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2016/97 for sé vidt angdr oplysningskrav og regler om god forretningsskik i forbindelse med distribution af
forsikringsbaserede investeringsprodukter (EUT L 341 af 20.12.2017, s. 8).
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2. Producenterne kan, navnlig for sd vidt angar forsikringsbaserede investeringsprodukter, afgraense grupper af
kunder, hvis behov, karakteristika og mélsatninger forsikringsproduktet generelt ikke er kompatibelt med, medmindre
forsikringsprodukterne tager hensyn til baredygtighedsfaktorer som omhandlet i stk. 1.

3. Producenterne md kun udforme og markedsfere forsikringsprodukter, der er kompatible med behovene,
karakteristikaene og malsatningerne, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mél, hos de kunder, der tilhorer
malgruppen. Ved vurderingen af, om et forsikringsprodukt er kompatibelt med en mélgruppe, skal producenterne tage
hensyn til niveauet for de oplysninger, der er til rddighed for de kunder, der tilherer denne malgruppe, og deres
finansielle forstaelse.

4. Producenterne skal sikre, at det personale, der er involveret i udformningen og produktionen af forsikrings-
produkter, har den ngdvendige kompetence, viden og ekspertise til ordentligt at forstd de solgte forsikringsprodukter
og interesser, malsatninger og karakteristika, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mal, hos de kunder, der
tilherer mélgruppen.

Artikel 6

Produkttestning

1. Producenterne skal teste deres forsikringsprodukter pd en hensigtsmeassig médde, herunder ved anvendelse af
scenarieanalyser, hvor det er relevant, inden det pagaldende produkt markedsfores, eller i vasentlig grad tilpasse det,
eller hvis malgruppen har @ndret sig veasentligt. Ved produkttestningen vurderes det, om forsikringsproduktet i sin
levetid lever op til de identificerede behov, mélsetninger, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede maél, og
karakteristika hos de kunder, der tilhgrer malgruppen. Producenterne skal teste deres forsikringsprodukter pd en
kvalitativ made og, athaengigt af typen og arten af forsikringsproduktet og den hermed forbundne risiko for skadelige
virkninger for kunderne, pa en kvantitativ méde.

2. Producenterne ma ikke markedsfere forsikringsprodukter, hvis resultaterne af produkttestningen viser, at

produkterne ikke lever op de identificerede behov, mal, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede malsatninger, og
karakteristika hos mélgruppen.«

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).c

3) Artikel 7, stk. 1, affattes sdledes:
»1.  Producenterne skal lobende overvige og regelmassigt revidere de forsikringsprodukter, de har markedsfort, for
at identificere haendelser, som materielt kunne pavirke de pdgaldende produkters vigtigste aspekter, risikodakning eller
garantier. De skal vurdere, om forsikringsprodukterne fortsat lever op til den afgreensede malgruppes behov,
karakteristika og malsetninger, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mél, og om de pdgwldende produkter
distribueres til mélgruppen eller nér ud til kunder uden for malgruppen.«

4) Artikel 8, stk. 3, affattes siledes:
»3.  Oplysningerne omhandlet i stk. 2 skal sette forsikringsdistributarerne i stand til:
a) at forstd forsikringsprodukterne

b) at forstd den afgrensede malgruppe for forsikringsprodukterne

c) at afgraense kunder, hvis behov, karakteristika og mélsatninger, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mal,
forsikringsproduktet ikke er kompatibelt med

d) at gennemfore distributionsaktiviteter vedrerende de relevante forsikringsprodukter i overensstemmelse med deres
kunders bedste interesse, jf. artikel 17, stk. 1, i direktiv (EU) 2016/97 .«

5) Artikel 10, stk. 2, affattes sdledes:
»2.  Produktdistributionsordningerne skal:

a) have til formal at forhindre eller afbade skadelige virkninger for kunderne
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b) understotte en korrekt hdndtering af interessekonflikter

¢) sikre, at kundernes mal, interesser og karakteristika, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede malsatninger,
tages beherigt i betragtning.«

6) Artikel 11 affattes sledes:
»Artikel 11

Underretning af producenten

Forsikringsdistributerer, der bliver klar over, at et forsikringsprodukt ikke stemmer overens med den afgransede
kundemalgruppes interesser, malsatninger og karakteristika, herunder eventuelle baredygtighedsrelaterede mdl, eller
bliver klar over andre produktrelaterede forhold, der kan fi negative konsekvenser for kunden, underretter straks
producenten herom og andrer, hvor det er relevant, deres distributionsstrategi for det pagaldende forsikringsprodukt.

Artikel 2

Zndringer af delegeret forordning (EU) 20172359

I delegeret forordning (EU) 2017/2359 foretages folgende andringer:
1) Iartikel 2 tilfajes som nr. 4) og 5):

»4) »baredygtighedspraferencer« en kundes eller potentiel kundes valg med hensyn til, hvorvidt eller ¢j og i hvilket
omfang et eller flere af folgende finansielle produkter ber integreres i vedkommendes investering:

a) et forsikringsbaseret investeringsprodukt, for hvilket kunden eller den potentielle kunde bestemmer, at en
minimumsandel skal investeres i miljomassigt baredygtige investeringer som defineret i artikel 2, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 (*)

b) et forsikringsbaseret investeringsprodukt, for hvilket kunden eller den potentielle kunde bestemmer, at en
minimumsandel skal investeres i baredygtige investeringer som defineret i artikel 2, nr. 17), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 (**)

c) et forsikringsbaseret investeringsprodukt, der tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pd baeredygtig-
hedsfaktorer, hvor kvalitative eller kvantitative elementer, der viser, at der tages hensyn hertil, bestemmes af
kunden eller den potentielle kunde

5) »baredygtighedsfaktorer« baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i forordning (EU) 2019/2088.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til
fremme af baeredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s.
13).

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).«

2) Artikel 3, stk. 1, affattes séledes:

»1.  Med henblik p4, i overensstemmelse med artikel 28 i direktiv (EU) 2016/97, at identificere de forskellige typer
interessekonflikter, som opstdr i forbindelse med forsikringsdistributionsvirksomhed i tilknytning til forsikrings-
baserede investeringsprodukter, og som medferer en risiko for at skade en kundes interesser, herunder vedkommendes
baeredygtighedspraferencer, skal forsikringsformidlere og forsikringsselskaber vurdere, om de selv, en relevant person
eller en person, der direkte eller indirekte er forbundet med dem ved et kontrolforhold, har en interesse i resultatet af
forsikringsdistributionsvirksomheden, som opfylder folgende kriterier:

a) Den er forskellig fra kundens eller den potentielle kundes interesse i resultatet af forsikringsdistributionsvirk-
somheden.
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b) Den har potentiale til at pavirke resultatet af distributionsvirksomheden til skade for kunden.
Forsikringsformidlere og forsikringsselskaber skal foretage en vurdering p& samme médde med henblik p at identificere
interessekonflikter mellem en kunde og en anden.«
3) Artikel 9 @ndres séledes:
a) Stk. 2, litra a), affattes sdledes:

»a) Den er i overensstemmelse med kundens eller den potentielle kundes investeringsmal, herunder den pdgaldende
persons risikotolerance og eventuelle baeredygtighedspraeferencer.«

b) Stk. 4 affattes sdledes:
»4.  Oplysningerne om kundens eller den potentielle kundes investeringsmal skal, ndr det er relevant, indeholde
oplysninger om, hvor laeenge kunden eller den potentielle kunde ensker at beholde investeringen, vedkommendes
risikovilje, risikoprofilen, formalet med investeringen samt vedkommendes baredygtighedspraferencer. Niveauet
for de indhentede oplysninger skal vaere relevant i forhold til den specifikke form for produkt eller tjenesteydelse.«

¢) Stk. 6 affattes sdledes:
»6.  Ved ydelse af rddgivning om et forsikringsbaseret investeringsprodukt i henhold til artikel 30, stk. 1, i direktiv

(EU) 2016/97 md en forsikringsformidler eller et forsikringsselskab ikke give en anbefaling, hvis ingen af
produkterne egner sig til kunden eller den potentielle kunde.

En forsikringsformidler eller et forsikringsselskab ma ikke anbefale forsikringsbaserede investeringsprodukter som
varende 1 overensstemmelse med en kundes eller potentielle kundes baredygtighedspraferencer, hvis disse
forsikringsbaserede investeringsprodukter ikke er i overensstemmelse med disse praferencer. Forsikringsformidleren
eller forsikringsselskabet skal forklare kunden eller den potentielle kunde drsagerne til, at de ikke gor det, og fore
fortegnelser over disse arsager.

Hvis intet forsikringsbaseret investeringsprodukt er i overensstemmelse med kundens eller den potentielle kundes
baredygtighedspraferencer, og kunden beslutter at tilpasse sine baredygtighedspreaferencer, skal investerings-
selskabet fore fortegnelser over kundens beslutning, herunder begrundelsen for denne beslutning.«

4) Artikel 14 @ndres sdledes:
a) Stk. 1, litra b), nr. i), affattes séledes:

»i) kundens investeringsmdl, herunder den pédgzldende persons risikotolerance, og hvorvidt kundens
investeringsmal opfyldes ved at tage hensyn til vedkommendes baredygtighedspraferencer«.

b) Istk. 4 tilfgjes folgende afsnit:

»Kravene om overensstemmelse med kundernes eller de potentielle kunders baredygtighedspraferencer, hvor det er
relevant, @ndrer ikke de betingelser, der er fastsat i forste afsnit.«

Artikel 3

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 2. august 2022.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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