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II

(Ikke-lovgivningsmessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2021/598
af 14. december 2020

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt
angdr reguleringsmessige tekniske standarder for tildelingen af risikoveaegte for specialiserede
langivningseksponeringer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (), serlig artikel 153, stk. 9,
tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Ihenhold til den interne ratingbaserede metode (-IRB-metoden«) skal institutter for specialiseret langivning, hvor et
institut ikke kan estimere PD, eller instituttets PD-estimater ikke opfylder visse krav, tildele risikovaegte for
specialiserede ldngivningseksponeringer i overensstemmelse med artikel 153, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013
ved at tildele dem en af kategorierne i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, forste afsnit, ud fra deres vurdering af den
specialiserede ldngivningseksponering i forhold til hver enkelt af de i andet afsnit af samme stykke navnte faktorer.
For at sikre en harmoniseret tilgang til tildelingen af kategorier for specialiserede langivningseksponeringer ber det
fastleegges, hvordan der skal tages hensyn til disse faktorer ved at fremleegge en beregning af de veerdier, pd grundlag
af hvilke faktorerne kan knyttes til risikokategorierne i den pagaldende tabel. Da specialiserede langivningsekspo-
neringer tilhgrer klassen for erhvervseksponeringer inden for IRB-metoden, og metoden for tildeling af risikovagte
for sddanne eksponeringer, der er praciseret i artikel 153, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, er en form for et
ratingsystem, ber de reguleringsmeassige tekniske standarder for tildeling af risikovagte for specialiserede
langivningseksponeringer, der er fastsat ved nervarende forordning, finde anvendelse ud over de generelle regler
for tildeling af risikovaegte for erhvervseksponeringer og andre krav med hensyn til ratingsystemer, der er omfattet
af IRB-metoden.

(2)  For at institutterne kan anvende hver af disse faktorer pd passende vis, bar de praciseres nermere i form af
underfaktorer for siledes at pracisere vurderingskriterierne for hver enkelt situation. For at kunne foretage en
passende vurdering af underfaktorerne er det nedvendigt yderligere at specificere nogle underfaktorer i underfaktor-
komponenter.

(3)  For at afspejle de internationalt vedtagne standarder for tildeling af risikovagte for specialiserede langivningsekspo-
neringer som fastsat af Baselkomitéen for Banktilsyn under Basel II-regelsattet () og tage hensyn til det store antal
variationer i de specialiserede langivningseksponeringer, bor der anvendes forskellige vurderingskriterier for hver af

() EUTL 176 af 27.6.2013,s. 1.
() International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, A Revised Framework, Comprehensive Version, juni 2006.
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disse eksponeringsklasser for specialiseret ldngivning ved faktorernes anvendelse. For institutterne tildeler en
specialiseret ldngivningseksponering en risikovegt, ber institutterne afgere, hvilken af disse klasser den
specialiserede ldngivningseksponering er mest i overensstemmelse med.

(4)  Hyvis en lantager misligholder sine forpligtelser, ber institutterne tildele risikovagten kategori 5 i tabel 1 i artikel 153,
stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013 og den hgjeste forventede tabskategori, dvs. kategori 5 i tabel 2 i artikel 158,
stk. 6, i navnte forordning, for den specialiserede ldngivningseksponering i overensstemmelse med Basel
[I-regelsattet.

(5)  Institutternes tildeling af en kategori for hver enkelt faktor ber ske ud fra en samlet vurdering, der tager hensyn til de
kategorier, der er tildelt faktorens underfaktorer, og til hver underfaktors relative betydning for den specialiserede
ldngivningseksponeringstype. Samme procedure ber folges, ndr der tildeles en kategori for underfaktorer, hvor en
underfaktor er yderligere specificeret i underfaktorkomponenter.

(6)  For at opna sterst mulig nejagtighed og konsekvens i tildelingen af kategorier for specialiserede langivningsekspo-
neringer ber institutterne tildele hver faktor en veegt under hensyntagen til dens relative betydning for typen af
specialiseret ldngivningseksponering og fastsatte det veegtede gennemsnit af vardierne i de kategorier, der er tildelt
faktorerne. For at sikre, at institutterne tildeler disse vagte pé en tilstraekkelig forsigtig made, ber der fastsattes en
nedre og en gvre granse for den vaegt, der kan tildeles den enkelte faktor.

(7)  Thenhold til forordning (EU) nr. 575/2013 skal institutterne generelt dokumentere tildelingen af risikoveegte efter
IRB-metoden. For at lette de kompetente myndigheders kontrol med den korrekte anvendelse af reglerne for
tildeling af risikovaegte for specialiserede langivningseksponeringer, som omhandlet i artikel 153, stk. 5, andet
afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, ber der fastsettes visse specifikke dokumentationskrav vedrerende
tildelingen af risikovaegte for disse eksponeringer.

(8)  Denne forordning er i vid udstreekning baseret pé de internationalt aftalte standarder for tildeling af risikovaegte for
specialiserede ldngivningseksponeringer. I betragtning af forskelligartetheden af specialiserede langivningsekspo-
neringer og i betragtning af sddanne eksponeringers serlige karakter tager forordningen muligvis ikke hgjde for alle
de risikofaktorer, som institutterne identificerer i deres daglige virksomhed, enten for bestemte eksponeringstyper, jf.
definitionen i artikel 142, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013, eller for individuelle specialiserede
léngivningseksponeringer. Eftersom institutterne i henhold til artikel 171, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013
skal tage alle relevante oplysninger i betragtning ved fordelingen af léntagere og faciliteter i ratingklasser eller puljer,
ber institutterne vere forpligtet til at tage hensyn til hver enkelt yderligere risikofaktor og tage denne i betragtning
sammen med den underfaktor i den ramme for specialiseret ldngivningseksponering, som er mest i
overensstemmelse med risikofaktoren. Hvis dette finder sted for en individuel specialiseret ldngivningseksponering,
ber det anses for en tilsidesattelse (override) som omhandlet i artikel 172, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013.
Instituttet ber dokumentere, hvorfor det var hensigtsmassigt at tage hensyn til yderligere risikofaktorer og
begrunde dette.

(9)  Bestemmelserne om anvendelse af tilsidesattelser i henhold til IRB-metoden finder ogsé anvendelse pd specialiserede
langivningseksponeringer. Derudover har institutterne undtagelsesvist lov til ikke at anvende en bestemt underfaktor
eller en underfaktorkomponent for en individuel specialiseret langivningseksponering, hvis de synes, at dette ikke er
relevant. Institutterne ber ogsd have mulighed for undtagelsesvist ikke at anvende en bestemt underfaktor eller en
underfaktorkomponent pé alle specialiserede langivningseksponeringer, der tilhgrer en eksponeringstype, som
defineret i artikel 142, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013, hvis denne underfaktor eller underfaktor-
komponent ikke er en relevant risikofaktor for den pdgaldende type af specialiseret lingivningseksponering. Det
ber kraves af institutterne, at de dokumenterer beslutningen om ikke at anvende en underfaktor eller en
underfaktorkomponent, og at de begrunder dette.

(10) Institutterne ber have tilstreekkelig tid til at tilpasse deres ratingsystemer vedrerende tildeling af risikoveege for
specialiserede ldngivningseksponeringer med henblik pé at overholde bestemmelserne i denne forordning.

(11) Denne forordning er baseret pd de udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.
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(12) Den Europaiske Banktilsynsmyndighed har atholdt dbne offentlige heringer om udkastet til reguleringsmeessige
tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele
samt anmodet om radgivning fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (}) —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Gealdende vurderingskriterier for forskellige klasser af specialiserede lingivningseksponeringer

1. Hvis formdlet med en specialiseret ldngivningseksponering er at finansiere udvikling eller erhvervelse af store,
komplekse og dyre anleg, herunder navnlig kraftveerker, kemiske forarbejdningsanleeg, miner, transportinfrastrukturer
eller miljo og telekommunikationsinfrastruktur, og de indtagter, der skal genereres af aktiverne, er de penge, der genereres
af kontrakterne for anlaeggets output fra en eller flere parter, som ikke er under det organiserende instituts ledelseskontrol
(»projektfinansieringseksponeringer«), anvender institutterne de vurderingskriterier, der er fastsat i bilag I, pd denne
eksponeringsklasse ved tildeling af risikovagte i overensstemmelse med artikel 153, stk. 5, andet afsnit, i forordning (EU)
nr. 575/2013.

2. Hyvis formélet med en specialiseret ldngivningseksponering er at finansiere udvikling eller erhvervelse af fast ejendom,
herunder navnlig kontorbygninger til udlejning, salgssteder, flerfamilieboligbyggeri, industri- og lagerbygninger, hoteller og
jord, og de indtagter, der skal genereres af den faste ejendom, er betaling for lejemal eller udlejning eller provenu fra salg af
en sddan fast ejendom fra en eller flere tredjeparter (»eksponeringer mod fast ejendom), anvender institutterne de
vurderingskriterier, der er fastsat i bilag II, pd denne eksponeringsklasse ved tildeling af risikovaegte i overensstemmelse
med artikel 153, stk. 5, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013.

3. Hvis formalet med en specialiseret lingivningseksponering er at finansiere udvikling eller erhvervelse af fysiske
aktiver, herunder navnlig skibe, luftfartejer, satellitter, motorvogne og flader/bilparker, og de indtagter, der skal genereres
af disse aktiver, er betaling for lejemdl eller udlejning fra en eller flere tredjeparter (-objektfinansieringseksponeringer«),
anvender institutterne de vurderingskriterier, der er fastsat i bilag III, pd denne eksponeringsklasse ved tildeling af
risikovaegte i overensstemmelse med artikel 153, stk. 5, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013.

4. Hvis formélet med en specialiseret langivningseksponering er at finansiere reserver, lagerbeholdninger eller
tilgodehavender i forbindelse med bershandlede ravarer, herunder navnlig rdolie, metaller eller afgreder, og de indtaegter,
der skal genereres af disse reserver, lagerbeholdninger eller tilgodehavender, er provenuet for salget af rdvaren (»rvarefinan-
sieringseksponeringer«), anvender institutterne de vurderingskriterier, der er fastsat i bilag IV, pa denne eksponeringsklasse
ved tildeling af risikovaegte i overensstemmelse med artikel 153, stk. 5, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 2

Vurdering pa faktorniveau og tildeling af risikovaegte

1. Ud fra en samlet vurdering tildeler institutterne hver af de i bilaget anferte faktorer en kategori, som finder anvendelse
pd eksponeringsklassen for specialiserede langivningseksponeringer i overensstemmelse med artikel 1. For hver
specialiseret langivningseksponering foretager instituttet denne tildeling under hensyntagen til de kategorier, der er tildelt
hver relevant underfaktor i overensstemmelse med artikel 3 og 4, og til den enkelte underfaktors relative betydning for den
type af specialiseret lingivningseksponering som defineret i artikel 142, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013.

() Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk
tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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2. Instituttet tildeler hver faktor en veegt i procent, der ikke er lavere end 5 % og ikke hgjere end 60 %, under
hensyntagen til dens relative betydning for den specialiserede langivningseksponeringstype.

3. Instituttet fastsetter det vaegtede gennemsnit af de kategorier, der er tildelt faktorerne i henhold til stk. 1, ved at
anvende de vaegte, der er tildelt i henhold til stk. 2. Hvis det vagtede gennemsnit er et decimaltal, runder institutterne dette
tal op eller ned til det nzermeste kardinaltal.

4. Instituttet tildeler den specialiserede ldngivningseksponering den kategori, der er anfort i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, 1
forordning (EU) nr. 575/2013, i henhold til det tal, der svarer til det vejede gennemsnit beregnet i overensstemmelse med
stk. 3.

Artikel 3

Vurdering pd underfaktorniveau

1. Hvis en underfaktor af en given faktor, der er anfort i bilag I, II, III eller IV, ikke er naermere specificeret i underfaktor-
komponenter, tildeler instituttet en kategori til underfaktoren ud fra de vurderingskriterier, der er fastsat for denne
underfaktor.

2. Hvis en underfaktor af en given faktor, der er anfert i bilag I, II, Il eller IV, er naermere specificeret i underfaktorkom-
ponenter, tildeler instituttet:

a) enhver underfaktorkomponent en kategori ud fra de vurderingskriterier, der er fastsat for den pagazldende underfaktor-
komponent

b) underfaktoren en kategori ud fra en samlet vurdering, der er foretaget under hensyntagen til de kategorier, der er tildelt i
henhold til litra a), og til hver underfaktorkomponents relative betydning for typen af specialiseret ldngivningseks-
ponering.

3. Hyvis instituttet tager hensyn til yderligere relevante oplysninger (en »supplerende risikofaktor«) i overensstemmelse
med artikel 171, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013 for en type af specialiseret lingivningseksponering, tager instituttet
denne i betragtning sammen med den underfaktor, som er mest i overensstemmelse med denne yderligere risikofaktor.

4. Hvis en underfaktor eller en underfaktorkomponent undtagelsesvis ikke er relevant for alle specialiserede ldngivnings-
eksponeringer, der tilherer en bestemt type af specialiseret lingivningseksponering, kan instituttet beslutte ikke at anvende
denne underfaktor eller underfaktorkomponent for nogen af de specialiserede langivningseksponeringer, der tilhgrer den
pagaldende type.

Artikel 4

Overlappende kriterier pd underfaktor- og underfaktorkomponentniveau

Hvis en underfaktor eller en underfaktorkomponent har identiske vurderingskriterier i to eller flere kategorier
(overlappende kriterier«), og den specialiserede ldngivningseksponering er i overensstemmelse med disse overlappende
kriterier, tildeler institutterne en kategori til underfaktoren eller underfaktorkomponenten som folger:

a) ved overlappende kriterier i to kategorier tildeler institutterne den hgjeste af de to kategorier

b) ved overlappende kriterier i tre kategorier tildeler institutterne kategorien mellem den laveste og den hgjeste af de tre
kategorier.

Artikel 5

Lintagers misligholdelse

Hvis ldntager misligholder sine forpligtelser i henhold til artikel 178 i forordning (EU) nr. 575/2013, tildeler instituttet
uanset artikel 1-4 en kategori 5-risikovaegt, jf. tabel 1 i artikel 153, stk. 5, i naevnte forordning, for den specialiserede
langivningseksponering.
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Artikel 6
Dokumentation
1.  Institutterne dokumenterer folgende oplysninger for hver enkelt type af specialiseret ldngivningseksponering, for
hvilken de tildeler risikoveaegte i overensstemmelse med denne forordning:
a) tildelingen af vaegte for hver enkelt faktor i overensstemmelse med artikel 2, stk. 2, og begrundelsen for denne tildeling

b) en beskrivelse af yderligere risikofaktorer og en begrundelse for at tage disse i betragtning i overensstemmelse med
artikel 3, stk. 3, hvis det er relevant

¢) begrundelsen for en beslutning om ikke at anvende en bestemt underfaktor eller underfaktorkomponent i
overensstemmelse med artikel 3, stk. 4, hvis det er relevant.

2. Institutterne dokumenterer folgende oplysninger for hver enkelt specialiseret langivningseksponering, for hvilken de

tildeler risikovaegte i overensstemmelse med denne forordning:

a) eksponeringsklassen for den specialiserede ldngivning som omhandlet i artikel 1

b) den kategori i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, forste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, som den specialiserede
léngivningseksponering er tildelt

c) restlobetiden som anfert i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, forste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013

d) vurderingen af den specialiserede léngivningseksponering pd hvert enkelt trin i den proces, der er fastlagt i artikel 2-5,
og som forte til tildelingen af risikovaegten for eksponeringen.

Artikel 7
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den finder anvendelse fra 14. april 2022.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 14. december 2020.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand



BILAG 1

Vurderingskriterier for projektfinansieringseksponeringer

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiel styrke

a) Underfaktor: markedsforhold

Fa konkurrerende leveranderer eller
vasentlig og varig fordel ved
beliggenhed, omkostninger eller
teknologi. Eftersporgslen er sterk og
stigende.

Fé konkurrerende leveranderer eller
beliggenhed, omkostninger eller
teknologi, der er bedre end
gennemsnittet, men denne situation
varer maske ikke ved. Eftersporgslen
er steerk og stabil

Projektet har ingen fordel ved
beliggenhed, omkostninger eller
teknologi. Efterspargslen er
tilstreekkelig og stabil.

Beliggenhed, omkostninger eller
teknologi i forbindelse med projektet
er dérligere end gennemsnittet.
Eftersporgslen er svag og aftagende.

b) Underfaktor: de gkonomiske neg-
letal (f.eks. geeldsserviceringsdae-
kningsgraden (»DSCR¢) (!, rente-
dekningsraten (ICR« (3, LLCR
(Loan Life Coverage Ratio« (%)
og gald-egenkapital-forholdet)

Steerke pkonomiske nggletal i
betragtning af projektets
risikoniveau, meget robuste
gkonomiske antagelser.

Steerke til acceptable gkonomiske
nogletal i betragtning af projektets
risikoniveau, robuste
projektrelaterede gkonomiske
antagelser.

Standard gkonomiske nggletal i
betragtning af projektets
risikoniveau,

Aggressive pkonomiske nggletal i
betragtning af projektets
risikoniveau.

¢) Underfaktor: stressanalyse baseret
pa den indtaegt, der genereres i l3-
nets restlgbetid ()

Projektet kan opfylde de finansielle
forpligtelser under vedvarende
gkonomiske eller sektorielle
betingelser med alvorlig stress.

Projektet kan opfylde de finansielle
forpligtelser under gkonomiske eller
sektorielle betingelser med normal
stress. Projektet vil sandsynligvis kun
blive misligholdt under alvorlige
gkonomiske betingelser.

Projektet er sarbart over for stress,
som ikke forekommer sjaeldent
under konjunkturudsving, og kan
blive misligholdt under en
gkonomisk afmatning.

Projektet vil sandsynligvis blive
misligholdt, medmindre
betingelserne snart forbedres.

d) Underfaktor: finansiel struktur

* Amortiseringsplan (underfak-
torelement)

Amortisering af geeld uden
afsluttende indfrielse.

Amortisering af gaeld uden eller med
ubetydelig afsluttende indfrielse.

Amortisering af
galdstilbagebetalinger med
begranset afsluttende indfrielse.

Afsluttende tilbagebetaling eller
amortisering af
gaeldstilbagebetalinger med
omfattende afsluttende indfrielse.

» Markedsrisiko/cyklisk risiko
og refinansieringsrisiko (un-
derfaktorelement)

Der er ingen eller en meget lav
eksponering mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko, da den forventede
likviditet daekker alle fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlgbetid,
og der ikke er betydelige forsinkelser
mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Ingen eller meget lav
refinansieringsrisiko.

Eksponeringen mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko er begranset. da
den forventede likviditet daekker
storstedelen af fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlabetid,
og der ikke er betydelige forsinkelser
mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Lav refinansieringsrisiko.

Der er en moderat eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun dackker
en del af de fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlabetid,
eller der er en rakke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.
Gennemsnitlig refinansieringsrisiko.

Der er en betydelig eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun dakker
en lille del af de fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlabetid,
eller der er en rakke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Hoj refinansieringsrisiko.

9//T1 1

[va]

apuapi, suorun aysiedoiny uaQq

1coTvvl



e) Underfaktor: valutakursrisiko

Der er ingen valutakursrisiko, da der
ikke er forskel mellem lanets valuta
og indtagterne fra projektet, eller
fordi valutakursrisikoen er fuldt
risikoafdaekket.

Der er ingen valutakursrisiko, da der
ikke er forskel mellem lanets valuta
og indtegterne fra projektet, eller
fordi valutakursrisikoen er fuldt
risikoafdaekket.

Der er en forskel mellem
ldnevalutaen og projektets indtaegt,
men valutakursrisikoen anses for at
vare lav, eftersom valutakursen er
stabil, eller eftersom
valutakursrisikoen i vid udstrackning
er afdaekket.

Der er en forskel mellem ldnevalutaen
og projektets indtagt, og
valutakursrisikoen anses for at veere
hej, eftersom valutakursen er volatil,
og valutakursrisikoen i vid
udstraekning ikke er afdakket.

Faktor: politisk og
lovgivningsmessigt milje

a) Underfaktor: politisk risiko, her-
under risiko ved overforsel, under
hensyntagen til projekttype og re-
duktionsmekanismer

Meget lav eksponering: i givet fald
steerkt risikobegraensende
foranstaltninger

Lav eksponering: i givet fald
tilfredsstillende risikobegraensende
foranstaltninger.

Moderat eksponering: rimelige
risikobegransende foranstaltninger.

Hoj eksponering: Ingen eller svagt
risikobegraensende foranstaltninger.

b) Underfaktor: risiko ved force ma-
jeure (krig, civile uroligheder osv.)

Ingen eller svag eksponering mod
risiko ved force majeure.

Begranset eksponering mod risiko
ved force majeure.

Betydelig eksponering mod risiko
ved force majeure uden
tilstraekkelige risikobegransende
foranstaltninger.

Betydelig eksponering mod risiko ved
force majeure uden
risikobegraensende foranstaltninger.

¢) Underfaktor: statslig stotte og pro-
jektets betydning for landet pa
lang sigt

Projektet har strategisk betydning for
landet (helst eksportorienteret).
Steerk statslig stotte.

Projektet anses for vigtigt for landet.
God statte fra staten.

Projektet er ganske vist ikke af
strategisk betydning, men medforer
uden tvivl fordele for landet. Statte
fra staten er maske ikke eksplicit.

Projektet har ikke central betydning
for landet. Ingen eller ringe stotte fra
staten.

d) Underfaktor: stabilitet i de retlige
og lovgivningsmassige rammer
(risiko for loveendringer)

Gunstige og stabile
lovgivningsmeassige rammer pa lang
sigt.

Gunstige og stabile
lovgivningsmazassige rammer pa
mellemlang sigt.

Lovgivningsmassige endringer kan

forudsiges med en rimelig grad af
sikkerhed.

Nuvearende og fremtidige
lovgivningsmassige sporgsmal kan
pavirke projektet.

e) Underfaktor: opndelse af al form
for stotte og godkendelser for sd-
danne fritagelser for lovgivning
om lokalt indhold

Sterk

Tilfredsstillende

Rimelig

Svag

f) Underfaktor: hdndhavelse af kon-
trakter og alle former for sikker-
hedsstillelse

Kontrakter, alle former for
sikkerhedsstillelse kan fuldbyrdes.

Kontrakter, alle former for
sikkerhedsstillelse kan fuldbyrdes.

Kontrakter, alle former for
sikkerhedsstillelse anses for at kunne
fuldbyrdes, selv om der matte vaere
visse ikke-centrale problemer.

Der findes centrale ulgste problemer
med hensyn til den faktiske
fuldbyrdelse af kontrakter og alle
former for sikkerhedsstillelse.
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Faktor: transaktionens art

a) Underfaktor: risiko ved design og
teknologi

Fuldt afprevet teknologi og design

Fuldt afprevet teknologi og design

Afpravet teknologi og design —
ivaerksaetterproblemer afbedes
gennem et omfattende saet
foranstaltninger med henblik pa
fuldferelse

Uafprovet teknologi og design, der
findes teknologiske problemer
og/eller et komplekst design.

b) Underfaktor: byggerisiko

*  Udstedelse af tilladelser og pla-
cering (underfaktorelement)

Alle tilladelser er indhentet.

En raekke tilladelser er stadig til
behandling, men anses for meget
sandsynlige.

En rakke tilladelser er stadig til
behandling, men processen om
ansegning af tilladelse er veldefineret
og anses for at vare en formsag.

Centrale tilladelser er stadig til
behandling og anses ikke for at vaere
en formsag. Der kan vaere betydelige
dermed forbundne betingelser.

* Byggekontraktens type (un-
derfaktorelement)

Noglefaerdig opferelse til et fast
belgb og inden en bestemt dato
under en EPC-kontrakt () —
engineering and procurement
contract).

Opforelse som totalentreprise til et
fast belgb og inden en bestemt dato
under en EPC-kontrakt

Opferelse som totalentreprise til et
fast belgb og inden en bestemt dato
under en kontrakt med en eller flere
bygherrer.

Ingen eller kun delvis
totalentreprisekontrakt til et fast
beleb og/eller
koordineringsproblemer som folge af
flere bygherrer.

* Sandsynlighed for at afslutte
projektet pd det aftalte tids-
punkt til den aftalte pris (un-
derfaktorelement)

Der er stor sandsynlighed for, at
projektet afsluttes inden for den
aftalte tidshorisont og til de aftalte
omkostninger.

Det er meget sandsynligt, at projektet
afsluttes inden for den aftalte
tidshorisont og til de aftalte
omkostninger.

Det er usikkert, om projektet
afsluttes inden for den aftalte
tidshorisont og til de aftalte
omkostninger.

Der er tegn p4, at projektet ikke vil
blive afsluttet inden for den aftalte
tidshorisont og til de aftalte
omkostninger.

* Fardigstillelsesgarantier () el-
ler konventionalbod (') (un-
derfaktorelement)

Omfattende konventionalbod pé
baggrund af den verdi, der er til
radighed og/eller en omfattende
feerdigstillelsesgaranti fra
organiserende institutter med
seerdeles god finansiel forméen.

Betydelig konventionalbod pa
baggrund af den verdi, der er til
radighed og/eller en
feerdigstillelsesgaranti fra
organiserende institutter med god
finansiel formden.

Tilstrakkelig konventionalbod pé
baggrund af den verdi, der er til
radighed og/eller en
feerdigstillelsesgaranti fra
organiserende institutter med god
finansiel formaen.

Utilstrakkelig konventionalbod eller
ikke understottet af den veerdi, der er
til rddighed, eller en ringe
feerdigstillelsesgaranti.

* Byggeentreprengrens  op-
ndede resultater og finansielle
styrke ved opferelsen af lig-
nende projekter (underfaktor-
element)

Sterk

God

Tilfredsstillende

Svag
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¢) Underfaktor: operationel risiko

* Omfang, art og kompleksitet
ved drifts- og vedligeholdel-
seskontrakter (OAM) (under-
faktorelement)

Solide langfristede OAM-
kontrakter (%), helst med
kontraktmaessige
preastationsincitamenter (°) ogfeller
OAM-reservekonti ('), selv om en
OAM-kontrakt ikke er strengt
nedvendig for udferelsen af
nedvendig vedligeholdelse, da
OAM-aktiviteter er enkle og
overskuelige.

OAM-aktiviteterne er relativt enkle
og overskuelige, og der findes en
langfristet OAM-kontrakt og/eller en
OAM-reservekonto.

OAM-aktiviteterne er komplekse, og
det er ngdvendigt med en OAM-
kontrakt. Der findes en begranset
langfristet OAM-kontrakt og/eller en
reservekonto.

OAM-aktiviteterne er komplekse, og
det er strengt nedvendigt med en
OAM-kontrakt. Der findes ingen
OAM-kontrakt. Der er derfor risiko
for heje budgetoverskridelser for
driftsomkostninger ud over
reduktionsmekanismerne.

o Den driftsansvarliges eks-
pertise, hidtidige resultater og
finansielle styrke (underfak-
torkomponent)

Meget stark eller engageret teknisk
bistand fra de organiserende
institutter.

Sterk

Acceptabel

Begreanset/svag, eller den lokale
driftsansvarlige er athaengig af lokale
myndigheder

d) Underfaktor: indtegtsvurdering,
herunder risiko ved off-take (')

* I hvor hgj grad er indtaegts-
kontrakterne robuste (f.eks.
off-take-kontrakter (*3), kon-

cessionskontrakter, indkom-
ster fra offentlig-private part-
nerskaber og andre

indtaegtskontrakter)? Hvilken
kvalitet har opsigelsesklausu-
lerne  ()? (underfaktorele-
ment)

Indtaegterne er saerdeles robuste.

Indtaegterne er robuste.

Indtaegterne er i tilfredsstillende grad
robuste.

Indtaegterne ved projektet er ikke
sikre, og der er tegn p4, at visse
indteegter ikke kan realiseres.

* Huvis der findes en take or pay-
kontrakt (**) eller en off-take-
kontrakt om aftagelse til en
fast pris (fixed-price off-take
contract) (underfaktorkompo-
nent)

Fremragende kreditveerdighed hos
aftager, staerke opsigelsesklausuler,
kontraktens lgbetid er meget leengere
end gaeldens lobetid.

God kreditverdighed hos aftager,
staerke opsigelsesklausuler,
kontraktens lgbetid er lengere end
galdens lgbetid.

Acceptabel finansiel forméen hvad
angdr aftager, normale
opsigelsesklausuler, kontraktens
lobetid svarer generelt til geeldens
lobetid.

Svag aftager, svage
opsigelsesklausuler, kontraktens
lgbetid er ikke leengere end geldens
lobetid.

* Hvisder ikke findes en take-or-
pay-kontrakt eller en off-take-
kontrakt om aftagelse til en
fast pris (fixed-price off-take
contract) (underfaktorkompo-
nent)

Ved projektet produceres der
vasentlige tjenester, eller en ravare
selges bredt pd verdensmarkedet,
output kan nemt absorberes til
fremskrevne priser ogsé ved
vakstrater, der er lavere end de
historiske vaekstrater pa markedet.

Ved projektet produceres der
vaesentlige tjenester, eller en rdvare
salges bredt pa et regionalt marked,
der vil absorbere tjenesten eller
ravaren til fremskrevne priser ved
historiske vaekstrater.

Révaren salges pé et begraenset
marked, der kan absorbere den, men
kun til priser, der ligger under de
fremskrevne priser.

Projektets output eftersperges kun af
en eller fa kabere og sxlges ikke
generelt pd et organiseret marked.
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e) Underfaktor: forsyningsrisiko

¢  Pris-, mangde- og transportri-
siko ved rastoffer leverande-
rens hidtidige resultater og fi-
nansielle styrke
(underfaktorkomponent)

Langfristet leveringskontrakt med en
leverander, der har en serdeles god
finansiel formden.

Langfristet leveringskontrakt med en
leverander, der har en god finansiel
formden.

Langfristet leveringskontrakt med en
leverander, der har en god finansiel
formden —der kan veaere en vis grad
af prisrisiko.

Kortfristet leveringskontrakt eller
langfristet leveringskontrakt med en
gkonomisk svag leverander — der er
helt klart en vis grad af prisrisiko.

* Risici i forbindelse med reser-
ver (V) (f.eks. udvinding af na-
turressourcer)  (underfaktor-
komponent)

Paviste og udvundne reserver, som er
uathangigt efterpravet, ligger et
godt stykke over kravene i lobet af
projektet.

Paviste og udvundne reserver, som er
uathaengigt efterprovet, ligger over
kravene i lobet af projektet.

Paviste reserver kan levere til
projektet pa tilstrakkelig vis i
galdens lobetid.

Projektet er i en vis grad athangigt af
potentielle og uudvundne reserver.

Faktor: det organiserende instituts
finansielle styrke (herunder
ethvert offentlig-privat
partnerskab)

a) Underfaktor: det organiserende
instituts finansielle styrke

Steerkt organiserende institut med
hgj finansiel formden.

Godt organiserende institut med god
finansiel formden.

Organiserende institut med
tilstreekkelig finansiel formden.

Svagt organiserende institut med
klare finansielle svagheder.

b) Underfaktor: de opndede resulta-
ter for det organiserende institut
og dettes lande-/sektorerfaring

Organiserende institut med sardeles
gode opndede resultater og lande-/
sektorerfaring.

Organiserende institut med
tilfredsstillende opndede resultater
og lande-[sektorerfaring.

Organiserende institut med
tilstraekkeligt opndede resultater og
lande-[sektorerfaring.

Organiserende institut uden eller med
tvivlsomme opndede resultater og
lande-/sektorerfaring.

¢) Underfaktor: statte fra det organi-
serende institut i form af egenka-
pital, ejerskabsklausul (%) og inci-
tament til i givet fald at tilfore
yderligere kapital

Omfattende. Projektet har stor
strategisk betydning for det
organiserende institut
(hovedaktivitet — langfristet
strategi).

God. Projektet har strategisk
betydning for det organiserende
institut (hovedaktivitet — langfristet
strategi).

Acceptabel. Projektet anses for
vigtigt for det organiserende institut
(hovedaktivitet).

Begranset. Projektet har ikke central
betydning for det organiserende
instituts langfristede strategi eller
hovedaktivitet.

Faktor: sikkerhedspakke

a) Underfaktor: overdragelse af kon-
trakter og regnskaber

Helt udtemmende

Udtemmende

Acceptabel

Svag

b) Underfaktor: pantsatning af akti-
ver under hensyntagen til aktiver-
nes kvalitet, vaerdi og likviditet

En farsteprioriteret tinglyst interesse
i sikkerhedsstillelsen (7)1 alle
projektets aktiver, kontrakter,
tilladelser og regnskaber, som er
nedvendige for at drive projektet.

En tinglyst interesse i
sikkerhedsstillelsen i alle projektets
aktiver, kontrakter, tilladelser og
regnskaber, der er nedvendige for at
drive projektet.

En acceptabel interesse i
sikkerhedsstillelsen i alle projektets
aktiver, kontrakter, tilladelser og
regnskaber, som er nedvendige for at
drive projektet.

Meget begranset sikkerhedsstillelse
for ldngivere, svag negativ
pantsatningsklausul (%)
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¢) Underfaktor: langivers kontrol
over likviditeten (f.eks. cash
sweep (), uathaengige sparrede
konti (escrow account (%))

Sterk

Tilfredsstillende

Rimelig

Svag

d) Underfaktor: aftalepakkens styrke
(obligatorisk fertidig tilbagebeta-
ling ('), betalingsudskydelser (*),
betaling i kaskadeform (¥), udbyt-
terestriktioner (%) ...)

Aftalepakken er omfattende for
denne projekttype.

Projektet kan ikke stifte yderligere
geld.

Aftalepakken er tilfredsstillende for
denne projekttype.

Projektet kan kun i meget begranset
form stifte yderligere geeld.

Aftalepakken er rimelig for denne
projekttype.

Projektet kan i begraenset form stifte
yderligere geld.

Aftalepakken er utilstreekkelig for
denne projekttype.

Projektet kan i ubegranset form stifte
yderligere geld.

e¢) Underfaktor: reservefonde (gzlds-
servicering, OAM, fornyelse og er-
statning, uforudsete begivenheder
0sV.)

Dakningsperioden er lengere end
gennemsnittet, alle reservefonde er
fuldt ud finansieret af likvide midler,
eller af remburser udstedt af en bank

Gennemsnitlig leengde af
daekningsperiode, alle reservefonde
er fuldt ud finansieret.

Gennemsnitlig leengde af
daekningsperiode, alle reservefonde
er fuldt ud finansieret.

Dakningsperioden er kortere end
gennemsnittet, reservefonde er
finansieret af pengestromme fra
driftsaktivitet.

med hej kreditvurdering.

Geeldsserviceringsdakningsgraden (\DSCR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rddighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet, med henblik pd den pakrevede tilbagebetaling af
hovedstol og betaling af rentebeleb i lanets lobetid, hvor den likviditet, der er til rddighed til galdsservicering beregnes ved at traekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, geeld og egenkapitalfinansiering,
skatter og justeringer af driftskapital fra de indtagter, som genereres af projektet.

(%) Rentedakningsraten (ICR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rédighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet med henblik pd den pakraevede betaling af rentebelgb i lanets lgbetid, hvor
den likviditet, der er til radighed til galdsservicering beregnes ved at trackke administrationsudgifter, kapitaludgifter, gald og egenkapitalfinansiering, skatter og justeringer af driftskapital fra de indteegter, som
genereres af projektet.

() LLCR (»Loan Life Coverage Ratio«) er den procentsats af nettonutidsvardien af likviditeten, der er til radighed til gaeldsservicering af den udestdende gaeld, og henviser til det antal gange den likviditet, der er til
radighed til gaeldsservicering, som kan genereres af aktivet, kan anvendes til at tilbagebetale restgaelden i lanets fastsatte lobetid, hvor den likviditet, der er til radighed til galdsservicering beregnes ved at
treekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, gaeld og egenkapitalfinansiering, skatter og justeringer af driftskapital fra de indtagter, som genereres af projektet.

(*) Restlobetiden pa et 1an henviser til den tid, der er tilbage til lanets tilbagebetaling.

() Enkontrakt om konstruktion og indkeb (EPC, Engineering and Procurement Contract) eller en totalentreprisekontrakt henviser til en aftale mellem byggeentreprengren (EPC-entreprengren) og bygherren, hvor
EPC-entreprengren accepterer at udarbejde en detaljeret konstruktionsplan for projektet, indkebe alt nedvendigt udstyr og materiale, opfere og levere en fungerende facilitet eller et aktiv til bygherren,
sedvanligvis inden for et aftalt tidspunkt og budget.

(®) En garanti om faerdigstillelse henviser til en garanti fra bygherren til projektets ldngivere om at pétage sig at levere projektet inden for den fastsatte tidsramme og betale for eventuelle budgetoverskridelser.

() En konventionalbod henviser til en pengemaessig kompensation for et tab, en ulempe eller en skade i forhold til en persons rettigheder eller ejendom, tilkendt ved dom eller fastsat ved kontraktlig bestemmelse
om misligholdelse af kontrakter.

() En drifts- og vedligeholdelseskontrakt (OAM-kontrakt) henviser til en kontrakt mellem en bygherre og en driftsansvarlig. Bygherren delegerer drift, vedligeholdelse og ofte ydelsesovervagning i forbindelse med
projektet til en driftsansvarlig med erfaring inden for branchen i henhold til betingelserne i OAM-kontrakten (dvs. anvendelsesomrade, varighed, operateransvar, gebyrer og konventionalbod).

() Prestationsincitamenter eller prastationsbaseret kontraktindgdelse henviser til strategiske pracstationsparametre, som direkte knytter kontraktbetalingen til disse preestationsparametre. Prastationsparametre
kan male tilrddighed, pélidelighed, vedligeholdelighed, stottens berettigelse.

(") En OAM-reservekonto henviser til en konto, hvor der indsattes pengebeleb, der skal anvendes til at atholde omkostninger ved projektets drift og vedligeholdelse.

—
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(") Risici ved off-take henviser til, at efterspergslen efter en vare eller en tjeneste ikke findes til den pris, hvortil varen eller tjenesten leveres, eller til at aftageren (off-taker) ikke kan eller vil honorere sin forpligtelse
til at kebe varen eller tjenesten.

(") En off-take kontrakt henviser til en kontrakt mellem en producent af en ressource/vare/tjenester og en aftager (»off-taker«) af en ressource om at kebe/szlge dele af producentens fremtidige produktion. En off-
take-kontrakt indgds normalt inden opferelsen af et anlaeg med henblik pa at sikre et marked til anlaeggets fremtidige output. Formalet er at sikre producenten en stabil og tilstrakkelig indtaegt, sd denne kan
betale sin galdsforpligtelse, daekke sine driftsomkostninger og sikre et vist nedvendigt afkast.

() En opsigelsesklausul er en bestemmelse i en kontrakt, som gor det muligt under sarlige forhold at opsige denne.

(") En take-or-pay-kontrakt henviser til en kontrakt, i henhold til hvilken det er aftalt, at en kunde keber varer eller tjenester hos en leverander, eller i modsat fald betaler kunden leveranderen en godtgarelse
(penalty). Bade prisen og godtgerelsen er fastsat i kontrakten.

(%) Risici i forbindelse med reserver henviser til den eksisterende risiko for, at tilgeengelige reserver er mindre end forventet.

(%) En ejerskabsklausul henviser til en bestemmelse om, at et projekt ikke kan ejes af en anden enhed end den faktiske ejer (det organiserende institut).

(") En forsteprioriteret tinglyst interesse i sikkerhedsstillelsen henviser til en interesse i en sikkerhedsstillelse for et aktiv (pantsat som sikkerhed), som er beskyttet mod krav fra andre parter. En tilbageholdelsesret
tinglyses ved registrering med passende lovhjemmel, séledes at den er juridisk bindende, og ethvert efterfolgende krav i forbindelse med dette aktiv far en efterstillet status.

(**) En negativ pantsetningsklausul henviser til en bestemmelse om, at instituttet ikke vil pantsatte nogen af sine aktiver, hvis dette resulterer i mindre sikkerhed for langivere.

(**) Cash sweep henviser til den obligatoriske anvendelse af overskydende fri likviditet til afbetaling pa geld i stedet for at fordele den til aktionarerne.

(*) En uafhaengig spaerret konto (escrow account) henviser til en konto, som banken ferer i det organiserende instituts navn i henhold til en aftale om en sperret konto mellem léngiver og léntager om

uigenkaldelige instrukser fra lantager om, at alle driftsindtaegter eller provenu fra salg af projektets aktiver vil blive indbetalt p& denne konto, og hvor banken har tilladelse til at foretage betalinger med de

midler, der er til rddighed, men kun som aftalt i projektfinansieringsdokumenterne.

En obligatorisk fortidig tilbagebetaling henviser til en bestemmelse om, at ldntager skal foretage en fortidig tilbagebetaling af en del af gaelden med visse indtagter, hvis og ndr disse modtages inden forfaldsdato.

En betalingsudskydelse henviser til en bestemmelse om, at ldntager har lov til at pdbegynde tilbagebetalingen pa et naermere fastsat tidspunkt i fremtiden.

Betaling i kaskadeform henviser til en bestemmelse om, at projektets likviditet samles som en kaskade af pengestramme, der viser prioriteten for det enkelte indgdende og udgdende pengebelab.

Udbytterestriktioner henviser til en bestemmelse, som fastleegger de forhold, under hvilke langiver kan forhindre udlodninger af egenkapital.
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BILAG II

Vurderingskriterier for eksponeringer mod fast ejendom

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiel styrke

a) Underfaktor: markedsforhold

Udbud og eftersporgsel for
projekttypen og -beliggenheden er i
gjeblikket i balance. Antallet af
konkurrencedygtige ejendomme,
der kommer pa markedet, svarer til
eller er lavere end den forventede
eftersporgsel.

Udbud og eftersporgsel for
projekttypen og -beliggenheden er i
gjeblikket i balance. Antallet af
konkurrencedygtige ejendomme,
der kommer pd markedet, svarer
nasten til den forventede
eftersporgsel.

Markedsbetingelserne er stort set i
balance. Der kommer
konkurrencedygtige ejendomme pé
markedet, og andre befinder sig i
planlaegningsfasen. Eksisterende
sammenlignelige ejendommes
design og muligheder er ikke de mest
moderne sammenlignet med nye
projekter.

Markedsforholdene er dérlige. Det er
usikkert, hvorndr forholdene forbedres,
og balancen genfindes.
Sammenlignelige ejendomme pd
markedet mister lejere ved lejemélets
udlgb. Nye lejevilkér for
sammenlignelige ejendomme er
mindre gunstige sammenlignet med
eksisterende.

b) Underfaktor: skonomiske nogle-
tal, dvs. indikatorer for lantagers
tilbagebetalingsevne

De gkonomiske negletal for
ejendommen, mélt med
ejendommens
galdsserviceringsdakningsgrad
(DSCR (")) eller rentedackningsrate
(ICR (3), anses for at vere staerke og
forventes at forblive sterke under
hensyntagen til den tidligere
udvikling i de ekonomiske negletal.
DSCR eller ICR er ikke relevante og
ber ikke beregnes for ejendomme,
der befinder sig i opferelsesfasen.

De gkonomiske negletal for
ejendommen, mélt med
ejendommens DSCR eller ICR, anses
for at veere gode og forventes at
forblive gode under hensyntagen til
den tidligere udvikling i de
gkonomiske negletal. DSCR eller
ICR er ikke relevante og ber ikke
beregnes for ejendomme, der
befinder sig i opferelsesfasen.

De gkonomiske negletal for
ejendommen, malt med
ejendommens DSCR eller ICR, anses
for at vere tilfredsstillende og
forventes at forblive tilfredsstillende
under hensyntagen til den tidligere
udvikling i de skonomiske nogletal.
DSCR eller ICR er ikke relevante og
ber ikke beregnes for ejendomme,
der befinder sig i opferelsesfasen.

De gkonomiske negletal for
ejendommen, mélt med
ejendommens DSCR eller ICR, anses
for at vaere svage og forventes at
forblive svage under hensyntagen til
den tidligere udvikling i de
gkonomiske nogletal. DSCR eller ICR
er ikke relevante og bar ikke beregnes
for ejendomme, der befinder sig i
opforelsesfasen.

¢) Underfaktor: belaningsforholdet,
dvs. Loan-to-Value ratio (LTV (?))
som indikatorer for ldntagers vilje
til at betale tilbage.

Ejendommens LTV anses for at veere
lav i betragtning af ejendomstypen.
Hvis der findes et sekundart marked,
er transaktionen garanteret i
henhold til markedsstandarder.

Ejendommens LTV anses for at veere
tilfredsstillende i betragtning af
ejendomstypen. Hvis der findes et
sekundeert marked, er transaktionen
garanteret i henhold til
markedsstandarder.

Ejendommens LTV anses for at vere
relativt hoj i betragtning af
ejendomstypen.

Ejendommens LTV er et godt stykke
over garantistandarderne for nye 1an.

d) Underfaktor: stressanalyse base-
ret pd den indtegt, der genereres
i lanets restlgbetid (%)

Ressourcer, uforudsete udgifter og
forpligtelsesstruktur i forbindelse
med ejendommen betyder, at de
dermed forbundne finansielle
forpligtelser kan opfyldes i en
periode med alvorlig finansiel stress
(f.eks. rentesatser, skonomisk
veekst).

De finansielle forpligtelser i
forbindelse med ejendommen kan
opfyldes i en leengere periode med
finansiel stress (f.eks. rentesatser,
gkonomisk vekst).
Ejendomsprojektet vil sandsynligvis
blive misligholdt under alvorlige
gkonomiske betingelser.

Under en gkonomisk afmatning ville
der for ejendommen vzre en
nedgang i indteegterne, hvilket i
betydelig grad vil ege risikoen for
misligholdelse.

Ejendommens finansielle situation er
anstrengt, og der vil sandsynligvis
indtreede misligholdelse, medmindre
situationen forbedres i den naermeste
fremtid.
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e) Underfaktor: forudsigelighed for
likviditeten

*  For ferdigstillede ejendomme
i et stabilt anvendelsesforleb
(underfaktorkomponent)

Lejemdl i relation til ejendommen er
langfristede med kreditverdige
lejere, og lejemélenes udleb er jevnt
fordelt, eller et offentlig-privat
partnerskab garanterer en
betragtelig del af lejekontrakterne.
Ejendommen er kendt for at beholde
sine lejere efter lejemdlenes udlab.
Antallet af ikkeudlejede enheder er
lavt. Udgifterne (vedligeholdelse,
forsikring, sikkerhedsstillelse og
ejendomsskatter) er forudsigelige.

Sterstedelen af ejendommen har
adskillige langfristede lejekontrakter
med lejere, hvis kreditveerdighed
generelt er god, og lejemalenes udleb
er jeevnt fordelt. Et offentlig-privat
partnerskab garanterer eventuelt en
del af lejekontrakterne. For
ejendomme med kun et lejemdl eller
med en lejer, der tegner sig for en
meget betydelig del af den indteegt,
der genereres af ejendommen, og
denne lejer har en serdeles god
kreditveerdighed, og kontrakten
indeholder bestemmelser, der sikrer
lejebetalingerne i hele projektets
levetid eller derudover.
Ejendommen har en normal
udskiftning af lejere efter
lejemalenes udlgb. Antallet af
ikkeudlejede enheder er lavt.
Udgifterne er forudsigelige.

De fleste af ejendommens lejemal er
mellemfristede frem for langfristede,
og lejerne har forskellig
kreditvaerdighed. Et offentlig-privat
partnerskab garanterer eventuelt
kun en mindre del af
lejekontrakterne. For ejendomme
med kun et lejemadl eller med en lejer,
der tegner sig for en meget betydelig
del af den indtagt, der genereres af
ejendommen, og kontrakten
indeholder bestemmelser, der sikrer
lejebetalingerne indtil udlgbet af
projektets levetid eller derudover,
men denne lejer har en moderat
kreditverdighed.

Ejendommen har en moderat
udskiftning af lejere efter
lejemalenes udlgb. Antallet af
ikkeudlejede enheder er moderat.
Udgifterne er relativt forudsigelige,
men varierer i forhold til indtagt.

Andelen af kortfristede lejemal er
betydelig, og lejerne har forskellig
kreditvaerdighed, eller ejendommen
har kun et lejemal, eller én lejer tegner
sig for en meget betydelig del af den
indtaegt, der genereres af
ejendommen, og denne lejer har en
serdeles lav kreditvaerdighed, og/eller
kontrakten indeholder ikke de
nedvendige bestemmelser, der sikrer
lejebetalingerne indtil udlgbet af
projektets levetid eller derudover.
Ejendommen har en meget hgj
udskiftning af lejere efter lejemalenes
udlgb. Antallet af ikkeudlejede
enheder er hgjt. Der palgber
betydelige udgifter ved forberedelsen
af de lejede lokaler til nye lejere.

* For ferdigstillede ejendomme,
der ikke er i et stabilt anven-
delsesforleb  (underfaktor-
komponent)

Likviditeten fra udlejning, som f.eks.
opnds fra et offentlig-privat
partnerskab, svarer til eller overstiger
den forventede likviditet, der
anvendes i
ejendomsvaerdiansattelsen.
Projektet forventes i den narmeste
fremtid at opnd en stabilisering.

Likviditeten fra udlejning, som f.eks.
opnas fra et offentlig-privat
partnerskab, svarer til eller overstiger
den forventede likviditet, der
anvendes i
ejendomsveerdiansattelsen.
Projektet forventes i den nermeste
fremtid at opna en stabilisering.

Det meste af den likviditet, der opstar
fra udlejning, svarer til den
forventede likviditet, der anvendes i
ejendomsvaerdiansattelsen, men der
vil g& nogen tid, inden der opstdr et
stabilt anvendelsesforlgb.

Likviditeten fra udlejning svarer ikke
til den forventede likviditet, der
anvendes i
ejendomsveerdiansattelsen. Til trods
for at malene med hensyn til udlejede
enheder er opndet, er
likviditetsdekningen knap som folge
af skuffende indtaegter.
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* Under opferelse (underfaktor-
element)

Ejendommen er helt udlejet pa
forhand i lanets restlgbetid (°) eller
solgt pa forhdnd til en lejer eller
keber med hejkreditvardighed, eller
banken har en bindende forpligtelse
vedrgrende langtidsfinansiering
(take-out financing) fra en lejer eller
keber med hej kreditvaerdighed, f.
eks. gennem et offentlig-privat
partnerskab.

Ejendommen er helt udlejet eller
solgt pa forhdnd til en kreditveardig
lejer eller kaber, eller banken har en
bindende forpligtelse om
vedvarende finansiering fra en
kreditveerdig langiver, f.eks. gennem
et offentlig-privat partnerskab.

Udlejningen svarer til
fremskrivningerne, men bygningen
er maske ikke udlejet pé forhand, og
der findes maske heller ikke en
langtidsfinansiering (take-out
financing). Banken er muligvis den
permanente langiver.

Ejendommen forfalder som folge af
omkostningsoverskridelser,
markedsforringelser, afbud fra lejere
og andre faktorer. Der kan vaere tvister
med den part, der stiller den
permanente finansiering.

Faktor: politisk og
lovgivningsmeessigt milje

a) Underfaktor: retlige og regule-
ringsmaessige risici

Domsmyndigheden er meget
positivt indstillet over for
tilbagetagelse og hindhavelse af
kontrakter.

Domsmyndigheden er generelt
positivt indstillet over for
tilbagetagelse og handhaevelse af
kontrakter.

Domsmyndigheden er generelt
positivt indstillet over for
tilbagetagelse og hdndhevelse af
kontrakter, men
tilbagetagelsesprocessen kan vare
langvarig og/eller vanskelig.

Dirligt eller ustabilt retligt og
reguleringsmeessigt miljo.
Tilbagetagelse og handhzvelse af
kontrakter gennem domsmyndighed
kan veere langvarig eller umulig.

b) Underfaktor: politisk risiko, her-
under risiko ved overfersel, under
hensyntagen til ejendomstype og
reduktionsmekanismer

Meget lav eksponering: i givet fald
steerkt risikobegraensende
foranstaltninger

Lav eksponering: i givet fald
tilfredsstillende risikobegraensende
foranstaltninger.

Moderat eksponering: rimelige
risikobegransende foranstaltninger.

Hgj eksponering: Ingen eller svagt
risikobegraensende foranstaltninger.

Faktor: aktivets/transaktionens
art

a) Underfaktor: beliggenhed

Ejendommen er beliggende i et
meget attraktivt omrdde, som er
hensigtsmeassigt i forhold til de
tjenester, som lejere foretrakker.

Ejendommen er beliggende i et
attraktivt omrade, som er
hensigtsmessigt i forhold til de
tjenester, som lejere foretrakker.

Ejendommens beliggenhed mangler
en konkurrencemeassig fordel.

Ejendommen er beliggende i et ikke-
attraktivt omrade.

b) Underfaktor: design og tilstand

Ejendommen foretrakkes pa grund
af design, konfiguration og
vedligeholdelse og er serdeles
konkurrencedygtig i forhold til nye

ejendomme.

Ejendommen er hensigtsmassig
med hensyn til design, konfiguration
og vedligeholdelse. Ejendommens
design og muligheder er
konkurrencedygtige i forhold til nye
ejendomme.

Ejendommen er tilstrackkelig med
hensyn til design, konfiguration og
vedligeholdelse.

Ejendommens design, konfiguration
og vedligeholdelse udger en del af
problemerne med ejendommen. Der
er svagheder ved ejendommens
design, konfiguration og
vedligeholdelse.

¢) Underfaktor: ejendommen er un-
der opforelse

Byggebudgettet er konservativt, og
de tekniske risici er begransede.
Byggeentreprenererne er hojt
kvalificerede og har en hg;j
kreditverdighed.

Byggebudgettet er konservativt, og
de tekniske risici er begraensede.
Byggeentreprenererne er hejt
kvalificerede og har en god
kreditverdighed.

Byggebudgettet er tilstrackkeligt, og
byggeentreprenererne er normalt
kvalificerede og har en
gennemsnitlig kreditveerdighed.

Projektet overskrider budgettet eller
er urealistisk pd grund af tekniske
risici. Byggeentreprengrerne er
underkvalificerede og har en lav
kreditverdighed.

[cocvvl

[va]

apuapi, suorun aysiedoiny uaQq

ST//T1 1



d) Underfaktor: finansiel struktur:

* Amortiseringsplan (underfak-
torelement)

Amortisering af gaeld uden
afsluttende indfrielse.

Amortisering af gaeld uden eller med
ubetydelig afsluttende indfrielse.

Amortisering af
galdstilbagebetalinger med
begranset afsluttende indfrielse.

Afsluttende tilbagebetaling eller
amortisering af
geeldstilbagebetalinger med
omfattende afsluttende indfrielse.

*  Markedsrisiko/cyklisk  risiko
og refinansieringsrisiko (un-
derfaktorelement)

Der er ingen eller en meget lav
eksponering mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko, da den forventede
likviditet daekker alle fremtidige
tilbagebetalinger i ldnets restlgbetid,
og der ikke er betydelige forsinkelser
mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Ingen eller meget lav
refinansieringsrisiko.

Eksponeringen mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko er begranset. da
den forventede likviditet daekker
storstedelen af fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlabetid,
og der ikke er betydelige forsinkelser
mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af ldnet.

Lav refinansieringsrisiko.

Der er en moderat eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun daekker
en del af de fremtidige
tilbagebetalinger i ldnets restlgbetid,
eller der er en rekke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.
Gennemsnitlig refinansieringsrisiko.

Der er en betydelig eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun daekker
en lille del af de fremtidige
tilbagebetalinger i ldnets restlabetid,
eller der er en rakke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Hoj refinansieringsrisiko.

Faktor: det organiserende
instituts/bygherrens styrke
(herunder ethvert offentlig-privat
partnerskab)

a) Underfaktor: finansiel kapacitet
ogviljetilat yde stotte til ejendom-
men.

Det organiserende institut/
bygherren har ydet et betydeligt
kontantbidrag til opferelse eller keb
af ejendommen. Det organiserende
institut/bygherren har vasentlige
ressourcer og begraensede direkte
forpligtelser og
eventualforpligtelser. Det
organiserende instituts/bygherrens
ejendomme har en spredning
geografisk set og efter ejendomstype.

Det organiserende institut/
bygherren har ydet et vasentligt
kontantbidrag til opferelse eller kab
af ejendommen. Det organiserende
instituts/bygherrens finansielle
forhold betyder, at forpligtelserne i
forbindelse med ejendommen kan
honoreres i tilfaelde af
likviditetsmangel. Det organiserende
instituts/bygherrens ejendomme
befinder sig i flere geografiske
regioner.

Det organiserende instituts/
bygherrens bidrag kan veere af
immateriel eller ikke-pekunizr art.
Det organiserende institut/
bygherren rider over finansielle
ressourcer, der svarer til
gennemsnittet eller er under
gennemsnittet.

Det organiserende institut/bygherren
mangler evnen eller viljen til at
honorere forpligtelser i forbindelse
med ejendommen.

b) Underfaktor: omdemme og op-
ndede resultater ved lignende pro-
jekter

Erfaren ledelse og en hgj kvalitet
hvad angér det organiserende
institut, godt omdemme og
langvarige og gode opnéede
resultater med lignende ejendomme.

Tilfredsstillende kvalitet hvad angar
ledelsen og det organiserende
institut, det organiserende institut
eller ledelsen har opndet gode
resultater med lignende ejendomme.

Moderat kvalitet hvad angér ledelsen
og det organiserende institut,
Ledelsens eller det organiserende
instituts opndede resultater giver
ikke anledning til alvorlige
bekymringer.

Uerfaren ledelse og en kvalitet under
standard hvad angér det
organiserende institut.
Vanskeligheder hos ledelsen og det
organiserende institut har tidligere
bidraget til vanskelig forvaltning af
ejendomme.
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¢) Underfaktor: forbindelser til rele-
vante akterer inden for fast ejen-
dom

Steerke forbindelser til forende
aktorer, som f.eks.
udlejningsbureauer.

Gode forbindelser til forende
aktorer, som f.eks.
udlejningsbureauer.

Tilfredsstillende forbindelser til
udlejningsbureauer og andre parter,
der yder vigtige tjenester inden for
fast ejendom.

Dirlige forbindelser til
udlejningsbureauer og/eller andre
parter, der yder vigtige tjenester inden
for fast ejendom.

Faktor: sikkerhedspakke

a) Underfaktor: arten af tilbagehol-
delsesretten

Tinglyst forste tilbageholdelsesret (%)

Tinglyst forste tilbageholdelsesret

Tinglyst ferste tilbageholdelsesret

Langivers evne til tilbagetagelse med
henblik p4 realisering af veerdien er
indskraenket.

b) Underfaktor: tildeling af lejemal

Léingivere har ret til de fleste
lejebetalinger. De rader over aktuelle
oplysninger om lejere, som vil lette
udsendelsen af meddelelser om
direkte betaling til langiver, som f.
eks. en aktuel liste over lejere og
kopier af projektets lejemal.

Léangivere har ret til en betydelig del
af lejebetalingerne. De rider over
aktuelle oplysninger om lejere, som
vil lette udsendelsen af meddelelser
til lejerne om direkte betaling til
langiver, som f.eks. en aktuel liste
over lejere og kopier af projektets
lejemal.

Lingivere har ret til en relativtlille del
af lejebetalingerne. De rader ikke
over aktuelle oplysninger om lejere,
som kunne lette udsendelsen af
meddelelser til lejerne om direkte
betaling til langiveren, som f.eks. en
aktuel liste over lejere og kopier af
projektets lejemal.

Léangivere har ikke ret til
lejebetalingerne.

¢) Underfaktor:
gens kvalitet

forsikingsdaeknin-

Meget god kvalitet

God kvalitet

Tilstraekkelig kvalitet

Utilstreekkelig kvalitet

(") Gealdsserviceringsdaekningsgraden (»\DSCR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rddighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet, med henblik pd den pakrevede tilbagebetaling af
hovedstol og betaling af rentebeleb i lanets lobetid, hvor den likviditet, der er til rddighed til galdsservicering beregnes ved at traekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, geeld og egenkapitalfinansiering,

skatter og justeringer af driftskapital fra de indtagter, som genereres af projektet.

(%) Rentedakningsraten (ICR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rddighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet med henblik pd den pakraevede betaling af rentebelgb i lanets lgbetid, hvor
den likviditet, der er til radighed til galdsservicering beregnes ved at traekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, gald og egenkapitalfinansiering, skatter og justeringer af driftskapital fra de indteegter, som

genereres af projektet.

5

(
(
¢
(

hvis den samlede LTV herunder ogsa for alle foranstillede rettigheder ikke overstiger et normalt LTV for et forste lan.

%) Beldning i forhold til veerdi (Loan-to-Value ratio — LTV) henviser til forholdet mellem lanebelobet og vaerdien af de belante aktiver.
“) Restlabetiden pa et 1an henviser til den tid, der er tilbage til 1anets tilbagebetaling.

) Restlobetiden pa et ldn henviser til den tid, der er tilbage til lanets tilbagebetaling.

%) Langivere anvender pd visse markeder udelukkende ldnestrukturer, som omfatter tilbageholdelsesrettigheder med efterstillet status. Tilbageholdelsesrettigheder med efterstillet status kan angive risikoniveauet,
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BILAG 111

Vurderingskriterier for objektfinansieringseksponeringer

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiel styrke

a) Underfaktor: markedsforhold

Eftersporgslen er steerk og stigende,
store hindringer for at komme ind pd
markedet, lav folsomhed over for
andringer i teknologi og
gkonomiske udsigter.

Eftersporgslen er stark og stabil
Visse hindringer for at komme ind p&
markedet, en vis folsomhed over for
endringer i teknologi og
gkonomiske udsigter.

Eftersporgslen er tilstrackkelig og
stabil, fa hindringer for at komme ind
pa markedet, betydelig folsomhed
over for @ndringer i teknologi og
gkonomiske udsigter.

Eftersporgslen er svag og aftagende,
sarbar over for @ndringer i teknologi
og skonomiske udsigter, meget
usikkert miljo.

b) Underfaktor: skonomiske negle-
tal, f.eks. DSCR (') eller ICR (?)

Staerke okonomiske negletal i
betragtning af aktivets type. Meget
robuste skonomiske antagelser.

Steerke/acceptable ekonomiske
nogletal i betragtning af aktivets
type, Robuste projektrelaterede
gkonomiske antagelser.

Standardmassige okonomiske
negletal i betragtning af aktivets

type.

Aggressive pskonomiske nogletal i
betragtning af aktivets type.

¢) Underfaktor: belaningsforholdet,
dvs. Loan-to-Value ratio (LTV (%))

Staerkt LTV i betragtning af aktivets
type.

Steerkt/godt LTV i betragtning af
aktivets type.

Standardmaessigt LTV i betragtning
af aktivets type.

Aggressivt LTV i betragtning af
aktivets type.

d) Underfaktor: stressanalyse base-
ret pd den indtaegt, der genereres
i lanets restlobetid (%)

Stabile langfristede indteegter, der
kan modstd situationer med alvorlig
stress under konjunkturudsving.

Tilfredsstillende indtaegter pa kort
sigt. Lanet kan modsta en vis
finansiel modgang. Misligholdelse er
kun sandsynlig under alvorlige
gkonomiske betingelser.

Usikre indtaegter pd kort sigt.
Likviditeten er sdrbar over for stress,
som ikke forekommer sjaeldent
under konjunkturudsving, Lanet kan
blive misligholdt under en
gkonomisk afmatning.

Indteegterne er forbundet med megen
usikkerhed, selv under normale
okonomiske forhold kan aktivet
misligholdes, medmindre forholdene
forbedres.

e) Underfaktor: markedslikviditet

Markedet er struktureret pa
verdensplan, aktiverne er meget
likvide.

Markedet er struktureret pd
verdensplan eller pa regionalt plan,
aktiverne er relativt likvide.

Markedet er struktureret pd regionalt
plan med begrensede udsigter pa
kort sigt, hvilket tyder pd en ringere
grad af likviditet.

Lokalt marked og/eller ringe
synlighed. Lav eller ingen likviditet,
iseer pd nichemarkeder.

Faktor: politisk og
lovgivningsmessigt milje

a) Underfaktor: retlige og regule-
ringsmaessige risici

Domsmyndigheden ser positivt pa
tilbagetagelse og hdndhavelse af
kontrakter.

Domsmyndigheden ser positivt pa
tilbagetagelse og handhaevelse af
kontrakter.

Domsmyndigheden er generelt
positivt indstillet over for
tilbagetagelse og handhavelse af
kontrakter, selv hvis
tilbagetagelsesprocessen kan vzare
langvarig og/eller vanskelig.

Dirligt eller ustabilt retligt og
reguleringsmeessigt miljg.
Tilbagetagelse og handhavelse af
kontrakter gennem domsmyndighed
kan vere langvarig eller umulig.
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b) Underfaktor: politisk risiko, her-
under risiko ved overfersel, under
hensyntagen til objekttype og re-
duktionsmekanismer

Meget lav eksponering: i givet fald
steerkt risikobegransende
foranstaltninger

Lav eksponering: i givet fald
tilfredsstillende risikobegraensende
foranstaltninger.

Moderat eksponering: rimelige
risikobegreensende foranstaltninger.

Hoj eksponering: Ingen eller svagt
risikobegraensende foranstaltninger.

Faktor: transaktionens art

a) Underfaktor: amortiseringsplan

Amortisering af gaeld uden
afsluttende indfrielse.

Amortisering af gaeld uden eller med
ubetydelig afsluttende indfrielse.

Amortisering af
galdstilbagebetalinger med
begranset afsluttende indfrielse.

Afsluttende tilbagebetaling eller
amortisering af
galdstilbagebetalinger med

omfattende afsluttende indfrielse.

b) Underfaktor: markedsrisiko/cyk-
lisk risiko og refinansieringsrisiko

Der er ingen eller en meget lav
eksponering mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko, da den forventede
likviditet deekker alle fremtidige
tilbagebetalinger i lanets

restlobetid (°), og der ikke er
betydelige forsinkelser mellem
likviditeten og tilbagebetalingerne af
lanet.

Ingen eller meget lav
refinansieringsrisiko.

Eksponeringen mod markedsrisiko
eller cyklisk risiko er begranset. da
den forventede likviditet daekker
storstedelen af fremtidige
tilbagebetalinger i lanets restlabetid,
og der ikke er betydelige forsinkelser
mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af ldnet.

Lav refinansieringsrisiko.

Der er en moderat eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun dackker
en del af de fremtidige
tilbagebetalinger i ldnets restlgbetid,
eller der er en rekke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.
Gennemsnitlig refinansieringsrisiko.

Der er en betydelig eksponering mod
markedsrisiko eller cyklisk risiko, da
den forventede likviditet kun dakker
en lille del af de fremtidige
tilbagebetalinger i ldnets restlgbetid,
eller der er en raekke betydelige
forsinkelser mellem likviditeten og
tilbagebetalingerne af lanet.

Hoj refinansieringsrisiko.

¢) Underfaktor: operationel risiko

o Udstedelse af tilladelser/licen-
ser (underfaktorelement)

Alle tilladelser er indhentet, aktivet
opfylder galdende og forventede
sikkerhedsbestemmelser.

Alle tilladelser er indhentet eller er
ved at blive indhentet, aktivet
opfylder gaeldende og forventede
sikkerhedsbestemmelser.

De fleste tilladelser er indhentet eller
er under behandling, de resterende
anses for at veere en formsag, aktivet
opfylder galdende
sikkerhedsbestemmelser.

Problemer med at indhente alle
nedvendige tilladelser, en del af de
planlagte konfigurationer og/eller
planlagte operationer ma eventuelt
revideres.

* Omfang og art af OAM-kon-
trakter (underfaktorelement)

Solide langfristede OAM-
kontrakter (°), helst med
kontraktmaessige
prastationsincitamenter og/eller
OAM-reservekonti (i givet fald),

Langfristede OAM-kontrakter,

og/eller OAM-reservekonti (') (i givet
fald).

Begransede OAM-kontrakter,
og/eller OAM-reservekonti (i givet
fald).

Ingen OAM-kontrakter: risiko for
heje budgetoverskridelser for
driftsomkostninger ud over
reduktionsmekanismerne.

* Den driftsansvarliges finan-
sielle styrke, opndede resulta-
ter med hensyn til forvaltning
af aktivtypen og evnen til igen
at markedsfore aktivet, ndr le-
jemdlet er ophert (underfak-
torelement).

Udmerkede opnéede resultater og
en overbevisende evne til en fornyet
markedsforelse af aktivet.

Tilfredsstillende opnéede resultater
og evne til en fornyet markedsfarelse
af aktivet.

Dirlige opnédede resultater og
usikkerhed med hensyn til en fornyet
markedsforelse af aktivet.

Ingen eller ukendte opndede
resultater og manglende evne til en
fornyet markedsforelse af aktivet.
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Faktor: aktivets art

a) Underfaktor: konfiguration, ster-
relse, design og vedligeholdelse (f.
eks. et luftfartejs alder) sammen-
lignet med andre aktiver pa
samme marked

Steerk fordel med hensyn til design
og vedligeholdelse. Det er en

standardkonfiguration, og objektet
passer séledes til et likvidt marked.

Overgennemsnitligt niveau for
design og vedligeholdelse. Det er en
standardkonfiguration, méaske med
meget fd undtagelser, og objektet
passer séledes til et likvidt marked.

Gennemsnitligt niveau for design og
vedligeholdelse. Konfigurationen er
noget specifik, og der findes maske

sdledes et tyndere marked for det.

Undergennemsnitligt niveau for
design og vedligeholdelse. Aktivet er
taet pd udlebet af sin skonomiske
levetid. Konfigurationen er meget
specifik, markedet for objektet er
meget tyndt.

b) Underfaktor: videresalgsveerdi

Den aktuelle videresalgsvaerdi er
langt hgjere end gaelden.

Videresalgsvardien er hgjere end
gaelden.

Videresalgsveardien er lidt hgjere end
galden.

Videresalgsveardien er under galden.

¢) Underfaktor: aktivets verdi og li-
kviditet er felsom over for kon-
junktursvingninger

Aktivets veerdi og likviditet er relativt
ufglsom over for
konjunktursvingninger.

Aktivets veerdi og likviditet er falsom
over for konjunktursvingninger.

Aktivets veerdi og likviditet er ret
felsom over for
konjunktursvingninger.

Aktivets veerdi og likviditet er sarlig
folsom over for
konjunktursvingninger.

Faktor: det organiserende instituts
finansielle styrke (herunder et
offentlig-privat partnerskab)

a) Underfaktor: de organiserende in-
stitutters opndede resultater og fi-
nansielle styrke

Organiserende institutter med
sardeles gode opnéede resultater og
en hej finansiel forméen.

Organiserende institutter med gode
opndede resultater og en god
finansiel formden.

Organiserende institutter med
tilfredsstillende opndede resultater
og en god finansiel formden.

Organiserende institutter med ingen
eller tvivlsomme opndede resultater
og/eller finansielle svagheder.

Faktor: sikkerhedspakke

a) Underfaktor: kontrol med aktiver

Juridisk dokumentation giver
léngiver effektiv kontrol (f.eks. en
forsteprioriteret tinglyst interesse i
sikkerhedsstillelsen (%), eller en
udlejningsstruktur, der indeholder
en sddan sikkerhed) med aktivet eller
med den virksomhed, som ejer det.

Juridisk dokumentation giver
langiver effektiv kontrol (f.eks. en
tinglyst interesse i sikkerheden, eller
en udlejningsstruktur inklusive en
sddan sikkerhed) med aktivet eller
den virksomhed, som ejer det.

Juridisk dokumentation giver
langiver effektiv kontrol (f.eks. en
tinglyst interesse i sikkerheden, eller
en udlejningsstruktur inklusive en
sddan sikkerhed) med aktivet eller
den virksomhed, som ejer det.

Kontrakten giver langiver ringe
sikkerhed og indeholder en vis risiko
for at miste kontrollen med aktivet.

b) Underfaktor: rettigheder og mu-
ligheder for ldngiver til overvig-
ning af aktivets beliggenhed og
dets tilstand.

Langiver kan overvage aktivets
beliggenhed og dets tilstand naesten
ndr og hvor som helst (regelmassig
rapportering, mulighed for at udfere
inspektioner).

Langiver kan overvége aktivets
beliggenhed og dets tilstand naesten
ndr og hvor som helst.

Lingiver kan overvage aktivets
beliggenhed og dets tilstand naesten
ndr og hvor som helst.

Léngivers evne til at overvage aktivets
beliggenhed og dets tilstand er
begranset.
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¢) Underfaktor: forsikring mod ska-
der

Steerk forsikringsdackning, herunder
kollateral skade, gennem
forsikringsvirksomheder af hojeste
kvalitet

Tilfredsstillende forsikringsdaekning
(undtagen kollateral skade) gennem
forsikringsvirksomheder af god
kvalitet.

Rimelig forsikringsdakning
(undtagen kollateral skade) gennem
forsikringsvirksomheder af
acceptabel kvalitet.

Dirlig forsikringsdaekning (undtagen
kollateral skade) eller gennem
forsikringsvirksomheder af darlig
kvalitet.

(") Geldsserviceringsdaekningsgraden (»\DSCR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rddighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet, med henblik pd den pakraevede tilbagebetaling af
hovedstol og betaling af rentebeleb i lanets lobetid, hvor den likviditet, der er til rddighed til gaeldsservicering beregnes ved at traekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, gaeld og egenkapitalfinansiering,
skatter og justeringer af driftskapital fra de indtagter, som genereres af projektet.

(%) Rentedakningsraten (ICR«) er den procentsats af likviditeten, der er til rddighed til gaeldsservicering, og som kan genereres af aktivet med henblik p& den pakraevede betaling af rentebelgb i lanets lgbetid, hvor
den likviditet, der er til rddighed til galdsservicering beregnes ved at traekke administrationsudgifter, kapitaludgifter, gald og egenkapitalfinansiering, skatter og justeringer af driftskapital fra de indtaegter, som

genereres af projektet.
3

4

s ™

(
(
(5
(

6

Beldning i forhold til veerdi (Loan-to-Value ratio — LTV) henviser til forholdet mellem ldnebelgbet og vardien af de beldnte aktiver.
Restlobetiden pé et ldn henviser til den tid, der er tilbage til ldnets tilbagebetaling.
Restlgbetiden pd et 1dn henviser til den tid, der er tilbage til ldnets tilbagebetaling.
En drifts- og vedligeholdelseskontrakt (OAM-kontrakt) henviser til en kontrakt mellem en bygherre og en driftsansvarlig. Bygherren delegerer drift, vedligeholdelse og ofte ydelsesovervdgning i forbindelse med

projektet til en driftsansvarlig med erfaring inden for branchen i henhold til betingelserne i OAM-kontrakten (dvs. anvendelsesomrade, varighed, operateransvar, gebyrer og konventionalbod).
() En OAM-reservekonto henviser til en konto, hvor der indsattes pengebeleb, der skal anvendes til at atholde omkostninger ved projektets drift og vedligeholdelse.
(*) En forsteprioriteret tinglyst interesse i sikkerhedsstillelsen henviser til en interesse i en sikkerhedsstillelse for et aktiv (pantsat som sikkerhed), som er beskyttet mod krav fra andre parter. En tilbageholdelsesret
tinglyses ved registrering med passende lovhjemmel, sdledes at den er juridisk bindende, og ethvert efterfolgende krav i forbindelse med dette aktiv fir en efterstillet status.

10Ty ¥1

[vd]

apuapi, suorun aysiedoiny uaQq

1e/Len 1



BILAG IV

Vurderingskriterier for rivarefinansieringseksponeringer

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiel styrke

a) Underfaktor: overdakningsgra-
den af sikkerhedsstillelse for han-
del

Steerk

God

Tilfredsstillende

Svag

Faktor: politisk og
lovgivningsmessigt milje

a) Underfaktor: landerisiko

Ingen landerisiko.

Begranset eksponering mod
landerisiko (herunder iser
offshoreplacering af reserver i nye
vaekstokonomier).

Eksponering mod landerisiko
(herunder is@r offshoreplacering af
reserver i nye vakstokonomier).

Kraftig eksponering mod landerisiko
(herunder iser offshoreplacering af
reserver i nye vakstokonomier).

b) Underfaktor: risikobegraeensning
af landerisici

Meget staerk risikobegransning:
Steerke offshore-mekanismer
Strategisk ravare, topkvalitetskober

Steerk risikobegransning:
Offshore-mekanismer
Strategisk ravare, steerk kaber

Acceptabel risikobegraensning:
Offshore-mekanismer

Mindre strategisk ravare, acceptabel
keber

Kun delvis risikobegransning:
Ingen offshore-mekanismer
Ikke-strategisk ravare, svag kaber

Faktor: aktivets art

a) Underfaktor: likviditet og modta-
gelighed over for skade

Révaren er bersnoteret, og risikoen
kan afdekkes gennem
terminskontrakter eller OTC-
derivater. Varen er ikke modtagelig
over for skade.

Révaren er bersnoteret, og risikoen
kan afdakkes gennem OTC-
derivater. Varen er ikke modtagelig
over for skade.

Révaren er ikke bersnoteret, men er
likvid. Der hersker usikkerhed med
hensyn til muligheden for
risikoafdackning. Varen er ikke
modtagelig over for skade.

Révaren er ikke bersnoteret.
Likviditeten er begraenset i
betragtning af markedets storrelse og
dybde Der findes ingen egnede
risikoafdakningsinstrumenter.
Révaren er modtagelig over for skade.

Faktor: det organiserende instituts
finansielle styrke (herunder et
offentlig-privat partnerskab)

a) Underfaktor: handlerens finan-
sielle styrke

Meget staerk hvad angar
handelsfilosofi og risici

Sterk

Tilstreekkelig

Svag

b) Underfaktor: opndede resultater,
herunder evnen til at forvalte
den logistiske proces

Omfattende erfaring med den
pagaldende transaktionstype.
Overbevisende resultater hvad angar
vellykket handtering og
omkostningseffektivitet.

Tilstreckkelig erfaring med den
pagzldende transaktionstype.
Resultater over gennemsnittet hvad
angér vellykket handtering og
ombkostningseffektivitet.

Begranset erfaring med den
pagaldende transaktionstype.
Gennemsnitlige resultater hvad
angdr vellykket hidndtering og
omkostningseffektivitet.

Begraensede opnéede resultater eller
generel usikkerhed med hensyn til
dem. Volatile omkostninger og
fortjeneste.
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¢) Underfaktor: traditionelle han-
delskontroller og risikoafdz-
kningspolitikker

Staerke standarder for udvzlgelse,
risikoafdaekning og overvigning af
modpart.

Tilstrackkelige standarder for
udvelgelse, risikoafdekning og
overvagning af modpart.

Tidligere transaktioner har udvist
ingen eller kun mindre problemer.

Handlere har lidt betydelige tab ved
tidligere transaktioner.

d) Underfaktor: kvaliteten af offent-
liggorelsen af finansielle oplys-
ninger

Sardeles god

God

Tilfredsstillende

Offentliggorelsen af finansielle
oplysninger indeholder visse
usikkerheder eller er mangelfuld

Faktor: sikkerhedspakke

a) Underfaktor: kontrol med aktiver

En forsteprioriteret tinglyst interesse
i sikkerhedsstillelsen (') giver
léngiveren retlig kontrol med
aktiverne pd et hvilket som helst
tidspunkt, hvis det er nedvendigt.

En forsteprioriteret tinglyst interesse
i sikkerhedsstillelsen giver
langiveren retlig kontrol med
aktiverne pd et hvilket som helst
tidspunkt, hvis det er nadvendigt.

Pi et givet tidspunkt i processen er
der et pludseligt opher i langivers
kontrol med aktivet. Virkningen af
det pludselige opher afbedes
gennem viden om handelsprocessen
eller eventuelt ved en tredjeparts
indvirken.

Der er en vis risiko forbundet med
kontrakten for at miste kontrollen
med aktiverne. Inddrivelsen kan
bringes i fare.

b) Underfaktor: forsikring mod ska-
der

Steerk forsikringsdakning, herunder
kollateral skade, gennem
forsikringsvirksomheder af hgjeste
kvalitet

Tilfredsstillende forsikringsdackning
(undtagen kollateral skade) gennem
forsikringsvirksomheder af god
kvalitet.

Rimelig forsikringsdakning
(undtagen indirekte skade) gennem
forsikringsvirksomheder af
acceptabel kvalitet.

Dirlig forsikringsdaekning (undtagen
indirekte skade) eller gennem
forsikringsvirksomheder af darlig
kvalitet.

(") En forsteprioriteret tinglyst interesse i sikkerhedsstillelsen henviser til en interesse i en sikkerhedsstillelse for et aktiv (pantsat som sikkerhed), som er beskyttet mod krav fra andre parter. En tilbageholdelsesret
tinglyses ved registrering med passende lovhjemmel, séledes at den er juridisk bindende, og ethvert efterfolgende krav i forbindelse med dette aktiv far en efterstillet status.
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