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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2021/ 558
af 31. marts 2021

om andring af forordning (EU) nr. 575/2013, for sa vidt angdr tilpasninger af securitiseringsrammen
for at stette den skonomiske genopretning som reaktion pa covid-19-krisen

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmdde, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg (),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (*), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Covid-19-krisen bergrer i alvorlig grad mennesker, virksomheder, sundhedssystemer og medlemsstaternes
gkonomier. Kommissionen understregede i sin meddelelse af 27. maj 2020 med titlen »Et vigtigt ajeblik for Europa:
Genopretning og forberedelser til den nzste generations, at det fortsat vil veere en udfordring at sikre likviditet og
adgang til finansiering i de kommende maneder. Det er derfor afgerende at stotte genopretningen fra det alvorlige
gkonomiske chok fordrsaget af covid-19-pandemien ved at indfere mélrettede andringer af eksisterende finansielle
retsakter.

(2)  Kreditinstitutter og investeringsselskaber (institutter) spiller en central rolle med hensyn til at bidrage til
genopretningen. Samtidig vil de sandsynligvis blive pavirket af forveerringen af den ekonomiske situation. De
kompetente myndigheder har stillet midlertidig kapital, likviditet og driftsmeassig lempelse til rddighed for
institutterne for at sikre, at de fortsat kan opfylde deres rolle med hensyn til at finansiere realokonomien i et mere
udfordrende milje. Til samme formél har Europa-Parlamentet og Rédet allerede vedtaget visse madlrettede
tilpasninger af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (*) og (EU) 2019/876 (°) som reaktion
pad covid-19-krisen.

(3)  Securitisering er et vigtigt element i velfungerende finansielle markeder, da den bidrager til at diversificere
institutternes finansieringskilder og frigere lovpligtig kapital, der kan omfordeles for at understatte yderligere
langivning. Endvidere giver securitisering institutter og andre markedsdeltagere yderligere investeringsmuligheder
og muligger derved portefeljespredning samt fremmer stremmen af midler til virksomheder og enkeltpersoner
bade i medlemsstaterne og pa tvaers af granser i hele Unionen.

EUT C 377 af 9.11.2020, s. 1.

EUT C 10 af 11.1.2021, s. 30.

Europa-Parlamentets holdning af 25.3.2021 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgorelse af 30.3.2021.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, 5. 1).

() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om andring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angdr gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko,
markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og
indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1).

N
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(4)  Det er vigtigt at styrke institutternes kapacitet til at levere den nedvendige strom af midler til realokonomien i
kelvandet pé covid-19-pandemien, samtidig med at det sikres, at der er truffet passende tilsynsmessige sikkerheds-
foranstaltninger for at bevare den finansielle stabilitet. Malrettede sendringer af forordning (EU) nr. 575/2013 for s&
vidt angdr securitiseringsrammen vil bidrage til at nd disse mal og styrke sammenhangen og komplementariteten
mellem denne ramme og de forskellige foranstaltninger, der traeffes pd EU-plan og pé nationalt plan for at hindtere
covid-19-krisen.

(5)  De endelige elementer i Basel Ill-rammen, der blev offentliggjort den 7. december 2017, palagger, for sa vidt angdr
securitiseringseksponeringer, kun et minimumskrav til kreditvurderinger for et begranset antal udbydere af
kreditrisikoafdaekning, nemlig enheder, der ikke er statslige enheder, offentlige enheder, institutter eller andre
tilsynsmaessigt regulerede finansielle institutioner. Det er derfor nedvendigt at endre artikel 249, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 575/2013 med henblik pa at bringe det i overensstemmelse med Basel Ill-rammen for at gere de nationale
offentlige garantiordninger, der stgtter institutternes strategier til securitisering af misligholdte eksponeringer
(NPE'er) i kelvandet pa covid-19-pandemien, mere effektive.

(6)  Unionens nuverende tilsynsmassige ramme for securitisering er udformet pé grundlag af de mest almindelige treek
ved typiske securitiseringstransaktioner, nemlig ikkemisligholdte ldn. Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA)
papegede i sin udtalelse om den reguleringsmaessige behandling af securitisering med misligholdte eksponeringer (%)
(*EBA-udtalelsenc), at den nuvaerende tilsynsmaessige ramme for securitisering fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013
forer til uforholdsmassige kapitalkrav, ndr den anvendes pa securitiseringer af NPEer, fordi den interne
ratingbaserede metode for securitiseringer (SEC-IRBA) og standardmetoden for securitiseringer (SEC-SA) ikke er i
overensstemmelse med de specifikke risikofaktorer i forbindelse med NPE'er. Der ber derfor indferes en serlig
behandling af securitiseringen af NPE'er, der bygger pd EBA-udtalelsen og internationalt vedtagne standarder.

(7)  Da markedet for NPE'er med stor sandsynlighed vil vokse og @ndre sig vesentligt som felge af covid-19-krisen, bor
markedet for NPE-securitisering overvages ngje, og den tilsynsmassige ramme for NPE-securitisering ber revurderes
i fremtiden i lyset af en potentielt storre pulje af data.

(8)  Isin rapport om STS-rammen for syntetisk securitisering af 6. maj 2020 anbefaler EBA, at der indferes en specifik
ramme for balanceforte simple, transparente og standardiserede (STS) securitiseringer. I betragtning af den lavere
agenturrisiko og modelrisiko ved en balancefort STS-securitisering sammenlignet med en ikke-STS syntetisk
securitisering ber der som overvejet i denne rapport indferes en passende risikofelsom kalibrering af kapitalgrund-
lagskrav for balanceforte STS-securitiseringer, der tager hensyn til den nuvearende reguleringsmaessige praferencebe-
handling af foranstillede trancher af SMV-portefoljer. EBA ber gives mandat til at overvdge, hvordan markedet for
balancefert STS-securitisering fungerer. Mere udbredt anvendelse af balancefort STS-securitisering, der fremmes af
en mere risikofelsom behandling af den foranstillede tranche af sddanne securitiseringer, vil frigere lovpligtig
kapital og kan i sidste ende udvide institutternes kapacitet yderligere til at yde ldn pa en tilsynsmaessigt forsvarlig
made.

(9)  Der ber indferes overgangsbestemmelser vedrerende udestdende foranstillede positioner i syntetiske securitiseringer,
der opfylder betingelserne for den tilsynsmassige praferencebehandling, som fandt anvendelse for datoen for denne
andringsforordnings ikrafttraeden.

(10) I forbindelse med den gkonomiske genopretning efter covid-19-krisen er det vigtigt, at slutbrugerne effektivt kan
afdekke deres risici for at beskytte deres balancers robusthed. I den endelige rapport fra Forummet pd Hegjt Plan
vedrerende Kapitalmarkedsunionen blev det bemrket, at en alt for konservativ standardmetode til modpartskre-
ditrisiko (SA-CCR) kan have en skadelig indvirkning pa tilgengeligheden af og omkostningerne ved finansielle
afdaekninger til slutbrugere. I den forbindelse ber Kommissionen senest den 30. juni 2021 revidere kalibreringen af
SA-CCR samtidig med, at den tager beherigt hensyn til den europziske banksektors og skonomis sarlige karakter,
internationale lige vilkar og enhver udvikling i internationale standarder og fora.

(11) Det syntetiske mer-spread er en mekanisme, der almindeligvis anvendes af eksponeringsleverende institutter og
investorer til securitisering af visse aktivklasser med henblik pd at reducere omkostningerne til henholdsvis
risikoafdackningen og eksponeringen over for risici. Der ber fastsettes en sarlig tilsynsmessig behandling af det
syntetiske mer-spread for at forhindre, at det benyttes til regelarbitrage. I denne forbindelse forekommer
regelarbitrage, ndr et eksponeringsleverende institut yder kreditforbedring til securitiseringspositioner, som besiddes

() Udtalelse fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed til Europa-Kommissionen om den reguleringsmassige behandling af
securitisering med misligholdte eksponeringer, EBA-OP-2019-13, offentliggjort den 23. oktober 2019.
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af udbydere af kreditrisikoafdaekning, ved kontraktligt at udpege visse belob til dekning af tab pd de securitiserede
eksponeringer i transaktionens levetid, og sddanne belgb, som belaster det eksponeringsleverende instituts
resultatopgerelse pd samme méde som en ufinansieret garanti, risikovaegtes ikke.

(12) EBA ber gives mandat til at udarbejde udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for at sikre en harmoniseret
fastsattelse af et syntetisk mer-spreads eksponeringsvaerdi. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder ber vare
pa plads, inden den nye tilsynsmassige behandling finder anvendelse. For at undga forstyrrelser pd markedet for
syntetiske securitiseringer ber institutterne have tilstraekkelig tid til at anvende den nye tilsynsmassige behandling af
syntetisk mer-spread.

(13) Som led i sin rapport om funktionen af den tilsynsmeassige ramme for securitiseringer ber Kommissionen ogsd
revidere den nye tilsynsmaessige behandling af syntetisk mer-spread i lyset af udviklingen pd internationalt plan.

(14) Malene for denne forordning, nemlig at maksimere institutters evne til at yde ldn og til at absorbere tab i forbindelse
med covid-19-krisen, samtidig med at deres modstandsdygtighed fortsat sikres, kan ikke i tilstrakkelig grad opfyldes
af medlemsstaterne, men kan pd grund af deres omfang eller virkning bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor
vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske
Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gdr denne forordning ikke videre,
end hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

(15) Forordning (EU) nr. 575/2013 ber derfor &ndres i overensstemmelse hermed.

(16) I lyset af behovet for at indfere malrettede foranstaltninger til stotte for ekonomisk genopretning efter covid-19-
krisen sa hurtigt som muligt ber denne forordning traede i kraft sd hurtigt som muligt pa tredjedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

ZAndring af forordning (EU) nr. 575/2013

[ forordning (EU) nr. 575/2013 foretages folgende andringer:
1) Tartikel 242 tilfgjes folgende nummer:
»20) »syntetisk mer-spread« et syntetisk mer-spread som defineret i artikel 2, nr. 29), i forordning (EU) 2017/2402.«
2) Tlartikel 248 foretages folgende andringer:
a) Istk. 1 tilfojes folgende litra:
»e) Eksponeringsvaerdien af et syntetisk mer-spread skal, hvor det er relevant, indeholde folgende:

i) enhver indkomst fra de securitiserede eksponeringer, der allerede er anerkendt af det eksponerings-
leverende institut i dettes resultatopgerelse i henhold til de geldende regnskabsregler, som det
eksponeringsleverende institut kontraktmessigt har udpeget til transaktionen som syntetisk mer-spread,
og som stadig er til rddighed til at absorbere tab

i) ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmessigt er udpeget af det eksponeringsleverende institut i en
hvilken som helst tidligere periode, og som stadig er til rddighed til at absorbere tab

ili) ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmaessigt er udpeget af det eksponeringsleverende institut for
den aktuelle periode, og som stadig er til rddighed til at absorbere tab

iv) ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmaessigt er udpeget af det eksponeringsleverende institut for
fremtidige perioder.

Med henblik pé dette litra medtages ethvert beleb, der stilles som sikkerhed eller kreditforbedring i forbindelse
med den syntetiske securitisering, og som allerede er genstand for et kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse
med dette kapitel, ikke i eksponeringsveerdien.«
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b) Felgende stykke tilfgjes:

»4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at pracisere, hvordan de
eksponeringsleverende institutter skal fastlegge den i stk. 1, litra e), omhandlede eksponeringsveerdi, og tager i
den forbindelse hensyn til relevante tab, der forventes at blive deekket af det syntetiske mer-spread.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 10. oktober
2021.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

3)  Artikel 249, stk. 3, forste afsnit, affattes sdledes:

»3.  Uanset denne artikels stk. 2 skal de i artikel 201, stk. 1, litra g), anferte anerkendte udbydere af ufinansieret
kreditrisikoafdaekning vere tildelt en kreditvurdering af et anerkendt ECAI, som var kreditkvalitetstrin 2 eller derover
pa det tidspunkt, hvor kreditrisikoafdackningen forst blev anerkendt, og som nu er kreditkvalitetstrin 3 eller derover.«

4) Tartikel 256 tilfojes folgende stykke:

»6.  Med henblik pd beregningen af attachment points (A) og detachment points (D) af en syntetisk securitisering
behandler det eksponeringsleverende institut i securitiseringen eksponeringsvaerdien af securitiseringspositionen
svarende til det i artikel 2438, stk. 1, litra e), omhandlede syntetiske mer-spread som en tranche og justerer attachment
points (A) og detachment points (D) i de andre trancher, det beholder, ved at tilfgje denne eksponeringsveerdi til den
udestdende balance i puljen af underliggende eksponeringer i securitiseringen. Andre institutioner end det
eksponeringsleverende institut ma ikke foretage denne justering.«

5) Folgende artikel indszattes:

»Artikel 269a

Behandling af securitiseringer af misligholdte eksponeringer (NPE-securitiseringer)
1. Idenne artikel forstds ved:
a) »NPE-securitisering«: en NPE-securitisering som defineret i artikel 2, nr. 25), i forordning (EU) 2017/2402

b) »kvalificerende traditionel NPE-securitisering«: en traditionel NPE-securitisering, hvor den ikkerefunderbare rabat
pa kebsprisen udger mindst 50 % af det udestdende beleb for de underliggende eksponeringer pa det tidspunkt,
hvor de blev overfort til SSPE'en.

2. Risikovagten for en position i en NPE-securitisering beregnes i overensstemmelse med artikel 254 eller 267.
Risikovaegten er underlagt en nedre granse pd 100 %, undtagen ndr artikel 263 finder anvendelse.

3. Uanset denne artikels stk. 2 tildeler institutterne en risikoveegt pd 100 % til den foranstillede securitiserings-
position i en kvalificerende traditionel NPE-securitisering, undtagen nir artikel 263 finder anvendelse.

4. Institutter, som anvender IRB-metoden pé eventuelle eksponeringer i puljen af underliggende eksponeringer i
overensstemmelse med kapitel 3, og som ikke md anvende egne LGD-estimater og konverteringsfaktorer i forbindelse
med sddanne eksponeringer, md ikke anvende SEC-IRBA til beregning af risikovagtede eksponeringsbelob med
henblik pd en position i en NPE-securitisering og ma ikke anvende stk. 5 eller 6.

5. Med henblik pé artikel 268, stk. 1, medregnes de forventede tab i forbindelse med eksponeringer, der ligger til
grund for en kvalificerende traditionel NPE-securitisering, efter fradrag af den ikkerefunderbare rabat pa kebsprisen
og, hvor det er relevant, eventuelle yderligere specifikke kreditrisikojusteringer.
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Institutterne foretager beregningen i overensstemmelse med folgende formel:

CRyax = RWEA;zg * 8% + max |EL;zs — NRPPD - E‘iRBl — SCRAgs; 0| + RWEAs, - 8%
00
hvor:
CRypax = maksimumskapitalkravet i tilfelde af en kvalificerende traditionel NPE-securitisering
RWEARp = summen af risikovagtede eksponeringsbeleb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af
IRB-metoden
ELs = summen af forventede tabsbeleb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden
NRPPD = den ikkerefunderbare rabat pd kebsprisen
EVigs = summen af eksponeringsveerdierne af de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden
EVpool = summen af eksponeringsvaerdierne af alle underliggende eksponeringer i puljen
SCRARp =  for eksponeringsleverende institutter de specifikke kreditrisikojusteringer, som instituttet har foretaget
med hensyn til de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden, hvis og i det omfang
disse justeringer overstiger NRPPD; for investorinstitutter er belgbet nul
RWEA;, =  summen af risikoveegtede eksponeringsbeleb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af

standardmetoden.

6.  Uanset denne artikels stk. 3 kan institutter, hvor den eksponeringsvagtede gennemsnitlige risikovagt beregnet i
overensstemmelse med transparensmetoden fastsat i artikel 267 er lavere end 100 %, anvende den lavere risikovaegt,
dog med en bundgraense for risikovagten pa 50 %.

Med henblik pa forste afsnit skal eksponeringsleverende institutter, som anvender SEC-IRBA pd en position, og som
md anvende egne LGD-estimater og konverteringsfaktorer i forbindelse med alle underliggende eksponeringer, der er
omfattet af IRB-metoden i overensstemmelse med kapitel 3, fratraekke den ikkerefunderbare rabat pd kebsprisen og,
hvor det er relevant, eventuelle yderligere specifikke kreditrisikojusteringer fra de forventede tab og
eksponeringsverdier af de underliggende eksponeringer i tilknytning til en foranstillet position i en kvalificerende
traditionel NPE-securitisering i overensstemmelse med folgende formel:

RWEA gg + max [12.5 (ELIRB — NRPPD - LViRE _ SCRAIRB) ;0] + RWEAg,
EVPool
RWiax = EV,
max [EVIRB — NRPPD - %8 — SCRAgg; 0] +EViy
Pool

hvor:
RW ax = den risikovaegt, som, for bundgransen anvendes, finder anvendelse pd en foranstillet position i en

kvalificerende traditionel NPE-securitisering, ndr transparensmetoden anvendes
RWEARp = summen af risikovagtede eksponeringsbelgb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af

IRB-metoden
RWEA;, =  summen af risikoveegtede eksponeringsbeleb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af

standardmetoden
ELgg = summen af forventede tabsbelgb for de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden
NRPPD = den ikkerefunderbare rabat pa kebsprisen
EVigs = summen af eksponeringsveerdierne af de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden
EVpool = summen af eksponeringsvaerdierne af alle underliggende eksponeringer i puljen
EVsy = summen af eksponeringsvardierne af de underliggende eksponeringer, der er omfattet af

standardmetoden
SCRARs =  de specifikke kreditrisikojusteringer, som det eksponeringsleverende institut har foretaget med hensyn

til de underliggende eksponeringer, der er omfattet af IRB-metoden, hvis og i det omfang disse
justeringer overstiger NRPPD.
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7. Med henblik pa denne artikel beregnes den ikkerefunderbare rabat pd kebsprisen ved at traeekke det i litra b)
omhandlede belgb fra det i litra a) omhandlede belab:

a) det udestdende belob for NPE-securitiseringens underliggende eksponeringer pd det tidspunkt, hvor disse
eksponeringer blev overfort til SSPE'en

b) summen af folgende:

i) den oprindelige salgspris for trancherne eller, hvor det er relevant, dele af trancherne i NPE-securitiseringen, der
er solgt til tredjepartsinvestorer, og

i) det udestdende belgb pd det tidspunkt, hvor de underliggende eksponeringer blev overfert til SSPE'en, for
trancherne eller, hvor det er relevant, dele af trancherne i den securitisering, som det eksponeringsleverende
institut besidder.

Med henblik pa stk. 5 og 6 nedjusteres beregningen af den ikkerefunderbare rabat pé kebsprisen i hele transaktionens
levetid under hensyntagen til de realiserede tab. Enhver reduktion i de underliggende eksponeringers udestdende belgb
som folge af realiserede tab reducerer den ikkerefunderbare rabat pa kebsprisen, dog med en bundgranse pd nul.

Hvis en rabat er struktureret pd en sddan mdde, at den helt eller delvis kan refunderes til det eksponeringsleverende
institut, anses en sddan rabat ikke for en ikkerefunderbar rabat pd kebsprisen med henblik pé denne artikel.«

6) Artikel 270 affattes siledes:

»Artikel 270

Foranstillede positioner i balanceforte STS-securitiseringer

1. Eteksponeringsleverende institut kan beregne de risikovagtede eksponeringsbelgb for en securitiseringsposition
i forbindelse med en balancefort STS-securitisering som omhandlet i artikel 26a, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 i
overensstemmelse med artikel 260, 262 eller 264 i narvarende forordning, alt efter hvad der er relevant, hvis den
pagaldende position opfylder begge falgende betingelser:

a) securitiseringen opfylder kravene fastsat i artikel 243, stk. 2
b) positionen betragtes som den foranstillede securitiseringsposition.
2. EBA overvéger anvendelsen af stk. 1, navnlig med hensyn til:

a) markedsvolumen og markedsandel for balanceforte STS-securitiseringer, med hensyn til hvilke det eksponerings-
leverende institut anvender stk. 1, pd tvrs af forskellige aktivklasser

b) den observerede fordeling af tab pd den foranstillede tranche og pd andre trancher af balanceferte STS-
securitiseringer, hvor det eksponeringsleverende institut anvender stk. 1 med hensyn til den foranstillede position i
sddanne securitiseringer

¢) indvirkningen af anvendelsen af stk. 1 pd institutternes gearing

d) indvirkningen af anvendelsen af balanceforte STS-securitiseringer, med hensyn til hvilke det eksponeringsleverende
institut anvender stk. 1, pd de respektive eksponeringsleverende institutters udstedelse af kapitalinstrumenter.

3. EBA forelegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den 10. april 2023.

4. Senest den 10. oktober 2023 forelaegger Kommissionen pd grundlag af den i stk. 3 omhandlede rapport Europa-
Parlamentet og Rddet en rapport om anvendelsen af denne artikel, navnlig med hensyn til risikoen for overdreven
gearing som folge af anvendelsen af balanceforte STS-securitiseringer, der opfylder betingelserne for behandling i
overensstemmelse med stk. 1, og med hensyn til den potentielle substitution af udstedelsen af kapitalinstrumenter
foretaget af eksponeringsleverende institutter gennem denne anvendelse. Denne rapport ledsages, hvor det er relevant,
af et lovgivningsmaessigt forslag.«
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7) lartikel 430 indseettes folgende stykke:
»la.  Med henblik pé denne artikels stk. 1, litra a), skal de oplysninger, som institutter indberetter i forbindelse med
deres indberetning af kapitalgrundlagskrav vedrerende securitiseringer, omfatte oplysninger om NPE-securitiseringer,
der nyder godt af den i artikel 269a fastsatte behandling, om de balanceferte STS-securitiseringer, som de hidrerer fra,
og om opdelingen af de aktiver, der ligger til grund for disse balanceforte STS-securitiseringer, efter aktivklasse.«

8) Folgende artikel indseettes:

»Artikel 494c

Overgangsbestemmelser vedrerende foranstillede securitiseringspositioner

Uanset artikel 270 kan et eksponeringsleverende institut beregne de risikoveegtede eksponeringsbelgb i forbindelse
med en foranstillet securitiseringsposition i overensstemmelse med artikel 260, 262 eller 264, hvis begge folgende
betingelser er opfyldt:

a) securitiseringen blev udstedt for den 9. april 2021

b) securitiseringen opfyldte den 8. april 2021 de i artikel 270 fastsatte betingelser, som var galdende pd denne dato.c

9) TIartikel 501c affattes indledningen séledes:

»EBA vurderer efter hering af ESRB pd grundlag af de tilgengelige data og resultaterne fra Kommissionens
Ekspertgruppe pd Hejt Plan vedrerende Baeredygtig Finansiering, hvorvidt en serlig tilsynsmeassig behandling af
eksponeringer vedrerende aktiver, herunder securitiseringer, eller aktiviteter, som i veesentlig grad er forbundet med

miljemassige og/eller sociale mdl, er berettiget. EBA vurderer navnlig:«.

10) Foelgende artikler indszttes:

»Artikel 506a

CIU’er med en underliggende portefolje af statsobligationer i euroomridet

I tet samarbejde med ESRB og EBA offentligger Kommissionen senest den 31. december 2021 en rapport, hvori den
vurderer, hvorvidt der er behov for @ndringer af den lovgivningsmaessige ramme for at fremme markedet for og
bankkeb af eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU'er med en underliggende portefolje, der udelukkende
bestdr af statsobligationer fra medlemsstater, hvis valuta er euro, hvor den relative vagt af hver medlemsstats statsobli-
gationer i CIU’ens samlede portefolje svarer til den relative veegt af hver medlemsstats kapitalbidrag til ECB.

Artikel 506b

NPE-securitiseringer

1. EBA overviger anvendelsen af artikel 269a og evaluerer den lovpligtige kapitalbehandling af NPE-
securitiseringer under hensyntagen til situationen pd markedet for NPEer i almindelighed og markedet for NPE-
securitiseringer i seerdeleshed og foreleegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den 10. oktober 2022.

2. Senest den 10. april 2023 forelegger Kommissionen pd grundlag af den i denne artikels stk. 1 omhandlede
rapport Europa-Parlamentet og Radet en rapport om anvendelsen af artikel 269a. Kommissionens rapport ledsages,
hvor det er relevant, af et lovgivningsmaessigt forslag.«

11) Iartikel 519a tilfgjes folgende litra:

»e) hvordan kriterier for miljemaessig baredygtighed kan integreres i securitiseringsrammen, herunder for
eksponeringer mod NPE-securitiseringer.«
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Artikel 2
Ikrafttreeden
Denne forordning traeder i kraft pa tredjedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Uanset denne artikels stk. 1 finder artikel 1, nr. 2) og 4), anvendelse fra den 10. april 2022.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gzlder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 31. marts 2021.

Pi Europa-Parlamentets vegne Pé Radets vegne
D.M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
Formand Formand
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