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(Lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/876
af 20. maj 2019

om andring af forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr gearingsgrad, net stable funding

ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko,

markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive

investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning
(EU) nr. 648/2012

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg (),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (?), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I kelvandet pé finanskrisen, som udviklede sig i 2007-2008, gennemforte Unionen en omfattende reform af
regelsaettet for finansielle tjenesteydelser med henblik péd at forbedre modstandsdygtigheden for sine finansierings-
institutter. Denne reform var generelt baseret pd internationale standarder, der blev vedtaget i 2010 af
Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS), kendt som Basel Ill-rammen. Blandt mange foranstaltninger omfattede
reformpakken vedtagelsen af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 (*) og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU (°), som styrkede de tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber (institutter).

(2)  Mens reformen har gjort det finansielle system mere stabilt og modstandsdygtigt over for mange typer mulige
fremtidige chok og kriser, omhandlede den ikke alle identificerede problemer. Det skyldes iser, at internationale
standardiseringsorganisationer som f.eks. BCBS og Réddet for Finansiel Stabilitet (FSB) pd davarende tidspunkt
endnu ikke havde afsluttet deres arbejde med internationalt vedtagne lgsninger pd disse problemer. Nu hvor
arbejdet med vigtige yderligere reformer er afsluttet, bor de udestdende problemer loses.

1

(') EUTC 34af 31.1.2018,s. 5.

() EUTC 209 af 30.6.2017, s. 36.

() Europa-Parlamentets holdning af 16.4.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Rédets afgorelse af 14.5.2019.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 at 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013,s. 1).

() Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om

tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 200648 EF og

2006/49/EF (EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338).
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(3) I sin meddelelse af 24. november 2015 med titlen »Hen imod fuldferelsen af bankunionen« anerkendte
Kommissionen behovet for yderligere risikobegraeensning og gav tilsagn om, at den ville fremlaegge et
lovgivningsforslag baseret pd internationalt vedtagne standarder. Behovet for at traffe yderligere konkrete
lovgivningsmassige foranstaltninger for at begraense risiciene i den finansielle sektor anerkendes ogsd i Radets
konklusioner af 17. juni 2016 og i Europa-Parlamentets beslutning af 10. marts 2016 om Bankunionen —
Arsberetning 2015 (9).

(4)  Risikobegraensende foranstaltninger burde ikke kun yderligere styrke det europaiske banksystems modstands-
dygtighed og markedernes tillid til det, men ber ogsd danne grundlag for yderligere fremskridt i forbindelse med
fuldferelsen af bankunionen. Disse foranstaltninger ber ogsd ses pd baggrund af de bredere udfordringer, der gor
sig geldende for Unionens gkonomi, navnlig behovet for at fremme vakst og beskeftigelse i en tid med usikre
gkonomiske udsigter. I den sammenhang er forskellige sterre politiske initiativer, f.eks. investeringsplanen for
Europa og kapitalmarkedsunionen, blevet lanceret for at styrke Unionens gkonomi. Det er derfor vigtigt, at der er
et velfungerede samspil mellem alle risikobegransende foranstaltninger og disse politiske initiativer samt med
nylige bredere reformer i den finansielle sektor.

(5)  Bestemmelserne i denne forordning ber svare til internationalt vedtagne standarder og sikre fortsat akvivalens
mellem direktiv 2013/36/EU, forordning (EU) nr. 575/2013 og Basel ll-rammen. De malrettede tilpasninger, der
har til formadl at afspejle sarlige EU-forhold og bredere politiske hensyn, ber begraenses med hensyn til anvendel-
sesomrdde eller tid for ikke at pavirke tilsynsrammens overordnede forsvarlighed.

(6)  Eksisterende risikobegraeensende foranstaltninger, og navnlig indberetnings- og oplysningskrav, ber ogsa forbedres
med henblik pd at sikre, at de kan anvendes pd en mere forholdsmessig mdde, og at de ikke medferer en
uforholdsmssig overholdelsesbyrde, iser for mindre og mindre komplekse institutter.

(7)  For at gennemfore malrettede forenklinger af kravene til anvendelse af proportionalitetsprincippet er der behov
for en precis definition af sma og ikkekomplekse institutter. En enkelt absolut teerskel tager ikke i sig selv hensyn
til de sarlige forhold pé de nationale bankmarkeder. Det er derfor nedvendigt, at medlemsstaterne efter eget sken
kan bringe tersklen i overensstemmelse med de nationale omstaendigheder og eventuelt tilpasse den nedad. Da et
instituts storrelse ikke i sig selv er afggrende for dets risikoprofil, er det ogsd nedvendigt at anvende yderligere
kvalitative kriterier for at sikre, at et institut kun betragtes som et lille og ikkekomplekst institut og kan drage
fordel af mere forholdsmssige regler, hvis instituttet opfylder alle relevante kriterier.

(8)  Gearingsgrader medvirker til at bevare den finansielle stabilitet, idet de fungerer som bagstopper for
risikobaserede kapitalkrav og begrenser opbygningen af overdreven gearing i skonomiske opgangstider. BCBS
har revideret den internationale standard for gearingsgraden med henblik pé at specificere yderligere aspekter af
dens udformning. Forordning (EU) nr. 575/2013 ber tilpasses den reviderede standard for at sikre lige vilkdr pa
internationalt plan for institutter, der er etableret i Unionen, men som driver virksomhed uden for Unionen, og
for at sikre, at gearingsgraden forbliver et effektivt supplement til risikobaserede kapitalgrundlagskrav. Der ber
derfor indferes et gearingsgradkrav for at supplere det nuvarende system for indberetning af og offentliggarelse
af gearingsgraden.

(9)  For ikke unedigt at indskreenke institutters udlan til virksomheder og private husstande og for at forhindre
uberettigede negative indvirkninger pd markedets likviditet bar gearingsgradkravet fastsattes pd et niveau, hvor
det udger en troveerdig bagstopper mod risikoen for overdreven gearing uden at hemme den gkonomiske vaekst.

(10) Den Europaziske Tilsynsmyndighed (Den Europwiske Banktilsynsmyndighed (EBA)), oprettet ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (’), konkluderede i sin rapport om gearingsgradkravet af
3. august 2016, at en gearingsgrad for kernekapital kalibreret til 3 % for enhver type kreditinstitut ville udgere en
trovaerdig bagstopperordning. Et gearingsgradkrav pd 3 % blev ogsd fastlagt pd internationalt plan af
BCBS. Gearingsgradkravet ber derfor kalibreres til 3 %.

(®) EUTC 50af9.2.2018, s. 80.

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse
2009/78/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 12).
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(11)  Et gearingsgradkrav pd 3 % ville imidlertid indskraenke visse forretningsmodeller og forretningsomréider mere end
andre. Navnlig offentlige udviklingsbankers offentlige udlin og offentligt stottede eksportkreditter ville blive
pavirket i uforholdsmaessig grad. Gearingsgraden ber derfor tilpasses for sddanne eksponeringer. Som hjalp til at
fastsld det offentlige mandat for disse kreditinstitutter ber der derfor fastswttes klare kriterier, som skal dakke
aspekter sdsom kreditinstitutternes etablering, aktivitetstyper og mél samt offentlige organers garantiordninger og
begransninger af modtagelse af indskud. Beslutningen om disse kreditinstitutters etableringsform og -made ber
imidlertid stadig vaere op til medlemsstatens centralregering eller regionale eller lokale myndigheder og kan besté
af disse offentlige myndigheders etablering af et nyt kreditinstitut, erhvervelse eller overtagelse, herunder gennem
koncessioner og i forbindelse med afviklingsprocedurer, af en allerede eksisterende enhed.

(12) En gearingsgrad ber desuden ikke undergrave institutters levering af centrale clearingtjenester til kunder. De
initialmargener pé centralt clearede derivattransaktioner, som institutterne modtager fra deres kunder, og som de
overfgrer til centrale modparter (CCPer), ber derfor udelukkes fra det samlede eksponeringsmal.

(13) Under serlige omstendigheder, som berettiger udelukkelsen af visse eksponeringer mod centralbanker fra
gearingsgraden, og med henblik pd at lette gennemforelsen af pengepolitikker ber de kompetente myndigheder
midlertidigt kunne udelukke sddanne eksponeringer fra det samlede eksponeringsmal. Med henblik herpd ber de
efter hering af den relevante centralbank offentligt erklere, at der foreligger sddanne swrlige omstaendigheder.
Gearingsgradkravet ber rekalibreres tilsvarende for at afbede virkningen af udelukkelsen. Sidan rekalibrering ber
sikre, at risici for den finansielle stabilitet, der pévirker de relevante banksektorer, udelukkes, og at den
modstandsdygtighed, som gearingsgraden skaber, opretholdes.

(14) Det er hensigtsmassigt at indfere et gearingsgradbufferkrav for de institutter, der er udpeget som globale
systemisk vigtige institutter (G-SIl'er) i overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU og BCBS’s standard for en
gearingsgradbuffer for globale systemisk vigtige banker (G-SIB’er), som blev offentliggjort i december 2017.
Gearingsgradbufferen blev kalibreret af BCBS med det specifikke formal at reducere de forholdsvis sterre risici for
den finansielle stabilitet, som G-SIB'er udger, og ber pad denne baggrund kun finde anvendelse pd G-Sll'er pa
nuverende tidspunkt. Der ber dog foretages yderligere analyse for at fastsld, om det vil vaere hensigtsmeassigt at
anvende gearingsgradbufferkravet pd andre systemisk vigtige institutter (O-SIl'er) som defineret i direktiv
2013/36[EU, og, hvis dette er tilfeldet, pd hvilken made kalibreringen ber tilpasses disse institutters serlige
karakteristika.

(15) Den 9. november 2015 offentliggjorde Radet for Finansiel Stabilitet term sheet for den samlede tabsabsorberings-
kapacitet (\TLAC-standarden«), som blev vedtaget pd G20-topmedet i Tyrkiet i november 2015. I henhold til
TLAC-standarden skal G-SIB’er have et tilstraekkeligt beleb i meget tabsabsorberende passiver (der er omfattet af
bail-in) for at sikre en smidig og hurtig tabsabsorbering og rekapitalisering i tilfeelde af afvikling. TLAC-
standarden ber gennemfores i EU-retten.

(16) Ved gennemforelsen af TLAC-standarden i EU-retten skal der tages hensyn til det eksisterende institutspecifikke
minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (MREL-kravet), som er fastsat i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU (¥). Eftersom TLAC-standarden og MREL-kravet forfelger det samme
mél om at sikre, at institutterne har tilstrakkelig tabsabsorberingskapacitet, ber de to krav vere indbyrdes
komplementare elementer i en felles ramme. Operationelt ber det harmoniserede minimumsniveau for TLAC-
standarden indferes i forordning (EU) nr. 575/2013 gennem et nyt krav til kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver, mens det institutspecifikke tilleeg for G-SIl'er og det institutspecifikke krav for ikke-G-SIl'er ber
indfores gennem malrettede andringer af direktiv 2014/59/EU og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 806/2014 (°). Bestemmelserne om indferelse af TLAC-standarden i forordning (EU) nr. 575/2013 ber
sammenholdes med de bestemmelser, der indferes i direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 og
med direktiv 2013/36/EU.

(®) Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af Rddets direktiv 82/891/E@QF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv. 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25EF, 2005/56[EF, 2007/36/EE, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og
(EU) nr. 648/2012 (EUTL 173 af 12.6.2014, 5. 190).

() Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en ensartet procedure for afvikling
af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en felles afviklingsmekanisme og en felles afviklingsfond og om
andring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, 5. 1).
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(17) I overensstemmelse med TLAC-standarden, som kun dakker G-SIB’er, ber det minimumskrav til et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag og et tilstrekkeligt belgb i meget tabsabsorberende passiver, der indferes ved denne forordning,
kun finde anvendelse pd G-SIler. De regler vedrerende nedskrivningsrelevante passiver, der indferes ved denne
forordning, ber imidlertid finde anvendelse pa alle institutter i overensstemmelse med de supplerende tilpasninger
og krav, der er fastsat i direktiv 2014/59/EU.

(18) I overensstemmelse med TLAC-standarden ber kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver finde
anvendelse péd afviklingsenheder, som enten selv er G-Il'er eller er en del af en koncern, der er udpeget som et G-
SIL Kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ber finde anvendelse enten pd individuelt niveau
eller konsolideret niveau, athaengigt af om de pdgaldende afviklingsenheder er enkeltstdende institutter uden
datterselskaber eller moderselskaber.

(19) Direktiv 2014/59/EU giver mulighed for, at afviklingsvaerktgjer ikke kun anvendes i forbindelse med institutter,
men ogsd i forbindelse med finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber. Finansielle
moderholdingselskaber og blandede finansielle moderholdingselskaber ber derfor have tilstraekkelig tabsabsorbe-
ringskapacitet pd samme made som moderinstitutter.

(20)  For at sikre effektiviteten af kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver er det afgerende, at
instrumenter, der besiddes med henblik pd at opfylde dette krav, har en hgj tabsabsorberingskapacitet. Passiver,
der er udelukket fra bail-in-vaerktgjet i direktiv 2014/59/EU, har ikke denne kapacitet, og det har andre passiver,
som i princippet er omfattet af bail-in, men som i praksis kan veere problematiske i forbindelse med bail-in, heller
ikke. Disse passiver ber derfor ikke anses for relevante for si vidt angér kravet til kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver. Kapitalinstrumenter og efterstillede forpligtelser har pa den anden side en hej tabsabsor-
beringskapacitet. Desuden ber det tabsabsorberende potentiale for passiver, der rangerer pa samme niveau som
visse udelukkede passiver, anerkendes i en vis udstraekning i overensstemmelse med TLAC-standarden.

(21)  For at undgd dobbelttlling af passiver i forbindelse med kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver ber der indferes regler om fradrag af beholdninger af nedskrivningsrelevante passivposter, som afspejler
den tilsvarende fradragsmetode, som allerede er udviklet i forordning (EU) nr. 575/2013 for kapitalinstrumenter.
Efter denne metode ber beholdninger af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter forst traeekkes fra nedskriv-
ningsrelevante passiver og derefter, i det omfang der ikke er tilstrackkelige passiver, fra supplerende kapitalin-
strumenter.

(22) TLAC-standarden indeholder en rakke anerkendelseskriterier for passiver, som er strengere end de nuvarende
anerkendelseskriterier for kapitalinstrumenter. For at sikre overensstemmelse ber anerkendelseskriterierne for
kapitalinstrumenter tilpasses med hensyn til manglende anerkendelse af instrumenter udstedt gennem en enhed
med serligt formdl fra den 1. januar 2022.

(23)  Det er nedvendigt med en klar og gennemsigtig godkendelsesproces for egentlige kernekapitalinstrumenter, der
kan bidrage til at opretholde disse instrumenters hgje kvalitet. Med henblik herpd ber de kompetente
myndigheder have ansvar for at godkende disse instrumenter, for institutterne kan klassificere dem som egentlige
kernekapitalinstrumenter. De kompetente myndigheder ber dog ikke beheve at kreve forudgdende godkendelse
af egentlige kernekapitalinstrumenter, der er udstedt pa grundlag af juridisk dokumentation, der allerede er
godkendt af den kompetente myndighed og i al vasentlighed er underlagt de samme bestemmelser, som regulerer
de kapitalinstrumenter, for hvilke instituttet har fiet forudgdende tilladelse fra den kompetente myndighed til at
klassificere dem som egentlige kernekapitalinstrumenter. I sd fald ber institutter i stedet for at anmode om en
forudgdende godkendelse have mulighed for at underrette deres kompetente myndigheder om, at de agter at
udstede sddanne instrumenter. De ber gere dette i tilstraekkelig god tid inden instrumenternes klassificering som
egentlige kernekapitalinstrumenter, sd de kompetente myndigheder har tid til om nedvendigt at gennemga
instrumenterne. I lyset af EBA’s rolle med henblik pd at skabe yderligere konvergens i tilsynspraksis og ege
kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter ber de kompetente myndigheder here EBA inden godkendelse af nye
former for egentlige kernekapitalinstrumenter.

(24) Kapitalinstrumenter kan kun anerkendes som hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalin-
strumenter, i det omfang de opfylder de relevante anerkendelseskriterier. Sdédanne kapitalinstrumenter kan besta af
egenkapital eller passiver, herunder efterstillede lan, der opfylder disse kriterier.

(25) Kapitalinstrumenter eller dele af kapitalinstrumenter ber kun kunne betragtes som kapitalgrundlagsinstrumenter,
i det omfang de er indbetalt. Sd leenge dele af et instrument ikke er indbetalt, ber disse dele ikke kunne betragtes
som kapitalgrundlagsinstrumenter.
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(26)  Kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver ber ikke vere omfattet af modregnings- eller
nettingaftaler, der vil underminere deres tabsabsorberingskapacitet ved afvikling. Dette ber ikke betyde, at de
kontraktlige bestemmelser, der regulerer passiverne, ber indeholde en klausul, hvoraf det udtrykkeligt fremgar, at
instrumentet ikke er omfattet af modregnings- eller nettingrettigheder.

(27) Pa grund af udviklingen i banksektoren i et stadig mere digitalt milje bliver software en vigtigere aktivtype.
Forsigtigt vardiansatte softwareaktiver, hvis vardi ikke pavirkes vaesentligt af et instituts afvikling, insolvens eller
likvidation, ber ikke vere omfattet af fradrag af immaterielle aktiver i egentlige kernekapitalposter. Denne
specifikation er vigtig, da software er et vidt begreb, der omfatter mange forskellige typer aktiver, som ikke alle
bevarer deres vardi i en gone concern-situation. I denne forbindelse ber der tages hensyn til forskelle
i veerdiansattelse og amortisering af softwareaktiver samt realiserede salg af sidanne aktiver. Der ber endvidere
tages hensyn til den internationale udvikling og forskelle i den reguleringsmassige behandling af investeringer
i software, forskellige tilsynsregler, der galder for institutter og forsikringsselskaber, samt mangfoldigheden i den
finansielle sektor i Unionen, herunder ikkeregulerede enheder sdsom finansielle teknologivirksomheder.

(28) For at undgéd cliff-effekter er det nedvendigt at fritage de eksisterende instrumenter med hensyn til visse
anerkendelseskriterier. For passiver udstedt inden den 27. juni 2019 ber visse anerkendelseskriterier for
kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver frafaldes. En sidan fritagelse ber finde
anvendelse for passiver, der medregnes, ndr det er relevant, i den efterstillede del af TLAC og den efterstillede del
af MREL-kravet i henhold til direktiv 2014/59/EU samt for passiver, der medregnes, ndr det er relevant, i den
ikkeefterstillede del af TLAC og den ikkeefterstillede del af MREL-kravet i henhold til direktiv 2014/59/EU. For
kapitalgrundlagsinstrumenter ber fritagelsen ophere den 28. juni 2025.

(29)  Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, herunder dem, der har en restlobetid pd under et ar, kan kun indfries
efter forudgdende tilladelse fra afviklingsmyndigheden. En sddan forudgdende tilladelse kan ogsa veare en generel
forhandstilladelse, i hvilket tilfelde indfrielsen skal ske inden for en begranset tidsfrist og vedrere et pa forhind
fastsat belgb, der er omfattet af den generelle forhandstilladelse.

(30) Siden vedtagelsen af forordning (EU) nr. 575/2013 er den internationale standard for den tilsynsmeassige
behandling af institutters eksponeringer mod CCP'er blevet ndret med henblik pd at forbedre behandlingen af
institutters eksponeringer mod kvalificerende CCP'er (QCCPer). Vigtige revisioner af denne standard omfattede
anvendelsen af en falles metode til fastsattelse af kapitalgrundlagskravet for eksponeringer, der folger af bidrag til
misligholdelsesfonde, et eksplicit loft for de samlede kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod QCCPer og en
mere risikofelsom metode til fastsettelse af verdien af derivater ved beregningen af en QCCP's hypotetiske
ressourcer. Samtidig forblev behandlingen af eksponeringer mod ikkekvalificerende CCP’er uandret. Eftersom der
med de reviderede internationale standarder blev indfert en behandling, som er mere hensigtsmeassig for det
centrale clearingmiljg, ber EU-retten @ndres med henblik pa at indarbejde disse standarder.

(31) For at sikre, at institutterne administrerer deres eksponeringer i form af andele eller aktier i kollektive
investeringsordninger (CIUer) pd passende vis, ber reglerne om behandlingen af disse eksponeringer veare
risikofelsomme og fremme gennemsigtighed for sd vidt angdr CIUers underliggende eksponeringer. BCBS har
derfor vedtaget en revideret standard, som fastsatter et klart hierarki af metoder til beregning af den
risikovaegtede eksponeringsveerdi for disse eksponeringer. Dette hierarki afspejler graden af gennemsigtighed med
hensyn til de underliggende eksponeringer. Forordning (EU) nr. 575/2013 ber tilpasses disse internationalt
vedtagne regler.

(32)  For et institut, som giver tilsagn om en minimumsverdi, der i sidste ende er til gavn for detailkunder, vedrerende
en investering i en andel eller aktie i en CIU, herunder som led i en statsstottet privat pensionsordning, kraves
der ingen betaling af det institut eller den virksomhed, som indgér i samme konsolidering, medmindre veerdien af
kundens aktier eller andele i CIUen falder til under det garanterede beleb pa et eller flere tidspunkter, der er
fastsat i kontrakten. Sandsynligheden for, at tilsagnet gennemfares, er derfor i praksis lille. Hvis et instituts tilsagn
om en minimumsveerdi er begranset til en procentdel af det belgb, som en kunde oprindelig havde investeret
i aktier eller andele i en CIU (minimumsvzrditilsagn for et fast beleb), eller til et belob, der athanger af resultatet
af finansielle indikatorer eller markedsindeks indtil et bestemt tidspunkt, udger enhver aktuel positiv forskel
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mellem verdien af kundens aktier eller andele og nutidsvaerdien af det garanterede beleb pé en given dato en
buffer og reducerer risikoen for, at instituttet skal udbetale det garanterede beleb. Alle disse drsager berettiger en
reduceret konverteringsfaktor.

(33) Nar institutterne skal beregne eksponeringsveerdien af derivattransaktioner inden for rammen for modpartskredi-
trisikoen, kan de i ojeblikket vaelge mellem tre forskellige standardmetoder i henhold til forordning (EU)
nr. 575/2013: standardmetoden, markedsvardimetoden og den oprindelige eksponeringsmetode.

(34) Disse standardmetoder anerkender imidlertid ikke i tilstrakkelig grad den risikobegransende karakter af sikkerhed
i eksponeringerne. Kalibreringerne af dem er foreldede, og de afspejler ikke den store grad af volatilitet, der blev
konstateret under finanskrisen. De anerkender heller ikke nettingfordele i tilstraekkelig grad. For at afhjelpe disse
mangler besluttede BCBS at erstatte standardmetoden og markedsvaerdimetoden med en ny standardmetode til
beregning af eksponeringsvaerdien af derivateksponeringer, den sdkaldte standardmetode for modpartskreditrisi-
ko. Eftersom der med de reviderede internationale standarder blev indfert en ny standardmetode, som er mere
hensigtsmeassig for det centrale clearingmiljs, ber EU-retten @ndres med henblik pd at indarbejde disse
standarder.

(35) Standardmetoden for modpartskreditrisiko er mere risikofelsom end standardmetoden og markedsverdimetoden
og bar derfor fore til kapitalgrundlagskrav, som i hejere grad afspejler de risici, der er forbundet med institutters
derivattransaktioner. For nogle af de institutter, der i ojeblikket anvender markedsverdimetoden, kan
gennemforelsen af standardmetoden for modpartskreditrisiko samtidig vise sig at vare for kompleks og
byrdefuld. For de institutter, der opfylder forud fastsatte anerkendelseskriterier, og for de institutter, der er en del
af en koncern, som pa konsolideret niveau opfylder disse kriterier, bor der indferes en forenklet udgave af
standardmetoden for modpartskreditrisiko (den forenklede standardmetode for modpartskreditrisiko). Eftersom
en sddan forenklet udgave vil veere mindre risikofelsom end standardmetoden for modpartskreditrisiko, ber den
kalibreres hensigtsmassigt for at sikre, at den ikke undervurderer eksponeringsveardien af derivattransaktioner.

(36) For institutter, der har begraensede derivateksponeringer, og som i @jeblikket anvender markedsverdimetoden
eller den oprindelige eksponeringsmetode, kan bade standardmetoden for modpartskreditrisiko og den forenklede
standardmetode for ~modpartskreditrisiko vere for komplekse at gennemfere. Den oprindelige
eksponeringsmetode ber derfor som en alternativ metode vere forbeholdt de institutter, der opfylder forud
fastsatte anerkendelseskriterier, og de institutter, der er en del af en koncern, som pé konsolideret niveau opfylder
disse kriterier, men ber revideres, sd dens vasentligste mangler afhjelpes.

(37) For at hjelpe institutterne med at valge mellem de tilladte metoder ber der fastsettes klare kriterier. Disse
kriterier ber baseres pd omfanget af et instituts derivataktiviteter, som angiver den sofistikeringsgrad, som et
institut ber kunne handtere ved beregningen af eksponeringsveardien.

(38)  Under finanskrisen led nogle institutter etableret i Unionen betydelige tab i deres handelsbeholdning. For nogle af
dem viste det kravede kapitalniveau til deekning af disse tab sig at vere utilstraekkeligt, sd de métte anmode om
ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige. Disse konstateringer fik BCBS til at fierne en rakke svagheder
i den tilsynsmaessige behandling af positioner i handelsbeholdningen, som udger kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko.

(39) I 2009 blev det forste set reformer afsluttet pd internationalt plan og gennemfert i EU-retten ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU (*°). Reformen fra 2009 omhandlede imidlertid ikke de strukturelle
svagheder i forbindelse med standarderne for kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko. Den manglende
klarhed med hensyn til grensen mellem positioner i og uden for handelsbeholdningen gav mulighed for
tilsynsarbitrage, mens det ikke var muligt at tage hejde for alle de risici, som institutterne var eksponeret mod,
som felge af den manglende risikofelsomhed i kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU af 24. november 2010 om @ndring af direktiv 2006 /48 EF og 2006/49/EF for s&
vidt angdr kapitalkrav vedrerende handelsbeholdningen og resecuritisationer og tilsyn med aflgnningspolitikker (EUT L 329 af
14.12.2010,s. 3).
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(40) BCBS indledte den grundleggende revision af handelsbeholdningen (FRTB) for at afhjelpe de strukturelle
svagheder med hensyn til standarderne for kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko. Dette arbejde forte til
offentliggerelsen i januar 2016 af en revideret markedsrisikoramme. I december 2017 ndede Gruppen af
Centralbankchefer og Finanstilsynschefer til enighed om at forlenge fristen for gennemforelse af den reviderede
markedsrisikoramme for at give institutterne yderligere tid til at udvikle den nedvendige systeminfrastruktur, men
ogsd sd BCBS kan behandle visse specifikke sporgsmédl vedrerende rammen. Dette omfatter en revision af
kalibreringerne af standardmetoden og metoden med interne modeller for at sikre overensstemmelse med BCBS’s
oprindelige forventninger. Ved afslutningen af denne revision, og inden der foretages en konsekvensanalyse for at
vurdere indvirkningen af de deraf felgende revisioner af FRTB-rammen pa institutter i Unionen, ber alle de
institutter, som vil vaere omfattet af FRTB-rammen i Unionen, begynde at indberette den beregning, der bygger pé
den reviderede standardmetode. Med henblik herpd ber Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage en retsakt
i henhold til artikel 290 i traktaten om Den Europiske Unions funktionsmdde (TEUF) for at gere beregningerne
af disse indberetningskrav fuldt operationelle i overensstemmelse med den internationale udvikling.
Kommissionen ber vedtage denne delegerede retsakt senest den 31. december 2019. Institutter ber pabegynde
indberetningen af denne beregning senest et ar efter vedtagelsen af den pagaldende delegerede retsakt. Desuden
ber de institutter, der opnér godkendelse til at anvende FRTB-rammens reviderede metode med interne modeller
med henblik pd indberetning, ogsd indberette beregningen i henhold til metoden med interne modeller tre ar
efter dens fuldsteendige gennemforelse.

(41) Indferelsen af FRTB-metodernes indberetningskrav ber betragtes som et forste skridt hen imod fuld
gennemforelse af FRTB-rammen i Unionen. Under hensyntagen til de endelige revisioner af FRTB-rammen, som
udferes af BCBS, resultaterne af indvirkningen af disse revisioner pd institutter i Unionen og de FRTB-metoder,
der allerede er fastsat i denne forordning med henblik pé indberetningskrav, ber Kommissionen om nedvendigt
foreleegge Europa-Parlamentet og Réddet et lovgivningsforslag senest den 30. juni 2020 om, hvordan FRTB-
rammen ber gennemferes i Unionen med henblik pé at fastsette kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko.

(42) En forholdsmeassig behandling vedrerende markedsrisiko ber ogsd finde anvendelse pd institutter med
begreensede handelsbeholdningsaktiviteter, sd flere institutter med mindre handelsbeholdningsaktiviteter far
mulighed for at anvende kreditrisikorammen for positioner uden for handelsbeholdningen som fastsat i den
reviderede udgave af undtagelsen for institutter med mindre handelsbeholdningsaktiviteter. Proportionalitets-
princippet ber ogsd tages i betragtning, ndr Kommissionen revurderer, hvordan institutter med mellemstore
handelsbeholdningsaktiviteter ber beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko. Navnlig
kalibreringen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for disse institutter med mellemstore
handelsbeholdningsaktiviteter ber revideres pd baggrund af udviklingen pd internationalt plan. I mellemtiden ber
institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter og institutter med mindre handelsbeholdningsak-
tiviteter fritages for indberetningskravene i henhold til FRTB.

(43) Rammen for store eksponeringer bar styrkes for at forbedre institutternes evne til at absorbere tab og til bedre at
overholde de internationale standarder. Til dette formal ber kapital af hgjere kvalitet anvendes som
kapitalgrundlag for beregningen af gransen for store eksponeringer, og eksponeringer mod kreditderivater ber
beregnes i overensstemmelse med standardmetoden for modpartskreditrisiko. Gransen for de eksponeringer, som
G-SIler kan have mod andre G-Sll'er, bar endvidere nedsattes for at begraense de systemiske risici, der er
forbundet med store institutters indbyrdes forbindelser, og den virkning, som misligholdelse fra G-SIl'ers modpart
kan have pé den finansielle stabilitet.

(44)  Likviditetsdaekningsgraden (LCR) sikrer, at institutter vil kunne modsta alvorligt pres pd kort sigt, men den sikrer
ikke, at disse institutter vil have en stabil finansieringsstruktur pd laengere sigt. Det stod derfor klart, at der ber
udvikles et detaljeret bindende krav vedrerende stabil finansiering pd EU-plan, som til enhver tid ber opfyldes for
at forhindre overdreven manglende lobetidsmatch mellem aktiver og passiver og for stor athaengighed af
kortfristet engrosfinansiering.

(45) I overensstemmelse med BCBS’s standard for stabil finansiering ber der derfor vedtages regler, som definerer
kravet vedrerende stabil finansiering som et forhold mellem et instituts belgb af tilgaengelig stabil finansiering og
dets belgb af kravet stabil finansiering over en tidshorisont pé et ar. Dette bindende krav ber betegnes krav til
net stable funding ratio (»NSFR-krav«). Belgbet af tilgeengelig stabil finansiering ber beregnes ved at gange
instituttets passiver og kapitalgrundlag med relevante faktorer, som afspejler deres palidelighed over NSFR’s
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tidshorisont pa et ar. Belobet af kravet stabil finansiering ber beregnes ved at gange instituttets aktiver og
ikkebalanceforte eksponeringer med relevante faktorer, som afspejler deres likviditetskarakteristika og
restlgbetider over NSFR’s tidshorisont pa et r.

(46) NSFR ber udtrykkes som en procentdel og fastsattes til mindst 100 %, som angiver, at et institut er i besiddelse
af tilstraekkelig stabil finansiering til at opfylde sine finansieringsbehov over en tidshorisont pd et dr bade under
normale forhold og under forhold med stress. Hvis NSFR falder til under 100 %, ber instituttet overholde de
specifikke krav i forordning (EU) nr. 575/2013 for snarlig tilbagevenden til minimumsniveauet for NSFR.
Anvendelse af tilsynsforanstaltninger i tilfelde af manglende overholdelse af NSFR-kravet ber ikke vaere
automatisk. De kompetente myndigheder ber i stedet vurdere drsagerne til den manglende overholdelse af NSFR-
kravet, inden de fastsatter potentielle tilsynsforanstaltninger.

(47) I overensstemmelse med de henstillinger, som EBA fremsatte i sin rapport af 15. december 2015 om krav
vedrgrende net stable funding i henhold til artikel 510 i forordning (EU) nr. 575/2013, ber reglerne for
beregning af NSFR ngje tilpasses BCBS's standarder, herunder nye elementer i disse standarder vedrerende
behandlingen af derivattransaktioner. Nedvendigheden af at tage visse sarlige europaiske forhold i betragtning
for at sikre, at NSFR-kravet ikke hindrer finansieringen af den europziske realekonomi, retferdigger imidlertid, at
der foretages visse tilpasninger af den NSFR, der er udarbejdet af BCBS, ved fastsattelsen af det europzaiske NSFR-
krav. Disse tilpasninger, der folger af de europaiske forhold, anbefales af EBA og vedrerer navnlig den specifikke
behandling af pass-through-modeller generelt og udstedelse af dakkede obligationer i serdeleshed, handelsre-
laterede finansieringsaktiviteter, centrale regulerede opsparingsprodukter, garanterede boliglin, andelsldnekasser
samt CCPer og veardipapircentraler (CSD’er), der ikke foretager nogen veasentlige lobetidseendringer. Disse
foresldede former for specifik behandling afspejler bredt den praferencebehandling, som disse aktiviteter
indremmes i den europaiske LCR sammenlignet med den LCR, som BCBS har udarbejdet. Fordi NSFR supplerer
LCR, ber disse to forhold stemme overens med hensyn til definition og kalibrering. Dette gealder navnlig for de
faktorer for krevet stabil finansiering, der anvendes pd LCR for likvide aktiver af hgj kvalitet med henblik pé at
beregne NSFR, som ber afspejle de definitioner og haircuts, der anvendes i den europziske LCR, uanset om de
generelle og operationelle krav, der er fastsat for beregningen af LCR, og som ikke er hensigtsmassige inden for
NSFR-beregningens tidshorisont pé et ar, overholdes.

(48)  Ud over sarlige europziske forhold kan behandlingen af derivattransaktioner i henhold til den NSFR, som BCBS
har udarbejdet, have en vigtig indvirkning pd institutters derivataktiviteter og felgelig pd de europziske finansielle
markeder og slutbrugeres adgang til bestemte aktiviteter. Derivattransaktioner og visse indbyrdes forbundne
transaktioner, herunder clearingaktiviteter, kan blive utilberligt og uforholdsmaessigt pavirket af indferelsen af den
NSFR, som BCBS har udarbejdet, uden at de har vaeret genstand for omfattende kvantitative konsekvensanalyser
og offentlig horing. Det yderligere krav om en beholdning af stabil finansiering pd mellem 5 % og 20 % i forhold
til afledte finansielle bruttoforpligtelser anses i vide kredse for et groft mal til at opfange yderligere finansie-
ringsrisici i tilknytning til den potentielle veekst i afledte finansielle forpligtelser over en tidshorisont pé et ar og
er til revision pd BCBS-niveau. Dette krav, der indferes pd et niveau pd 5 % i overensstemmelse med de
skensbefgjelser, som jurisdiktionerne har faet af BCBS til at nedsatte faktoren for kravet stabil finansiering for
afledte finansielle bruttoforpligtelser, kan sd andres for at tage hensyn til udviklingen pd BCBS-niveau og undga
eventuelle utilsigtede konsekvenser som at hindre de europeiske finansielle markeders funktion og leveringen af
risikoafdeekningsvarktejer til institutter og slutbrugere, herunder selskaber, for at sikre deres finansiering som et
mél for kapitalmarkedsunionen.

(49) BCBS's asymmetriske behandling af kortsigtet finansiering, f.eks. repoer (finansiering, der ikke anerkendes som
stabil), og kortsigtet langivning, f.eks. omvendte repoer (nogen stabil finansiering pakravet — 10 %, hvis sikret
ved likvide aktiver af hgj kvalitet (HQLA) pd niveau 1 som defineret i LCR, og 15 % for andre transaktioner),
i forbindelse med finansielle kunder har til formal at modvirke omfattende kortsigtede finansieringsforbindelser
mellem finansielle kunder, eftersom sddanne forbindelser forer til indbyrdes afhangighed og i tilfelde af
sammenbrud ger det vanskeligere at afvikle et bestemt institut, uden at risikoen smitter af pa resten af det
finansielle system. Kalibreringen af denne asymmetri er dog konservativ og kan pavirke likviditeten for
verdipapirer, der sadvanligvis anvendes som sikkerhedsstillelse i kortsigtede transaktioner, herunder navnlig
statsobligationer, da institutterne med sandsynlighed vil reducere omfanget af deres aktiviteter pa
genkebsmarkeder. Det kan ogsd undergrave market making-aktiviteter, eftersom genkebsmarkeder letter
forvaltningen af den nedvendige beholdning og derved strider mod malene for kapitalmarkedsunionen. For at
give institutterne tilstraekkelig tid til gradvis at tilpasse sig denne konservative kalibrering ber der indferes en
overgangsperiode, hvor faktorerne for kravet stabil finansiering reduceres midlertidigt. Sterrelsen af den
midlertidige reduktion i faktorerne for kravet stabil finansiering ber afhaenge af transaktionstyperne og af den
type sikkerhed, der anvendes i disse transaktioner.



7.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 150/9

(50) Ud over den midlertidige rekalibrering af BCBS’s faktor for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse pa
kortsigtede omvendte repotransaktioner med finansielle kunder sikret ved statsobligationer, har visse andre
tilpasninger vist sig at vare ngdvendige for at sikre, at indferelsen af NSFR-kravet ikke er til hinder for statsobliga-
tionsmarkedernes likviditet. BCBS's faktor for kraevet stabil finansiering pd 5 %, som finder anvendelse pd HQLA-
niveau 1, herunder statsobligationer, indeberer, at institutterne skal rdde over denne procentandel af umiddelbart
tilgaengelig langsigtet usikret finansiering, uanset hvorndr de forventer at besidde de pagaldende statsobligationer.
Dette kan potentielt give institutterne yderligere incitament til at deponere likvide midler i centralbanken i stedet
for at fungere som primere dealere og tilfore likviditet til statsobligationsmarkederne. Det er desuden ikke
i overensstemmelse med LCR, som anerkender disse aktivers fulde likviditet selv i tider med alvorlig
likviditetsstress (haircut pd 0 %). Faktoren for kraevet stabil finansiering for HQLA-niveau 1 som defineret i den
europziske LCR, eksklusive daekkede obligationer af sardeles hej kvalitet, bar derfor reduceres fra 5 % til 0 %.

(51) HQLA-niveau 1 som defineret i den europaiske LCR, eksklusive deekkede obligationer af serdeles hgj kvalitet, der
modtages som variationsmargener i derivatkontrakter, ber desuden modregnes i derivataktiver, mens kun likvide
midler, der overholder gearingsreglernes betingelser, kan modregnes i derivataktiver ifelge den NSFR, som BCBS
har udarbejdet. Denne bredere anerkendelse af aktiver modtaget som variationsmargener vil bidrage til statsobli-
gationsmarkedernes likviditet, undgd at straffe slutbrugere, som besidder store mangder statsobligationer, men
begrensede likvide midler (f.eks. pensionsfonde), og undgd at skabe yderligere spandinger i forhold til
efterspargslen efter likvide midler pd genkgbsmarkeder.

(52) NSFR-kravet ber finde anvendelse pé institutterne pa bade individuelt og konsolideret niveau, medmindre de
kompetente myndigheder undlader at anvende NSFR-kravet pé individuelt niveau. Hvis der ikke er givet afkald pa
anvendelse af NSFR-kravet pd individuelt niveau, ber transaktioner mellem to institutter, som tilherer den samme
koncern eller den samme institutsikringsordning, i princippet paleegges symmetriske faktorer for tilgengelig og
kraevet stabil finansiering for at undgd tab af finansiering pd det indre marked og for ikke at heemme effektiv
likviditetsstyring i europziske koncerner med central likviditetsstyring. En sddan symmetrisk serbehandling ber
kun gives koncerninterne transaktioner, hvor alle nedvendige beskyttelsesforanstaltninger er truffet, pd grundlag
af yderligere kriterier for granseoverskridende transaktioner og kun efter de involverede kompetente
myndigheders forudgdende godkendelse, da det ikke kan antages, at institutter, som har problemer med at
opfylde deres betalingsforpligtelser, altid modtager finansiel stotte fra andre virksomheder, som tilherer den
samme koncern eller den samme institutsikringsordning.

(53) Sma og ikkekomplekse institutter ber have mulighed for at anvende en forenklet udgave af NSFR-kravet. En
forenklet og mindre detaljeret udgave af NSFR bor omfatte indsamling af et begranset antal datapunkter, hvilket
vil gore beregningen mindre kompleks for disse institutter i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet,
samtidig med at den sikrer, at disse institutter fortsat har en faktor for tilstrakkelig stabil finansiering ved hjalp
af en kalibrering, der ber vaere mindst lige sd konservativ som kalibreringen for det fulde NSFR-krav. De
kompetente myndigheder ber dog kunne palegge smd og ikkekomplekse institutter at anvende det fulde NSFR-
krav i stedet for den forenklede udgave.

(54) Konsolideringen af datterselskaber i tredjelande ber ske under iagttagelse af de krav vedrerende stabil finansiering,
der gealder i disse lande. Konsolideringsreglerne i Unionen ber folgelig ikke give tilgeengelig og kravet stabil
finansiering i tredjelandes datterselskaber en mere favorabel behandling end den, der folger af de pigaldende
tredjelandes nationale ret.

(55) Institutterne ber forpligtes til at foretage indberetning til deres kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen
af det bindende detaljerede NSFR for alle poster og sarskilt for poster denomineret i hver vaesentlig valuta for at
sikre en hensigtsmaessig overvdgning af mulig valutamismatch. NSFR-kravet ber ikke palaegge institutterne
dobbelte indberetningskrav eller indberetningskrav, som ikke er i overensstemmelse med de galdende regler, og
institutter ber gives tilstraekkelig tid til at forberede sig pa de nye indberetningskravs ikrafttreeden.

(56) Eftersom det er en grundleggende forudstning for et sundt banksystem at serge for meningsfulde og
sammenlignelige oplysninger til markedet om de falles vigtige risikoparametre for institutter, er det afgerende at
mindske informationsasymmetrien sd meget som muligt og at gere det lettere at sammenligne kreditinstitutters
risikoprofiler inden for og mellem jurisdiktioner. BCBS offentliggjorde de reviderede oplysningsstandarder for
sejle 3 i januar 2015 med henblik pé at forbedre sammenligneligheden, kvaliteten og overensstemmelsen af de
administrativt fastlagte oplysninger, som institutterne skal give til markedet. De eksisterende oplysningskrav ber
derfor andres for at gennemfore disse nye internationale standarder.
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(57) Respondenterne pd Kommissionens opfordring til indsendelse af dokumentation om EU’s regelsat for finansielle
tjenesteydelser anforte, at de nuvaerende oplysningskrav er uforholdsmassige og byrdefulde for mindre institutter.
Uden at det bergrer den nermere tilpasning af oplysningskravene til internationale standarder, ber smd og
ikkekomplekse institutter have pligt til at offentliggere mindre hyppige og detaljerede oplysninger end storre
institutter, sd deres administrative byrde mindskes.

(58) Bestemmelserne vedrerende oplysninger om aflgnning ber praciseres. Oplysningskravene vedrgrende aflenning
i denne forordning ber veare forenelige med aflgnningsbestemmelsernes formdl, nemlig at fastlegge og
opretholde, for de kategorier af medarbejdere, hvis arbejde har vaesentlig indvirkning pa institutternes risikoprofil,
en aflenningspolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med en effektiv risikostyring. Institutter, som er
omfattet af en undtagelse fra visse aflenningsbestemmelser, ber desuden have pligt til at fremlaegge oplysninger
om den pagzldende undtagelse.

(59) Sma og mellemstore virksomheder (SMV’er) udger en af grundpillerne i Unionens gkonomi, eftersom de spiller
en afgerende rolle for skabelse af gkonomisk vakst og beskaftigelse. Da SMV’er bearer en lavere systemisk risiko
end storre selskaber, ber kapitalkravene til SMV'ers eksponeringer vare lavere end til store selskabers
eksponeringer for at sikre optimal bankfinansiering af SMV’er. SMV-eksponeringer pd op til 1,5 mio. EUR er
i gjeblikket genstand for en reduktion i den risikovagtede vaerdi af eksponeringen pd 23,81 %. Eftersom tarsklen
pd 1,5 mio. EUR for en SMV-eksponering ikke viser, om en SMV’s risikoniveau er @ndret, ber reduktionen
i kapitalkravene udvides til SMV-eksponeringer pd op til 2,5 mio. EUR, og den del af en SMV-eksponering, der
overstiger 2,5 mio. EUR, ber veere genstand for en reduktion i kapitalkravene pd 15 %.

(60) Investeringer i infrastruktur er afgerende for at styrke Europas konkurrenceevne og stimulere jobskabelse.
Genopretningen af og den fremtidige vackst i Unionens ekonomi athaenger i vidt omfang af adgang til kapital til
strategiske investeringer af europaisk betydning i infrastruktur, navnlig bredbands- og energinet samt transportin-
frastruktur og elektromobilitetsinfrastruktur, iser i industricentre, uddannelse, forskning og innovation samt
vedvarende energi og energieffektivitet. Investeringsplanen for Europa har til formdl at fremme yderligere
finansiering til levedygtige infrastrukturprojekter gennem bla. mobilisering af yderligere private finansie-
ringskilder. For en rakke potentielle investorer er den sterste bekymring den opfattede mangel pd levedygtige
projekter og den begransede kapacitet til at vurdere risikoen korrekt som folge af deres iboende komplekse
karakter.

(61) For at tilskynde til private og offentlige investeringer i infrastrukturprojekter er det essentielt at indfere et
regelset, som kan fremme infrastrukturprojekter af hej kvalitet og begranse risikoen for investorer. Navnlig ber
kapitalgrundlagskravene i forbindelse med eksponeringer mod infrastrukturprojekter senkes, sifremt de
overholder bestemte kriterier, der kan reducere deres risikoprofil og forbedre forudsigeligheden af pengestremme.
Kommissionen ber revidere bestemmelsen om infrastrukturprojekter af hej kvalitet med henblik pd at vurdere:
dens virkning pd omfanget af institutters infrastrukturinvesteringer og investeringernes kvalitet for si vidt angar
EU's mal om at bevage sig i retning af en kulstoffattig, klimaresistent og cirkuleer gkonomi, og om den er
fyldestgorende fra et tilsynsmaessigt synspunkt. Kommissionen ber ogsé overveje, om disse bestemmelsers anven-
delsesomrade ber udvides til selskabers infrastrukturinvesteringer.

(62) Som anbefalet af EBA, Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed) (ESMA) oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (*') og Den
Europaziske Centralbank ber CCPer pd grund af deres serlige forretningsmodel veare undtaget fra
gearingsgradkravet, da de har pligt til at fa en banktilladelse alene af den grund, at de skal have adgang til dag-til-
dag-centralbankfaciliteter, og for at udfylde deres rolle som centrale instrumenter til at nd vigtige politiske og
reguleringsmaessige mél i den finansielle sektor.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77[EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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(63) Desuden ber eksponeringer i CSD’er, der er meddelt tilladelse som kreditinstitutter, og eksponeringer i kreditin-
stitutter, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 54, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 909/2014 ('), feks. likviditetssaldoer som folge af dbningen af kontantkonti for og modtagelse af
indskud fra deltagere i et vaerdipapirafviklingssystem og indehavere af vaerdipapirkonti, udelukkes fra det samlede
eksponeringsmal ved beregning af gearingsgraden, fordi de ikke skaber en risiko for overdreven gearing, da disse
likviditetssaldoer udelukkende anvendes med henblik pa at afvikle transaktioner i vaerdipapirafviklingssystemer.

(64)  Eftersom vejledningen om supplerende kapitalgrundlag omhandlet i direktiv 2013/36/EU er et kapitalmdl, der
afspejler tilsynsmeessige forventninger, ber den hverken vere omfattet af oplysningspligt eller oplysningsforbud
for de kompetente myndigheder i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013 eller navnte direktiv.

(65) For at sikre en hensigtsmessig definition af visse specifikke tekniske bestemmelser i forordning (EU)
nr. 575/2013 og tage hejde for eventuelle standardiseringstiltag pd internationalt plan ber befojelsen til at
vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med artikel 290 i TEUF for si vidt angdr
andring af listen over produkter og tjenesteydelser, hvis aktiver og passiver kan anses for indbyrdes athaengige,
for sd vidt angdr andring af listen over multilaterale udviklingsbanker, for sd vidt angdr andring af indberet-
ningskravene vedrerende markedsrisiko og for sd vidt angdr specificering af yderligere likviditetskrav. Inden
vedtagelsen af disse retsakter er det navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemferer relevante hgringer under sit
forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse heringer gennemferes i overensstemmelse med
principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning (**). For at sikre lige deltagelse
i forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig alle dokumenter pd samme
tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter ber have systematisk adgang til meder i Kommissionens
ekspertgrupper, der beskeftiger sig med forberedelse af delegerede retsakter.

(66) De tekniske standarder ber sikre en konsekvent harmonisering af de krav, der er fastsat i forordning (EU)
nr. 575/2013. Da EBA er et organ med hejt specialiseret viden, ber det fi mandat til at udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, der ikke indeberer politikbeslutninger, til forelaggelse for Kommissionen.
Der bor udarbejdes reguleringsmaessige tekniske standarder pad omrdderne konsolidering, kapitalgrundlag, TLAC,
behandling af eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom, kapitalandele i investeringsinstitutter, beregning af tab
givet misligholdelse efter den interne ratingbaserede metode for kreditrisiko, markedsrisiko, store eksponeringer
og likviditet. Kommissionen ber tilleegges befgjelse til at vedtage disse reguleringsmeassige tekniske standarder ved
hjelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010. Kommissionen og EBA ber sikre, at disse standarder og krav kan anvendes af
alle de bererte institutter pd en mdde, som stdr i et passende forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
pageldende institutter og deres virksomhed.

(67) For at fremme sammenligneligheden mellem oplysninger ber EBA have mandat til at udarbejde udkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder, der fastleegger standardiserede oplysningsskemaer, som omfatter alle
vesentlige oplysningskrav i forordning (EU) nr. 575/2013. Ved udarbejdelsen af disse standarder ber EBA tage
hensyn til institutternes storrelse og kompleksitet samt karakteren af og risikoniveauet for deres aktiviteter. EBA
bor aflegge rapport om mulighederne for at forbedre forholdsmassigheden af Unionens regelset om
indberetning med henblik pa tilsyn for si vidt angdr anvendelsesomrade, detaljeringsgrad og hyppighed og som
minimum fremsatte konkrete anbefalinger til, hvordan de smd institutters gennemsnitlige overholdelsesom-
kostninger kan reduceres, ideelt set med 20 % eller mere og som minimum med 10 %, gennem en passende
forenkling af kravene. EBA ber have mandat til at udarbejde udkast til gennemforelsesmeassige tekniske
standarder, der skal ledsage denne rapport. Kommissionen ber tillegges befgjelse til at vedtage disse gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder ved hjelp af gennemforelsesretsakter i henhold til artikel 291 i TEUF og
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(68) For at fremme institutternes overholdelse af reglerne i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU samt af de
reguleringsmaessige tekniske standarder, gennemforelsesmassige tekniske standarder, retningslinjer og skemaer,
der er vedtaget med henblik pd at gennemfore disse regler, ber EBA udvikle et IT-vaerktgj, der har til formal at
vejlede institutterne om de bestemmelser, standarder, retningslinjer og skemaer, der er relevante for deres storrelse
og forretningsmodel.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vaerdipapirafviklingen i Den Europaeiske
Union og om veardipapircentraler samt om andring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 2362012
(EUTL 257 af 28.8.2014, s. 1).

(") EUTL123af12.5.2016,s. 1.
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(69) Ud over rapporten om mulige omkostningsbesparelser og senest den 28. juni 2020 ber EBA — i samarbejde
med alle relevante myndigheder, dvs. de myndigheder, der er ansvarlige for tilsyn, afvikling og indskudsgaranti-
ordninger, og navnlig Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB) — udarbejde en gennemforlighedsrapport
om udviklingen af et sammenhangende og integreret system til indsamling af statistiske data, afviklingsdata og
tilsynsmaessige data. Under hensyntagen til ESCB’s tidligere arbejde vedrerende integreret dataindsamling ber
denne rapport indeholde en cost-benefit-analyse af oprettelsen af et centralt dataindsamlingssted for et integreret
dataindberetningssystem for sd vidt angdr statistiske og reguleringsmaessige data for alle institutter beliggende
i Unionen. Et sidant system ber bl.a. anvende ensartede definitioner og standarder for de data, der skal indsamles,
garantere en palidelig og permanent udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og dermed
sikre de indsamlede datas strenge fortrolighed, effektiv autentificering og forvaltning af adgangsrettigheder til
systemet samt cybersikkerhed. Ved at centralisere og harmonisere den europaiske indberetningsstruktur pd en
sddan mdde er mdlet at forhindre flere anmodninger om lignende eller identiske data fra forskellige myndigheder
og dermed vesentligt mindske den administrative og finansielle byrde bide for de kompetente myndigheder og
for institutterne. Hvis det er relevant og under hensyntagen til EBA’s gennemforlighedsrapport, ber
Kommissionen forelaegge Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag.

(70)  De relevante kompetente eller udpegede myndigheder ber sigte mod at undgd enhver form for overlappende eller
inkonsistent anvendelse af de makroprudentielle befgjelser i forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36[EU. De relevante kompetente eller udpegede myndigheder ber navnlig tage beherigt hensyn til, om de
foranstaltninger, de traeffer i henhold til artikel 124, 164 eller 458 i forordning (EU) nr. 575/2013, overlapper
eller er i strid med andre eksisterende eller kommende foranstaltninger i henhold til artikel 133 i direktiv
2013/36/EU.

(71) Som folge af de @ndringer i behandlingen af eksponeringer mod QCCPer, specifikt af behandlingen af
institutternes bidrag til QCCPers misligholdelsesfonde, der fastsettes i denne forordning, ber de relevante
bestemmelser i Europa-Parlamemtets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 (*¥), som blev indfert heri ved
forordning (EU) nr. 575/2013, og som specificerer beregningen af en CCP’s hypotetiske kapital, som institutterne
bruger til at beregne deres kapitalgrundlagskrav, ogsd andres.

(72)  Malene for denne forordning, nemlig at styrke og justere allerede eksisterende EU-retsakter, der sikrer ensartede
tilsynsmessige krav gxldende for institutter i hele Unionen, kan ikke i tilstraekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, men kan pd grund af deres omfang og virkninger bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor
vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med nerhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske
Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. na@vnte artikel, gar denne forordning ikke videre,
end hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

(73) For at muliggere athendelse pd forsvarlig vis af beholdninger i forsikringsselskaber, der ikke er underlagt
supplerende tilsyn, ber en andret version af overgangsbestemmelserne vedrerende undtagelsen fra fradrag af
aktiebeholdninger i forsikringsselskaber finde anvendelse med tilbagevirkende kraft den 1. januar 2019.

(74)  Forordning (EU) nr. 575/2013 ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Zndringer af forordning (EU) nr. 575/2013

I forordning (EU) nr. 575/2013 foretages folgende aendringer:

1) Artikel 1 og 2 affattes sdledes:

»Artikel 1

Anvendelsesomride

I denne forordning fastlegges der ensartede bestemmelser om generelle tilsynsmeassige krav, som institutter,
finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, der er underkastet tilsyn i henhold til direktiv
2013/36/EU, skal opfylde pé folgende omréader:

a) kapitalgrundlagskrav i forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede elementer af kreditrisiko,
markedsrisiko, operationel risiko, afviklingsrisiko og gearing

(**) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012,s. 1).
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b) krav, som begranser store eksponeringer

¢) likviditetskrav i forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede elementer af likviditetsrisiko
d) indberetningskrav i forbindelse med litra a), b) og ¢)

e) offentliggorelseskrav.

[ denne forordning fastleegges der ensartede bestemmelser om de krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, som afviklingsenheder, der er globale systemisk vigtige institutter (G-SIl'er) eller en del af G-SIler, og
vasentlige datterselskaber af tredjelands-G-SIler skal overholde.

Denne forordning indeholder ikke bestemmelser om offentliggerelseskrav for kompetente myndigheder
i forbindelse med regulering af og tilsyn med institutter som omhandlet i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tilsynsbefojelser

1. Med henblik pa at sikre overholdelse af denne forordning udever de kompetente myndigheder de befgjelser
og folger de procedurer, som er fastsat i direktiv 2013/36/EU og i denne forordning.

2. Med henblik pa at sikre overholdelse af denne forordning udever afviklingsmyndigheder de befgjelser og
folger de procedurer, som er fastsat i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU (¥) og i denne
forordning.

3. Med henblik pd at sikre overholdelse af kravene vedrerende kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver samarbejder de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne.

4. Med henblik pd at sikre overholdelse inden for deres respektive kompetenceomrader sgrger Den Felles
Afviklingsinstans, der er oprettet ved artikel 42 i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU)
nr. 806/2014 (**), og Den Europziske Centralbank for sd vidt angdr spergsmdl vedrerende de opgaver, der
overdrages til den ved Radets forordning (EU) nr. 10242013 (***), for regelmaessig og palidelig udveksling af
relevante oplysninger.

(*) Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om endring af Radets direktiv 82/891/EQF og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv. 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en
feelles afviklingsmekanisme og en felles afviklingsfond og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010
(EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).

(***) Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den
Europaiske Centralbank i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af
29.10.2013, s. 63).

2) Artikel 4 andres sdledes:
a) Stk. 1 endres saledes:
i)  Nr. 7) affattes siledes:

»7) »kollektiv investeringsordning« eller »CIU« et institut for kollektiv investering i vardipapirer (UCITS
eller investeringsinstitut) som defineret i artikel 1, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Réddets direktiv
2009/65[EF (*) eller en alternativ investeringsfond (AIF) som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a),
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU (**)

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investerings-
institutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om andring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).c
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i)

i)

iv)

v)

vi)

Nr. 20) affattes siledes:

»20) »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber udelukkende eller

hovedsagelig er institutter eller finansieringsinstitutter, og som ikke er et blandet finansielt
holdingselskab; datterselskaberne af et finansieringsinstitut er hovedsagelig institutter eller finansie-
ringsinstitutter, hvoraf mindst ét er et institut, og hvor mere end 50 % af finansieringsinstituttets
aktiekapital, konsoliderede aktiver, indtjening, medarbejdere eller en anden indikator, som anses for
relevant af den kompetente myndighed, er tilknyttet datterselskaber, som er institutter eller finansie-
ringsinstituttere.

Nr. 26) affattes siledes:

»26) »finansieringsinstitut«< en virksomhed, som ikke er et institut eller et rent industrielt holdingselskab,

og hvis hovedvirksomhed bestdr i at erhverve kapitalandele eller i at udeve en eller flere af
aktiviteterne i punkt 2-12 og punkt 15 i bilag I til direktiv 2013/36/EU, herunder et finansielt
holdingselskab, et blandet finansielt holdingselskab, et betalingsinstitut som defineret i artikel 4, nr.
4), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/2366 (*) og et portefpljeadministrati-
onsselskab, men ikke forsikringsholdingselskaber eller blandede forsikringsholdingselskaber som
defineret i artikel 212, stk. 1, litra f) og g), i direktiv 2009/138/EF

(*) Europa-Parlamentets og Rddets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester
i det indre marked, om endring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning

(EU) nr. 1093/2010 og om ophaevelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).«

Nr. 28) affattes sédledes:

»28) »moderinstitut i en medlemsstat«: et institut i en medlemsstat, der som datterselskab har et institut,

et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed, eller som har kapitalinteresser i et
institut eller finansieringsinstitut eller en sddan accessorisk servicevirksomhed, og som ikke selv er
datterselskab af et andet institut, der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller et finansielt

holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstate.

Folgende numre indsattes:

»29a) »moderinvesteringsselskab i en medlemsstat< et moderinstitut i en medlemsstat, der er
investeringsselskab

29b) »moderinvesteringsselskab i Unionen«: et moderinstitut i Unionen, der er et investeringsselskab
29¢) »moderkreditinstitut i en medlemsstat«: et moderinstitut i en medlemsstat, der er et kreditinstitut

29d) »moderkreditinstitut i Unionen«: et moderinstitut i Unionen, der er et kreditinstitute.

I nr. 39) tilfojes folgende afsnit:

et

»To eller flere fysiske eller juridiske personer, der opfylder betingelserne i litra a) eller b) pd grund af deres
direkte eksponering mod den samme CCP for s vidt angdr clearingaktiviteter, anses ikke for en gruppe af

indbyrdes forbundne kunder«.

vii) Nr. 41) affattes siledes:

»41) »konsoliderende tilsynsmyndighed«: en kompetent myndighed med ansvar for gennemforelse af

tilsyn pa et konsolideret grundlag i overensstemmelse med artikel 111 i direktiv 2013/36/EUx.

viii) I nr. 71), litra b), affattes indledningen saledes:

»b) med henblik pé artikel 97, summen af folgende:«.
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ix) Nr. 72, litra a), affattes séledes:

»a) Den er et reguleret marked eller et tredjelandsmarked, der anses for at svare til et reguleret marked
efter proceduren i artikel 25, stk. 4, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU (*)

(*) Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om andring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 349).«

x) Nr. 86) affattes siledes:

»86) »handelsbeholdning« alle positioner i finansielle instrumenter og rdvarer, som instituttet besidder
med henblik pd videresalg eller for at afdaekke positioner, der besiddes med handelshensigt, jf. artikel
104«

xi) Nr. 91) affattes siledes:

»91) »handelseksponering« et clearingmedlems eller en kundes nuvarende eksponering, herunder
variationsmargen, som clearingmedlemmet har til gode, men endnu ikke har modtaget, og enhver
potentiel fremtidig eksponering mod en CCP som folge af kontrakter og transaktioner som anfert
i artikel 301, stk. 1, litra a), b) og c), samt initialmargenc.

xii) Nr. 96) affattes siledes:

»96) »intern afdaekning« en position, der i veesentlig udstreekning dakker komponentrisikoelementerne
mellem en position i handelsbeholdningen og én eller flere positioner uden for handelsbeholdningen
eller mellem to handelsenheder«.

xiii) Nr. 127, litra a), affattes saledes:

»a) Institutterne er omfattet af samme institutsikringsordning som omhandlet i artikel 113, stk. 7, eller er
fast tilknyttet med et net til et centralt organc.

xiv) Nr. 128) affattes sdledes:

»128) »elementer, der kan udloddes« resultatet for det sidst afsluttede regnskabsdr med tilleg af overfort
overskud samt af anvendelige reserver til dette formdl inden udlodninger til indehavere af
kapitalgrundlagsinstrumenter og med fradrag af overfort underskud, af overskud, der i henhold til
EU-retten eller national ret eller instituttets vedtaegtsmaessige bestemmelser ikke kan udloddes, samt
af belgb henlagt til reserver, som ikke kan udloddes i overensstemmelse med national lovgivning
eller instituttets vedtaegter, i hvert tilfeelde med hensyn til den specifikke kategori af kapitalgrund-
lagsinstrumenter, som EU-retten, national ret, institutternes vedtagtsmaessige bestemmelser eller
vedtegterne vedrerer, idet disse overskud, underskud og reserver fastsmttes pd grundlag af
instituttets sarskilte regnskab og ikke pd grundlag af det konsoliderede regnskabe.

xv) Folgende numre tilfgjes:

»130) »afviklingsmyndighed«: en afviklingsmyndighed som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 18), i direktiv
2014/59/EU

131) rafviklingsenhed«: en afviklingsenhed som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 83a), i direktiv
2014/59]EU

132) »afviklingskoncern«: en afviklingskoncern som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 83b), i direktiv
2014/59/EU

133) »globalt systemisk vigtigt institut« eller »G-SIl«: et G-SII, der er udpeget i henhold til artikel 131,
stk. 1 og 2, i direktiv 2013/36/EU

134) »globalt systemisk vigtigt tredjelandsinstitut« eller »tredjelands-G-SIk: en global systemisk vigtig
bankkoncern eller bank (G-SIB’er), som ikke er et G-SII, og som er opfert pad den regelmessigt
ajourforte liste over G-SIB'er, der offentliggeres af Rddet for Finansiel Stabilitet
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135) »vaesentligt datterselskab«: et datterselskab, som pa individuelt eller konsolideret niveau opfylder en
af folgende betingelser:

a) datterselskabet besidder mere end 5 % af de konsoliderede risikoveegtede aktiver i det
oprindelige moderselskab

b) datterselskabet genererer mere end 5 % af det oprindelige moderselskabs samlede driftsindtaegter

¢) datterselskabets samlede eksponeringsmal, jf. naerverende forordnings artikel 429, stk. 4, udger
mere end 5 % af det konsoliderede samlede eksponeringsmdl for det oprindelige moderselskab;

med henblik pé fastleggelse af det vasentlige datterselskab, hvor artikel 21b, stk. 2, i direktiv
2013/36[EU finder anvendelse, teller de to mellemliggende moderselskaber i Unionen som et
enkelt datterselskab pa grundlag af deres konsoliderede situation

136) »G-Sll-enhed«: en enhed med status som juridisk person, som er et G-SII eller en del af et G-SII
eller et tredjelands-G-SII

137) »bail-in-veerktgj«: bail-in-veerktej som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 57), i direktiv 2014/59/EU

138) »koncern« en gruppe af selskaber, hvoraf mindst ét er et institut, og som bestér af et moderselskab
og dets datterselskaber eller af selskaber, som er indbyrdes forbundet, jf. artikel 22 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU (¥)

139) »veerdipapirfinansieringstransaktion«: en genkebstransaktion, en udlins- eller indldnstransaktion
i vaerdipapirer eller rdvarer eller en margenudlanstransaktion

140) »initialmargenc« eller »IM«: sikkerhedsstillelse, bortset fra variationsmargen, fra eller til en enhed med
henblik pd at dakke den nuvarende og potentielle fremtidige eksponering som folge af en
transaktion eller en portefolje af transaktioner i den periode, der er nedvendig for at afvikle disse
transaktioner eller igen afdakke deres markedsrisiko efter modpartens misligholdelse af
transaktionen eller portefeljen af transaktioner

141) »markedsrisiko«: risiko for tab pd grund af udsving i markedspriser, herunder i valutakurser eller
rdvarepriser

142) »valutakursrisiko«: risiko for tab pad grund af udsving i valutakurser
143) »révarerisiko« risiko for tab pd grund af udsving i ravarepriser

144) »handelsenhed« en velidentificeret gruppe af dealere, som instituttet har etableret til i fellesskab at
forvalte en portefelje af positioner i handelsbeholdningen i overensstemmelse med en veldefineret
og konsistent forretningsstrategi og under den samme risikostyringsstruktur

145) slille og ikkekomplekst institut« et institut, der opfylder alle folgende betingelser:
a) det er ikke et stort institut

b) den samlede verdi af dets aktiver pé individuelt niveau eller, hvis det er relevant, pa konsolideret
niveau i overensstemmelse med denne forordning og direktiv 2013/36/EU er i gennemsnit lig
med eller lavere end en tarskel pd 5 mia. EUR i perioden pa fire dr umiddelbart forud for den
indevearende arlige indberetningsperiode. Medlemsstaterne kan senke denne terskel

¢) det er ikke underlagt forpligtelser eller er underlagt forenklede forpligtelser med hensyn til
genopretnings- og afviklingsplanlegning i overensstemmelse med artikel 4 i direktiv
2014/59/EU

d) dets handelsbeholdningsaktiviteter er klassificeret som mindre i henhold til artikel 94, stk. 1

e) den samlede verdi af dets derivatpositioner, der besiddes med handelshensigt, overstiger ikke
2 % af dets samlede balanceforte og ikkebalanceforte aktiver, og den samlede vardi af dets
samlede derivatpositioner overstiger ikke 5 %, idet begge vardier beregnes i henhold til artikel
273a, stk. 3
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f) mere end 75 % af bade instituttets konsoliderede samlede aktiver og passiver, i begge tilfelde
eksklusive koncerninterne eksponeringer, vedrerer aktiviteter med modparter beliggende i Det
Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade

g) instituttet anvender ikke interne modeller til at opfylde de tilsynsmassige krav i henhold til
denne forordning, bortset fra datterselskaber, der anvender interne modeller udarbejdet pé
koncernniveau, sdfremt koncernen er omfattet af oplysningskravene i artikel 433a eller 433c pa
konsolideret niveau

h) instituttet har ikke over for den kompetente myndighed gjort indsigelse mod at blive klassificeret
som et lille og ikkekomplekst institut

i) den kompetente myndighed har pd grundlag af en analyse af instituttets sterrelse, forbundethed,
kompleksitet eller risikoprofil ikke besluttet, at det ikke kan anses for et lille og ikkekomplekst
institut

146) »stort institut«: et institut, der opfylder en af folgende betingelser:
a) det er et G-SII

b) det er blevet udpeget som et andet systemisk vigtigt institut (»O-SIl) i henhold til artikel 131,
stk. 1 og 3, i direktiv 2013/36/EU

¢) det er i den medlemsstat, hvor det er etableret, et af de tre sterste institutter malt pd den
samlede veerdi af dets aktiver

d) den samlede veardi af dets aktiver pé individuelt niveau eller, hvis det er relevant, pd grundlag af
dets konsoliderede situation i overensstemmelse med denne forordning og direktiv 2013/36/EU
er lig med eller storre end 30 mia. EUR

147) »stort datterselskab«: et datterselskab, der klassificeres som et stort institut

148) rikkebersnoteret institut«: et institut, som ikke har udstedt vaerdipapirer, der er optaget til handel pa
et reguleret marked i en medlemsstat, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 21), i direktiv 2014/65/EU

149) »rapport< med henblik pd ottende del en rapport som omhandlet i artikel 4 og 5 i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF (*¥).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF
og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til
handel pé et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004,
s. 38).«

b) Felgende stykke tilfgjes:

»4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som angiver de omstendigheder,
hvorunder betingelserne i stk. 1, nr. 39), er opfyldt.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

3) Artikel 6 @ndres sdledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:
»1.  Institutterne overholder bestemmelserne i anden, tredje, fjerde og syvende del, del syv A, og ottende del

i nzrvaerende forordning samt i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 pé individuelt niveau, bortset fra
narvaerende forordnings artikel 430, stk. 1, litra d).«
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b) Felgende stykke indsaettes:

»la.  Uanset denne artikels stk. 1 skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsd er G-SIler,
eller som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde kravet i artikel 92a pa individuelt
niveau.

Veasentlige datterselskaber af et tredjelands-G-SII skal overholde artikel 92b pé individuelt niveau, sifremt de
opfylder alle folgende betingelser:

a) de er ikke afviklingsenheder
b) de har ikke datterselskaber

¢) de er ikke datterselskaber af et moderinstitut i Unionen.«
¢) Stk. 3, 4 og 5 affattes séledes:

»3.  Et institut, der enten er et moderselskab eller et datterselskab, og et institut, der indgdr i konsolideringen
i henhold til artikel 18, er ikke forpligtet til at overholde de bestemmelser, der er fastsat i ottende del, pd
individuelt niveau.

Uanset dette stykkes forste afsnit skal de institutter, der er omhandlet i denne artikels stk. 1a, overholde artikel
437a og artikel 447, litra h), pd individuelt niveau.

4. Kreditinstitutter og investeringsselskaber, som er meddelt tilladelse til at levere de investeringsservices og
-aktiviteter, der er navnt i afsnit A, nr. 3) og 6), i bilag I til direktiv 2014/65/EU overholder bestemmelserne
i nervaerende forordnings sjette del og i artikel 430, stk. 1, litra d), pa individuelt niveau.

Folgende institutter er ikke forpligtet til at overholde narvarende forordnings artikel 413, stk. 1, og tilherende
indberetningskrav vedrerende likviditet fastsat i nervaerende forordnings del syv A:

a) institutter, der ogsad er meddelt tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012

b) institutter, der ogsd er meddelt tilladelse i henhold til artikel 16 og artikel 54, stk. 2, litra a), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 (¥), forudsat at de ikke foretager nogen veasentlige
lobetidseendringer og

¢) institutter, der er udpeget i henhold til artikel 54, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 909/2014, forudsat at:

i) deres aktiviteter er begraenset til levering af bankmaessige tjenesteydelser, der er anfert i afsnit C, litra a)-
e), i bilaget til nevnte forordning, til veerdipapircentraler, der er meddelt tilladelse i henhold til artikel 16
i neevnte forordning og

i) de ikke foretager nogen vesentlige lobetidseendringer.

Indtil Kommissionens rapport i henhold til artikel 508, stk. 3, foreligger, kan de kompetente myndigheder
fritage investeringsselskaber fra at overholde de bestemmelser, der er fastsat i sjette del og i artikel 430, stk. 1,
litra d), under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter.

5. De investeringsselskaber, der er omhandlet i denne forordnings artikel 95, stk. 1, og artikel 96, stk. 1, de
institutter, for hvilke de kompetente myndigheder har gjort brug af undtagelsen i denne forordnings artikel 7,
stk. 1 eller 3, og de institutter, der ogsd er meddelt tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU)
nr. 648/2012, er ikke forpligtet til at overholde bestemmelserne i syvende del og de tilherende indberet-
ningskrav vedrerende gearingsgrad i del syv A pd individuelt niveau.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) Nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vaerdipapir-
afviklingen i Den Europaiske Union og om veardipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og
2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).c
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4)

Artikel 8 andres sdledes:
a) Stk. 1, litra b), affattes saledes:

»b) Moderinstituttet pd konsolideret niveau eller datterinstituttet pd delkonsolideret niveau overviger og
kontrollerer til enhver tid likviditetspositionerne i alle gruppens eller undergruppens institutter, som er
omfattet af undtagelsen, kontrollerer til enhver tid finansieringspositionerne i alle gruppens eller
undergruppens institutter, sdfremt der undtages fra kravet til net stable funding ratio (NSFR) som fastsat
i sjette del, afsnit IV, og sikrer, at alle disse institutter rdder over tilstraekkelig likviditet og stabil finansiering,
sifremt der undtages fra NSFR-kravet som fastsat i sjette del, afsnit IVe.

b) Stk. 3, litra b) og c), affattes saledes:

»b) fordelingen og placeringen af og ejerforholdet til de kraevede likvide aktiver, som den enkelte likviditetsun-
dergruppe skal besidde, sifremt der undtages fra kravet til likviditetsdaekningsgrad (LCR) som defineret
i den delegerede retsakt som omhandlet i artikel 460, stk. 1, og fordelingen og placeringen af tilgengelig
stabil finansiering i den pégaldende likviditetsundergruppe, sifremt der undtages fra NSFR-kravet som
fastsat i sjette del, afsnit IV

¢) fastsattelsen af mindstebeholdningerne af likvide aktiver, som skal besiddes af de institutter, der undtages
fra LCR-kravet som defineret i den delegerede retsakt som omhandlet i artikel 460, stk. 1, og fastsattelsen
af mindstebeholdningerne af tilgaengelig stabil finansiering, som skal besiddes af de institutter, der undtages
fra NSFR-kravet som fastsat i sjette del, afsnit IV.

¢) Folgende stykke tilfgjes:

»6.  Undlader en kompetent myndighed i overensstemmelse med denne artikel helt eller delvis at anvende
sjette del pa et institut, kan den ogsé undlade at anvende de tilherende indberetningskrav vedrerende likviditet
efter artikel 430, stk. 1, litra d), pd dette institut.c

Artikel 10, stk. 1, forste afsnit, indledningen, affattes sdledes:

»1.  De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med national lovgivning helt eller delvis undtage et
eller flere institutter, der er beliggende i samme medlemsstat, og som er fast tilknyttet et centralt organ, der
kontrollerer dem, og som er etableret i samme medlemsstat, fra kravene i denne forordnings anden til ottende del
og i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402, hvis felgende betingelser er opfyldt:.

Artikel 11 @ndres som folger:
a) Stk. 1 og 2 affattes sdledes:

»1.  Moderinstitutter i en medlemsstat opfylder i det omfang og pd den mdde, der er fastsat i artikel 18,
kravene i anden, tredje, fjerde og syvende del og del syv A pé grundlag af deres konsoliderede situation, bortset
fra artikel 430, stk. 1, litra d). Moderselskaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning,
etablerer en passende organisatorisk struktur og egnede interne kontrolordninger for at sikre, at de data, der er
nedvendige til konsolidering, behandles og fremsendes pé beherig vis. De sikrer navnlig, at de datterselskaber,
der ikke er omfattet af denne forordning, indferer ordninger, processer og mekanismer med henblik pd korrekt
konsolidering.

2. For at sikre, at kravene i denne forordning anvendes pa konsolideret niveau, finder udtrykkene »institut,
»moderinstitut i en medlemsstat, »moderinstitut i Unionen« og »moderselskab« alt efter tilfeldet ogsd
anvendelse pé:

a) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, som er godkendt i henhold til artikel
21a i direktiv 2013/36/EU

b) et udpeget institut, der kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab eller et blandet finansielt moderhol-
dingselskab, sifremt et sddant moderselskab ikke kraever godkendelse i henhold til artikel 21a, stk. 4,
i direktiv 2013/36/EU

c) et finansielt holdingselskab, blandet finansielt holdingselskab eller institut, der er udpeget i henhold til
artikel 21a, stk. 6, litra d), i direktiv 2013/36/EU.
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Den konsoliderede situation for et selskab, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, litra b), er den
konsoliderede situation for det finansielle moderholdingselskab eller det blandede finansielle moderhol-
dingselskab, der ikke kraver godkendelse i henhold til artikel 21a, stk. 4, i direktiv 2013/36/EU. Den
konsoliderede situation for et selskab, der er omhandlet i narvarende stykkes forste afsnit, litra ¢), er den
konsoliderede situation for dets finansielle moderholdingselskab eller blandede finansielle moderhol-

dingselskab.«

b) Stk. 3 udgér.
¢) Der indsettes folgende stykke:

»3a.  Uanset denne artikels stk. 1 skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsa er G-
SIler eller en del af et G-SII eller et tredjelands-G-SII, overholde denne forordnings artikel 92a pa konsolideret
niveau i det omfang og pd den mdde, der er fastsat i denne forordnings artikel 18.

Kun moderselskaber i Unionen, der er vesentlige datterselskaber af tredjelands-G-SIl'er og ikke er
afviklingsenheder, skal overholde narvarende forordnings artikel 92b pa konsolideret niveau i det omfang og
pd den made, der er fastsat i narverende forordnings artikel 18. Finder artikel 21b, stk. 2, i direktiv
2013/36/EU anvendelse, overholder de to mellemliggende moderselskaber i Unionen, der i fallesskab er
udpeget som et vasentligt datterselskab, hver isar artikel 92b i narvarende forordning pd grundlag af deres
konsoliderede situation.

d) Stk. 4 og 5 affattes sdledes:

»4.  Moderinstitutter i Unionen overholder narverende forordnings sjette del og artikel 430, stk. 1, litra d),
pa grundlag af deres konsoliderede situation, sifremt koncernen omfatter et eller flere kreditinstitutter eller in-
vesteringsselskaber, som er meddelt tilladelse til at levere de investeringsservices og -aktiviteter, der er navnt
i afsnit A, nr. 3) og 6), i bilag I til direktiv 2014/65/EU. Indtil Kommissionens rapport i henhold til
narverende forordnings artikel 508, stk. 2, foreligger, og hvis koncernen kun omfatter investeringsselskaber,
kan de kompetente myndigheder fritage moderinstitutter i Unionen fra naerverende forordnings sjette del og
artikel 430, stk. 1, litra d), pd konsolideret niveau under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af
investeringsselskabets aktiviteter.

Er der indrommet en undtagelse i henhold til artikel 8, stk. 1-5, overholder institutterne og efter
omstendighederne de finansielle holdingselskaber eller blandede finansielle holdingselskaber, som er del af en
likviditetsundergruppe, sjette del og artikel 430, stk. 1, litra d), pd konsolideret niveau eller pd delkonsolideret
niveau for likviditetsundergruppen.

5. Finder denne forordnings artikel 10 anvendelse, opfylder det i navnte artikel omtalte centrale organ
kravene i denne forordnings anden til ottende del og kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 pa grundlag af den
konsoliderede situation for det centrale organ og dets tilknyttede institutter som helhed.

6. Ud over kravene fastsat i denne artikels stk. 1-5 og med forbehold af andre bestemmelser i denne
forordning og direktiv 2013/36/EU kan de kompetente myndigheder, hvis det i tilsynsejemed er berettiget pd
grund af sarlige risikomaessige forhold eller et instituts sarlige kapitalstruktur, eller nir en medlemsstat
vedtager national lovgivning, der kraever strukturel adskillelse inden for en bankkoncern, krave, at et institut
opfylder forpligtelserne i anden til ottende del i denne forordning og i afsnit VII i direktiv 2013/36/EU pd
delkonsolideret niveau.

Anvendelse af den i forste afsnit omhandlede fremgangsmade bererer ikke det effektive tilsyn pa konsolideret
niveau og ma hverken fd uforholdsmssige negative virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre
medlemsstater eller i Unionen som helhed og ej heller udgere eller skabe en hindring for det indre markeds
funktion.«

7) Artikel 12 udgér.

8) Folgende artikel indsettes:

»Artikel 12a
Konsolideret beregning for G-SII'er med flere afviklingsenheder

Hvis mindst to G-Sll-enheder, der tilhgrer det samme G-SII, er afviklingsenheder, beregner dette G-SII's
moderinstitut i Unionen veardien af kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings
artikel 92a, stk. 1, litra a). Denne beregning foretages pd grundlag af EU-moderinstituttets konsoliderede situation,
som om det var G-SITets eneste afviklingsenhed.
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Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels forste afsnit, er lavere end summen af verdierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), for alle
afviklingsenheder, der tilherer dette G-SII, handler afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med artikel 45d,
stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.

Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels forste afsnit, er hgjere end summen af verdierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), for alle
afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, kan afviklingsmyndighederne handle i overensstemmelse med artikel
45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.c

9) Artikel 13 og 14 affattes saledes:

»Artikel 13
Anvendelse af oplysningskravene pa konsolideret niveau

1. Moderinstitutter i Unionen overholder ottende del pad grundlag af deres konsoliderede situation.

Store datterselskaber af moderinstitutter i Unionen offentligger oplysningerne i artikel 437, 438, 440, 442, 450,
451, 451a og 453 pé individuelt niveau eller, hvis det er relevant i henhold til denne forordning og direktiv
2013/36/EU, pé delkonsolideret niveau.

2. Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SIler, eller som er en del af et G-SII,
overholder artikel 437a og artikel 447, litra h), pa grundlag af deres afviklingskoncerns konsoliderede situation.

3. Stk. 1, forste afsnit, finder hverken anvendelse pd moderinstitutter i Unionen, finansielle moderholding-
selskaber i Unionen, blandede finansielle moderholdingselskaber i Unionen eller afviklingsenheder, hvis de er
omfattet af tilsvarende oplysninger, som et moderselskab etableret i et tredjeland har givet pa konsolideret niveau.

Stk. 1, andet afsnit, finder ikke anvendelse pad datterselskaber af moderselskaber, der er etableret i et tredjeland,
hvis disse datterselskaber anses for store datterselskaber.

4.  Finder artikel 10 anvendelse, overholder det i naevnte artikel omtalte centrale organ ottende del pd grundlag
af det centrale organs konsoliderede situation. Artikel 18, stk. 1, finder anvendelse pd det centrale organ, og de
tilknyttede institutter betragtes som datterselskaber af det centrale organ.

Artikel 14
Anvendelse af kravene i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 pa konsolideret niveau

1. Moderselskaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning, skal kraves at opfylde de
i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 fastsatte krav pa konsolideret eller delkonsolideret niveau for at sikre, at de
ordninger, processer og mekanismer, som kraves i disse bestemmelser, er ensartede og velintegrerede, og at alle
relevante data og oplysninger med henblik pa tilsyn kan fremlaegges. De sikrer navnlig, at de datterselskaber, der
ikke er omfattet af denne forordning, indferer ordninger, processer og mekanismer med henblik p& overholdelse af
disse bestemmelser.

2. Institutter anvender en supplerende risikoveegt i overensstemmelse med nerverende forordnings artikel
270a, ndr nerverende forordnings artikel 92 anvendes pd konsolideret eller delkonsolideret niveau, hvis
bestemmelserne i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 overtrades af en enhed, der er etableret i et tredjeland, og
som indgdr i konsolideringen i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 18, sifremt overtraedelsen
er vasentlig i forhold til koncernens generelle risikoprofil.«

10

=

Artikel 15, stk. 1, forste afsnit, indledningen, affattes sdledes:

»1.  Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan i enkelttilfelde undlade at anvende tredje del, de tilhgrende
indberetningskrav i del syv A i denne forordning og afsnit VII, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU, bortset fra denne
forordnings artikel 430, stk. 1, litra d), pd konsolideret niveau, sifremt folgende betingelser er opfyldt:.
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11) Artikel 16 affattes sdledes:

»Artikel 16

Undtagelse fra anvendelsen af gearingsgradkravene pd konsolideret niveau for koncerner af investerings-
selskaber

Hvis alle enhederne i en koncern af investeringsselskaber, herunder moderenheden, er investeringsselskaber, der er
undtaget fra anvendelsen af kravene i syvende del pé individuelt niveau i overensstemmelse med artikel 6, stk. 5,
kan moderinvesteringsselskabet velge ikke at anvende kravene i syvende del og de tilherende indberetningskrav
vedrerende gearingsgrad i del syv A pa konsolideret niveau.«

12) Artikel 18 affattes sdledes:

»Artikel 18
Konsolideringsmetoder

1. De institutter, finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, som skal opfylde kravene
i afdeling 1 i dette kapitel pd grundlag af deres konsoliderede situation, foretager fuld konsolidering af alle
institutter og finansieringsinstitutter, som er deres datterselskaber. Denne artikels stk. 3-6 og stk. 9 finder ikke
anvendelse, nar sjette del og artikel 430, stk. 1, litra d), finder anvendelse pd grundlag af et instituts, et finansielt
holdingselskabs eller et blandet finansielt holdingselskabs konsoliderede situation eller pd grundlag af en likviditets-
undergruppes delkonsoliderede situation, jf. artikel 8 og 10.

Institutter, der skal opfylde kravene i artikel 92a eller 92b pa konsolideret niveau, foretager med henblik pa artikel
11, stk. 3a, fuld konsolidering af alle institutter og finansieringsinstitutter, som er deres datterselskaber i de
relevante afviklingskoncerner.

2. Accessoriske servicevirksomheder medtages i konsolideringen i de tilfeelde og efter de metoder, der er
foreskrevet i naervaerende artikel.

3. Séfremt der mellem virksomheder bestir en forbindelse som omhandlet i artikel 22, stk. 7, i direktiv
2013/34/EU, treeffer de kompetente myndigheder afggrelse om, hvordan konsolideringen skal foretages.

4. Den konsoliderende tilsynsmyndighed stiller krav om pro rata-konsolidering i forhold til kapitalandelen
i institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en virksomhed, som indgér i konsolideringen, sammen med
en eller flere virksomheder, der ikke indgar i konsolideringen, nér disse virksomheders ansvar er begrenset til den
kapitalandel, som de besidder.

5. I tilfzlde af andre kapitalinteresser eller andre former for kapitaltilknytning end de i stk. 1 og 4 navnte
bestemmer de kompetente myndigheder, om og hvordan der foretages konsolidering. De kan navnlig tillade eller
foreskrive brug af den indre vardis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de pagaldende
virksomheder omfattes af tilsyn pa konsolideret niveau.

6.  De kompetente myndigheder bestemmer, om og hvordan der foretages konsolidering i felgende tilfaelde:

a) ndr et institut efter de kompetente myndigheders opfattelse udever betydelig indflydelse pd et eller flere
institutter eller finansieringsinstitutter, men ikke besidder kapitalinteresser eller har anden kapitaltilknytning til
de pagzldende institutter, og

b) ndr to eller flere institutter eller finansieringsinstitutter er underlagt felles ledelse, uden at dette er fastlagt i en
aftale eller i vedtagtsbestemmelser.

De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den metode, der er fastsat i artikel
22, stk. 7, 8 og 9, i direktiv 2013/34/EU. Anvendelsen af denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de
pageldende virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.
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7. Huvis et institut har et datterselskab, som er en anden virksomhed end et institut, et finansieringsinstitut eller
en accessorisk servicevirksomhed, eller har kapitalinteresser i en sddan virksomhed, anvender den for dette
datterselskab eller disse kapitalinteresser den indre verdis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende med,
at de pagzldende virksomheder omfattes af det tilsyn péd konsolideret niveau.

Uanset forste afsnit kan de kompetente myndigheder tillade eller kraeve, at institutter anvender en anden metode
for sddanne datterselskaber eller kapitalinteresser, herunder den metode, der kraves i henhold til de galdende
regnskabsregler, forudsat at:

a) instituttet ikke allerede anvender den indre veerdis metode den 28. december 2020

b) det vil vaere en uforholdsmaessig stor byrde at anvende den indre veardis metode, eller den indre vardis metode
ikke i tilstraekkelig grad afspejler de risici, som den i forste afsnit omhandlede virksomhed udger for instituttet,

og
¢) den anvendte metode ikke forer til fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering af denne virksomhed.

8.  De kompetente myndigheder kan krave fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering af et datterselskab
eller en virksomhed, hvori et institut har kapitalinteresser, ndr dette datterselskab eller denne virksomhed ikke er et
institut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) Virksomheden er ikke et forsikringsselskab, et tredjelandsforsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
tredjelandsgenforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller en virksomhed, som ikke er omfattet af
direktiv 2009/138/EF, jf. artikel 4 i naevnte direktiv.

b) Der er en betydelig risiko for, at instituttet beslutter at yde finansiel stotte til denne virksomhed i stresssi-
tuationer, i mangel af eller ud over eventuelle kontraktlige forpligtelser til at yde en siddan stette.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for at pracisere de betingelser, hvorefter
konsolideringen foretages i de tilfaelde, der er omhandlet i stk. 3-6 og stk. 8.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmssige tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

13) Artikel 22 affattes saledes:

~

»Artikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og
syvende del og de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pd grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis
disse institutter har et institut eller et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteres-
ser i en sddan virksomhed.

2. Uanset narverende artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, velge ikke at anvende
bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilherende indberetningskrav i del
syv A pd grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede aktiver og ikkebalanceforte poster
tilhorende deres datterselskaber og kapitalinteresser i tredjelande udger mindre end 10 % af datterselskabets
samlede aktiver og ikkebalanceforte poster.«

14

=

Titlen pd anden del affattes séledes:
»KAPITALGRUNDLAG OG NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVER«.

15) Artikel 26, stk. 3, affattes sdledes:

~

»3.  De kompetente myndigheder vurderer, hvorvidt udstedelser af kapitalinstrumenter opfylder kriterierne
i artikel 28 eller artikel 29, alt efter hvad der er relevant. Institutterne ma kun klassificere udstedelser af kapitalin-
strumenter som egentlige kernekapitalinstrumenter, ndr der er givet tilladelse hertil af de kompetente myndigheder.
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Uanset forste afsnit kan institutterne klassificere efterfolgende udstedelser af en form for egentlige kernekapitalin-
strumenter, for hvilke de allerede har modtaget denne tilladelse, som egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis
begge folgende betingelser er opfyldt:

a) de bestemmelser, der regulerer disse efterfolgende udstedelser, er i det vesentlige de samme som de
bestemmelser, der regulerer de udstedelser, for hvilke institutterne allerede har modtaget tilladelse

b) institutterne har meddelt disse efterfolgende udstedelser til de kompetente myndigheder i tilstraekkelig god tid
inden deres klassificering som egentlige kernekapitalinstrumenter.

De kompetente myndigheder herer EBA, inden der gives tilladelse til nye former for kapitalinstrumenter, der skal
klassificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter. De kompetente myndigheder tager beherigt hensyn til EBA’s
udtalelse og, hvis de beslutter at afvige fra den, skal de henvende sig til EBA senest tre médneder efter datoen for
modtagelsen af EBA’s udtalelse med begrundelsen for at afvige fra den relevante udtalelse. Dette afsnit finder ikke
anvendelse pé de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 31.

EBA opstiller, ajourforer og offentligger pa grundlag af oplysninger indsamlet hos de kompetente myndigheder en
liste over alle de former for kapitalinstrumenter i hver medlemsstat, der kvalificerer som egentlige kernekapitalin-
strumenter. [ overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1093/2010 kan EBA indsamle alle de
oplysninger i forbindelse med egentlige kernekapitalinstrumenter, som den anser for nedvendige for at fastsld, at
kriterierne i artikel 28 eller efter omstendighederne artikel 29 i narvaerende forordning i forbindelse med
vedligeholdelse og ajourfering af den i dette afsnit omhandlede liste er overholdt.

EBA kan efter kontrollen i artikel 80, og hvis der foreligger tilstreckkelige beviser pa, at de relevante kapitalin-
strumenter ikke opfylder eller er ophert med at opfylde kriterierne i artikel 28 eller efter omsteendighederne
artikel 29, beslutte ikke at tilfeje disse instrumenter pd den i fjerde afsnit omhandlede liste eller lade dem udgd af
denne liste. EBA bekendtger dette og henviser ogsé til den relevante kompetente myndigheds holdning til sagen.
Dette afsnit finder ikke anvendelse pa de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 31.«

16) Artikel 28 @ndres siledes:

~

a) Stk. 1 endres saledes:
i) Litra b) affattes siledes:

»b) instrumenterne er fuldt indbetalt, og erhvervelsen af ejendomsretten til disse instrumenter er ikke
direkte eller indirekte finansieret af instituttet.«

ii) Felgende afsnit tilfajes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa litra b) i forste afsnit
betragtes som et kernekapitalinstrument.«

b) Istk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

»Den betingelse, der er fastsat i stk. 1, forste afsnit, litra h), nr. v), anses for at vere opfyldt, uanset om et
datterselskab er omfattet af en aftale om overfersel af overskud og tab med sit moderselskab, ifelge hvilken
datterselskabet er forpligtet til efter udarbejdelsen af sit &rsregnskab at overfere sit arsresultat til
moderselskabet, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) moderselskabet ejer 90 % eller mere af stemmerettighederne og kapitalen i datterselskabet
b) moderselskabet og datterselskabet er beliggende i samme medlemsstat
c) aftalen blev indgdet med lovlige skattemzssige formal

d) ved udarbejdelsen af drsregnskabet kan datterselskabet efter eget valg mindske udlodningsbelgbet ved at
henlaegge en del af eller hele sit overskud til sine egne reserver eller midler til dekning af generelle kreditin-
stitutrisici, inden det foretager betalinger til sit moderselskab
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e) moderselskabet er i henhold til aftalen forpligtet til fuldt ud at kompensere datterselskabet for alle
datterselskabets tab

f) aftalen er omfattet af en opsigelsesfrist, ifolge hvilken aftalen kun kan bringes til opher ved udgangen af et
regnskabsdr med virkning tidligst fra begyndelsen af det folgende regnskabsdr, idet moderselskabet fortsat er
forpligtet til fuldt ud at kompensere datterselskabet for alle tab, der opstdr i lgbet af indevarende
regnskabsdr.

Nér et institut har indgdet en aftale om overforsel af overskud og tab, underretter den uden unedig forsinkelse
den kompetente myndighed herom og giver den kompetente myndighed en kopi af aftalen. Instituttet
underretter desuden uden forsinkelse den kompetente myndighed om eventuelle endringer af aftalen om
overforsel af overskud og tab og om opher af aftalen. Et institut md ikke indgd mere end én aftale om
overforsel af overskud og tab.«

17) Artikel 33, stk. 1, litra ), affattes sdledes:

»c) gevinster og tab, der skyldes andringer i instituttets egen kreditrisiko, vaerdiansat til dagsveardi i forbindelse
med instituttets afledte finansielle forpligtelser.«

18) Artikel 36 @ndres sdledes:
a) Stk. 1 endres saledes:
i) Litra b) affattes sdledes:

»b) immaterielle aktiver med undtagelse af forsigtigt verdiansatte softwareaktiver, hvis veardi ikke pavirkes
negativt af instituttets afvikling, insolvens eller likvidationc.

ii) Folgende litra tilfgjes:

»n) for sd vidt angdr et minimumsverditilsagn, jf. artikel 132¢, stk. 2, ethvert belgb, der fremkommer, hvis
den aktuelle markedsvaerdi af de andele eller aktier i CIU’er, der er omfattet af minimumsverditilsagnet,
er lavere end nutidsverdien af minimumsverditilsagnet, og for hvilket instituttet ikke allerede har
indregnet en reduktion af egentlige kernekapitalposter.«

b) Felgende stykke tilfgjes:
»4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pd at pracisere reglerne

for anvendelse af de fradrag, der er omhandlet i stk. 1, litra b), herunder vasentligheden af de negative
virkninger pé verdien, som ikke giver anledning til tilsynsmaessige betaenkeligheder.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2020.

Kommissionen tilleegges befajelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

19) I artikel 37 tilfgjes folgende litra:
»c) Det beleb, som skal fratrackkes, reduceres med verdien af den regnskabsmassige revaluering af dattersel-
skabernes immaterielle aktiver som felge af konsolideringen af datterselskaber, der henferes til andre personer
end de virksomheder, som indgdr i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2.«
20) I artikel 39, stk. 2, forste afsnit, affattes indledningen séledes:
»Udskudte skatteaktiver, som ikke athanger af fremtidig rentabilitet, er begraenset til udskudte skatteaktiver, der er
opstdet inden den 23. november 2016, og som skyldes midlertidige forskelle, hvis alle felgende betingelser er
Opfy]dt:«
21) Artikel 45, litra a), nr. i) affattes sledes:

»i) Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end forfaldstidspunktet for
den lange position, eller den korte positions restlgbetid er mindst et r.c
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22) Artikel 49 @ndres sdledes:

a)

b)

I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

»Dette stykke finder ikke anvendelse ved beregning af kapitalgrundlaget med henblik pa kravene fastsat i artikel
92a og 92b, som beregnes i overensstemmelse med den fradragsramme, der er fastsat i artikel 72e, stk. 4.«

Stk. 3 endres sdledes:
i) Litra a), nr. iv), sidste punktum, affattes saledes:

»Den konsoliderede balance eller den udvidede aggregerede beregning indberettes til de kompetente
myndigheder med den hyppighed, der er fastsat i de gennemforelsesmassige tekniske standarder, der er
omhandlet i artikel 430, stk. 7.«

ii) Litra a), nr. v), ferste punktum, affattes sdledes:

»v) De institutter, der indgdr i en institutsikringsordning, opfylder sammen pa konsolideret eller udvidet
aggregeret niveau de krav, der er fastsat i artikel 92, og foretager indberetning af opfyldelsen af disse
krav i henhold til artikel 430.«

23) Artikel 52, stk. 1, a@ndres sdledes:

a)

Litra a) affattes siledes:

»a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut og fuldt indbetalt.«

I litra b) affattes indledningen sdledes:

»b) Ingen af folgende ejer instrumenterne:«

Litra ¢) affattes sdledes:

»c) Erhvervelsen af ejendomsretten til instrumenterne er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet.c
Litra h) affattes sdledes:

»h) Hvis instrumenterne indeholder en eller flere optioner pd fortidig indfrielse, herunder call-optioner, kan
optionerne kun udnyttes efter udstederens eget valg.«

Litra j) affattes sdledes:

») De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at instrumenterne, efter
omstaendighederne, bliver fortidsindfriet, indfriet ved udleb eller genkebt af instituttet i andre tilfalde end
i forbindelse med instituttets insolvens eller likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pd anden
méde.«

Litra p) affattes sdledes:

»p) Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv 2014/59/EU som
en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret
i en medlemsstat, skal instrumenternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige bestemmelser,
som regulerer instrumenterne, efter afviklingsmyndighedens afgerelse om at udeve nedskrivnings- og
konverteringsbefojelserne omhandlet i artikel 59 i navnte direktiv nedskrives permanent, eller
instrumenterne skal konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter;

hvis udstederen er etableret i et tredjeland og ikke er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, skal instrumenternes
hovedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige bestemmelser, som regulerer instrumenterne, efter den
relevante tredjelandsmyndigheds afgorelse nedskrives permanent eller konverteres til egentlige kernekapita-
linstrumenter.«
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g) Folgende litraer tilfojes:

»q) Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv 2014/59/EU som
en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret
i en medlemsstat, ma instrumenterne kun udstedes i henhold til eller pd anden made vare omfattet af et
tredjelands lovgivning, sdfremt udevelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne, jf. artikel 59
i naevnte direktiv, i henhold til dette tredjelands lovgivning er effektiv og kan hindhaves pd grundlag af
lovbestemmelser eller juridisk bindende kontraktlige bestemmelser, der anerkender afviklings- eller andre
nedskrivnings- eller konverteringshandlinger.

r) Instrumenterne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville underminere deres tabsabsor-
beringskapacitet.«

h) Felgende afsnit tilfgjes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pé forste afsnit, litra a), betragtes
som et hybridt kernekapitalinstrument.«

24) 1artikel 54, stk. 1, tilfgjes folgende litra:

»e) Hvis hybride kernekapitalinstrumenter er udstedt af et datterselskab etableret i et tredjeland, beregnes
udleseren pd 5,125 % eller derover omhandlet i litra a) i overensstemmelse med det pagealdende tredjelands
nationale ret eller de kontraktlige bestemmelser, som regulerer instrumenterne, forudsat at den kompetente
myndighed efter hering af EBA finder det godtgjort, at disse bestemmelser mindst svarer til de krav, der er
fastsat i denne artikel.«

25) Artikel 59, litra a), nr. i), affattes sdledes:

»i) Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end forfaldstidspunktet for
den lange position, eller den korte positions restlgbetid er mindst et r.c

26) Artikel 62, litra a), affattes saledes:
»a) kapitalinstrumenter, ndr betingelserne i artikel 63 er opfyldt, og i det omfang, der er anfort i artikel 64«.
27) Artikel 63 a@ndres sdledes:
a) Indledningen affattes saledes:
»Kapitalinstrumenterne betragtes som supplerende kapitalinstrumenter, hvis felgende betingelser er opfyldt:.
b) Litra a) affattes sdledes:
»a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut og fuldt indbetalt.«
c) Ilitra b) affattes indledningen sédledes:
»b) Ingen af folgende ejer instrumenterne:«
d) Litra c) og d) affattes sdledes:
»c) Erhvervelsen af ejendomsretten til instrumenterne er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet.

d) Fordringen pé instrumenternes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, er
efterstillet alle fordringer fra nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.«

e) Ilitra e) affattes indledningen sdledes:

»e) Ingen af folgende har stillet sikkerhed for instrumenterne eller underlagt dem en garanti, som forbedrer
fordringens rangorden:«

f) Litra f)-n) affattes sdledes:

»f) Instrumenterne er ikke omfattet af ordninger, som pd anden méde forbedrer fordringens rangorden.
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g) Instrumenterne har en oprindelig lobetid pd mindst fem 4r.

h) De bestemmelser, der regulerer instrumenterne, indeholder ikke et incitament til, at instituttet henholdsvis
indfrier eller tilbagebetaler deres hovedstol, for de udlgber.

i)  Hvis instrumenterne indeholder en eller flere optioner pé fortidig indfrielse, herunder call-optioner, kan
optionerne kun udnyttes efter udstederens eget valg.

j)  Instrumenterne kan kun opkraves, indfries, tilbagebetales eller genkebes for udleb, nir betingelserne
i artikel 77 er opfyldt, og forst fem &r efter udstedelsesdatoen, undtagen i de tilfeelde, hvor betingelserne
i artikel 78, stk. 4, er opfyldt.

k) De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at instrumenterne
bliver opkraevet, indfriet, tilbagebetalt eller genkebt for udleb af instituttet i andre tilfeelde end i forbindelse
med instituttets insolvens eller likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pd anden made.

)  De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, giver ikke indehaveren ret til at fremskynde de planlagte
betalinger af renter og afdrag, undtagen i tilfaelde af instituttets insolvens eller likvidation.

m) Sterrelsen af de forfaldne renter eller udbytter af instrumenterne vil ikke blive e&ndret pd baggrund af
kreditsituationen for instituttet eller dets moderselskab.

n) Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, eller hvis udstederen er
etableret i en medlemsstat, skal instrumenternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige
bestemmelser, som regulerer instrumenterne, efter afviklingsmyndighedens afgerelse om at udeve
nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne omhandlet i artikel 59 i navnte direktiv nedskrives
permanent, eller instrumenterne skal konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter;

hvis udstederen er etableret i et tredjeland og ikke er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv
2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, skal
instrumenternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige bestemmelser, som regulerer
instrumenterne, efter den relevante tredjelandsmyndigheds afgorelse nedskrives permanent eller
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter.«

g) Folgende litraer tilfgjes:

»0) Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i direktiv 2014/59/EU som
en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret
i en medlemsstat, ma instrumenterne kun udstedes i henhold til eller pd anden made vare omfattet af et
tredjelands lovgivning, sifremt udevelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefojelserne, jf. artikel 59
i nevnte direktiv, i henhold til dette tredjelands lovgivning er effektiv og kan hindhaves pd grundlag af
lovbestemmelser eller juridisk bindende kontraktlige bestemmelser, der anerkender afviklings- eller andre
nedskrivnings- eller konverteringshandlinger.

p) Instrumenterne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville underminere deres tabsabsor-
beringskapacitet.«

=

Folgende stykke tilfgjes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa ferste afsnit, litra a), betragtes
som et supplerende kapitalinstrument.«

28) Artikel 64 affattes sdledes:

»Artikel 64
Amortisering af supplerende kapitalinstrumenter

1.  Den fulde verdi af supplerende kapitalinstrumenter med en restlebetid pd mere end fem ar betragtes som
supplerende kapitalposter.
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2. T hvilket omfang supplerende kapitalinstrumenter kan betragtes som supplerende kapitalposter i lobet af de
sidste fem dr af instrumenternes lgbetid, beregnes ved at gange det resultat, der fremkommer ved beregningen
i litra a), med det belagb, der er omhandlet i litra b):

a) den regnskabsmaessige veerdi af instrumenterne pd forstedagen af de resterende fem ar af deres kontraktlige
lobetid divideret med antallet af dage i denne periode

b) de resterende dage i instrumenternes kontraktlige lobetid«
29) Iartikel 66 tilfojes folgende litra:

»e) det beleb af poster, der i henhold til artikel 72e skal fradrages i de nedskrivningsrelevante passivposter, og som
overstiger instituttets nedskrivningsrelevante passivposter.«

30) Artikel 69, litra a), nr. i), affattes sdledes:

»i) Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end forfaldstidspunktet for
den lange position, eller den korte positions restlgbetid er mindst et ar.c

31) Felgende kapitel indsttes efter artikel 72:
»KAPITEL 5a

Nedskrivningsrelevante passiver

Afdeling 1

Nedskrivningsrelevante passivposter og -instrumenter

Artikel 72a
Nedskrivningsrelevante passivposter

1. Nedskrivningsrelevante passivposter bestdr af folgende, medmindre de falder ind under en af de kategorier af
udelukkede passiver, der er anfort i denne artikels stk. 2, og i det omfang, der er anfert i artikel 72c:

a) nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, ndr betingelserne i artikel 72b er opfyldt, for sd vidt som de ikke
kan betragtes som egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter eller supplerende kapitalposter

b) supplerende kapitalinstrumenter med en restlgbetid pd mindst ét ar, for sd vidt som de ikke kan betragtes som
supplerende kapitalposter i henhold til artikel 64.

2. Folgende passiver er udelukket fra nedskrivningsrelevante passivposter:
a) dakkede indskud
b) anfordringsindskud og kortfristede indskud med en oprindelig lobetid p& mindre end et &r

¢) den del af berettigede indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder og sméd- og mellemstore virksomheder,
som overstiger dakningsniveauet som omhandlet i artikel 6 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/49[EU (*)

d) indskud, der ville vare berettigede indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder og sméd- og mellemstore
virksomheder, hvis de ikke var blevet foretaget gennem filialer beliggende uden for Unionen af institutter, der er
etableret i Unionen

e) sikrede passiver, herunder dekkede obligationer og passiver i form af finansielle instrumenter, der anvendes til
risikoafdaekning, og som udger en integreret del af deekningspuljen, og som i henhold til national ret er sikret
pd samme mdde som dakkede obligationer, sdfremt alle sikrede aktiver i tilknytning til en sikkerhedspulje for
dzkkede obligationer er ubererte, holdes adskilt og finansieres i tilstreekkeligt omfang, og eksklusive en hvilken
som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet sikkerhed, og som overstiger vardien af
de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den kaution, der stilles som sikkerhed
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k)

l)

ethvert passiv, der opstdr som felge af besiddelse af kunders aktiver eller penge, herunder kunders aktiver eller
penge, der besiddes pd vegne af kollektive investeringsordninger, under forudsatning af at disse kunder er
beskyttede i henhold til galdende insolvensret

ethvert passiv, der opstdr som felge af et forvaltningsforhold mellem afviklingsenheden eller et af dens
datterselskaber (som forvalter) og en anden person (som begunstiget), under forudsatning af at en sddan
begunstiget er beskyttet i henhold til galdende insolvens- eller civilret

passiver i forhold til institutter, undtagen passiver i forhold til enheder, der indgdr i samme koncern, med en
oprindelig lobetid pd mindre end syv dage

passiver med en resterende lgbetid pd mindre end syv dage, over for:

i) systemer eller systemansvarlige, der er udpeget i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 98/26/EF (+*)

ii) deltagere i et system, der er udpeget i overensstemmelse med direktiv 98/26/EF, og som felge af deltagelse
i et sddant system eller

iii) tredjelandes CCP'er, der er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i forordning (EU) nr. 648/2012.

et passiv over for felgende:

i) en medarbejder som folge af et lontilgodehavende, pensionsydelser eller anden fast godtgerelse, undtagen
den variable del af lonnen, som ikke er reguleret ved kollektive overenskomster, og undtagen den variable
del af lennen for vaesentlige risikotagere som omhandlet i artikel 92, stk. 2, i direktiv 2013/36/EU

ii) en kommerciel eller handelsmaessig kreditor som felge af levering til instituttet eller moderselskabet af varer
eller tjenesteydelser, der er afgerende for den daglige drift af instituttets eller moderselskabets aktiviteter,
herunder [T-tjenester, forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler

iii) skatte- og socialsikringsmyndigheder, sifremt disse passiver har fortrinsret i henhold til galdende ret

iv

~

indskudsgarantiordninger, hvor passivet folger af forfaldne bidrag i overensstemmelse med direktiv
2014/49[EU

passiver hidrerende fra derivater

passiver hidrerende fra geeldsinstrumenter med indbyggede derivater.

Med henblik pé ferste afsnit, litra 1), anses gealdsinstrumenter med optioner pa fortidig indfrielse, der kan udnyttes
efter udstederens eller indehaverens valg, og galdsinstrumenter med variabel rente, der er afledt af en bredt
anvendt referencerente, som f.eks. Euribor eller Libor, ikke for at vare geldsinstrumenter med indbyggede
derivater alene pa grund af disse trak.

Artikel 72b

Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1.

Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, safremt de opfylder betingelserne i denne

artikel, og kun i det omfang, der er anfert i denne artikel.

2.

Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, sifremt alle folgende betingelser er opfyldt:
Passiverne er udstedt eller optaget direkte af et institut og er fuldt indbetalt.
Ingen af folgende ejer passiverne:
i) instituttet eller en enhed i den samme afviklingskoncern

ii) en virksomhed, hvori instituttet har direkte eller indirekte kapitalinteresser i form af besiddelse af mindst
20 % af stemmerettighederne eller kapitalen i virksomheden, enten direkte eller gennem kontrol.

Erhvervelsen af ejendomsretten til passiverne er ikke direkte eller indirekte finansieret af afviklingsenheden.
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d) Fordringen pa passivernes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, er efterstillet
alle fordringer, der folger af de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2; dette krav om efterstillelse
anses for opfyldt i felgende situationer:

i) de kontraktlige bestemmelser, som regulerer passiverne, fastsatter, at fordringen pd instrumenternes
hovedstol i tilfeelde af almindelig insolvensbehandling, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv 2014/59/EU, er
efterstillet fordringer, der folger af de udelukkede passiver omhandlet i denne forordnings artikel 72a, stk.
2

ii) geldende ret fastsetter, at fordringen pd instrumenternes hovedstol i tilfeelde af almindelig insolvensbe-
handling, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv 2014/59/EU, er efterstillet fordringer, der folger af de
udelukkede passiver omhandlet i denne forordnings artikel 72a, stk. 2

iii) instrumenterne er udstedt af en afviklingsenhed, der ikke har medtaget udelukkede passiver, jf. denne
forordnings artikel 72a, stk. 2, i balancen, som er sidestillet med eller efterstillet nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter.

e) Ingen af folgende har stillet sikkerhed for passiverne eller underlagt dem en garanti eller nogen anden ordning,
som forbedrer fordringens rangorden:

i) instituttet eller dets datterselskaber
i) moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber
iii) enhver virksomhed, som har snavre forbindelser med de i nr. i) og ii) nevnte enheder.

f) Passiverne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville underminere deres tabsabsorberings-
kapacitet ved afvikling.

g) De bestemmelser, som regulerer passiverne, indeholder ikke et incitament til, at hovedstolen bliver opkravet,
indfriet eller genkebt for udleb eller fortidsindfriet af instituttet, undtagen i de tilfelde, der er omhandlet
i artikel 72¢, stk. 3.

h) Passiverne kan ikke indfries af indehaverne af instrumenterne for udlgb, undtagen i de tilfelde, der er
omhandlet i artikel 72c, stk. 2

i) Hvis passiverne indeholder en eller flere optioner pa fortidig indfrielse, herunder call-optioner, kan optionerne
kun udnyttes efter udstederens eget valg, undtagen i de tilflde, der er omhandlet i artikel 72c, stk. 2, jf. dog
artikel 72¢, stk. 3 og 4.

j)  Passiverne kan kun opkraves, indfries, tilbagebetales eller genkebes for udleb, ndr betingelserne i artikel 77 og
78a er opfyldt.

k) De bestemmelser, som regulerer passiverne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at passiverne bliver opkravet,
indfriet, tilbagebetalt eller genkebt for udleb af afviklingsenheden pa anden mdde end i forbindelse med
instituttets insolvens eller likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pd anden méde.

) De bestemmelser, som regulerer passiverne, giver ikke indehaveren ret til at fremskynde de planlagte betalinger
af renter og afdrag, undtagen i forbindelse med afviklingsenhedens insolvens eller likvidation.

m) Sterrelsen af de forfaldne renter eller udlodninger pa passiverne vil ikke blive @ndret pd baggrund af kreditsi-
tuationen for afviklingsenheden eller dens moderselskab.

n) For instrumenter, der udstedes efter den 28. juni 2021, henviser den relevante kontraktmeessige
dokumentation og, hvor det er relevant, prospektet for udstedelsen udtrykkeligt til muligheden for at udeve
nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne i overensstemmelse med artikel 48 direktiv 2014/59/EU.

Kun de dele af passiver, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa forste afsnit, litra a), betragtes som nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter.

Hvis nogle af de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, i henhold til national lovgivning om
insolvens er efterstillet almindelige usikrede fordringer, bla. pd grund af at de besiddes af en kreditor, der har
snavre forbindelser til skyldneren, at kreditor er eller har veret aktioner, i et kontrol- eller koncernforhold,
medlem af ledelsesorganet eller beslegtet med nogen af disse personer, méd efterstillelsen med henblik pé
narvarende artikels forste afsnit, litra d), ikke vurderes med henvisning til fordringer, der felger af sddanne
udelukkede passiver.
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3. Ud over passiverne, jf. nerverende artikels stk. 2, kan afviklingsmyndigheden tillade, at passiver betragtes
som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op til et samlet belgb, som ikke overstiger 3,5 % af det samlede
risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3 og 4, sdfremt:

a) Alle betingelserne i stk. 2 med undtagelse af betingelsen i stk. 2, forste afsnit, litra d), er opfyldt.

b) Passiverne er sidestillet med de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, som har den laveste
prioritet; undtaget herfra er de i narverende artikels stk. 2, tredje afsnit, anforte udelukkede passiver, der
i henhold til national lovgivning om insolvens er efterstillet almindelige usikrede fordringer, og

¢) Medtagelsen af disse passiver i nedskrivningsrelevante passivposter ikke giver anledning til vaesentlig risiko for
en vellykket retssag eller gyldige erstatningskrav ifelge en vurdering fra afviklingsmyndigheden i henhold til
principperne i artikel 34, stk. 1, litra g), og artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

4. Afviklingsmyndigheden kan tillade, at passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
i tilleeg til de passiver, der er omhandlet i stk. 2, sifremt:

a) Instituttet ikke har tilladelse til at medtage de passiver, der er omhandlet i stk. 3, i de nedskrivningsrelevante
passivposter.

b) Alle betingelserne i stk. 2 med undtagelse af betingelsen i stk. 2, forste afsnit, litra d), er opfyldt.

¢) Passiverne er sidestillet med eller foranstillet de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, som har
den laveste prioritet; undtaget herfra er de i narvarende artikels stk. 2, tredje afsnit, anforte udelukkede
passiver, der i henhold til national lovgivning om insolvens er efterstillet almindelige usikrede fordringer.

d) I instituttets balance overstiger belobet af de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, som er
sidestillet med eller efterstillet disse passiver ved insolvens, ikke 5 % af instituttets kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver.

¢) Medtagelsen af disse passiver i nedskrivningsrelevante passivposter ikke giver anledning til en vesentlig risiko
for en vellykket retssag eller gyldige erstatningskrav ifelge en vurdering fra afviklingsmyndigheden i henhold til
principperne i artikel 34, stk. 1, litra g), og artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

5. Afviklingsmyndigheden ma kun tillade et institut at medtage passiver omhandlet i enten stk. 3 eller 4 som
nedskrivningsrelevante passivposter.

6.  Afviklingsmyndigheden herer den kompetente myndighed, ndr den underseger, om denne artikels betingelser
er opfyldt.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:
a) de relevante former for indirekte finansiering af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

b) formen og arten af indfrielsesincitamenter med henblik pd betingelsen i narverende artikels stk. 2, forste
afsnit, litra g), og artikel 72, stk. 3.

Disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder skal vere i fuld overensstemmelse med den i artikel 28,
stk. 5, og artikel 52, stk. 2, litra a), omhandlede delegerede retsakt.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest 28. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 72¢

Amortisering af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlobetid pd mindst ét ar betragtes fuldt ud som
nedskrivningsrelevante passivposter.

Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlobetid pd mindre end et &r betragtes ikke som nedskriv-
ningsrelevante passivposter.
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2. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter en option pa indfrielse, som indehaveren kan
udgve inden udlebet af instrumentets oprindelige lobetid, defineres instrumentets lgbetid med henblik pé stk. 1
som den tidligst mulige dato, hvor indehaveren kan udeve optionen pd indfrielse og anmode om indfrielse eller
tilbagebetaling af instrumentet.

3. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter et incitament for udstederen til at opkrave,
indfri, tilbagebetale eller genkebe instrumentet inden udlgbet af instrumentets oprindelige lobetid, defineres
instrumentets lgbetid med henblik pé stk. 1 som den tidligst mulige dato, hvor udstederen kan udeve optionen og
anmode om indfrielse eller tilbagebetaling af instrumentet.

4. Sifremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter optioner pd fortidig indfrielse, der kun kan
udnyttes efter udstederens valg inden udlebet af instrumentets oprindelige lobetid, men hvor de bestemmelser, der
regulerer instrumenterne, ikke indeholder et incitament til, at instrumentet opkraves, indfries, tilbagebetales eller
genkebes for dets udleb, og ikke indeholder optioner pé indfrielse eller tilbagebetaling, der kan udnyttes efter
indehavernes valg, defineres instrumentets lobetid med henblik pa stk. 1 som den oprindelige lgbetid.

Artikel 72d

Folger af manglende opfyldelse af anerkendelsesbetingelserne

Hvis de galdende betingelser i artikel 72b i forbindelse med et nedskrivningsrelevant passivinstrument ikke
leengere opfyldes, betragtes passiverne med gjeblikkelig virkning ikke lengere som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter.

Passiver omhandlet i artikel 72b, stk. 2, kan fortsat betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, sa
leenge de betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i henhold til artikel 72b, stk. 3 eller 4.

Afdeling 2

Fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

Artikel 72e
Fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter
1.  Institutter, der er omfattet af artikel 92a, fradrager i de nedskrivningsrelevante passivposter folgende:

a) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter,
herunder egne passiver, som instituttet kan vaere forpligtet til at erhverve i medfer af eksisterende kontraktlige
forpligtelser

b) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-SII-
enheder, med hvilke instituttet har besiddelser i krydsejerskab, som efter de kompetente myndigheders
opfattelse har til formél kunstigt at ege afviklingsenhedens tabsabsorberingskapacitet og rekapitaliseringsevne

¢) den relevante veerdi opgjort i henhold til artikel 72i af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, ndr instituttet ikke har veasentlige investeringer
i disse enheder

d) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-SII-
enheder, ndr instituttet har veesentlige investeringer i disse enheder, undtagen emissionspositioner, der besiddes
i fem arbejdsdage eller derunder.

2. Med henblik pd denne afdeling behandles alle instrumenter, der er sidestillet med nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med undtagelse af instrumenter, der er
sidestillet med instrumenter, der anerkendes som nedskrivningsrelevante passiver i henhold til artikel 72b, stk. 3
og 4.

3. Med henblik pd denne afdeling kan institutterne beregne vardien af besiddelserne af de nedskrivnings-
relevante passivinstrumenter, der er omhandlet i artikel 72b, stk. 3, pé folgende made:

P

hvor:
h = vardien af besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandlet i artikel 72b, stk. 3

indekset for det udstedende institut

—_
1
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H, = den samlede vardi af det udstedende instituts i besiddelser af nedskrivningsrelevante passiver omhandlet
i artikel 72b, stk. 3

. = veardien af passiver medtaget i nedskrivningsrelevante passivposter af det udstedende institut i inden for de
graenser, der er anfort i artikel 72b, stk. 3, ifolge det udstedende instituts seneste oplysninger, og

L, = den samlede verdi af de udestdende passiver for det udstedende institut i omhandlet i artikel 72b, stk. 3,

ifolge det udstedende instituts seneste oplysninger.

4.  Safremt et moderinstitut i Unionen eller et moderinstitut i en medlemsstat, som er omfattet af artikel 92a,
har direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter eller nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter i et eller flere datterselskaber, som ikke tilhgrer den samme afviklingskoncern som det
pageldende moderinstitut, kan moderinstituttets afviklingsmyndighed under passende hensyn til udtalelsen fra
eventuelt bergrte datterselskabers afviklingsmyndigheder tillade, at moderinstituttet fradrager sddanne besiddelser
ved at fratreeckke en lavere veardi fastsat af moderinstituttets afviklingsmyndighed. Den tilpassede veerdi skal mindst
vare lig med vaerdien (m) beregnet pa folgende méde:

m,; = max{0; OP, + LP, - max{0; p - [O, + L, — r; - aRWA]}}

hvor:

i = indekset for datterselskabet

OP, = vardien af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af datterselskabet i, som er i moderinstituttets
besiddelse

LP, = veerdien af nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af datterselskabet i, som er i moderinstituttets
besiddelse

B = procentdel af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af
datterselskabet i, som er i moderselskabets besiddelse

(0} = veerdien af kapitalgrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet i henhold til
dette stykke

L, = veerdien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet
i henhold til dette stykke

1, = det forhold, der galder for datterselskab i pa afviklingskoncernniveau i henhold til artikel 92a, stk. 1,

litra a), og artikel 45d i direktiv 2014/59/EU, og

aRWA; = det samlede risikoeksponeringsbelgb for G-Sll-enheden i beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4,
under hensyntagen til justeringerne i artikel 12a.

Sifremt det tillades moderinstituttet at fradrage den tilpassede verdi i henhold til forste afsnit, skal forskellen
mellem veerdien af besiddelserne af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter,
der er omhandlet i forste afsnit, og denne tilpassede verdi fradrages af datterselskabet.

Artikel 72f

Fradrag af besiddelser af egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Med henblik pd artikel 72e, stk. 1, litra a), opger institutterne besiddelserne pd grundlag af lange bruttopositioner
med folgende undtagelser:

a) Institutterne kan opgere vardien af besiddelserne pd grundlag af lange nettopositioner, safremt begge felgende
betingelser er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og der er med de korte positioner ikke
forbundet nogen modpartsrisiko.

ii) Enten indgdr bdde de lange og korte positioner i handelsbeholdningen, eller de indgdr begge uden for
handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den veerdi, der skal fratrekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter i disse indeks.
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c) Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som er
fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, mod korte positioner i egne nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter, der er fremkommet ved korte positioner i de underliggende indeks, herunder nr der med disse
korte positioner er forbundet en modpartsrisiko, sdfremt begge folgende betingelser er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende indeks

ii) Enten indgdr bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen, eller de indgdr begge uden for
handelsbeholdningen.

Artikel 72g
Fradragsgrundlag for nedskrivningsrelevante passivposter

Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra b), ) og d), fradrager institutter lange bruttopositioner med de undtagelser,
der er fastsat i artikel 72h og 72i.

Artikel 72h
Fradrag af besiddelser af nedskrivningsrelevante passiver i andre G-SII-enheder

Institutter, der ikke benytter undtagelsen i artikel 72j, foretager fradragene omhandlet i artikel 72e, stk. 1, litra c)
og d), i overensstemmelse med folgende:

a) De kan opgere direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter pa
grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende eksponering, sifremt begge folgende betingelser er

opfyldt:

i) Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end forfaldstidspunktet for
den lange position, eller den korte positions restlgbetid er mindst et ar.

i) Enten indgdr bide den lange position og den korte position i handelsbeholdningen eller de indgdr begge
uden for handelsbeholdningen.

b) De opger den verdi, der skal fradrages for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af indekspapirer, ved at
beregne den underliggende eksponering for egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i disse indeks.

Artikel 72i

Fradrag af nedskrivningsrelevante passiver i de tilfeelde, hvor instituttet ikke har vesentlige investeringer
i G-SIl-enheder

1. Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra c), beregner institutterne det relevante belgb, der skal fradrages, ved
at multiplicere det i litra a) i nerverende stykke omhandlede belob med den faktor, der fremkommer ved den
i litra b) i naervaerende stykke omhandlede beregning:

a) det samlede belgb, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalin-
strumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle
sektor og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, hvori instituttet ikke har veesentlige
investeringer, overstiger 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter anvendelse af folgende:

i) artikel 32-35

i) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii)-v), og litra 1), undtagen det belgb, der skal fradrages for udskudte
skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle

iii) artikel 44 og 45

b) veardien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
i G-Sll-enheder, hvori instituttet ikke har vaesentlige investeringer, divideret med den samlede veardi af
instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapi-
talinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor og nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter i G-Sll-enheder, hvori afviklingsenheden ikke har vasentlige investeringer.

2. Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes i fem arbejdsdage eller derunder, fra de i stk. 1, litra
a), omhandlede belgb og fra beregningen af faktoren i henhold til stk. 1, litra b).
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3. Det belgb, der skal fradrages i henhold til stk. 1, fordeles pd hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument
i en G-Sll-enhed, der besiddes af instituttet. Institutterne beregner den del af hvert nedskrivningsrelevant
passivinstrument, som fradrages i henhold til stk. 1, ved at multiplicere det i litra a) omhandlede beleb med den
i litra b) omhandlede andel:

a) vardien af de besiddelser, som skal fradrages i henhold til stk. 1

b) den andel af instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter i G-Sll-enheder, hvori instituttet ikke har vasentlige investeringer, der udgeres af de enkelte nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter, som instituttet besidder.

4. Veardien af de i artikel 72e, stk. 1, litra c), nevnte besiddelser, som er lig med eller udger mindre end 10 %

af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i nerverende artikels stk. 1, litra a),

nr. i), i) og iii), fradrages ikke og tildeles de relevante risikovagte i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
kapitel 2 eller 3 og, hvor det er relevant, kravene i tredje del, afsnit IV.

5.  Institutterne beregner den del af hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument, som risikovaegtes i henhold til
stk. 4, ved at multiplicere verdien af de besiddelser, der skal risikoveegtes i henhold til stk. 4, med den andel, der
folger af beregningen i stk. 3, litra b).

Artikel 72j

Handelsbeholdning, der fritages for fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

1. Institutterne kan beslutte ikke at fradrage en udpeget del af deres direkte, indirekte og syntetiske besiddelser
af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som samlet og mélt pa lang bruttobasis er lig med eller mindre end
5 % af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i artikel 32-36, sifremt alle
felgende betingelser er opfyldt:

a) besiddelserne er i handelsbeholdningen
b) de nedskrivningsrelevante passivinstrumenter besiddes i hgjst 30 arbejdsdage.

2. Beleb for poster, som ikke fradrages i henhold til stk. 1, er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrerende
poster i handelsbeholdningen.

3. Séfremt betingelserne i stk. 1 ikke leengere opfyldes for besiddelser, som ikke fradrages i henhold til navnte
stykke, fradrages besiddelserne i henhold til artikel 72g uden anvendelse af undtagelserne i artikel 72h og 72i.

Afdeling 3

Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Artikel 72k

Nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts nedskrivningsrelevante passiver bestdr af instituttets nedskrivningsrelevante passivposter efter
fradragene omhandlet i artikel 72e.

Artikel 721

Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver bestdr af summen af dets kapitalgrundlag og dets
nedskrivningsrelevante passiver.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 149).

(**) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer
og vaerdipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).c
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32) I anden del, afsnit I, affattes overskriften pa kapitel 6 siledes:
»Generelle krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver«.
33) Artikel 73 endres séledes:
a) Overskriften affattes sdledes:
»Udlodninger pé instrumenter«.
b) Stk. 1-4 affattes saledes:

»1.  Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke et institut efter eget valg kan foretage udlodninger
i en anden form end likvide midler eller kapitalgrundlagsinstrumenter, betragtes ikke som egentlige kernekapita-
linstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, medmindre instituttet har fet den kompetente myndigheds forudgdende tilladelse.

2. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 1 omhandlede forudgdende tilladelse, hvis de anser alle
folgende betingelser for at vare opfyldt:

a) Instituttets mulighed for at annullere udbetalinger i forbindelse med instrumentet vil ikke blive pévirket
negativt af det i stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

b) Kapitalinstrumentets eller passivets evne til at absorbere tab vil ikke blive pavirket negativt af det i stk. 1
omhandlede valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

c) Kvaliteten af kapitalinstrumentet eller passivet vil ikke i gvrigt blive forringet af det i stk. 1 omhandlede valg
eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

Den kompetente myndighed herer afviklingsmyndigheden med hensyn til et instituts opfyldelse af disse
betingelser, inden den forudgdende tilladelse, jf. stk. 1, indremmes.

3. Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke en anden juridisk person end det udstedende
institut efter eget valg kan beslutte eller krave, at udbetalingen af udlodninger péd disse instrumenter eller
passiver foretages i en anden form end likvide midler eller kapitalgrundlagsinstrumenter, betragtes ikke som
egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

4. Institutterne kan anvende et bredt markedsindeks som et af grundlagene for fastsattelsen af
udlodningernes storrelse pd hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter.«

c) Stk. 6 affattes saledes:

»6.  Institutterne indberetter og offentligger de brede markedsindeks, som deres kapitalinstrumenter og
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter athenger af.«

34) I artikel 75 affattes indledningen sdledes:

»Labetidskravene for de korte positioner, der er omhandlet i artikel 45, litra a), artikel 59, litra a), artikel 69, litra
a), og artikel 72h, litra a), anses for at vere opfyldt med hensyn til de positioner, der besiddes, sifremt alle
felgende betingelser er opfyldt:«

35) Artikel 76, stk. 1, 2 og 3, affattes saledes:

»1.  Med henblik pé artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra a), artikel 67, litra
a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), kan institutterne reducere veerdien af en lang position i et kapitalin-
strument med den del af indekset, der bestir af samme underliggende eksponering, som afdakkes, sifremt alle
felgende betingelser er opfyldt:

a) Enten indgdr bade den lange position, der afdakkes, og den korte position i et indeks, der anvendes til
afdekning af den lange position, i handelsbeholdningen, eller de indgdr begge uden for handelsbeholdningen.

b) De i litra a) omhandlede positioner opgares til dagsveerdi i instituttets balance.

¢) Den i litra a) omhandlede korte position betragtes som en effektiv afdeekning i henhold til instituttets interne
kontrolprocesser.

d) De kompetente myndigheder vurderer mindst én gang om dret, at de i litra ¢) omhandlede interne
kontrolprocesser er tilstraekkelige og finder det godtgjort, at de fortsat er hensigtsmaessige.
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2. Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgdende tilladelse, kan et institut anvende et konservativt
sken over sin underliggende eksponering mod de instrumenter, der indgér i indeksene, som et alternativ til, at det
beregner sin eksponering mod instrumenterne i et eller flere af folgende litraer:

a) egne egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som indgar i indeksene

b) egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter
i enheder i den finansielle sektor, som indgér i indeksene

¢) nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i institutter, som indgér i indeksene.
3. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 2 omhandlede forudgéende tilladelse, sifremt instituttet

over for dem har godtgjort, at det vil vaere en stor administrativ byrde for instituttet at overvige sin underliggende
eksponering mod instrumenterne i et eller flere af litraerne i stk. 2, alt efter hvad der er relevant.«

36) Artikel 77 affattes sledes:

»Artikel 77
Betingelser for reduktion af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
1. Etinstitut skal have den kompetente myndigheds forudgdende tilladelse til at gore folgende:

a) reducere, indfri eller genkebe egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af instituttet pd en made, som er
tilladt i henhold til geldende national ret

b) reducere, distribuere eller omklassificere overkurs ved emission i tilknytning til kapitalgrundlagsinstrumenter til
en anden kapitalgrundlagspost

c) opkreve, indfri, tilbagebetale eller genkebe hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalin-
strumenter for det kontraktlige udlgbstidspunkt.

2. Etinstitut skal indhente forudgdende tilladelse fra afviklingsmyndigheden til at opkrave, indfri, tilbagebetale
eller genkgbe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som ikke er omfattet af stk. 1, for det kontraktlige
udlebstidspunkt.«

37) Artikel 78 affattes saledes:

~

»Artikel 78
Tilsynsmyndighedens tilladelse til at reducere kapitalgrundlaget

1. Den kompetente myndighed giver tilladelse til, at et institut reducerer, opkraver, indfrier, tilbagebetaler eller
genkeber egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalin-
strumenter, eller til, at det reducerer, distribuerer eller omklassificerer overkurs ved emission i tilknytning hertil,
hvis en af folgende betingelser er opfyldt:

a) For eller samtidig med enhver af de i artikel 77, stk. 1, omhandlede foranstaltninger erstatter instituttet de
i artikel 77, stk. 1, omhandlede instrumenter eller overkurs ved emission i tilknytning hertil med kapitalgrund-
lagsinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet pd betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets
indtjeningsevne.

b) Instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at instituttets kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver efter den i denne forordnings artikel 77, stk. 1, omhandlede foranstaltning vil overstige de
krav, der er fastlagt i denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og 2014/59/EU, med en margen, som den
kompetente myndighed anser for nedvendig.

Hvis et institut treffer tilstraekkelige foranstaltninger med hensyn til sin evne til at drive virksomhed med et
kapitalgrundlag, der overstiger de belgb, der er fastlagt i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU, kan den
kompetente myndighed give dette institut en generel forhandstilladelse til at traeffe enhver af de foranstaltninger,
der er omhandlet i denne forordnings artikel 77, stk. 1, med forbehold af kriterier, der sikrer, at sidanne
fremtidige foranstaltninger vil vaere i overensstemmelse med betingelserne i litra a) og b) i dette stykke. Denne
generelle forhdndstilladelse gives kun for en narmere fastsat periode pd hejst et &r, hvorefter den kan
forlenges. Den generelle forhandstilladelse gives kun for et bestemt pa forhdnd fastsat belob, som fastsattes af den
kompetente myndighed. For egentlige kernekapitalinstrumenter mé dette pa forhdnd fastsatte belgb ikke overstige
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3 % af den relevante udstedelse, og det ma ikke overstige 10 % af det belgb, hvormed den egentlige kernekapital
overstiger summen af egentlige kernekapitalkrav fastlagt i denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og
2014/59/EU, med en margen, som den kompetente myndighed anser for nedvendig. For hybride kernekapitalin-
strumenter eller supplerende kapitalinstrumenter md dette pa forhand fastsatte beleb ikke overstige 10 % af den
relevante udstedelse, og det ma ikke overstige 3 % af den samlede vaerdi af udestdende hybride kernekapitalin-
strumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, alt efter hvad der er relevant.

De kompetente myndigheder traeekker den generelle forhdndstilladelse tilbage, hvis et institut overtraeder et af de
kriterier, der ligger til grund for tilladelsen.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets indtjeningsevne
i henhold til stk. 1, litra a), tager de kompetente myndigheder hensyn til, i hvilket omfang disse erstatningskapita-
linstrumenter vil veere mere omkostningsfulde for instituttet end de kapitalinstrumenter eller den overkurs ved
emission, som de skal erstatte.

3. Safremt et institut treffer en foranstaltning som omhandlet i artikel 77, stk. 1, litra a), og det i henhold til
gzldende national ret er forbudt at nagte indfrielse af egentlige kernekapitalinstrumenter som ombhandlet i artikel
27, kan den kompetente myndighed fravige betingelserne i stk. 1, forudsat at den kompetente myndighed kraever,
at instituttet i passende omfang begraenser indfrielsen af sidanne instrumenter.

4. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at et institut opkrever, indfrier, tilbagebetaler eller
genkeber hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter eller overkurs ved emission
i tilknytning hertil i en periode pd fem dr efter deres udstedelsesdato, sdfremt betingelserne i stk. 1 og en af
felgende betingelser er opfyldt:

a) Der sker en @ndring i den forskriftsmessige klassificering af disse instrumenter, som sandsynligvis vil medfere,
at de udelukkes fra kapitalgrundlaget eller omklassificeres til kapitalgrundlag af lavere kvalitet, og begge
felgende betingelser er opfyldt:

i) Den kompetente myndighed anser denne @ndring for at veere tilstrakkelig sikker.

i) Instituttet godtger over for den kompetente myndighed, at den forskriftsmaessige omklassificering af disse
instrumenter ikke med rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

b) Der sker en @ndring i den galdende skattebehandling af disse instrumenter, som instituttet over for den
kompetente myndighed godtger er vasentlig og ikke med rimelighed kunne forudses pé tidspunktet for deres
udstedelse.

¢) Instrumenterne og overkurs ved emission i tilknytning hertil er omfattet af overgangsbestemmelserne i artikel
494b.

d) For eller samtidig med den i artikel 77, stk. 1, omhandlede foranstaltning erstatter instituttet de i artikel 77,
stk. 1, omhandlede instrumenter eller overkurs ved emission i tilknytning hertil med kapitalgrundlagsin-
strumenter af samme eller hgjere kvalitet pd betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets
indtjeningsevne, og den kompetente myndighed har tilladt denne foranstaltning med den begrundelse, at den
vil vaere gavnlig ud fra et tilsynsmeassigt perspektiv og begrundet i serlige omstendigheder.

e) De hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter genkebes med henblik pd market
making.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere folgende:

a) betydningen af »forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne«

b) det passende omfang af begreensningen af indfrielsen omhandlet i stk. 3

¢) proceduren, herunder granserne og procedurerne for de kompetente myndigheders forhdndsgodkendelse af en
foranstaltning som omhandlet i artikel 77, stk. 1, og datakravene i forbindelse med et instituts ansggning om
at fd den kompetente myndigheds tilladelse til at treffe en foranstaltning som omhandlet deri, herunder den
procedure, der skal anvendes i tilfelde af indfrielse af andele udstedt til medlemmer af andelsselskaber, og

fristen for behandling af en sddan ansegning.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juli
2013.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.¢
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38) Folgende artikel indsaettes:

»Artikel 78a
Tilladelse til reduktion af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Afviklingsmyndigheden giver tilladelse til, at et institut opkreever, indfrier, tilbagebetaler eller genkeber
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis en af folgende betingelser er opfyldt:

a) For eller samtidig med enhver af de i artikel 77, stk. 2, omhandlede foranstaltninger erstatter instituttet de
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med kapitalgrundlagsinstrumenter eller nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet pd betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets
indtjeningsevne.

b) Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at instituttets kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver efter den i denne forordnings artikel 77, stk. 2, omhandlede foranstaltning vil overstige de
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der er fastlagt i denne forordning og i direktiv
2013/36/EU og 2014/59/EU, med en margen, som afviklingsmyndigheden i enighed med den kompetente
myndighed anser for nedvendig.

¢) Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at den delvise eller fuldsteendige erstatning af nedskriv-
ningsrelevante passiver med kapitalgrundlagsinstrumenter er nedvendig for at sikre overholdelse af de
kapitalgrundlagskrav, der er fastlagt i denne forordning og direktiv 2013/36/EU for fortsat tilladelse.

Hvis et institut traffer tilstreekkelige foranstaltninger med hensyn til sin evne til at drive virksomhed med et
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der overstiger verdien af de krav, der er fastlagt i denne
forordning og i direktiv 2013/36/EU og 2014/59[EU, kan afviklingsmyndigheden efter at have hert den
kompetente myndighed give dette institut en generel forhdndstilladelse til at opkrave, indfri, tilbagebetale eller
genkebe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med forbehold af kriterier, der sikrer, at sddanne fremtidige
foranstaltninger vil vaere i overensstemmelse med betingelserne i litra a) og b). Denne generelle forhdndstilladelse
gives kun for en narmere fastsat periode pd hejst et &r, hvorefter den kan forlenges. Den generelle
forhdndstilladelse gives for et bestemt pd forhdnd fastsat beleb, som fastsettes af afviklingsmyndigheden.
Afviklingsmyndighederne underretter de kompetente myndigheder om generelle forhdndstilladelser, som de giver.

Afviklingsmyndigheden traekker den generelle forhdndstilladelse tilbage, hvis et institut overtrader et af de kriterier,
der ligger til grund for tilladelsen.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets indtjeningsevne
i henhold til stk. 1, litra a), tager afviklingsmyndighederne hensyn til, i hvilket omfang disse erstatningskapitalin-
strumenter eller nedskrivningsrelevante erstatningspassiver vil vare mere omkostningsfulde for instituttet end dem,
som de skal erstatte.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere folgende:
a) proceduren for samarbejde mellem den kompetente myndighed og afviklingsmyndigheden
b) proceduren, herunder frister og informationskrav, for tilladelse i henhold til stk. 1, forste afsnit

¢) proceduren, herunder frister og informationskrav, for den generelle forhandstilladelse i henhold til stk. 1, andet
afsnit

d) betydningen af »forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevnex.

Med hensyn til nerverende stykkes forste afsnit, litra d), skal udkastet til reguleringsmaessig teknisk standard veere
i fuld overensstemmelse med den i artikel 78 omhandlede delegerede retsakt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«
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39) Artikel 79 andres sdledes:
a) Overskriften affattes saledes:

»Midlertidig fravigelse af bestemmelserne om fradrag i kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrelevante
passiver«.

b) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Safremt et institut besidder kapitalinstrumenter eller passiver, der betragtes som kapitalgrundlagsin-
strumenter i en enhed i den finansielle sektor eller som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i et institut,
og den kompetente myndighed skeonner, at hensigten med disse besiddelser er at anvende dem som led i en
finansiel bistandsoperation med henblik pd at reorganisere og genoprette denne enheds eller dette instituts
rentabilitet, kan den kompetente myndighed midlertidigt fravige de bestemmelser om fradrag, som ellers ville
finde anvendelse pé disse instrumenter.«

40) Folgende artikel indsattes:

»Artikel 79a

Vurdering af overholdelse af betingelser for kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter

Ved vurderingen af overholdelsen af kravene i del II tager institutterne hgjde for instrumenternes veesentlige
egenskaber og ikke alene deres retlige form. Ved vurderingen af et instruments vasentlige egenskaber tages der
hojde for alle ordninger vedrerende instrumenterne, selv hvis disse ikke er udtrykkeligt fastsat i selve
instrumenternes vilkdr og betingelser, med henblik pd at fastsld, at de kombinerede gkonomiske virkninger af
sddanne ordninger er i overensstemmelse med de relevante bestemmelsers mél.«

41) Artikel 80 andres siledes:
a) Overskriften affattes siledes:

»Lobende kontrol med kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter«.

b) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  EBA overvager kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
udstedt af institutter i hele Unionen og underretter straks Kommissionen, hvis der foreligger vaesentligt bevis
for, at de pagaldende instrumenter ikke opfylder kriterierne i denne forordning.

De kompetente myndigheder skal efter anmodning fra EBA omgédende fremsende alle de oplysninger, som EBA
anser for relevante vedrerende nye kapitalinstrumenter eller nye typer passiver, der udstedes, for at EBA kan
overvdge kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der udstedes
af institutter i hele Unionen.«

c) Istk. 3 affattes indledningen séledes:

»3.  EBA yder teknisk rddgivning til Kommissionen om alle vesentlige @ndringer, som den finder det
nedvendigt at foretage af definitionen af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver som folge af:c.

42) Artikel 81, stk. 1, affattes sdledes:

»1.  Minoritetsinteresser omfatter summen af et datterselskabs egentlige kernekapitalposter, ndr folgende
betingelser er opfyldt:

a) Datterselskabet antager en af folgende former:
i) et institut

ii) en virksomhed, som i medfer af galdende national ret er omfattet af kravene i denne forordning og
i direktiv 2013/36/EU

iii) et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsynsmeessige krav, der er lige
sd strenge som dem, der anvendes pd kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor Kommissionen i henhold
til artikel 107, stk. 4, har truffet afgerelse om, at disse tilsynsmeassige krav som minimum svarer til
reglerne i denne forordning.
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b) Datterselskabet indgér fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2.

¢) De i indledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter ejes af andre personer end de
virksomheder, som indgér i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2.«

43) Artikel 82 affattes saledes:

»Artikel 82
Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitalgrundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitalgrundlag omfatter et
datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende kapitalinstrumenter plus overfort
resultat og overkurs ved emission i tilknytning hertil, nir folgende betingelser er opfyldt:

a) Datterselskabet antager en af folgende former:
i) et institut

ii) en virksomhed, som i medfer af geldende national ret er omfattet af kravene i denne forordning og
i direktiv 2013/36/EU

iii) et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsynsmaessige krav, der er lige
sé strenge som dem, der anvendes pd kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor Kommissionen i henhold
til artikel 107, stk. 4, har truffet afgerelse om, at disse tilsynsmaessige krav som minimum svarer til
reglerne i denne forordning.

b) Datterselskabet indgér fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2.

¢) Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgér i konsolideringen efter bestemmelserne
i forste del, afsnit II, kapitel 2.«

44

=

I artikel 83, stk. 1, affattes indledningen séledes:

»1.  Hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter udstedt af en SPE og overkurs ved emission
i tilknytning hertil kan kun indregnes i kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital eller supplerende kapital
eller, efter omstendighederne, kvalificerende kapitalgrundlag indtil den 31. december 2021, hvis felgende
betingelser er opfyldt:«.

45

~

Folgende artikel indszttes:

»Artikel 88a
Kvalificerende nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Passiver udstedt af et datterselskab, der er etableret i Unionen, og som tilhgrer samme afviklingskoncern som
afviklingsenheden, opfylder betingelserne for indregning i de konsoliderede nedskrivningsrelevante passivins-
trumenter i et institut, der er underlagt artikel 92a, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) De er udstedt i overensstemmelse med artikel 45f, stk. 2, litra a), i direktiv 2014/59/EU.

b) De er kobt af en eksisterende aktionar, der ikke indgdr i samme afviklingskoncern, sd lenge udevelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelserne i overensstemmelse med artikel 59-62 i direktiv 2014/59/EU
ikke bergrer afviklingsenhedens kontrol med datterselskabet.

¢) De overstiger ikke det beleb, der beregnes ved at treekke belabet i nr. i) fra belebet i nr. i):

i) summen af de passiver, der er udstedt til og kebt af afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem
andre enheder i samme afviklingskoncern, og sterrelsen af de kapitalgrundlagsinstrumenter, der er udstedt
i overensstemmelse med artikel 45f, stk. 2, litra b), i direktiv 2014/59/EU

i) det kraevede belgb i henhold til artikel 45f, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.«
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46) Artikel 92 @ndres siledes:
a) Istk. 1 tilfojes folgende litra:
»d) en gearingsgrad pd 3 %«
b) Felgende stykke indsattes:
»la.  Ud over det krav, der er fastsat i denne artikels stk. 1, litra d), skal et G-SII opretholde en
gearingsgradbuffer svarende til G-SIlets samlede eksponeringsmadl, jf. denne forordnings artikel 429, stk. 4,

ganget med 50 % af den G-Sll-buffersats, der finder anvendelse pd G-SIlet i henhold til artikel 131 i direktiv
2013/36/EU.

Et G-SII mé kun opfylde gearingsgradbufferkravet med kernekapital. Kernekapital, som anvendes til at opfylde
gearingsgradbufferkravet, ma ikke anvendes til at opfylde de gearingsbaserede krav i denne forordning og
i direktiv 2013/36/EU, medmindre det udtrykkelig er fastsat deri.

Hvis et G-SII ikke opfylder gearingsgradbufferkravet, er det omfattet af kapitalbevaringskravet
i overensstemmelse med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Hvis et G-SII ikke samtidig opfylder gearingsgradbufferkravet og det kombinerede bufferkrav som defineret
i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, er det omfattet af det hgjeste af kapitalbevaringskravene
i overensstemmelse med artikel 141 og 141b i naevnte direktiv.c

¢) Stk. 3 endres saledes:
i) Litra b) og c) affattes sdledes:
»b) kapitalgrundlagskravene vedrerende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for sd vidt angér felgende:

i) markedsrisiko opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV i narvarende del, bortset fra de i navnte
afsnits kapitel 1a og 1b fastsatte metoder

ii) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte graenser, i det omfang et institut har
faet tilladelse til at overskride disse graenser, som fastsat i henhold til fjerde del

¢) kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko som fastsat i afsnit IV i narvaerende del, bortset fra
de i naevnte afsnits kapitel 1a og 1b fastsatte metoder, for alle forretningsaktiviteter, der er genstand for
valutakursrisici eller rdvarerisici.c

ii) Folgende litra indsettes:

»ca) kapitalgrundlagskravene beregnet i henhold til afsnit V i naervarende del med undtagelse af artikel 379
for sd vidt angér afviklingsrisiko.«

47) Folgende artikler indszttes:

»Artikel 92a

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for G-SII'er

1. Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. narverende artikels stk. 2, skal institutter, der er
udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SIler eller er en del af et G-SII, til enhver tid overholde folgende krav

til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a) en risikobaseret sats pd 18 %, som reprasenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
udtrykt som en procentdel af det samlede risikoeksponeringsbeleb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4

b) en ikkerisikobaseret sats pd 6,75 %, som repreasenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver udtrykt som en procentdel af det samlede eksponeringsmédl omhandlet i artikel 429, stk. 4.

2. Kravene, jf. stk. 1, finder ikke anvendelse i folgende tilfelde:

a) inden for tre dr efter den dato, hvor instituttet eller den koncern, som instituttet tilherer, er blevet udpeget som
et G-SII

b) inden for to ér efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har anvendt bail-in-varktgjet i henhold til direktiv
2014/59(EU
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¢) inden for to dr efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har indfert en anden foranstaltning iveerksat af den
private sektor, jf. artikel 32, stk. 1, litra b), i direktiv 2014/59/EU, hvorved kapitalinstrumenter og andre
passiver er blevet nedskrevet eller konverteret til egentlige kernekapitalposter med henblik pa at rekapitalisere
afviklingsenheden uden anvendelse af afviklingsvarktgjer.

3. Nér den sum, der folger af anvendelsen af kravet i nearvarende artikels stk. 1, litra a), pd hver
afviklingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forordning, kan afviklingsmyndigheden for
moderinstituttet i Unionen efter at have hert de gvrige relevante afviklingsmyndigheder traffe foranstaltninger
i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller artikel 45h, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b
Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for tredjelands-G-SII’er

1.  Institutter, som er vasentlige datterselskaber af tredjelands-G-SITer, og som ikke er afviklingsenheder, skal til
enhver tid opfylde krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver svarende til 90 % af de krav til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der er fastsat i artikel 92a.

2. Med henblik pa at opfylde stk. 1 tages hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter kun i betragtning, hvis disse instrumenter ejes af tredjelands-G-SIlets
gverste moderselskab og er udstedt direkte eller indirekte gennem andre enheder inden for samme koncern,
forudsat at alle sddanne enheder er etableret i samme tredjeland som det overste moderselskab eller i en
medlemsstat.

3. Et nedskrivningsrelevant passivinstrument tages kun i betragtning med henblik pé overholdelse af stk. 1, hvis
det opfylder alle folgende supplerende betingelser:

a) 1 tilfelde af almindelig insolvensbehandling som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv 2014/59/EU, er
krav som folge af passivet efterstillet fordringer hidrerende fra passiver, der ikke opfylder betingelserne
i nerverende artikels stk. 2, og som ikke betragtes som kapitalgrundlag

b) det er genstand for nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser i henhold til artikel 59-62 i direktiv
2014/59/EU.«

48) Artikel 94 affattes saledes:

=

»Artikel 94
Undtagelser for mindre handelsbeholdningsaktiviteter

1. Uanset artikel 92, stk. 3, litra b), kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet vedrerende deres
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til nervarende artikels stk. 2, sifremt omfanget af deres balanceforte og
ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktiviteter er lig med eller under begge folgende terskler pd grundlag af en
ménedlig vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 50 mio. EUR.

2. Nér begge betingelser i stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet
vedrgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter pa folgende méde:

a) for kontrakter naevnt i bilag II, punkt 1, kontrakter vedrerende aktier omhandlet i nevnte bilag, punkt 3, og
kreditderivater kan institutterne fritage disse positioner for kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk.
3, litra b)

b) for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a) i nervarende stykke, kan institutterne
erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra b), med det krav, der beregnes i henhold til
artikel 92, stk. 3, litra a).
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3. Institutterne beregner omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktiviteter pa
grundlag af data fra den sidste dag i hver maned med henblik pa stk. 1 i overensstemmelse med folgende krav:

a) alle positioner, som indgdr i handelsbeholdningen i henhold til artikel 104, medtages i beregningen med
undtagelse af:

i) positioner vedrerende valuta og ravarer

ii) positioner i kreditderivater, der anses for interne afdakninger af eksponeringer mod kreditrisici uden for
handelsbeholdningen eller eksponeringer mod modpartsrisici, og de kreditderivattransaktioner, der dekker
hele markedsrisikoen forbundet med disse interne afdakninger som omhandlet i artikel 106, stk. 3

b) alle positioner, der medtages i beregningen i henhold til litra a), ansettes til deres markedsverdi pd denne

bestemte dato; hvis markedsvardien for en position ikke er tilgengelig pd en given dato, verdiansattes

positionen til dagsvaerdien pad denne dato; hvis markedsvaerdien og dagsvaerdien for en position ikke er

tilgeengelig pé en given dato, vardiansattes positionen til den seneste markedsveerdi eller dagsverdi

c) lange positioners absolutte vardi og korte positioners absolutte verdi adderes.

4. Nar begge betingelser i denne artikels stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, finder artikel 102, stk. 3 og 4, artikel
103 og 104b, i denne forordning ikke anvendelse, uanset betingelserne i artikel 74 og 83 i direktiv 2013/36/EU.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller ophegrer med at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende deres handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til stk. 2.

6.  Et institut, der ikke lengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter straks den kompetente
myndighed herom.

7. Et institut opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende sine handelsbeholdningsaktiviteter
i henhold til stk. 2 inden for tre médneder fra, at et af folgende indtraffer:

a) Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i tre pd hinanden felgende maneder.

b) Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de sidste 12 maneder.

8. Hvis et institut er ophert med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine handelsbeholdningsak-
tiviteter i henhold til denne artikel, mé det kun beregne kapitalgrundlagskravene vedregrende sine handelsbehold-

ningsaktiviteter i henhold til denne artikel, ndr det over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle
betingelserne i stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa et ar.

9. Institutterne ma ikke indga, kebe eller selge en position i handelsbeholdningen alene for at overholde en af
betingelserne i stk. 1 ved den manedlige vurdering.«

49) Kapitel 2 udgér af tredje del, afsnit I.
50) Artikel 102 a@ndres sdledes:
a) Stk. 2, 3 og 4 affattes sdledes:

»2.  En handelshensigt skal fremgé af de strategier, politikker og procedurer, som instituttet har fastlagt til at
forvalte positionen eller portefoljen i overensstemmelse med artikel 103, 104 og 104a.

3. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller til at forvaltning af deres handelsbeholdning
i overensstemmelse med artikel 103.

4. Med henblik pé indberetningskravene i artikel 430b, stk. 3, indgér positioner i handelsbeholdningen
i handelsenheder, som er etableret i henhold til artikel 104b.«

b) Felgende stykker tilfgjes:

»5.  Positioner i handelsbeholdningen er omfattet af kravene til forsigtig veerdiansattelse i artikel 105.

6. Institutterne behandler interne afdakninger i henhold til artikel 106.«
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51) Artikel 103 affattes sdledes:

»Artikel 103
Forvaltning af handelsbeholdningen

1. Institutterne har klart definerede politikker og procedurer for den generelle forvaltning af handelsbe-
holdningen. Disse politikker og procedurer omhandler som minimum:

a) de aktiviteter, som instituttet betragter som handelsaktiviteter, og som indgdr i handelsbeholdningen med
henblik pé kapitalgrundlagskravet

b) i hvilket omfang en position pad dagsbasis kan opgeres til markedsveerdi med udgangspunkt i et aktivt, likvidt
marked for keb og salg

¢) for positioner, der opgeres til modelveerdi, i hvilket omfang instituttet kan:
i) afgrense alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen

ii) afdakke alle vesentlige risici i forbindelse med positionen med instrumenter, for hvilke der findes et aktivt,
likvidt marked for keb og salg

iii) udarbejde palidelige estimater for vigtige forudseatninger og parametre, som anvendes i modellen

d) i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage vaerdiansattelser af positionen, som kan valideres eksternt pa
en konsistent made

e) i hvilket omfang retlige begransninger eller andre operationelle krav vil hemme instituttets evne til at afvikle
eller risikoafdeekke en position pa kort sigt

f) i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage aktiv risikostyring af positioner som led i sine handelsak-
tiviteter

g) i hvilket omfang instituttet kan omklassificere risici eller positioner, der ligger uden for handelsbeholdningen, til
handelsbeholdningen og omvendt samt kravene for sidanne omklassificeringer som omhandlet i artikel 104a.

2. Instituttet skal ved forvaltningen af sine positioner eller portefeljer af positioner i handelsbeholdningen
opfylde alle folgende krav:

a) instituttet har en klart dokumenteret handelsstrategi for positionerne eller portefeljerne i handelsbeholdningen,
som er godkendt af den everste ledelse, og hvoraf fremgar den forventede besiddelsesperiode

b) instituttet har klart definerede politikker og procedurer for aktiv forvaltning af positionerne eller portefeljerne
i handelsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omfatter folgende:

i) hvilke positioner eller portefoljer af positioner hver handelsenhed eller, efter omstendighederne, udpegede
dealere kan indgé

i) fastsaettelse af graenser for positionerne og overvdgning af, om de er passende

iii) sikring af, at dealerne kan indgd og forvalte positionen inden for de aftalte rammer og i henhold til den
godkendte strategi

iv) sikring af, at positionerne indberettes til den everste ledelse som led i instituttets risikostyringsproces

v) sikring af, at positionerne overvages aktivt i sammenhang med markedsinformationskilder, og at der
foretages en vurdering af muligheden for at omsatte eller afdaekke en position eller de risici, der er knyttet
til positionen, herunder vurdering, kvalitet og tilgaengelighed af input fra markedet til veaerdiansattelses-
processen, markedets omsetningsniveau og sterrelsen af de positioner, der handles pd markedet

vi) aktive procedurer og kontrolforanstaltninger til bekeempelse af svig
c) Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for overvagning af positionerne i forhold til instituttets

handelsstrategi, herunder overvigning af omsatningen og de positioner, for hvilke den oprindeligt pataenkte
besiddelsesperiode er overskredet.«
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52) Artikel 104, stk. 2, udgar.

53) Folgende artikler indsattes:

»Artikel 104a
Omklassificering af en position

1. Institutterne skal have klart definerede politikker til fastleeggelse af de serlige omstendigheder, der kan
begrunde, at en position i handelsbeholdningen omklassificeres til en position uden for handelsbeholdningen, eller
omvendt at en position uden for handelsbeholdningen omklassificeres til en position i handelsbeholdningen, med
henblik pd beregningen af deres kapitalgrundlagskrav pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende méde.
Institutterne reviderer disse politikker mindst en gang om dret.

EBA overviger omfanget af tilsynspraksis og udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16
i forordning (EU) nr. 1093/2010 senest den 28. juni 2024 for betydningen af serlige omstendigheder med
henblik pd narvaerende stykkes forste afsnit. Indtil EBA udsteder disse retningslinjer, underretter de kompetente
myndigheder EBA om og begrunder deres afgerelser om, hvorvidt et institut tillades at omklassificere en position,
jf. naerverende artikels stk. 2.

2. De kompetente myndigheder giver kun tilladelse til, at en position i handelsbeholdningen omklassificeres til
en position uden for handelsbeholdningen, eller omvendt at en position uden for handelsbeholdningen
omklassificeres til en position i handelsbeholdningen, med henblik pd beregningen af et instituts kapitalgrund-
lagskrav, safremt instituttet har forelagt de kompetente myndigheder skriftlig dokumentation for, at beslutningen
om at omklassificere den pagaldende position felger af saerlige omsteendigheder, som er i overensstemmelse med
de politikker, som instituttet har fastlagt i henhold til nervarende artikels stk. 1. Til dette formél fremlagger
instituttet tilstreekkelig dokumentation for, at positionen ikke laengere opfylder betingelsen for at blive klassificeret
som en position i handelsbeholdningen eller en position uden for handelsbeholdningen, jf. artikel 104.

Beslutningen omhandlet i forste afsnit skal veere godkendt af ledelsen.

3. Hvis den kompetente myndighed har givet tilladelse til omklassificering af en position i overensstemmelse
med stk. 2, skal det institut, som har modtaget denne tilladelse:

a) straks offentliggore:
i) oplysning om, at dets position er blevet omklassificeret, og

ii) hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion i instituttets kapitalgrundlagskrav, sterrelsen af
denne reduktion og

b) hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion af instituttets kapitalgrundlagskrav, undlade at
indregne denne virkning indtil positionen udlgber, medmindre instituttets kompetente myndighed tillader
instituttet at indregne denne virkning pa et tidligere tidspunkt.

4. Instituttet beregner nettozndringen i verdien af dets kapitalgrundlagskrav som felge af omklassificering af
positionen som forskellen mellem kapitalgrundlagskravene umiddelbart efter omklassificeringen og kapitalgrund-

lagskravene umiddelbart for omklassificeringen, hver iser beregnet i overensstemmelse med artikel 92. Ved
beregningen tages der ikke hensyn til virkningerne af andre faktorer end omklassificeringen.

5. Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig.

Artikel 104b

Krav til handelsenheder

1. Med henblik pé indberetningskravene i artikel 430b etablerer institutterne handelsenheder og henregner hver
af deres positioner i handelsbeholdningen til en af disse handelsenheder. Positioner i handelsbeholdningen

henfores kun til samme handelsenhed, hvis de opfylder den fastlagte forretningsstrategi for handelsenheden og
lebende forvaltes og overvages i henhold til naerverende artikels stk. 2.

2. Institutters handelsenheder skal til enhver tid opfylde alle folgende krav:

a) hver handelsenhed skal have en veldefineret og saregen forretningsstrategi og en risikostyringsstruktur, der
passer til dens forretningsstrategi
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54)

b) hver handelsenhed skal have en klar organisationsstruktur, og positioner i en handelsenhed skal forvaltes af
udpegede dealere inden for instituttet; hver dealer skal have udpegede funktioner i handelsenheden, og hver
dealer tilknyttes kun én handelsenhed

¢) positionsgrenser fastsattes inden for hver handelsenhed i overensstemmelse med handelsenhedens forretnings-
strategi

d) rapporter om aktiviteter, rentabilitet, risikostyring og lovkrav pd handelsenhedsniveau udarbejdes mindst en
gang om ugen og foreleegges regelmaessigt ledelsen

e¢) hver handelsenhed skal have en klar arlig forretningsplan, herunder en veldefineret aflgnningspolitik pa
grundlag af sunde kriterier for resultatmaling

f) der udarbejdes for hver handelsenhed en gang om madneden en rapport om positioner, der udlgber, om
overskridelser af handelsbegraensninger fra dag til dag, overskridelser af handelsbegraensninger inden for samme
dag og de foranstaltninger, som instituttet har truffet for at afhjelpe disse overskridelser, samt vurderinger af
markedslikviditeten, som gares tilgaengelig for de kompetente myndigheder.

3. Uanset stk. 2, litra b), kan et institut tilknytte en dealer til mere end én handelsenhed, forudsat at instituttet
godtger over for den kompetente myndighed, at tilknytningen har fundet sted pd grund af forretnings- eller
ressourcemassige hensyn, og at tilknytningen bevarer de gvrige kvalitative krav, der er fastsat i denne artikel, og
som gelder for dealere og handelsenheder.

4.  Institutterne underretter de kompetente myndigheder om, hvordan de efterlever stk. 2. De kompetente
myndigheder kan kraeve, at et institut endrer sine handelsenheders struktur eller organisation med henblik pd
overholdelse af denne artikel.«

Artikel 105 @ndres siledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1.  Alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til
dagsverdi skal opfylde standarderne for forsigtig vaerdiansattelse som fastsat i denne artikel. Institutterne sikrer
navnlig, at den forsigtige verdiansettelse af deres positioner i handelsbeholdningen har en passende grad af
sikkerhed i forhold til den dynamiske karakter af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen opgjort til dagsvaerdi, kravene om tilsynsmaessig soliditet og kapitalkravenes funktion og
formal for s vidt angdr positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen opgjort
til dagsveerdi.«

b) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3.  Institutterne skal mindst dagligt verdianstte positionerne i handelsbeholdningen til dagsverdi.
Andringer i disse positioners vardi angives i instituttets resultatopgerelse.

4. Institutterne opgor deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen
opgjort til dagsveerdi til markedsveerdi, ndr det er muligt, ogsé nér de opger det relevante kapitalkrav for disse
positioner.«

c) Stk. 6 affattes saledes:
»6.  Hvis det ikke er muligt at foretage opgerelse til markedsveerdi, skal institutterne konservativt opgere

deres positioner og portefoljer til modelvardi, herunder nir de opger kapitalgrundlagskravene for positioner
i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til dagsverdi.«

d) Stk. 7, andet afsnit, affattes sdledes:
»Med henblik pa ferste afsnit, litra d), skal modellen udvikles eller godkendes uathangigt af handelsenhederne
og testes pd uafhengig vis, herunder validering af det matematiske grundlag, forudsatningerne og softwareim-
plementeringen.«

e) Stk. 11, litra a), affattes sdledes:

»a) den yderligere tid, der vil medga til at afdaekke positionen eller risiciene inden for positionen ud over de
likviditetshorisonter, som er tildelt risikofaktorerne for positionen i henhold til artikel 325bd.«
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55) Artikel 106 endres saledes:
a) Stk. 2 og 3 affattes sdledes:

»2.  Kravene i stk. 1 finder anvendelse, uden at dette berorer kravene til den afdakkede position uden for
handelsbeholdningen eller i handelsbeholdningen, hvor dette er relevant.

3. Huvis et institut afdekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoeksponering, der ligger uden
for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgdr i handelsbeholdningen, anses denne kreditderivat-
position for at vare en intern afdaekning af kreditrisikoeksponeringen eller modpartsrisikoeksponeringen uden
for handelsbeholdningen med henblik pd beregningen af de risikovaegtede eksponeringer omhandlet i artikel
92, stk. 3, litra a), ndr instituttet med en anerkendt ekstern udbyder af risikoafdaekning indgdr en anden
kreditderivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret kreditrisikoafdekning uden for handelsbe-
holdningen og dakker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdakning.

Bade en intern afdakning anerkendt i henhold til forste afsnit og kreditderivatet indgdet med den eksterne
udbyder medtages i handelsbeholdningen med henblik pd beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko.«

b) Felgende stykker tilfojes:

»4.  Hvis et institut afdekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et
aktiederivat, der indgér i handelsbeholdningen, anses denne aktiederivatposition for at veare en intern
afdekning af aktierisikoeksponeringen uden for handelsbeholdningen med henblik pd beregning af de
risikovaegtede eksponeringer omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra a), nér instituttet med en anerkendt ekstern
udbyder af risikoafdeekning indgdr en anden aktiederivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret
kreditrisikoafdekning uden for handelsbeholdningen og dakker hele markedsrisikoen forbundet med den
interne afdaekning.

Bade en intern afdakning anerkendt i henhold til forste afsnit og aktiederivatet indgdet med den anerkendte
eksterne udbyder af risikoafdekning medtages i handelsbeholdningen med henblik pd beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko.

5. Hvis et institut afdeekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, med en
renterisikoposition, der indgdr i handelsbeholdningen, anses denne renterisikoposition for at vare en intern
afdekning med henblik pd vurdering af den renterisiko, der folger af positioner uden for handelsbeholdningen
i henhold til artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) positionen er henregnet en separat portefolje fra den anden position i handelsbeholdningen, hvis
forretningsstrategi alene vedrerer forvaltning og afbedning af markedsrisikoen forbundet med interne
afdaekninger af renterisikoeksponering; med henblik herpé kan instituttet henregne andre renterisikopo-
sitioner indgdet med eksterne udbydere eller sin egen handelsbeholdning til denne portefelje, sdfremt
instituttet daekker hele markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er indgdet med dets
egen handelsbeholdning, ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner med eksterne udbydere

b) med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 3, er positionen henregnet til en handelsenhed,
som er etableret i henhold til artikel 104b, hvis forretningsstrategi alene vedrerer forvaltning og afbedning
af markedsrisikoen forbundet med interne afdaekninger af renterisikoeksponering; til dette formél kan denne
handelsenhed indgd andre renterisikopositioner med eksterne udbydere eller instituttets ovrige
handelsenheder, sifremt disse handelsenheder dakker hele markedsrisikoen forbundet med disse andre
renterisikopositioner ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner med eksterne udbydere

c) instituttet har udferligt dokumenteret, hvordan positionen afbeder den renterisiko, der felger af positioner
uden for handelsbeholdningen, med henblik pd kravene i artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU.

6.  Kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for alle de positioner, der er henfort til en separat
portefelje, jf. stk. 5, litra a), beregnes sarskilt og som tilleg til kapitalgrundlagskravene vedrerende de evrige
positioner i handelsbeholdningen.

7. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b foretages beregningen af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner, der er henfert til den separate portefolje, jf. nervaerende
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artikels stk. 5, litra a), eller til handelsenheden, eller som er indgéet af handelsenheden, jf. naerverende artikels
stk. 5, litra b), hvis det er relevant, sarskilt som en separat portefelje og som tilleg til beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrerende de gvrige positioner i handelsbeholdningen.«

56) Artikel 107, stk. 3, affattes sdledes:

»3.  Med henblik pd denne forordning behandles eksponeringer mod et investeringsselskab i et tredjeland, mod
et kreditinstitut i et tredjeland og mod en bers i et tredjeland kun som eksponeringer mod et institut, hvis
tredjelandet anvender tilsynsmassige krav til en sddan enhed, der som minimum svarer til de krav, der anvendes
i Unionen.«

57) Artikel 117, stk. 2, &ndres sdledes:
a) Folgende litraer tilfgjes:
»0) Den Internationale Udviklingssammenslutning
p) Den Asiatiske Infrastrukturinvesteringsbank.«
b) Felgende afsnit tilfgjes:

»Kommissionen tillegges befojelse til at @ndre denne forordning ved at vedtage delegerede retsakter
i overensstemmelse med artikel 462 for i overensstemmelse med internationale standarder at andre listen over
multilaterale udviklingsbanker, jf. forste afsnit.«

58) Artikel 118, litra a), affattes saledes:
»a) Den Europziske Union og Det Europaiske Atomenergifallesskab«

59) I artikel 123 tilfgjes folgende stykke:
»Eksponeringer som folge af ldn, der ydes af et kreditinstitut til pensionister eller arbejdstagere med en
tidsubegraenset kontrakt mod ubetinget overfarsel af en del af lantagerens pension eller lon til det pdgaeldende
kreditinstitut, tildeles en risikovaegt pa 35 %, forudsat at alle felgende betingelser er opfyldt:
a) for at tilbagebetale lanet giver lintageren pensionskassen eller arbejdsgiveren ubetinget befgjelse til at foretage

direkte betalinger til kreditinstituttet ved at trakke de ménedlige afdrag pd lanet fra lantagers manedlige

pension eller lon

b) ldntagerens risici for ded, uarbejdsdygtighed, arbejdsleshed eller reduktion af den manedlige nettopension eller
nettolen er tilstraekkeligt dackket via en forsikringspolice, som tegnes af ldntageren til fordel for kreditinstituttet

¢) de manedlige betalinger, som lintageren skal foretage pé alle 1an, der opfylder betingelserne i litra a) og b),
overstiger ikke tilsammen 20 % af ldntagerens manedlige nettopension eller nettolen

d) lanets maksimale oprindelige lobetid er lig med eller mindre end ti dr.c

60) Artikel 124 affattes saledes:

=

»Artikel 124
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1. En eksponering eller en del af en eksponering, som er fuldt sikret ved pant i fast ejendom, tildeles en
risikovaegt pd 100 %, hvis betingelserne i artikel 125 eller 126 ikke er opfyldt, med undtagelse af dele af
eksponeringen, som tildeles en anden eksponeringsklasse. Den del af eksponeringen, som overstiger ldneveardien af
den faste ejendom, tildeles den risikovaegt, der finder anvendelse p& den involverede modparts usikrede
eksponeringer.

Den del af en eksponering, der betragtes som fuldt ud sikret ved fast ejendom, mé ikke vare sterre end den
pantsatte del af markedsvaerdien eller af belaningsvaerdien af den pagldende faste ejendom i de medlemsstater,
som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurdering af beldningsvaerdien.
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la.  Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vare ansvarlig for anvendelsen af stk. 2. Denne
myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne artikel, er den
kompetente myndighed, serger den for, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et makropru-
dentielt mandat, underrettes behorigt om, at den kompetente myndighed har til hensigt at gere brug af denne
artikel, og inddrages pé passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens medlemsstat,

if. stk. 2.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne artikel, ikke er den
kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de nedvendige bestemmelser for at sikre passende koordinering
og udveksling af oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pd
korrekt anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig paleegges at arbejde tet sammen og udveksle alle
de oplysninger, der kan vaere nedvendige for en fyldestgorende udferelse af de opgaver, der er palagt den udpegede
myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal sigte mod at undgd enhver form for overlappende
eller inkonsistente handlinger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at
samspillet med andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i denne
forordning og artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages beherigt i betragtning.

2. Pi grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer vurderer
den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med nerverende artikels stk. la, med regelmaessige
mellemrum og mindst hvert dr, om risikovaegten pd 35 % for eksponeringer over for et eller flere ejendoms-
segmenter, der er sikret ved pant i beboelsesejendom som omhandlet i artikel 125 beliggende i en eller flere dele
af den relevante myndigheds medlemsstats omrdde, og risikovagten pd 50 % for eksponeringer sikret ved pant
i erhvervsejendom som omhandlet i artikel 126 beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds
medlemsstats omrade er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom
b) fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a, pd grundlag af den vurdering,
der er omhandlet i narvarende stykkes forste afsnit, konkluderer, at de risikovegte, der er omhandlet i artikel
125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2, ikke i tilstrakkelig grad afspejler den reelle risiko, der er forbundet med et
eller flere ejendomssegmenter af eksponeringer, som er fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom eller
i erthvervsejendom beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats omrade, og hvis den
mener, at utilstraekkeligheden af risikovaegtene kan indvirke negativt pd den nuvarende eller fremtidige finansielle
stabilitet i dens medlemsstat, kan den ege risikovagtene for disse eksponeringer inden for de intervaller, der er
fastsat i nervaerende stykkes fierde afsnit, eller indfere strengere kriterier end dem, der er fastsat i artikel 125, stk.
2, eller artikel 126, stk. 2.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a, underretter EBA og ESRB om
eventuelle tilpasninger af de risikovaegte og kriterier, der anvendes i henhold til dette stykke. Inden for en méned
fra modtagelsen af denne underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pagzldende medlemsstat. EBA og
ESRB offentliggor risikovaegtene og kriterierne for de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 125 og 126 og
artikel 199, stk. 1, litra a), som gennemfort af den relevante myndighed.

Med henblik pd narverende stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk.
1a, faststte risikovagtene inden for folgende intervaller:

a) 35 til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom
b) 50 til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom.

3. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 1la, fastsetter hgjere risikoveegte eller
strengere kriterier i henhold til stk. 2, andet afsnit, har institutterne en overgangsperiode pd seks maneder til at
anvende dem.

4. EBA udarbejder i tat samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at fastsatte
de strenge kriterier for vurdering af den belaningsveardi, der er omhandlet i stk. 1, og de typer faktorer, der skal
tages hensyn til ved vurdering af hensigtsmessigheden af de risikoveegte, der er omhandlet i stk. 2, forste afsnit.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010 og
i teet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a,
vejledning om folgende:

a) faktorer der kan »indvirke negativt pd den nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitete, jf. stk. 2, andet
afsnit, og

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i henhold til stk. 1a, skal tage hensyn til ved
fastsattelsen af hgjere risikoveagte.

6. Institutterne i en medlemsstat anvender de risikovagte og kriterier, som en anden medlemsstats myndigheder

har fastsat i overensstemmelse med stk. 2, pd alle deres hertil svarende eksponeringer sikret ved pant
i beboelsesejendom eller erhvervsejendom og beliggende i en eller flere dele af denne medlemsstat.«

61) Artikel 128, stk. 1 og 2, affattes sdledes:

»1.  Institutterne tildeler eksponeringer, som er forbundet med sarlig heje risici, en risikovaegt pd 150 %.

2. Med henblik pé denne artikel behandler institutter alle folgende eksponeringer som eksponeringer, der er
forbundet med serlig hgje risici:

a) investeringer i venturekapitalselskaber, medmindre disse investeringer behandles i overensstemmelse med
artikel 132

b) private equity-investeringer, medmindre disse investeringer behandles i overensstemmelse med artikel 132
c) spekulativ finansiering af fast ejendom.«

62) Artikel 132 affattes siledes:

~—

»Artikel 132
Kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er

1.  Institutterne beregner den risikovagtede vardi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU
ved at multiplicere den risikovagtede verdi af CIU’ens eksponeringer beregnet efter de metoder, der er omhandlet
i stk. 2, forste afsnit, med den procentdel af andele eller aktier, som disse institutter besidder.

2. Nar betingelserne i denne artikels stk. 3 er opfyldt, kan institutterne anvende transparensmetoden omhandlet
i artikel 132a, stk. 1, eller mandatmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 2.

Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, skal institutter, som ikke anvender transparensmetoden eller
mandatmetoden, tildele en risikovaegt pd 1 250 % (»fallbackmetodenc) til deres eksponeringer i form af andele eller
aktier i en CIU.

Institutterne kan beregne den risikovagtede vaerdi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er ved
at kombinere de metoder, der er omhandlet i dette stykke, sdfremt betingelserne for anvendelsen af disse metoder
er opfyldt.

3. Institutterne kan fastlegge den risikovagtede vardi af en CIU’s eksponeringer ved hjelp af de i artikel 132a
omhandlede metoder, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) ClUen er en af folgende:

i) et institut for kollektiv investering i veerdipapirer (UCITS eller investeringsinstitutter) omfattet af direktiv
2009/65/EF
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ii) en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som er registreret i henhold til artikel 3, stk. 3, i direktiv 2011/61/EU

iti) en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til artikel 6 i direktiv
2011/61EU

iv) en AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til artikel 37 i direktiv
2011/61/EU

v) en ikke-EU-AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF og markedsfores i henhold til artikel 42 i direktiv
2011/61/EU

vi) en ikke-EU-AIF, der ikke markedsfores i Unionen, og som forvaltes af en ikke-EU-FAIF, der er etableret i et
tredjeland, som er omfattet af en delegeret retsakt, jf. artikel 67, stk. 6, i direktiv 2011/61/EU

b) CIUens prospekt eller tilsvarende dokument indeholder felgende:
i) de aktivkategorier, som CIU’en har tilladelse til at investere i
i) hvis der gaelder investeringsgraenser: relative greenser og metoder til at beregne disse

¢) ClUens eller CIU-administrationsselskabets indberetning til instituttet opfylder folgende krav:
i) CIUen indberetter sine eksponeringer mindst lige sd hyppigt som instituttet.

ii) Regnskabsdataene er tilstrekkelig detaljerede til, at instituttet kan beregne den risikovagtede veerdi af
ClUens eksponeringer ved hjelp af den metode, som instituttet har valgt.

iii) Hvis instituttet anvender transparensmetoden, bekraftes oplysninger om de underliggende eksponeringer af
en uafhangig tredjepart.

Uanset narverende stykkes forste afsnit, litra a), kan multilaterale og bilaterale udviklingsbanker og andre
institutter, der sammen med multilaterale eller bilaterale udviklingsbanker investerer i en CIU, fastlegge den
risikovaegtede veerdi af denne CIU’s eksponeringer ved hjalp af de i artikel 132a omhandlede metoder, forudsat at
betingelserne i nerverende stykkes forste afsnit, litra b) og ¢), er opfyldt, og at ClUens investeringsmandat
begreenser den type aktiver, som CIUen kan investere i, til aktiver, der fremmer baredygtig udvikling
i udviklingslandene.

Institutterne underretter deres kompetente myndighed om, hvilke CIUer, de anvender den i andet afsnit
omhandlede behandling pa.

Hvis et institut fastlegger den risikovaegtede vardi af en CIUs eksponeringer i overensstemmelse med
mandatmetoden, kan CIU’ens eller ClU-administrationsselskabets indberetning til instituttet uanset forste afsnit,
litra ¢), nr. i), begreenses til CIU’ens investeringsmandat og eventuelle andringer heraf og kan kun foretages, nir
instituttet pdatager sig eksponering mod CIUen for forste gang, og ndr der er en @ndring i CIUens
investeringsmandat.

4. Institutter, som ikke har tilstreckkelige data eller oplysninger til at beregne den risikovagtede vaerdi af CIU’ens
eksponeringer ved hjelp af metoderne omhandlet i artikel 132a, kan benytte beregninger udfert af en tredjepart,
safremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af folgende:

i) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIUen, forudsat at CIUen udelukkende investerer
i veerdipapirer og deponerer samtlige vardipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

ii) for CIUr, som ikke er omfattet af nervarende litras nr. i), CIU-administrationsselskabet, forudsat at dette
selskab opfylder kriterierne i stk. 3, litra a)

b) tredjeparten udferer beregningen ved hjelp af metoderne omhandlet i artikel 132a, stk. 1, 2 eller 3, alt efter
hvad der er relevant

c) en ekstern revisor har bekraftet rigtigheden af tredjepartens beregning.



L 150/54 Den Europziske Unions Tidende 7.6.2019

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikovagtede veerdi af ClUens
eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pé 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren pd 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskraenket adgang til de
detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet fremlagger efter anmodning disse beregninger for den
kompetente myndighed.

5. Hvis et institut anvender metoderne omhandlet i artikel 132a til at beregne den risikovaegtede vaerdi af
ClU’ens eksponeringer (»niveau 1-CIU«), og en eller flere af niveau 1-CIU’ens underliggende eksponeringer er en
eksponering i form af andele eller aktier i en anden CIU (»niveau 2-CIU«), kan den risikovagtede vaerdi af niveau
2-CIUens eksponeringer beregnes ved hjelp af enhver af de tre metoder omhandlet i denne artikels stk. 2.
Instituttet kan kun bruge transparensmetoden til at beregne de risikovagtede vaerdier af CIU’ers eksponeringer pd
niveau 3 og efterfolgende niveauer, hvis det anvendte denne metode til beregningen pd det foregdende niveau.
[ alle andre scenarier skal det anvende fallbackmetoden.

6. Den risikovaegtede vardi af CIUens eksponeringer beregnet ved hjelp af transparensmetoden og
mandatmetoden, der er fastsat i artikel 132a, stk. 1 og 2, kan ikke overstige den risikovegtede vaerdi af denne
CIU's eksponeringer beregnet ved hjelp af fallbackmetoden.

7. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til artikel 132a, stk.
1, beregne den risikovagtede vardi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU ved at multiplicere
eksponeringsverdien af disse eksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 111 med risikoveegten (RW;)
beregnet efter den formel, der er fastsat i artikel 132c¢, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) Institutterne méler verdien af deres beholdning af andele eller aktier i en CIU til anskaffelsesvaerdi, men maler
vardien af ClUens underliggende aktiver til dagsveerdi, hvis de anvender transparensmetoden.

b) En @ndring i markedsvaerdien af de andele eller aktier, for hvilke institutterne maéler vaerdien til anskaffel-
sesvaerdi, endrer hverken veerdien af disse institutters kapitalgrundlag eller den eksponeringsveerdi, der er
forbundet med disse beholdninger.«
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Folgende artikler indsettes:

»Artikel 132a
Metoder til beregning af den risikovaegtede vaerdi af CIU’ers eksponeringer

1. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har tilstrakkelige oplysninger
om en CIUs enkelte underliggende eksponeringer, disse eksponeringer med henblik pd at beregne den
risikovaegtede vaerdi af CIU’ens eksponeringer, idet alle CIU’ens underliggende eksponeringer risikovagtes, som om
de var disse institutters direkte besiddelser.

2. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstreekkelige oplysninger om
en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer til at anvende transparensmetoden, beregne den risikovagtede veerdi
af disse eksponeringer i overensstemmelse med de graenser, der er fastsat i CIU'ens mandat og relevant lovgivning.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i forste afsnit ud fra den antagelse, at CIU’en forst pitager sig
eksponeringer i det maksimale omfang, der er tilladt ifelge dens mandat eller relevant lovgivning, i form af de
eksponeringer, der medforer de hgjeste kapitalgrundlagskrav, og derefter fortsetter med at pétage sig
eksponeringer i faldende orden, indtil den maksimale samlede eksponeringsgranse er ndet, og at CIU’en anvender
gearing i det maksimale omfang, der er tilladt ifelge dens mandat eller relevant lovgivning, hvis det er relevant.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i forste afsnit ved hjelp af de metoder, der er fastsat i dette
kapitel, i kapitel 5, og i dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

3. Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede veerdi af en CIU’s
eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrerende kreditvaerdijuste-
ringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for
disse derivateksponeringer beregnet i henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.
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Uanset forste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditveerdijusteringsrisiko
udelukke derivateksponeringer, som ikke ville vaere underlagt dette krav, hvis instituttet havde pétaget sig disse
direkte.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at preecisere, hvordan
institutterne skal beregne den risikovagtede veerdi af eksponeringer omhandlet i stk. 2, hvis et eller flere input, der
kraeves til denne beregning, ikke er tilgengelige.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 132b

Undtagelser fra metoderne til beregning af den risikovegtede veerdi af CIU’ers eksponeringer

1. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke egentlige kernekapitalinstrumenter,
hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter,
der besiddes af en CIU, som institutterne fradrager i henhold til henholdsvis artikel 36, stk. 1, artikel 56, 66 og
72e.

2. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke eksponeringer i form af andele eller
aktier i CIUr, jf. artikel 150, stk. 1, litra g) og h), og i stedet behandle disse eksponeringer som fastsat i artikel
133.

Artikel 132¢

Behandling af ikkebalanceforte eksponeringer mod CIU’er

1. Institutterne beregner den risikovagtede eksponeringsvardi for deres ikkebalanceforte poster, der har
potentiale til at blive konverteret til eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU, ved at multiplicere
eksponeringsvaerdien af disse eksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 111 med folgende
risikovaegt:

a) for alle eksponeringer, for hvilke institutterne anvender en af metoderne i artikel 132a

o, — RWAE A,
‘ E; EQi

hvor
RW; = risikovagten
i = indekset for CIUen
RWAE, = belgbet beregnet i overensstemmelse med artikel 132a for en CIU;
E = eksponeringsvaerdien af eksponeringerne i CIU;
A, = regnskabsveerdien af aktiverne i CIU,, og
EQ, = regnskabsverdien af aktierne i CIU,

b) for alle andre eksponeringer, RW; = 1250 %.

2. Institutterne beregner eksponeringsvardien af et minimumsverditilsagn, der opfylder betingelserne i denne
artikels stk. 3, som den diskonterede nutidsvaerdi af det garanterede belgb ved hjelp af en misligholdelsesrisikofri
diskonteringsfaktor. Institutterne kan reducere eksponeringsverdien af minimumsverditilsagnet med ethvert
indregnet tab vedrgrende minimumsverditilsagnet i henhold til den geldende regnskabsstandard.

Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsvaerdi for ikkebalanceforte eksponeringer, der hidrerer fra
minimumsverditilsagn, og som opfylder alle betingelserne i denne artikels stk. 3, ved at multiplicere
eksponeringsvaerdien af disse eksponeringer med en konverteringsfaktor pd 20 % og den risikovaegt, der
fremkommer i henhold til artikel 132 eller 152.
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3. Institutterne beregner den risikovagtede eksponeringsveerdi for ikkebalanceferte eksponeringer, der hidrerer
fra minimumsveerditilsagn i overensstemmelse med stk. 2, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) instituttets ikkebalanceforte eksponering er et minimumsverditilsagn for en investering i andele eller aktier i et
eller flere CIUr, hvor instituttet kun er forpligtet til at udbetale i henhold til minimumsverditilsagnet, nér
markedsveardien af de underliggende eksponeringer i CIU’en eller CIU’erne pé et eller flere tidspunkter ligger
under en pa forhdnd fastlagt teerskel som anfert i kontrakten

b) CIUen er en af folgende:
i) et investeringsinstitut som defineret i direktiv 2009/65/EF eller

ii) en AIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, der udelukkende investerer
i verdipapirer eller i andre likvide finansielle aktiver som omhandlet i artikel 50, stk. 1, i direktiv
2009/65EF, safremt AlFens mandat ikke tillader en hgjere gearing end den, der er tilladt i henhold til
artikel 51, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF

¢) den aktuelle markedsverdi af de underliggende eksponeringer i CIU’en, der ligger til grund for minimumsverdi-
tilsagnet uden hensyntagen til virkningen af ikkebalanceferte minimumsveerditilsagn dakker eller overstiger
nutidsverdien af den tarskelveerdi, der er angivet i minimumsverditilsagnet

d) nir den overskydende markedsverdi af de underliggende eksponeringer i ClUen eller CIU’erne i forhold til
nutidsverdien af minimumsveerditilsagnet falder, kan instituttet eller en anden virksomhed, for sd vidt som den
er omfattet af det tilsyn pd konsolideret niveau, som instituttet selv er underlagt i overensstemmelse med
naervarende forordning og direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2002/87/EF, pavirke sammensatningen af de
underliggende eksponeringer i CIU’en eller CIU'erne eller begranse muligheden for en yderligere reduktion af
den overskydende markedsveerdi pd andre mader,

e) den endelige direkte eller indirekte modtager af minimumsveerditilsagnet er typisk en detailkunde som defineret
i artikel 4, stk. 1, nr. 11), i direktiv 2014/65/EU.«
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Artikel 144, stk. 1, litra g), affattes séledes:

»g) instituttet har ved hjelp af IRB-metoden beregnet kapitalgrundlagskravene som folge af dets risikoparametere-
stimater og kan foretage indberetningen som kravet i artikel 430«.

65) Artikel 152 affattes siledes:

~

»Artikel 152
Behandling af eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er

1.  Institutterne beregner de risikoveegtede vaerdier af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er
ved at multiplicere den risikovaegtede verdi af CIU’ens eksponeringer beregnet efter de metoder, der er omhandlet
i stk. 2 og 5, med den procentdel af andele eller aktier, som disse institutter besidder.

2. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har tilstreekkelige oplysninger
om en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer, disse underliggende eksponeringer med henblik pé at beregne
den risikovaegtede veerdi af CIU’ens eksponeringer, idet alle CIU'ens underliggende eksponeringer risikoveagtes, som
om de var disse institutters direkte besiddelser.

3. Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede vardi af CIUens
eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet vedrerende kreditvaerdijuste-
ringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for
disse derivateksponeringer beregnet i henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset forste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditvaerdijusteringsrisiko
udelukke derivateksponeringer, som ikke ville vaere underlagt dette krav, hvis instituttet havde pétaget sig disse
direkte.
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4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3, og som opfylder
betingelserne for delvis anvendelse pd permanent basis anvendelse i henhold til artikel 150, eller som ikke opfylder
betingelserne for at anvende metoderne omhandlet i dette kapitel eller en eller flere af metoderne i kapitel 5 for
alle eller dele af CIU’ens underliggende eksponeringer, beregner de risikovaegtede vardier af deres eksponeringer og
forventede tab i overensstemmelse med folgende principper:

a) for eksponeringer, som er henfort til aktieeksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2, litra e), anvender
institutterne den forenklede risikovagtningsmetode, som er omhandlet i artikel 155, stk. 2

b) for eksponeringer, som er henfert til poster, der reprasenterer securitiseringspositioner, jf. artikel 147, stk. 2,
litra f), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 254, som om disse eksponeringer var disse
institutters direkte besiddelser

c) for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne standardmetoden omhandlet i dette afsnits
kapitel 2.

Hvis instituttet med henblik pd anvendelse af forste afsnit, litra a), ikke kan sondre mellem private equity-
eksponeringer, bersnoterede eksponeringer og andre aktieeksponeringer, skal det behandle de pagaldende
eksponeringer som andre aktieeksponeringer.

5. Huvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstreekkelige oplysninger om
en CIU’s enkelte underliggende eksponeringer, beregne den risikovagtede veardi af disse eksponeringer ved hjalp
af mandatmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 2. For eksponeringerne navnt i denne artikels stk. 4, litra a), b)
og ¢), anvender institutterne imidlertid de der anferte metoder.

6. Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, anvender institutter, som ikke anvender transparensmetoden i henhold
til denne artikels stk. 2 og 3 eller mandatmetoden i henhold til denne artikels stk. 5, fallbackmetoden omhandlet
i artikel 132, stk. 2.

7. Institutterne kan beregne den risikovaegtede verdi af deres eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er
ved at kombinere de metoder, der er omhandlet i denne artikel, sifremt betingelserne for anvendelsen af disse
metoder er opfyldt.

8.  Institutter, som ikke har tilstraekkelige data eller oplysninger til at beregne den risikovagtede veerdi af en
CIU's eksponeringer ved hjelp af metoderne omhandlet i stk. 2, 3, 4 og 5, kan benytte beregninger udfert af en
tredjepart, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af folgende:

i) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIUen, forudsat at CIUen udelukkende investerer
i vaerdipapirer og deponerer samtlige vardipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

ii) for ClUer, som ikke er omfattet af dette litras nr. i), ClU-administrationsselskabet, forudsat at CIU-
administrationsselskabet opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

b) for andre eksponeringer end dem, der er anfert i narverende artikels stk. 4, litra a), b) og c¢), foretager
tredjeparten beregningen ved hjalp af transparensmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 1

c) for eksponeringer, der er anfert i stk. 4, litra a), b) og ¢), foretager tredjeparten beregningen ved hjelp af de
deri omhandlede metoder

d) en ekstern revisor har bekreeftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikovagtede verdi af CIU'ens
eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pé 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren pd 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskraenket adgang til de
detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet skal efter anmodning fremlagge disse beregninger for den
kompetente myndighed.

9. Med henblik p& denne artikel finder artikel 132, stk. 5 og 6, og artikel 132b anvendelse. Med henblik pd
denne artikel finder artikel 132¢ anvendelse med de risikovaegte, der beregnes i overensstemmelse med kapitel 3
i dette afsnit.c
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66) I artikel 158 tilfgjes folgende stykke:

»9a.  Det forventede tab vedrerende et minimumsveerditilsagn, der opfylder alle betingelserne i artikel 132c, stk.
3, er nul.«

67) Artikel 164 affattes saledes:

~

»Artikel 164
Tab givet misligholdelse (LGD)

1. Institutterne skal foretage deres egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD), forudsat at kravene
i afdeling 6 i dette kapitel er opfyldt, og der er opndet tilladelse fra de kompetente myndigheder, jf. artikel 143.
For udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer fastsecttes en LGD-veaerdi pd 75 %. Hvis et institut er i stand
til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici for
erhvervede fordringer i sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab givet misligholdelse (LGD), kan instituttet
anvende sit eget LGD-estimat.

2. Ufinansieret kreditrisikoafdekning kan anerkendes ved justering af sandsynlighed for misligholdelse (PD)-
eller tab givet misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at kravene i artikel 183, stk. 1, 2 og 3, er opfyldt, og der
er opndet tilladelse fra de kompetente myndigheder, enten for at stotte en enkelt eksponering eller en pulje af
eksponeringer. Et institut ma ikke for garanterede eksponeringer anvende en justeret PD eller LGD, som medforer,
at den justerede risikovaegt bliver lavere end risikovagten for en sammenlignelig direkte eksponering mod
garantistilleren.

3. Med henblik pa artikel 154, stk. 2, fastsattes tab givet misligholdelse (LGD) for den i artikel 153, stk. 3,
nevnte sammenlignelige direkte eksponering mod udbyderen af kreditafdaekningen til enten et tab givet
misligholdelse (LGD) vedrerende en ikkeafdakket facilitet i relation til garantistilleren eller lantagers ikkeafdackkede
facilitet atheengigt af, om der, sdfremt bade garantistilleren og lantageren misligholder deres forpligtelser i den
afdakkede transaktions levetid, foreligger dokumentation for, og garantiens struktur indikerer, at storrelsen af det
belgb, der inddrives, vil athenge af henholdsvis garantistillerens eller ldntagerens finansielle situation.

4. De eksponeringsvagtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detaileksponeringer, for hvilke der er
stillet sikkerhed i beboelsesejendom, og som ikke drager fordel af garantier fra centralregeringer, md ikke veere
lavere end 10 %.

De eksponeringsvagtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detaileksponeringer, for hvilke der er
stillet sikkerhed i erhvervsejendom, og som ikke drager fordel af garantier fra centralregeringer, ma ikke veere
lavere end 15 %.

5. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vare ansvarlig for anvendelsen af stk. 6. Denne
myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne artikel, er den
kompetente myndighed, serger den for, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et makropru-
dentielt mandat, underrettes beherigt om, at den kompetente myndighed har til hensigt at gere brug af denne
artikel, og inddrages pé passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens medlemsstat,
jt. stk. 6.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne artikel, ikke er den
kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de nedvendige bestemmelser for at sikre passende koordinering
og udveksling af oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pé
korrekt anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig palaegges at arbejde tet sammen og udveksle alle
de oplysninger, der kan vare nedvendige for en fyldestgorende udferelse af de opgaver, der er palagt den udpegede
myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal sigte mod at undgd enhver form for overlappende
eller inkonsistente handlinger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at
samspillet med andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i denne
forordning og artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages behgrigt i betragtning.

6.  Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante indikatorer og under
hensyntagen til den fremadrettede markedsudvikling for fast ejendom skal den myndighed, der er udpeget
i overensstemmelse med narvaerende artikels stk. 5, med regelmaessige mellemrum og mindst hvert ar vurdere,
om LGD-mindsteveerdierne i narvarende artikels stk. 4 er passende for eksponeringer sikret ved pant
i beboelsesejendom eller erhvervsejendom, der er beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds
medlemsstats omrade.
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Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, pd grundlag af den vurdering, der er
omhandlet i forste afsnit i dette stykke, konkluderer, at de LGD-mindstevzrdier, der er omhandlet i stk. 4, ikke er
tilstreekkelige, og hvis den mener, at utilstreekkeligheden af LGD-verdierne kan indvirke negativt pd den
nuvarende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den fastsette hejere LGD-mindsteveardier
for disse eksponeringer beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats omrade. Disse
hgjere mindstevaerdier kan ogsd anvendes for et eller flere ejendomssegmenter af sddanne eksponeringer.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, underretter EBA og ESRB, inden den traffer den
afgerelse, der er omhandlet i dette stykke. Inden for en méned fra modtagelsen af denne underretning afgiver EBA
og ESRB udtalelse til den pagaldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligger LGD-verdierne.

7. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, fastsatter hgjere LGD-mindsteveardier
i henhold til stk. 6, har institutter en overgangsperiode pa seks méneder til at anvende dem.

8. EBA udarbejder i txt samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at
pracisere de betingelser, som den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, skal tage
i betragtning ved vurdering af hensigtsmessigheden af LGD-verdier som en del af den vurdering, der er
omhandlet i stk. 6.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

9. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010 og
i teet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 5,
vejledning om folgende:

a) faktorer, der kan »indvirke negativt pd den nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet, jf. stk. 6 og

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, skal tage hensyn
til ved fastsattelsen af hgjere LGD-mindsteveerdier.

10.  Institutterne i en medlemsstat anvender de hejere LGD-mindstevaerdier, som en anden medlemsstats
myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 6, pa alle deres hertil svarende eksponeringer sikret ved pant
i beboelsesejendom eller erhvervsejendom beliggende i en eller flere dele af denne medlemsstat.«

68) Artikel 201, stk. 1, litra h), affattes sdledes:

=

»h) kvalificerende centrale modparter.«

69

~

Folgende artikel indszttes:

»Artikel 2044
Anerkendte typer aktiederivater

1.  Institutterne kan kun anvende aktiederivater, som er total return swaps eller i gkonomisk henseende kan
sidestilles hermed, som anerkendt kreditrisikoafdaekning med henblik pé intern afdakning.

Hvis et institut keber kreditrisikoafdeekning i form af en total return swap og registrerer de modtagne
nettobetalinger fra denne swap som nettoindkomst, men ikke registrerer modsvarende fald i vaerdien af det aktiv,
der afdekkes, enten gennem nedsettelse af dagsverdien eller ved tilleg til reserverne, betragtes neevnte kreditrisi-
koafdakning ikke som anerkendt kreditrisikoafdakning.

2. Hyvis et institut benytter et aktiederivat til intern afdekning, skal den kreditrisiko, der laegges over pa
handelsbeholdningen, overferes til en eller flere tredjeparter, for at den interne afdakning kan betragtes som
anerkendt kreditrisikoafdeekning med henblik péd dette kapitel.

Hvis intern afdakning foretages i overensstemmelse med forste afsnit, og kravene i dette kapitel er opfyldt,
anvender institutterne reglerne i afdeling 4-6 i dette kapitel til beregning af den risikovagtede veerdi af
eksponeringerne og forventede tab i forbindelse med erhvervelse af ufinansieret kreditrisikoafdekning.«
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70)

71)

72)

Artikel 223 endres siledes:
a) Stk. 3, andet afsnit, affattes sdledes:

»For transaktioner i OTC-derivater beregner institutter, som anvender den metode, der er omhandlet i kapitel 6,
afdeling 6, E,, som folger:

Ey, = E«

b) Istk. 5 tilfgjes folgende afsnit:
»For transaktioner i OTC-derivater skal institutter, som anvender de metoder, der er omhandlet i kapitel 6,
afdeling 3, 4 og 5, tage hensyn til de risikobegraensende virkninger af sikkerheden i overensstemmelse med de
relevante bestemmelser i kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5.«

Artikel 272 a@ndres siledes:

a) Nr. 6) affattes sdledes:
»6) »risikoafdekningsgruppe« en gruppe transaktioner tilhgrende samme nettinggruppe, for hvilken fuld eller

delvis modregning tillades med henblik pé at fastsette den potentielle fremtidige eksponering ifelge de
metoder, der er omhandlet i afdeling 3 eller 4.

b) Felgende nummer indsettes:

»7a) »envejsmargenaftalec en margenaftale, hvorefter et institut skal stille variationsmargener over for en
modpart, men ikke har ret til at modtage variationsmargen fra denne modpart, eller omvendt«.

¢) Nr. 12) affattes sédledes:
»12) »aktuel markedsvardic (»CMV«): nettomarkedsvaerdien af alle transaktioner i en nettinggruppe uden

indregning af eventuel modtaget eller stillet sikkerhed, hvor CMV beregnes ud fra sdvel positive som
negative markedsveerdier«.

d) Felgende nummer indszttes:
»12a) »NICA« eller »net independent collateral amount« summen af den volatilitetsjusterede verdi af modtaget

eller stillet nettosikkerhed vedrerende nettinggruppen, alt efter hvad der er relevant, bortset fra
variationsmargen.

Artikel 273 andres siledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1.  Institutterne beregner eksponeringsvaerdien af de kontrakter, der er opfert i bilag II, pd baggrund af en af
de metoder, der er omhandlet i afdeling 3-6 i overensstemmelse med denne artikel.

Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 1, mad ikke anvende den metode, der er
omhandlet i afdeling 4. Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 2, mé ikke anvende den
metode, der er omhandlet i afdeling 5.

Institutterne md permanent anvende de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6, sidelebende inden for en
koncern. Et enkeltstdende institut mé ikke permanent anvende metoderne i afdeling 3-6 sidelobende.«

b) Stk. 6, 7 og 8 affattes sdledes:

»6.  Eksponeringsvaerdien for en given modpart svarer i metoderne i afdeling 3-6 til summen af de
eksponeringsveerdier, der beregnes for hver nettinggruppe med den pdgaldende modpart.

Uanset forste afsnit beregnes eksponeringsvaerdien, nir en margenaftale gaelder for flere nettinggrupper med
den pdgeldende modpart, og instituttet anvender en af metoderne fastsat i afdeling 3-6 til at beregne
eksponeringsverdien for disse nettinggrupper, i overensstemmelse med den relevante afdeling.

For en given modpart svarer eksponeringsvardien for en given nettinggruppe af OTC-derivatinstrumenter
i bilag 1I beregnet i overensstemmelse med dette kapitel til den sterste af nul og differencen mellem summen af
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eksponeringsveerdier for alle nettinggrupper med modparten og summen af kreditvaerdijusteringer for den
pagzldende modpart, som instituttet har indregnet som en nedskrivning. Kreditvaerdijusteringerne beregnes
uden hensyntagen til en eventuel modsvarende debetverdijustering, der kan henfores til firmaets egen
kreditrisiko, og som allerede er udeladt af kapitalgrundlaget i henhold til artikel 33, stk. 1, litra c).

7. Ved beregningen af eksponeringsvardien ved hjelp af metoderne i afdeling 3, 4 og 5 kan institutterne
behandle to OTC-derivatkontrakter, der indgdr i samme nettingaftale, og som er fuldt overensstemmende, som
om de var én kontrakt med en nominel hovedstol lig nul.

Med henblik pa forste afsnit er to OTC-derivatkontrakter fuldt overensstemmende, hvis de opfylder alle
folgende betingelser:

a) deres risikopositioner er modsatrettede
b) deres egenskaber, bortset fra handelsdatoen, er identiske
¢) deres pengestremme udligner hinanden fuldt ud.

8.  Institutterne fastsetter eksponeringsvardien for eksponeringer, der skyldes terminsforretninger, ved hjelp
af en af metoderne i afdeling 3-6, uanset hvilken metode instituttet har valgt til at beregne OTC-derivater og
genkgbstransaktioner, transaktioner vedrgrende ud- eller indldn af verdipapirer eller ravarer og margenldn. Ved
beregning af kapitalgrundlagskrav for terminsforretninger kan et institut, der anvender metoden omhandlet
i kapitel 3, anvende risikovaegtene i henhold til metoden omhandlet i kapitel 2 permanent og uanset disse
positioners vasentlighed.«

c) Folgende stykke tilfgjes:

»9.  For s vidt angdr metoderne i afdeling 3-6 i dette kapitel behandler institutterne transaktioner, hvor der
er konstateret specifikke wrong way-risici, i henhold til artikel 291, stk. 2, 4, 5 og 6.

73) Folgende artikler indsattes:

»Artikel 273a
Betingelser for anvendelse af forenklede metoder til beregning af eksponeringsvardien

1.  Et institut kan beregne eksponeringsvardien af sine derivatpositioner i overensstemmelse med metoden
i afdeling 4, sifremt omfanget af dets balanceforte og ikkebalanceforte derivataktiviteter er lig med eller under
begge folgende tmrskler pd grundlag af en ménedlig vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag
i maneden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver
b) 300 mio. EUR.

2. Et institut kan beregne eksponeringsverdien af sine derivatpositioner i overensstemmelse med metoden
i afdeling 5, sdfremt omfanget af dets balanceforte og ikkebalanceferte derivataktiviteter er lig med eller under
begge folgende tmrskler pd grundlag af en ménedlig vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag
i maneden:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 100 mio. EUR.

3. Med henblik pd stk. 1 og 2 beregner institutterne omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte
derivataktiviteter pd grundlag af data fra den sidste dag i hver maned i overensstemmelse med folgende krav:

a) Derivatpositioner ansattes til deres markedsvaerdi pd denne bestemte dato. Hvis markedsveerdien for en
position ikke er tilgangelig pd en given dato, vaerdiansettes positionen til dagsvardien pd denne dato; hvis
markedsveardien og dagsverdien for en position ikke er tilgaengelig pé en given dato, vaerdianszttes positionen
til den seneste markedsveerdi eller dagsveerdi
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b) Lange derivatpositioners absolutte vardi og korte derivatpositioners absolutte vardi adderes

¢) Alle derivatpositioner medtages, bortset fra kreditderivater, der anses for at vere interne afdekninger af
eksponeringer mod kreditrisici uden for handelsbeholdningen.

4. Uanset stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, og hvis derivataktiviteterne pd konsolideret niveau ikke
overstiger tersklerne i stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, kan et institut, der er medtaget
i konsolideringen, og som ville skulle anvende metoden i afdeling 3 eller 4, fordi det overstiger disse terskler pa

individuelt niveau, med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse i stedet valge at anvende den
metode, der ville finde anvendelse péd konsolideret niveau.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om de metoder omhandlet i afdeling 4 eller 5, som de
anvender eller opherer med at anvende til at beregne eksponeringsvaerdien af deres derivatpositioner.

6. Institutterne ma ikke indgd en derivattransaktion eller kabe eller salge et derivatinstrument alene for at
overholde en af betingelserne i stk. 1 og 2 ved den manedlige vurdering.
Artikel 273b

Manglende overholdelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til beregning af
eksponeringsvardien af derivater

1. Et institut, der ikke laengere opfylder en eller flere af betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, underretter
straks den kompetente myndighed herom.

2. Et institut opherer med at beregne eksponeringsverdierne af sine derivatpositioner i overensstemmelse med
afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, senest tre maneder efter en af folgende:

a) Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 273a, stk. 2, litra a), alt efter
hvad der er relevant, eller betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra b), eller artikel 273a, stk. 2, litra b), alt efter
hvad der er relevant, i tre pd hinanden folgende méneder

b) Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 273a, stk. 2, litra a), alt efter
hvad der er relevant, eller betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra b), eller artikel 273a, stk. 2, litra b), alt efter
hvad der er relevant, i mere end seks ud af de foregdende12 maneder.

3. Nar et institut er ophert med at beregne eksponeringsverdierne af sine derivatpositioner i overensstemmelse

med afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, kan det kun genoptage beregningen af eksponeringsvardierne

af sine derivatpositioner som fastsat i afdeling 4 eller 5, ndr det over for den kompetente myndighed har godtgjort,
at alle betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pd et dr.«

74) Tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, affattes sdledes:
»Afdeling 3

Standardmetoden for modpartskreditrisiko

Artikel 274
Eksponeringsvaerdi

1. Et institut kan beregne en enkelt eksponeringsvaerdi pa nettinggruppeniveau for alle de transaktioner, der er
omfattet af en kontraktlig nettingaftale, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) nettingaftalen tilhgrer en af de typer kontraktlige nettingaftaler, der er omhandlet i artikel 295
b) nettingaftalen er anerkendt af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 296
c) instituttet har opfyldt forpligtelserne i artikel 297 for s vidt angdr nettingaftalen.

Hvis en af betingelserne i forste afsnit ikke er opfyldt, behandler instituttet hver transaktion, som om den var en
separat nettinggruppe.
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2. Institutterne beregner eksponeringsvaerdien af en nettinggruppe ved hjelp af standardmetoden for modparts-
kreditrisiko pé felgende made:

Eksponeringsveerdi = a - (RC + PFE)

hvor
RC = genanskaffelsesomkostninger beregnet i henhold til artikel 275, og
PFE = den potentielle fremtidige eksponering beregnet i henhold til artikel 278

a = 1,4.

3. Eksponeringsvaerdien af en nettinggruppe, der er omfattet af en kontraktlig margenaftale, kan ikke overstige
eksponeringsveerdien af den samme nettinggruppe, som ikke er omfattet af nogen form for margenaftale.

4. Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pd den samme nettinggruppe, henferer institutterne hver
margenaftale til den gruppe af transaktioner i nettinggruppen, som denne margenaftale kontraktligt finder
anvendelse pd, og beregner en eksponeringsverdi serskilt for hver af disse grupperede transaktioner.

5. Institutterne kan fastsatte eksponeringsveerdien af en nettinggruppe, der opfylder alle folgende betingelser, til
nul:

a) nettinggruppen bestdr alene af solgte optioner
b) nettinggruppens aktuelle markedsveerdi er altid negativ

c) instituttet har pd forhdnd modtaget preemien for alle optioner, der indgdr i nettinggruppen, som garanti for
opfyldelsen af kontrakterne

d) nettinggruppen er ikke omfattet af en margenaftale.

6. I en nettinggruppe erstatter institutterne en transaktion, som er en finit lineeer kombination af kebte eller
solgte call- eller put-optioner, med alle de enkelte optioner, der udger denne line@re kombination, betragtet som
en enkelt transaktion, med henblik pd beregning af eksponeringsvardien af nettinggruppen i overensstemmelse
med denne afdeling. Enhver sddan kombination af optioner behandles som en individuel transaktion i den
nettinggruppe, som kombinationen indgér i, med henblik pd beregning af eksponeringsvardien.

7. Eksponeringsvaerdien af en kreditderivattransaktion, der udger en lang position i det underliggende
instrument, kan begranses til storrelsen af den udestdende ubetalte preemie, sifremt den behandles som sin egen
nettinggruppe, som ikke er omfattet af en margenaftale.

Artikel 275

Genanskaffelsesomkostninger

1. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for nettinggrupper, som ikke er omfattet af en
margenaftale, efter folgende formel:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for enkelte nettinggrupper, som er omfattet af en
margenaftale, efter folgende formel:

RC = max{CMV - VM — NICA, TH + MTA - NICA, 0}

hvor

RC = genanskaffelsesomkostningerne

VM = den volatilitetsjusterede veardi af nettovariationsmargenen, der regelmessigt modtages eller stilles for
nettinggruppen med henblik pd at begranse andringer i nettinggruppens CMV

TH = den margenterskelverdi, der gaelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under hvilken
instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og

MTA = det mindste overforselsbeleb, der gzlder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen.
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3. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for flere nettinggrupper, som er omfattet af samme
margenaftale, efter folgende formel:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMys + NICAya, 0}, O} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMys + NICAya, 0}, O}
T 7

hvor

RC = genanskaffelsesomkostningerne

i = indekset for de nettinggrupper, der er omfattet af den enkelte margenaftale

CMV, = CMV for nettinggruppen »ic

VM. = summen af den volatilitetsjusterede vaerdi af sikkerhed, der regelmessigt modtages eller stilles for
flere nettinggrupper med henblik pa at begraense andringer af deres CMV, og

NICA,,, = summen af den volatilitetsjusterede veardi af sikkerhed, der modtages eller stilles for flere

nettinggrupper, bortset fra VM,,,.

Med henblik pa forste afsnit kan NICA,,, beregnes pd handelsniveau, pd nettinggruppeniveau eller pa niveauet for
alle de nettinggrupper, der er omfattet af margenaftalen, afthaengigt af hvilket niveau margenaftalen finder
anvendelse pa.

Artikel 276

Anerkendelse og behandling af sikkerhed

1. Med henblik pd denne afdeling beregner institutterne storrelsen af sikkerheden for VM, VM,,,, NICA og
NICA,,, ud fra alle folgende krav:

a) ndr alle transaktioner i en nettinggruppe indgdr i handelsbeholdningen, anerkendes kun sikkerhed, der er
anerkendt i henhold til artikel 197 og 299

b) hvis en nettinggruppe indeholder mindst én transaktion, der er uden for handelsbeholdningen, indregnes kun
sikkerhed, der er anerkendt i henhold til artikel 197

c) sikkerhed fra en modpart indregnes med et plus, og sikkerhed til en modpart indregnes med et minus

d) den volatilitetsjusterede vardi af enhver type modtaget eller stillet sikkerhed beregnes i overensstemmelse med
artikel 223; med henblik pd denne beregning anvender institutterne ikke den metode, der er omhandlet i artikel
225

e) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bide VM og NICA
f) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bide VM, og NICA,,,

g) sikkerhed til en modpart, der er adskilt fra denne modparts aktiver, og der som folge af denne adskillelse er
konkursbeskyttet i tilfelde af denne modparts misligholdelse eller insolvens, medtages ikke i beregningen af
NICA og NICA,,,.

2. Ved beregningen af den volatilitetsjusterede veerdi af stillet sikkerhed omhandlet i naervarende artikels stk. 1,
litra d), erstatter institutterne formlen i artikel 223, stk. 2, med felgende formel:

Cy,=C-(1+H.+Hy

hvor
C,, = den volatilitetsjusterede veerdi af stillet sikkerhed, og
C = den stillede sikkerhed

H, og H,, er defineret i henhold til artikel 223, stk. 2.
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3. Med henblik pd stk. 1, litra d), fastseetter institutterne den likvidationsperiode, der er relevant for beregningen
af den volatilitetsjusterede vardi af modtaget eller stillet sikkerhed i overensstemmelse med en af folgende
tidshorisonter:

a) et ar for nettinggrupper omhandlet i artikel 275, stk. 1

b) margenrisikoperioden, jf. artikel 279c, stk. 1, litra b), for nettinggrupper omhandlet i artikel 275, stk. 2 og 3.

Artikel 277
Henforelse af transaktioner til risikokategorier

1.  Institutterne henferer hver transaktion i en nettinggruppe til en af folgende risikokategorier med henblik pa
at fastleegge nettinggruppens potentielle fremtidige eksponering som omhandlet i artikel 278:

a) renterisiko
b) valutakursrisiko
¢) kreditrisiko
d) aktierisiko
e) ravarerisiko
f) andre risici.

2. Institutterne foretager henferelsen omhandlet i stk. 1 pd grundlag af den primeare risikofaktor for en
derivattransaktion. Den primere risikofaktor er den eneste vasentlige risikofaktor for en derivattransaktion.

3. Uanset stk. 2 henforer institutterne derivattransaktioner, som har mere end én vaesentlig risikofaktor, til mere
end én risikokategori. Hvis alle de vesentlige risikofaktorer for en af disse transaktioner tilherer den samme
risikokategori, skal institutterne kun henfore denne transaktion til denne risikokategori én gang pé grundlag af den
vasentligste af disse risikofaktorer. Hvis de vaesentlige risikofaktorer for en af disse transaktioner tilherer forskellige
risikokategorier, henferer institutterne denne transaktion én gang til hver risikokategori, for hvilken transaktionen
har mindst én vaesentlig risikofaktor, pd grundlag af de vesentligste risikofaktorer i denne risikokategori.

4. Uanset stk. 1, 2 og 3 anvender institutterne folgende krav, ndr de henferer transaktioner til de risikoka-
tegorier, der er anfort i stk. 1:

a) ndr den primere risikofaktor for en transaktion, eller den veesentligste risikofaktor i en given risikokategori for
transaktioner omhandlet i stk. 3, er inflationsbestemt, henferer institutterne transaktionen til kategorien for
renterisiko

b) nér den primere risikofaktor for en transaktion, eller den veasentligste risikofaktor i en given risikokategori for
transaktioner omhandlet i stk. 3, er klimabestemt, henforer institutterne transaktionen til kategorien for
ravarerisiko.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmssige tekniske standarder med henblik pa at praecisere:
a) metoden til at identificere transaktioner, der kun har én veesentlig risikofaktor

b) metoden til at identificere transaktioner, der har mere end én vasentlig risikofaktor, og til at identificere den
vasentligste af disse risikofaktorer med henblik pa stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 277a
Risikoafdeekningsgrupper

1. Institutterne fastleegger de relevante risikoafdeekningsgrupper for hver risikokategori tilknyttet en
nettinggruppe og henregner hver transaktion til disse risikoafdaekningsgrupper pé felgende made:

a) transaktioner, der er henfert til kategorien for renterisiko, henregnes kun til den samme risikoafdz-
kningsgruppe, hvis deres primeare risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for
transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomineret i den samme valuta

b) transaktioner, der er henfert til kategorien for valutakursrisiko, henregnes kun til den samme risikoafdz-
kningsgruppe, hvis deres primeare risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for
transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er baseret p& det samme valutapar

¢) alle transaktioner, der er henfert til kategorien for kreditrisiko, henregnes til den samme risikoafdz-
kningsgruppe

d) alle transaktioner, der er henfort til kategorien for aktierisiko, henregnes til den samme risikoafdaekningsgruppe

e) transaktioner, der er henfort til kategorien for ravarerisiko, henregnes til en af folgende risikoafdeekningsgrupper
pd grundlag af karakteren af deres primeare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne
risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3:

i) energi

ii) metaller

iiij) landbrugsvarer
iv) andre ravarer
v) klimaforhold

f) transaktioner, der er henfort til kategorien for andre risici, henregnes kun til den samme risikoafdae-
kningsgruppe, hvis deres primere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for
transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er identisk.

Med henblik pé naervarende stykkes forste afsnit, litra a), henregnes transaktioner, der er henfort til kategorien for
renterisiko, og hvis primere risikofaktor er inflationsbestemt, til andre separate risikoafdeekningsgrupper end de
risikoafdaekningsgrupper, som er fastlagt for transaktioner, der er henfert til kategorien for renterisiko, og hvis
primare risikofaktor ikke er inflationsbestemt. Disse transaktioner tildeles kun den samme risikoafdze-
kningsgruppe, hvis deres primare risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for
transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomineret i den samme valuta.

2. Uanset narverende artikels stk. 1 fastleegger institutterne serskilte individuelle risikoafdaekningsgrupper
i hver risikokategori for felgende transaktioner:

a) transaktioner, for hvilke den primere risikofaktor, eller den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori
for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, enten er en risikofaktors markedsbestemte volatilitet eller
realiserede volatilitet eller korrelationen mellem to risikofaktorer

b) transaktioner, for hvilke den primere risikofaktor, eller den veasentligste risikofaktor i den givne risikokategori
for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er forskellen mellem to risikofaktorer henfert til den samme
risikokategori, eller transaktioner, som bestér af to betalingselementer denomineret i den samme valuta, og for
hvilke en risikofaktor fra den samme risikokategori for den primere risikofaktor er indeholdt i det andet
betalingselement end det, der indeholder den primeare risikofaktor.

Med henblik pd nervaerende stykkes forste afsnit, litra a), henregner institutterne kun transaktioner til den samme
risikoafdeckningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis deres primre risikofaktor, eller den vasentligste
risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er identisk.

Med henblik pd litra b) i forste afsnit henregner institutterne kun transaktioner til den samme risikoafde-
kningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis risikofaktorparret i disse transaktioner som omhandlet deri er
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identisk, og der er positiv korrelation mellem de to risikofaktorer, der er indeholdt i parret. Ellers henregner
institutterne transaktioner omhandlet i litra b) i forste afsnit til en af de risikoafdaekningsgrupper, der er etableret
i henhold til stk. 1, pd grundlag af kun en af de to risikofaktorer, der er omhandlet i litra b) i forste afsnit.

3. Institutterne meddeler efter anmodning fra de kompetente myndigheder det antal risikoafdaekningsgrupper,
der er etableret i henhold til narverende artikels stk. 2 for hver risikokategori, den primere risikofaktor, eller den
vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, eller risikofak-
torparret for hver af disse risikoafdekningsgrupper og antallet af transaktioner i hver af disse risikoafde-
kningsgrupper.

Artikel 278

Potentiel fremtidig eksponering

1. Institutterne beregner en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering pa felgende made:

PFE = multiplikator - Z AddOn®

hvor

PFE = den potentielle fremtidige eksponering

a = indekset for de risikokategorier, der er medtaget i beregningen af nettinggruppens potentielle
fremtidige eksponering

AddOn®@ = tillegget for risikokategorien »a« beregnet i henhold til artikel 280a-280f, alt efter hvad der er
relevant, og

multiplikator = multiplikatorfaktoren beregnet efter formlen omhandlet i stk. 3.

Med henblik pd denne beregning medtager institutterne tilleegget for en bestemt risikokategori i beregningen af en
nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering, hvis mindst én af nettinggruppens transaktioner er blevet
henfert til denne risikokategori.

2. Den potentielle fremtidige eksponering for flere nettinggrupper, der er omfattet af en margenaftale, jf. artikel
275, stk. 3, beregnes som summen af de potentielle fremtidige eksponeringer for alle de individuelle
nettinggrupper, som om de ikke var omfattet af nogen form for margenaftale.

3. Med henblik pa stk. 1 beregnes multiplikatorfaktoren pa folgende méde:

1hvisz=0

multiplikator =
min{l, Floor,, + (1 - Floor,,) - exp <Z>} hvis z< 0
y

hvor
Floor, = 5 %
y=2-(1 - Floor,) - £,AddOn®
CMV — NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 1

z= CMV — VM — NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 2

CMYV, — NICA, for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275, stk. 3

NICA; = NICA beregnet kun for transaktioner i nettinggruppen »i«. NICA, beregnes pd handelsniveau eller
nettinggruppeniveau athangigt af margenaftalen.
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Artikel 279
Beregning af risikopositionen

Med henblik pd beregning af de tilleg for risikokategori, der er omhandlet i artikel 280a-280f, beregner
institutterne risikopositionen for hver transaktion i en nettinggruppe pa folgende méde:

Risikoposition = § - AdjNot - MF

hvor

d = tilsynsdelta for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279a

AdjNot = transaktionens justerede nominelle vaerdi beregnet i henhold til artikel 279b, og
MF = lobetidsfaktoren for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279c.

Artikel 279a
Tilsynsdelta
1. Institutterne beregner tilsynsdelta pa folgende méde:

a) For call- og put-optioner, der giver optionskaberen ret til at kabe eller szlge et underliggende instrument til en
positiv pris pd en enkelt eller flere datoer i fremtiden, benytter institutterne, safremt disse optioner ikke er
henfort til kategorien for renterisiko, folgende formel:

.62 .
& = fortegn - N (type . In(P/K)+0,5 -0 T)

0- \/T

hvor

d = tilsynsdelta

fortegn = — 1, hvor transaktionen er en solgt call-option eller en kbt put-option

Fortegn = + 1, hvor transaktionen er en kabt call-option eller en solgt put-option

Type = — 1, hvor transaktionen er en put-option

Type = + 1, hvor transaktionen er en call-option

N(x) = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel
(dvs. sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelvardi 0 og varians 1
er mindre end eller lig med »x«)

P = spot- eller terminsprisen for optionens underliggende instrument; for optioner, hvis pengestremme
athanger af en gennemsnitlig vaerdi af prisen pd det underliggende instrument, er P lig med den
gennemsnitlige vaerdi pa beregningsdatoen.

K = strikeprisen for optionen

T = udlebsdatoen for optionen; for optioner, som udelukkende kan udeves pa en fremtidig dato, er
udlebsdatoen lig med den péageldende dato; for optioner, som kan udeves pa flere fremtidige
datoer, er udlgbsdatoen lig med den seneste af disse datoer; udlebsdatoen udtrykkes i ar ved hjalp
af den relevante bankdagskonvention, og

Iy = optionens tilsynsbaserede volatilitet fastlagt i overensstemmelse med tabel 1 pd grundlag af

risikokategorien for transaktionen og karakteren af optionens underliggende instrument.
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Tabel 1
Risikokategori Underliggende instrument Tilsynsbaseret volatilitet

Valutakurs Alle 15 %

Single name-instrument 100 %
Kredit

Multi name-instrument 80 %

Single name-instrument 120 %
Aktiekapital

Multi name-instrument 75 %

Elektricitet 150 %
Ravare

Andre ravarer (ekskl. elektricitet) 70 %
Andre Alle 150 %

Institutter, der anvender terminsprisen for en options underliggende instrument, sikrer, at:

i) terminsprisen er i overensstemmelse med optionens karakteristika

ii) terminsprisen er beregnet med en relevant rente, som er galdende pé indberetningsdatoen

iii) terminsprisen integrerer det underliggende instruments forventede pengestremme inden optionens udleb.

b) For trancher af en syntetisk securitisering og et »nth to default«-kreditderivat benytter institutterne folgende
formel:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

& = fortegn -

hvor
+ 1 hvis kreditrisikoafdaekning er modtaget ved transaktionen
fortegn =
— 1 hvis kreditrisikoafdakning er givet ved transaktionen
A = tranchens attachment point; for en »nth to defaultkreditderivattransaktion baseret pa
referenceenhederne k, A = (n-1)/k, og
D = tranchens detachment point; for en »nth to default-kreditderivattransaktion baseret pd

referenceenhederne k, D = n/k.
¢) For transaktioner, der ikke er omhandlet i litra a) eller b), benytter institutterne folgende tilsynsdelta:

+ 1 hvis transaktionen er en lang position i den primare risikofaktor eller i den vasentligste risikofak-
tor i en given risikokategori

— 1 hvis transaktionen er en kort position i den primere risikofaktor eller i den vaesentligste risikofak-
tor i en given risikokategori

2. Med henblik pd denne afdeling indebrer en lang position i den primere risikofaktor, eller i den vasentligste
risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, at transaktionens
markedsveardi stiger, ndr verdien af denne risikofaktor stiger, og en kort position i den primere risikofaktor, eller
i den vasentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3,
indebzrer, at transaktionens markedsverdi falder, nir vaerdien af denne risikofaktor stiger.
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3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa:

a) 1 overensstemmelse med den internationale lovgivningsmassige udvikling at precisere den formel, som
institutterne skal anvende til beregning af tilsynsdelta for call- og put-optioner henfort til kategorien for
renterisiko, som er forenelig med markedsbetingelser, hvor renterne kan vaere negative, og den tilsynsbaserede
volatilitet, der er hensigtsmeessig til denne formel,

b) at angive metoden til at afgere, om en transaktion er en lang eller kort position i den primere risikofaktor eller
i den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3,.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. december
2019.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 279b

Justeret nominel veerdi

1. Institutterne beregner den justerede nominelle vardi pé felgende made:

a) For transaktioner, der er henfort til kategorien for renterisiko eller kreditrisiko, beregner institutterne den
justerede nominelle vardi som produktet af derivatkontraktens nominelle veerdi og den tilsynsmeessige
varighedsfaktor, der beregnes pa folgende made:

exp(—R-S)-exp(-R-E)
R

den tilsynsmassige varighedsfaktor =

hvor

R = den tilsynsbaserede diskonteringssats; R = 5 %

S = perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar ved hjelp af den
relevante bankdagskonvention, og

E = perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar ved hjelp af

den relevante bankdagskonvention.

Startdatoen for en transaktion er den tidligste dato, hvor der som led i transaktionen som minimum enten
fastsattes eller foretages en kontraktlig betaling til eller fra instituttet, bortset fra betalinger vedrerende
udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale. Hvis transaktionen allerede har fastsat eller foretaget
betalinger pd indberetningsdatoen, er startdatoen for en transaktion lig 0.

Hvis en transaktion omfatter en eller flere kontraktlige fremtidige datoer, hvor instituttet eller modparten kan
beslutte at bringe transaktionen til opher inden dens kontraktlige udleb, er startdatoen for en transaktion lig
med den tidligste af folgende:

i) den dato eller den tidligste af flere fremtidige datoer, hvor instituttet eller modparten kan beslutte at bringe
transaktionen til opher inden dens kontraktlige udlgb

ii) den dato, hvor en transaktion begynder at fastsatte eller foretage betalinger bortset fra betalinger
vedrerende udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale.

Hvis en transaktion har et finansielt instrument som det underliggende instrument, der kan give anledning til
kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der folger af transaktionen, fastsattes startdatoen for en
transaktion pé grundlag af den tidligste dato, hvor det underliggende instrument begynder at fastsatte eller
foretage betalinger.

Udlgbsdatoen for en transaktion er den seneste dato, hvor en kontraktlig betaling som led i en transaktion til
eller fra instituttet foretages eller kan foretages.
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Hvis en transaktion har et finansielt instrument som et underliggende instrument, der kan give anledning til
kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der felger af transaktionen, fastsattes udlebsdatoen for en
transaktion pd grundlag af den sidste kontraktlige betaling fra transaktionens underliggende instrument.

Hvis en transaktion er struktureret med henblik pd at afvikle en udestdende eksponering pd bestemte
betalingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, sledes at transaktionens markedsvaerdi er nul pd disse bestemte
datoer, betragtes afviklingen af den udestidende eksponering pd disse bestemte datoer som en kontraktlig
betaling som led i samme transaktion.

b) For transaktioner, der er henfert til kategorien for valutakursrisiko, beregner institutterne den justerede
nominelle vardi pa folgende made:

i) hvis transaktionen bestdr af ét betalingselement, er den justerede nominelle vardi derivatkontraktens
nominelle verdi

ii) hvis transaktionen bestdr af to betalingselementer, og det ene betalingselements nominelle veerdi er
denomineret i instituttets indberetningsvaluta, er den justerede nominelle verdi det andet betalingselements
nominelle vardi

i) hvis transaktionen bestdr af to betalingselementer, og begge betalingselementers nominelle veerdi er
denomineret i en anden valuta end instituttets indberetningsvaluta, er den justerede nominelle veerdi den
storste af de to betalingselementers nominelle vaerdier, efter at disse vaerdier er konverteret til instituttets
indberetningsvaluta til den galdende spotkurs.

¢) For transaktioner, der er henfort til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, beregner institutterne den
justerede nominelle vardi som produktet af markedsprisen for en enhed af transaktionens underliggende
instrument og antallet af enheder i det underliggende instrument, som transaktionen refererer til;

hvis en transaktion, der er henfort til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, kontraktligt udtrykkes som en
nominel veerdi, anvender institutterne transaktionens nominelle vardi og ikke antallet af enheder i det
underliggende instrument som den justerede nominelle veerdi.

d) For transaktioner, der er henfert til kategorien for andre risici, beregner institutterne den justerede nominelle
veerdi pd grundlag af den bedst egnede metode af de metoder, der er omhandlet i litra a), b) og c), athaengigt af
transaktionens underliggende instruments karakter og egenskaber.

2. Institutterne fastlegger den nominelle vaerdi af eller antallet af enheder i det underliggende instrument med
henblik péd beregning af den justerede nominelle vaerdi af en transaktion, jf. stk. 1, pd felgende made:

a) hvis den nominelle veerdi af eller antallet af enheder i en transaktions underliggende instrument forst fastsattes
ved dens kontraktlige udlgb:

i) for deterministiske nominelle vaerdier af eller antal enheder i det underliggende instrument er den nominelle
veerdi det veegtede gennemsnit af alle deterministiske belob af nominelle verdier af eller antal enheder i det
underliggende instrument, alt efter hvad der er relevant, indtil transaktionens kontraktlige udlgb, hvor
vaegten er den del af perioden, hvor hvert belgb af den nominelle veerdi finder anvendelse

ii

=

for stokastiske nominelle vaerdier af og antal enheder i det underliggende instrument er den nominelle vaerdi
den veerdi, der fds ved at faststte den aktuelle markedsverdi i formlen til beregning af de fremtidige
markedsvardier

b) for kontrakter, der indebarer flere udvekslinger af den nominelle veerdi, multipliceres den nominelle veerdi med
antallet af resterende betalinger, der mangler at blive effektueret ifolge kontrakterne

c) for kontrakter, der indebarer multiplikation af pengestromsbetalinger eller multiplikation af derivatkontraktens
underliggende instrument, justerer instituttet den nominelle veerdi, sd der tages hensyn til multiplikationens
virkninger pé disse kontrakters risikostruktur.

3. Institutterne konverterer en transaktions justerede nominelle vardi til deres indberetningsvaluta til den
galdende spotkurs, hvis den justerede nominelle verdi beregnes i henhold til denne artikel ud fra en kontraktlig
nominel vardi af eller en markedspris pa antallet af enheder i det underliggende instrument denomineret i en
anden valuta.
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Artikel 279c
Labetidsfaktor
1. Institutterne beregner lobetidsfaktoren pa folgende made:

a) For transaktioner, der indgdr i nettinggrupperne som ombhandlet i artikel 275, stk. 1, anvender institutterne
felgende formel:

MF = \/ min{max{M, 10/ OneBusinessYear}, 1}

hvor

MF lobetidsfaktoren

£
I

transaktionens restlgbetid, som er lig med det tidsrum, der medgér til at opfylde alle
kontraktlige forpligtelser i forbindelse med transaktionen; enhver optionalitet i en
derivatkontrakt anses i den henseende for en kontraktlig forpligtelse; restlobetiden
udtrykkes i ar ved hjalp af den relevante bankdagskonvention

hvis en transaktion har en anden derivatkontrakt som underliggende instrument, der kan
give anledning til yderligere kontraktlige forpligtelser ud over de kontraktlige
forpligtelser, der folger af transaktionen, er restlebetiden for transaktionen det tidsrum,
der medgdr til at opfylde alle kontraktlige forpligtelser i forbindelse med det
underliggende instrument

hvis en transaktion er struktureret med henblik pé at afvikle en udestdende eksponering
pd bestemte betalingsdatoer, og hvor vilkdrene justeres, sdledes at transaktionens
markedsverdi er nul pd disse bestemte datoer, er restlgbetiden for transaktionen lig med
tidsrummet indtil den nzste justeringsdato, og

»OneBusinessYear« = et dr udtrykt i arbejdsdage ved hjelp af den relevante bankdagskonvention.

b) For transaktioner, der indgér i nettinggrupperne, jf. artikel 275, stk. 2 og 3, defineres lgbetidsfaktoren som:

MF — 3 MI.’OR
2 \ OneBusinessYear

hvor
MF = lobetidsfaktoren
MPOR = margenrisikoperioden for nettinggruppen fastsat i overensstemmelse med artikel 285,

stk. 2-5, og

»OneBusinessYear« = et r udtrykt i arbejdsdage ved hjelp af den relevante bankdagskonvention.

Nér margenrisikoperioden fastsattes for transaktioner mellem en kunde og et clearingmedlem, erstatter et
institut, der fungerer som kunde eller clearingmedlem, den minimumsperiode, der er fastsat i artikel 285, stk.
2, litra b), med fem arbejdsdage.

2. Med henblik pa stk. 1 er restlgbetiden lig med tidsrummet indtil den neste justeringsdato for transaktioner,

der er struktureret med henblik pd at afvikle en udestdende eksponering pd bestemte betalingsdatoer, og hvor
vilkdrene justeres, siledes at kontraktens markedsveerdi er nul pd disse bestemte betalingsdatoer.

Artikel 280
Tilsynsfaktorkoefficient for risikoafdeekningsgrupper

Med henblik pd at beregne tillegget for en risikoafdeekningsgruppe som omhandlet i artikel 280a-280f er
tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgrupper »e« fastsat til folgende:

1 for risikoafdekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1
€= 5 for risikoafdekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 2, litra a)

0,5 for risikoafdeekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 2, litra b)
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Artikel 280a
Tilleeg for kategorien for renterisiko

1. Med henblik pd artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for renterisiko for en given
nettinggruppe pa folgende méde:

AddOn™ =~ AddOn®
j

hvor

AddOn® = tillegget for kategorien for renterisiko

j = indekset for alle de renterisikoafdakningsgrupper, der er etableret i overensstemmelse med artikel
277a, stk. 1, litra a), og med artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOn* = tillegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for renterisiko beregnet i overensstemmelse

med stk. 2.

2. Institutterne beregner tillegget for risikoafdeckningsgruppen »j« i kategorien for renterisiko:

AddOn® = ¢ - SF* - EffNot™

hvor

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdaeckningsgruppen »j« fastsat i overensstemmelse med den
geldende veardi, jf. artikel 280

SER = tilsynsfaktoren for kategorien for renterisiko med en veardi svarende til 0,5 %, og

EffNot = den faktiske nominelle veerdi af risikoafdeekningsgruppen »j« beregnet i overensstemmelse med stk.

3.

3. Med henblik pa at beregne den faktiske nominelle vaerdi af risikoafdaekningsgruppen »j« henforer institutterne
forst hver transaktion i risikoafdekningsgruppen til den relevante undergruppe i tabel 2. Dette gores pd grundlag
af udlgbsdatoen for hver transaktion som fastsat i henhold til artikel 279b, stk. 1, litra a):

Tabel 2
Undergruppe Udl@(;)rs)dato
1 >0 og <=1
2 >1o0g<=5
3 >3

Institutterne beregner derefter den faktiske nominelle vaerdi af risikoafdaekningsgruppen »j« efter folgende formel:

EffNot* = \/ [(D;1)* + (D;y)* +1,4-D;, - Dy, + 1,4 - Dy, - Djs + 0,6 - Dy, - Dy

hvor
EffNot" = den faktiske nominelle verdi af risikoafdeekningsgruppen »j«, og
D, = den faktiske nominelle verdi af undergruppen »ke« i risikoafdakningsgruppen »« beregnet pa
folgende made:
Dy = »_ RiskPosition;
1 € Bucketk
hvor

1 = indekset for risikopositionen.
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Artikel 280b
Tilleeg for kategorien for valutakursrisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tilleegget for kategorien for valutakursrisiko for en given
nettinggruppe pa folgende méde:

AddOn™ =) " AddOn™
j

hvor

AddOn™ = tillegget for kategorien for valutakursrisiko

j = indekset for de valutakursrisikoafdakningsgrupper, der er etableret i overensstemmelse med artikel
277a, stk. 1, litra b), og med artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOn™ = tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for valutakursrisiko beregnet

i overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for valutakursrisiko pé felgende

maéde:
AddOnf™ = ¢ - SF™ - [EffNot™
hvor
€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen »« fastsat i overensstemmelse med artikel
280
SFX = tilsynsfaktoren for kategorien for valutakursrisiko med en veerdi svarende til 4 %
EffNot™™ = den faktiske nominelle veerdi af risikoafdeekningsgruppen »j« beregnet pa folgende made:
EffNotjFx = Z RiskPosition,
| € Hedging set j
hvor
1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280c
Tilleeg for kategorien for kreditrisiko

1.  Med henblik pd stk. 2 etablerer institutterne de relevante kreditreferenceenheder for nettinggruppen
i overensstemmelse med folgende:

a) Der skal vare én kreditreferenceenhed for hver udsteder af et referencegaldsinstrument, som ligger til grund
for en single name-transaktion, der henfores til kategorien for kreditrisiko; single name-transaktioner henregnes
kun til den samme kreditreferenceenhed, hvis disse transaktioners underliggende referencegaldsinstrument er
udstedt af den samme udsteder.

b) Der skal vare én kreditreferenceenhed for hver gruppe af referencegaldsinstrumenter eller single name-
kreditderivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der henfores til kategorien for kreditrisiko;
multi name-transaktioner henregnes kun til den samme kreditreferenceenhed, hvis gruppen af underliggende

referencegeldsinstrumenter eller single name-kreditderivater vedrerende disse transaktioner bestdr af de samme
dele.
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2. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for kreditrisiko for en given
nettinggruppe pa folgende méde:

AddOnCredit — Z AddoniCredit
j

hvor

AddOnCredt = tilleegget for kategorien for kreditrisiko

j = indekset for alle de kreditrisikoafdekningsgrupper, der er etableret i overensstemmelse med
artikel 277a, stk. 1, litra c), og med artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOnjC“d“ = tillegget for risikoafdekningsgruppen »« 1 kategorien for kreditrisiko beregnet

i overensstemmelse med stk. 3.

3. Institutterne beregner tillegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for kreditrisiko pd felgende
maéde:

2
AddOn™* = ¢ (Z pgredit.AddOn(Emityk)) +> 1= (p)?) - (AddOn(Entity, )’
k

k

hvor

AddOnjCrEdit = tillegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for kreditrisiko

g = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdakningsgruppen »« fastsat i overensstemmelse med
artikel 280

k = indekset for kreditreferenceenhederne for nettinggruppen, der er etableret i overensstemmelse
med stk. 1

pered = korrelationsfaktoren for kreditreferenceenheden »k¢; nédr kreditreferenceenheden »k« er blevet
etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), er p{™™ =50% ; nir kreditreferen-
ceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er pf’ed“ = 80 %, og

AddOn(Entity,) = tillegget for kreditreferenceenheden »k« fastsat i overensstemmelse med stk. 4.

4. Institutterne beregner tillegget for kreditreferenceenheden »k« pé folgende made:

AddOn(Entity, ) = EffNot{™"

hvor

EffNotlijredit = den faktiske nominelle verdi af kreditreferenceenheden »k« beregnet pé folgende made:

EffNotT™" = > S . RiskPosition,

1 € Credit reference entity k

hvor
1 = indekset for risikopositionen, og
i = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pd kreditreferenceenheden »k¢, beregnet

i overensstemmelse med stk. 5.

5. Institutterne beregner den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pé kreditreferenceenheden »k¢, pd folgende
méde:

a) For kreditreferenceenheden »k«, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), henfores SF " til en af
de seks tilsynsfaktorer, som er anfort i dette stykkes tabel 3, pd grundlag af en ekstern kreditvurdering fra et
udpeget ECAI af den tilsvarende individuelle udsteder; for en individuel udsteder, for hvilken der ikke foreligger
en kreditvurdering foretaget af et udpeget ECAI, galder folgende:

i) et institut, der anvender metoden i kapitel 3, henforer den interne vurdering af den individuelle udsteder til
en af de eksterne kreditvurderinger
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i) et institut, der anvender metoden i kapitel 2, henregner SF{*" = 0,54 % til denne kreditreferenceenhed;
hvis et institut anvender artikel 128 til at risikovaegte modpartskredltrlSlkoeksponerlnger mod denne
individuelle udsteder, henregnes SFC"C"t = 1,6 % til denne kreditreferenceenhed.

b) For kreditreferenceenheden »ke, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b):

i) hvis en risikoposition »l¢, der er henregnet til kreditreferenceenheden »k¢, er et kreditindeks, som er noteret
p4 en anerkendt bers, henfores SF[ til en af de to tilsynsfaktorer i dette stykkes tabel 4 pa grundlag af
kreditkvaliteten af storstedelen af de enkelte dele

ii) hvis en risikoposition »l¢, der er henregnet til kreditreferenceenheden »ke, ikke er omhandlet i litra b), nr. i),
er SF{™" det vaegtede gennemsnit af de tilsynsfaktorer, der henregnes til hver del i overensstemmelse med
den metode der er fastsat i litra a), sdfremt vagtene er defineret ved andelen af nominelle dele i denne

position.
Tabel 3
Kreditkvalitetstrin Tilsynsfaktor for single name-transaktioner
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabel 4
Dominerende kreditkvalitet Tilsynsfaktor for noterede indekser
»Investment grade« 0,38 %
Ikke »investment grade« 1,06 %

Artikel 280d
Tilleeg for kategorien for aktierisiko

1. Med henblik pd stk. 2 etablerer institutterne de relevante aktiereferenceenheder for nettinggruppen
i overensstemmelse med felgende:

a) Der skal vare én aktiereferenceenhed for hver udsteder af et referenceaktieinstrument, som ligger til grund for
en single name-transaktion, der henfores til kategorien for aktierisiko; single name-transaktioner henregnes kun
til den samme aktiereferenceenhed, hvis disse transaktioners underliggende referenceaktieinstrument er udstedt
af den samme udsteder.

b) Der skal vere én aktiereferenceenhed for hver gruppe af referenceaktieinstrumenter eller single name-
aktiederivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der henferes til kategorien for aktierisiko;
multi name-transaktioner henregnes kun til den samme aktiereferenceenhed, hvis gruppen af underliggende
referenceaktieinstrumenter eller single name-aktiederivater vedrerende disse transaktioner bestdr af de samme
dele.
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2. Med henblik pd artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for aktierisiko for en given
nettinggruppe pa folgende méde:

AddOn™ = " AddOn/*™
j

hvor

AddOnFauity = tilleegget for kategorien for aktierisiko

j = indekset for alle de aktierisikoafdakningsgrupper, der er etableret i overensstemmelse med
artikel 277a, stk. 1, litra d), og artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddonEauity = tillegget for risikoafdeekningsgruppen »« i kategorien for aktierisiko beregnet

j
i overensstemmelse med stk. 3.

3. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdakningsgruppen »« i kategorien for aktierisiko pé folgende made:

2
AddOn/™ = ¢ (Z prmY AddOn(Entityk)> + Z 1-(p*™)*) - (AddOn(Entity,))*

k k

hvor

Addon{*™ = tillegget for risikoafdaeckningsgruppen »j« i kategorien for aktierisiko

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i overensstemmelse med
artikel 280

k = indekset for aktiereferenceenhederne for nettinggruppen, der er etableret i overensstemmelse
med stk. 1

pr = korrelationsfaktoren for aktiereferenceenheden k; ndr aktiereferenceenheden k er blevet
etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), er piq““y = 50 %; ndr aktiereferenceenheden
k er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er p,™" = 80 %, og

AddOn(Entity,) = tillegget for aktiereferenceenheden »ke« fastsat i overensstemmelse med stk. 4.

4. Institutterne beregner tillegget for aktiereferenceenheden »k« pa folgende made:

AddOn (Entity ) = SK{™ - EffNot,™"

hvor

AddOn(Entity,) = tillegget for aktiereferenceenheden »k«

SEL = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pd aktiereferenceenheden »k¢ ndr aktiereferen-
ceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), er SFEqulty =32%;
nér aktiereferenceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er

Equity
SE™ =20 %, og

EffNot, ™" = den faktiske nominelle verdi af aktiereferenceenheden »k« beregnet pa folgende méde:

EffNot, ™" = Z RiskPosition,

1 € Equity reference entity k

hvor:

1 = indekset for risikopositionen.
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Artikel 280e
Tilleg for kategorien for ravarerisiko

1. Med henblik pd artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for rdvarerisiko for en given
nettinggruppe pa folgende méde:

AddOn™" =) " AddOn™"

hvor

AddOnCom = tillegget for kategorien for ravarerisiko

j = indekset for de réavarerisikoafdekningsgrupper, der er etableret i overensstemmelse med artikel
277a, stk. 1, litra e), og med artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOn).C"m = tillegget for risikoafdekningsgruppen »j« i kategorien for rdvarerisiko beregnet

i overensstemmelse med stk. 4.

2. Med henblik pd at beregne tillegget for en révarerisikoafdekningsgruppe for en given nettinggruppe
i overensstemmelse med stk. 4 etablerer institutterne de relevante rdvarereferencetyper for hver risikoafdae-
kningsgruppe. Révarederivattransaktioner henregnes kun til den samme rvarereferencetype, hvis disse
transaktioners underliggende rdvareinstrument er af samme art, uanset ravareinstrumentets leveringssted og
kvalitet.

3. Uanset stk. 2 kan de kompetente myndigheder krave, at et institut, der i hej grad er eksponeret over for
basisrisikoen ved forskellige positioner af samme art som omhandlet i stk. 2, etablerer ravarereferencetyper for
disse positioner ved at anvende flere karakteristika end blot arten af det underliggende ravareinstrument. I et
sddant tilfelde henregnes rdvarederivattransaktioner kun til den samme révarereferencetype, hvis de har disse
karakteristika.

4. Institutterne beregner tillegget for risikoafdekningsgruppen »« i kategorien for révarerisiko pa felgende

méde:
2
AddOn™" = ¢ (pcm - ZAddOn(TypeL)) +(1 = (p&m)?y - Z AddOn(TypeL))2
K K

hvor
AddOng°" = tillegget for risikoafdackningsgruppen »j« i kategorien for révarerisiko
€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »« fastsat i overensstemmelse med artikel

280
pCom = korrelationsfaktoren for kategorien for ravarerisiko med en vardi svarende til 40 %.
K = indekset for ravarereferencetyperne for nettinggruppen, der er etableret i overensstemmelse med

stk. 2, og

AddOn(Type]) = tillegget for ravarereferencetypen »k« beregnet i overensstemmelse med stk. 5

5. Institutterne beregner tilleegget for ravarereferencetypen »k« pé folgende made:

AddOn(Type],) = SF™ - EffNot™™
hvor
AddOn(Type]) = tillegget for rivarereferencetypen ke«
SE." = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pd rdvarereferencetypen »k¢ hvis révarereferencetypen
sk« svarer til transaktioner, der henfores til den risikoafdeckningsgruppe, der er omhandlet

i artikel 277a, stk. 1, litra €), nr. i), bortset fra transaktioner vedrerende elektricitet, er
SF°" = 18 %; for transaktioner vedrerende elektricitet er SE°" = 40 %, og
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EffNot,*" = den faktiske nominelle veerdi af ravarereferencetypen »k« beregnet pa folgende méde:

EffNot,*" = Z RiskPosition,

1 € Commodity reference type k

hvor:

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280f
Tilleeg for kategorien for andre risici

1. Med henblik pad artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for andre risici for en given
nettinggruppe pa folgende made:

AddOn®™* =) ~ AddOn"
j

hvor

j = indekset for de risikoafdaekningsgrupper for andre risici, der er etableret i overensstemmelse
med artikel 277a, stk. 1, litra f), og artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOn).Olher = tillegget for risikoafdaekningsgruppen »« i kategorien for andre risici beregnet

i overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne beregner tillegget for risikoafdeekningsgruppen »« i kategorien for andre risici pé felgende

méde:
AddoniO[her =¢- SFOther . ‘Eﬂ:NOthlher
hvor
AddOrljo‘her = tillegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien for andre risici
€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen »j« fastsat i overensstemmelse med artikel
280, og
SFOther = tilsynsfaktoren for kategorien for andre risici med en vardi svarende til 8 %
EffNotjOlher = den faktiske nominelle veardi af risikoafdaekningsgruppen »« beregnet pé folgende made:
her . ..
EffNo'[iOt = Z RiskPosition,
1 € Hedging set j

hvor

1 = indekset for risikopositionen.
Afdeling 4

Forenklet standardmetode for modpartskreditrisiko

Artikel 281
Beregning af eksponeringsvardien

1.  Institutter beregner en falles eksponeringsvaerdi pa nettinggruppeniveau i overensstemmelse med afdeling 3,
jf. dog denne artikels stk. 2.

2. Eksponeringsverdien af en nettinggruppe beregnes i overensstemmelse med felgende krav:

a) institutterne md ikke anvende behandlingen i artikel 274, stk. 6
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b) uanset artikel 275, stk. 1, beregner institutterne for nettinggrupper, der ikke er omhandlet i artikel 275, stk. 2,
genanskaffelsesomkostningerne efter folgende formel:

RC = max{CMV, 0}

hvor

RC genanskaffelsesomkostningerne, og

CMV = den aktuelle markedsverdi.

¢) uanset denne forordnings artikel 275, stk. 2, beregner institutterne for nettinggrupper af transaktioner: som
handles pd en anerkendt bers; som cleares centralt af en central modpart, der er meddelt tilladelse
i overensstemmelse med artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, eller som er anerkendt i overensstemmelse
med artikel 25 i navnte forordning; eller for hvilke sikkerhedsstillelse udveksles bilateralt med modparten
i overensstemmelse med artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012, genanskaffelsesomkostningerne efter
folgende formel:

RC = TH + MTA
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne
TH = den margenterskelveerdi, der galder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under

hvilken instituttet ikke kan krave sikkerhedsstillelse

MTA = det mindste overforselsbeleb, der gaelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen

d) uanset artikel 275, stk. 3, beregner institutterne for nettinggrupper, der er omfattet af en margenaftale, som
galder for flere nettinggrupper, genanskaffelsesomkostningerne som summen af genanskaffelsesomkost-
ningerne for hver enkelt nettinggruppe beregnet i overensstemmelse med stk. 1, som om de ikke var omfattet
af en margenaftale

e) alle risikoafdackningsgrupper etableres i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1

f) institutterne anvender vardien 1 som multiplikator i formlen til at beregne den potentielle fremtidige
eksponering i artikel 278, stk. 1, sdledes:

PFE = ) _ AddOn®

hvor
PFE = den potentielle fremtidige eksponering, og
AddOn®@ = tillegget for risikokategori a

g) uanset artikel 279a, stk. 1, beregner institutterne tilsynsdelta for alle transaktioner siledes:

+ 1 hvis transaktionen er en lang position i den primare risikofaktor

— 1 hvis transaktionen er en kort position i den primere risikofaktor

h) den formel, som er omhandlet i artikel 279b, stk. 1, litra a), og som anvendes til at beregne den
tilsynsmassige varighedsfaktor, leses séledes:

tilsynsmaessig varighedsfaktor = E - S

hvor

1
1l

perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, og

(9]
1}

perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen
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i) lobetidsfaktoren i artikel 279c, stk. 1, beregnes saledes:
i) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 1, MF = 1
ii) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 2 og 3, MF = 0,42

j) den formel, som er omhandlet i artikel 280a, stk. 3, og som anvendes til at beregne den faktiske nominelle
veerdi af risikoafdaekningsgruppe j i artikel 2804, stk. 3, laeses séledes:

EffNot* = |Dj,[ 4 [Dj2| + [Djs

hvor
EffNotjIR = den faktiske nominelle verdi af risikoafdaekningsgruppe j, og
D, = den faktiske nominelle vardi af undergruppe k i risikoafdekningsgruppe j

k) den formel, som er omhandlet i artikel 280c, stk. 3, og som anvendes til at beregne tillegget for kategorien
for kreditrisiko for risikoafdaekningsgruppe j, laeses sdledes:

AddOn™** = "|AddOn (Entityy)|
k

hvor

A d d Oneredit

tillegget for kategorien for kreditrisiko for risikoafdeekningsgruppe j, og

AddOn(Entity,) = tillegget for kreditreferenceenheden k

1) den formel, som er omhandlet i artikel 280d, stk. 3, og som anvendes til at beregne tilleegget for kategorien
for aktierisiko for risikoafdekningsgruppe »j«, leeses saledes:

AddOn/™™ =} "| AddOn (Entity,)|
k

hvor

AddOon/*"™ tillegget for kategorien for aktierisiko for risikoafdaekningsgruppe j, og

AddOn(Entity,) = tillegget for kreditreferenceenheden k

m) den formel, som er omhandlet i artikel 280e, stk. 4, og som anvendes til at beregne tillegget for révarerisiko
for risikoafdackningsgruppe j, leses sdledes:

AddOn™™ = "|AddOn(Type])|
k

hvor

AddOnjCom tillegget for révarerisiko for risikoafdeekningsgruppe j, og

AddOn(Type]) = tillegget for ravarereferenceenheden k

Afdeling 5

Den oprindelige eksponeringsmetode

Artikel 282
Beregning af eksponeringsvaerdien

1. Institutterne kan beregne en falles eksponeringsveerdi for alle transaktioner, der er omfattet af en kontraktlig
nettingaftale, sifremt alle betingelserne i artikel 274, stk. 1, er opfyldt. Ellers beregner institutterne en
eksponeringsveerdi sarskilt for hver transaktion, der behandles som sin egen nettinggruppe.

2. Eksponeringsverdien af en nettinggruppe eller en transaktion er produktet af 1,4 gange summen af de
aktuelle genanskaffelsesomkostninger og den potentielle fremtidige eksponering.
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3. De aktuelle genanskaffelsesomkostninger i stk. 2 beregnes séiledes:

a) for nettinggrupper af transaktioner, som handles pd en anerkendt bers, der cleares centralt af en central
modpart, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, eller som
er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i nvnte forordning, eller for hvilke sikkerhedsstillelse
udveksles bilateralt med modparten i overensstemmelse med artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012,
anvender institutterne folgende formel:

RC = TH + MTA
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne
TH = den margenterskelvaerdi, der galder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen, og under
hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og
MTA = det mindste overforselsbelob, der galder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen
b) for alle andre nettinggrupper eller individuelle transaktioner anvender institutterne fglgende formel:
RC = max{CMV, 0}
hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne, og
CMV = den aktuelle markedsvardi

For at beregne de aktuelle genanskaffelsesomkostninger ajourferer institutterne de aktuelle markedsverdier mindst

hver méned.

4. Institutterne beregner den potentielle fremtidige eksponering i stk. 2 sdledes:

a) en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering er summen af den potentielle fremtidige eksponering for
alle transaktioner i nettinggruppen beregnet i overensstemmelse med litra b)

b) den potentielle fremtidige eksponering for en enkelt transaktion er dens nominelle verdi multipliceret med:

i) produktet af 0,5 % og transaktionens restlobetid udtrykt i &r i forbindelse med rentederivatkontrakter
ii) produktet af 6 % og transaktionens restlobetid udtrykt i ar i forbindelse med kreditderivatkontrakter
iii)y 4 % for valutaderivater

iv) 18 % for andre guld- og ravarederivater end elderivater

v) 40 % for elderivater

vi) 32 % for aktiederivater

¢) den nominelle veerdi i litra b) fastsattes i overensstemmelse med artikel 279b, stk. 2 og 3, for alle derivater, der
er opfert i nevnte litra; desuden fastsattes den nominelle verdi af de derivater, der er navnt i litra b), nr. iii)-
vi), 1 overensstemmelse med artikel 279b, stk. 1, litra b) og c)

d) nettinggruppers potentielle fremtidige eksponering i stk. 3, litra a), multipliceres med 0,42.

Med henblik pd at beregne den potentielle eksponering i forbindelse med rentederivater og kreditderivater

i overensstemmelse med litra b), nr. i) og ii), kan et institut vaelge at anvende den oprindelige lobetid i stedet for

kontrakternes restlgbetid.«

75) Artikel 283, stk. 4, affattes sdledes:

»4.

For alle transaktioner med OTC-derivater og terminsforretninger, som et institut ikke har modtaget tilladelse

i henhold til stk. 1 til at anvende metoden med interne modeller pd, anvender instituttet metoderne i afdeling 3.
Disse metoder kan permanent anvendes sidelebende inden for en koncern.«



7.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 150/83

76) Artikel 298 affattes sdledes:

»Artikel 298
Virkninger af anerkendelse af aftaler om netting som risikoreducerende

For sd vidt angdr afdeling 3-6 anerkendes netting som fastlagt heri.c

77) Tartikel 299, stk. 2, udgdr litra a).
78) Artikel 300 andres sdledes:
a) Indledningen affattes sdledes:
»I denne afdeling og syvende del forstas ved:«.
b) Felgende numre indsattes:
»5) »kontanttransaktion« en transaktion i kontanter, gaeldsinstrumenter eller aktier, en spotvalutatransaktion
eller en spotrdvaretransaktion, idet genkebstransaktioner, udldns- eller indlénstransaktioner i vaerdipapirer

eller ravarer dog ikke er kontanttransaktioner

6) »indirekte clearingordning« en ordning, der opfylder betingelserne fastsat i artikel 4, stk. 3, andet afsnit,
i forordning (EU) nr. 648/2012

7) »kunde pé hgjere niveau« en enhed, der leverer clearingydelser til en kunde pa lavere niveau

8) »kunde pd lavere niveau« en enhed, der fir adgang til en CCP’s ydelser gennem en kunde pd hejere
niveau

9) »kundestruktur med flere niveauer«: en indirekte clearingordning, hvor clearingydelser leveres til et
institut af en enhed, som ikke er et clearingmedlem, men som selv er kunde hos et clearingmedlem eller
hos en kunde pé hgjere niveau

10) »ikkeindbetalt bidrag til misligholdelsesfond«: et bidrag, som et institut, der fungerer som clearingmedlem,
ved kontrakt har forpligtet sig til at yde til en CCP, efter at CCP’en har opbrugt misligholdelsesfonden til
at dekke tab, der er opstdet som folge af en eller flere af dens clearingmedlemmers misligholdelse

11) »fuldt garanteret udlans- eller indldnstransaktion i indskud« en pengemarkedstransaktion med fuld

sikkerhedsstillelse, hvor to modparter udveksler indskud, og en CCP stiller sig mellem dem for at sikre, at
disse modparters betalingsforpligtelser opfyldes.«

79) Artikel 301 affattes siledes:

»Artikel 301
Materielt anvendelsesomride

1. Denne afdeling finder anvendelse pd felgende kontrakter og transaktioner, forudsat at de er udestdende
eksponeringer med en CCP:

a) de derivatkontrakter, der er opfert i bilag II, og kreditderivater

b) verdipapirfinansieringstransaktioner og fuldt garanterede udlans- eller indlanstransaktioner i indskud og

¢) terminsforretninger.

Denne afdeling finder ikke anvendelse pd eksponeringer, der folger af afvikling af kontanttransaktioner.
Institutterne anvender behandlingen i afsnit V pd handelseksponeringer, der folger af disse transaktioner, og en
risikovaegt pd 0 % pé bidrag til misligholdelsesfonde, som kun dakker disse transaktioner. Institutterne anvender

behandlingen i artikel 307 pé bidrag til misligholdelsesfonde, som dakker kontrakter anfert i dette stykkes forste
afsnit ud over kontanttransaktioner.

2. Idenne afdeling gzlder folgende krav:

a) initialmargenen omfatter ikke bidrag til en CCP vedrarende gensidige tabsdelingsordninger
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b) initialmargenen omfatter sikkerhedsstillelse fra et institut, der fungerer som clearingmedlem, eller fra en kunde
ud over det minimumsbelgb, der kraves af henholdsvis CCPen eller det institut, der fungerer som
clearingmedlem, sdfremt CCP'en eller det institut, der fungerer som clearingmedlem, i pdkommende tilfelde
kan forhindre, at det institut, der fungerer som clearingmedlem, eller kunden trekker den pdgaldende
overskydende sikkerhed tilbage

¢) hvis en CCP anvender initialmargenen til at gensidiggere tab blandt sine clearingmedlemmer, behandler
institutter, der fungerer som clearingmedlemmer, denne initialmargen som et bidrag til misligholdelsesfonde.«

80) Artikel 302, stk. 2, affattes sdledes:

»2.  Institutterne vurderer gennem passende scenarieanalyser og stresstest, om kapitalgrundlaget sammenholdt
med eksponeringer mod en CCP, herunder potentielle fremtidige krediteksponeringer eller eventuelle kreditekspo-
neringer, eksponeringer fra misligholdelsesfonde og, hvis instituttet fungerer som clearingmedlem, eksponeringer,
der folger af ved kontrakt indgdede arrangementer som fastsat i artikel 304, pd passende vis vedrorer de risici, der
er forbundet med disse eksponeringer.«

81) Artikel 303 affattes sdledes:

»Artikel 303
Behandling af clearingmedlemmers eksponeringer mod CCP’er

1.  Et institut, der fungerer som clearingmedlem, enten til egne formdl eller som finansiel formidler mellem en
kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine eksponeringer mod en CCP saledes:

a) det anvender behandlingen i artikel 306 pa sine handelseksponeringer mod CCPen
b) det anvender behandlingen i artikel 307 pd sine bidrag til misligholdelsesfonden i forbindelse med CCP’en.

2. Med henblik pé stk. 1 ma summen af et instituts kapitalgrundlagskrav vedrgrende dets eksponeringer mod
en QCCP som felge af handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde ikke overstige en evre granse pd
summen af de kapitalgrundlagskrav, der ville finde anvendelse pd de samme eksponeringer, hvis CCP'en var en
ikkekvalificerende CCP.«

82) Artikel 304 andres siledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1.  Et institut, der fungerer som clearingmedlem og i den kapacitet fungerer som finansiel formidler mellem
en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene for sine CCP-relaterede transaktioner med denne kunde
i overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit og med afsnit VI,
alt efter hvad der er relevant.c

b) Stk. 3, 4 og 5 affattes sdledes:

»3.  Huvis et institut, der fungerer som clearingmedlem, anvender metoderne i afdeling 3 eller 6 i dette kapitel
til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer, gelder folgende bestemmelser:

a) uanset artikel 285, stk. 2, kan instituttet anvende en margenrisikoperiode pd mindst fem arbejdsdage
i forbindelse med sine eksponeringer mod en kunde

b) instituttet anvender en margenrisikoperiode pd mindst ti arbejdsdage i forbindelse med sine eksponeringer
mod en CCP

c) uanset artikel 285, stk. 3, kan instituttet, sifremt en nettinggruppe, som indgdr i beregningen, opfylder
betingelsen i litra a) i neavnte stykke, tilsidesette den grense, der er fastsat i navnte litra, sdfremt
nettinggruppen ikke opfylder betingelsen i litra b) i navnte stykke og ikke indeholder omtvistede handler
eller eksotiske optioner

d) hvis en CCP fastholder en variationsmargen mod en transaktion, og instituttets sikkerhedsstillelse ikke er
beskyttet mod CCP’ens insolvens, anvender instituttet en margenrisikoperiode, som er den korteste af ét ar
og transaktionens restlebetid, dog mindst ti arbejdsdage.

4. Uanset artikel 281, stk. 2, litra i), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og anvender metoden
i afdeling 4 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer mod en kunde, anvende en
lobetidsfaktor pa 0,21 ved denne beregning.
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5. Uanset artikel 282, stk. 4, litra d), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og anvender metoden
i afdeling 5 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer mod en kunde, anvende en
lgbetidsfaktor pd 0,21 ved denne beregning.«

¢) Folgende stykker indseettes:
»6.  Et institut, der fungerer som clearingmedlem, kan anvende den reducerede eksponeringsverdi ved

misligholdelse, der felger af beregningerne i stk. 3, 4 og 5, med henblik pd at beregne kapitalgrundlagskravene
for kreditveerdijusteringsrisikoen i overensstemmelse med afsnit VI.

7. Et institut, der fungerer som et clearingmedlem, der modtager sikkerhedsstillelse fra en kunde for en CCP-
relateret transaktion og videregiver sikkerhedsstillelsen til CCP’en, kan bogfere denne sikkerhedsstillelse med
henblik pd at reducere sin eksponering mod kunden i forbindelse med den péageldende CCP-relaterede
transaktion.

For en kundestruktur med flere niveauer kan behandlingen i ferste afsnit anvendes pd hvert niveau i denne
struktur.«

83) Artikel 305 @ndres séledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:
»1.  Et institut, der er kunde, beregner kapitalgrundlagskravene for sine CCP-relaterede transaktioner med sit

clearingmedlem i overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit og
med afsnit VI, alt efter hvad der er relevant.«

b) Stk. 2 @ndres séledes:
i) Litra c) affattes siledes:
»¢) Kunden har foretaget en tilstreekkeligt grundig juridisk gennemgang, som den har ajourfert, og som
dokumenterer, at de ordninger, der sikrer, at betingelsen i litra b) er opfyldt, er lovlige, gyldige, bindende

og kan fuldbyrdes i henhold til relevant lovgivning i den eller de relevante jurisdiktioner.«

ii

=

Folgende afsnit tilfajes:

»Et institut kan ved dets vurdering af, om det overholder betingelsen i forste afsnit, litra b), tage hensyn til
tidligere klare overforsler af kundepositioner og af tilsvarende sikkerhedsstillelse for en CCP og branchens
eventuelle planer om at viderefore denne praksis.«

¢) Stk. 3 og 4 affattes sdledes:

»3.  Uanset stk. 2 kan et institut, der er kunde, hvis det ikke opfylder betingelsen i navnte stykkes litra a),
fordi dette institut ikke er beskyttet mod tab, i tilfelde af at clearingmedlemmet og en anden af clearing-
medlemmets kunder i fellesskab misligholder deres forpligtelser, forudsat at alle de andre betingelser i nzvnte
stykkes litra a)-d) er opfyldt, beregne kapitalgrundlagskravene for sine handelseksponeringer i CCP-relaterede
transaktioner med clearingmedlemmet i overensstemmelse med artikel 306 med forbehold af erstatning af 2 %
risikovaegt i artikel 306, stk. 1, litra a), med en risikovaegt pa 4 %.

4. 1tilfeelde af en kundestruktur med flere niveauer kan et institut, der er kunde pa lavere niveau, som fir
adgang til en CCP’s tjenesteydelser gennem en kunde pé hejere niveau, kun anvende behandlingen i stk. 2 eller
3, ndr betingelserne fastsat i disse stykker er opfyldt pa hvert niveau i denne struktur.«

84) Artikel 306 @ndres séledes:
a) Stk. 1 @ndres sdledes:
i) Litra c) affattes sdledes

»c) ndr et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og betingelserne for
den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet ikke er forpligtet til at yde godtgerelse til
kunden for tab, der skyldes andringer i veerdien af transaktionen, i tilfaelde af at CCP’en misligholder
sine forpligtelser, kan dette institut saette eksponeringsvardien af den handelseksponering mod CCPen,
der svarer til den CCP-relaterede transaktion, til nulc.
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85)

86)

ii) Folgende litra tilfojes:

»d) ndr et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og betingelserne for
den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet er forpligtet til at yde godtgerelse til kunden for
tab, der skyldes andringer i verdien af transaktionen, i tilfelde af at CCPen misligholder sine
forpligtelser, anvender instituttet behandlingen i litra a) eller b), alt efter hvad der er relevant, pd den
handelseksponering mod CCP'en, der svarer til den CCP-relaterede transaktion.«

b) Stk. 2 og 3 affattes sdledes:
»2.  Uanset stk. 1 kan instituttet, ndr aktiver posteret som sikkerhedsstillelse til en CCP eller et
clearingmedlem er konkursbeskyttede, i tilfelde af at CCPen, clearingmedlemmet eller et eller flere af clearing-

medlemmets andre kunder bliver insolvente, tildele modpartskreditrisikoeksponeringer over for navnte aktiver
en eksponeringsveardi pa nul.

3. Et institut beregner eksponeringsvaerdien af sine handelseksponeringer mod en CCP i overensstemmelse
med afdeling 1-8 i dette kapitel og med afdeling 4 i kapitel 4, alt efter hvad der er relevant.c

Artikel 307 affattes saledes:

»Artikel 307
Kapitalgrundlagskrav for bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP

Et institut, der fungerer som clearingmedlem, skal anvende folgende behandling pé de eksponeringer, som opstar
i forbindelse med dets bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP:

a) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond
i overensstemmelse med fremgangsmdden i artikel 308.

b) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte og ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s
misligholdelsesfond i overensstemmelse med fremgangsmaden i artikel 309.

¢) Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond
i overensstemmelse med behandlingen i artikel 310.«

Artikel 308 andres siledes:
a) Stk. 2 og 3 affattes sdledes:

»2.  Instituttet beregner kapitalgrundlagskravet til daekning af den eksponering, der opstdr i forbindelse med
det indbetalte bidrag, som felger:

DF,
Ki = Keep —=———.,8%-2% - DF,
max{ “""DFey+DFey "~ }

hvor
K, = kapitalgrundlagskravet
i = indekset for clearingmedlemmet
Keep = QCCPens hypotetiske kapital, som QCCP’en har meddelt instituttet i overensstemmelse med artikel

50c i forordning (EU) nr. 648/2012
DF, = det indbetalte bidrag
DF., = CCPens indbetalte finansielle ressourcer, som CCP'en har meddelt instituttet i overensstemmelse

med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012, og
DF,, = summen af indbetalte bidrag fra alle QCCPens clearingmedlemmer, som QCCP'en har meddelt

instituttet i overensstemmelse med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012.

3. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovagtede eksponeringer, der opstdr
i forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for en QCCP, som kapitalgrund-
lagskravet beregnet i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 2 multipliceret med 12,5.«

b) Stk. 4 og 5 udgir.
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87)

88)

Artikel 309, 310 og 311 affattes sdledes:

»Artikel 309

Kapitalgrundlagskrav for indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond og for
ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP

1. Et institut anvender folgende formel til at beregne kapitalgrundlagskravet for de eksponeringer, der opstér
i forbindelse med dets indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond og fra ikkeindbetalte
bidrag (UC) til en sddan CCP:

K =DF + UC

hvor
K = kapitalgrundlagskravet
DF = indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond, og

UC = ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP’s misligholdelsesfond.

2. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovaegtede eksponeringer, der opstér i forbindelse
med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for en ikkekvalificerende CCP, som kapitalgrund-
lagskravet beregnet i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 1 multipliceret med 12,5.

Artikel 310

Kapitalgrundlagskrav for ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond

Et institut anvender en risikoveegt pd 0 % pd sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP’s misligholdelsesfond.

Artikel 311
Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for CCP’er, der opherer med at opfylde visse betingelser

1. Institutterne anvender den behandling, der er beskrevet i denne artikel, ndr de efter en offentlig meddelelse
eller underretning fra den kompetente myndighed for en CCP, som institutterne anvender, eller fra CCP'en selv er
blevet bekendt med, at CCP'en ikke laengere vil opfylde betingelserne for tilladelse eller anerkendelse, alt efter hvad
der er relevant.

2. Nar betingelsen i stk. 1 er opfyldt, skal institutterne senest tre médneder fra den dato, hvor de er blevet
bekendt med den deri omhandlede omstendighed, eller pé et tidligere tidspunkt, hvis de pdgzldende institutters
kompetente myndigheder krever det, gore folgende med hensyn til deres eksponeringer mod den péigealdende
CCP:

a) anvende behandlingen i artikel 306, stk. 1, litra b), p& deres handelseksponeringer mod CCP’en

b) anvende behandlingen i artikel 309 pé deres indbetalte bidrag til CCP’ens misligholdelsesfond og pd deres
ikkeindbetalte bidrag til CCP’en

¢) behandle andre eksponeringer end dem i litra a) og b) mod CCP’en som eksponeringer mod en virksomhed
i overensstemmelse med standardmetoden for kreditrisiko fastsat i kapitel 2.«

[ artikel 316, stk. 1, tilfejes folgende afsnit:

»Uanset dette stykkes forste afsnit kan institutter vaelge ikke at anvende posterne i resultatopgerelsen, jf. artikel 27
i direktiv 86/635/EQF, pa finansiel og operationel leasing med henblik pd beregning af den relevante indikator og
kan 1 stedet:

a) medtage renteindtagter fra finansiel og operationel leasing og overskud fra leasede aktiver i den post, der er
omhandlet i punkt 1 i tabel 1

b) medtage renteudgifter fra finansiel og operationel leasing, tab, afskrivning og veerdiforringelse af operationelt
leasede aktiver i den post, der er omhandlet i punkt 2 i tabel 1.«
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89) Tredje del, afsnit IV, kapitel 1, affattes sdledes:
»KAPITEL 1

ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 325
Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrorende markedsrisiko

1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for alle positioner i handelsbe-
holdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved
hjelp af felgende metoder:

a) den standardmetode, der er omhandlet i stk. 2

b) den metode med interne modeller, som er beskrevet i kapitel 5 i dette afsnit, for de risikokategorier, for hvilke
instituttet har f3et tilladelse i overensstemmelse med artikel 363 til at anvende denne metode.

2. Kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med den standardmetode,
som er omhandlet i stk. 1, litra a), skal vaere lig med summen af folgende kapitalgrundlagskrav, alt efter hvad der
er relevant:

a) kapitalgrundlagskravene vedrerende positionsrisiko i kapitel 2
b) kapitalgrundlagskravene vedrerende valutakursrisiko i kapitel 3
c) kapitalgrundlagskravene vedrerende révarerisiko i kapitel 4.

3. Et institut, der ikke er fritaget for de indberetningskrav, der er beskrevet i artikel 430b i henhold til artikel
325a, indberetter beregningen i henhold til artikel 430b for alle positioner i handelsbeholdningen og alle
positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjalp af felgende
metoder:

a) den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a
b) den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i kapitel 1b.

4. Et institut md permanent anvende de metoder, der er beskrevet i denne artikels stk. 1, litra a) og b),
sidelobende inden for en koncern i overensstemmelse med artikel 363.

5.  Institutterne ma ikke anvende den metode, som er beskrevet i stk. 3, litra b), for instrumenter i deres
handelsbeholdning, der er securitiseringspositioner eller positioner i den alternative korrelationshandelsportefolje
(ACTP’en) som fastsat i stk. 6, 7 og 8.

6.  Securitiseringspositioner og »nth-to-default«-kreditderivater, der opfylder alle felgende kriterier, indgar
i ACTPen:

a) positionerne er hverken resecuritiseringspositioner eller optioner pd en securitiseringstranche eller andre
derivater af securitiseringseksponeringer, der ikke giver en pro rata-andel i afkastet af en securitiseringstranche

b) alle deres underliggende instrumenter er:

i) single name-instrumenter, herunder single name-kreditderivater, for hvilke der findes et likvidt marked for

bade keb og salg
ii) almindeligt handlede indeks, som er baseret pd de i nr. i) omhandlede instrumenter.

Det vurderes, at der findes et marked for bdde kab og salg, hvis der foreligger uathaengige tilbud baseret pd god
tro om at kebe og sxlge, sdledes at der inden for en dag kan fastsattes en pris, som stdr i rimeligt forhold til den
seneste salgspris eller aktuelle konkurrencedygtige noteringer for keb og salg baseret pd god tro, og der kan ske
afvikling til en sddan pris i lebet af relativt kort tid i overensstemmelse med normal handelskutyme.
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7. Positioner i et af folgende underliggende instrumenter kan ikke indgd i ACTP’en:

a) underliggende instrumenter, som som kan henfores til de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 112,
litra h) eller i)

b) en fordring pd en SPE med direkte eller indirekte sikkerhed i en position, der i henhold til stk. 6 ikke selv
opfylder betingelserne for indregning i ACTP'en.

8.  Institutterne kan i ACTP’en indregne positioner, der hverken er securitiseringspositioner eller »nth-to-default«-
kreditderivater, men som afdakker andre positioner i denne portefolje, forudsat at der eksisterer et likvidt marked
for bade kb og salg som beskrevet i stk. 6, andet afsnit, for det pigeldende instrument eller dets underliggende
instrumenter.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pd at pracisere, hvordan
institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for positioner uden for handelsbe-
holdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, efter de metoder, der er beskrevet i stk. 3, litra a)
og b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325a

Fritagelser for specifikke indberetningskrav vedrerende markedsrisiko

1. Et institut fritages for indberetningskravet i artikel 430Db, sdfremt omfanget af instituttets balanceforte og

ikkebalanceforte aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med eller under begge folgende terskler pd

grundlag af en manedlig vurdering ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i méineden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver

b) 500 mio. EUR.

2. Institutterne beregner omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte aktiviteter, der er udsat for

markedsrisiko, ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i hver maned i overensstemmelse med folgende

krav:

a) alle positioner, som er opfert i handelsbeholdningen, medtages, bortset fra kreditderivater, der anses for interne
afdekninger af eksponeringer mod kreditrisiko uden for handelsbeholdningen, og kreditderivattransaktioner,
der dekker hele markedsrisikoen forbundet med de interne afdaekninger som omhandlet i artikel 106, stk. 3

b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller rdvarerisiko, medtages

c) alle positioner ansattes til deres markedsvaerdi pd denne dato, bortset fra positioner i litra b); hvis
markedsveardien for en position ikke er tilgengelig pd en given dato, vardiansetter institutterne positionen til
dagsveerdien pd denne dato; hvis dagsvaerdien og markedsvardien for en position ikke er tilgaengelig pd en

given dato, veerdiansaetter institutterne positionen til den seneste markedsverdi eller dagsveerdi

d) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko, anses for at vere en samlet
nettovalutaposition og verdiansattes i overensstemmelse med artikel 352

e) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for ravarerisiko, vardiansattes i overensstemmelse
med artikel 357 og 358

f) lange positioners absolutte vardi og korte positioners absolutte verdi adderes.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller opherer med at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse med denne artikel.

4. Et institut, der ikke laengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter straks den kompetente
myndighed herom.
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5.  Fritagelsen for indberetningskravene i artikel 430b opherer med at finde anvendelse inden for tre maneder
i et af folgende tilfelde:

a) instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i tre pd hinanden folgende médneder, eller

b) instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de sidste 12 maneder.

6. Huvis et institut er blevet omfattet af indberetningskravene i artikel 430b i henhold til nervaerende artikels
stk. 5, md det kun fritages for de pégeldende indberetningskrav, ndr instituttet over for den kompetente

myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i narverende artikels stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt periode
pé et ar.

7. Institutterne mé ikke indgd, kebe eller salge en position alene for at overholde en af betingelserne i stk. 1
ved den manedlige vurdering.

8.  Et institut, der er omfattet af den behandling, der er beskrevet i artikel 94, fritages for indberetningskravet
i artikel 430b.

Artikel 325b

Tilladelse for konsoliderede kapitalkrav

1. Kun med henblik pd beregning af nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i henhold til dette afsnit pd

konsolideret niveau kan institutterne anvende positioner i et institut eller en virksomhed til at modregne
positioner i et andet institut eller en anden virksomhed, jf. dog stk. 2.

2. Institutterne kan kun anvende stk. 1, hvis de har faet tilladelse hertil af de kompetente myndigheder, som
giver tilladelsen, safremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) Der skal veare en tilfredsstillende fordeling af kapitalgrundlaget inden for koncernen.

b) De forskrifter, love eller kontraktmassige bestemmelser, der gzlder for institutterne, sikrer gensidig ekonomisk
stotte inden for koncernen.

3. Hvis der er virksomheder hjemmeherende i tredjelande, skal samtlige folgende betingelser vaere opfyldt ud
over betingelserne i stk. 2:

a) Sadanne virksomheder skal vaere godkendst i et tredjeland og enten opfylde definitionen af et kreditinstitut eller
vare anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande.

b) Sddanne virksomheder skal pd individuel basis opfylde kapitalgrundlagskrav svarende til dem, der er fastsat
i denne forordning.

¢) Der findes ikke i de pdgwldende tredjelande bestemmelser, der i vasentlig grad kan have indflydelse pa
overforsel af midler inden for koncernen.«

[ tredje del, afsnit IV, indsattes folgende kapitler:
»KAPITEL 1a

Den alternative standardmetode

Afdeling 1

Generelle bestemmelser

Artikel 325¢
Den alternative standardmetodes anvendelsesomride og struktur

1. Den alternative standardmetode, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes kun med henblik pa det i artikel
430D, stk. 1, fastsatte indberetningskrav.
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2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse med den
alternative standardmetode for en portefelje af positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko og révarerisiko, som summen af folgende tre komponenter:

a) kapitalgrundlagskravet efter folsomhedsmetoden, som er beskrevet i afdeling 2

b) kapitalgrundlagskravet for misligholdelsesrisiko, som er beskrevet i afdeling 5, som kun finder anvendelse pa
positioner i handelsbeholdningen omhandlet i denne afdeling

¢) kapitalgrundlagskravet vedrerende resterende risici, som er beskrevet i afdeling 4, som kun finder anvendelse
pa de positioner i handelsbeholdningen, der er omhandlet i denne afdeling.

Afdeling 2

Beregning af kapitalgrundlagskrav efter felsomhedsmetoden

Artikel 325d
Definitioner
[ dette kapitel forstés ved:
1) »risikoklasse«: en af folgende syv kategorier:
i) generel renterisiko
ii) kreditspandsrisiko (CSR) for ikkesecuritiseringer

iif) kreditspaendsrisiko for securitiseringer, der ikke indgér i den alternative korrelationshandelsportefalje (CSR
uden for ACTP)

iv) kreditspendsrisiko for securitiseringer, der indgdr i den alternative korrelationshandelsportefolje (CSR
i ACTP)

v) aktierisiko
vi) révarerisiko
vii) valutakursrisiko.

2) »felsomhed«: den relative @ndring i en positions verdi som felge af en @ndring i verdien af en af de relevante
risikofaktorer for positionen, beregnet efter instituttets veerdiansattelsesmodel i overensstemmelse med afdeling
3, underafdeling 2

3) »undergruppe«: en underkategori af positioner i en risikoklasse med en tilsvarende risikoprofil, som er tildelt
en risikovagt, jf. afdeling 3, underafdeling 1.

Artikel 325¢

Folsomhedsmetodens komponenter

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet i relation til markedsrisiko efter felsomhedsmetoden ved at
aggregere folgende tre kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 325h:

a) kapitalgrundlagskrav vedrerende deltarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments vardi som
folge af bevaegelser i dets ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer

b) kapitalgrundlagskrav vedrerende vegarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments vardi som
folge af bevaegelser i dets volatilitetsrelaterede risikofaktorer

c) kapitalgrundlagskrav vedrerende curvaturerisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af et instruments verdi
som folge af bevagelser i dets vasentligste ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer, der ikke er omfattet af
kapitalgrundlagskrav vedregrende deltarisiko.
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2. Med henblik pa beregningen i stk. 1:

a) er alle positioner af instrumenter med optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i stk. 1, litra a), b) og ¢)
b) er alle positioner af instrumenter uden optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i stk. 1, litra a).

Med henblik pa dette kapitel omfatter instrumenter med optionalitet bl.a. call-optioner, put-optioner, optioner med
gvre (caps) eller nedre granse (floors), swaptioner, barriereoptioner og eksotiske optioner. Indbyggede optioner,

som f.eks. optioner pd fortidig indfrielse eller adferdsmaessige optioner, anses for at vare separate positioner
i optioner med henblik pd beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko.

Med henblik pd dette kapitel anses instrumenter, hvis pengestremme kan angives som en linezr funktion af det
underliggende instruments nominelle vaerdi, for at veere instrumenter uden optionalitet.

Artikel 325f

Kapitalgrundlagskrav vedrerende delta- og vegarisici

1. Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i afdeling 3, underafdeling 1, til at
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

2. Institutterne anvender den procedure, der er beskrevet i stk. 3-8, til at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrerende delta- og vegarisici.

3. For hver risikoklasse beregnes folsomheden af alle instrumenter, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene
vedrerende delta- eller vegarisici, for hver af de galdende delta- eller vegarisikofaktorer, som er omfattet af den
pageldende risikoklasse efter de tilsvarende formler i afdeling 3, underafdeling 2. Hvis et instruments vaerdi
atheaenger af flere risikofaktorer, fastlaegges folsomheden serskilt for hver risikofaktor.

4. Folsomheder henregnes til en af undergrupperne »b« inden for hver risikoklasse.

5. I hver undergruppe »b« modregnes de positive og negative folsomheder for samme risikofaktor for at fa
nettofelsomheden (s,) for hver risikofaktor k i en undergruppe.

6.  Nettofelsomhederne for hver risikofaktor i hver undergruppe multipliceres med de tilsvarende risikovaegte,
som er fastsat i afdeling 6, for at fi de vagtede folsomheder for hver risikofaktor i denne undergruppe efter
felgende formel:

WS, = RW, - s,
hvor
WS, = de vagtede folsomheder
RW, = risikovagtene, og
Sy = risikofaktoren

7. De vagtede folsomheder for de forskellige risikofaktorer i hver undergruppe aggregeres efter formlen
nedenfor, hvor antallet i kvadratrodsfunktionen har en nedre granse pd nul, for at f den undergruppespecifikke
felsomhed. De tilsvarende korrelationer for vagtede folsomheder i den samme undergruppe, som er fastsat
i afdeling 6, anvendes.

k kA

K, = ¢Z WS+ ) puWSWS;
k

hvor
K, = den undergruppespecifikke folsomhed, og
WS = de vagtede folsomheder.
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8.  Den undergruppespecifikke folsomhed (Kb) beregnes for hver undergruppe i en risikoklasse
i overensstemmelse med stk. 5, 6 og 7. Nar den undergruppespecifikke folsomhed er blevet beregnet for alle
undergrupper, aggregeres vagtede folsomheder for alle risikofaktorer pd tvers af undergrupper efter formlen
nedenfor ved hjalp af de tilsvarende korrelationer ybe for vagtede folsomheder i forskellige undergrupper, som er
fastsat 1 afdeling 6, for at fd de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko:

risikoklassespecifikt kapitalgrundlagskrav for delta - eller vegarisiko = \/ Z K2 + Z Z YheSbSe
b b c#b

hvor

S, = %, WS, for alle risikofaktorer i undergruppe b og S_ = £, WS, i undergruppe ¢; ndr disse vardier for S, og
S. giver et negativt tal for den samlede sum af ZK@ +Z # b vieSpSe, beregner instituttet det
b C

b
risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko ved hjelp af en alternativ
specifikation, hvor

S, = max [min (I, WS,, K,), — K] for alle risikofaktorer i undergruppe b og

S. = max [min (T, WS, K), - K] for alle risikofaktorer i undergruppe c.

C

De risikoklassespecifikke delta- eller vegakapitalgrundlagskrav beregnes for hver risikoklasse i overensstemmelse
med stk. 1-8.

Artikel 325¢

Kapitalgrundlagskrav vedrerende curvaturerisiko

Institutter beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende curvaturerisiko i overensstemmelse med den delegerede
retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325h

Aggregering af risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende delta-, vega- og curvaturerisici

1.  Institutterne aggregerer risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-, vega- og curvaturerisici
efter den procedure, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4.

2. Den procedure for beregning af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende delta-, vega- og
curvaturerisiko, som er beskrevet i artikel 325f og 325g, udferes tre gange for hver risikoklasse, hvor der hver
gang anvendes et forskelligt sat korrelationsparametre p,, (korrelation mellem risikofaktorer i en undergruppe) og
Vi (korrelation mellem undergrupper i en risikoklasse). Hvert af disse tre sat svarer til et forskelligt scenarie som
folger:

a) scenariet »mellemhej korrelation«, hvor korrelationsparametrene p, og vy, forbliver uandrede i forhold til de
i afdeling 6 angivne

b) scenariet »hej korrelation¢, hvor korrelationsparametrene p,, og vy, som er angivet i afdeling 6, alle
multipliceres med 1,25, idet p,, og v, har en gvre grense pid 100 %.

c) scenariet »lav korrelation« praciseres i den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

3. Institutterne beregner summen af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende delta-, vega- og
curvaturerisiko for hvert scenarie for at opgere tre scenariespecifikke kapitalgrundlagskrav.

4. Kapitalgrundlagskravet efter felsomhedsmetoden er det hgjeste af de tre scenariespecifikke kapitalgrund-
lagskrav, der er omhandlet i stk. 3.

Artikel 325i

Behandling af indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumenter

Institutter behandler indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumenter i overensstemmelse
med den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.
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Artikel 325j

Behandling af kollektive investeringsordninger

Institutter behandler de kollektive investeringsordninger i overensstemmelse med den delegerede retsakt, der er
omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325k

Emissionspositioner

1. Institutterne kan anvende den procedure, der er beskrevet i denne artikel, til at beregne kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende markedsrisiko for emissionspositioner i gzlds- eller aktieinstrumenter.

2. Institutterne anvender en af de relevante multiplikationsfaktorer i tabel 1 pd nettofelsomhederne for alle
emissionspositioner i hver enkelt udsteder, bortset fra emissionspositioner, som tredjemand har tegnet sig for eller
forpligtet sig til at aftage pd grundlag af en formel aftale, og beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko efter den metode, der er beskrevet i dette kapitel, pa grundlag af de justerede nettofelsomheder.

Tabel 1
0. arbejdsdag 0%
1. arbejdsdag 10 %
2. og 3. arbejdsdag 25 %
4. arbejdsdag 50 %
5. arbejdsdag 75 %
efter 5. arbejdsdag 100 %

[ denne artikel er »0. arbejdsdag« den arbejdsdag, hvor instituttet uden yderligere betingelser har forpligtet sig til at
aftage en kendt maengde veerdipapirer til en aftalt pris.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om deres brug af den procedure, der er beskrevet
i denne artikel.

Afdeling 3
Definitioner af risikofaktorer og foelsomheder
Underafdeling 1

Definitioner af risikofaktorer

Artikel 3251
Almindelige renterisikofaktorer

1. For alle almindelige renterisikofaktorer, herunder inflationsrisiko og valutabasisrisiko, er der én undergruppe
pr. valuta, som hver iser indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De almindelige deltarenterisikofaktorer, som finder anvendelse pd rentefslsomme instrumenter, er de relevante
risikofrie satser for hver valuta og for hver af folgende lobetider: 0,25 ér, 0,5 &r, et dr, to dr, tre dr, fem &r, ti dr, 15
ar, 20 4r og 30 ar. Institutterne tildeler risikofaktorer til de angivne toppunkter ved linezr interpolation eller ved
hjelp af en metode, der stemmer bedst overens med de vardiansattelsesfunktioner, som instituttets uathangige
risikokontrolfunktion anvender til at rapportere markedsrisiko eller overskud og tab til den @verste ledelse.
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2. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver valuta fra pengemarkedsinstrumenter i instituttets
handelsbeholdning, som har den laveste kreditrisiko, f.eks. overnight index swaps.

3. Kan institutterne ikke anvende metoden i stk. 2, baseres de risikofrie satser pa en eller flere markedsbestemte
swapkurver, som institutterne anvender til at opgere positioner til markedsvardi, f.eks. swapkurverne for
interbankrenten.

Foreligger der ikke tilstreekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er beskrevet i stk. 2 og forste afsnit
i dette stykke, kan de risikofrie satser udledes af den mest hensigtsmeassige statsobligationskurve for en given
valuta.

Anvender institutterne de almindelige renterisikofaktorer, der er udledt efter proceduren i andet afsnit, for statsobli-
gationsinstrumenter,  fritages  statsobligationsinstrumentet  ikke fra  kapitalgrundlagskravet vedrerende
kreditspendsrisiko. Er det i disse tilfelde ikke muligt at isolere den risikofrie sats fra kreditspeendskomponenten,
henfores folsomheden for risikofaktoren béade til klassen for almindelig renterisiko og til klassen for
kreditspandsrisiko.

4.  For risikofaktorer vedrgrende almindelig renterisiko udger hver valuta en sarskilt undergruppe. Institutterne
tildeler forskellige risikovaegte til risikofaktorer i den samme undergruppe, men med forskellige lobetider
i overensstemmelse med afdeling 6.

Institutterne anvender yderligere risikofaktorer for inflationsrisiko pé geeldsinstrumenter, hvis pengestremme
funktionelt athanger af inflationsraten. Disse yderligere risikofaktorer bestdr af en vektor af de markedsbestemte
inflationsrater for forskellige lobetider for hver valuta. For hvert instrument indeholder vektoren lige s mange
komponenter, som der er inflationsrater, der anvendes som variabler i instituttets vaerdiansattelsesmodel for det
pageldende instrument.

5. Institutterne beregner instrumentets felsomhed over for den yderligere risikofaktor for inflationsrisiko i stk.
4 som @ndringen i instrumentets vaerdi ifelge dets vaerdiansattelsesmodel som et resultat af en @ndring i hver af
vektorens komponenter pd ét basispoint. Hver valuta udger en swrskilt undergruppe. I hver undergruppe
behandler institutterne inflation som en enkelt risikofaktor, uanset antallet af komponenter i hver vektor.
Institutterne modregner alle falsomheder over for inflation i en undergruppe, der er beregnet som beskrevet i dette
stykke, for at fd en enkelt nettofelsomhed for hver undergruppe.

6.  Gealdsinstrumenter, der omfatter betalinger i forskellige valutaer, er ogsd udsat for valutabasisrisiko mellem
disse valutaer. Med henblik péd folsomhedsmetoden skal de risikofaktorer, som institutterne anvender, veere
valutabasisrisikoen for hver valuta i forhold til US-dollar eller euro. Institutterne beregner en valutabasis, der
hverken vedrorer basis i forhold til USD eller basis i forhold til euro, som enten »basis i forhold til US-dollar« eller
»basis 1 forhold til euro«.

Hver valutabasisrisikofaktor bestdr af en vektor af valutabasis med forskellige lobetider for hver valuta. For hvert
geldsinstrument indeholder vektoren lige sd mange komponenter, som der er valutabaser, der anvendes som
variabler i instituttets vardiansettelsesmodel for det pdgaldende instrument. Hver valuta udger en serskilt
undergruppe.

Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for valutabasisrisikofaktoren som andringen i instrumentets
vardi ifelge dets verdiansattelsesmodel som et resultat af en @ndring i hver af vektorens komponenter pa ét
basispoint. Hver valuta udger en swrskilt undergruppe. I hver undergruppe er der to mulige serskilte
risikofaktorer: basis i forhold til euro og basis i forhold til US-dollar, uanset antallet af komponenter i hver
valutabasisvektor. Det maksimale antal nettofelsomheder for hver undergruppe er to.

7. De almindelige vegarenterisikofaktorer, som finder anvendelse p& optioner med underliggende instrumenter,
der er folsomme over for den almindelige rente, er de implicitte volatiliteter af de relevante risikofrie satser som
beskrevet i stk. 2 og 3, som henregnes til undergrupper athangigt af valutaen og henferes til folgende lobetider
i hver undergruppe: 0,5 4r, et ar, tre dr, fem 4r og ti ar. Der er en undergruppe for hver valuta.

Med henblik pd netting anser institutterne implicitte volatiliteter, som er tilknyttet de samme risikofrie satser og
henfort til de samme lgbetider, for at udgere den samme risikofaktor.
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Nér institutterne henferer implicitte volatiliteter til lobetiderne som omhandlet i dette stykke, galder folgende
krav:

a) hvis optionens lgbetid er tilpasset det underliggende instruments lobetid, tages en enkelt risikofaktor, som
henfores til den pdgaldende lobetid, i betragtning

b) hvis optionens lobetid er kortere end det underliggende instruments lobetid, tages folgende risikofaktorer
i betragtning sdledes:

i) den forste risikofaktor henfores til optionens lgbetid

ii) den anden risikofaktor henferes til restlobetiden for optionens underliggende instrument pd optionens
udlgbsdato.

8. De almindelige curvaturerenterisikofaktorer, som institutterne skal anvende, bestdr af en vektor af risikofrie
satser, som reprasenterer en specifik risikofri rentekurve for hver valuta. Hver valuta udger en sarskilt
undergruppe. For hvert instrument indeholder vektoren lige s mange komponenter, som der er forskellige
lgbetider for risikofrie satser, der anvendes som variabler i instituttets vardiansattelsesmodel for det pagaldende
instrument.

9. Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisi-
koformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pd curvaturerisikoen anser institutterne vektorer,
som svarer til forskellige rentekurver og har et forskelligt antal komponenter, for at vaere den samme risikofaktor,
safremt disse vektorer svarer til den samme valuta. Institutterne modregner folsomheder over for den samme
risikofaktor. Der ma kun veere en nettofelsomhed for hver undergruppe.

Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrerende curvaturerisiko for inflationsrisici og valutabasisrisici.

Artikel 325m
Kreditspaendsrisikofaktorer for ikkesecuritiseringsinstrumenter

1. De deltakreditspandsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa ikkesecuritiseringsinstrumenter, som er
folsomme over for disse instrumenters kreditspand, er kreditspandssatser for udstedere, der er udledt af de
relevante geldsinstrumenter og credit default swaps og henfert til hver af felgende lgbetider: 0,5 ar, et ar, tre ar,
fem ar og ti r. Institutterne anvender kun én risikofaktor for hver udsteder og hver lgbetid, uanset om disse
kreditspendssatser for udstedere er udledt af galdsinstrumenter eller credit default swaps. Undergrupperne er
sektorundergrupper, jf. afdeling 6, og hver undergruppe indeholder alle de risikofaktorer, der henferes til den
pageldende sektor.

2. De vegakreditspandsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende ikkesecuri-
tiseringsinstrumenter, som er folsomme over for kreditspand, er de implicitte volatiliteter for kreditspeendssatserne
for udstederne af de underliggende instrumenter beregnet som anfert i stk. 1, som henfores til folgende lgbetider
i overensstemmelse med lobetiden for den option, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem
ar og ti dr. Der anvendes de samme undergrupper som ved deltakreditspaendsrisikoen for ikkesecuritiseringsin-
strumenter.

3. De curvaturekreditspandsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd ikkesecuritiseringsinstrumenter,
bestdr af en vektor af kreditspandssatser, som reprasenterer en kreditspaendskurve, der er specifik for udstederen.
For hvert instrument indeholder vektoren lige s& mange komponenter, som der er forskellige lobetider for
kreditspandssatser, der anvendes som variabler i instituttets veerdiansattelsesmodel for det pagaldende instrument.
Der anvendes de samme undergrupper som ved deltakreditspaendsrisikoen for ikkesecuritiseringsinstrumenter.

4. Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisi-
koformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pd curvaturerisikoen anser institutterne vektorer,
som er udledt af relevante gaeldsinstrumenter eller credit default swaps og har et forskelligt antal komponenter, for
at vere den samme risikofaktor, forudsat at disse vektorer svarer til den samme udsteder.

Artikel 325n
Kreditspaendsrisikofaktorer for securitiseringsinstrumenter

1. Institutterne anvender kreditspaendsrisikofaktorerne, jf. stk. 3, pd securitiseringspositioner, der indgér
i ACTPen, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.
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Institutterne anvender kreditspaendsrisikofaktorerne, jf. stk. 5, pd securitiseringspositioner, der ikke indgar
i ACTPen, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

2. De undergrupper, der finder anvendelse pd kreditspandsrisikoen for securitiseringer, der indgdr i ACTP'en, er
de samme som de undergrupper, der finder anvendelse péd kreditspandsrisikoen for ikkesecuritiseringer, jf. afdeling
6.

De undergrupper, der finder anvendelse pd kreditspandsrisikoen for securitiseringer, der ikke indgér i ACTP'en, er
specifikke for denne risikoklassekategori, jf. afdeling 6.

3. De kreditspendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd securitiseringspositioner, der indgar
i ACTPen, er folgende:

a) deltarisikofaktorerne er alle de relevante kreditspaendssatser for udstederne af securitiseringspositionens
underliggende eksponeringer, der er udledt af de relevante galdsinstrumenter og credit default swaps, og for
hver af folgende lgbetider: 0,5 r, et ar, tre dr, fem dr og ti ar.

b) de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pd optioner med securitiseringspositioner, som indgdr i ACTP’en
som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for kreditspandene for udstederne af securitise-
ringspositionens underliggende eksponeringer, der er beregnet som anfert i litra a), og som henfores til
folgende lgbetider i overensstemmelse med lebetiden for den tilsvarende option, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 dr, et 4r, tre dr, fem 4r og ti 4r.

¢) curvaturerisikofaktorerne er de relevante kreditspandsrentekurver for udstederne af securitiseringspositionens
underliggende eksponeringer udtrykt som en vektor af kreditspaendssatser for forskellige lobetider, der er
beregnet som anfert i litra a); for hvert instrument indeholder vektoren lige s& mange komponenter, som der er
forskellige lgbetider for kreditspandssatser, der anvendes som variabler i instituttets vardiansattelsesmodel for
det pagaeldende instrument.

4. Institutterne beregner securitiseringspositionens felsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt
i curvaturerisikoformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pd curvaturerisikoen anser
institutterne vektorer, som er udledt af enten relevante galdsinstrumenter eller credit default swaps og har et
forskelligt antal komponenter, for at vare den samme risikofaktor, forudsat at disse vektorer svarer til den samme
udsteder.

5. De kreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé securitiseringspositioner, som ikke indgér
i ACTPen, henviser til tranchens spand og ikke de underliggende instrumenters spand og svarer til folgende:

a) deltarisikofaktorerne er de relevante kreditspeendssatser for tranchen henfort til folgende lobetider
i overensstemmelse med tranchens lgbetid: 0,5 dr, et ar, tre dr, fem 4r og ti ar

b) de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pd optioner med securitiseringspositioner, som ikke indgér
i ACTP'en som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for kreditspeendene for trancherne, som
hver iser henfores til folgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiden for den option, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 dr, et 4r, tre dr, fem dr og ti 4r.

¢) curvaturerisikofaktorerne er de samme som beskrevet i litra a); en falles risikovaegt finder anvendelse pé alle
disse risikofaktorer, jf. afdeling 6.

Artikel 3250
Aktierisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er omhandlet i afdeling 6.

2. De deltaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende, er alle aktiespotkurserne og alle aktiegenkebs-
satserne.

Med henblik péd aktierisiko udger en specifik aktiegenkgbskurve en enkelt risikofaktor, der udtrykkes som en
vektor af genkebssatser for forskellige lobetider. For hvert instrument indeholder vektoren lige s mange
komponenter, som der er forskellige lobetider for genkebssatser, der anvendes som variabler i instituttets
vardiansattelsesmodel for det pagaldende instrument.
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Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for en aktierisikofaktor som a@ndringen i instrumentets vaerdi
ifolge dets verdiansattelsesmodel som et resultat af en andring i hver af vektorens komponenter pa ét basispoint.
Institutterne modregner folsomheder over for risikofaktoren for den samme akties genkebssats, uanset antallet af
komponenter i hver vektor.

3. De vegaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé optioner med underliggende instrumenter, som
er folsomme over for aktierisiko, er de implicitte volatiliteter for aktiespotkurser, som henferes til folgende
lgbetider i overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav:
0,5 &r, et dr, tre dr, fem ar og ti dr. Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende vegarisiko for aktiegenkgbssatser.

4. De curvatureaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underliggende instrumenter,
som er folsomme over for aktierisiko, er alle aktiespotkurserne, uanset de tilsvarende optioners lgbetid. Der er
ingen kapitalgrundlagskrav vedrerende curvaturerisiko for aktiegenkebssatser.

Artikel 325p
Révarerisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle rdvarerisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er omhandlet i afdeling

2. De deltardvarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd instrumenter, der er folsomme over for
ravarer, er alle rdvarespotpriserne for hver ravaretype og hver af folgende lgbetider: 0,25 ar, 0,5 &r, et dr, to dr, tre
ar, fem 4ar, ti ar, 15 &r, 20 dr og 30 &r. Institutterne anser kun to rdvarepriser pd den samme type rdvare og med
samme lobetid for at udgere den samme risikofaktor, nr de juridiske vilkdr vedrerende leveringssted er identiske.

3. De vegaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd optioner med underliggende instrumenter,
som er folsomme over for ravarerisici, er de implicitte volatiliteter for ravarepriser for hver rdvaretype, som
henfores til folgende lobetider i overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 &r, et dr, tre ar, fem ar og ti ar. Institutterne anser folsomheder over for den samme
ravaretype, som er henfort til den samme lgbetid, for at vaere en enkelt risikofaktor, som institutterne derefter
modregner.

4. De curvaturerdvarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pad optioner med underliggende
instrumenter, der er folsomme over for rdvarerisici, er et set rdvarepriser med forskellige lobetider for hver
ravaretype udtrykt som en vektor. For hvert instrument indeholder vektoren lige s& mange komponenter, som der
er forskellige lobetider for priser pd denne rvare, der anvendes som variabler i instituttets verdiansettelsesmodel
for det padgeeldende instrument. Institutterne sondrer ikke mellem ravarepriser efter leveringssted.

Instrumentets folsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisikoformlen, beregnes
i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pd curvaturerisikoen anser institutterne vektorer, som har et
forskelligt antal komponenter, for at vare den samme risikofaktor, sdfremt disse vektorer svarer til den samme
rdvaretype.

Artikel 325¢
Valutakursrisikofaktorer

1. De deltavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd instrumenter, der er folsomme over for
valutarisici, er alle spotvalutakurserne mellem den valuta, som et instrument er denomineret i, og instituttets
indberetningsvaluta. Der er en undergruppe for hvert valutapar, som indeholder en enkelt risikofaktor og en enkelt
nettofelsomhed.

2. De vegavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd optioner med underliggende instrumenter,
som er folsomme over for valutarisici, er de implicitte volatiliteter for valutakurser mellem valutaparrene i stk. 1.
Disse implicitte volatiliteter for valutakurser henferes til folgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiderne for
de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 dr, et dr, tre dr, fem 4r og ti &r.
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3. De curvaturevalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd optioner med underliggende
instrumenter, som er folsomme over for valutarisici, er de samme som omhandlet i stk. 1.

4.  Institutterne skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for alle delta-, vega- og
curvaturerisikofaktorer for valutakurser.

Underafdeling 2

Definitioner af folsomheder

Artikel 325r

Deltarisikofelsomheder

1.  Institutterne beregner folsomheder over for almindelig deltarenterisiko (GIRR) saledes:
a) folsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser, beregnes saledes:

Vi(re +0,0001,%,y...) - Vi(te, X,y -..)

S = 0,0001
hvor
S, = fplsomhederne over for risikofaktorer, der bestr af risikofrie satser
I, = satsen for en risikofri kurve k med lobetiden t
V. () = verdiansattelsesfunktionen for instrumentet i, og
xy = andre risikofaktorer end r,, i veerdiansattelsesfunktionen V;

b) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestér af inflationsrisiko og valutabasisrisiko, beregnes séledes:

. Vi(iji + 0,0001 E, Yy, Z ) _Vi(iii,y,z )

9 0,0001

hvor

Sy, = folsomhederne over for risikofaktorer, der bestér af inflationsrisiko og valutabasisrisiko

X = en vektor af m komponenter, som reprasenterer den implicitte inflationskurve eller valutaba-
siskurven for en given valuta j, hvor m er lig med det antal inflations- eller valutarelaterede variabler,
der er anvendt i verdiansattelsesmodellen for instrumentet i

In = enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)

V. () = verdiansattelsesfunktionen for instrumentet i, og

y,Z = andre variabler i vaerdiansattelsesmodellen.

2. Institutterne beregner folsomhederne over for deltakreditspandsrisiko for alle securitiserings- og ikkesecuriti-
seringspositioner sdledes:

Vi(CSi 40,0001, %,y ...) = V;(CSi X, ¥ ...)
0,0001

SCSkt -

hvor

Scs,, = folsomhederne over for deltakreditspaendsrisiko for alle securitiserings- og ikkesecuritiseringspositioner
CSy, = vardien af kreditspandssatsen for en udsteder j ved lgbetiden t

V. () = vardiansattelsesfunktionen for instrumentet i, og

andre risikofaktorer end cs,, i vaerdianseattelsesfunktionen V,

i)
<
I
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3. Institutterne beregner folsomhederne over for deltaaktierisiko saledes:

a) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurser, beregnes saledes:

G — Vi(1,01 EQy, X, Y, ...) = Vi(EQu X, ¥, ...)
L=

0,01
hvor
S, = fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestér af aktiespotkurser
k = en specifik aktie
EQ, = vardien af spotkursen for denne aktie
V. () = verdiansattelsesfunktionen for instrumentet i, og
Xy = andre risikofaktorer end EQ, i vardiansattelsesfunktionen V,

b) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestér af aktierepokurser, beregnes séledes:

Vi(iki + 0,0001 E, Y, Z ...) _Vi(iji,y, Z ...)

k 0,0001

hvor

Sx, = felsomhederne over for risikofaktorer, der bestér af aktierepokurser

k = indekset for aktien

i = en vektor af m komponenter, der reprasenterer lebetidsstrukturen ved genkeb for en specifik aktie
k, hvor m er lig med det antal genkebssatser, der svarer til de forskellige lobetider, der anvendes
i vaerdiansettelsesmodellen for instrumentet i

I = enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)

V. () = verdiansettelsesfunktionen for instrumentet i, og

V,Z = andre risikofaktorer end Xy; i veerdiansettelsesfunktionen V;

4. Institutterne beregner folsomhederne over for deltardvarerisiko for hver risikofaktor k sdledes:

g _ V(101 CTYyyz...) - Vi(CTYy v, 2 ..
k =

0,01
hvor
Sk = fglsomhederne over for deltardvarerisiko
k = en given réavarerisikofaktor
CTY, = verdien af risikofaktoren k
V. () = markedsvardien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og
y,Z = andre risikofaktorer end CTY, i verdiansattelsesmodellen for instrumentet i.

5. Institutterne beregner folsomhederne over for deltavalutakursrisiko for hver valutakursrisikofaktor k saledes:

V(1,01 EX,, v,z ...) - Vi(FX, v, 2 ...)

K=

0,01
hvor
Sy = felsomhederne over for deltavalutakursrisiko
k = en given valutakursrisikofaktor
FX, = veardien af risikofaktoren
V. () = markedsverdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og

andre risikofaktorer end i vardiansattelsesmodellen for instrumentet i.

=
N
1
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Artikel 3255
Vegarisikofelsomheder
1.  Institutterne beregner en options vegarisikofelsomhed over for en given risikofaktor k séledes:

Vi(1,01 + voly, x,y) - Vi(voly, x,y)

K=

0,01
hvor
Sy = en options vegarisikofelsomhed
k = en specifik vegarisikofaktor, der bestér af implicit volatilitet
vol, = verdien af denne risikofaktor, der ber udtrykkes som en procentdel, og
xy = andre risikofaktorer end vol, i vardiansattelsesfunktionen V,

2. Itilfelde af risikoklasser, hvor vegarisikofaktorer har en lgbetidsdimension, men hvor reglerne om henfarelse
af risikofaktorer ikke finder anvendelse, fordi optionerne ikke har en lgbetid, henferer institutterne disse
risikofaktorer til den leengste lgbetid, der er fastsat. Sddanne optioner er omfattet af tilleegget for restrisici.

3. Ved andre optioner end strike- eller barriereoptioner og optioner med flere strike- eller barrieremuligheder
anvender institutterne den henfarelse for strikes og labetid, som instituttet anvendte internt ved veerdiansettelsen
af optionen. Sddanne optioner er ogsd omfattet af tilleegget for restrisici.

4. Institutterne beregner ikke vegarisikoen for securitiseringstrancher, der indgdr i ACTP'en, jf. artikel 325, stk.
6, 7 og 8, som ikke har en implicit volatilitet. Kapitalgrundlagskrav vedrerende delta- og curvaturerisiko beregnes
for disse securitiseringstrancher.

Artikel 325t
Krav til beregninger af folsomhed

1. Institutterne udleder folsomheder af instituttets vardiansettelsesmodeller, der tjener som basis for
indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse, ved at anvende formlerne i denne underafdeling.

Uanset forste afsnit kan de kompetente myndigheder krave, at et institut, som har fiet tilladelse til at anvende den
alternative metode med interne modeller, jf. kapitel 1b, anvender verdiansettelsesfunktionerne i risikomalings-
systemet under deres metode med interne modeller til beregning af felsomheder i henhold til dette kapitel for at
beregne og indberette kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse med artikel 430D, stk. 3.

2. Ved beregning af deltarisikofelsomheder for instrumenter med optionalitet som omhandlet i artikel 325e,
stk. 2, litra a), kan institutterne antage, at de implicitte volatilitetsrelaterede risikofaktorer forbliver konstante.

3. Ved beregning af vegarisikofelsomheder for instrumenter med optionalitet som omhandlet i artikel 325e,
stk. 2, litra b), finder folgende krav anvendelse:

a) for almindelig renterisiko og kreditspaendsrisiko antager institutterne for hver valuta, at det underliggende
instrument for de volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vegarisikoen beregnes, enten folger en
lognormal eller normal fordeling i de verdianseattelsesmodeller, der anvendes til instrumenterne

b) for aktierisiko, rdvarerisiko og valutakursrisiko antager institutterne, at det underliggende instrument for de
volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vegarisikoen beregnes, folger en lognormal fordeling i de
verdiansattelsesmodeller, der anvendes til disse instrumenter.

4. Institutterne beregner alle folsomheder, bortset fra folsomheder over for kreditverdijusteringer.
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5. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse anvende alternative
definitioner af deltarisikofolsomheder ved beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position
i handelsbeholdningen i henhold til dette kapitel, forudsat at instituttet opfylder samtlige folgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pé intern risikostyring og til indberetning af overskud og
tab til den overste ledelse af en uathangig risikokontrolenhed i instituttet

b) instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmaessige til at opfange de felsomheder
for positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling, og at de deraf folgende folsomheder ikke
i vaesentlig grad afviger fra disse formler.

6. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse beregne

vegafolsomheder pd grundlag af en linear transformering af alternative definitioner af folsomheder ved

beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position i handelsbeholdningen i henhold til dette kapitel,

forudsat at instituttet opfylder begge folgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pé intern risikostyring og til indberetning af overskud og
tab til den overste ledelse af en uathangig risikokontrolenhed i instituttet

b) instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmassige til at opfange felsomhederne
for positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling, og at den linezre transformering i forste
afsnit afspejler en vegarisikofelsomhed.

Afdeling 4

Tilleegget for restrisiko

Artikel 325u
Kapitalgrundlagskrav vedrerende restrisici
1.  Ud over kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, som er beskrevet i afdeling 2, anvender

institutterne yderligere kapitalgrundlagskrav pa instrumenter, der er eksponeret mod restrisici, i overensstemmelse
med denne artikel.

2. Instrumenter anses for at vare eksponeret mod restrisici, ndr de opfylder en af folgende betingelser:

a) instrumentet vedrerer et eksotisk underliggende instrument, dvs. med henblik pad dette kapitel refererer til et
handelsbeholdningsinstrument til en underliggende eksponering, der ikke er omfattet af delta-, vega- eller
curvaturerisikobehandlingerne efter folsomhedsmetoden, som er omhandlet i afdeling 2, eller kapitalgrund-
lagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko, som er fastsat i afdeling 5

b) instrumentet er et instrument, der bearer andre restrisici, dvs. med henblik pd dette kapitel et af folgende
instrumenter:

i) instrumenter, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrerende vega- og curvaturerisiko efter
folsomhedsmetoden, som er fastsat i afdeling 2, og genererer afkast, der ikke kan replikeres som en finit
linezer kombination af plain vanilla-optioner med en enkelt underliggende aktiekurs, rdvarepris, valutakurs,
obligationskurs, credit default swap-kurs eller renteswap

i) instrumenter, der er positioner, der indgdr i ACTP'en, jf. artikel 325, stk. 6; afdeckninger, der indgér i denne
ACTP, jf. artikel 325, stk. 8, tages ikke i betragtning.

3. Institutterne beregner de yderligere kapitalgrundlagskrav i stk. 1 som summen af den nominelle bruttovaerdi
af de instrumenter, der er omhandlet i stk. 2, multipliceret med folgende risikovaegte:

a) 1,0 % for instrumenter i stk. 2, litra a)
b) 0,1 % for instrumenter i stk. 2, litra b).

4. Uanset stk. 1 anvender instituttet ikke kapitalgrundlagskravene vedrgrende restrisici pd et instrument, der
opfylder en af folgende betingelser:

a) instrumentet er noteret pa en anerkendt bers

b) instrumentet er kvalificeret til central clearing i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 648/2012
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¢) instrumentet dakker hele markedsrisikoen forbundet med en anden position i handelsbeholdningen, hvorved
de to positioner i handelsbeholdningen, som fuldsteendigt matcher hinanden, fritages for kapitalgrund-
lagskravene vedrerende restrisici.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at precisere, hvad der
udger et eksotisk underliggende instrument, og hvilke instrumenter der er instrumenter, der barer andre restrisici
med henblik pa stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder underseger EBA, om levetidsrisiko,
vejrforhold, naturkatastrofer og den fremtidige realiserede volatilitet ber anses for at vare eksotiske underliggende
instrumenter.

EBA forelaeegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2021.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 5

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko

Artikel 325v
Definitioner og almindelige bestemmelser
1. I denne afdeling forstds ved:

a) »kort eksponering«: en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse forer til en gevinst for instituttet,
uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber eksponeringen

b) »lang eksponering« en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse forer til et tab for instituttet,
uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber eksponeringen

c) »bruttobelgb for pludselig misligholdelse (brutto-JTD)«: den estimerede storrelse af tabet eller gevinsten, som
léntagerens misligholdelse ville medfere ved en specifik eksponering

d) »nettobeleb for pludselig misligholdelse (netto-JTD)«: den estimerede storrelse af det tab eller den gevinst, som
et institut ville f4 som folge af en lantagers misligholdelse efter modregning mellem bruttobelgb for JTD

e) »tab givet misligholdelse« eller \LGD« tabet ved ldntagerens misligholdelse af et instrument, der er udstedt af
denne lantager, udtrykt som en andel af instrumentets nominelle veerdi

f) »vegt for misligholdelsesrisiko«: den procentdel, der reprasenterer den estimerede sandsynlighed for
misligholdelse for hver lantager athangigt af denne lantagers kreditvaerdighed.

2. Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko finder anvendelse pd gelds- og aktieinstrumenter,
derivatinstrumenter, som har disse instrumenter som underliggende instrumenter, og derivater, hvis afkast eller
dagsveerdi pévirkes af misligholdelse fra en ldntager, som ikke er modpart i selve derivatinstrumentet. Institutterne
beregner kravene vedrerende misligholdelsesrisiko serskilt for hver af folgende typer instrumenter: ikkesecuriti-
seringer, securitiseringer, der ikke indgdr i ACTPen, og securitiseringer, der indgdr i ACTP’en. De endelige
kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, der finder anvendelse for et institut, er summen af disse tre
komponenter.

Underafdeling 1

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for ikkesecuritiseringer

Artikel 325w
Bruttobeleb for pludselig misligholdelse

1. Institutterne beregner bruttobelobene for pludselig misligholdelse (JTD) for hver lang eksponering mod
galdsinstrumenter saledes:

JTDyype = Max{LGD V. + P&Ly,,. + Adjustment,,,; 0}

hvor

JTD\o = bruttobelebene for pludselig misligholdelse (JTD) for lang eksponering
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otional = instrumentets nominelle veerdi

P&L,,, = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som felge
af eendringer i dagsvaerdien af det instrument, der skaber den lange eksponering. Gevinster
indsattes i formlen med positivt fortegn, og tab indsattes med negativt fortegn, og

Adjustmenty,,, = det belob, hvormed instituttets tab som felge af derivatinstrumentets opbygning i tilfelde af
misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pad det underliggende instrument;
stigninger indsettes i udtrykket Adjustment,,,, med positivt fortegn, og fald indsttes med et
negativt fortegn.

2. Institutterne beregner bruttobelgbene for JTD for hver lang eksponering mod geldsinstrumenter sdledes:

JTDshort = mln{LGD Vnotional + P&Lshort + Adjusrmentshort; O}

hvor

JTD o = bruttobelebene for JTD for kort eksponering

V. ool = instrumentets nominelle veerdi, som indsettes i formlen med negativt fortegn

P&Ly,.. = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet som
folge af @ndringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den korte eksponering.

g g g p g

Gevinster indsettes i formlen med positivt fortegn, og tab indsattes i formlen med negativt
fortegn, og

Adjustment, . = det beleb, hvormed instituttets gevinst som folge af derivatinstrumentets opbygning

i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underliggende
instrument. Fald indsattes i udtrykket Adjustment, , med positivt fortegn, og stigninger
indsaettes med udtrykket Adjustment,, , med negativt fortegn.

short

3. Med henblik pd den beregning, der er omhandlet i stk. 1 og 2, anvender institutterne folgende LGD for
galdsinstrumenter:

a) eksponeringer mod efterstillede gaeldsinstrumenter tildeles en LGD pd 100 %

b) eksponeringer mod ikkeefterstillede gaeldsinstrumenter tildeles en LGD pd 75 %

c) eksponeringer mod dakkede obligationer, jf. artikel 129, tildeles en LGD pd 25 %.

4. Med henblik pd de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle vaerdier siledes:
a) for s vidt angdr galdsinstrumenter er den nominelle veerdi galdsinstrumentets palydende veerdi

b) for s& vidt angdr derivatinstrumenter, som har underliggende galdsinstrumenter, er den nominelle vardi
derivatinstrumentets nominelle veerdi.

5. For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelgbene for JTD séledes og ikke ved
at anvende formlerne i stk. 1 og 2:

JTD,,,, = max{LGD - V + P&L, . + Adjustment,,; 0}

JTDyor = min{LGD - V + P&L,, .. + Adjustmenty,; 0}
hvor
JTD, 0 = bruttobelgbene for JTD for lang eksponering
JTD,,. = bruttobelgbene for JTD for kort eksponering, og
\% = aktiens dagsveerdi eller for derivatinstrumenter, som har underliggende aktier, dagsvaerdien af den

underliggende aktie.
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6. Institutterne tildeler en LGD pd 100 % til aktieinstrumenter med henblik pa beregningen i stk. 5.

7. For eksponeringer mod misligholdelsesrisiko, der hidrerer fra derivatinstrumenter, hvis afkast i tilfelde af
lantagers misligholdelse ikke athanger af den nominelle veardi af et specifikt instrument udstedt af denne ldntager,
eller mod LGD for lantageren eller et instrument udstedt af denne ldntager anvender institutterne alternative
metoder til at beregne bruttobelgbene for JTD.

8.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) hvordan institutterne skal beregne JTD-belgb for forskellige typer instrumenter i overensstemmelse med denne
artikel

b) hvilke alternative metoder institutterne skal anvende til at estimere bruttobelgbene for JTD, som er omhandlet
istk. 7

¢) de nominelle verdier af andre instrumenter end de i stk. 4, litra a) og b), omhandlede.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2021.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 325x

Nettobelob for pludselig misligholdelse

1.  Institutterne beregner nettobelgb for pludselig misligholdelse (JTD) ved at modregne bruttobelgbene for JTD

for korte eksponeringer og lange eksponeringer. Modregning kan kun ske mellem eksponeringer mod den samme
léntager, ndr de korte eksponeringer har samme rangorden som eller lavere rangorden end de lange eksponeringer.

2. Modregningen skal veere fuldsteendig eller delvis athangigt af lgbetiderne for modregningseksponeringerne:

a) fuldstendig modregning sker, ndr alle modregningseksponeringer har en lgbetid pa et ar eller mere,

b) delvis modregning sker, ndr mindst én af modregningseksponeringerne har en lgbetid pa under et dr, i hvilket
tilfelde JTD-belobet for hver eksponering med en lgbetid pd under et & multipliceres med forholdet mellem
eksponeringens lgbetid og ét ar.

3. Hvis modregning ikke kan foretages, er bruttobelgbene for JTD lig med nettobelgbene for JTD, ndr der er

tale om eksponeringer med en lgbetid péd et ar eller mere. Bruttobelgb for JTD med en lgbetid pd under et ar

multipliceres med forholdet mellem eksponeringens lgbetid og ét ar, dog mindst tre méneder, med henblik pad at
beregne nettobelgbene for JTD.

4. Med henblik pa stk. 2 og 3 tages lgbetiden for derivatkontrakter og ikke deres underliggende instrumenter
i betragtning. Likvide aktieeksponeringer tildeles efter instituttets sken en lgbetid pé et ar eller tre méneder.

Artikel 325y

Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko

1. Nettobelgb for JTD multipliceres, uanset modpartens type, med de misligholdelsesrisikovagte, der svarer til
deres kreditkvalitet, jf. tabel 2:

Tabel 2

Kreditkvalitetskategori Misligholdelsesrisikovaegt

Kreditkvalitetstrin 1 0,5 %

Kreditkvalitetstrin 2 3%
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Kreditkvalitetskategori Misligholdelsesrisikovaegt
Kreditkvalitetstrin 3 6 %
Kreditkvalitetstrin 4 15 %
Kreditkvalitetstrin 5 30 %
Kreditkvalitetstrin 6 50 %
Ikkerated 15 %
Misligholdte 100 %

2. Eksponeringer, der ville blive tildelt en risikovagt pd 0 % efter standardmetoden for kreditrisiko i henhold til
afsnit II, kapitel 2, tildeles en misligholdelsesrisikovaegt pd 0 % i forbindelse med kapitalgrundlagskravene
vedrgrende misligholdelsesrisiko.

3. Det vagtede netto-JTD fordeles pé folgende undergrupper: selskaber, stater og lokale myndigheder.

4. Vagtede nettobeleb for JTD aggregeres i hver undergruppe efter folgende formel:

DRC, = max {(Z, . o, RW, - net JTD) WtS - (£, _ e RW; |net JTD))); 0}

hvor

DRC, = kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

indekset for et instrument, der tilhgrer undergruppe b

—_
1

RW, = risikovagten, og

WtS

forholdstal for indregning af en fordel for afdekningsforhold i en undergruppe, som beregnes siledes:

> netTDp,
> e TDipne + > |net TD,on

WtS =

Med henblik pd beregningen af DRC, og WtS aggregeres de lange positioner og de korte positioner for alle
positioner i en undergruppe, uanset pd hvilket kreditkvalitetstrin disse positioner er placeret, for at opnd de
undergruppespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko.

5. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, for s vidt angdr ikkesecuritiseringer,
beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pd undergruppeniveau.

Underafdeling 2

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der ikke
indgdr i ACTP’en

Artikel 325z

Belob for pludselig misligholdelse

1. Bruttobelgb for pludselig misligholdelse for securitiseringseksponeringer er deres markedsvardi eller, hvis
markedsvaerdien ikke er tilgaengelig, deres dagsverdi fastsat i henhold til geeldende regnskabsregler.
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2. Nettobelgb for pludselig misligholdelse bestemmes ved at modregne bruttobeleb for pludselig misligholdelse
for lange eksponeringer og bruttobelgb for pludselig misligholdelse for korte eksponeringer. Modregning kan kun
foretages mellem securitiseringseksponeringer, som har den samme underliggende pulje af aktiver og tilherer den
samme tranche. Modregning kan ikke foretages mellem securitiseringseksponeringer, som har forskellige
underliggende puljer af aktiver, selv om de har samme attachment og detachment points.

3. Nér andre eksisterende securitiseringseksponeringer kan replikeres fuldstendigt, bortset fra lgbetidsdi-
mensionen, ved at opdele eller kombinere eksisterende securitiseringseksponeringer, kan de eksponeringer, der
folger af denne opdeling eller kombination, anvendes i stedet for de eksisterende securitiseringseksponeringer med
henblik pd modregning.

4. Nar hele tranchestrukturen for en eksisterende securitiseringseksponering kan replikeres fuldsteendigt ved at
opdele eller kombinere eksisterende eksponeringer i underliggende navne, kan de eksponeringer, der folger af
denne opdeling eller kombination, anvendes i stedet for de eksisterende securitiseringseksponeringer med henblik
pd modregning. Nér underliggende navne anvendes pd denne méde, fjernes de fra behandlingen af misligholdel-
sesrisiko vedrerende ikkesecuritiseringer.

5. Artikel 325x finder anvendelse pd bade eksisterende securitiseringseksponeringer og pd securitiseringsekspo-
neringer, der anvendes i overensstemmelse med nerverende artikels stk. 3 eller 4. De relevante lgbetider er
lgbetiderne for securitiseringstrancherne.

Artikel 325aa
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer

1. Nettobelgb for JTD for securitiseringseksponeringer multipliceres med 8 % af den risikovaegt, der finder
anvendelse pé den relevante securitiseringseksponering, inklusive STS-securitiseringer, uden for handelsbe-
holdningen i overensstemmelse med det hierarki af metoder, der er beskrevet i afsnit II, kapitel 5, afdeling 3, og
uanset modpartens type.

2. Der anvendes en lobetid pd et dr pd alle trancher, hvor risikovagte beregnes i overensstemmelse med SEC-
IRBA og SEC-ERBA.

3. De risikovaegtede JTD-beleb for individuelle likvide securitiseringseksponeringer begranses til positionens
dagsveerdi.

4. De risikovaegtede nettobelgb for JTD fordeles pa folgende undergrupper:
a) en falles undergruppe for alle selskaber, uanset region

b) 44 forskellige undergrupper svarende til en undergruppe pr. region for hver af de 11 i andet afsnit definerede
aktivklasser.

Med henblik pé forste afsnit er de 11 aktivklasser commercial paper med sikkerhedsstillelse i aktiver (asset-backed
commercial paper, ABCP), billin/-leases, veerdipapirer med sikkerhedsstillelse i realkreditlan i beboelsesejendomme
(residential mortgage-backed securities, RMBS), kreditkort, veerdipapirer med sikkerhedsstillelse i realkreditlin
i erhvervsejendomme (commercial mortgage-backed securities, CMBS), strukturerede kreditobligationer
(collateralised loan obligations, CLO), CDO-squared (collateralised debt obligation squared), sma og mellemstore
virksomheder (SMV’er), studielan, evrig detail og @vrig engros. De fire regioner er Asien, Europa, Nordamerika og
resten af verden.

5. Ved tildelingen af en securitiseringseksponering til en undergruppe anvender institutterne en klassificering,
der saxdvanligvis anvendes pd markedet. Institutterne tildeler kun hver securitiseringseksponering til én af
undergrupperne ombhandlet i stk. 4. En securitiseringseksponering, som et institut ikke kan tildele til en
undergruppe for en aktivklasse eller region, tildeles til henholdsvis aktivklassen »@vrig detail« eller »@vrig engros«
eller til »resten af verdenc.

6. Vagtede nettobeleb for JTD aggregeres i hver undergruppe pd samme mdde som for misligholdelsesrisiko
vedrerende ikkesecuritiseringseksponeringer efter formlen i artikel 325y, stk. 4, hvorved kapitalgrundlagskravet
vedrerende misligholdelsesrisiko for hver undergruppe opnas.

7. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der ikke indgar
i ACTP’en beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pd undergruppeniveau.
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Underafdeling 3

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der indgir
i ACTP’en

Artikel 325ab
Anvendelsesomride

1. For ACTP’en omfatter kapitalgrundlagskravet misligholdelsesrisikoen for securitiseringseksponeringer og for
ikkesecuritiseringsafdackninger. Disse afdackninger medtages ikke i beregningerne af misligholdelsesrisikoen for
ikkesecuritiseringer. Der er ingen diversificeringsfordele mellem kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdel-
sesrisiko for ikkesecuritiseringer, kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der
ikke indgdr i ACTP'en, og kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der indgar
i ACTPen.

2. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes JTD-belabene for de enkelte
dele ved hjalp af transparensmetoden.

Artikel 325ac
Belob for pludselig misligholdelse for ACTP’en
1. I denne artikel forstds ved:

a) »opdeling ved hjzlp af en vardiansettelsesmodel«: en single name-del af en securitisering vardiansattes som
forskellen mellem securitiseringens ubetingede veerdi og securitiseringens betingede verdi, idet det antages, at
den pagaldende single name-del misligholdes med en LGD pa 100 %

b) »replikation«: kombinationen af individuelle securitiseringsindekstrancher kombineres med henblik pd at
replikere en anden tranche i samme indeksserie eller replikere en ikketrancheopdelt position i indeksserien

¢) »opdeling«: replikation af et indeks ved en securitisering, hvis underliggende eksponeringer i puljen er identiske
med de single name-eksponeringer, der udger indekset.

2. Bruttobelgbene for JTD for securitiseringseksponeringer og ikkesecuritiseringseksponeringer i ACTPen er
deres markedsveerdi eller, hvis markedsvardien ikke er tilgeengelig, deres dagsveerdi fastsat i henhold til gaeldende
regnskabsregler.

3. »Nth-to-default«-produkter behandles som trancheopdelte produkter med folgende attachment og detachment
points:

a) attachment point = (N — 1)/Total Names
b) detachment point = (N — 1)/Total Names
hvor »Total Names« er det samlede antal navne i den underliggende kurv eller pulje.

4. Nettobelgb for JTD bestemmes ved at modregne bruttobeleb for JTD for lange eksponeringer og bruttobelab
for JTD for korte eksponeringer. Modregning kan kun foretages mellem eksponeringer, der er identiske bortset fra
lobetid. Modregning kan kun foretages som folger:

a) for indekser, indekstrancher og skraddersyede trancher kan modregning foretages pd tveers af lgbetider
i samme indeksfamilie, -serie og -tranche, med forbehold af bestemmelserne om eksponeringer med en lgbetid
pd under et dr, jf. artikel 325x; bruttobeleb for JTD for lange eksponeringer og bruttobelgbene for JTD for
korte eksponeringer, som replikerer hinanden fuldstendigt, kan modregnes gennem opdeling i single name-
akvivalente eksponeringer ved hjelp af en verdiansettelsesmodel; i sddanne tilfeelde skal summen af
bruttobelgbene for JTD for single name-zkvivalente eksponeringer, der er beregnet ved opdeling, vere lig med
bruttobelgbet for JTD for den ikkeopdelte eksponering

b) modregning gennem opdeling som beskrevet i litra a) kan ikke foretages for resecuritiseringer eller derivater pa
securitisering

¢) for indekser og indekstrancher kan der foretages modregning pa tveers af lgbetider i den samme indeksfamilie,
-serie og -tranche ved replikation eller opdeling; hvis de lange eksponeringer og korte eksponeringer er
akvivalente, bortset fra en restkomponent, tillades modregning, og nettobelgbet for JTD afspejler restekspo-
neringen

d) forskellige trancher i den samme indeksserie, forskellige serier i det samme indeks og forskellige indeksfamilier
kan ikke anvendes til at modregne hinanden.
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Artikel 325ad
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for ACTP’en
1. Nettobelgbene for JTD multipliceres med:

a) for trancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovagtene svarende til deres kreditkvalitet, jf. artikel 325y, stk.
1 og 2

b) for ikketrancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovaegtene, jf. artikel 325aa, stk. 1.

2. Risikovagtede nettobeleb for JTD tildeles undergrupper, der svarer til et indeks.

3. Vagtede nettobelob for JTD aggregeres i hver undergruppe efter folgende formel:

DRG, = max {(Z; . |,,, RW; - net JTD) = WtS, -, * (Z; ¢ gyore RW; - net JTD)); 0}

hvor

DRC, = kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

i = et instrument, der tilherer undergruppe b, og

WtS,orp = forholdstallet for indregning af en fordel for afdakningsforhold i en undergruppe, som beregnes

efter WtS-formlen i artikel 325y, stk. 4, men med lange positioner og korte positioner pd tvers af
hele ACTPen og ikke kun positionerne i den pagaldende undergruppe.

4. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTPen efter folgende

formel:
DRCycrp = max{z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRCy, 00]) ; 0)}
b
hvor
DRC,., = kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for ACTP’en, og
DRC, = kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for undergruppe b
Afdeling 6

Risikovaegte og korrelationer
Underafdeling 1

Deltarisikovagte og -korrelationer

Artikel 325ae
Risikoveegte for almindelig renterisiko
1. For valutaer, der ikke indgar i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra

b), preciseres risikovagtene for folsomhederne over for den risikofrie rentes risikofaktorer for hver undergruppe
i tabel 3 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 3
Undergruppe Lobetid
1 0,25 ér
2 0,5 ar
3 1ar
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Undergruppe Lobetid
4 2 ar
5 3ar
6 5ar
7 10 ar
8 15 ar
9 20 ar
10 30 ar

2. En felles risikovagt for alle folsomheder over for inflations- og valutabasisrisikofaktorer praeciseres i henhold
til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

3. For valutaer, der indgdr i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra b), og
instituttets nationale valuta er risikovaegtene for den risikofrie rentes risikofaktorer de risikovagte, der er anfort
i tabel 3, divideret medy2.

Artikel 325af

Korrelationer for almindelig renterisiko i den samme undergruppe

1. Mellem to vagtede folsomheder for almindelige renterisikofaktorer WS, og WS, i den samme undergruppe,
som er tildelt samme lobetid, men som svarer til forskellige kurver, fastsattes korrelationen p, til 99,90 %.

2. Mellem to vagtede folsomheder for almindelige renterisikofaktorer WS, og WS, i den samme undergruppe,
som svarer til den samme kurve, men som har forskellige lobetider, fastsettes korrelationen efter folgende formel:

o |kaTl| )
max|e ™%} 40%

hvor
T, (henholdsvisT) = lgbetiden knyttet til den risikofrie rente
) = 3 %.

3. Mellem to vagtede folsomheder for almindelige renterisikofaktorer WS, og WS, i den samme undergruppe,
som svarer til forskellige kurver og har forskellige lebetider, er korrelationen p, lig med den korrelationsparameter,
der er anfort i stk. 2, multipliceret med 99,90 %.

4. Mellem enhver given vagtet folsomhed for almindelige renterisikofaktorer WS, og enhver given vagtet
felsomhed for inflationsrisikofaktorer WS, fastsattes korrelationen til 40 %.

5. Mellem enhver given vagtet folsomhed for valutabasisrisikofaktorer WS, og enhver given vagtet folsomhed
for almindelige renterisikofaktorer WS, herunder en anden valutabasisrisikofaktor, fastsattes korrelationen til 0 %.

Artikel 325ag
Korrelationer pa tvears af undergrupper for almindelig renterisiko

1. Parameteren y, = 50 % anvendes til at aggregere risikofaktorer, som tilhgrer forskellige undergrupper.

2. Parameteren y,, = 80 % anvendes til at aggregere en renterisikofaktor baseret pa en valuta, jf. artikel 325av,
stk. 3, og en renterisikofaktor baseret pa euroen.
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Artikel 325ah

Risikoveegte for kreditspendsrisikoen vedrerende ikkesecuritiseringer

1. Risikovagte for felsomhederne over for risikofaktorer for kreditspend vedrerende ikkesecuritiseringer er de
samme for alle lgbetider (0,5 ar, et r, tre dr, fem ar og ti dr) i hver undergruppe i tabel 4:

Tabel 4
Under- Kreditkvalitet Sektor Risikoveegt
gruppe nr. (procentpoint)
1 Alle En medlemsstats centrale forvaltning, herunder centralban- 0,50 %
ker
2 Et tredjelands centrale forvaltning, herunder centralbanker, 0,5%
multilaterale udviklingsbanker og internationale organisatio-
ner omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 1,0 %
4 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, 5,0 %
der er etableret af en central forvaltning eller en regional el-
ler lokal myndighed, og stattelingivere
5 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling, ra- 3,0 %
Kreditkvalitetstrin 1- stofudvinding
3
6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og godshandte- 3,0%
ring, administrative tjenesteydelser og hjelpetjenester
7 Teknologi og telekommunikation 2,0 %
8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og tekni- 1,5 %
ske tjenesteydelser
9 Dzkkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i medlems- 1,0 %
stater
11 Et tredjelands centrale forvaltning, herunder centralbanker,
multilaterale udviklingsbanker og internationale organisatio-
ner omhandlet i artikel 117, stk. 2, eller artikel 118
12 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 4,0 %
13 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, 12,0 %
der er etableret af en central forvaltning eller en regional el-
ler lokal myndighed, og stettelingivere
Kreditkvalitetstrin 4-
14 6 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling, ra- 7,0 %
stofudvinding
15 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og godshindte- 8,5 %
ring, administrative tjenesteydelser og hjalpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation 55 %
17 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og tekni- 5,0 %
ske tjenesteydelser
18 Andre sektorer 12,0 %
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2. Med henblik pé tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering, der
seedvanligvis anvendes pd markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler kun hver udsteder til
én af sektorundergrupperne i tabel 4. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan tildele til en
sektor pé en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 18 i tabel 4.

Artikel 325ai

Korrelationer for kreditspandsrisiko vedrerende ikkesecuritiseringer i den samme undergruppe

1. Mellem to felsomheder WS, og WS, i den samme undergruppe fastsattes korrelationsparameteren p,; sdledes:
pkl = pkl(name) . pkl(lenor) . pkl(basis)

hvor

p ™ er lig med 1, ndr de to navne pd felsomhederne k og 1 er identiske, og ellers 35 %

el er lig med 1, ndr de to toppunkter for folsomhederne k og | er identiske, og ellers er den lig med 65 %
p» er lig med 1, ndr de to felsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med 99,90 %.

2. Korrelationsparametrene i denne artikels stk. 1 finder ikke anvendelse pd undergruppe nr. 18 i tabel 4

i artikel 325ah, stk. 1. Kapitalkravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 18 er lig
med summen af de absolutte verdier af de nettovagtede folsomheder, der er tildelt den undergruppe:

K, bucker 18) = Z [WSy|
K

Artikel 325qj
Korrelationer pa tvers af undergrupper for kreditspeendsrisiko vedrerende ikkesecuritiseringer

Korrelationsparameteren v,, der finder anvendelse pd aggregeringen af folsomheder mellem forskellige
undergrupper, fastsattes siledes:

ch = ch(raling) . ch(sector)

hvor

Yy e er lig med 1, ndr de to undergrupper er i samme kreditkvalitetskategori (enten kreditkvalitetstrin 1-3 eller
kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers er det lig med 50 %.;ed henblik pa denne beregning anses undergruppe nr. 1 for
at tilhere den samme kreditkvalitetskategori som undergrupper, der er tildelt kreditkvalitetstrin 1-3, og

Vo) er lig med 1, ndr de to undergrupper tilhorer samme sektor, og ellers er det lig med den tilsvarende
procentdel i tabel 5:

Tabel 5
Undergruppe 1,1210g 30g12 40g13 50g 14 6 og 15 7 0g 16 8o0g 17 9
1,20g 11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
30g12 5% 15 % 20 % 15% 10 % 10 %
40g13 5% 15 % 20 % 5% 20 %
50g 14 20 % 25% 5% 5%
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Undergruppe L2o8 | 30012 | 40g13 | Sog14 | 6ogl5 | 7ogle | 8ogl7 9
6 og 15 25 % 5% 15%
7 0g 16 5% 20 %
8 og 17 5%
9 J—

Artikel 325ak

Risikovagte for kreditspaendsrisiko vedrerende securitiseringer, der indgar i ACTP’en

Risikovaegte for felsomhederne over for risikofaktorer for kreditspeend vedrerende securitiseringer, der indgar
i ACTP’en, er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, et dr, tre dr, fem ar og ti ar) i hver undergruppe og praciseres for
hver undergruppe i tabel 6 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a:

Tabel 6
Under- Kreditkvalitet Sektor
gruppe nr.

1 Alle Medlemsstaters centrale forvaltning, herunder centralbanker

2 Et tredjelands centrale forvaltning, herunder centralbanker, multilaterale udvik-
lingsbanker og internationale organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2,
eller artikel 118

3 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder

4 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af
en central forvaltning eller en regional eller lokal myndighed, og stettelingi-
vere

5 Kreditkvalitetstrin 1- Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling, rastofudvinding

3

6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og godshindtering, administrative
tjenesteydelser og hjelpetjenester

7 Teknologi og telekommunikation

8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og tekniske tjenesteydelser

9 Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i medlemsstater

10 Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande

11 Et tredjelands centrale forvaltning, herunder centralbanker, multilaterale udvik-
lingsbanker og internationale organisationer omhandlet i artikel 117, stk. 2,
eller artikel 118

12 Kreditkvalitetstrin 4. Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder

6

13 Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af
en central forvaltning eller en regional eller lokal myndighed, og stettelangi-
vere

14 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling, rastofudvinding
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Under- Kreditkvalitet Sektor
gruppe nr.
15 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og godshdndtering, administrative
tjenesteydelser og hjalpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation
17 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt liberale og tekniske tjenesteydelser
18 Andre sektorer

Artikel 325al
Korrelationer for kreditspandsrisiko vedrerende securitiseringer, der indgir i ACTP’en

1.  Deltarisikokorrelationen py, udledes i henhold til artikel 325ai, bortset fra at p,®=9 for sd vidt angdr dette
stykke er lig med 1, ndr de to felsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med 99,00 %.

2. Korrelationen vy, udledes i henhold til artikel 325aj.

Artikel 325am
Risikovagte for kreditspaendsrisiko vedrerende securitiseringer, der ikke indgar i ACTP’en

1. Risikovagte for folsomhederne over for risikofaktorer over for kreditspand vedrgrende securitisering, der
ikke indgdr i ACTPen, er de samme for alle lgbetider (0,5 &r, et dr, tre dr, fem ar og ti ar) i hver undergruppe og
preeciseres for hver undergruppe i tabel 7 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a:

Tabel 7
grligg::r. Kreditkvalitet Sektor
1 RMBS — Prime
2 RMBS — Mid-Prime
3 RMBS — Sub-Prime
4 Ikkeefterstillede og | CMBS
kreditkvalitetstrin 1-
5 3 Vardipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver (ABS) — studieldn
6 ABS — kreditkort
7 ABS — bil
8 Strukturerede kreditobligationer (CLO) uden for ACTP’en
9 RMBS — Prime

Efterstillede og
10 kreditkvalitetstrin 1- | RMBS — Mid-Prime

11 ’ RMBS — Sub-Prime
12 CMBS

13 ABS — studieldn
14 ABS — kreditkort
15 ABS — bil

16 CLO uden for ACTP’en
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Under- Kreditkvalitet Sektor
gruppe nr.
17 RMBS — Prime
18 RMBS — Mid-Prime
19 RMBS — Sub-Prime
20 CMBS
Kreditkvalitetstrin 4-
6
21 ABS — studieldn
22 ABS — kreditkort
23 ABS — bil
24 CLO uden for ACTP’en
25 Andre sektorer

2. Med henblik pd tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering, der
seedvanligvis anvendes pd markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler hver tranche til én af
sektorundergrupperne i tabel 7. Risikoeksponeringer fra en tranche, som et institut ikke kan tildele til en sektor pé
en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 25.

Artikel 325an

Korrelationer for kreditspendsrisiko vedrerende securitiseringer i den samme undergruppe, der ikke
indgédr iACTP’en

1. Mellem to folsomheder WS, og WS, i den samme undergruppe fastsattes korrelationsparameteren p,; sdledes:

pkl = pkl(tranche) . pkl(tenor) . pk](basis)

hvor

pynche) er lig med 1, ndr de to navne pd felsomhederne k og | er i den samme undergruppe og er relateret til den
samme securitiseringstranche (mere end 80 % overlapning i nominelle tal), og ellers er den lig med 40 %

pytered er lig med 1, ndr de to toppunkter for folsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er den lig med 80 %
p e er lig med 1, ndr de to felsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den lig med 99,90 %.
2. Korrelationsparametrene i stk. 1 finder ikke anvendelse pd undergruppe nr. 25 i tabel 7 i artikel 325am, stk.

1. Kapitalgrundlagskravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 25 er lig med
summen af de absolutte veerdier af de nettovagtede folsomheder, der er tildelt denne undergruppe:

K, (bucket 25) = Z [WS,|
K

Artikel 325a0

Korrelationer pd tvaers af undergrupper for kreditspaendsrisiko vedrerende securitiseringer, der ikke
indgdr i ACTP’en

1. Korrelationsparameteren vy, finder anvendelse pad aggregeringen af folsomheder mellem forskellige
undergrupper og fastsattes til 0 %.

2. Kapitalgrundlagskravet vedrerende undergruppe nr. 25 laegges til kapitalen for det samlede risikoklasseniveau
uden indregning af diversificerings- eller afdeekningsvirkninger i forhold til andre undergrupper.
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Artikel 325ap
Risikovaegte for aktierisiko

1. Risikovagte for felsomhederne over for risikofaktorer for aktie- og aktiereporente preaciseres for hver
undergruppe i tabel 8 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 8
Under- s .
Markedskapitalisering @konomi Sektor
gruppe nr.

1 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods-
handtering, administrative tjenesteydelser og hjelpetje-
nester, sundhedspleje og forsyningsvirksomhed

2 | Telekommunikation og industriprodukter

Ny markedsekonomi

3 Révarer, energi, landbrug, fremstilling, rdstofudvinding

4 Finansielle produkter, herunder statsstottede finansielle
produkter, ejendomsaktiviteter og teknologi

Stor

5 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og gods-
handtering, administrative tjenesteydelser og hjalpetje-
nester, sundhedspleje og forsyningsvirksomhed

6 Hoijt udviklet Telekommunikation og industriprodukter

gkonomi

7 Révarer, energi, landbrug, fremstilling, rdstofudvinding

8 Finansielle produkter, herunder statsstottede finansielle
produkter, ejendomsaktiviteter og teknologi

9 Ny markedsokonomi gﬁ;lz sektorer beskrevet under undergruppe nr. 1, 2, 3

Lille
10 Hojt udviklet Alle sektorer beskrevet under undergruppe nr. 5, 6, 7
gkonomi og 8
11 Andre sektorer

2. Hvad der i denne artikel forstds ved en lille og stor markedskapitalisering, praciseres i de i artikel 325bd, stk.
7, omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder.

3. For sd vidt angdr denne artikel udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pé at pracisere, hvad der udger nye markedsgkonomier og hejt udviklede ekonomier.

EBA forelaeegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2021.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

4. Ved tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en Kklassificering, der sadvanligvis
anvendes pd markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne tildeler hver udsteder til en af sektorun-
dergrupperne i tabel 8 og tildeler alle udstedere fra den samme industri til den samme sektor. Risikoeksponeringer
fra en udsteder, som et institut ikke kan tildele til en sektor pa en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 11
i tabel 8. Multinationale aktieudstedere eller aktieudstedere med aktiviteter i flere sektorer tildeles til en bestemt
undergruppe pa grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori aktieudstederen har aktiviteter.
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Artikel 325aq
Korrelationer for aktierisiko i den samme undergruppe
1.  Deltarisikokorrelationen p, fastsettes til 99,90 % mellem to felsomheder WS, og WS, i den samme

undergruppe, ndr den ene er en falsomhed over for en aktiespotkurs, og den anden er en folsomhed over for en
aktiereporente, ndr de begge er relateret til det samme aktieudstedernavn.

2. I andre tilfelde end de i stk. 1 navnte fastsattes korrelationsparameteren p, mellem to felsomheder WS, og
WS, over for aktiespotkurs i den samme undergruppe siledes:

a) 15 % mellem to felsomheder i den samme undergruppe, der henherer under kategorien stor markedskapita-
lisering, ny markedsekonomi (undergruppe nr. 1, 2, 3 eller 4)

b) 25 % mellem to felsomheder i den samme undergruppe, der henherer under kategorien stor markedskapita-
lisering, hejt udviklet skonomi (undergruppe nr. 5, 6, 7 eller 8)

¢) 7,5 % mellem to felsomheder i den samme undergruppe, der henherer under kategorien lille markedskapita-
lisering, ny markedsekonomi (undergruppe nr. 9)

d) 12,5 % mellem to felsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien lille markedskapita-
lisering, hejt udviklet gkonomi (undergruppe nr. 10).

3. Korrelationsparameteren p,; mellem to felsomheder WS, og WS, over for aktiereporente i den samme
undergruppe fastsettes i overensstemmelse med stk. 2.

4. Mellem to folsomheder WS, og WS, i den samme undergruppe fastsattes, ndr den ene er en folsomhed over
for en aktiespotkurs, og den anden er en felsomhed over for en aktiereporente, og ndr de to felsomheder er
relateret til hver sit aktieudstedernavn, korrelationsparameteren p, til de korrelationsparametre, der er anfert i stk.
2, multipliceret med 99,90 %.

5. De i stk. 1-4 anferte korrelationsparametre finder ikke anvendelse pd undergruppe nr. 11. Kapitalkravet
i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 11 er lig med summen af de absolutte vardier
af de nettovegtede folsomheder, der er tildelt denne undergruppe:

K, bucket 1) = Z WS, |
k

Artikel 325ar
Korrelationer pd tvers af undergrupper for aktierisiko

Korrelationsparameteren vy, finder anvendelse pd aggregeringen af folsomheder mellem forskellige undergrupper.
Den fastszttes til 15 %, ndr de to undergrupper falder inden for undergruppe nr. 1-10.

Artikel 325as
Risikovaegte for ravarerisiko

Risikovaegte for falsomheder over for rdvarerisikofaktorer praciseres for hver undergruppe i tabel 9 i henhold til
den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 9
Undergruppe nr. Undergruppenavn
1 Energi — faste breendsler
2 Energi — flydende brandsler
3 Energi — elektricitet og kulstofhandel
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Undergruppe nr. Undergruppenavn
4 Fragt
5 Metaller — ikkeaedle
6 Gasformige brendsler
7 Adelmetaller (inklusive guld)
8 Korn og olieplanter
9 Husdyr og mejeriprodukter
10 Landbrugsprodukter
11 Andre ravarer

Artikel 325at
Korrelationer for rivarerisiko i den samme undergruppe

1. I denne artikel anses to rvarer for at vare forskellige ravarer, hvis der pd markedet findes to kontrakter, der
kun adskiller sig ved den underliggende rdvare, der skal leveres ifelge hver kontrakt.

2. Mellem to felsomheder WS, og WS, i den samme undergruppe fastsattes korrelationsparameteren py, saledes:

pk] = pkl(commodity) . pkl(tenor) . pkl(basis)

hvor

pcommodit) er lig med 1, ndr de to rdvarer med folsomhederne k og I er identiske, og ellers er den lig med
korrelationerne i samme undergruppe anfert i tabel 10

pterd er lig med 1, ndr de to toppunkter for folsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er den lig med 99 %, og

p®=9 er lig med 1, ndr de to felsomheder er identiske med hensyn til leveringsstedet for en révare, og ellers er
den lig med 99,90 %.

3. Korrelationerne py©mmedivy) | den samme undergruppe er:

Tabel 10
Under-gruppe nr. Undergruppenavn o
1 Energi — faste braendsler 55 %
2 Energi — flydende brandsler 95 %
3 Energi — elektricitet og kulstothandel 40 %
4 Fragt 80 %
5 Metaller — ikkeadle 60 %
6 Gasformige brandsler 65 %
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Under-gruppe nr. Undergruppenavn (fggiztéi;)
7 Adelmetaller (inklusive guld) 55 %
8 Korn og olieplanter 45 %
9 Husdyr og mejeriprodukter 15 %
10 Landbrugsprodukter 40 %
11 Andre révarer 15 %

4. Uanset stk. 1 finder folgende bestemmelser anvendelse:

a) To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe nr. 3 i tabel 10 og vedrerer elektricitet, anses for at veare forskellige
ravarerisikofaktorer, ndr elektriciteten er produceret i forskellige regioner eller leveres pd forskellige tidspunkter
i henhold til den kontraktlige aftale.

b) To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe 4 i tabel 10 og vedrerer fragt, anses for at veere forskellige rdvareri-
sikofaktorer, ndr fragtruten eller leveringsugen er forskellig.

Artikel 325au
Korrelationer pd tvers af undergrupper for rivarerisiko

Korrelationsparameteren vy,, som finder anvendelse pd aggregeringen af folsomheder mellem forskellige
undergrupper, fastsattes til:

a) 20 %, ndr de to undergrupper falder inden for undergruppe nr. 1-10

b) 0 %, ndr en af de to undergrupper er undergruppe nr. 11.

Artikel 325av
Risikoveegte for valutakursrisiko

1.  Risikovegt for alle felsomheder over for valutarisikofaktorer praciseres i den delegerede retsakt, der er
omhandlet i artikel 461a.

2. Risikovaegten for valutakursrisikofaktorerne vedrerende valutapar, der bestdr af euro og valutaen for en
medlemsstat, der deltager i anden fase af den gkonomiske og monetere union (ERM II), er en af folgende:

a) risikoveegten omhandlet i stk. 1 divideret med 3

b) det maksimale udsving inden for det udsvingsbdnd, som medlemsstaterne og Den Europeiske Centralbank
formelt har fastlagt, hvis dette udsvingsband er snavrere end det udsvingsbind, der er fastlagt inden for
rammerne af ERM IL

3. Uanset stk. 2 svarer risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende de i stk. 2 omhandlede valutaer,
der deltager i ERM II og har et formelt fastlagt udsvingsbdnd, der er snavrere end standardudsvingsbdndet pa plus
eller minus 15 %, til det maksimale procentmassige udsving inden for dette snavrere band.

4.  Risikovagten for de valutakursrisikofaktorer, der er omfattet af underkategorien mest likvide valutapar, jf.
artikel 325bd, stk. 7, litra c), er risikovaegten omhandlet i narvarende artikels stk. 1 divideret medy?2.

5. Hvis den daglige kurs i de foregdende tre ar viser, at et valutapar bestiende af euro og en anden valuta end
euro i en medlemsstat er konstant, og at instituttet altid kan opnd et kursspend pd nul i de pdgzldende handler
vedrgrende dette valutapar, kan instituttet anvende risikovaegten omhandlet i stk. 1 divideret med 2, forudsat at
det har sin kompetente myndigheds udtrykkelige tilladelse hertil.
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Artikel 325aw
Korrelationer for valutakursrisiko

En ensartet korrelationsparameter y,, som er lig med 60 %, finder anvendelse pd aggregeringen af folsomheder
over for valutakursrisikofaktorer.

Underafdeling 2

Vega- og curvatorerisikovaegte og -korrelationer

Artikel 325ax
Vega- og curvaturerisikovaegte

1. Vegarisikofaktorer anvender de deltaundergrupper, der er omhandlet i underafdeling 1.

2. Risikovaegten for en given vegarisikofaktor k bestemmes som en andel af den aktuelle vaerdi af denne
risikofaktor k, som reprasenterer den implicitte volatilitet af et underliggende instrument, som beskrevet i afdeling
3.

3. Andelen omhandlet i stk. 2 afthanger af den forudsatte likviditet for hver type risikofaktor efter folgende

formel:
RW, = (Vardien af risikofaktor k) - min{RW0 VI ik ; 100 %}
V10
hvor

RW, = risikovaegten for en given vegarisikofaktor k

RW,_ fastszttes til 55 %, og

LH,. 4. €r den lovbestemte likviditetshorisont, som anvendes ved fastleggelsen af hver vegarisikofaktor k. LHy ..
fastleegges i overensstemmelse med folgende tabel:
Tabel 11
Risikoklasse LH, i cass

GIRR 60
CSR ikkesecuritiseringer 120
CSR securitiseringer (CTP) 120
CSR securitiseringer (uden for CTPen) 120
Aktie (large cap) 20
Aktie (small cap) 60
Ravare 120
Valuta 40

4. Undergrupper, som er omhandlet i forbindelse med deltarisiko i underafdeling 1, anvendes ogsé i forbindelse
med curvaturerisiko, medmindre andet fremgér af dette kapitel.

5. For valuta- og curvatureaktierisikofaktorer er curvaturerisikovaegtene relative skift, som er lig med de
deltarisikovagte, der er omhandlet i underafdeling 1.
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6. For curvaturerisikofaktorer vedrerende den almindelige rente, kreditspend og rdvarer er curvaturerisi-
kovaegten det parallelle skift i alle toppunkter for hver kurve pd grundlag af den hgjeste fastsatte deltarisikovaegt
omhandlet i underafdeling 1 for den relevante risikoklasse.

Artikel 325ay

Vega- og curvaturerisikokorrelationer

1. Mellem vegarisikofelsomheder i den samme undergruppe for risikoklassen almindelig renterisiko (GIRR)
fastsattes korrelationsparameteren p, siledes:

s (option maturity) (underlying maturity) ,
pu = min{p P (1}

hvor
e [ -1

" er lig med e mn{TeT}  hvor afastsettes til 1 %, og T, og T, er lig med lgbetiderne for de optioner,
for hvilke vegafelsomhederne er udledt, udtrykt som antal ér, og

(option maturity

U _tU
Tk Tl

—a-

(underlying maturity

min§ TY; TV

Py " er lig med e {Tk K } hvor a fastseettes til 1 %, T, og T/ er lig med lobetiderne for de
instrumenter, der ligger til grund for de optioner, for hvilke vegafelsomheder er udledt minus lgbetiderne for de
tilsvarende optioner, i begge tilflde udtrykt som antal ar.

2. Mellem vegarisikofelsomheder i den samme undergruppe for de gvrige risikoklasser fastsattes korrelations-
parameteren p, siledes:

s (DELTA) (option maturity) ,

pu = min{pj; “Pu i1}

hvor

P ™ er lig med deltakorrelationen i den samme undergruppe svarende til den undergruppe, som vegarisiko-

faktorerne k og | ville blive tildelt til, og
pron M) fastseettes i henhold til stk. 1.
3. Med hensyn til vegarisikofglsomheder mellem undergrupper i en risikoklasse (GIRR og ikke-GIRR) finder de

samme korrelationsparametre y,, som anfert for deltakorrelationer for hver risikoklasse i afdeling 4 anvendelse
i forbindelse med vegarisiko.

4. Der indregnes ingen diversificerings- eller afdaekningsfordele mellem vegarisikofaktorer og deltarisikofaktorer
efter standardmetoden. Kapitalgrundlagskravene for vegarisiko og deltarisiko aggregeres ved simpel addition.

5. Curvaturerisikokorrelationer er kvadratroden af de tilsvarende deltarisikokorrelationer p,, og vy, som er
omhandlet i underafdeling 1.

KAPITEL 1B

Alternativ metode med interne modeller

Afdeling 1

Tilladelse og kapitalgrundlagskrav

Artikel 325az
Alternativ metode med interne modeller og tilladelse til at anvende alternative interne modeller

1. Den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes kun med henblik pa
det i artikel 430D, stk. 3, fastsatte indberetningskrav.
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2. Nér de kompetente myndigheder har bekraftet, at institutterne overholder kravene i artikel 325bh, 325b og
325bj, indremmer de institutterne tilladelse til at beregne deres kapitalgrundlagskrav for portefoljen af alle
positioner, der er fordelt til handelsenheder, ved hjxlp af deres alternative interne modeller i henhold til artikel
325ba, forudsat at alle folgende krav er opfyldt:

a) handelsenhederne er blevet etableret i henhold til artikel 104b

b) instituttet har givet den kompetente myndighed en begrundelse for medtagelsen af handelsenhederne i anvendel-
sesomradet for den alternative metode med interne modeller

¢) handelsenhederne har opfyldt de »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf, stk. 3, i det forudgdende
ar

d) instituttet har foretaget indberetning til sine kompetente myndigheder om resultaterne af kravet vedrerende
fordeling af overskud og tab for de handelsenheder, som er omhandlet i artikel 325bg

e) handelsenheder, som er blevet tildelt mindst én af de positioner i handelsbeholdningen, som er omhandlet
i artikel 325bl,opfylder kravene i artikel 325bm vedrerende den interne model for misligholdelsesrisiko

f) handelsenhederne har ikke faet tildelt nogen securitiserings- eller resecuritiseringspositioner.

Med henblik pd dette stykkes forst afsnit, litra b), kan manglende medtagelse af en handelsenhed i anvendel-
sesomrddet for den alternative metode med interne modeller ikke begrundes med den omstendighed, at
kapitalgrundlagskravet beregnet ved hjelp af den alternative standardmetode, der er beskrevet i artikel 325, stk. 3,
litra a), ville vere lavere end kapitalgrundlagskravet beregnet ved hjelp af den alternative metode med interne
modeller.

3. Institutter, som har fdet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller, foretager
indberetning til de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 430b, stk. 3.

4. Et institut, som har fiet den i stk. 2 omhandlede tilladelse, underretter straks de kompetente myndigheder,
hvis en af dets handelsenheder ikke leengere opfylder mindst et af kravene i naevnte stykke. Instituttet kan i sd fald
ikke leengere anvende dette kapitel pad nogen af de positioner, der er tildelt denne handelsenhed, og beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko i overensstemmelse med den metode, der er fastsat i kapitel 1a,
for alle de positioner, der er tildelt denne handelsenhed fra den tidligste indberetningsdato og indtil instituttet over
for de kompetente myndigheder har godtgjort, at handelsenheden igen opfylder kravene i stk. 1.

5. Uanset stk. 4 kan kompetente myndigheder under szrlige omstendigheder indremme et institut tilladelse til
fortsat at anvende dets alternative interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke lengere opfylder betingelserne i denne artikels stk. 2, ¢), og i artikel
325bg, stk. 1. Nar de kompetente myndigheder udever dette skon, underretter de EBA og begrunder deres
beslutning.

6.  For positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke et institut ikke har fiet den i stk. 2 omhandlede
tilladelse, beregnes kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko af dette institut i overensstemmelse med
kapitel 1a i dette afsnit. Med henblik pa denne beregning betragtes alle disse positioner isoleret som en separat
portefolje.

7. Vesentlige @ndringer i anvendelsen af alternative interne modeller, som instituttet har féet tilladelse til at
anvende, udvidet anvendelse af alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til at anvende, og
vaesentlige @ndringer af instituttets valg af rakken af modellerbare risikofaktorer, som er omhandlet i artikel
365bc, stk. 2, kreever saerskilt tilladelse fra de kompetente myndigheder.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle andre udvidelser og @ndringer af anvendelsen af de
alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til.
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8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder med henblik pé at pracisere:

a) betingelserne for at vurdere vasentligheden af udvidelser og @ndringer af anvendelsen af alternative interne
modeller og endringer i reekken af modellerbare risikofaktorer, som er omhandlet i artikel 325bc

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at bekrafte, at et institut efterlever
kravene i artikel 325bh, 325bi, 325bn, 325bo og 325bp.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2024].

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de serlige
omstaendigheder, hvorunder kompetente myndigheder kan indremme et institut tilladelse:

a) til fortsat at anvende sine alternative interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke leengere opfylder betingelserne i denne artikels stk. 2, litra c), og
i artikel 325bg, stk. 1

b) til at nedsatte tillegget til den veerdi, der fremkommer ved overskridelser under »backtesting« af hypotetiske
@ndringer

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni
2024.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 325ba

Kapitalgrundlagskrav ved anvendelse af alternative interne modeller

1.  Etinstitut, der anvender en alternativ intern model, beregner kapitalgrundlagskravene i relation til portefoljen
af alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har fiet tilladelse som omhandlet i artikel
325az, stk. 2, som det hgjeste af folgende:

a) summen af fplgende verdier:

i) risikomdlet for instituttets expected shortfall den foregdende dag beregnet i henhold til artikel 325bb (ES,,),
g

ii) instituttets stressscenariebaserede risikomdl for den foregdende dag beregnet i henhold til afdeling 5 (SS,,),
eller

b) summen af folgende vaerdier:

i) gennemsnittet af instituttets daglige risikomadl for expected shortfall beregnet i henhold til artikel 325bb for
hver af de forudgdende 60 arbejdsdage (ES*¢) multipliceret med multiplikationsfaktoren (m) og

ii) gennemsnittet af instituttets daglige stressscenariebaserede risikomdl beregnet i overensstemmelse med
afdeling 5 for hver af de forudgdende 60 arbejdsdage (SS*%).

2. Institutter, som har positioner i handlede gelds- og aktieinstrumenter, som er omfattet af anvendelsesomradet
for den interne model for misligholdelsesrisiko og tildelt handelsenheder, som er omhandlet i stk. 1, skal opfylde
et yderligere kapitalgrundlagskrav, udtrykt som den hgjeste af folgende veerdier:

a) det seneste kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, beregnet i overensstemmelse med afdeling 3

b) gennemsnittet af belobet omhandlet i litra a) over de forudgdende 12 uger.
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Afdeling 2

Generelle krav

Artikel 325bb
Risikomil for expected shortfall

1. Institutterne beregner risikomaélet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a), for
en given dato »t« og for en given portefelje af positioner i handelsbeholdningen saledes:

ES, =p- (UES,) + (1-p)- > _ UES!

hvor
ES, = risikomalet for expected shortfall
i = indekset for de fem brede risikofaktorkategorier, der er anfert i den forste kolonne i tabel 2 i artikel
325bd
UES, = malet for unconstrained expected shortfall beregnet som folger:
RS PESFC
UES, = PES”™® - max| ——, 1
‘ PESKC
UES, = madlet for unconstrained expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i beregnet saledes:
FCi
UES = PES™' - max [ 22—
PESIC:
p = den tilsynsmessige korrelationsfaktor pé tveers af brede risikokategorier p = 50 %
PES’® = mélet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefeljen i henhold
til artikel 325bc, stk. 2
PES'® = mélet forpartial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefeljen i henhold
til artikel 325bc, stk. 3
PES'® = mélet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner i portefoljen i henhold
til artikel 325bc, stk. 4
PES™! = mdlet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes for alle
positioner i portefaljen i henhold til artikel 325bc, stk. 2
PESF = madlet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes for alle
positioner i portefeljen i henhold til artikel 325bc, stk. 3, og
PES'“ = malet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der beregnes for alle

positioner i portefeljen i henhold til artikel 325bc, stk. 4.

2. Institutterne anvender kun fremtidige stedscenarier pd den specifikke raekke af modellerbare risikofaktorer,
som finder anvendelse pd malet for hver partial expected shortfall, jf. artikel 325bc, ndr de fastsetter malet for
hver partial expected shortfall i forbindelse med beregningen af risikomédlet for expected shortfall
i overensstemmelse med stk. 1.

3. Nér mindst én transaktion i portefeljen har mindst én modellerbar risikofaktor, som er henfert til den brede
risikofaktorkategori i i henhold til artikel 325bd, beregner institutterne maélet for unconstrained expected shortfall
for den brede risikofaktorkategori i og indsatter den i formlen for risikomalet for expected shortfall, som er
omhandlet i nervaerende artikels stk. 1.
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4. Uanset stk. 1 kan et institut reducere den hyppighed, hvormed mélene for unconstrained expected shortfall
UES! og for partial expected shortfall PES™, PES'“' og PES'“' for alle brede risikofaktorkategorier i beregnes, fra
dagligt til ugentligt, forudsat at begge folgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet kan over for sin kompetente myndighed godtgere, at markedsrisikoen med hensyn til de relevante
positioner i handelsbeholdningen ikke undervurderes i beregningen af mdlet for unconstrained expected
shortfall UES!

b) instituttet er i stand til at oge den hyppighed, hvormed UES;, PES™', PES'“' og PES'“' beregnes, fra ugentligt til
dagligt, hvis det kraeves af dets kompetente myndighed.

Artikel 325bc

Beregning af partial expected shortfall

1.  Institutterne beregner alle malene for partial expected shortfall omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, saledes:
a) daglige beregninger af mélene for partial expected shortfall

b) ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval

c¢) for en given portefolje af positioner i handelsbeholdningen beregner instituttet mdlet for partial expected
shortfall pd tidspunktet t efter folgende formel:

PES, = | (PES(T))* + > (PESI(T, i) M)

= 10

hvor

PES, = malet for partial expected shortfall pa tidspunktet t

j = indekset for de fem likviditetshorisonter, der er anfart i den forste kolonne i tabel 1

LH; = varigheden af likviditetshorisonter j som udtrykt i dage i tabel 1

T = basistidshorisonten, hvor T = 10 dage

PES(T) = midlet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige stedscenarier
med en tidshorisont pd ti dage pd den specifikke reekke af modellerbare risikofaktorer for de
positioner i portefeljen, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4, for hvert mdl for partial expected
shortfall, som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, og

PES(T,j) = mdlet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige stodscenarier

med en tidshorisont pd ti dage pd den specifikke rakke af modellerbare risikofaktorer for de
positioner i portefeljen, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4, for hvert mél for partial expected
shortfall, som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, og for hvilken den effektive likviditetshorisont
som bestemt i overensstemmelse med artikel 325bd, stk. 2, er lig med eller leengere end LH;.

Tabel 1
Likviditetshorisont j Varighed af liléviditetshorisont j

(dage)

1 10

2 20

3 40

4 60

5 120
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2. Med henblik pé at beregne malene for partial expected shortfall PES'® Og PES®™ som er omhandlet i artikel
325bb, stk. 1, skal institutterne i tillaeg til kravene i naervaerende artikels stk. 1 opfylde folgende krav:

a) ved beregningen af PES® anvender institutterne kun fremtidige stedscenarier pd en rekke af de modellerbare
risikofaktorer for de positioner i portefeljen, som instituttet har valgt pd en for de kompetente myndigheder
tilfredsstillende méde, siledes at folgende betingelse opfyldes, idet summen overtages fra de forudgdende 60
arbejdsdage:

59

1 PESRC,
= >75
60 ;PEstk 2 75%

Et institut, der ikke laengere opfylder kravet i forste afsnit i dette litra, underretter straks de kompetente
myndigheder og ajourferer rakken af modellerbare risikofaktorer inden for to uger med henblik pé at opfylde
dette krav; hvis det pageldende institut efter to uger ikke har opfyldt dette krav, benytter det den metode, som
er beskrevet i kapitel 1a, til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for visse
handelsenheder, indtil dette institut over for den kompetente myndighed er i stand til at godtgere, at det
opfylder kravet i forste afsnit i dette litra

b) ved beregningen af PES™ anvender institutterne kun fremtidige stodscenarier p& den rakke af modellerbare
risikofaktorer for positioner i portefeljen, som instituttet har valgt med henblik pa litra a), og som er henfort til
den brede risikofaktorkategori i henhold til artikel 325bd

¢) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stodscenarier, som anvendes pd de modellerbare
risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter historiske data ud fra en sammenheangende finansiel
stressperiode pd 12 méneder, som angives af instituttet, med henblik pd at maksimere verdien af PES[. Med
henblik pé at angive denne stressperiode anvender institutterne en observationsperiode, som begynder fra
senest den 1. januar 2007, pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made, og

d) datainputtene for PES'™ kalibreres efter den stressperiode pd 12 mdneder, som instituttet har angivet
i forbindelse med litra c).

3. Med henblik p at beregne mélene for partial expected shortfall PES og PES'' , som er omhandlet i artikel
325bb, stk. 1, skal institutterne i tilleeg til kravene i nervarende artikels stk. 1 opfylde folgende krav:

a) ved beregningen af PES'® anvender institutterne kun fremtidige stodscenarier pd den rakke af modellerbare
risikofaktorer for positioner i portefoljen, som er omhandlet i stk. 2, litra a)

b) ved beregningen af PES'“' anvender institutterne kun fremtidige stedscenarier pd den rakke af modellerbare
risikofaktorer for positioner i portefeljen, som er omhandlet i stk. 2, litra b)

¢) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stodscenarier, som anvendes pd de modellerbare
risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter de i stk. 4, litra c), omhandlede historiske data. Disse data
ajourferes mindst en gang om maneden.

4. Med henblik p4 at beregne malene for partial expected shortfall PES[® og PES!“' , som er omhandlet i artikel
325bb, stk. 1, skal institutterne i tilleeg til kravene i nervarende artikels stk. 1 opfylde folgende krav:

a) ved beregningen af PES® anvender institutterne fremtidige stodscenarier pd alle modellerbare risikofaktorer for
positionerne i portefaljen

b) ved beregningen af PES'“ anvender institutterne fremtidige stodscenarier pé alle modellerbare risikofaktorer for
positionerne i portefoljen, som er henfert til den brede risikofaktorkategori i i henhold til artikel 325bd
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c¢) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som anvendes pd de modellerbare
risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter historiske data ud fra den forudgdende periode pd 12 méneder;
hvis der opstér en betydelig stigning i prisvolatiliteten for et betydeligt antal modellerbare risikofaktorer i et
instituts portefelje, som ikke indgdr i den rakke af risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 2, litra a), kan de
kompetente myndigheder krave, at et institut anvender historiske data fra en periode, der er kortere end de
forudgdende 12 méneder, idet en sidan kortere periode dog ma ikke veare kortere end den forudgdende periode
pa seks maneder; de kompetente myndigheder underretter EBA om enhver beslutning om, at et institut skal
anvende historiske data fra en kortere periode end 12 mdneder, og begrunder denne beslutning.

5. Ved beregningen af et givent mal for partial expected shortfall omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, bevarer
institutterne vardierne for de modellerbare risikofaktorer, pd hvilke de ikke skal anvende fremtidige stedscenarier
for dette maél for partial expected shortfall i henhold til narverende artikels stk. 2, 3 og 4.

Artikel 325bd
Likviditetshorisonter

1. Institutterne henferer hver risikofaktor for positioner, der er tildelt til de handelsenheder, for hvilke instituttet
har faet tilladelse som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, eller for hvilke de er ved at fa indremmet den pagaldende
tilladelse, til en af de brede risikofaktorkategorier, der er anfert i tabel 2, og til en af de brede underkategorier for
risikofaktorer, der er anfert i samme tabel.

2. Likviditetshorisonten for en risikofaktor for de positioner, der er omhandlet i stk. 1, er likviditetshorisonten
for den tilsvarende brede underkategori for risikofaktorer, som den er henfort til.

3. Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut for en given handelsenhed beslutte at erstatte likviditetshorisonten
for en bred underkategori for risikofaktorer anfert i tabel 2 i denne artikel med en af de laengere likviditetsho-
risonter, der er anfort i tabel 1 i artikel 325bc. Hvis et institut treffer en sddan beslutning, finder den leengere
likviditetshorisont anvendelse pd alle de modellerbare risikofaktorer for de positioner, der er tildelt denne
handelsenhed, og henregnet til denne brede underkategori for risikofaktorer med henblik pé at beregne malene for
partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel 325bc, stk. 1, litra c).

Et institut underretter de kompetente myndigheder om de handelsenheder og brede underkategorier for
risikofaktorer, pa hvilke det vealger at anvende behandlingen omhandlet forste afsnit.

4. Med henblik pd at beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel 325bc, stk.
1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given modellerbar risikofaktor for en given position
i handelsbeholdningen saledes:

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH = min (SubCatLH, min{LH/LH, > Mat}) if LH, < Mat < LH;

LH, if Mat < LH,

hvor

EffectiveLH = den effective likviditetshorisont

Mat = lgbetiden for positionen i handelsbeholdningen

SubCatLH = varigheden af likviditetshorisonten for den modellerbare risikofaktor fastsat

i overensstemmelse med stk. 1, og

min; {LH;/LH; > Mat} varigheden af en af de likviditetshorisonter i tabel 1 i artikel 325bc, som er den

teetteste likviditetshorisont over lgbetiden for positionen i handelsbeholdningen.
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5. Valutapar, der bestdr af euro og valutaen i en medlemsstat, der deltager i anden fase af ERM II, medtages
i underkategorien mest likvide valutapar i den brede risikofaktorkategori for valuta i tabel 2.

6.  Et institut kontrollerer mindst en gang om mdneden, at henferelsen, jf. stk. 1, er hensigtsmassig.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) hvordan institutterne skal henfere risikofaktorerne for de i stk. 1 omhandlede positioner til brede risikofaktor-
kategorier og brede underkategorier for risikofaktorer for sa vidt angar stk. 1

b) hvilke valutaer der udger underkategorien for de mest likvide valutaer i den brede risikofaktorkategori for
renter i tabel 2

¢) hvilke valutapar der udger underkategorien for de mest likvide valutapar i den brede risikofaktorkategori for
valuta i tabel 2

d) definitionerne af lille markedskapitalisering og stor markedskapitalisering med henblik pd underkategorien
aktiekurs og volatilitet i den brede risikofaktorkategori for aktier i tabel 2.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Tabel 2
- a4 .| Varighed af likvidi-
Bredlt: rmkof aktor- Brede underkategorier for risikofaktorer Likviditetshori- tetshorisonten
ategorler sonter
(dage)
Rente Mest likvide valutaer og national valuta 1 10
Andre valutaer (ekskl. mest likvide valutaer) 2 20
Volatilitet 4 60
Andre typer 4 60
Kreditspend Medlemsstaters centrale forvaltning, herunder central- 2 20
banker
Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i med- 2 20
lemsstater (Investment Grade)
Stat (Investment Grade) 2 20
Stat (High Yield) 3 40
Selskaber (Investment Grade) 3 40
Selskaber (High Yield) 4 60
Volatilitet 5 120
Andre typer 5 120
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. g .| Varighed af likvidi-
Bmdﬁ mlko.f aktor- Brede underkategorier for risikofaktorer Likviditetshori- tetshorisonten
ategorler sonter
(dage)
Aktie Aktiekurs (stor markedskapitalisering) 1 10
Aktiekurs (lille kapitalisering) 2 20
Volatilitet (stor markedskapitalisering) 2 20
Volatilitet (lille markedskapitalisering) 4 60
Andre typer 4 60
Valuta Mest likvide valutapar 1 10
Andre valutapar (ekskl. mest likvide valutapar) 2 20
Volatilitet 3 40
Andre typer 3 40
Ravare Energipris og CO,-emissionspris 2 20
Adelmetalpris og pris péd ikkejernholdigt metal 2 20
Priser pd andre ravarer (ekskl. energipris, CO,-emissi- 4 60
onspris, adelmetalpris og pris pé ikkejernholdigt me-
tal)
Energivolatilitet og CO,-emissionsvolatilitet 4 60
Adelmetalvolatilitet og volatilitet for ikkejernholdigt 4 60
metal
Volatiliteter for andre ravarer (ekskl. energivolatilitet, 5 120
CO,-emissionsvolatilitet, @delmetalvolatilitet og volatili-
tet for ikkejernholdigt metal)
Andre typer 5 120

Artikel 325be
Vurdering af risikofaktorers modellerbarhed

1. Institutterne vurderer modellerbarheden af alle risikofaktorer for de positioner, der er tildelt handelsenheder,
for hvilke instituttet har féet tilladelsen som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, eller er ved at fi den pagaldende
tilladelse.

2. Som led i den i denne artikels stk. 1 omhandlede vurdering beregner institutterne kapitalgrundlagskravene
i relation til markedsrisiko i henhold til artikel 325bk for de risikofaktorer, der er ikkemodellerbare.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere kriterierne for
vurdering af, om modellerbarheden af risikofaktorerne er i overensstemmelse med stk. 1, og hyppigheden af denne
vurdering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 325bf
Reguleringsmassige »backtesting«-krav og multiplikationsfaktorer

1. Med henblik pa denne artikel forstds ved »overskridelse« en endagsaendring i portefoljens vaerdi sammensat af
alle de positioner, der er tildelt handelsenheden, som overstiger den relaterede value-at-risk-veerdi, som er beregnet
pa grundlag af instituttets alternative interne model i overensstemmelse med folgende krav:

a) beregningen af value-at-risk er betinget af en besiddelsesperiode pa en dag

b) fremtidige stedscenarier finder anvendelse pé risikofaktorerne for handelsenhedens positioner, som er
omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at vaere modellerbare i henhold til artikel 325be

c¢) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som anvendes pd de modellerbare
risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra c), omhandlede historiske data.

d) medmindre andet er anfert i denne artikel, baseres instituttets alternative interne model pd de modelberegnings-
forudsetninger, der ogsd blev anvendt til at beregne risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet
i artikel 325ba, stk. 1, litra a)

2. Institutterne teeller daglige overskridelser pd grundlag af »backtesting« af de hypotetiske og faktiske andringer
i portefoljens vaerdi sammensat af alle de positioner, der er tildelt handelsenheden.

3. Et instituts handelsenhed anses for at opfylde »backtesting«-kravene, safremt antallet af overskridelser for den
pagaldende handelsenhed i lgbet af de seneste 250 arbejdsdage ikke overskrider en af folgende:

a) 12 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt konfidensinterval pd grundlag
af »backtesting« af de hypotetiske sendringer i portefeljens veerdi

b) 12 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt konfidensinterval pd grundlag
af »backtesting« af de faktiske aendringer i portefeljens veerdi

¢) 30 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval pa grundlag
af »backtesting« af de hypotetiske sendringer i portefeljens veerdi

d) 30 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval pa grundlag
af »backtesting« af de faktiske aendringer i portefeljens vaerdi.

4. Institutterne teeller daglige overskridelser i overensstemmelse med folgende:

a) »backtesting« af hypotetiske sendringer i portefeljeveerdien baseres pd en sammenligning af portefeljens daglige
slutvaerdi og, under antagelse af uaendrede positioner, portefeljevardien ved slutningen af den efterfelgende dag

b) »backtesting« af faktiske eendringer i portefoljevaerdien baseres pd en sammenligning af portefeljens daglige
slutvaerdi og dens faktiske vardi ved slutningen af den efterfolgende dag eksklusive gebyrer og provisioner

¢) en overskridelse talles for hver arbejdsdag, for hvilken instituttet ikke kan vurdere portefeljens veerdi eller ikke
kan beregne value-at-risk-veerdien omhandlet i stk. 3.

5. Et institut beregner, jf. stk. 6 og 7, multiplikationsfaktoren (m) omhandlet i artikel 325ba for portefeljen af
alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke det har fdet tilladelse til at anvende alternative interne
modeller som omhandlet i artikel 325az, stk. 2.

6.  Multiplikationsfaktoren (m ) er summen af verdien 1,5 og et tilleg mellem 0 og 0,5 i overensstemmelse med
tabel 3. For den portefolje, der er omhandlet i stk. 5, beregnes dette tilleg ud fra antallet af overskridelser i de
seneste 250 arbejdsdage ifelge instituttets »backtesting« af value-at-risk-vaerdien beregnet i henhold til dette afsnits
litra a). Beregningen af tilleegget er omfattet af folgende krav:

a) en overskridelse er en endagsendring i denne portefoljes veerdi, som overstiger den relaterede value-at-risk-
vardi, som er beregnet ved hjalp af instituttets interne model i overensstemmelse med folgende:

i) en besiddelsesperiode pd en dag
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i) et 99-percentil ensidigt konfidensinterval

iii) fremtidige stodscenarier finder anvendelse pé risikofaktorerne for handelsenhedens positioner, som er
omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at vaere modellerbare i henhold til artikel 325be

iv) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som anvendes p& de modellerbare
risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra ¢), omhandlede historiske data.

v) medmindre andet er anfert i denne artikel, baseres instituttets interne model pd de modelberegningsforud-
setninger, der ogsd blev anvendst til at beregne risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel
325ba, stk. 1, litra a)

b) antallet af overskridelser er lig med det hejeste af antallet af overskridelser under hypotetiske og de faktiske
andringer i portefoljens vaerdi

Tabel 3

Antal overskridelser Tilleg
Under 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Over 9 0,50

Under sarlige omstaendigheder kan de kompetente myndigheder nedsette tillegget til den veerdi, der fremkommer
ved overskridelser under »backtesting« af hypotetiske @ndringer, hvis antallet af overskridelser under »backtesting«
af de faktiske @ndringer ikke fremkommer ved mangler i den interne model.

7. De kompetente myndigheder kontrollerer, at multiplikationsfaktoren, jf. stk. 5, er hensigtsmassig, og at
handelsenheden overholder »backtesting«-kravene i stk. 3. Institutterne underretter omgdende de kompetente
myndigheder om overskridelser, der skyldes deres »backtesting«-program, og giver en forklaring pa disse
overskridelser og underetter under alle omstendigheder de kompetente myndigheder herom senest fem
arbejdsdage efter en overskridelse.

8. Uanset denne artikels stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et institut tilladelse til ikke at talle en
overskridelse, hvis en endagsendring i vardien af dets portefelje, der overstiger den relaterede value-at-risk-verdi,
som er beregnet ved hjelp af det pageldende instituts interne model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.
Instituttet skal i et sddant tilfelde over for sin kompetente myndighed dokumentere, at det stressscenariebaserede
risikomdl, der er beregnet i henhold til artikel 325bk, for denne ikkemodellerbare risikofaktor er hgjere end den
positive forskel mellem @ndringen i verdien af instituttets portefolje og den relaterede value-at-risk-veerdi.

9.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at preacisere de tekniske
elementer, der skal medtages i hypotetiske og faktiske andringer i vardien af et instituts portefelje, for sd vidt
angdr denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 325bg
Krav vedrerende fordeling af overskud og tab

1. Et instituts handelsenhed opfylder kravene vedrerende fordeling af overskud og tab, sifremt denne
handelsenhed opfylder de krav, der er fastsat i denne artikel.

2. Kravet vedrerende fordeling af overskud og tab skal sikre, at de teoretiske @ndringer i verdien af en
handelsenheds portefglje pd grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger tilstreekkeligt teet pd de hypotetiske
@ndringer i vaerdien af handelsenhedens portefolje baseret pé instituttets prisfastsaettelsesmodel.

3. For hver position i en given handelsenhed skal et instituts opfyldelse af kravet vedrerende fordeling af
overskud og tab fore til opstilling af en precis liste over risikofaktorer, som anses for at vare hensigtsmassige til
at bekreafte instituttets opfyldelse af det »backtesting«krav, der er omhandlet i artikel 325bf.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at pracisere:

a) de kriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmaessige standarder er ngdvendige
for at sikre, at de teoretiske ndringer i vardien af en handelsenheds portefolje ligger tilstraekkeligt taet pd de
hypotetiske a@ndringer i vaerdien af handelsenhedens portefolje med henblik pé stk. 2

b) konsekvenserne for et institut, hvis de teoretiske @ndringer i veerdien af en handelsenheds portefelje ikke ligger
tilstreekkeligt teet pd de hypotetiske @endringer i veerdien af handelsenhedens portefolje med henblik pa stk. 2

¢) hvor hyppigt et institut skal foretage fordeling af overskud og tab

d) de tekniske elementer, der skal medtages i de teoretiske og hypotetiske andringer i veerdien af en
handelsenheds portefolje med henblik p& denne artikel

e) hvordan institutter, der benytter den interne model, skal aggregere det samlede kapitalgrundlagskrav i relation
til markedsrisici for alle deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen,
der er udsat for valutakursrisiko elle ravarerisiko, under hensyntagen til de i litra b) omhandlede konsekvenser.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav vedrerende risikomaling

1. Institutter, som bruger en intern risikomdlingsmodel, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravene
i relation til markedsrisiko, jf. artikel 325ba, sikrer, at denne model opfylder alle folgende krav:

a) Den interne risikomalingsmodel omfatter et tilstreekkeligt antal risikofaktorer, som omfatter mindst de
risikofaktorer, der er omhandlet i kapitel 1a, afdeling 3, underafdeling 1, medmindre instituttet over for de
kompetente myndigheder godtger, at udeladelsen af disse risikofaktorer ikke har vesentlig indvirkning pd
resultaterne af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab, jf. i artikel 325bg; et institut skal over for de
kompetente myndigheder kunne forklare, hvorfor det har anvendt en risikofaktor i sin prisfastsattelsesmodel,
men ikke i sin interne risikomélingsmodel.

b) Den interne risikomdlingsmodel skal tage hgjde for optioners og andre produkters ikkelinesre karakter samt
korrelationsrisikoen og basisrisikoen.

¢) Den interne risikomdlingsmodel skal indregne en rakke risikofaktorer, der svarer til renterne i de enkelte
valutaer, som instituttet har rentefalsomme balance- og ikkebalancefarte positioner i; instituttet skal gengive
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rentekurverne under anvendelse af generelt accepterede fremgangsmader; rentekurven opdeles i forskellige
lobetidssegmenter for at opfange forskelle i rentevolatilitet langs rentekurven; for veesentlige eksponeringer mod
renterisiko i de vaesentligste valutaer og pd de vesentligste markeder skal rentekurven modelleres ved hjalp af
mindst seks lgbetidssegmenter, og det antal risikofaktorer, der anvendes til at modellere rentekurven, skal std
i forhold til karakteren og kompleksiteten af instituttets handelsstrategier; modellen skal desuden opfange
risikospandet for ikkefuldstendige korrelationer mellem forskellige rentekurver eller forskellige finansielle
instrumenter for den samme underliggende udsteder.

d) Den interne risikomdlingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til guld og til de enkelte fremmede
valutaer, som instituttets positioner er denomineret i; for CIU’r tages der hensyn til deres reelle valutapo-
sitioner; institutterne kan anvende tredjepartsindberetninger om CIU’ens valutaposition, forudsat at det
i tilstraekkelig grad er sikret, at indberetningen er korrekt; en CIU’s valutapositioner, som et institut ikke har
kendskab til, udskilles fra metoden med interne modeller og behandles i overensstemmelse med kapitel 1a.

¢) Modelberegningsteknikkens sofistikeringsgrad skal std i forhold til betydningen af institutternes aktiviteter pa
aktiemarkederne; den interne risikomalingsmodel skal anvende en sarskilt risikofaktor mindst for hvert af de
aktiemarkeder, hvor instituttet har sterre positioner, og mindst én risikofaktor, der opfanger systemiske
bevagelser i aktickurser og denne risikofaktors afthangighed af de individuelle risikofaktorer for hvert
aktiemarked.

f) Den interne risikomalingsmodel skal anvende en sarskilt risikofaktor mindst for hver af de révarer, hvori
instituttet har sterre positioner, medmindre instituttet har en lille samlet révareposition i forhold til sine
samlede handelsaktiviteter, i hvilket tilfeelde den kan anvende en sarskilt risikofaktor for hver bred ravaretype;
for vasentlige eksponeringer mod rdvaremarkeder skal modellen opfange risikoen for ikkefuldstendig
korrelation mellem révarer, der er sammenlignelige, men ikke identiske, eksponeringen mod andringer
i terminspriserne som felge af manglende lgbetidsmatch og convenience yield mellem positioner i derivater og
likvide midler.

g) Der skal for de anvendte tilnzermede verdier tidligere vaere opndet gode resultater vedrgrende de positioner, der
reelt besiddes, og de tilnermede verdier skal vere tilstraekkelig konservative og mé kun anvendes, hvis de
foreliggende data er utilstrackkelige, som f.eks. under stressperioden som omhandlet i artikel 325bc, stk. 2, litra

C).

h) For vesentlige eksponeringer mod volatilitetsrisici i forbindelse med instrumenter med optionalitet skal den
interne risikomélingsmodel opfange afhangigheden af implicitte volatiliteter pd tvers af strikepriser og
optioners lebetider.

2. Instituttet md kun anvende empiriske korrelationer inden for brede risikofaktorkategorier og, med henblik pd
at beregne malet for unconstrained expected shortfall UES,, jf. artikel 325bb, stk. 1, pa tvars af brede risikofaktor-
kategorier, hvis instituttets metode til méling af disse korrelationer er pdlidelig, er forenelig med de relevante
likviditetshorisonter og anvendes forsvarligt.

3. Senest den 28. septemner 2020 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 retningslinjer, der praciserer kriterierne for anvendelsen af de i artikel 325bc omhandlede
datainput i risikomalingsmodellen.

Artikel 325bi
Kvalitative krav

1. Interne risikomalingsmodeller, der anvendes med henblik pd dette kapitel, skal vaere pélidelige, beregnes og
anvendes forsvarligt og overholde alle folgende kvalitetskrav:

a) Interne risikomalingsmodeller, der anvendes til beregning af kapitalkrav vedrerende markedsrisiko, skal udgere
en integreret del af instituttets daglige risikostyringsprocedure og danne grundlag for rapportering om
risikoeksponering til den everste ledelse.

b) Institutter skal have en risikokontrolfunktion, der er uafhangig af handelsfunktioner, og som rapporterer
direkte til den overste ledelse; risikokontrolfunktionen skal vare ansvarlig for udformningen og implemen-
teringen af alle interne risikomdlingsmodeller; risikokontrolfunktionen skal foretage den indledende og lebende
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validering af interne modeller, der anvendes med henblik pd dette kapitel, og berer ansvaret for det
overordnede risikostyringssystem; risikokontrolfunktionen skal daglig udarbejde og analysere rapporter om
resultaterne fra interne modeller til beregning af kapitalkrav vedrerende markedsrisiko og rapporter om
hensigtsmassige foranstaltninger vedrgrende handelsbegraensninger.

¢) ledelsesorganet og den everste ledelse skal vare aktivt involveret i risikokontrolprocessen, og risikokontrol-
funktionens daglige rapporter skal behandles pd et ledelsesniveau, der har tilstraekkelige befajelser til at kraeve,
at positioner, som individuelle handlere har taget, reduceres, sével som til at kraeve, at instituttets samlede
risikoeksponering reduceres.

d) Instituttet skal rdde over et tilstreekkelig stort antal medarbejdere med et feerdigheds- og kompetenceniveau, der
er hensigtsmessigt i forhold til sofistikeringsgraden af de interne risikomélingsmodeller, og et tilstrakkeligt
antal medarbejdere med ferdigheder og kompetencer inden for omrdderne handel, risikokontrol, revision og
administration af handler/positioner.

e) Instituttet skal have fastlagte procedurer til overvigning og sikring af, at instituttets skriftligt fastlagte interne
retningslinjer og kontrolforanstaltninger vedrerende den generelle anvendelse af dets interne risikomaélings-
modeller efterleves.

f) Interne risikomalingsmodeller, herunder prisfastsattelsesmodeller, skal have vist sig at vare rimelig nejagtige til
risikomaling og mé ikke vare veasentligt forskellige fra de modeller, som instituttet anvender til sin interne
risikostyring.

g) Instituttet skal hyppigt gennemfere omfattende stresstestprogrammer, herunder omvendte stresstest, som
indbefatter interne risikoméalingsmodeller; resultaterne af disse stresstest skal analyseres af den everste ledelse
mindst en gang om méneden og vare i overensstemmelse med de retningslinjer og rammer, som ledelsen har
godkendt; instituttet skal traeffe hensigtsmaessige foranstaltninger, hvis resultaterne af disse stresstest afslorer
uforholdsmassige tab fra instituttets handelsaktiviteter under visse omstandigheder.

h) Instituttet skal foretage en uath@ngig gennemgang af sine interne risikomélingsmodeller enten som led i sin
regelmessige interne revision eller ved at give en tredjepart til opgave at gennemfore denne gennemgang, der
skal foretages pé en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.

I forbindelse med forste afsnit, litra h), er en tredjepart en virksomhed, som leverer revisions- og konsulenttjenester
til institutterne, og som rader over medarbejdere, der har tilstraekkelige feerdigheder og kompetencer pd omrddet
for markedsrisiko i forbindelse med handelsaktiviteter.

2. Den gennemgang, som er omhandlet i stk. 1, litra h), skal omfatte bide handelsfunktionens og den
uathangige risikokontrolfunktions aktiviteter. Instituttet skal mindst en gang darligt foretage en gennemgang af
risikostyringsprocessen som helhed. Gennemgangen skal se naermere pa folgende:

a) hvorvidt dokumentationen vedrerende risikostyringsmodellen og -processen samt organisationen af risikokon-
trolfunktionen er fyldestgorende

b) hvorledes risikovurderingerne integreres i den daglige risikostyring, og hvorvidt ledelsesrapporteringen fungerer
fyldestgorende

¢) de processer, som instituttet anvender ved godkendelse af de risikoberegningsmodeller og vardiansattelses-
systemer, der anvendes af personalet i handelsfunktioner og administrationsfunktioner

d) de risici, der tages hgjde for i modellen, ngjagtigheden og hensigtsmaessigheden af risikomélingssystemet og
valideringen af eventuelle stgrre @ndringer i den interne risikomalingsmodel

) hvorvidt opgerelsen af positioner er ngjagtig og fuldsteendig, hvorvidt volatilitets- og korrelationsskennene er
nejagtige og hensigtsmassige, hvorvidt vurderingen og beregningen af risikofelsomheden er nejagtig, og
hvorvidt generering af tilnermede verdier er ngjagtig og hensigtsmaessig, nir de foreliggende data er
utilstrackkelige til at opfylde kravene i dette kapitel

f) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de informationskilder, der bruges til den
interne risikomdlingsmodel, er konsistente, aktuelle og pdlidelige, samt om sddanne informationskilder er
uathangige
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g) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af »backtesting«-krav og krav vedrerende fordeling
af overskud og tab, som foretages med henblik pé at vurdere dets interne risikomalingsmodellers nejagtighed

h) ndr gennemgangen foretages af en tredjepart i henhold til stk. 1, litra h), bekraftelsen af, at den interne
kontrolproces, der er beskrevet i artikel 325bj, opfylder sit mal.

3. Institutterne ajourferer de teknikker og fremgangsmader, de anvender i forbindelse med de interne risikoma-
lingsmodeller, der er anvendt med henblik pa dette kapitel, for at tage hensyn til udviklingen af nye teknikker og
bedste praksis for sd vidt angér disse interne risikomalingsmodeller.

Artikel 325bj
Intern validering

1.  Institutterne skal indfere procedurer, der sikrer, at interne risikomalingsmodeller, der anvendes med henblik
pd dette kapitel, er tilstraekkeligt valideret af parter, der er passende kvalificeret, og som er uathengige af
udviklingsproceduren, for at sikre, at sidanne modeller er velfungerende og tager tilstreekkelig hejde for alle
veesentlige risici.

2. Institutterne foretager valideringen omhandlet i stk. 1 under folgende omstendigheder:
a) ndr interne risikomalingsmodeller forst udvikles og derefter endres veasentligt

b) med regelmessige mellemrum og i forbindelse med vasentlige strukturelle endringer af markedet eller
@ndringer i portefeljens sammensatning, som kan medfere, at den interne risikomdlingsmodel ikke leengere er
hensigtsmassig.

3. Valideringen af et instituts interne risikomdlingsmodeller md ikke begrenses til »backtesting« og krav
vedrerende fordeling af overskud og tab, men skal som et minimum omfatte folgende:

a) test, der bekrafter, at de forudsatninger, som den interne model baseres pd, er hensigtsmassige og ikke
resulterer i, at risikoen undervurderes eller overvurderes

b) ud over de obligatoriske »backtesting«programmer egne interne modelvalideringstest, herunder »backtesting, af
de risici og strukturer, der kendetegner deres portefeljer

c¢) anvendelsen af hypotetiske portefeljer for at sikre, at den interne risikomdlingsmodel kan tage hensyn til de
sarlige strukturelle faktorer, der maétte vise sig, f.eks. vasentlige basisrisici og koncentrationsrisici eller risici
i forbindelse med anvendelsen af referencevardier.

Artikel 325Dk
Beregning af det stressscenariebaserede risikomal

1. Det stressscenariebaserede risikomdl for en ikkemodellerbar risikofaktor er det tab, der opstar inden for alle
positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko
eller révarerisiko, som omfatter den pédgaldende ikkemodellerbare risikofaktor, ndr et ekstremt fremtidigt
stedscenario anvendes pa denne risikofaktor.

2. Institutterne udarbejder hensigtsmassige ekstreme fremtidige stedscenarier for alle ikkemodellerbare
risikofaktorer pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere:

a) hvordan institutterne skal udarbejde de ekstreme fremtidige stedscenarier, der finder anvendelse pd
ikkemodellerbare risikofaktorer, og hvordan de skal anvende disse ekstreme fremtidige stedscenarier pa disse
risikofaktorer

b) et reguleringsmessigt ekstremt fremtidigt stedscenario for hver bred underkategori for risikofaktorer, som er
anfort i tabel 2 i artikel 325bd, som institutterne kan anvende, ndr de ikke kan udarbejde et ekstremt fremtidigt
stedscenario i overensstemmelse med dette afsnits litra a), eller som de kompetente myndigheder kan palaegge
instituttet at anvende, hvis disse myndigheder ikke er tilfredse med det ekstreme fremtidige stedscenario, som
instituttet har udarbejdet
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¢) de omstendigheder, hvorunder institutter kan beregne et stressscenariebaseret risikomdl for mere end en
ikkemodellerbar risikofaktor

d) hvordan institutter skal aggregere de stressscenariebaserede risikomadl for alle de ikkemodellerbare risikofaktorer,
der indgdr i deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat
for valutakursrisiko eller ravarerisiko.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hensyn til kravet om, at
niveauet af kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisici for en ikkemodellerbar risikofaktor, jf. denne artikel,
skal veare lige s hejt som det niveau af kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisici, der ville vaere blevet
beregnet i henhold til dette kapitel, hvis denne risikofaktor var modellerbar.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 3

Intern model for misligholdelsesrisiko

Artikel 325bl
Anvendelsesomride for den interne model for misligholdelsesrisiko

1. Alle et instituts positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har fiet tilladelse som
omhandlet i artikel 325az, stk. 2, er omfattet af et kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, hvor de
pagaldende positioner indeholder mindst én risikofaktor, som er henfort til de brede risikofaktorkategorier »aktie«
eller »kreditspaend« i henhold til artikel 325bd, stk. 1. Dette kapitalgrundlagskrav, som foreges i forhold til de
risici, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, beregnes ved hjelp af
instituttets interne model for misligholdelsesrisiko. Denne model skal overholde de krav, der er fastlagt i denne
afdeling.

2. For hver af de positioner, der er omhandlet i stk. 1, identificerer instituttet en udsteder af handlede galds-
eller aktieinstrumenter relateret til mindst én risikofaktor.

Artikel 325bm
Tilladelse til at anvende en intern model for misligholdelsesrisiko

1. De kompetente myndigheder giver et institut tilladelse til at anvende en intern model for misligholdel-
sesrisiko til at beregne kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk. 2, for alle positioner i handelsbe-
holdningen omhandlet i artikel 325bl, som er tildelt en handelsenhed, for hvilken den interne model for mislighol-
delsesrisiko opfylder kravene i artikel 325bi, 325bj, 325bn, 325bo og 325bp.

2. Nér et instituts handelsenhed, som har fdet tildelt mindst én af positionerne i handelsbeholdningen
omhandlet i artikel 325bl, ikke opfylder kravene i stk. 1, beregnes kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko for alle positioner i den pdgaldende handelsenhed, efter den metode, der er beskrevet i kapitel 1a.

Artikel 325bn

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko ved anvendelse af en intern model for mislighol-
delsesrisiko

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko ved hjelp af en intern model
for misligholdelsesrisiko for portefeljen bestiende af alle de positioner i handelsbeholdningen, der er omhandlet
i artikel 325bl, sdledes:

a) Kapitalgrundlagskravene skal vare lig med en value-at-risk-vaerdi, der maéler potentielle tab i portefeljens
markedsvaerdi som folge af udstederes misligholdelse i forbindelse med disse positioner ved et 99,9 %- konfi-
densinterval over en periode pd et r.
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b) Det potentielle tab, der er omhandlet i litra a), er et direkte eller indirekte tab inden for en positions
markedsvaerdi som felge af udstedernes misligholdelse, og som foreges i forhold til tab, der allerede er
indregnet i den aktuelle vardiansettelse af positionen; misligholdelse fra udstedere af aktiepositioner gengives
ved, at vardien af udstedernes aktiekurser sattes til nul.

¢) Institutterne fastsetter misligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere pd grundlag af en
velfungerende metode med objektive historiske data om markedskreditspaend eller aktiekurser, som dakker en
periode pd mindst ti dr, der omfatter den stressperiode, som instituttet har angivet i henhold til artikel 325bc,
stk. 2; beregningen af misligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere kalibreres efter en tidshorisont
pa et ar.

d) I den interne model for misligholdelsesrisiko forudszttes en position konstant for en etérig periode.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko ved hjalp af en intern model
for misligholdelsesrisiko, jf. stk. 1, mindst en gang om ugen.

3. Uanset stk. 1, litra a) og c), kan et institut erstatte tidshorisonten pa et dr med en tidshorisont pd 60 dage
med henblik pa at beregne misligholdelsesrisikoen i forbindelse med nogle af eller alle aktiepositionerne, hvis det
er relevant. I dette tilfeelde skal beregningen af misligholdelseskorrelationer mellem aktiekurser og sandsynlighed
for misligholdelse stemme overens med en tidshorisont pd 60 dage, og beregningen af misligholdelseskorrelationer
mellem aktiekurser og obligationskurser skal foretages med en tidshorisont pé et dr.

Artikel 325bo
Indregning af afdaekning i en intern model for misligholdelsesrisiko

1.  Institutterne kan indregne afdekninger i deres interne model for misligholdelsesrisiko, og de kan modregne
positioner, ndr lange og korte positioner refererer til samme finansielle instrument.

2. Institutterne kan i deres interne model for misligholdelsesrisiko kun indregne afdaeknings- eller diversificerin-
gsvirkninger af lange og korte positioner med forskellige instrumenter eller forskellige verdipapirer med samme
léntager samt lange og korte positioner med forskellige udstedere ved udtrykkeligt at modelberegne lange og korte
positioner brutto i de forskellige instrumenter, herunder modelberegning af basisrisici mellem forskellige udstedere.

3. Institutterne tager i deres interne model for misligholdelsesrisiko hejde for vaesentlige risici mellem et
afdekningsinstrument og det afdakkede instrument, som madtte opstd i intervallet mellem afdakningsin-
skyldes forskelle i produkttype, rangorden i kapitalstrukturen, intern eller ekstern rating, lebetid, emissions-
tidspunkt og andre forskelle. Institutterne indregner kun et afdeekningsinstrument, hvis den kan opretholdes, selv
om lantager nermer sig en kredithendelse eller anden haendelse.

Artikel 325bp

Serlige krav til en intern model for misligholdelsesrisiko

1. Den interne model for misligholdelsesrisiko, som er omhandlet i artikel 325bm, stk. 1, skal kunne
modelberegne enkelte udstederes misligholdelse og flere udstederes samtidige misligholdelse og tage hejde for

virkningen af disse misligholdelser pd markedsvardierne for de positioner, som denne model anvendes pd. Til
dette formal modelberegnes hver enkelt udsteders misligholdelse ved hjalp af to typer systematiske risikofaktorer.

2. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal afspejle konjunkturudviklingen, herunder den indbyrdes
atheengighed mellem inddrivelsesraterne og de systematiske risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 1.

3. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal tage hejde for den ikkelinewre effekt af optioner og andre
positioner med vesentlig ikkelineser udvikling hvad angdr prisudsving. Institutter skal ogsd tage beherigt hensyn
til omfanget af den modelrisiko, der er forbundet med verdiansattelse og estimering af prisrisici i forbindelse med
disse produkter.

4. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vaere baseret pa objektive og ajourferte data.

5. Med henblik pad at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for misligholdelsesrisiko skal
institutternes estimater over sandsynligheden for misligholdelse opfylde folgende krav:

a) sandsynligheden for misligholdelse skal veere mindst 0,03 %
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b) sandsynligheden for misligholdelse skal baseres péd en tidshorisont pa et &r, medmindre andet er anfort i denne
afdeling

¢) sandsynligheden for misligholdelse males ved hjalp af data, der er observeret i en historisk periode pd mindst
fem dr, over tidligere faktiske misligholdelser og meget store fald i markedspriserne svarende til misligholdelses-
handelser, enten alene eller i kombination med aktuelle markedspriser; sandsynligheden for misligholdelse
beregnes ikke alene ud fra aktuelle markedspriser

d) et institut, som har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i henhold til afsnit II, kapitel
3, afdeling 1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne sandsynligheden for misligholdelse

e) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i henhold til afsnit II,
kapitel 3, afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere sandsynligheden
for misligholdelse; i begge situationer skal estimaterne over sandsynligheden for misligholdelse vere
i overensstemmelse med kravene i denne artikel.

6. Med henblik pd at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for misligholdelsesrisiko skal
institutternes estimater over tab givet misligholdelse opfylde folgende krav:

a) tab givet misligholdelse er estimeret til en nedre granse pd 0 %
b) det estimerede tab givet misligholdelse skal afspejle hver positions rangorden

¢) et institut, som har féet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til afsnit II, kapitel 3, afdeling
1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne det estimerede tab givet misligholdelse

d) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til afsnit II, kapitel 3,
afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere tab givet misligholdelse;
i begge situationer skal estimaterne over tab givet misligholdelse vaere i overensstemmelse med kravene i denne
artikel.

7. Som led i den uafthangige gennemgang og validering af de interne modeller, de anvender med henblik pé
dette kapitel, herunder med henblik pa risikomalingssystemet, traeffer institutterne folgende foranstaltninger:

a) de sikrer, at deres modelmetode for korrelationer og prisudsving passer til deres portefeljesammensatning, bl.a.
hvad angar valg og vegtning af de systematiske risikofaktorer i modellen

b) de gennemforer en rakke stresstest, herunder folsomhedsanalyser og scenarieanalyser, til vurdering af den
interne model for misligholdelses kvalitative og kvantitative egenskaber, iser med hensyn til behandlingen af
koncentrationer, og

¢) de anvender passende kvantitativ validering med de relevante interne modelbenchmarks.

De i litra b) omhandlede test ma ikke vaere begraenset til tidligere oplevede haendelser.

8. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal i tilstrakkelig grad afspejle udstederkoncentrationer og
koncentrationer, der kan opstd i og mellem produktklasser under stress.

9.  Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vare i overensstemmelse med instituttets interne risikosty-
ringsmetoder til identificering, méling og styring af handelsrisici.

10.  Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleeggelse af antagelser for
korrelationer mellem forskellige udstedere i forbindelse med misligholdelse i henhold til artikel 325bn, stk. 1, litra
c), og det foretrukne valg af metoder til estimering af sandsynligheden for misligholdelse, jf. stk. 5, litra e), og tab
givet misligholdelse, jf. stk. 6, litra d).

11.  Institutterne skal dokumentere deres interne modeller, siledes at deres korrelationsantagelser og andre
modelantagelser er klare for de kompetente myndigheder.

12.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé at pracisere de krav, der
skal opfyldes af et instituts interne metode eller eksterne kilder til estimering af sandsynligheden for misligholdelse
og tab givet misligholdelse i henhold til stk. 5, litra e), og stk. 6, litra d).
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. september 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

91) I artikel 384, stk. 1, affattes definitionen af EAD}"“*] saledes:

EAD!" = den samlede vaerdi af modpart »i«s modpartsrisiko (sammenlagt pd tvars af dens nettinggrupper),
herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med metoderne i afdeling 3-6 i afsnit
I, kapitel 6, der anvendes pd beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende modpartsrisiko
for den pdgzldende modpart.«

92) Artikel 385 affattes sdledes:

»Artikel 385
Alternativer til anvendelse af CVA-metoder til beregning af kapitalgrundlagskrav

Som alternativ til artikel 384 kan institutter, der anvender den oprindelige eksponeringsmetode, jf. artikel 282, for
sd vidt angdr de instrumenter, der er navnt i artikel 382, stk. 1, og med forbehold af forudgdende samtykke fra
den kompetente myndighed, anvende en multiplikationsfaktor pd 10 pé de fremkomne belgb af risikovagtede
eksponeringer, ndr det galder modpartskreditrisikoen ved disse eksponeringer, i stedet for at beregne kapitalgrund-
lagskravene vedrerende kreditverdijusteringsrisiko.«

93) Artikel 390 affattes sdledes:

»Artikel 390
Beregning af eksponeringsvaerdien

1. De samlede eksponeringer mod en gruppe af indbyrdes forbundne kunder beregnes ved at addere
eksponeringerne mod de enkelte kunder i denne gruppe.

2. De samlede eksponeringer mod enkelte kunder beregnes ved at addere eksponeringerne i handelsbe-
holdningen og eksponeringerne uden for handelsbeholdningen.

3. For eksponeringer i handelsbeholdningen kan institutter:

a) modregne deres lange positioner og korte positioner i de samme finansielle instrumenter udstedt af en given
kunde med nettopositionen i hvert af de forskellige instrumenter, som beregnes efter metoderne fastlagt i tredje
del, afsnit IV, kapitel 2

b) kun modregne deres lange positioner og korte positioner i forskellige finansielle instrumenter udstedt af en
given kunde, hvis det finansielle instrument, der ligger under en kort position, er efterstillet det finansielle
instrument, der ligger under en lang position, eller hvis de underliggende instrumenter har samme rangorden.

Med henblik pé litra a) og b) kan finansielle instrumenter henferes til undergrupper pa grundlag af forskellige
rangordener med henblik pa at fastleegge positioners relative rangorden.

4. Institutterne beregner eksponeringsvaerdierne af derivatkontrakterne anfert i bilag I og af kreditderivat-
kontrakter, der indgés direkte med en kunde efter en af de metoder, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6,
afdeling 3, 4 og5, alt efter hvad der er relevant. Eksponeringer, der folger af transaktioner som omhandlet i artikel
378, 379 0g380, beregnes pa den made, der er fastsat i disse artikler.

Institutter skal ogsé felge principperne i artikel 299, nir de beregner eksponeringsverdien af de kontrakter, der er
omhandlet i forste afsnit, hvis de pagzldende kontrakter er opfert i handelsbeholdningen.

Uanset forste afsnit kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II,
kapitel 4, afdeling 4, og tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, anvende disse metoder til beregning af
eksponeringsvaerdien af verdipapirfinansieringstransaktioner.
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5. Til den samlede eksponering mod en kunde laegger institutterne de eksponeringer, der opstir som felge af de
derivatkontrakter, der er anfert i bilag II, og kreditderivatkontrakter, hvis kontrakten ikke er indgdet direkte med
denne kunde, men det underliggende gelds- eller aktieinstrument er udstedt af den pagaeldende kunde.

6.  Eksponeringerne omfatter ikke:

a) ved valutatransaktioner: eksponeringer, som er indgdet i forbindelse med den almindelige afvikling i et tidsrum
pa to arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted

b) ved keb eller salg af verdipapirer: eksponeringer, der er indgdet i forbindelse med den almindelige afvikling i et
tidsrum péd fem arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted, eller verdipapirerne er leveret, alt efter hvilken
dato der ligger forst

c) ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer, clearing og afvikling i en hvilken som helst
valuta og korrespondentbank eller tilbud om clearing, afvikling og deponering af finansielle instrumenter til
kunder: forsinket modtagelse af finansiering og andre eksponeringer, der opstdr som felge af kundeaktivitet, og
som ikke varer leengere end til den folgende arbejdsdag

d) ved betalingsformidling, herunder gennemforelse af betalingsordrer, clearing og afvikling i en hvilken som helst
valuta og korrespondentbank: intradageksponeringer mod institutter, der yder disse tjenester

e) eksponeringer, der fratreekkes egentlige kernekapitalposter eller hybride kernekapitalposter i henhold til artikel
36 og 56, eller andre fradrag fra disse poster, som reducerer soliditetsgraden.

7. For at fastsld den samlede eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder
i forbindelse med kunder, som instituttet har eksponeringer mod gennem de i artikel 112, litra m) og o), navnte
transaktioner eller gennem andre transaktioner, ndr der er en eksponering mod underliggende aktiver, skal et
institut vurdere de underliggende eksponeringer under hensyntagen til den ekonomiske substans i transaktions-
strukturen og de risici, der er forbundet med selve transaktionsstrukturen, for at fastsld, om den udger en
yderligere eksponering.

8.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere:

a) de betingelser og metoder, der skal anvendes til at fastsld den samlede eksponering mod en kunde eller en
gruppe af indbyrdes forbundne kunder for de typer af eksponeringer, der er omhandlet i stk. 7

b) de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk. 7, ikke udger en yderligere eksponering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

9.  Med henblik pa stk. 5 udarbejder EBA udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for at precisere,
hvordan de eksponeringer, der opstdr som folge af derivatkontrakter anfert i bilag II og kreditderivatkontrakter,
skal fastleegges, hvis kontrakten ikke er indgdet direkte med en kunde, men det underliggende gelds- eller
aktieinstrument er udstedt af den pagaldende kunde, séledes at de kan indregnes i eksponeringerne mod kunden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. marts
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

94) I artikel 391 tilfgjes folgende stykke:

»Med henblik pé stk. 1 kan Kommissionen ved hjzlp af gennemforelsesretsakter og efter undersegelsesproceduren
i artikel 464, stk. 2, vedtage afgerelser om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsynskrav og reguleringskrav, der som
minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen.«
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95) Artikel 392 affattes sledes:

»Artikel 392
Definition af en stor eksponering

Et instituts eksponering mod en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder betragtes som en stor
eksponering, ndr eksponeringens vaerdi udger 10 % eller mere af instituttets kernekapital.«

96) Artikel 394 affattes sdledes:

»Artikel 394
Indberetningskrav

1. Institutterne indberetter folgende oplysninger til deres kompetente myndigheder for hver stor eksponering,
de besidder, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har en stor eksponering
mod

b) eksponeringsvardien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, safremt det er relevant
¢) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdakning, hvor en sddan anvendes

d) eksponeringsvaerdien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pé artikel
395, stk. 1, ndr det er relevant.

Institutter, der er omfattet af tredje del, afsnit I, kapitel 3, indberetter deres 20 storste eksponeringer til deres
kompetente myndigheder pa konsolideret niveau, eksklusive de eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395,
stk. 1.

Institutterne indberetter ogsd eksponeringer med en veerdi, der overstiger eller er lig med 300 mio. EUR, men som
udger mindre end 10 % af instituttets kernekapital, til deres kompetente myndigheder pd konsolideret niveau.

2. Ud over de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne folgende oplysninger til
deres kompetente myndigheder vedrerende deres ti storste eksponeringer mod institutter pd konsolideret niveau
og deres ti starste eksponeringer mod enheder i skyggebanksektoren, som udferer bankvirksomhed uden for de
regulerede rammer pé konsolideret niveau, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk.
1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har en stor eksponering
mod

b) eksponeringsverdien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, sifremt det er relevant
¢) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvor en sddan anvendes

d) eksponeringsvardien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pé artikel
395, stk. 1, ndr det er relevant.

3. Institutterne indberetter de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, til deres kompetente myndigheder
mindst hvert halve ar.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at pracisere kriterierne for
at identificere enheder i skyggebanksektoren, som er omhandlet i stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hensyn til den
internationale udvikling og internationalt fastlagte standarder vedrerende skyggebanksektoren og underseger:

a) om forbindelsen til en enhed eller en gruppe enheder kan medfere risici for instituttets solvens eller likviditets-
position
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b) om enheder, der er omfattet af solvens- eller likviditetskrav svarende til de krav, der er fastsat i denne
forordning og direktiv 2013/36/EU, helt eller delvis ber fritages fra de i stk. 2 omhandlede indberetningskrav
vedrgrende enheder i skyggebanksektoren.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 28. juni

2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede

reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

97) Artikel 395 andres siledes:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1.  Et institut md ikke, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse
med artikel 399-403, pdtage sig en eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder,
hvis sterrelse overstiger 25 % af dets kernekapital. Er kunden et institut, eller omfatter gruppen af indbyrdes
forbundne kunder et eller flere institutter, ma denne storrelse ikke overstige 25 % af instituttets kernekapital
eller 150 mio. EUR, idet det er den hgjeste starrelse, der galder, forudsat at summen af eksponeringsvardierne,
efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med artikel 399-403,
mod alle de indbyrdes forbundne kunder, som ikke er institutter, ikke overstiger 25 % af instituttets
kernekapital.

Overstiger belgbet pd 150 mio. EUR 25 % af instituttets kernekapital, md eksponeringsvardien, efter at der er
taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med denne forordnings artikel 399-
403, ikke overstige en rimelig greense i forhold til instituttets kernekapital. Denne granse fastsettes af
instituttet i overensstemmelse med de i artikel 81 i direktiv 2013/36/EU omhandlede politikker og procedurer
for at hdndtere og kontrollere koncentrationsrisiko. Gransen ma ikke overstige 100 % af instituttets
kernekapital.

De kompetente myndigheder kan fastsatte en lavere greense end 150 mio. EUR og skal i sd fald underrette EBA
og Kommissionen herom.

Uanset dette stykkes forste afsnit ma et G-SII, ikke indgd en eksponering mod et andet G-SII eller et tredjelands-
G-SII, hvis veerdi, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med
artikel 399-403, overstiger 15 % af dets kernekapital. En sddan grense overholdes af et G-SII senest 12
méneder efter den dato, hvor det blev udpeget som et G-SII. Har G-SIlet en eksponering mod et andet institut
eller en anden gruppe, der bliver udpeget som et G-SII eller som et tredjelands-G-SII, overholdes en sddan
greense af det senest 12 maneder fra den dato, hvor det andet institut eller den anden gruppe blev udpeget som
et G-SII eller som et tredjelands-G-SIL«

A=

Stk. 5 affattes siledes:

»5.  De i denne artikel fastsatte greenser kan overskrides for eksponeringer i instituttets handelsbeholdning,
hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) eksponeringen uden for handelsbeholdningen mod den pagaldende kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder overstiger ikke den grense, der er fastsat i stk. 1, idet denne graenseberegnes med
reference til kernekapitalen, sdledes at overskridelsen alene vedrerer handelsbeholdningen

b) instituttet opfylder et yderligere kapitalgrundlagskrav for den del af eksponeringen, der overskrider den
i denne artikels stk. 1 fastsatte graense, der beregnes i henhold til artikel 397 og 398

c) eksponeringen i handelsbeholdningen mod den pégaldende kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder overstiger ikke 500 % af instituttets kernekapital, ndr der er gdet 10 dage eller mindre siden
overskridelsen omhandlet i litra b)

d) overskridelser, der har varet i mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen 600 % af instituttets kernekapital.
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Hver gang grensen er overskredet, indberetter instituttet straks overskridelsens omfang og navnet pd den
pdgzldende kunde og, hvor det er relevant, navnet pa gruppen af indbyrdes forbundne kunder til de
kompetente myndigheder.«

98) Artikel 396 andres siledes:

a)

Stk. 1 @ndres sdledes:
i) Andet afsnit affattes sdledes:

»Hvis det beleb pd 150 mio. EUR, der er omhandlet i artikel 395, stk. 1, finder anvendelse, kan de
kompetente myndigheder tillade, at graensen pa 100 % af instituttets kernekapital overskrides i individuelle
tilfeelde.«

ii

=

Folgende afsnit tilfajes:

»Nar en kompetent myndighed i de sarlige tilflde, der er omhandlet i dette stykkes forste og andet afsnit,
tillader et institut at overskride den grense, der er navnt i artikel 395, stk. 1, i en periode pd mere end tre
mdneder, forelegger instituttet en plan for rettidig fornyet overholdelse af graensen, der er tilfredsstillende
for den kompetente myndighed, og gennemferer denne plan inden for den frist, som er aftalt med den
kompetente myndighed. Den kompetente myndighed overviger gennemferelsen af planen og kraver om
nedvendigt en hurtigere fornyet overholdelse.«

Folgende stykke tilfgjes:

»3.  Med henblik pa stk. 1 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer med henblik pé at pracisere, hvordan de kompetente myndigheder kan fastsla:

a) de serlige tilfelde, der er omhandlet i denne artikels stk. 1
b) den tid, der anses for hensigtsmeassig for s vidt angdr fornyet overholdelse

¢) de foranstaltninger, som skal traffes for at sikre rettidig fornyet overholdelse fra instituttets side.c

99) I artikel 397, tabel 1, kolonne 1, erstattes udtrykket »det justerede kapitalgrundlag« med udtrykket
»kernekapitalen.

100) Artikel 399 @ndres séledes:

a)

Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Et institut anvender en teknik til kreditrisikoreduktion ved beregning af en eksponering, hvis det har
anvendt denne teknik til at beregne kapitalkrav vedrerende kreditrisiko i henhold til med tredje del, afsnit I,
safremt denne kreditrisikoreduktionsteknik opfylder betingelserne i denne artikel.

Med henblik pé artikel 400-403 omfatter udtrykket »garanti« kreditderivater, der er anerkendt i medfor af tredje
del, afsnit II, kapitel 4, bortset fra credit linked notes.

Stk. 3 affattes siledes:

»3.  Kreditrisikoreduktionsteknikker, som kun er tilgengelige for institutter, der anvender en af IRB-
metoderne, kan ikke anvendes til at reducere eksponeringsveerdierne i forbindelse med store eksponeringer,
medmindre der er tale om eksponeringer sikret ved fast ejendom i henhold til artikel 402.«

101) Artikel 400 andres sdledes:

a)

I stk. 1, forste afsnit, foretages folgende @ndringer:
i) Litra j) affattes sdledes:

»j) clearingmedlemmers handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til kvalificerede centrale
modparter.



L 150/144 Den Europeaiske Unions Tidende 7.6.2019

ii) Folgende litraer indseettes:
»])  kunders handelseksponeringer som omhandlet i artikel 305, stk. 2 eller 3

m) beholdninger hos afviklingsenheder eller deres datterselskaber, der ikke selv er afviklingsenheder, af de
kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver, der er omhandlet i artikel 45f, stk. 2,
i direktiv 2014/59/EU, og som er udstedt af en af folgende enheder:

i) andre enheder, der tilhorer den samme afviklingskoncern, for sd vidt angér afviklingsenheder

i) det pigaldende datterselskabs datterselskaber, der tilhgrer den samme afviklingskoncern, for s vidt
angdr en afviklingsenheds datterselskaber, der ikke selv er afviklingsenheder

n) eksponeringer, der opstdr som felge af et minimumsverditilsagn, der opfylder alle betingelserne
i artikel 132¢, stk. 3.«

b) Stk. 2 @ndres séledes:
i) Litra c) affattes sdledes:

»c) eksponeringer, som et institut har, herunder via kapitalinteresser eller andre interesser, mod sit
moderselskab, mod moderselskabets ovrige datterselskaber eller mod sine egne datterselskaber og
kvalificerende kapitalandele, for sd vidt disse selskaber falder ind under det tilsyn pd konsolideret
niveau, som instituttet selv er underlagt i overensstemmelse med denne forordning, direktiv 2002/87/EF
eller tilsvarende regler i et tredjeland; eksponeringer, der ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset
om de er undtaget fra denne forordnings artikel 395, stk. 1, eller ej, som eksponeringer mod en
tredjepartc.

ii) Litra k) affattes sledes:

»k) eksponeringer i form af en sikkerhed eller en garanti for boliglin stillet af en anerkendt udbyder af
kreditrisikoafdaekning, jf. artikel 201, der kan henfores til en kreditrating, som er mindst den laveste af
folgende:

i) kreditkvalitetstrin 2

ii) det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den medlemsstat, hvor
hovedkvarteret for udbyderen af kreditrisikoafdaekning er beliggendex.

iii) Folgende litra tilfgjes:

»l) eksponeringer i form af en garanti for offentligt stottede eksportkreditter stillet af et eksportkre-
ditagentur, der kan henfares til en kreditrating, som er mindst den laveste af folgende:

i) kreditkvalitetstrin 2

i) det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den medlemsstat, hvor
eksportkreditagenturerts hovedsade er beliggende.«

¢) Stk. 3, andet afsnit, affattes sdledes:

»De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvorvidt de agter at benytte en af de fritagelser, der er
omhandlet i stk. 2, i overensstemmelse med litra a) og b) i nervarende stykke, og begrunder anvendelsen af
disse fritagelser over for EBA.«

d) Felgende stykke tilfgjes:

»4.  Samtidig anvendelse af mere end én fritagelse, jf. stk. 1 og 2, pa den samme eksponering tillades ikke.«
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102) Artikel 401 affattes saledes:

»Artikel 401
Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktionsteknikker

1. Til beregningen af storrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, kan et institut benytte den
fuldt justerede storrelse af eksponeringen (E*) som beregnet efter tredje del, afsnit II, kapitel 4, under hensyntagen
til kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende lgbetidsmatch omhandlet i navnte
kapitel.

2. Med undtagelse af institutter, der anvender den enkle metode for finansielle sikkerheder, skal institutter med
henblik péd stk. 1 anvende den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, uanset hvilken metode de har
anvendt til beregning af kapitalgrundlagskravet vedrerende kreditrisiko.

Uanset stk. 1 kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel
4, afdeling 4, og tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, anvende disse metoder til beregning af
eksponeringsverdien af vardipapirfinansieringstransaktioner.

3. Ved beregningen af storrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, gennemforer institutterne
regelmassige stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder vedrerende realisationsvardien af modtaget
sikkerhedsstillelse.

Disse regelmessige stresstest, som er omhandlet i forste afsnit, skal hindtere risici, der hidrerer fra potentielle
@ndringer i markedsforholdene, som kunne f en negativ indvirkning pd instituttets kapitalgrundlag, og risici, der
hidrerer fra athaendelsen af sikkerhedsstillelse i stresssituationer.

De stresstest, der gennemfores, skal veere tilstreekkelige og hensigtsmaessige til vurdering af disse risici.

Institutterne skal inkludere folgende i deres strategier for hindtering af koncentrationsrisiko:

a) politikker og procedurer for hdndtering af risici hidrerende fra manglende lebetidsmatch mellem eksponeringer
og en eventuel kreditrisikoafdackning af sddanne eksponeringer

b) politikker og procedurer for koncentrationsrisiko hidrgrende fra anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker,
navnlig fra store indirekte krediteksponeringer, f.eks. eksponeringer mod en enkelt udsteder af vardipapirer, der
er accepteret som sikkerhedsstillelse.

4. Huvis et institut reducerer en eksponering mod en kunde ved anvendelse af en anerkendt kreditrisikoredukti-
onsteknik i henhold til artikel 399, stk. 1, skal instituttet pd den made, der er fastsat i artikel 403, anse den del af
eksponeringen, hvormed eksponeringen mod kunden er blevet reduceret, som knyttet til udbyderen af kreditrisi-
koafdakning og ikke til kunden.«

103

~

Artikel 402, stk. 1 og 2 affattes séledes:

»1.  Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pd artikel 395 kan institutter, undtagen hvis
det i henhold til gzeldende national ret er forbudt, nedsatte vaerdien af en eksponering eller dele af en eksponering,
der er fuldt sikret ved beboelsesejendom, i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, med den pantsatte del af
markeds- eller beléningsvardien af den pagaldende ejendom, men ikke med mere end 50 % af markedsvardien
eller 60 % af beldningsverdien i de medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat
strenge kriterier for vurderingen af beléningsvaerdien, sifremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastsatte en risikoveegt, der er hgjere end 35 %, for
eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom, i henhold til artikel 124, stk. 2

b) eksponeringen eller dele af eksponeringen er fuldt sikret ved et af folgende:
i) et eller flere panter i beboelsesejendom eller

ii) en beboelsesejendom i en lejetransaktion, hvor udlejer har fuld ejendomsret til beboelsesejendommen, og
lejeren endnu ikke har benyttet sin kebsoption

c) kravene fastsat i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt.
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2. Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pa artikel 395 kan institutter, undtagen hvis
det i henhold til geldende national ret er forbudt, nedsette vardien af en eksponering eller dele af en eksponering,
der er fuldt sikret ved erhvervsejendom, i overensstemmelse med artikel 126, stk. 1, med den pantsatte del af
markeds- eller beléningsvardien af den pagaldende ejendom, men ikke med mere end 50 % af markedsvaerdien
eller 60 % af beldningsverdien i de medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat
strenge kriterier for vurderingen af beldningsveerdien, safremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastsette en risikoveegt, der er hgjere end 50 %, for
eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved erhvervsejendom, i henhold til artikel 124, stk. 2

b) eksponeringen er fuldt sikret ved et af folgende:
i) et eller flere panter i kontor- eller andre forretningsejendomme eller

ii) en eller flere kontor- eller andre forretningsejendomme og eksponeringerne vedrerer ejendomslejetrans-
aktioner

¢) kravene i artikel 126, stk. 2, litra a), artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt
d) erhvervsejendommen er fuldt opfert.c

104) Artikel 403 affattes sdledes:

»Artikel 403
Substitutionsmetoden

1. Er der af tredjepart stillet sikkerhed for en eksponering mod en kunde, eller er en sddan eksponering sikret
ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjepart, skal et institut:

a) behandle den del af eksponeringen, der er stillet sikkerhed for, som eksponering mod garantistilleren frem for
mod kunden, forudsat at den usikrede eksponering mod garantistilleren ville blive tildelt en risikovaegt svarende
til eller lavere end risikoveegten af den usikrede eksponering mod kunden i henhold til tredje del, afsnit II,
kapitel 2

b) behandle den del af eksponeringen, hvor sikkerhedsstillelsen er dakket af markedsveerdien af den anerkendte
sikkerhedsstillelse, som eksponering mod tredjeparten frem for mod kunden, forudsat at eksponeringen
garanteres ved sikkerhedsstillelse, og hvis den del af eksponeringen, for hvilken der er stillet sikkerhed, ville
blive tildelt en risikovagt svarende til eller lavere end risikovagten af den usikrede eksponering mod kunden
i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Et institut anvender ikke metoden i forste afsnit, litra b), ndr der er manglende match mellem eksponeringens
lobetid og beskyttelsens lobetid.

Med henblik pd denne del kan et institut anvende bdde den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse og
behandlingen i dette stykkes forste afsnit, litra b), men kun ndr det er tilladt at anvende bdde den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse og den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse med henblik pé artikel
92.

2. Hvis et institut gor brug af stk. 1, litra a),

a) skal det, hvis garantien er denomineret i en anden valuta end den, som eksponeringen er denomineret i,
beregne storrelsen af den eksponering, der anses for dakket, i overensstemmelse med bestemmelserne om
behandling af valutamismatch med henblik pa ufinansieret kreditrisikoafdaekning i tredje del, afsnit II, kapitel 4

b) skal det behandle et mismatch mellem eksponeringens lgbetid og risikoafdackningens lgbetid i overensstemmelse
med bestemmelserne om behandling af manglende lebetidsmatch i tredje del, afsnit II, kapitel 4

¢) kan det indregne delvis dekning i overensstemmelse med behandlingen i tredje del, afsnit 11, kapitel 4.
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3. Med henblik pé stk. 1, litra b), kan et institut erstatte belgbet i litra a) i narverende stykke med belgbet
i litra b) i naervaerende stykkes, forudsat at betingelserne fastsat i litra ¢), d) og €), i nervarende stykke er opfyldt:

a) instituttets samlede risikoeksponeringsbelob mod en sikkerhedsstiller pd grund af trepartsgenkebsaftaler
formidlet af en trepartsagent

b) det fulde belgb af de grenser, instituttet har pélagt trepartsagenten som omhandlet i litra a) at anvende pa de
vaerdipapirer, der er udstedt af sikkerhedsstilleren som omhandlet i det pagaldende litra

¢) instituttet har bekreftet, at trepartsagenten har iverksat passende garantier til at forhindre overskridelser af
grenserne som omhandlet i litra b)

d) den kompetente myndighed har ikke over for instituttet givet udtryk for vasentlige bekymringer

e) summen af belgbet af grensen som omhandlet i dette stykkes litra b), og instituttets eventuelle ovrige
eksponeringer mod sikkerhedsstilleren overstiger ikke den granse, der er fastsat i artikel 395, stk. 1.

4. EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer, som angiver

betingelserne for anvendelsen af behandlingen omhandlet i stk. 3, herunder betingelserne for og hyppigheden af
fastsattelsen, overvdgningen og revisionen af de graenser, der er omhandlet i stk. 3, litra b).

EBA offentligger disse retningslinjer senest den 31. december 2019.«

105) I sjette del affattes overskriften pa afsnit I sdledes:
»DEFINITIONER OG LIKVIDITETSKRAV-.

106) Artikel 411 affattes sdledes:

»Artikel 411
Definitioner
[ denne del forstds ved:

1) »finansiel kunde«: en kunde, herunder en finansiel kunde, der tilherer en ikkefinansiel koncern, som udever
en eller flere af de aktiviteter, der er anfert i bilag I til direktiv 2013/36/EU, som hovedaktivitet, eller er et af
folgende:

a) et kreditinstitut

b) et investeringsselskab

¢) en securitiseringsenhed med serligt formal (»SSPE«)

d) en kollektiv investeringsordning (»CIU«)

e) en investeringsordning af den ikkedbne type

f) et forsikringsselskab

g) et genforsikringsselskab

h) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab

i) et finansieringsinstitut

j) en pensionsordning som defineret i artikel 2, nr. 10), i forordning (EU) nr. 648/2012

2) »detailindskud«: en forpligtelse over for en fysisk person SMV, hvis SMV’en herer til detaileksponeringsklassen
efter standardmetoden eller IRB-metoden for kreditrisiko, eller en forpligtelse over for en virksomhed, der er

omfattet af behandlingen i artikel 153, stk. 4, og hvis de samlede indskud fra denne SMV eller virksomhed pd
koncernbasis ikke overstiger 1 mio. EUR
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3) »personligt investeringsselskab« eller »PIC«: et selskab eller en fond, hvis ejer eller begunstigede ejer er en
fysisk person eller en gruppe af tat forbundne fysiske personer, som ikke udever andre kommercielle,
industrielle eller professionelle aktiviteter, og som er oprettet udelukkende med det formal at forvalte ejerens
eller ejernes formue, idet supplerende aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra erhvervsaktiver
medregnes hertil, lette overdragelse af aktiver i en familie eller forhindre, at aktiverne deles op efter et
familiemedlems ded, forudsat at disse supplerende aktiviteter er omfattet af det primare formdl med
forvaltningen af ejernes formue

4) »indskudsmegler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud fra tredjemand,
herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud fra finansieringsinstitutter, i kreditin-
stitutter

5) »ubehaftede aktiver«: aktiver, som ikke er omfattet af juridiske, kontraktlige, reguleringsmaessige eller andre
begransninger, der forhindrer instituttet i at afvikle, salge, overfare, tildele eller generelt athaende disse aktiver
gennem aftaler om direkte salg eller genkebsaftaler

6) »ikkeobligatorisk overdakning af sikkerhedsstillelse«: enhver verdi af aktiver, som instituttet ikke er forpligtet
til at knytte til en udstedelse af dakkede obligationer i medfer af lov- eller myndighedskrav, kontraktlige
forpligtelser eller hensyn til markedsdisciplin, navnlig sdfremt aktiverne leveres ud over det juridiske,
obligatoriske eller reguleringsmzssige mindstekrav til overdackning af sikkerhedsstillelse, som i henhold til en
medlemsstats eller et tredjelands nationale ret finder anvendelse pa dakkede obligationer

7) »krav til aktivdekning« forholdet mellem aktiver og passiver fastsat i overensstemmelse med en medlemsstats
eller et tredjelands nationale ret med henblik pé forbedring af kreditveerdighed i forbindelse med dakkede
obligationer

8) »margenldnc« alle 1dn med sikkerhed, der ydes til kunder med det formdl at indtage gearede handelspositioner
9) »derivatkontrakter«: de derivatkontrakter, der er opfert i bilag II, og kreditderivater

10) »stress<: en pludselig opstéet eller alvorlig forringelse af et instituts solvens eller likviditet som felge af
@ndrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer, der medferer en vaesentlig risiko for, at instituttet ikke
kan opfylde sine forpligtelser, i takt med at de forfalder, inden for de naste 30 dage

11) »aktiver pd niveau 1« aktiver med sardeles stor likviditet og serdeles hgj kreditkvalitet, jf. denne forordnings
artikel 416, stk. 1, andet afsnit

12) »aktiver pa niveau 2« aktiver med stor likviditet og hej kreditkvalitet, jf. denne forordnings artikel 416, stk.
1, andet afsnit; aktiver pd niveau 2 er yderligere opdelt i aktiver pd niveau 2A og 2B som fastsat i den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning

13) slikviditetsbuffer<: de aktiver pd niveau 1 og 2, som et institut er i besiddelse af i overensstemmelse med den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning

14) »udgdende nettopengestromme« det belgb, som fremkommer ved at traekke et instituts indgdende
pengestromme fra dets udgdende pengestromme

15) »indberetningsvaluta« valutaen i den medlemsstat, hvor det pagealdende instituts hovedkontor er beliggende

16) »factoringe: en aftale mellem en virksomhed (voverdrageren«) og en finansiel enhed (»factoringenhedenv), ifglge
hvilken overdrageren overdrager eller sxlger sine fordringer til factoringenheden som modydelse for, at
factoringenheden leverer en eller flere af folgende tjenesteydelser til overdrageren for sd vidt angdr de
overdragne fordringer:

a) et forskud pé en procentdel af belgbet af de overdragne fordringer, som generelt er kortfristede, ubetingede
og uden automatisk fornyelse

b) administration af fordringer, inddrivelse og kreditrisikoafdekning, hvor factoringenheden normalt
administrerer overdragerens tilgodehavender og inddriver fordringerne i factoringenhedens eget navn;

med henblik pa afsnit IV behandles factoring som handelsfinansiering

17) »betinget kredit- eller likviditetsfacilitet« en kredit- eller likviditetsfacilitet, der er uigenkaldelig eller betinget
genkaldelig.«
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107) Artikel 412 endres saledes:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Institutterne ma ikke dobbelttelle udgdende pengestramme, indgdende pengestramme og likvide aktiver.

Medmindre andet er angivet i den i artikel 460, stk. omhandlede delegerede retsakt, talles en post, hvis den
kan telles i mere end en kategori af udgdende pengestromme, i den kategori af udgdende pengestremme, der
skaber den sterste kontraktlige udgdende pengestrem for den pdgaldende post.«

b) Felgende stykke indsattes:

»4a.  Den delegerede retsakt, som er omhandlet i artikel 460, stk. 1, finder anvendelse pd de kreditinstitutter
og investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 6, stk. 4.«

108) Artikel 413 og 414 affattes sdledes:

»Artikel 413
Krav vedrorende stabil finansiering

1. Institutterne sikrer, at langsigtede aktiver og ikkebalanceforte poster er tilstraekkeligt dekket af en vifte af
forskellige finansieringsinstrumenter, der er stabile under bdde normale omstandigheder og i stresssituationer.

2. Bestemmelserne i afsnit III finder kun anvendelse med henblik pé at precisere indberetningsforpligtelserne
som fastsat i artikel 415, indtil indberetningsforpligtelserne som fastsat i navnte artikel for net stable funding
ratio, som er omhandlet i afsnit IV, er blevet praciseret og indfert i EU-retten.

3. Bestemmelserne i afsnit IV finder anvendelse med henblik pd at pracisere kravet vedrerende stabil
finansiering som fastsat i denne artikels stk. 1 og institutternes indberetningsforpligtelser som fastsat i artikel 415.

4. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere nationale bestemmelser pd omrddet for krav vedrerende stabil
finansiering, for de bindende minimumsstandarder for krav vedrerende stabil nettofinansiering som fastsat i stk. 1
finder anvendelse.

Artikel 414
Opfyldelse af likviditetskrav

Et institut, som ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravene i artikel 412 eller i artikel 413, stk. 1,
herunder i stressede perioder, skal straks underrette de kompetente myndigheder og hurtigst muligt indgive en
plan til de kompetente myndigheder for snarlig tilbagevenden til overholdelse af kravene i artikel 412 eller artikel
413, stk. 1, alt efter hvad der er relevant. Indtil instituttet igen opfylder kravene, skal det foretage daglig
indberetning af de poster, der er omhandlet i afsnit III, i afsnit IV, i gennemforelsesretsakterne omhandlet i artikel
415, stk. 3 eller 3a, eller i den delegerede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1, alt efter hvad der er relevant, ved
hver arbejdsdags afslutning, medmindre de kompetente myndigheder tillader en mindre hyppig indberetning og en
leengere indberetningsfrist. De kompetente myndigheder giver kun sddanne tilladelser pd grundlag af instituttets
individuelle situation under hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af instituttets aktiviteter. De kompetente
myndigheder skal overvdge gennemforelsen af denne genoprettelsesplan og krave, at en tilbagevenden til
overholdelse af kravene om nedvendigt finder sted hurtigere.«

109) Artikel 415 @ndres siledes:

~

a) Stk. 1, 2 og 3 affattes séledes:

»1.  Institutterne indberetter de poster, der er omhandlet i de gennemforelsesmassige tekniske standarder
omhandlet i denne artikels stk. 3 eller 3a, i afsnit IV og i den delegerede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1,
til de kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen, uanset disse posters faktiske denominering. Indtil
indberetningsforpligtelserne og indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit IV,
er blevet praciseret og indfert i EU-retten, indberetter institutterne de poster, der er omhandlet i afsnit III, til de
kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen, uanset disse posters faktiske denominering.
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Indberetning foretages mindst hver maned for de poster, der er omhandlet i den delegerede retsakt omhandlet
i artikel 460, stk. 1, og mindst hvert kvartal for de poster, der er omhandlet i afsnit IIT og IV.

2. Et institut indberetter separat til de kompetente myndigheder de poster, der er omhandlet i de gennemfe-
relsesmeassige tekniske standarder omhandlet i denne artikels stk. 3 eller 3a og i afsnit III, indtil indberetnings-
forpligtelserne og indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit IV, er blevet
praciseret og indfert i EU-retten, i afsnit IV samt i den delegerede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1, alt
efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med folgende:

a) ndr posterne er denomineret i en anden valuta end indberetningsvalutaen, og instituttet har samlede
forpligtelser denomineret i en sddan valuta, der udger 5 % eller derover af instituttets eller den enkelte
likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl. kapitalgrundlag og ikkebalanceforte poster, foretages
indberetning i denomineringsvalutaen

b) ndr posterne er denomineret i valutaen i en vartsmedlemsstat, hvor instituttet har en veesentlig filial, jf.
artikel 51 i direktiv 2013/36/EU, og denne vertsmedlemsstat anvender en anden valuta end indberetnings-
valutaen, foretages indberetning i valutaen i den medlemsstat, hvor den veasentlige filial er beliggende

¢) ndr posterne er denomineret i indberetningsvalutaen, og de samlede forpligtelser i andre valutaer end
indberetningsvalutaen udger 5 % eller derover af instituttets eller den enkelte likviditetsundergruppes
samlede passiver, ekskl. kapitalgrundlag og ikkebalanceforte poster, foretages indberetning i indberetnings-
valutaen.

3. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pd at pracisere
folgende:

a) ensartede formater og it-lesninger med tilherende anvisninger for hyppighed samt skerings- og
betalingsdatoer; indberetningsformaterne og -hyppigheden skal std i rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af institutternes forskellige aktiviteter og skal omfatte den indberetning, der kreeves i henhold
til stk. 1 og 2

b) yderligere kravede parametre for likviditetsovervagningen, der giver de kompetente myndigheder mulighed
for at fa et omfattende overblik over et instituts likviditetsrisikoprofil, og som skal std i rimeligt forhold til
arten, omfanget og kompleksiteten af et instituts aktiviteter.

EBA forelaegger Kommissionen disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for de poster, der er

praciseret i litra a), senest den 28. juli 2013, og for de poster, der er praciseret i litra b), senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

b) Felgende stykke indsattes:
»3a.  EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med henblik pd at fastlegge,

hvilke yderligere i stk. 3 omhandlede parametre for likviditetsovervigning der finder anvendelse pd sma og
ikkekomplekse institutter.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. juni 2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmeassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

110) Artikel 416 andres sdledes:
a) Stk. 3 affattes saledes:

»3. I henhold til stk. 1 skal institutterne indberette aktiver, der opfylder folgende betingelser, som likvide
aktiver:

a) aktiverne er ubehaftede eller star til radighed i sikkerhedspuljer, der kan anvendes til at skaffe yderligere
finansiering fra bevilgede eller, hvis den pagaldende pulje forvaltes af en centralbank, ikkebevilgede, men
endnu ikke finansierede kreditlinjer, der er til rddighed for instituttet
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b) aktiverne er ikke udstedt af instituttet selv eller dets moderinstitut eller datterinstitutter eller et andet
datterselskab af dets moderinstitut eller finansielle moderholdingselskab

c) aktivernes pris er generelt fastsat af markedsdeltagerne og kan let folges pd markedet, eller prisen kan
fastsaettes ved en formel, der er nem at beregne pd grundlag af offentligt tilgaengelige input, og som ikke
athaenger af staerke antagelser, som det typisk er tilfeeldet med strukturerede eller eksotiske produkter

d) aktiverne er noteret pd en anerkendt bers, eller de er omsettelige gennem direkte aftaler om salg eller
gennem simple genkebsaftaler pa genkebsmarkeder; disse kriterier vurderes separat for hvert marked.

De i forste afsnit, litra ¢) og d), omhandlede betingelser finder ikke anvendelse pa de i stk. 1, litra a), e) og f),
ombhandlede aktiver.«

b) Stk. 5 og 6 affattes saledes:

»5.  Aktier eller andele i CIU’er kan behandles som likvide aktiver op til et beleb pd 500 mio. EUR, eller det
tilsvarende belgb i national valuta, i hvert instituts portefelje af likvide aktiver, forudsat at kravene fastsat
i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, og at ClUen kun investerer i likvide aktiver som omhandlet i stk. 1
i nervaerende artikel, bortset fra derivater til reduktion af rente- eller kredit- eller valutarisikoen.

En CIU’s anvendelse eller potentielle anvendelse af derivater til afdaekning af risici ved godkendte investeringer
er ikke til hinder for, at den pigzldende CIU kan behandles som omhandlet i dette stykkes forste afsnit. Hvor
vardien af ClUens aktier eller andele ikke regelmessigt opgeres til markedsvaerdi af de i artikel 418, stk. 4,
litra a) og b), omhandlede tredjeparter, og den kompetente myndighed ikke finder, at et institut har udviklet
robuste metoder og processer til en sidan opgerelse som omhandlet i artikel 418, stk. 4, betragtes aktier eller
andele i den pdgaldende CIU ikke som likvide aktiver.

6.  Overholder et likvidt aktivt ikke lengere kravet til likvide aktiver som fastsat i denne artikel, kan et
institut dog vedblive med at anse det for at veare et likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30 dage. Opharer et
likvidt aktiv i en CIU med at vere omfattet af behandlingen i stk. 5, kan aktierne eller andelene dog vedblive
med at anses for at vare et likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30 kalenderdage, forudsat at de pagaldende
aktiver ikke udger mere end 10 % af CIU’ens samlede aktiver.«

¢) Stk. 7 udgar.
111) Artikel 419 endres saledes:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Hvis det dokumenterede behov for likvide aktiver i lyset af kravet i artikel 412 overstiger de disponible
likvide aktiver i en valuta, anvendes en eller flere af folgende undtagelsesbestemmelser:

a) uanset artikel 417, litra f), kan denomineringen af de likvide aktiver vare uoverensstemmende med
fordelingen efter valuta af udgdende pengestremme efter fratrekning af indgdende pengestremme

b) for valutaer fra en medlemsstat eller et tredjeland kan de kreevede likvide aktiver erstattes af kreditlinjer fra
centralbanken i den pagaldende medlemsstat eller i tredjelandet, som ved kontrakt er uigenkaldeligt bevilget
for de neste 30 dage og rimeligt prissat, uathengigt af det udnyttede beleb, forudsat at de kompetente
myndigheder i den pdgaldende medlemsstat eller i tredjelandet gor det samme, og at den péagaldende
medlemsstat eller tredjelandet har sammenlignelige indberetningskrav

¢) hvis der er et underskud i aktiver pd niveau 1, kan instituttet besidde supplerende aktiver pd niveau 2A med
forbehold af hejere haircuts, og de lofter for aktiverne, som er fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede forordning, kan @ndres.«

b) Stk. 5 affattes sdledes:

»5.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at pracisere de
undtagelsesbestemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder betingelserne for deres anvendelse.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
28. december 2019.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

112) Artikel 422 andres séledes:
a) Stk. 4 affattes sdledes:

»4,  Clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende som omhandlet i stk. 3, litra a)
og d), omfatter kun disse tjenester, i det omfang tjenesterne leveres som led i en etableret forbindelse, som
indskyderen i vesentlig grad er athangig af. Disse tjenester md ikke blot bestd i korrespondentbank- eller
maglertjenester, og institutterne skal have dokumentation for, at kunden ikke kan have belab, der retligt
forfalder inden for en periode pd 30 dage, uden at det gir ud over driften.

[ afventning af en ensartet definition af en etableret operationel forbindelse som omhandlet i stk. 3, litra c),
udarbejder institutterne selv kriterier med henblik pd at identificere en etableret operationel forbindelse, hvor
de har dokumentation for, at kunden ikke kan have beleb, der retligt forfalder inden for en periode pd 30
dage, uden at det gir ud over driften, og indberetter disse kriterier til de kompetente myndigheder. I mangel af
en ensartet definition kan de kompetente myndigheder opstille generelle retningslinjer, som institutterne skal
folge ved identificeringen af indskud, der opretholdes af indskyderen som led i en etableret operationel
forbindelse.«

Stk. 8 affattes siledes:

=z

»8.  De kompetente myndigheder kan give tilladelse til i enkelttilfelde at anvende en lavere udgéende
procentsats pd de forpligtelser, der er omhandlet i stk. 7, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) modparten er en af folgende:
i) moderselskab til eller datterselskab af instituttet eller et andet datterselskab af samme moderselskab
ii) knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU
iii) et institut omfattet af samme institutsikringsordning, som opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, eller
iv) det centrale institut eller medlem af et netveerk, der opfylder kravene i artikel 400, stk. 2, litra d)

b) der er grund til at forvente mindre udgdende pengestremme inden for de nzste 30 dage, selv ved et
kombineret idiosynkratisk og markedsomfattende stressscenario

¢) tilsvarende, symmetriske eller mere konservative indgdende pengestremme anvendes af modparten uanset
artikel 425

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.«
113) Artikel 423, stk. 2 og 3, affattes séledes:

»2.  Et institut underretter inden for 30 dage efter en vasentlig forvarring af instituttets kreditkvalitet de
kompetente myndigheder om alle de kontrakter, der er indgdet, og hvis betingelser har fort til udgéende
pengestromme eller yderligere behov for sikkerhedsstillelse. Hvis de kompetente myndigheder finder disse
kontrakter vaesentlige i relation til instituttets potentielle udgdende pengestremme, skal de krave, at instituttet
tillegger supplerende udgdende pengestremme for disse kontrakter, som svarer til det yderligere behov for
sikkerhedsstillelse, der skyldes en vasentlig forvarring af instituttets kreditkvalitet, som f.eks. en nedszttelse af dets
eksterne kreditvurdering med tre trin. Instituttet vurderer regelmaessigt omfanget af denne veasentlige forveerring
i relevant omfang i henhold til de kontrakter, det har indgdet, og resultatet af denne vurdering meddeles de
kompetente myndigheder.
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3. Instituttet tillegger supplerende udgdende pengestromme, som svarer til det behov for sikkerhedsstillelse, der
skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pa instituttets derivattransaktioner, hvis de er vasentlige.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som angiver de betingelser, pd hvilke begrebet
vasentlighed finder anvendelse, og metoderne til méling af de supplerende udgdende pengestremme.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. marts
2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

114) Artikel 424, stk. 4, affattes sledes:

»4.  Den bevilgede verdi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med henblik pa at gere det muligt
for denne SSPE at kebe andre aktiver end verdipapirer af kunder, som ikke er finansielle kunder, multipliceres
med 10 %, forudsat at den bevilgede veardi overstiger veerdien af aktiver, der aktuelt er kbt af kunder, og hvis det
maksimumsbelgb, der kan udnyttes, kontraktligt er begraenset til vardien af aktuelt kebte aktiver.«

115) Artikel 425, stk. 2, litra c), affattes sledes:

»¢) 1an uden fast kontraktlig udlgbsdato indregnes med 20 % indgdende pengestrsmme, under forudsatning af at
kontrakten giver instituttet mulighed for at opsige denne og krave betaling inden 30 dagex.

116) I sjette del indsettes folgende afsnit efter artikel 428:
»AFSNIT IV

NET STABLE FUNDING RATIO

KAPITEL 1

Net stable funding ratio

Artikel 428a
Anvendelse pa konsolideret niveau

Nér den net stable funding ratio, der er fastsat i dette afsnit, finder anvendelse pa konsolideret niveau i henhold til
artikel 11, stk. 4, geelder folgende bestemmelser:

a) aktiver og ikkebalanceforte poster i et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, som er omfattet af
faktorer for kreevet stabil finansiering i henhold til kravet vedrerende stabil nettofinansiering fastsat i dette
tredjelands nationale ret, der er hgjere end de i kapitel 4 angivne, er omfattet af konsolidering
i overensstemmelse med de hgjere faktorer, der er anfert i dette tredjelands nationale ret

b) passiver og kapitalgrundlag i et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, som er omfattet af faktorer for
tilgaengelig stabil finansiering i henhold til kravet vedrerende stabil nettofinansiering fastsat i dette tredjelands
nationale ret, der er lavere end de i kapitel 3 angivne, er omfattet af konsolidering i overensstemmelse med de
lavere faktorer, der er anfert i dette tredjelands nationale ret

¢) tredjelandsaktiver, der opfylder kravene i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, og som
besiddes af et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, medtages ikke som likvide aktiver i forbindelse
med konsolidering, hvis de ikke anerkendes som likvide aktiver i henhold til den nationale ret i det tredjeland,
der fastsatter likviditetsdaekningskravet

d) investeringsselskaber i koncernen, som i henhold til artikel 6, stk. 4, ikke er omfattet af dette afsnit, er omfattet
af artikel 413 og 428b pa konsolideret niveau, medmindre andet er angivet i dette litra, er sddanne investerings-
selskaber stadig omfattet af det detaljerede krav vedrerende stabil nettofinansiering for investeringsselskaber,
der er fastsat i national ret.
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Artikel 428b
Net stable funding ratio

1. Kravet vedrerende stabil nettofinansiering, som er fastsat i artikel 413, stk. 1, er lig med forholdet mellem
instituttets tilgeengelige stabile finansiering som omhandlet i kapitel 3 og instituttets kravede stabile finansiering
som ombhandlet i kapitel 4 og udtrykkes som en procentdel. Institutterne beregner deres net stable funding ratio
efter folgende formel:

Tilgangelig stabil finansiering

= net stable fundi tio (%
Kravet stabil finansiering net stable funding 4 10( 0)

2. Institutterne skal have en net stable funding ratio pd mindst 100 % beregnet i indberetningsvalutaen for alle
deres transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering.

3. Hvis et instituts net stable funding ratio pa et tidspunkt er faldet til under 100 % eller med rimelighed kan
forventes at falde til under 100 %, finder kravet i artikel 414 anvendelse. Instituttet sigter mod at genoprette sin
net stable funding ratio til det niveau, der er omhandlet i narverende artikels stk. 2. De kompetente myndigheder
vurderer drsagerne til instituttets manglende overholdelse af nrvarende artikels stk. 2, inden de traeffer tilsynsfor-
anstaltninger

4. Institutterne beregner og overvdger deres net stable funding ratio i indberetningsvalutaen for alle deres
transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering, og separat for deres transaktioner denomineret i hver af
de valutaer, der er omfattet af separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.

5. Institutterne sikrer, at fordelingen af deres finansieringsprofil efter valutadenominering generelt stemmer
overens med fordelingen af deres aktiver efter valuta. Hvis det er hensigtsmeassigt, kan de kompetente
myndigheder krave, at institutterne begranser valutamismatches, ved at fastsatte begransninger for andelen af
kraevet stabil finansiering i en bestemt valuta, som kan opfyldes med tilgeengelig stabil finansiering, som ikke er
denomineret i denne valuta. Denne begransning kan kun anvendes pd en valuta, der er omfattet af separat
indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.

Ved fastsettelsen af niveauet for de begrensninger for valutamismatches, som kan finde anvendelse
i overensstemmelse med denne artikel, tager de kompetente myndigheder som minimum hensyn til:

a) om instituttet er i stand til at overfore tilgaengelig stabil finansiering fra én valuta til en anden og pé tveers af
jurisdiktioner og juridiske enheder inden for koncernen, og om instituttet er i stand til at udveksle valutaer og
rejse midler pd udenlandske valutamarkeder inden for den etdrige tidshorisont for net stable funding ratio

b) virkningen af negative bevagelser i vekselkursen for eksisterende positioner med mismatch og for effektiviteten
af foretagne valutaafdakninger.

Enhver begransning for valutamismatches, der indferes i overensstemmelse med denne artikel, udger et specifikt
likviditetskrav, jf. artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

KAPITEL 2

Generelle regler for beregningen af net stable funding ratio

Artikel 428¢
Beregning af net stable funding ratio

1.  Medmindre andet er angivet i dette afsnit, indregner institutterne aktiver, passiver og ikkebalanceforte poster
som bruttobelgb.

2. Med henblik pd beregning af deres net stable funding ratio anvender institutterne de relevante faktorer for
stabil finansiering, der er omhandlet i kapitel 3 og 4, pd regnskabsveardien af deres aktiver, passiver og
ikkebalanceforte poster, medmindre andet er angivet i dette afsnit.
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3. Institutterne md ikke dobbelttzlle kraevet stabil finansiering og tilgeengelig stabil finansiering.

Hvis en post kan henfores til mere end en kategori af kraevet stabil finansiering, henferes den til den kategori af
kraevet stabil finansiering, der skaber den sterste kontraktlige kreevede stabile finansiering for den pagzldende post,
medmindre andet er angivet i dette afsnit.

Artikel 428d

Derivatkontrakter

1.  Institutterne anvender denne artikel til at beregne belgbet for kravet stabil finansiering til derivatkontrakter
som ombhandlet i kapitel 3 og 4.

2. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, indregner institutterne dagsverdien af deres derivatpositioner pd
nettobasis, hvor disse positioner indgar i den samme nettinggruppe, som opfylder kravene i artikel 429¢, stk. 1.
Hvis dette ikke er tilfeldet, indregner institutterne dagsvardien af deres derivatpositioner pé bruttobasis og
behandler disse derivatpositioner som herende til en separat nettinggruppe for s vidt angar kapitel 4.

3. 1 dette afsnit forstds ved »dagsverdien af en nettinggruppe« summen af dagsvardierne af alle de
transaktioner, der indgér i en nettinggruppe.

4. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, beregnes alle derivatkontrakter, der er anfert i punkt 2, litra a)-e),
i bilag II, som indebrer en fuldstendig udveksling af hovedstole inden for samme dag, pd nettobasis pa tveers af
valutaer, herunder med henblik péd indberetning i en valuta, der er omfattet af separat indberetning i henhold til
artikel 415, stk. 2, selv om disse transaktioner ikke indgdr i den samme nettinggruppe, der opfylder kravene
i artikel 429¢, stk. 1.

5. Likvide midler, der er modtaget som sikkerhedsstillelse til begraensning af eksponeringen mod en derivativ-
position, behandles som siddanne og ikke som indskud, som er omfattet af kapitel 3.

6. De kompetente myndigheder kan med den relevante centralbanks godkendelse beslutte at udelade
indvirkningen af derivatkontrakter i beregningen af net stable funding ratio, herunder ved fastsattelse af faktorerne
for kreevet stabil finansiering og for hensattelser og tab, forudsat at alle felgende betingelser er opfyldt:

a) disse kontrakter har en restlobetid pd under seks maneder

b) modparten er ECB eller en medlemsstats centralbank

¢) derivatkontrakterne er et led i den monetare politik, der fores af ECB eller en medlemsstats centralbank.
Séifremt et datterselskab, hvis hovedkvarter er beliggende i et tredjeland, er omfattet af undtagelsen i forste afsnit
i henhold til dette tredjelands nationale ret, som fastsatter kravet vedrerende stabil nettofinansiering, tages denne
undtagelse i tredjelandets nationale ret i betragtning i forbindelse med konsolidering.

Artikel 428e

Netting af sikrede udlinstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner

Aktiver og passiver, der folger af verdipapirfinansieringstransaktioner med en enkelt modpart, beregnes pa
nettobasis, sdfremt disse aktiver og passiver opfylder nettingbetingelserne i artikel 429b, stk. 4.

Artikel 428f

Indbyrdes athangige aktiver og passiver

1. Med de kompetente myndigheders forudgiende godkendelse kan et institut behandle et aktiv og et passiv
som indbyrdes afhangige, sifremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet handler alene som en pass through-enhed, som kanaliserer finansieringerne fra passivet til det
tilsvarende indbyrdes athengige aktiv
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b) de enkelte indbyrdes ath@ngige aktiver og passiver kan klart identificeres og har samme hovedstol

c) aktivet og det indbyrdes afhangige passiv har i det vasentlige samme lobetider med en maksimal frist pd 20
dage mellem aktivets udleb og passivets udleb

d) det indbyrdes athaengige passiv folger af en juridisk, reguleringsmaessig eller kontraktlig forpligtelse og anvendes
ikke til at finansiere andre aktiver

e) de vasentligste betalingsstromme fra aktivet anvendes ikke til andre formdl end at tilbagebetale det indbyrdes
atheaengige passiv

f) modparterne i hvert par af indbyrdes athaengige aktiver og passiver er ikke de samme.

2. Aktiver og passiver anses for at opfylde betingelserne fastsat i stk. 1 og anses for at vare indbyrdes
afhangige, safremt de er direkte knyttet til folgende produkter eller tjenester:

a) centrale regulerede opsparingsprodukter, forudsat at institutterne ved lov er forpligtet til at overfere regulerede
indskud til en central fond, som er oprettet og styret af en medlemsstats centralregering, og som yder 1dn med
det formdl at fremme mal af almen interesse, og forudsat at overferslen af indskud til den centrale fond sker
mindst manedligt

b) stettelan og kredit- og likviditetsfaciliteter, der opfylder kriterierne i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, for institutter, der handler som simple maglere, der ikke padrager sig en finansieringsrisiko

) dakkede obligationer, der opfylder alle folgende betingelser:

i) de er obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, eller de opfylder kriterierne for
den behandling, der er omhandlet i denne forordnings artikel 129, stk. 4 eller 5

ii) de underliggende ldn er fuldt matchfinansieret af de udstedte dakkede obligationer, eller de dakkede
obligationer har ikkevilkdrlige triggere til forlengelse af lobetiden med et ar eller mere indtil udlebsdatoen
for de underliggende 1an i tilfeelde af manglende refinansiering ved den dakkede obligations udlgbsdato

d) derivatclearing for kunder, safremt instituttet ikke giver kunderne garanti for CCPens resultater og derfor ikke
padrager sig en finansieringsrisiko.

3. EBA overvdger aktiver og passiver samt produkter og tjenester, der i henhold til stk. 1 og stk. 2 behandles
som indbyrdes athengige aktiver og passiver, for at fastsld, om og i hvilket omfang de i stk. 1 fastsatte egnethed-
skriterier er opfyldt. EBA aflaegger rapport til Kommissionen om resultaterne af denne overvdgning og radgiver
Kommissionen om, hvorvidt en @ndring af de i stk. 1 fastsatte betingelser eller en andring af listen over
produkter og tjenester i stk. 2 er nedvendig.

Artikel 428g
Indskud i institutsikringsordninger og samarbejdsnetvaerk

Hvis et institut indgdr i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, omhandlede type i et netveerk, der er
berettiget til undtagelsen i artikel 10, eller i et samarbejdsnetvaerk i en medlemsstat, galder folgende for instituttets
anfordringsindskud placeret i det centrale institut, som det indskydende institut anser for at veare likvide aktiver
i henhold til den i artikel 460, stk.1, omhandlede delegerede retsakt:

a) det indskydende institut anvender faktoren for kraevet stabil finansiering i henhold til afdeling 2 i kapitel 4,
atheengigt af behandlingen af disse anfordringsindskud som aktiver pd niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B
i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt og athngigt af det relevante haircut, der
anvendes pd disse anfordringsindskud for at beregne likviditetsdeekningsgraden

b) det centrale institut, der modtager indskuddet, anvender den tilsvarende symmetriske faktor for tilgsengelig
stabil finansiering.
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Artikel 428h
Praferencebehandling inden for en koncern eller en institutsikringsordning
1. Uanset kapitel 3 og 4, og ndr artikel 428¢ ikke finder anvendelse, kan de kompetente myndigheder give
institutter tilladelse til i individuelle tilfeelde at anvende en hgjere faktor for tilgangelig stabil finansiering eller en
lavere faktor for kravet stabil finansiering pa aktiver, passiver og bevilgede kredit- eller likviditetsfaciliteter,
forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:
a) modparten er en af folgende:

i) instituttets moderselskab eller datterselskab

ii) et andet datterselskab af samme moderselskab

iii) en virksomhed med en forbindelse til instituttet som defineret i artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU

iv) et medlem af den samme institutsikringsordning omhandlet i denne forordnings artikel 113, stk. 7, som
instituttet

v) det centrale organ eller et tilknyttet kreditinstitut i et netvaerk eller en samarbejdsgruppe, jf. artikel 10

b) der er grund til at forvente, at det passiv eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet, der er modtaget af
instituttet, udger en mere stabil finansieringskilde, eller at det aktiv eller den bevilgede kredit- eller likviditets-
facilitet, der er givet af instituttet, kraever mindre stabil finansiering inden for den etdrige horisont for net stable
funding ratio end det samme passiv, det samme aktiv eller den samme bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet,
der er modtaget eller givet af andre modparter

¢) modparten anvender en faktor for kraevet stabil finansiering, som er lig med eller hgjere end den hgjere faktor
for tilgeengelig stabil finansiering, eller anvender en faktor for tilgengelig stabil finansiering, som er lig med
eller lavere end den lavere faktor for kreevet stabil finansiering

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. Hvis instituttet og modparten er etableret i forskellige medlemsstater, kan de kompetente myndigheder se
bort fra betingelsen i stk. 1, litra d), forudsat at felgende kriterier i tillaeg til kriterierne i stk. 1 er opfyldt:

a) der er indgdet juridisk bindende aftaler og forpligtelser mellem koncernenheder vedrgrende aktivet, passivet
eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet

b) finansieringsstilleren har en lav finansieringsrisikoprofil

c) der tages tilstraekkeligt hensyn til finansieringsrisikoprofilen hos modtageren af finansieringen ved den
likviditetsrisikostyring, som finansieringsstilleren foretager.

De kompetente myndigheder herer hinanden i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra b), med henblik pé at
afgare, om de supplerende kriterier i dette stykkeer opfyldt.

KAPITEL 3

Tilgaengelig stabil finansiering

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 428i
Beregning af belobet for tilgeengelig stabil finansiering

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belabet for tilgengelig stabil finansiering ved at multiplicere
regnskabsverdien af forskellige kategorier eller typer af passiver og kapitalgrundlag med de faktorer for tilgengelig
stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb for tilgaengelig stabil
finansiering er summen af de vaegtede beleb af passiver og kapitalgrundlag.
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Obligationer og andre geeldsinstrumenter, der udstedes af instituttet, udelukkende selges pd detailmarkedet og star
pd en detailkonto, kan behandles som herende til den relevante detailindskudskategori. Der skal gzlde
begreensninger, siledes at de pdgeldende instrumenter ikke kan kebes og besiddes af andre parter end
detailkunder.

Artikel 428
Restlobetid for et passiv eller kapitalgrundlag

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlobetid for deres passiver
og kapitalgrundlag i betragtning, ndr de fastleegger de faktorer for tilgengelig stabil finansiering, som finder
anvendelse i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne tager hensyn til eksisterende optioner, ndr de fastlegger restlobetiden for et passiv eller for
kapitalgrundlaget. Det gor de ud fra den antagelse, at modparten vil indlese call-optioner pa den tidligst mulige
dato. For optioner, som kan udnyttes efter instituttets sken, tager instituttet og de kompetente myndigheder
hensyn til omdemmemsassige faktorer, som kan begrense et instituts mulighed for ikke at udnytte optionen,
navnlig markedsforventninger om, at institutter ber indlese visse passiver inden deres udlgb.

3. Institutterne skal behandle indskud med faste opsigelsesfrister i henhold til deres opsigelsesfrist og
tidsindskud i henhold til deres restlobetid. Uanset denne artikels stk. 2 skal institutterne se bort fra muligheder for
fortidig havning, hvor indskyderen skal betale en veasentlig dekort for fertidig haevning, der sker inden for et
tidsrum péd under et dr, som fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, nir de fastleegger
restlgbetiden for detailtidsindskud.

4. For at fastlegge de faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2,
behandler institutterne dele af passiver med en restlobetid pa et dr eller mere, der udlgber inden for mindre end
seks maneder, og dele af sidanne passiver, der udlgber inden for mellem seks méneder og under et dr, som
passiver med en restlgbetid p& henholdsvis mindre end seks méneder og mellem seks maneder og under et r.

Afdeling 2

Faktorer for tilgengelig stabil finansiering

Artikel 428k

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %

1. Medmindre andet er angivet i artikel 4281-4280, er alle passiver uden en angivet lebetid, herunder korte
positioner og positioner med dben lgbetid, omfattet af en faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 0 %, bortset

fra folgende:

a) udskudte skatteforpligtelser, som behandles i overensstemmelse med den nearmeste dato, hvor sddanne
forpligtelser kan realiseres

b) minoritetsinteresser, som behandles i overensstemmelse med instrumentets lgbetid.

2. Udskudte skatteforpligtelser og minoritetsinteresser som omhandlet i stk. 1 er omfattet af en af felgende
faktorer:

a) 0 %, hvis den effektive restlobetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritetsinteresse er mindre end
seks méneder

b) 50 %, hvis den effektive restlebetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritetsinteresse er mindst seks
madneder, men mindre end et &r

c) 100 %, hvis den effektive restlebetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritetsinteresse er et ar eller
mere.

3. Folgende passiver er omfattet af en faktor for tilgangelig stabil finansiering pa 0 %:
a) forfaldne belob pé handelsdatoen som foelge af keb af finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og révarer,

der forventes afregnet inden for den almindelige afregningscyklus eller -periode, der almindeligvis anvendes for
den relevante bers eller type af transaktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes afregnet
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b) passiver, der anses for at vere indbyrdes athaengige med aktiver i henhold til artikel 428f
c) passiver med en restlobetid pd under seks maneder fra
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iti) finansielle kunder
d) andre passiver og kapitalposter eller instrumenter, som ikke er omhandlet i artikel 4281-428o0.
4. Institutterne anvender en faktor for tilgangelig stabil finansiering pd 0 % pé den absolutte verdi af

differencen, hvis negativ, mellem summen af dagsveerdier pé tvers af alle nettinggrupper med positiv dagsveerdi og
summen af dagsverdier pd tvers af alle nettinggrupper med negativ dagsverdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Folgende regler finder anvendelse pd den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a) variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratrekkes dagsverdien for en nettinggruppe
med positiv dagsverdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er modtaget som variationsmargen, anses for at vare et
aktiv pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv dakkede
obligationer af serdeles hgj kvalitet som angivet i navnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lovligt har ret
til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b) al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratreekkes dagsvaerdien for en
nettinggruppe med negativ dagsveardi.

Artikel 4281
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 50 %
Folgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 50 %:

a) modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt

b) passiver med en restlobetid pd under et ar fra
i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller i et tredjeland

iv) multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale organisationer som
omhandlet i artikel 118

v) ikkefinansielle erhvervskunder

vi) andelslinekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investeringsselskaber og kunder,
der er indskudsmaglere, i det omfang disse passiver ikke er omfattet af naerverende stykkes litra a)

¢) passiver med en kontraktlig restlobetid pd mindst seks mdneder, men mindre end et &r fra
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iti) finansielle kunder

d) andre passiver med en restlgbetid pd mindst seks méneder, men mindre end et r, som ikke er omhandlet
i artikel 428m, 428n og 4280.

Artikel 428m
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %
Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pd under et &r og detailtidsindskud med en

restlobetid pd under et dr, som opfylder de relevante kriterier for andre detailindskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %.
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Artikel 428n
Faktor for tilgengelig stabil finansiering pd 95 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pd under et &r og detailtidsindskud med en
restlobetid pd under et ar, som opfylder de relevante kriterier for stabile detailindskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %.

Artikel 4280

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 100 %

Folgende passiver, kapitalposter og instrumenter er omfattet af en faktor for tilgengelig stabil finansiering pé
100 %:

a) instituttets egentlige kernekapitalposter inden de justeringer, der kraves i henhold til artikel 32-35, fradragene
i henhold til artikel 36 og anvendelsen af de undtagelser og alternativer, der er fastsat i artikel 48, 49 og 79

b) instituttets hybride kernekapitalposter inden fradrag af de poster, der er omhandlet i artikel 56, og inden
anvendelse af artikel 79 pd disse, eksklusiv instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis
de udnyttes, vil reducere den effektive restlgbetid til mindre end et dr

¢) instituttets supplerende kapitalposter inden de fradrag, der er omhandlet i artikel 66, og inden anvendelsen af
artikel 79, og som har en restlobetid pd et dr eller mere, eksklusiv instrumenter med udtrykkelige eller
indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den effektive restlobetid til mindre end et ar

d) instituttets gvrige kapitalinstrumenter, som har en restlobetid pd et ar eller mere, eksklusiv instrumenter med
udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den effektive restlgbetid til mindre
end et ar

e) andre sikrede og usikrede lan og passiver med en restlobetid pd et ar eller mere, herunder tidsindskud,
medmindre andet er angivet i artikel 428k-428n.

KAPITEL 4

Kreevet stabil finansiering

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 428p
Beregning af belobet for kraevet stabil finansiering

1.  Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for kraevet stabil finansiering ved at multiplicere
regnskabsveardien af forskellige kategorier eller typer af aktiver og ikkebalanceferte poster med de faktorer for
kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede beleb for kraevet stabil
finansiering er summen af de vaegtede beleb af aktiver og ikkebalanceforte poster.

2. Aktiver, som institutter har lant, herunder i vardipapirfinansieringstransaktioner, udelukkes fra beregningen
af belobet af kraevet stabil finansiering, sdfremt de pagaldende aktiver er balancefert i instituttet, og instituttet ikke
har egentligt ejerskab over aktivet.
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Aktiver, som institutter har 1ant, herunder i verdipapirfinansieringstransaktioner, er omfattet af de faktorer for
kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2, sfremt de pdgldende aktiver ikke er
balancefert i instituttet, men instituttet har egentligt ejerskab over aktiverne.

3. Aktiver, som institutter har udlnt, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner, og som instituttet har
egentligt ejerskab over, anses for at vere behaftede aktiver i forbindelse med dette kapitel og er omfattet af de
faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2, selv om aktiverne ikke
forbliver péd instituttets balance. Sddanne aktiver udelades ellers fra beregningen af belobet for kravet stabil
finansiering.

4. Aktiver, der er behaftet for en restlobetid pa seks méneder eller laengere, tildeles enten den faktor for kravet
stabil finansiering, som i henhold til afdeling 2 ville finde anvendelse pé disse aktiver, hvis de var ubehaftede, eller
den faktor for kraevet stabil finansiering, som ellers ville finde anvendelse pa disse behaftede aktiver, alt efter hvad
der er hgjest. Det samme gelder, ndr restlobetiden for de behaftede aktiver er kortere end restlgbetiden for den
transaktion, der ligger til grund for behzftelsen.

Aktiver, hvor den resterende behzftelsesperiode er mindre end seks méneder, er omfattet af de faktorer for kraevet
stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2 pd samme aktiver, hvis de var ubehaftede.

5. Hvis et institut genbruger eller genpantsatter et aktiv, som er ldnt, herunder i veerdipapirfinansieringstrans-
aktioner, og dette aktiv ikke er balancefert, skal den transaktion, i forbindelse med hvilken aktivet er blevet lant,
behandles som behaftet, forudsat at transaktionen ikke kan forfalde, uden at instituttet tilbageleverer det linte
aktiv.

6.  Folgende aktiver anses for at veere ubehaftede:

a) aktiver i en pulje, som umiddelbart er tilgaengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse af yderligere
finansiering inden for bevilgede eller, hvis puljen forvaltes af en centralbank, ikkebevilgede, men endnu ikke
finansierede kreditrammer, som er tilgengelige for instituttet; disse aktiver omfatter aktiver, som et
kreditinstitut har placeret hos det centrale institut i et samarbejdsnetvaerk eller en institutsikringsordning;
institutterne skal antage, at aktiverne i puljen er behaftede i stigende likviditetsorden pa grundlag af likviditets-
klassifikationen i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, begyndende med aktiver, som ikke er
anerkendt til at indgd i likviditetsbufferen

b) aktiver, som instituttet har modtaget som sikkerhedsstillelse til begransning af kreditrisici i sikrede langivnings-
transaktioner, sikrede finansieringstransaktioner eller transaktioner vedrerende udveksling af sikkerhedsstillelse,
og som instituttet kan athende

c) aktiver, der er tilknyttet en udstedelse af dakkede obligationer som ikkeobligatorisk overdakning af sikkerheds-
stillelse.

7. ltilfelde af usedvanlige, midlertidige operationer, der gennemferes af ECB, en medlemsstats centralbank eller
et tredjelands centralbank med henblik pd at opfylde sit mandat i en periode med pres pd hele det finansielle
marked eller under serlige makrogkonomiske omstandigheder, kan folgende aktiver tildeles en lavere faktor for
kreaevet stabil finansiering:

a) uanset artikel 428ad, litra f), og artikel 428ah, stk. 1, litra a), aktiver, der er behaftet med henblik pa de i dette
afsnit navnte operationer

b) uanset artikel 428ad, litra d), nr. i) og ii), artikel 428af, litra b), og artikel 428ag, litra c), belgb, der folger af de
i dette afsnit navnte operationer.

De kompetente myndigheder fastleegger efter aftale med den centralbank, der er modpart i transaktionen, den
faktor for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse pd de aktiver, der er omhandlet i forste afsnit, litra a)
og b). For behaftede aktiver som omhandlet i forste afsnit, litra a) md den faktor for kravet stabil finansiering,
som finder anvendelse, ikke veare lavere end den faktor for kravet stabil finansiering, der i henhold til afdeling 2
ville finde anvendelse pé disse aktiver, hvis de var ubehaftede.

Nér de kompetente myndigheder anvender en lavere faktor for kravet stabil finansiering i henhold til andet afsnit,
overvdger de ngje indvirkningen af denne lavere faktor pé institutters stabile finansieringspositioner og traffer
passende tilsynsforanstaltninger, hvis det er ngdvendigt.
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8.  For at undgd dobbelttelling udelukker institutterne aktiver med sikkerhedsstillelse, der er anerkendt som
variationsmargen, der er stillet i overensstemmelse med artikel 428k, stk. 4, litra b), og artikel 428ah, stk. 2, eller
anerkendt som stillet initialmargen, eller anerkendt som bidrag til en CCP’s misligholdelsesfond i overensstemmelse
med artikel 428ag, litra a) og b), fra andre dele af beregningen af belgbet for kravet stabil finansiering
i overensstemmelse med dette kapitel.

9. Institutterne medtager finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og rédvarer, for hvilke en kebsordre er
blevet effektueret, i beregningen af belobet for krevet stabil finansiering. Institutterne udelader finansielle
instrumenter, udenlandske valutaer og ravarer, for hvilke en salgsordre er blevet effektueret, fra beregningen af
belobet for kraevet stabil finansiering, sifremt de ikke har balancefort disse transaktioner som derivater eller
sikrede finansieringstransaktioner, og sifremt disse transaktioner balancefores ved afregning.

10.  De kompetente myndigheder kan fastleegge de faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse
pd ikkebalanceforte eksponeringer, som ikke er omhandlet i dette kapitel, for at sikre, at institutterne er
i besiddelse af passende tilgaengelig stabil finansiering i forhold til den andel af disse eksponeringer, der forventes
at kraeve finansiering inden for den etérige tidshorisont for net stable funding ratio. Med henblik pé at fastleegge
disse faktorer tager de kompetente myndigheder navnlig hensyn til den betydelige omdemmemaessige skade, der
kan opsté for instituttet, hvis denne finansiering ikke ydes.

De kompetente myndigheder indberetter de typer ikkebalanceforte eksponeringer, for hvilke de har fastlagt
faktorerne for kravet stabil finansiering, til EBA mindst en gang om dret. I denne indberetning forklares den
metode, de har anvendt til at fastleegge disse faktorer.

Artikel 428q
Restlobetid for et aktiv

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlobetid for deres aktiver
og ikkebalanceforte transaktioner i betragtning, ndr de fastlegger de faktorer for kraevet stabil finansiering, som
finder anvendelse pé deres aktiver og ikkebalancefarte poster i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne behandler aktiver, der er blevet adskilt i henhold til artikel 11, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 648/2012 i overensstemmelse med disse aktivers underliggende eksponering. Institutterne skal imidlertid
anvende hejere faktorer for kravet stabil finansiering pa disse aktiver afhaengigt af behaftelsens lobetid, som
fastlegges af de kompetente myndigheder, som tager hensyn til, om instituttet frit kan afhaende eller udveksle
sddanne aktiver, og til lebetiden for passiverne over for institutternes kunder, som dette krav om adskillelse
vedrorer.

3. Ved beregningen af restlebetiden for et aktiv tager institutterne optioner i betragtning, idet det forudseettes, at
udstederen eller modparten vil udnytte en eventuel option til at forleenge et aktivs lebetid. For optioner, som kan
udnyttes efter instituttets skeon, tager instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdemmemaassige
faktorer, som kan begranse instituttets mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig markeds- og kundefor-
ventninger om, at instituttet ber forleenge visse aktivers lebetid ved udleb.

4. Med henblik pd at fastlegge de faktorer for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse
i overensstemmelse med afdeling 2, for 1dn med afdrag med en kontraktlig restlobetid pd et ar eller mere
behandles enhver del, der udlgber inden for mindre end seks maneder, og enhver del, der udlgber inden for
mellem seks mdneder og mindre end et dr, som ldn med en restlobetid pa henholdsvis mindre end seks méneder
og mellem seks mdneder og mindre end et ar.

Afdeling 2

Faktorer for kreevet stabil finansiering

Artikel 428r

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %

1.  Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 0 %:

a) ubehzftede aktiver, der anses for at vaere likvide aktiver af hgj kvalitet pd niveau 1 i henhold til den i artikel

460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv dekkede obligationer af sardeles hgj kvalitet som angivet
i nevnte delegerede retsakt, uanset om de opfylder de i naevnte delegerede retsakt fastsatte operationelle krav
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b) ubehaftede aktier eller andele i CIU’er, der er berettiget til et haircut pd 0 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdaekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i naevnte
delegerede retsakt

¢) alle instituttets reserver indestdende hos ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank,
herunder kravede reserver og overskydende reserver

d) alle fordringer pd ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank med en restlobetid pd
under seks mdneder

e) tilgodehavender pd handelsdatoen som felge af salg af finansielle instrumenter, udenlandske valutaer eller
ravarer, der forventes afregnet inden for den almindelige afregningscyklus eller -periode, der almindeligvis
anvendes for den relevante bers eller type af transaktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes
afregnet

f) aktiver, der anses for indbyrdes athangige med passiver i henhold til artikel 428f.

g) skyldige beleb fra verdipapirfinansieringstransaktioner med finansielle kunder, sifremt de pagaldende
transaktioner har en restlobetid pd under seks maneder, sdfremt disse skyldige belob er sikret med aktiver, der
anses for at vaere aktiver pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt,
eksklusiv de deri anforte dakkede obligationer af sardeles hej kvalitet, og sdfremt institutterne lovligt har ret til
og operationelt er i stand til at genanvende de pagaldende aktiver i transaktionens lebetid.

Institutter indregner de skyldige belgb i narverende stykkes forste afsnit, litra g) pd nettobasis, sdfremt artikel
428e finder anvendelse.

2. Uanset stk. 1, litra ¢), kan de kompetente myndigheder efter aftale med den relevante centralbank beslutte at
anvende en hgjere faktor for kravet stabil finansiering pa kravede reserver, navnlig under hensyntagen til i hvilket
omfang, der inden for en tidshorisont pd et dr er fastsat reservekrav, som derfor kraver tilknyttet stabil
finansiering.

For datterselskaber med hovedkvarter i et tredjeland, hvor de kraevede centralbankreserver er omfattet af en hgjere
faktor for kravet stabil finansiering i henhold til kravet vedrerende stabil nettofinansiering fastsat i dette
tredjelands nationale ret, anvendes denne hgjere faktor for kravet stabil finansiering i forbindelse med
konsolidering.

Artikel 428s

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 5 %

1.  Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pd 5 %:

a) ubehaftede aktier eller andele i CIUer, der er berettiget til et haircut pd 5 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdaekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammenseatning som fastsat i navnte
delegerede retsakt

b) skyldige beleb fra vaerdipapirfinansieringstransaktioner med finansielle kunder, hvis disse transaktioner har en
restlabetid pd under seks méneder, bortset fra de i artikel 428r, stk. 1, litra g), omhandlede.

¢) den uudnyttede del af bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt

d) produkter vedrgrende ikkebalancefert handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med en restlgbetid pd under
seks maneder.

Institutter indregner de skyldige belgb i nerverende stykkes forste afsnit, litra b), pd nettobasis, sdfremt artikel
428e finder anvendelse.
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2. For alle nettinggrupper af derivatkontrakter anvender institutterne en faktor for kravet stabil finansiering pa
5 % pa den absolutte dagsvaerdi af disse nettinggrupper af derivatkontrakter, uden indregning af sikkerhedsstillelse,
hvis disse nettinggrupper har en negativ dagsvaerdi. Med henblik pa dette stykke fastseetter institutterne
dagsvaerdien uden indregning af sikkerhedsstillelse eller betalte eller modtagne afregningsbelob vedrerende
markedsvaerdiendringer af sidanne kontrakter.

Artikel 428t

Faktor for kraevet stabil finansiering pd 7 %

Ubeheaftede aktiver, der anses for at vaere daekkede obligationer af serdeles hgj kvalitet pd niveau 1 i henhold til
den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa
7 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensztning som fastsat
i nevnte delegerede retsakt.

Artikel 428u

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 7,5 %

Produkter vedrerende ikkebalancefort handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med en restlobetid pd mindst
seks méneder, men under ét dr, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 7,5 %.

Artikel 428v

Faktor for kraevet stabil finansiering pd 10 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 10 %:

a) skyldige belgb fra transaktioner med finansielle kunder med en restlgbetid pa under seks maneder, bortset fra
de i artikel 428r, stk. 1, litra g), og artikel 428s, stk. 1, litra b), omhandlede

b) produkter vedrerende balancefert handelsfinansiering med en restlobetid pd under seks maneder

¢) produktervedrerende ikkebalancefort handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med en restlgbetid pa et ar
eller mere.

Artikel 428w

Faktor for kreevet stabil finansiering pa 12 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU’r, der er berettiget til et haircut pd 12 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en
faktor for kraevet stabil finansiering pd 12 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditets-
bufferens sammensatning, som fastsat i nevnte delegerede retsakt.

Artikel 428x

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 15 %

Ubeheaftede aktiver, der anses for at vare aktiver pd niveau 2A i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pd 15 %, uanset om de opfylder de
operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i naevnte delegerede retsakt.
Artikel 428y

Faktor for kreevet stabil finansiering pa 20 %

Ubehzftede aktier eller andele i CIU’er, der er berettiget til et haircut pd 20 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdaekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en

faktor for kraevet stabil finansiering pa 20 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditets-
bufferens sammensatning, som fastsat i naevnte delegerede retsakt.
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Artikel 428z
Faktor for kreaevet stabil finansiering pa 25 %

Ubehaftede aktiver, der anses for at vare securitiseringer pd niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kravet stabil finansiering pd 25 %, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensztning som fastsat i naevnte delegerede
retsakt.

Artikel 428aa
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 30 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 30 %:

a) ubehazftede dackkede obligationer af hej kvalitet pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammensatning som fastsat i nevnte delegerede retsakt

b) ubehzftede aktier eller andele i CIU’er, der er berettiget til et haircut pd 30 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdaekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensatning, som fastsat i navnte
delegerede retsakt.

Artikel 428ab
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 35 %
Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 35 %:

a) ubehaftede securitiseringer pd niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt,
uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensetning som fastsat
i nevnte delegerede retsakt

b) ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 35 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensetning, som fastsat i navnte
delegerede retsakt.

Artikel 428ac
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 40 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU%r, der er berettiget til et haircut pd 40 % i forbindelse med beregningen af
likviditetsdaekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en
faktor for kravet stabil finansiering pa 40 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditets-
bufferens sammensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428ad
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 50 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 50 %:

a) Ubehzftede aktiver, der anses for at vare aktiver pd niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv securitiseringer pa niveau 2B og dakkede obligationer af hej kvalitet
i henhold til neevnte delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditets-
bufferens sammensatning fastsat i naevnte delegerede retsakt

b) instituttets indskud i et andet finansielt institut, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud
i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt
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c) skyldige beleb fra transaktioner med en restlebetid pd under et &r med:
i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller i et tredjeland

iv) multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale organisationer som
omhandlet i artikel 118

v) ikkefinansielle virksomheder, detailkunder og SMV'er

vi) andelslinekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investeringsselskaber og kunder,
der er indskudsmaglere, i det omfang disse aktiver ikke er omfattet af litra b), i dette stykke

d) skyldige beleb fra transaktioner med en restlebetid pd mindst seks méneder, men under et ar med:
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
ili) finansielle kunder

e) produkter for handelsrelateret balancefert finansiering med en restlobetid pd mindst seks maneder, men under
et dr

f) aktiver, der er behzftet for en restlobetid pd mindst seks méneder, men under et dr, medmindre disse aktiver
ville blive tildelt en hgjere faktor for kravet stabil finansiering i henhold til artikel 428ae-428ah, hvis de var
ubehaftede, i hvilket tilfeelde den hejere faktor for kraevet stabil finansiering, der ville finde anvendelse pé disse
aktiver, hvis de var ubehaftede, finder anvendelse

g) andre aktiver med en restlgbetid pd under et dr, medmindre andet er angivet i artikel 428r-428ac.

Artikel 428ae

Faktor for kreaevet stabil finansiering pa 55 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 55 % i forbindelse med beregningen af

likviditetsdekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en

faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditets-
bufferens sammensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428af

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 65 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 65 %:

a) ubehaftede 1an sikret ved pant i beboelsesejendom eller ubehaftede boliglin, som fuldt ud garanteres af en
anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning, jf. artikel 129, stk. 1, litra €), med en restlobetid pé et ér eller
mere, safremt disse ldn er tildelt en risikoveegt pa 35 % eller mindre i overensstemmelse med tredje del, afsnit
11, kapitel 2

b) ubehzftede ldn med en restlebetid pé et dr eller mere, eksklusiv lén til finansielle kunder og lin omhandlet

i artikel 428r-428ad, sifremt disse ldn er tildelt en risikovagt pd 35 % eller mindre i overensstemmelse med
tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Artikel 428ag

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 85 %:

a) aktiver og ikkebalanceforte poster, herunder likvide midler, der er stillet som initialmargen for derivatkontrakter,
medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hejere faktor for kravet stabil finansiering i henhold til artikel

428ah, hvis de var ubehzftede, i hvilket tilfeelde den hejere faktor for kraevet stabil finansiering, der ville finde
anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, finder anvendelse
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b) aktiver og ikkebalanceforte poster, herunder likvide midler, der er stillet som bidrag til en CCP’s mislighol-
delsesfond, medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hejere faktor for kraevet stabil finansiering i henhold til
artikel 428ah, hvis de var ubeheftede, i hvilket tilfelde den hgjere faktor for kravet stabil finansiering, der
finder anvendelse pa det ubehaftede aktiv, finder anvendelse

¢) ubehaftede ldn med en restlobetid pé et ar eller mere, eksklusiv ldn til finansielle kunder og 1an omhandlet
i artikel 428r-428af, hvor forfaldsdatoen ikke er overskredet med mere end 90 dage, og som er tildelt en
risikovaegt pd mere end 35 % i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2

d) produkter vedrgrende balancefert handelsfinansiering med en restlobetid pé et ar eller mere

) ubehaftede verdipapirer med en restlobetid pd et ar eller mere, som ikke er misligholdt i henhold til artikel
178, og som ikke anses for at vare likvide aktiver i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt

f) ubehaftede borsnoterede aktier, der ikke anses for at veare aktiver pd niveau 2B i henhold til den i artikel 460,
stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

g) fysisk handlede révarer, herunder guld, men eksklusiv ravarederivater

h) beheftede aktiver med en restlobetid pd et ar eller mere i en sikkerhedspulje, der finansieres af dakkede
obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF eller dekkede obligationer, som opfylder
kravene til den behandling, der er fastsat i denne forordnings artikel 129, stk. 4 eller 5.

Artikel 428ah

Faktor for kraevet stabil finansiering pd 100 %

1.  Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kravet stabil finansiering pa 100 %:

a) medmindre andet er fastsat i dette kapitel, aktiver, der er behzftet for en restlobetid pd et ar eller mere

b) aktiver, bortset fra aktiver omhandlet i artikel 428r-428ag, herunder ldn til finansielle kunder med en
kontraktlig restlobetid pd et ar eller mere, misligholdte eksponeringer, poster fratrukket kapitalgrundlag,
anlagsaktiver, ikkebersnoterede aktier, tilbageholdte kapitalinteresser, forsikringsaktiver og misligholdte
vardipapirer.

2. Institutterne anvender en faktor for kravet stabil finansiering pa 100 % pa differencen, hvis positiv, mellem

summen af dagsvaerdier pa tvars af alle nettinggrupper med positiv dagsveerdi og summen af dagsvardier pé tvers
af alle nettinggrupper med negativ dagsveerdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Folgende regler finder anvendelse pd den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a) variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratraekkes dagsveerdien for en nettinggruppe
med positiv dagsverdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er modtaget som variationsmargen, anses for at vare et
aktiv pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv daekkede
obligationer af serdeles hgj kvalitet som angivet i navnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lovligt har ret
til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b) al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratrekkes dagsverdien for en
nettinggruppe med negativ dagsveardi.

KAPITEL 5

Undtagelse for smi og ikkekomplekse institutter

Artikel 428ai
Undtagelse for sma og ikkekomplekse institutter

Uanset kapitel 3 og 4 kan smd og ikkekomplekse institutter med deres kompetente myndigheds forudgéende
tilladelse vaelge at beregne forholdet mellem et instituts tilgaengelige stabile finansiering som omhandlet i kapitel 6
og instituttets kravede stabile finansiering som omhandlet i kapitel 7 udtrykt som en procentdel.
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En kompetent myndighed kan kraeve, at et lille og ikkekomplekst institut overholder kravet vedrerende stabil
nettofinansiering pé grundlag af et instituts tilgaengelige stabile finansiering som omhandlet i kapitel 3 og den
kreevede stabile finansiering som omhandlet i kapitel 4, hvis den mener, at den forenklede metode ikke er
hensigtsmaessig til at opfange instituttets finansieringsrisici.

KAPITEL 6

Tilgeengelig stabil finansiering til forenklet beregning af net stable funding ratio

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 428aj
Forenklet beregning af belabet for tilgengelig stabil finansiering

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belobet for tilgaengelig stabil finansiering ved at
multiplicere regnskabsvaerdien af forskellige kategorier eller typer af passiver og kapitalgrundlag med de faktorer
for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb for tilgengelig
stabil finansiering er summen af de vagtede belgb af passiver og kapitalgrundlag.

2. Obligationer og andre gaeldsinstrumenter, der er udstedt af instituttet, udelukkende salges pa detailmarkedet
og stir pd en detailkonto, kan behandles som herende til den relevante detailindskudskategori. Der skal gzlde
begreensninger, siledes at de pdgeldende instrumenter ikke kan kebes og besiddes af andre parter end
detailkunder.

Artikel 428ak
Restlabetid for et passiv eller kapitalgrundlag

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlgbetid for deres passiver
og kapitalgrundlag i betragtning, ndr de fastlegger de faktorer for tilgengelig stabil finansiering, som finder
anvendelse i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne tager hensyn til eksisterende optioner, nr de fastlegger restlobetiden for et passiv eller for
kapitalgrundlaget. Det gor de ud fra den antagelse, at modparten vil indlgse call-optioner pa den tidligst mulige
dato. For optioner, som kan udnyttes efter instituttets sken, tager instituttet og de kompetente myndigheder
hensyn til omdemmemsassige faktorer, som kan begrense et instituts mulighed for ikke at udnytte optionen,
navnlig markedsforventninger om, at institutter ber indlese visse passiver inden deres udleb.

3. Institutterne skal behandle indskud med faste opsigelsesfrister i henhold til deres opsigelsesfrist og
tidsindskud i henhold til deres restlabetid. Uanset denne artiels stk. 2 skal institutterne se bort fra muligheder for
fortidig havning, hvor indskyderen skal betale en veasentlig dekort for fertidig haevning, der sker inden for et
tidsrum pd under et dr, som fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, nar de fastlegger
restlgbetiden for detailtidsindskud.

4. For at fastlegge de faktorer for tilgaengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2
for passiver med en kontraktlig restlobetid pad et dr eller mere, behandles enhver del af sddanne passiver, der
udlgber inden for mellem seks maneder og under et dr, som passiver med en restlobetid pd henholdsvis mindre
end seks maneder og mellem seks maneder og under et 4r.

Afdeling 2

Faktorer for tilgeengelig stabil finansiering

Artikel 428al

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %

1.  Medmindre andet er angivet i denne afdeling, er alle passiver uden en angivet lobetid, herunder korte
positioner og positioner med dben lebetid, omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 0 %, bortset

fra folgende:

a) udskudte skatteforpligtelser, som behandles i overensstemmelse med den nearmeste dato, hvor sddanne
forpligtelser kan realiseres
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b) minoritetsinteresser, som behandles i overensstemmelse med det pagaldende instruments lebetid.

2. Udskudte skatteforpligtelser og minoritetsinteresser som omhandlet i stk. 1 er omfattet af en af folgende
faktorer:

a) 0 %, hvis den effektive restlobetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritetsinteresse er mindre end et
ar

b) 100 %, hvis den effektive restlobetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritetsinteresse er et ar eller
mere.

3. Felgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 0 %:

a) forfaldne belgb pd handelsdatoen som folge af kb af finansielle instrumenter, af udenlandske valutaer og af
ravarer, der forventes afregnet inden for den almindelige afregningscyklus eller -periode, der almindeligvis
anvendes for den relevante bars eller type af transaktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes
afregnet

b) passiver, der anses for at vaere indbyrdes athaengige med aktiver i henhold til artikel 428f

c) passiver med en restlgbetid pd under et ar fra
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank

ili) finansielle kunder

d) andre passiver og kapitalposter eller instrumenter, som ikke er omhandlet i denne artikel og i artikel 428am-
428ap.

4. Institutterne anvender en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 0 % pd den absolutte veardi af

differencen, hvis negativ, mellem summen af dagsverdier pé tvears af alle nettinggrupper med positiv dagsvaerdi og
summen af dagsvaerdier pa tvars af alle nettinggrupper med negativ dagsveardi beregnet i henhold til artikel 428d.

Folgende regler finder anvendelse pd den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a) variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratraekkes dagsverdien for en nettinggruppe
med positiv dagsvardi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er modtaget som variationsmargen, anses for at vare et
aktiv pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv dakkede
obligationer af serdeles hej kvalitet som angivet i navnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lovligt har ret
til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b) al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratrakkes dagsverdien for en
nettinggruppe med negativ dagsveerdi.

Artikel 428am
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 50 %
Folgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 50 %:

a) modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt

b) passiver med en restlobetid pd under et ar fra
i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller iet tredjeland

iv) multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale organisationer som
ombhandlet i artikel 118
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v) ikkefinansielle erhvervskunder
vi) andelslanekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investeringsselskaber og kunder,

som er indskudsmaeglere, med undtagelse af modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsre-
laterede indskud som fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt.

Artikel 428an

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pd under et &r og detailtidsindskud med en
restlgbetid pd under et dr, som opfylder de relevante kriterier for andre detailindskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %.

Artikel 428a0

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pd under et &r og detailtidsindskud med en
restlobetid pd under et ar, som opfylder de relevante kriterier for stabile detailindskud i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pd 95 %.

Artikel 428ap

Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 100 %

Folgende passiver og kapitalposter og -instrumenter er omfattet af en faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa
100 %:

a) instituttets egentlige kernekapitalposter inden de justeringer, der kraeves i henhold til artikel 32-35, fradragene
i henhold til artikel 36 og anvendelsen af de undtagelser og alternativer, der er fastsat i artikel 48, 49 og 79

b) instituttets hybride kernekapitalposter inden fradrag af de poster, der er omhandlet i artikel 56, og inden
anvendelse af artikel 79 pd disse, eksklusiv instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis
de udnyttes, vil reducere den effektive restlebetid til mindre end et ar

c) instituttets supplerende kapitalposter inden de fradrag, der er omhandlet i artikel 66, og inden anvendelsen af
artikel 79, og som har en restlobetid pd et ar eller mere, eksklusiv instrumenter med udtrykkelige eller
indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den effektive restlebetid til mindre end et ar

d) instituttets gvrige kapitalinstrumenter, som har en restlobetid pd et ar eller mere, eksklusiv instrumenter med
udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den forventede lgbetid til mindre end
et ar

e) andre sikrede og usikrede 14n og passiver med en restlobetid pd et ar eller mere, herunder tidsindskud,
medmindre andet er angivet i artikel 428al-428ao.

KAPITEL 7

Kraevet stabil finansiering til forenklet beregning af net stable funding ratio

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 428aq
Forenklet beregning af belobet for kraevet stabil finansiering

1.  Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belobet for kravet stabil finansiering for sma og
ikkekomplekse institutter ved at multiplicere regnskabsvaerdien af forskellige kategorier eller typer af aktiver og
ikkebalanceforte poster med de faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling
2. Det samlede belgb for kraevet stabil finansiering er summen af de vaegtede belob af aktiver og ikkebalanceferte
poster.
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2. Aktiver, som institutter har 1ant, herunder i vardipapirfinansieringstransaktioner, som er balancefert, og som
de ikke har egentligt ejerskab over, udelukkes fra beregningen af belebet for kraevet stabil finansiering.

Aktiver, som institutter har 1ant, herunder i vardipapirfinansieringstransaktioner, og som ikke er balancefort, men
som de har egentligt ejerskab over, er omfattet af de faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse
i henhold til afdeling 2.

3. Aktiver, som institutter har udldnt, herunder i vaerdipapirfinansieringstransaktioner, og som de har egentligt
ejerskab over, selv om de ikke forbliver pd deres balance, anses for at vere beheaftede aktiver i forbindelse med
dette kapitel og er omfattet af de faktorer for kreevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til
afdeling 2. Sddanne aktiver udelades ellers fra beregningen af belgbet for kravet stabil finansiering.

4. Aktiver, der er behaftet for en restlobetid pa seks méneder eller laengere, tildeles enten den faktor for kraevet
stabil finansiering, som i henhold til afdeling 2 ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, eller
den faktor for kravet stabil finansiering, som ellers ville finde anvendelse pa disse ubehaftede aktiver, alt efter
hvad der er hgjest. Det samme gelder, nér restlobetiden for de behaftede aktiver er kortere end restlobetiden for
den transaktion, der ligger til grund for behaftelsen.

Aktiver, hvor den resterende behzftelsesperiode er mindre end seks méneder, er omfattet af de faktorer for kraevet
stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2 pd samme aktiver, hvis de var ubehaftede.

5. Hvis et institut genbruger eller genpantsztter et aktiv, som er lant, herunder i verdipapirfinansieringstrans-
aktioner, og dette ikke er balancefert, skal den transaktion, hvorigennem aktivet er blevet 1ant, behandles som
beheftet, i det omfang transaktionen ikke kan forfalde, uden at instituttet tilbageleverer det ldnte aktiv.

6.  Folgende aktiver anses for at vare ubehaftede:

a) aktiver i en pulje, som umiddelbart er tilgengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse af yderligere
finansiering inden for bevilgede eller, hvis puljen forvaltes af en centralbank, ikkebevilgede, men endnu ikke
finansierede kreditrammer, som er tilgengelige for instituttet, herunder aktiver, som et kreditinstitut har
placeret hos det centrale institut i et samarbejdsnetvark eller en institutsikringsordning

b) aktiver, som instituttet har modtaget som sikkerhedsstillelse til begreensning af kreditrisici i sikrede ldngivnings-
transaktioner, sikrede finansieringstransaktioner eller transaktioner vedrerende udveksling af sikkerhedsstillelse,
og som instituttet kan atheende

c) aktiver, der er tilknyttet en udstedelse af dakkede obligationer som ikkeobligatorisk overdakning af sikkerheds-
stillelse.

Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra a), skal institutterne antage, at aktiverne i puljen er behaftede
i stigende likviditetsorden pd grundlag af likviditetsklassifikationen i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, begyndende med aktiver, som ikke er anerkendt til at indgd i likviditetsbufferen.

7. ltilfelde af usaedvanlige, midlertidige operationer, der gennemfares af ECB, en medlemsstats centralbank eller
et tredjelands centralbank med henblik pd at opfylde sit mandat i en periode med pres pd hele det finansielle
marked eller under swrlige makrogkonomiske omstaendigheder, kan felgende aktiver tildeles en lavere faktor for
kreevet stabil finansiering:

a) uanset artikel 428az og artikel 428az, stk. 1, litra a), aktiver, der er behaftet med henblik pa de i dette afsnit
navnte operationer

b) uanset artikel 428aw og artikel 428ay, litra b), belab, der folger af de i dette afsnit nevnte operationer.

De kompetente myndigheder fastleegger efter aftale med den centralbank, der er modpart i transaktionen, den
faktor for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse pd de aktiver, der er omhandlet i forste afsnit, litra a)
og b). For behaftede aktiver som omhandlet i forste afsnit, litra a), md den faktor for kreevet stabil finansiering,
som finder anvendelse, ikke vere lavere end den faktor for kravet stabil finansiering, der i henhold til afdeling 2
ville finde anvendelse pé disse aktiver, hvis de var ubehaftede.
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Nér de kompetente myndigheder anvender en lavere faktor for kravet stabil finansiering i henhold til andet afsnit,
overvdger de ngje indvirkningen af denne lavere faktor pé institutters stabile finansieringspositioner og traffer
passende tilsynsforanstaltninger, hvis det er nedvendigt.

8.  Institutterne udelukker aktiver med sikkerhedsstillelse, der er anerkendt som variationsmargen, der er stillet
i overensstemmelse med artikel 428k, stk. 4, litra b), og artikel 428ah, stk. 2, eller som stillet initialmargen eller
som bidrag til en CCP’s misligholdelsesfond i overensstemmelse med artikel 428ag, litra a) og b), fra andre dele af
beregningen af belobet for kraevet stabil finansiering i overensstemmelse med dette kapitel for at undgd
dobbelttzlling.

9. I beregningen af belobet for kraevet stabil finansiering medtager institutterne finansielle instrumenter,
udenlandske valutaer og rdvarer, for hvilke en kebsordre er blevet effektueret. Institutterne udelader finansielle
instrumenter, udenlandske valutaer og révarer, for hvilke en salgsordre er blevet effektueret, fra beregningen af
belobet for kraevet stabil finansiering, sifremt de ikke har balancefort disse transaktioner som derivater eller
sikrede finansieringstransaktioner, og sifremt disse transaktioner balancefores ved afregning.

10.  De kompetente myndigheder kan fastlegge de faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse
pad ikkebalanceforte eksponeringer, som ikke er omhandlet i dette kapitel, for at sikre, at institutterne er
i besiddelse af passende tilgaengelig stabil finansiering i forhold til den andel af disse eksponeringer, der forventes
at kraeve finansiering inden for den etérige tidshorisont for net stable funding ratio. Med henblik pé at fastleegge
disse faktorer tager de kompetente myndigheder navnlig hensyn til den betydelige omdemmemaessige skade, der
kan opsté for instituttet, hvis denne finansiering ikke ydes.

De kompetente myndigheder indberetter de typer ikkebalanceforte eksponeringer, for hvilke de har fastlagt
faktorerne for kravet stabil finansiering, til EBA mindst en gang om dret. I denne indberetning forklares den
metode, de har anvendt til at fastleegge disse faktorer.

Artikel 428ar

Restlgbetid for et aktiv

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlebetid for deres aktiver
og ikkebalanceforte transaktioner i betragtning, ndr de fastlegger de faktorer for kravet stabil finansiering, som
finder anvendelse pé deres aktiver og ikkebalancefarte poster i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne behandler aktiver, der er blevet adskilt i henhold til artikel 11, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 648/2012 i overensstemmelse med disse aktivers underliggende eksponering. Institutterne skal imidlertid
anvende hgjere faktorer for krevet stabil finansiering pa disse aktiver afhengigt af behaftelsens labetid, som
fastleegges af de kompetente myndigheder, som tager hensyn til, om instituttet frit kan afhaende eller udveksle
sddanne aktiver, og til lebetiden for passiverne over for institutternes kunder, som dette krav om adskillelse
vedrerer.

3. Ved beregningen af restlobetiden for et aktiv tager institutterne optioner i betragtning, idet det forudsattes, at
udstederen eller modparten vil udnytte en eventuel option til at forleenge aktivets lobetid. For optioner, som kan
udnyttes efter instituttets sken, tager instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdemmemzessige
faktorer, som kan begraense instituttets mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig markeds- og kundefor-
ventninger om, at instituttet bor forleenge visse aktivers lgbetid ved udleb.

4. Med henblik pd at fastlegge de faktorer for kravet stabil finansiering, der finder anvendelse
i overensstemmelse med afdeling 2, behandles for ldn med afdrag med en kontraktlig restlobetid pé et ar eller
mere de dele, der udlgber inden for mindre end seks maneder og inden for mellem seks mdneder og mindre end
et r, som lan med en restlobetid pd mindre end seks méneder og mellem seks méneder og mindre end et r.



7.6.2019

Den Europziske Unions Tidende L 150/173

Afdeling 2

Faktorer for kreevet stabil finansiering

Artikel 428as

Faktor for kraevet stabil finansiering pd 0 %

1. Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pd 0 %:

a) ubehzftede aktiver, der anses for at vaere likvide aktiver af hgj kvalitet pd niveau 1 i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv daeekkede obligationer af serdeles hej kvalitet som angivet

i nevnte delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav i naevnte delegerede retsakt

b) alle instituttets reserver indestdende hos ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank,
herunder kravede reserver og overskydende reserver

¢) alle fordringer pd ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank med en restlobetid pd
under seks mdneder

d) aktiver, der anses for at vere indbyrdes athangige med passiver i henhold til artikel 428f.

2. Uanset stk. 1, litra b), kan de kompetente myndigheder efter aftale med den relevante centralbank beslutte at
anvende en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering pa kravede reserver, navnlig under hensyntagen til, i hvilket
omfang der inden for en tidshorisont p& et ar er fastsat reservekrav, som derfor krever tilknyttet stabil
finansiering.

For datterselskaber med hovedkvarter i et tredjeland, hvor de kraevede centralbankreserver er omfattet af en hgjere
faktor for kravet stabil finansiering i henhold til kravet vedrerende stabil nettofinansiering fastsat i dette
tredjelands nationale ret, anvendes denne hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i forbindelse med
konsolidering.

Artikel 428at

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 5 %

1. Den uudnyttede del af bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter som angivet i den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pé 5 %.

2. For alle nettinggrupper af derivatkontrakter anvender institutterne en faktor for kravet stabil finansiering pa
5 % pa den absolutte dagsveerdi af disse nettinggrupper af derivatkontrakter, uden indregning af sikkerhedsstillelse,
hvis disse nettinggrupper har en negativ dagsvaerdi. Med henblik pé dette stykke fastseetter institutterne
dagsvaerdien uden indregning af sikkerhedsstillelse eller betalte eller modtagne afregningsbelob vedrerende
markedsveerdiendringer af disse kontrakter.

Artikel 428au

Faktor for kraevet stabil finansiering pd 10 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 10 %:

a) ubehaftede aktiver, der anses for at vaere daeckkede obligationer af serdeles hgj kvalitet pd niveau 1 i henhold til
den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og

kravene til likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i neevnte delegerede retsakt

b) produkter vedrerende ikkebalancefert handelsfinansiering som omhandlet i bilag 1.

Artikel 428av
Faktor for kreaevet stabil finansiering pa 20 %

Ubeheaftede aktiver, der anses for at vare aktiver pd niveau 2A i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt og ubehaftede aktier eller andele i CIU’er i henhold til navnte delegerede retsakt er omfattet af
en faktor for kravet stabil finansiering pd 20 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til
likviditetsbufferens sammensaetning som fastsat i navnte delegerede retsakt.
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Artikel 428aw

Faktor for kreaevet stabil finansiering pa 50 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 50 %:

a) sikrede og usikrede ldn med en restlobetid pad under et ar, og forudsat at de er behaftede i mindre end et ar
b) andre aktiver med en restlobetid pd under et &r, medmindre andet er angivet i artikel 428as-428av

¢) aktiver, der er behzftet for en restlobetid pd mindst seks méneder, men under et r, medmindre disse aktiver
ville blive tildelt en hejere faktor for kraevet stabil finansiering i henhold til artikel 428ax, 428ay og 428az, hvis
de var ubehaftede, i hvilket tilfalde den hejere faktor for kravet stabil finansiering, der ville finde anvendelse
pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, finder anvendelse.

Artikel 428ax
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %

Aktiver, der anses for at veere aktiver pa niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede
retsakt og aktier eller andele i CIU’er i henhold til naevnte delegerede retsakt er omfattet af en faktor for kraevet
stabil finansiering pd 55 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammensatning som fastsat i navnte delegerede retsakt, forudsat at de er behaftede i mindre et ar.

Artikel 428ay

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %

Folgende aktiver og ikkebalancefarte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %:

a) aktiver og ikkebalanceforte poster, herunder likvide midler, der er stillet som initialmargen for derivatkontrakter
eller som bidrag til en CCP’s misligholdelsesfond, medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hejere faktor for
kraevet stabil finansiering i henhold til artikel 428az, hvis de var ubehzftede, i hvilket tilfelde den hejere faktor
for kravet stabil finansiering, der ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehzftede, finder
anvendelse

b) ubehaftede 1dn med en restlobetid pé et ar eller mere, eksklusiv ln til finansielle kunder, hvor forfaldsdatoen
ikke er overskredet med mere end 90 dage

) produkter vedrerende balancefert handelsfinansiering med en restlobetid pa et ar eller mere

d) ubehaftede vaerdipapirer med en restlobetid pd et ar eller mere, som ikke er misligholdt i henhold til artikel
178, og som ikke anses for at vaere likvide aktiver i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede
retsakt

e) ubehzftede bersnoterede aktier, der ikke anses for at vere aktiver pd niveau 2B i henhold til den i artikel 460,
stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

f) fysisk handlede révarer, herunder guld, men eksklusiv révarederivater.

Artikel 428az

Faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %

1. Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kravet stabil finansiering pd 100 %:
a) aktiver, der er behzftet for en restlabetid pé et dr eller mere

b) aktiver, bortset fra aktiver omhandlet i artikel 428as-428ay, herunder 1an til finansielle kunder med en
kontraktlig restlobetid pd et dr eller mere, misligholdte eksponeringer, poster fratrukket kapitalgrundlag,
anlegsaktiver, ikkebersnoterede aktier, tilbageholdte kapitalinteresser, forsikringsaktiver og misligholdte
vardipapirer.
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2. Institutterne anvender en faktor for kravet stabil finansiering pd 100 % pa differencen, hvis positiv, mellem
summen af dagsverdier pd tvers af alle nettinggrupper med positiv dagsvaerdi og summen af dagsvardier pa tvaers
af alle nettinggrupper med negativ dagsvardi beregnet i henhold til artikel 428d.

Folgende regler finder anvendelse pd den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a) variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratraekkes dagsveerdien for en nettinggruppe
med positiv dagsveardi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er modtaget som variationsmargen, anses for at vare et
aktiv pd niveau 1 i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv dakkede
obligationer af sardeles hej kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lovligt har ret
til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b) al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratrakkes dagsverdien for en
nettinggruppe med negativ dagveerdi.«

117) Syvende del affattes séledes:
»SYVENDE DEL

GEARING

Artikel 429
Beregning af gearingsgraden

1.  Institutterne beregner deres gearingsgrad efter den metode, der er fastsat i stk. 2, 3 og 4.

2. Gearingsgraden beregnes som et instituts kapitalmal divideret med instituttets samlede eksponeringsmal og
udtrykkes i procent.

Institutterne beregner gearingsgraden pd indberetningens referencedato.
3. Med henblik pa stk. 2 er kapitalmadlet kernekapitalen.

4. Med henblik pa stk. 2 er det samlede eksponeringsmél summen af eksponeringsvardierne af:

a) aktiver, bortset fra derivatkontrakter, der er opfert i bilag II, kreditderivater og de positioner, der er omhandlet
i artikel 429e, beregnet i henhold til artikel 429b, stk. 1

b) derivatkontrakter anfort i bilag II og kreditderivater, herunder ikkebalanceferte kontrakter og kreditderivater,
beregnet i henhold til artikel 429¢ og 429d

c) tilleg for modpartskreditrisiko for veerdipapirfinansieringstransaktioner, herunder ikkebalanceforte
transaktioner, beregnet i henhold til artikel 429e

d) ikkebalanceforte poster, bortset fra derivatkontrakter, der er opfert i bilag II, kreditderivater, vaerdipapirfinansie-
ringstransaktioner og positioner, der er omhandlet i artikel 429d og 429g, beregnet i henhold til artikel 429f

e) almindelige kb eller salg, der endnu ikke er afregnet, beregnet i henhold til artikel 429g.

Institutterne behandler transaktioner med lang afviklingstid i overensstemmelse med forste afsnit, litra a)-d), alt
efter hvad der er relevant.

Institutterne kan reducere de eksponeringsvardier, der er omhandlet i forste afsnit, litra a) og d), med det
tilsvarende beleb for generelle kreditrisikojusteringer i forbindelse med henholdsvis balanceferte og
ikkebalanceforte poster, dog ikke til mindre end 0, hvis kreditrisikojusteringerne har reduceret kernekapitalen.

5. Uanset stk. 4, litra d), gelder folgende bestemmelser:

a) et derivatinstrument, der anses for en ikkebalancefert post i henhold til stk. 4, litra d), men som behandles som
et derivat i henhold til de galdende regnskabsregler, er omfattet af den behandling, der er beskrevet i naevnte
litra
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b) nér en kunde hos et institut, der fungerer som clearingmedlem, indgér en derivattransaktion direkte med en
CCP, og instituttet garanterer resultatet af kundens handelseksponeringer mod CCPen, som felger af denne
transaktion, beregner instituttet sin eksponering, som folger af garantien i overensstemmelse med stk. 4, litra
b), som om dette institut havde indgdet transaktionen direkte med kunden, herunder med hensyn til
modtagelse eller stillelse af likvid variationsmargen.

Den behandling, der er beskrevet i forste afsnit, litra b), finder ogsd anvendelse pé et institut, der fungerer som en
kunde pé hgjere niveau, der garanterer resultatet af kundens handelseksponeringer.

Med henblik pé dette stykkes forste afsnit, litra b), og andet afsnit kan institutterne kun anse en tilknyttet enhed
for at veere en kunde, hvis denne enhed ikke er omfattet af tilsynsmassig konsolidering pa det niveau, som kravet,
jf. artikel 92, stk. 3, litra d), finder anvendelse pa.

6. Med henblik pé stk. 4, litra e), og artikel 429g forstds ved »almindeligt keb eller salg« et kab eller salg af et
vardipapir i henhold til en kontrakt, hvis vilkdr kraever, at vaerdipapiret overdrages inden for den almindelige ved
lovgivning eller seedvane i det pdgzldende marked fastsatte periode.

7. Medmindre andet udtrykkelig er fastsat i denne del, beregner institutterne det samlede eksponeringsmal efter
felgende principper:

a) fysisk eller finansiel sikkerhedsstillelse, garantier eller kreditrisikoreduktion, som er kebt, mé ikke anvendes til
at reducere det samlede eksponeringsmdl

b) aktiver mé ikke nettes med passiver.

8. Uanset stk. 7, litra b), kan institutterne reducere eksponeringsvaerdien af et forfinansieringsldn eller et
overgangsldn med den positive saldo pd den debitors opsparingskonto, som ldnet blev tildelt, og kun medregne
det resulterende belgb i det samlede eksponeringsmdl, forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:

a) ydelsen af ldnet er betinget af, at der bnes en opsparingskonto i det institut, der yder lanet, og bade lanet og
opsparingskontoen reguleres af samme sektorspecifikke lovgivning

b) saldoen pé opsparingskontoen kan ikke haves, delvist eller helt, af debitor i hele ldnets lobetid

c) instituttet kan betingelseslost og uigenkaldeligt anvende saldoen pad opsparingskontoen til at opfylde enhver
fordring med udspring i ldneaftalen i tilfeelde, der er reguleret af den i litra a) nevnte sektorspecifikke
lovgivning, herunder i tilfelde af debitors manglende betaling eller insolvens.

Ved »forfinansierings- eller overgangsldn« forstds et lan, der ydes til lintager i en begranset periode for at sld bro
over lantagers finansieringsunderskud, indtil det endelige lan bliver ydet i overensstemmelse med kriterierne i den
sektorspecifikke lovgivning, der regulerer sddanne transaktioner.

Artikel 429a

Eksponeringer udelukket fra det samlede eksponeringsmal

1. Uanset artikel 429, stk. 4, kan et institut udelukke folgende eksponeringer fra sit samlede eksponeringsmal:
a) beleb fratrukket egentlige kernekapitalposter i henhold til artikel 36, stk. 1, litra d)

b) aktiver fratrukket i beregningen af kapitalmalet i artikel 429, stk. 3

) eksponeringer, der er tildelt en risikovegt pad 0 % i henhold til artikel 113, stk. 6 eller 7

d) hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der folger af aktiver, som udger
fordringer pé centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller enheder i den offentlige sektor
vedrgrende offentlige investeringer og stottelan

e) hvis instituttet ikke er et offentligt udviklingskreditinstitut, de dele af eksponeringer, der folger af pass through-
stotteldn til andre kreditinstitutter
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f) de garanterede dele af eksponeringer, der folger af eksportkreditter, som opfylder begge folgende betingelser:

i) garantien stilles af en anerkendt udbyder af ufinansieret kreditrisikoafdaekning i overensstemmelse med
artikel 201 og 202, herunder eksportkreditagenturer eller centralregeringer

ii) en risikovagt pd 0 % finder anvendelse pd den garanterede del af eksponeringen i henhold til artikel 114,
stk. 2 eller 4, eller artikel 116, stk. 4

g) hvis instituttet er et clearingmedlem af en QCCP, dette instituts handelseksponeringer, sifremt de er clearet
med denne QCCP og opfylder betingelserne i artikel 306, stk. 1, litra c)

h) hvis instituttet er en kunde pa hejere niveau inden for en kundestruktur med flere niveauer, handelsekspone-
ringerne mod clearingmedlemmet eller mod en enhed, der fungerer som en kunde pa hgjere niveau over for
dette institut, sdfremt betingelserne i artikel 305, stk. 2, er opfyldt, og sifremt instituttet ikke er forpligtet til at
godtgere kunden for tab, denne mdtte padrage sig i tilfeelde af enten clearingmedlemmets eller QCCP'ens
misligholdelse

i) aktiver under forvaltning, som opfylder alle folgende betingelser:

i) de medregnes pd instituttets balance ifelge de nationale almindeligt anerkendte regnskabsprincipper, jf.
artikel 10 i direktiv 86/635/EQF

ii) de opfylder kriterierne om opher af indregning i International Financial Reporting Standard (IFRS) 9, som
anvendt i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1606/2002

i) de opfylder kriterierne om ikkekonsolidering i IFRS 10, jf. forordning (EF) nr. 1606/2002, hvis det er
relevant

j)  eksponeringer, der opfylder alle folgende betingelser:
i) de er eksponeringer mod en offentlig enhed
ii) de behandles i overensstemmelse med artikel 116, stk. 4

iii) de hidrarer fra indskud, som instituttet er lovmassigt forpligtet til at overfore til den offentlige enhed i nr
i) med henblik pé finansiering af almennyttige investeringer

k) overskydende sikkerhedsstillelse deponeret hos trepartsagenter, der ikke er blevet udlant

) hvis et institut i henhold til de gzldende regnskabsregler medregner den til modparten kontant betalte
variationsmargen som et tilgodehavende, tilgodehavendet, forudsat at betingelserne fastsat i artikel 429¢, stk.
3, litra a)-e), er opfyldt

m) de securitiserede eksponeringer fra traditionelle securitiseringer, der opfylder betingelserne for veesentlig
risikooverforsel fastsat i artikel 244, stk. 2

n) folgende eksponeringer mod instituttets centralbank indgdet efter fritagelsens ikrafttreeden og underlagt
betingelserne i stk. 5 og 6:

i) menter og sedler, der udger lovlig valuta i centralbankens jurisdiktion
ii) aktiver, der udger fordringer pa centralbanken, herunder reserver i centralbanken

o) hvis instituttet er godkendt i overensstemmelse med artikel 16 og artikel 54, stk. 2, litra a), i forordning (EU)
nr. 909/2014, instituttets eksponeringer pa grund af bankmassige accessoriske tjenesteydelser, der er opfert
i litra a) i afsnit C i bilaget til nevnte forordning, og som har direkte tilknytning til kerneydelser eller
accessoriske tjenesteydelser, som er omhandlet i afsnit A og B i det pagaldende bilag

p) hvis instituttet er udpeget i overensstemmelse med artikel 54, stk. 2, litra b) i forordning (EU) nr. 909/2014,
instituttets eksponering pd grund af bankmassige accessoriske tjenesteydelser, der er opfert i litra a) i afsnit C
i bilaget til naevnte forordning, og som har direkte tilknytning til i de afsnit A og B i det pdgzldende bilag
opferte kerneydelser eller accessoriske tjenesteydelser fra en vaerdipapircentral, der er meddelt tilladelse
i overensstemmelse med artikel 16 i nevnte forordning.
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Med henblik pd ferste afsnit, litra m), skal institutterne medtage enhver ikkeafhaendet eksponering i det samlede
eksponeringsmal.

2. Med henblik pé stk. 1, litra d) og e), er et »offentligt udviklingskreditinstitut« et kreditinstitut, der opfylder
alle folgende betingelser:

a) det er etableret af centralregeringen eller en regional eller lokal myndighed i en medlemsstat

b) dets virksomhed er begrenset til fremme af angivne almene finans-, social- eller gkonomipolitiske mal
i overensstemmelse med de love og bestemmelser, som finder anvendelse pé instituttet, herunder vedtagter, pd
et ikkekonkurrencebaseret grundlag

) dets mal er ikke at maksimere overskud eller markedsandele

d) med forbehold af Unionens statsstotteregler er den relevante centralregering eller de relevante regionale eller
lokale myndigheder forpligtet til at opretholde kreditinstituttets levedygtighed eller garanterer direkte eller
indirekte mindst 90 % af kreditinstituttets kapitalgrundlagskrav, finansieringskrav eller ydede stottelan

e) det modtager ikke dakkede indskud, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 5), i direktiv 2014/49/EU eller national ret om
gennemfprelse af naevnte direktiv, som kan klassificeres som tidsindskud eller opsparingsindskud fra forbrugere
som defineret i artikel 3, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF (¥).

Med henblik pé forste afsnit, litra b), kan almene samfundsmaessige malsetninger omfatte ydelse af finansiering til
erhvervsfremme- eller udviklingsformal til specifikke ekonomiske sektorer eller geografiske omrdder i den
pageldende medlemsstat.

Med henblik pa ferste afsnit, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstotteregler og medlemsstaternes
forpligtelser i medfer heraf kan kompetente myndigheder efter anmodning fra et institut behandle en
organisatorisk, strukturelt og finansielt uathaengig og selvsteendig enhed i det pagaldende institut som et offentligt
udviklingskreditinstitut, forudsat at enheden opfylder alle betingelserne i forste afsnit, og at en sddan behandling
ikke pavirker effektiviteten af tilsynet med dette institut. De kompetente myndigheder underretter straks
Kommissionen og EBA om en afgerelse om med henblik pa dette afsnit at behandle en enhed i et institut som et
offentligt udviklingskreditinstitut. Den kompetente myndighed reviderer den péagaldende afgorelse en gang om
aret.

3. Med henblik pé stk. 1, litra d) og e), og stk. 2, litra d), forstds ved »stotteldn« et ldn ydet af et offentligt
udviklingskreditinstitut eller en enhed, der er oprettet af centralregeringen eller den regionale eller lokale
myndighed i en medlemsstat, direkte eller gennem et mellemliggende kreditinstitut pa ikkekonkurrencemaessigt
grundlag og uden gevinst for gje, for at fremme de almene samfundsmassige malsatninger for centralregeringen
eller den regionale eller lokale myndighed i en medlemsstat.

4. Institutterne ma ikke udelukke de i narvarende artikels stk. 1, litra g) og h), anferte handelseksponeringer,
hvis betingelsen i artikel 429, stk. 5, tredje afsnit, ikke er opfyldt.

5. Institutterne kan udelukke de i stk. 1, litra n), anferte eksponeringer, hvis begge folgende betingelser er
opfyldt:

a) instituttets kompetente myndighed har efter hering af den relevante centralbank besluttet og offentligt erkleret,
at der er serlige omstaendigheder, der berettiger udelukkelsen for at lette gennemforelsen af pengepolitikker

b) undtagelsen gives for en begranset periode, der ikke overstiger et ar.
6.  Eksponeringer, der udelukkes i henhold til stk. 1, litra n), skal opfylde begge felgende betingelser:
a) de er denomineret i den samme valuta som de indskud, der modtages af instituttet

b) deres gennemsnitlige lobetid overstiger ikke vaesentligt den gennemsnitlige lobetid for de indskud, der modtages
af instituttet.
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7. Uanset artikel 92, stk. 1, litra d), skal et institut, nir det udelukker de eksponeringer, der er nzvnt i stk. 1,
litra n), til enhver tid opfylde folgende krav om tilpasset gearingsgrad i hele udelukkelsens varighed:

alR =3%- w}iﬂ—f‘@
hvor
aLR = den tilpassede gearingsgrad
EM,, = instituttets samlede eksponeringsmél som fastlagt i artikel 429, stk. 4, inklusive de udelukkede
eksponeringer i overensstemmelse med narvearende artikels stk. 1, litra n), og
CB = belgbet for udelukkede eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1, litra n).

Artikel 429b
Beregning af eksponeringsvardien af aktiver

1.  Institutterne beregner eksponeringsverdien af aktiver, bortset fra derivatkontrakter, der er opfert i bilag II,
kreditderivater og de positioner, der er omhandlet i artikel 429e, i overensstemmelse med felgende principper:

a) ved eksponeringsvardien af aktiver forstds en eksponeringsvaerdi som omhandlet i artikel 111, stk. 1, forste
punktum

b) vardipapirfinansieringstransaktioner ma ikke nettes.

2. En cash pool-ordning, som tilbydes af et institut, er ikke i strid med betingelsen i artikel 429, stk. 7, litra b),
safremt ordningen opfylder begge folgende betingelser:

a) det institut, der tilbyder cash pool-ordningen, overforer kredit- og debetsaldi for flere individuelle konti af
enheder tilherende en gruppe, der deltager i ordningen, (roprindelige konti«) til en separat, felles konto, siledes
at saldoen pd de oprindelige konti bliver nul

b) instituttet udferer de handlinger, der er omhandlet i dette afsnits litra a), dagligt.

Med henblik pa dette stykke og stk. 3 forstds ved en cash pool-ordning en ordning, hvorved kredit- og debetsaldi
for flere individuelle konti kombineres med henblik pd kontant- eller likviditetsstyring.

3. Uanset stk. 2 i denne artikel er en cash pool-ordning, som ikke opfylder betingelsen fastsat i stk. 2, litra b),
men som opfylder betingelsen fastsat i stk. 2, litra a), ikke i strid med betingelsen fastsat i artikel 429, stk. 7, litra
b), sdfremt ordningen opfylder alle folgende betingelser:

a) instituttet har en juridisk ret, der kan hdndheves, til til enhver tid at modregne saldiene pa de oprindelige konti
ved overforsel til en falles konto

b) der er ikke manglende lobetidsmatch mellem saldiene pa de oprindelige konti
c) instituttet opkraever eller betaler rente pd grundlag af den kombinerede saldo pa de oprindelige konti

d) instituttets kompetente myndighed anser den hyppighed, hvormed saldiene pd alle de oprindelige konti
overfores, for tilstraekkelig med henblik pd kun at medtage cash pool-ordningens kombinerede saldo i det
samlede eksponeringsmal.
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4. Uanset stk. 1, litra b), kan institutterne kun beregne eksponeringsverdien for likvide tilgodehavender og
likvide forpligtelser i forbindelse med veerdipapirfinansieringstransaktioner med samme modpart pd nettobasis,
hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) transaktionerne har samme eksplicitte, endelige afviklingsdato

b) retten til at modregne geld til modparten med tilgodehavende hos modparten er retskraftig som led i det
normale forretningsforleb og i tilfeelde af misligholdelse, insolvens og konkurs

¢) modparterne har til hensigt at afvikle transaktionerne pd nettobasis eller samtidig, eller transaktionerne er
omfattet af en afviklingsordning, som funktionelt svarer til afvikling pd nettobasis.

5. Med henblik pd stk. 4, litra c), kan institutterne kun anse en afviklingsordning for funktionelt for at svare til
afvikling pd nettobasis, hvis nettoresultatet af transaktionernes pengestremme i henhold til den pdgaldende
ordning pé afviklingsdatoen svarer til det enkeltstdende nettobeleb ved afvikling pd nettobasis, og sifremt alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) transaktionerne afvikles via det samme afviklingssystem eller afviklingssystemer, som anvender en falles
afviklingsinfrastruktur

b) afviklingsordningerne stottes af likviditets- eller intradag-kreditfaciliteter, der har til formdl at sikre, at
afviklingen af transaktionerne sker ved arbejdsdagens slutning

¢) problemer, der métte opstd som felge af vardipapirdelen af vardipapirfinansieringstransaktioner, pavirker ikke
gennemforelsen af afviklingen af likvide tilgodehavender og likvide forpligtelser pa nettobasis.

Betingelsen fastsat i forste afsnit, litra c), er kun opfyldt, hvis manglende gennemforelse af en vardipapirfinansie-
ringstransaktion i afviklingsordningen kun kan forsinke afviklingen af den tilsvarende likvide del eller kan medfere
en forpligtelse over for afviklingsordningen, som stettes af en tilknyttet kreditfacilitet.

Hvis veerdipapirdelen af en verdipapirfinansieringstransaktion i afviklingsordningen ikke gennemfores ved
afviklingsordningens frist for afvikling, adskiller institutterne denne transaktion og dens tilsvarende likvide del fra
nettinggruppen og behandler dem pa bruttobasis.

Artikel 429c
Beregning af eksponeringsvaerdien af derivater

1. Institutterne beregner eksponeringsveardien af derivatkontrakter, der er opfert i bilag I, og af kreditderivater,
herunder ikkebalanceforte, efter den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3.

Ved beregning af eksponeringsverdien kan institutterne tage hensyn til virkningen af kontrakter om nyordning
(novation«) og andre aftaler om netting i overensstemmelse med artikel 295. Institutterne md ikke anvende
netting pd tveers af produkter, men de kan modregne inden for den i artikel 272, nr. 25), litra c), omhandlede
produktkategori og inden for kreditderivater omfattet af en aftale om netting pa tveers af produkter, jf. artikel 295,
litra ).

Institutterne medregner solgte optioner i det samlede eksponeringsmal, ogsd ndr deres eksponeringsveerdi kan
fastszttes til nul efter behandlingen omhandlet i artikel 274, stk. 5.

2. Huvis sikkerhedsstillelsen i forbindelse med derivatkontrakter reducerer summen af aktiverne i henhold til de
galdende regnskabsregler, skal institutterne tilbagefere denne reduktion.

3. Med henblik pd stk. 1 kan institutter, der beregner genanskaffelsesomkostningerne for derivatkontrakter
i henhold til artikel 275, kun anerkende sikkerhedsstillelse, der er modtaget kontant fra deres modparter som
variationsmargen som omhandlet i artikel 275, hvis variationsmargenen i henhold til de galdende regnskabsregler
ikke allerede er medregnet som et fradrag i eksponeringsveardien, og sifremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante belgb, som tilgdr den modtagende
modpart, ikke adskilt
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b) variationsmargenen beregnes og udveksles som minimum dagligt pd grundlag af en verdiansattelse til
markedsverdi af derivatpositioner

¢) den modtagne variationsmargen er i en valuta, der er anfert i derivatkontrakten, den styrende rammeaftale om
netting eller bilaget om lgbende udveksling af sikkerhedsstillelse (»credit support annex«) til den kvalificerede
rammeaftale om netting eller som defineret i en nettingaftale med en QCCP

d) den modtagne variationsmargen udger hele det beleb, som er nedvendigt for at nulstille den fra
derivatkontrakten hidrerende markedsvardimassige eksponering under hensyn til de taerskel- og mindstebelab
for overforsler, der finder anvendelse pd modparten

e) derivatkontrakten og variationsmargenen mellem instituttet og modparten i kontrakten er dekket af en enkelt
aftale om netting, som instituttet kan behandle som risikoreducerende i overensstemmelse med artikel 295.

Hvis et institut stiller kontant sikkerhed over for en modpart, og denne sikkerhedsstillelse opfylder betingelserne
i forste afsnit, litra a)-e), anser instituttet denne sikkerhedsstillelse for at vaere variationsmargenen stillet til
modparten og medtager denne i beregningen af genanskaffelsesomkostningerne.

Med henblik pa forste afsnit, litra b), anses et institut for at opfylde den deri fastsatte betingelse, sdfremt variations-
margenen udveksles om morgenen pd handelsdagen efter den handelsdag, hvor derivatkontrakten blev fastlagt,
safremt udvekslingen er baseret pd kontraktens veerdi ved slutningen af den handelsdag, hvor kontrakten blev
fastlagt.

Med henblik pd forste afsnit, litra d), kan institutter, hvis der opstdr en margentvist, indregne ikkeanfaegtet
sikkerhed, der er blevet udvekslet.

4. Med henblik pa stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget sikkerhedsstillelse i beregningen af NICA som
defineret i artikel 272, nr. 12a), medmindre der er tale om derivatkontrakter med kunder, og disse kontrakter
cleares af en QCCP.

5. Med henblik pa stk. 1 fastseetter institutterne vardien for den multiplikator, der anvendes til at beregne den
potentielle fremtidige eksponering i henhold til artikel 278, stk. 1, til én, medmindre der er tale om
derivatkontrakter med kunder, og disse kontrakter cleares af en QCCP.

6.  Uanset stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling
4 eller 5, til at bestemme eksponeringsvardien af derivatkontrakter anfort i bilag II, punkt 1 og 2, men kun
safremt de ogsd anvender denne metode til at bestemme eksponeringsverdien af disse kontrakter med henblik pd
at opfylde kapitalgrundlagskravene i artikel 92.

Hvis institutterne anvender en af de metoder, der er omhandlet i forste afsnit, ma de ikke reducere det samlede
eksponeringsmdl med den modtagne margen.

Artikel 429d
Yderligere bestemmelser om beregning af eksponeringsvardien af solgte kreditderivater

1. Med henblik pd denne artikel forstds ved »solgt kreditderivat« ethvert finansielt instrument, hvorigennem et
institut effektivt yder kreditafdaekning, herunder credit default swaps, total return swaps og optioner, hvis
instituttet er forpligtet til at yde kreditafdaekning i henhold til optionskontraktens betingelser.

2. Ud over beregningen i artikel 429c medregner institutterne ved beregningen af eksponeringsveerdien af
solgte kreditderivater den faktiske nominelle verdi, som de solgte kreditderivater vedrerer, fratrukket eventuelle
negative @ndringer i dagsverdien, som er blevet inkluderet i kernekapitalen med hensyn til de solgte
kreditderivater.
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Institutterne beregner den faktiske nominelle verdi af solgte kreditderivater ved at justere den nominelle veerdi af
disse derivater, sd den afspejler den reelle eksponering for de kontrakter, der er gearet eller pd anden made
forstaerket af transaktionens struktur.

3. Institutterne kan helt eller delvist reducere eksponeringsvardien beregnet i overensstemmelse med stk. 2 med
den faktiske nominelle verdi af kebte kreditderivater, sifremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) restlgbetiden for det kobte kreditderivat er lig med eller storre end restlebetiden for det solgte kreditderivat

b) det kebte kreditderivat er ellers omfattet af de samme veasentlige vilkdr som det tilsvarende solgte kreditderivat
eller mere konservative vasentlige vilkar

¢) det kobte kreditderivat er ikke kebt af en modpart, som vil eksponere instituttet for en specifik wrong way-
risiko som defineret i artikel 291, stk. 1, litra b)

d) hvis den faktiske nominelle veerdi af det solgte kreditderivat reduceres af en negativ @ndring i dagsveerdien,
som er blevet inkluderet i instituttets kernekapital, reduceres den faktiske nominelle vardi af det kebte
kreditderivat med en positiv @ndring i dagsvardien, som er blevet inkluderet i kernekapitalen

e) det kebte kreditderivat indgdr ikke i en transaktion, som er blevet clearet af instituttet pa vegne af en kunde,
eller som er blevet clearet af instituttet i dets rolle som en kunde pd hgjere niveau i en kundestruktur med flere
niveauer, og for hvilken den faktiske nominelle veerdi, som det tilsvarende solgte kreditderivat vedrerer, er
udelukket fra det samlede eksponeringsmdl i overensstemmelse med artikel 429a, stk. 1, forste afsnit, litra g)
eller h).

Med henblik pd beregning af den potentielle fremtidige eksponering i henhold til artikel 429c, stk. 1, kan
institutterne fra nettinggruppen udelade den del af et solgt kreditderivat, som ikke er modregnet i henhold til
forste afsnit, og for hvilken den faktiske nominelle veerdi er medregnet i det samlede eksponeringsmal.

4. Med henblik pé stk. 3, litra b), forstds ved »veesentligt vilkir« enhver egenskab ved kreditderivatet, som er
relevant for dets vardiansattelse, herunder rangordningen, optionaliteten, kreditbegivenheder, den underliggende
referenceenhed eller pulje af referenceenheder og den underliggende referenceforpligtelse eller pulje af referencefor-
pligtelser, med undtagelse af kreditderivatets nominelle veerdi og restlobetid. To referencenavne kan kun veare det
samme, hvis de vedrerer den samme juridiske enhed.

5. Uanset stk. 3, litra b), kan institutterne anvende kebte kreditderivater pd en pulje af referencenavne til at
udligne solgte kreditderivater pd individuelle referencenavne i denne pulje, hvis puljen af referenceenheder og
rangordningen er identisk i begge transaktioner.

6. Institutter ma ikke reducere den faktiske nominelle veerdi af solgte kreditderivater, hvis de keber kreditrisi-
koafdakning gennem en total return swap og registrerer de modtagne nettobetalinger som nettoindkomst, men
ikke registrerer modgdende fald i veerdien af det solgte kreditderivat i kernekapitalen.

7. 1 tilfelde af kebte kreditderivater pd en pulje af referenceforpligtelser kan institutterne kun reducere den
faktiske nominelle veerdi af solgte kreditderivater pa individuelle referenceforpligtelser med den faktiske nominelle
vardi af kebte kreditderivater i overensstemmelse med stk. 3, hvis den kebte afdekning skonomisk svarer til at
kebe afdekningen serskilt pd hver af de individuelle forpligtelser i puljen.

Artikel 429e

Tilleeg for modpartskreditrisiko for vaerdipapirfinansieringstransaktioner

1. Ud over beregningen af eksponeringsverdien af veardipapirfinansieringstransaktioner, herunder
ikkebalanceforte transaktioner, jf. artikel 429b, stk. 1, medregner institutterne et tilleg for modpartskreditrisiko,
der er beregnet i overensstemmelse med stk. 2 eller 3, i det samlede eksponeringsmal.
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2. Institutterne beregner tillegget for transaktioner med en modpart, hvor transaktionerne ikke er omfattet af
en rammeaftale om netting, som opfylder betingelserne i artikel 206, for transaktionerne enkeltvis efter folgende
formel:

E = max{0,E - C}

1
1

tillegget

indekset for transaktionen

1

E. = dagsvardien af vaerdipapirer eller kontanter udlént til modparten i forbindelse med transaktionen i, og

N
|

= dagsvaerdien af verdipapirer eller kontanter modtaget fra modparten i forbindelse med transaktionen i.

Institutterne kan fastsette E; til nul, hvis E, er kontanter udldnt til modparten, og det tilknyttede kontante
tilgodehavende ikke er omfattet af den nettingbehandling, der er beskrevet i artikel 429b, stk. 4.

3. Institutterne beregner tillegget for transaktioner med en modpart, hvor transaktionerne er omfattet af en
rammeaftale om netting, som opfylder betingelserne i artikel 206, for aftalerne enkeltvis efter felgende formel:

E = max{O, Z E - Z Ci}

hvor

E = tillegget

i = indekset for nettingaftalen

E, = dagsvardien af vardipapirer eller kontanter udlant til modparten i forbindelse med transaktionerne
omfattet af rammeaftalen om netting i, og

C, = dagsvardien af vardipapirer eller kontanter modtaget fra modparten omfattet af rammeaftalen i om

netting i.

4. Med henblik pd stk. 2 og 3 omfatter udtrykket modpart ogsd trepartsagenter, der modtager sikkerhed i depot
og forvalter sikkerheden i forbindelse med trepartstransaktioner.

5. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne, idet der dog galder en minimumssats pd 20 % for den
geldende risikoveegt, benytte metoden i artikel 222, til at bestemme tillegget for veerdipapirfinansieringstrans-
aktioner, herunder ikkebalanceferte transaktioner. Institutterne kan kun benytte denne metode, hvis de tillige
benytter den til at beregne eksponeringsverdien af disse transaktioner med henblik pa at opfylde kapitalgrund-
lagskravene i artikel 92, stk. 1, litra a), b) og c).

6. Hvis en genkebstransaktion bogferes som regnskabsmassigt salg i henhold til de geldende regnskabsregler,
skal instituttet tilbagefore alle salgsrelaterede regnskabsposter.

7. Hvis et institut handler som agent mellem to parter i en vardipapirfinansieringstransaktion, herunder en
ikkebalancefort verdipapirfinansieringstransaktion, gelder folgende bestemmelser i forbindelse med beregningen
af instituttets samlede ksponeringsmal:

a) hvis instituttet yder en part i vardipapirfinansieringstransaktionen en godtgerelse eller en garanti, som er
begranset til forskellen mellem vardien af verdipapiret eller det kontante belgb, som parten har udlant, og
vardien af den af ldntager stillede sikkerhed, medregner instituttet i det samlede eksponeringsmadl kun det
i overensstemmelse med stk. 2 eller 3 beregnede tilleg
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b) hvis instituttet ikke yder nogen godtgerelse eller garanti til nogen af de deltagende parter, medregnes
transaktionen ikke i det samlede eksponeringsmal

¢) hvis instituttet er ekonomisk eksponeret mod det underliggende veardipapir eller det kontante belgb
i transaktionen ud over den eksponering, som dakkes af tillegget, medregner det i det samlede
eksponeringsmadl tillige en eksponering svarende til den fulde veardi af verdipapiret eller det kontante belgb

d) hvis et institut, der handler som agent, yder begge parter i en vaerdipapirfinansieringstransaktion en godtgerelse
eller en garanti, beregner instituttet sit samlede eksponeringsmdl i overensstemmelse med litra a), b) og c)
seerskilt for hver part i transaktionen.

Artikel 429f
Beregning af eksponeringsveerdien af ikkebalanceforte poster

1. Institutterne beregner, jf. artikel 111, stk. 1, eksponeringsvardien af ikkebalanceforte poster, eksklusiv
derivatkontrakter anfert i bilag II, kreditderivater, verdipapirfinansieringstransaktioner og positioner omhandlet
i artikel 429d.

Hvis en forpligtelse er knyttet til udvidelsen af en anden forpligtelse, finder artikel 166, stk. 9, anvendelse.

2. Uanset stk. 1 kan institutterne reducere den krediteksponeringsakvivalente veardi af en ikkebalancefert post
med den tilsvarende veerdi af specifikke kreditrisikojusteringer. Beregningen er underlagt en nedre graense pa nul.

3. Uanset nerverende artikels stk. 1 anvender institutterne en konverteringsfaktor pd 10 % pé ikkebalanceforte
poster med lav risiko omhandlet i artikel 111, stk. 1, litra d).

Artikel 429g
Beregning af eksponeringsvardien af almindelige kob og salg, der endnu ikke er afregnet

1. Institutterne behandler likvide midler relateret til almindelige salg og veerdipapirer relateret til almindelige
keb, som forbliver pd balancen indtil afregningsdatoen, som aktiver i henhold til artikel 429, stk. 4, litra a).

2. Institutter, som i henhold til de gaeldende regnskabsregler, bogfarer almindelige kab og salg, der endnu ikke
er afregnet, efter handelsdatoen, tilbageforer modregning mellem likvide tilgodehavender for almindelige salg, der
endnu ikke er afregnet, og likvide forpligtelser for almindelige kab, der endnu ikke er afregnet, i overensstemmelse
med disse regler. Nar institutterne har tilbagefort den regnskabsmassige modregning, kan de modregne likvide
tilgodehavender og likvide forpligtelser, hvis bade de tilknyttede almindelige salg og keb afregnes pd grundlag af
levering mod betaling.

3. Institutter, der i henhold til de geldende regnskabsregler bogferer almindelige kab og salg, som endnu ikke
er afregnet, efter afregningsdatoen, medregner den fulde nominelle vaerdi af betalingsforpligtelser vedrerende
almindelige kob i det samlede eksponeringsmal.

Institutter kan kun udligne den fulde nominelle verdi af forpligtelser til at betale vedrerende almindelige keb med
den fulde nominelle verdi af likvide tilgodehavender vedrerende almindelige salg, der endnu ikke er afregnet, hvis
begge folgende betingelser er opfyldt:

a) béde de almindelige salg og keb afregnes pd grundlag af levering mod betaling

b) de finansielle aktiver, der kebes og sxlges, og som er forbundet med likvide forpligtelser og likvide
tilgodehavender, er vardiansat til dagsverdi gennem overskud og tab og optaget i instituttets handelsbe-
holdning.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler og om
ophevelse af Ridets direktiv 87/102/EQF (EUT L 133 af 22.5.2008, s. 66).¢
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118) Folgende kapitel indsattes efter artikel 429g:
»DEL SYV A

INDBERETNINGSKRAV

Artikel 430

Indberetning vedrerende tilsynsmaessige krav og regnskabsdata

1. Institutterne foretager indberetning til deres kompetente myndigheder vedrgrende:

a) kapitalgrundlagskravene, herunder gearingsgraden, som omhandlet i artikel 92 og del 7

b) kravene i artikel 92a og 92b for institutter, der er underlagt disse krav

c) store eksponeringer som omhandlet i artikel 394

d) likviditetskrav som omhandlet i artikel 415

e) de aggregerede data for hvert af de nationale ejendomsmarkeder som omhandlet i artikel 430a, stk. 1

f) de krav og den vejledning, der er omhandlet i direktiv 2013/36/EU, der galder for standardiseret indberetning,
bortset fra eventuelle yderligere indberetningskrav i henhold til naevnte direktivs artikel 104, stk. 1, litra j)

g) niveauet af aktivbehaftelser, herunder en opdeling af aktivbehaftelser efter type, f.eks. genkebsaftaler,
vardipapirudldn, securitiserede eksponeringer eller lin

De institutter, der er undtaget i overensstemmelse med artikel 6, stk. 5, er ikke omfattet af indberetningskravet
vedrgrende gearingsgraden i nervarende stykkes forste afsnit, litra a), pd individuelt niveau.

2. Ud over indberetningen om gearingsgraden, jf. stk. 1, forste afsnit, litra a), og med henblik pa at give de
kompetente myndigheder mulighed for at overvdge gearingsgradens volatilitet, iseer omkring indberetningsskee-
ringsdatoer, skal store institutter indberette specifikke komponenter af gearingsgraden til deres kompetente
myndigheder baseret pd gennemsnit i lobet af indberetningsperioden og de data, der er anvendt til at beregne disse
gennemsnitsveardier.

3. Ud over indberetningen vedrgrende tilsynsmaessige krav, jf. narverende artikels stk. 1, indberetter
institutterne regnskabsdata til deres kompetente myndigheder, hvis de er:

a) et institut, der er omfattet af artikel 4 i forordning (EF) nr. 1606/2002

b) et kreditinstitut, som udarbejder sit konsoliderede regnskab i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder i henhold til artikel 5, litra b), i forordning (EF) nr. 1606/2002.

4. De kompetente myndigheder kan kraeve, at kreditinstitutter, som beregner deres kapitalgrundlag pé
konsolideret niveau efter internationale regnskabsstandarder i henhold til artikel 24, stk. 2, indberetter
regnskabsdata som fastsat i denne artikel.

5. De i stk. 3 og 4 navnte regnskabsdata indberettes kun, i det omfang det er nedvendigt for at fa et
fyldestgerende billede af instituttets risikoprofil og af de systemiske risici, som instituttet udger for den finansielle
sektor eller realokonomien, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Indberetningskravene i denne artikel finder anvendelse pd institutterne pd en made, der tager hejde for den
rapport, der er omhandlet i stk. 8, og som stdr i rimeligt forhold til institutternes storrelse og kompleksitet samt
arten af og risikoniveauet for deres aktiviteter.

7. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder med henblik pd at fastlegge de
ensartede indberetningsformater og -modeller, vejledningen i og metoden for anvendelsen af disse modeller,
indberetningshyppigheden og -datoerne, definitionerne og de IT-lgsninger, der skal anvendes til indberetningen
omhandlet i stk. 1-4.

Eventuelle nye indberetningskrav finder tidligst anvendelse seks maneder fra datoen for deres ikrafttraeden.
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Med henblik pé stk. 2 praciserer udkastene til gennemforelsesmassige tekniske standarder, hvilke komponenter af
gearingsgraden der indberettes ved brug af den daglige eller ménedlige slutveerdi. Med henblik herpd tager EBA
hensyn til begge folgende forhold:

a) hvor modtagelig en komponent er over for vasentlige midlertidige reduktioner i transaktionvolumener, der kan
medfore en underreprasentation af risikoen for overdreven gearing pa indberetningens referencedato

b) udvikling eller resultater pa internationalt plan.

Eventuelle nye indberetningskrav finder tidligst anvendelse seks maneder fra datoen for deres ikrafttraeden.

EBA foreleegger Kommissionen de i dette stykke omhandlede udkast til gennemforelsesmeassige tekniske standarder
senest den 28. juni 2021, dog ikke vedrgrende folgende:

a) gearingsgraden, som forelagges senest den 28. juni 2020
b) forpligtelserne i henhold til artikel 92a og 92b, som forelaegges senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemferelsesmeassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

8. EBA vurderer omkostningerne og fordelene ved de indberetningskrav, der er fastsat i Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (¥), i overensstemmelse med dette stykke og forelaeegger
Kommissionen sine resultater senest den 28. juni 2020. Denne vurdering skal isar foretages i forhold til sma og
ikkekomplekse institutter. Med henblik herpa skal rapporten:

a) inddele institutter i kategorier efter deres storrelse og kompleksitet samt arten af og risikoniveauet for deres
aktiviteter

b) maéle de indberetningsomkostninger, der pahviler hver kategori af institutter i den relevante periode for at
opfylde indberetningskravene i gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014, under hensyntagen til folgende:

i) indberetningsomkostningerne maéles som forholdet mellem indberetningsomkostningerne og instituttets
samlede omkostninger i den relevante periode

ii) indberetningsomkostningerne omfatter alle udgifter, der er forbundet med gennemforelsen og den lgbende
drift af indberetningssystemerne, herunder udgifter til personale, IT-systemer, juridisk assistance,
regnskabsfering, revision og konsulenttjenester

i) den relevante periode er hver arlig periode, hvor institutterne har afholdt indberetningsomkostninger med
henblik pd at forberede gennemforelsen af indberetningskravene i gennemforelsesforordning (EU)
nr. 680/2014 og fortsztte den lgbende drift af indberetningssystemerne

c¢) vurdere, om de indberetningsomkostninger, der pahviler hver kategori af institutter, har stdet i forhold til
fordelene ved indberetningskravene med henblik pa tilsyn

d) vurdere virkningerne af en reduktion af indberetningskravene pa omkostninger og tilsynets effektivitet og

¢) komme med anbefalinger til, hvordan indberetningskravene kan reduceres, i det mindste for smd og
ikkekomplekse institutter, hvorefter EBA skal tilstreebe en forventet gennemsnitlig omkostningsreduktion pa
mindst 10 %, men helst en omkostningsreduktion pd 20 %. EBA skal navnlig vurdere, om:

i) de indberetningskrav, der er omhandlet i stk. 1, litra g), kan fraviges for smé og ikkekomplekse institutter,
hvor aktivbehzftelsen var under en vis taerskel

ii) den indberetningshyppighed, der kraeves i henhold til stk. 1, litra a), ¢) og g), kan reduceres for sma og
ikkekomplekse institutter.

EBA skal lade denne rapport ledsage af udkast til gennemforelsesmeassige tekniske standarder, der er omhandlet
istk. 7.



7.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 150/187

9.  De kompetente myndigheder herer EBA om, hvorvidt andre institutter end de i stk. 3 og 4 omhandlede ber
indberette regnskabsdata pa konsolideret niveau i henhold til stk. 3, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) de pdgaldende institutter foretager ikke allerede indberetning pé konsolideret niveau
b) de pagaldende institutter er omfattet af regnskabsregler i henhold til direktiv 86/635/EQF

¢) indberetning af regnskabsdata anses for nedvendig for at fa et fyldestgorende billede af risikoprofilen for disse
institutters aktiviteter og af de systemiske risici, som de udger for den finansielle sektor eller realokonomien,
i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pd at preaecisere de formater og
modeller, som institutterne omhandlet i forste afsnit skal anvende til de i dette afsnit anferte formal.

Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

10.  Hyvis en kompetent myndighed mener, at oplysninger, som ikke er omfattet af de i stk. 6 omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder, er nedvendige med henblik pé formadlene i stk. 5, underretter den
EBA og ESRB om de supplerende oplysninger, den finder det ngdvendigt at medtage i de i det navnte stykke
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder.

11.  En kompetent myndighed kan fritage for kravet om indberetning af datapunkterne i de indberetnings-
modeller, der er omhandlet i de gennemforelsesmassige tekniske standarder i narvaerende artikel, ndr disse
datapunkter er overlappende. Med henblik herpd henviser overlappende datapunkter til alle datapunkter, som
allerede er tilgaengelige for de kompetente myndigheder pd anden mdde end gennem indsamling af disse indberet-
ningsmodeller, herunder hvis de pdgzldende datapunkter kan indhentes fra data, der allerede er tilgengelige for de
kompetente myndigheder i et andet format eller med en anden detaljeringsgrad. Den kompetente myndighed kan
kun indremme de i dette stykke omhandlede fritagelser, hvis data modtaget, indsamlet eller aggregeret ved hjelp af
sddanne alternative metoder er identiske med de datapunkter, der ellers skulle indberettes i henhold til de
pagzldende gennemforelsesmaessige tekniske standarder.

Kompetente myndigheder, afviklingsmyndigheder og udpegede myndigheder skal, i det omfang det er muligt, gore
brug af dataudveksling for at reducere indberetningskravene. Bestemmelserne om udveksling af oplysninger og
tavshedspligt som fastsat i afdeling 11, kapitel I, afsnit VII, i direktiv 2013/36/EU finder anvendelse.

Artikel 430a
Serlige indberetningsforpligtelser

1. Institutterne indberetter hvert dr folgende aggregerede data til de kompetente myndigheder for hvert af de
nationale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret over for:

a) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som sikkerhed, pa
op til den laveste vaerdi af den pantsatte del og 80 % af markedsvaerdien eller 80 % af beldningsveerdien,
medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 4

b) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som
sikkerhed, pd op til den del af eksponeringen, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

c) eksponeringsvardien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom
som sikkerhed, begranset til den del, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

d) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som sikkerhed, pd
op til den laveste vaerdi af det pantsatte beleb og 50 % af markedsvaerdien eller 60 % af beldningsveardien,
medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 4

¢) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom som
sikkerhed, pd op til den del af eksponeringen, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i erhvervsejendom
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1
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f) eksponeringsvardien af alle udestende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom
som sikkerhed, begrenset til den del, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i erhvervsejendom
i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1.

2. Deistk. 1 nzvnte data indberettes til den kompetente myndighed i det pageldende instituts hjemland. Hvis
et institut har en filial i en anden medlemsstat, skal dataene vedrerende denne filial ogsd indberettes til de
kompetente myndigheder i vartslandet. Dataene indberettes sarskilt for hvert af de ejendomsmarkeder i Unionen,
som det pdgaldende institut er eksponeret over for.

3. De kompetente myndigheder offentligger hvert ar i aggregeret form de i stk. 1, litra a)-f), omhandlede data,
sammen med eventuelle historiske data. Efter anmodning fra en anden kompetent myndighed i en medlemsstat
eller EBA giver en kompetent myndighed den pagaldende kompetente myndighed eller EBA mere detaljerede
oplysninger om forholdene pa markedet for beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme i denne medlemsstat.

Artikel 430b
Specifikke indberetningskrav vedrerende markedsrisiko

1.  Fra datoen for anvendelsen af den i artikel 461a omhandlede delegerede retsakt indberetter institutter, der
ikke opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 1, eller i artikel 325a, stk. 1, for alle positioner i handelsbeholdningen
og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisici eller ravarerisici, resultaterne af
beregningerne ved hjlp af den alternative standardmetode i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, pd samme grundlag,
som disse institutter indberetter de forpligtelser, der er fastsat i artikel 92, stk. 3, litra b), nr. i), og artikel 92, stk.
3, litra ¢).

2. Institutter, som er omhandlet i denne artikels stk. 1, indberetter separat beregningerne i artikel 325¢, stk.2,
litra a), b) og ¢), for portefoljen af alle positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbe-
holdningen, der er udsat for valutakursrisici og révarerisici.

3. Ud over kravet i denne artikels stk. 1 skal institutter fra slutningen af en periode pa tre ar efter datoen for
ikrafttreedelsen af de seneste reguleringsmessige tekniske standarder, der er omhandlet i artikel 325bd, stk. 7,
artikel 325be, stk. 3, artikel 325bf, stk. 9, og artikel 325bg, stk. 4, for de positioner, der er tildelt handelsenheder,
for hvilke de har fdet tilladelse af de kompetente myndigheder til at anvende den alternative metode med interne
modeller som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, indberette resultaterne af beregningerne ved hjalp af den metode,
som er fastsat i tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, pd samme grundlag, som sddanne institutter indberetter de
forpligtelser, der er fastsat i artikel 92, stk. 3, litra b), nr. i), og artikel 92, stk. 3, litra c).

4. Med henblik pd indberetningskravet i denne artikels stk. 3 indberetter institutter separat beregningerne
i artikel 325ba, stk. 1, litra a), nr. i) og ii), og artikel 325ba, stk. 1, litra b), nr. i) og ii), og for portefeljen af alle
positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbeholdningen, som er udsat for valutakursrisici
og ravarerisici, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har fiet tilladelse af de kompetente myndigheder
til at anvende den alternative metode med interne modeller i henhold til artikel 325az, stk. 2.

5.  Institutter kan anvende de metoder, der er beskrevet i stk. 1 og 3, sidelebende inden for en koncern, sifremt
beregningen efter den i stk. 1 omhandlede metode ikke overstiger 90 % af den samlede beregning. Ellers anvender
institutter den i stk. 1 omhandlede metode pa alle positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen, som er udsat for valutakursrisici og ravarerisici.

6. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med henblik pd at fastlegge de
ensartede indberetningsmodeller, vejledningen i og metoden for anvendelsen af modellerne, indberetnings-
hyppighed og -datoer, definitionerne og de IT-lgsninger, der skal anvendes til indberetningen omhandlet i denne
artikel.

Eventuelle nye indberetningskrav fastsat i sddanne gennemforelsesmaessige tekniske standarder finder tidligst
anvendelse seks méneder fra datoen for deres ikrafttraeden.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 430c
Gennemforlighedsrapport om det integrerede indberetningssystem

1.  EBA udarbejder en rapport om gennemferligheden vedrerende udviklingen af et sammenhangende og
integreret system til indsamling af statistiske data, afviklingsdata og tilsynsmeassige data og indberetter sine
resultater til Kommissionen senest den 28. juni 2020.

2. Ved udarbejdelse af gennemforlighedsrapporten inddrager EBA de kompetente myndigheder og de
myndigheder, der har ansvar for indskudsgarantiordninger og afvikling, og navnlig ESCB. Rapporten skal tage
hejde for det tidligere arbejde, der er udfert af ESCB vedrorende integreret dataindsamling, og skal baseres pd en
samlet cost-benefit-analyse, og den skal mindst omfatte:

a) en oversigt over mangden og omfanget af de aktuelle data, som er blevet indsamlet af de kompetente
myndigheder i deres jurisdiktion, samt disses oprindelse og detaljeringsgrad

b) etablering af et felles glossar over de data, der skal indsamles, for at @ge konvergensen af indberetningskravene
for s vidt angdr regelmassige indberetningspligter, og for at undga overflodige foresporgsler

¢) indferelse af et blandet udvalg, herunder som minimum EBA og ESCB, til udvikling og gennemforelse af det
integrerede indberetningssystem

d) gennemferligheden og en mulig udformning af et centralt dataindsamlingssted for det integrerede indberet-
ningssystem, herunder krav om at sikre en streng fortrolighed af de indsamlede data, staerk autentificering og
forvaltning af adgangsrettigheder til systemet og cybersikkerhed, som:

i) omfatter et centralt dataregister med alle statistiske data, afviklingsdata og tilsynsmassige data i den
nedvendige detaljeringsgrad og indberetningsfrekvens for det enkelte institut, og som opdateres med de
nedvendige intervaller

ii) fungerer som et kontaktpunkt for de kompetente myndigheder, hvor de modtager, behandler og samler alle
dataforespargsler, hvor foresporgslerne kan sammenlignes med allerede indsamlede indberettede data, og
som giver de kompetente myndigheder hurtig adgang til de oplysninger, der er forespurgt om

iii) giver yderligere statte til de kompetente myndigheder til fremsendelse af dataforesporgsler til institutterne
og registrerer de data, der er anmodet om, i det centrale dataregister

iv) har en koordinerende rolle i forbindelse med udveksling af oplysninger og data mellem kompetente
myndigheder, og

v) tager hgjde for de kompetente myndigheders fremgangsmader og processer og overforer dem til et
standardiseret system.

3. Senest et dr efter fremlaeggelsen af den i denne artikel omhandlede rapport forelaegger Kommissionen, hvis
det er relevant, og under hensyntagen til EBA’s gennemferlighedsrapport et lovgivningsforslag for Europa-
Parlamentet og Radet om etablering af et standardiseret og integreret indberetningssystem for indberetningskrav.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske personer

i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger og om
ophavelse af direktiv 95/46/EF (generel forordning om databeskyttelse) (EUT L 119 af 4.5.2016, s. 1).c

119) Ottende del erstattes af folgende:
»OTTENDE DEL

INSTITUTTERS OPLYSNINGSPLIGT

AFSNIT 1

ALMINDELIGE PRINCIPPER

Artikel 431
Oplysningskrav og -politikker

1. Institutterne skal offentliggere de oplysninger, der er fastsat i afsnit II og III, i overensstemmelse med
bestemmelserne i dette afsnit, jf. dog undtagelserne i artikel 432.
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2. Institutter, der har fiet de kompetente myndigheders tilladelse i henhold til tredje del til de instrumenter og
metoder, der er omhandlet i afsnit III i naevnte del, skal offentliggere de oplysninger, der er fastsat deri.

3. Ledelsesorganet eller den overste ledelse vedtager formelle politikker med henblik pd at overholde de
oplysningskrav, der er fastsat i denne del, og indfere og opretholde interne procedurer, systemer og kontroller med
henblik pd at bekrafte, at institutternes oplysninger er hensigtsmassige og i overensstemmelse med kravene
i denne del. Mindst et medlem af ledelsesorganet eller den gverste ledelse skal skriftligt bekrafte, at det
pagaldende institut har indgivet de oplysninger, der kraeves i henhold til denne del, i overensstemmelse med de
formelle politikker og interne procedurer, systemer og kontroller. Den skriftlige bekreftelse og de vigtigste
elementer i instituttets formelle politikker med henblik pé at overholde oplysningskravene medtages i instituttets
offentliggjorte oplysninger.

De oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til denne del, skal underkastes samme grad af intern verifikation,
som gelder for ledelsesberetningen i instituttets finansielle rapport.

Institutterne skal ogsd have politikker med henblik pd at bekrafte, at de offentliggjorte oplysninger giver
markedsdeltagerne et retvisende billede af deres risikoprofil. Hvis institutterne konstaterer, at de oplysninger, der
kreeves i henhold til denne del, ikke giver markedsdeltagerne et retvisende billede af deres risikoprofil, skal de
offentliggere oplysninger ud over de oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til denne del. Alligevel skal
institutterne kun offentliggere oplysninger, der er vaesentlige, og som ikke er institutternes ejendom eller fortrolige
i henhold til artikel 432.

4. Alle kvantitative oplysninger ledsages af kvalitative oplysninger og andre supplerende oplysninger, som matte
vare nedvendige, for at brugerne af disse oplysninger kan forstd de kvantitative oplysninger, med sarlig
fremhavelse af vasentlige @ndringer i oplysningerne sammenlignet med de tidligere offentliggjorte oplysninger.

5. Institutterne skal pd anmodning skriftligt underrette SMV’er og andre virksomheder, der ansgger om lin, om
baggrunden for deres ratingafgarelser. De administrative omkostninger i forbindelse med denne underretning skal
std i passende forhold til lanets storrelse.

Artikel 432
Uvesentlige eller fortrolige oplysninger og oplysninger, der er institutternes ejendom

1. Med undtagelse af de oplysninger, som er omhandlet i artikel 435, stk. 2, litra c), og i artikel 437 og 450,
kan institutter undlade at offentliggere en eller flere af de oplysninger, der er anfert i afsnit II og III, hvis den
information, der formidles ved disse offentliggerelser, ikke betragtes som veesentlig.

Oplysninger betragtes som vasentlige i forbindelse med oplysningspligten, hvis udeladelse eller fejlcitering af disse
oplysninger kan @ndre eller pavirke en brugers vurdering eller beslutninger, nir vedkommende baserer sig pa de
pagaldende oplysninger med henblik pd at traeffe skonomiske beslutninger.

EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer for, hvordan
institutterne skal anvende vesentlighedsprincippet i forhold til oplysningskravene i afsnit II og III.

2. Institutterne kan ogsd udelade en eller flere af de oplysninger, der er anfert i afsnit II og III, hvis disse
oplysninger anses for at vare instituttets ejendom eller fortrolige i henhold til dette stykke, undtagen oplysninger
omhandlet i artikel 437 og 450.

Oplysninger betragtes som et instituts ejendom, hvis offentliggerelse af oplysningerne vil underminere instituttets
konkurrenceevne. De kan omfatte oplysninger om produkter eller systemer, som ville gare instituttets investeringer
i disse produkter eller systemer mindre verdifulde, hvis konkurrenter fik adgang til oplysningerne.

Oplysninger betragtes som fortrolige, hvis der foreligger forpligtelser over for kunder eller andre modparter, der
indebzrer et fortrolighedskrav.

EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer for, hvordan
institutterne skal behandle oplysninger, der er institutternes ejendom, og fortrolige oplysninger i forhold til
oplysningskravene i afsnit IT og III.
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3. Idei stk. 2 omhandlede undtagelsestilflde skal det pagaeldende institut i forbindelse med de offentliggjorte
oplysninger anfere, at specifikke oplysninger ikke offentliggeres, og angive begrundelsen for ikke at offentliggere
disse oplysninger og offentliggare mere generelle oplysninger om det emne, der er omfattet af oplysningskravet,
medmindre selve emnet ma betragtes som instituttets ejendom eller som fortroligt.

Artikel 433

Offentliggorelseshyppighed og -omfang

Institutterne foretager den offentliggerelse, der kraeves i henhold til afsnit II og III, pd den mdde, der er beskrevet
i artikel 433a, 433b og 433c.

Den drlige offentliggorelse finder sted samme dato som offentliggerelsen af institutternes arsregnskab eller sd
hurtigt som muligt derefter.

Halvérlige eller kvartalsvise offentliggarelser finder sted samme dato som offentliggerelsen af institutternes
finansielle rapporter for den tilsvarende periode sdfremt relevant eller sd hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentliggerelsen af oplysningerne i henhold til denne del og det relevante
arsregnskab skal vare rimelig og md under ingen omstendigheder overskride den tidsfrist, som de kompetente
myndigheder har fastsat i henhold til artikel 106 i direktiv 2013/36/EU.
Artikel 433a
Store institutters offentliggorelse
1. Store institutter offentligger de oplysninger, der er anfert nedenfor, med felgende hyppighed:
a) alle oplysninger omhandlet i denne del &rligt
b) halvarligt oplysningerne omhandlet i:

i)y artikel 437, litra a)

ii) artikel 438, litra )

iii) artikel 439, litra e)-l)

iv) artikel 440

v) artikel 442, litra c), ¢), f) og g)

vi) artikel 444, litra )

vii) artikel 445

viii) artikel 448, stk. 1, litra a) og b)

ix) artikel 449, litra j)-I)

x) artikel 451, stk. 1, litra a) og b)

xi) artikel 451a, stk. 3

xii) artikel 452, litra g)

xiii) artikel 453, litra f)-j)

xiv) artikel 455, litra d), €) og g)
¢) kvartalsvis oplysningerne navnt i:

i) artikel 438, litra d) og h)

ii) de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447

i) artikel 451a, stk. 2.
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2. Uanset stk. 1 offentligger store institutter, der ikke er globale systemisk vigtige institutter, og som er
ikkebersnoterede institutter, de oplysninger, der er anfert nedenfor, med felgende hyppighed:

a) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt

b) de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvarligt.

3. Store institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligger de oplysninger, der kraeves i henhold til
artikel 437a, halvérligt, bortset fra de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, litra h), som
offentliggeres kvartalsvist.

Artikel 433D

Sma og ikkekomplekse institutters offentliggerelse

1.  Sma og ikkekomplekse institutter offentligger de oplysninger, der er anfert nedenfor, med felgende
hyppighed:

a) drligt oplysningerne omhandlet i:
i) artikel 435, stk. 1, litra a), €) og f)
i) artikel 438, litra d)
iii) artikel 450, stk. 1, litra a)-d) og litra h), i) og j)
b) halvérligt de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447.
2. Uanset nerverende artikels stk. 1 offentligger smd og ikkekomplekse institutter, der er ikkebersnoterede
institutter, drligt de vaesentlige mélekriterier, der er omhandlet i artikel 447.
Artikel 433¢
Andre institutters offentliggorelse

1. De institutter, der ikke er omfattet af artikel 433a eller 433b, offentligger de oplysninger, der er anfort
nedenfor, med folgende hyppighed:

a) alle oplysninger, der kraeves i henhold til denne del, arligt
b) de veasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvarligt.

2. Uanset nervarende artikels stk. 1 offentligger andre institutter, der ikke er bersnoterede institutter, folgende
oplysninger rligt:

a) artikel 435, stk. 1, litra a), ) og f)

b) artikel 435, stk. 2, litra a), b) og ¢)

¢) artikel 437, litra a)

d) artikel 438, litra c) og d)

e) de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447

f) artikel 450, stk. 1, litra a)-d) og litra h)-k).

Artikel 434
Medier til offentliggorelse

1.  Institutterne offentliggor alle de oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit IT og III, i elektronisk format og
pa ét medie eller pd ét sted. Dette ene medie eller sted skal vare et enkeltstdende dokument, der giver brugere af
disse oplysninger umiddelbar adgang til tilsynsoplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i eller vedheftet
institutternes regnskaber eller finansielle rapporter, som indeholder de kravede oplysninger, og som er let
genkendelige for disse brugere.
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2. Institutterne stiller et arkiv af de oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til denne del, til radighed pa
deres websted eller et andet hensigtsmaessigt sted, hvis de ikke har et websted. Dette arkiv skal vaere tilgeengeligt
i en periode, der mindst svarer til den opbevaringsperiode, der er fastsat i den nationale ret vedrerende
oplysninger i institutternes finansielle rapporter.

Artikel 434a

Ensartede offentliggerelsesformater

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pd at fastleegge ensartede

offentliggorelsesformater samt tilhgrende anvisninger for, hvordan de oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit II
og III, offentliggores.

Disse ensartede offentliggarelsesformater skal formidle tilstraekkeligt omfattende og sammenlignelige oplysninger
til, at brugerne af disse oplysninger kan vurdere institutternes risikoprofiler og deres overholdelse af kravene
i forste til syvende del. For at fremme sammenligneligheden af oplysninger soger de gennemferelsesmaessige
tekniske standarder at sikre overensstemmelse mellem offentliggorelsesformater og internationale standarder for
fremlaggelse af oplysninger.

Ensartede offentliggarelsesformater skal vaere i tabelform, hvis det er hensigtsmzssigt.

EBA foreleegger Kommissionen disse udkast til gennemforelsesmeassige tekniske standarder senest den 28. juni
2020.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage disse gennemforelsesmassige tekniske —standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

AFSNIT II

TEKNISKE KRITERIER VEDRORENDE GENNEMSIGTIGHED OG OFFENTLIGGORELSE

Artikel 435
Offentliggorelse af risikostyringsmalsaetninger og -politikker

1. Institutterne skal offentliggere deres risikostyringsmalsatninger og -politikker for hver enkelt risikokategori,
herunder de risici, der er omhandlet i dette afsnit. Offentliggerelsen skal omfatte:

a) strategier og procedurer til styring af de pdgaldende risikokategorier

b) strukturen i og tilretteleggelsen af den relevante risikostyringsfunktion, herunder oplysninger om dens
kompetence, befgjelser og ansvar ifelge instituttets stiftelsesdokument og vedtagter

c) omfanget og arten af systemer til risikorapportering og -maling

d) politikker til risikoafdekning og -reduktion samt strategier og procedurer til overvigning af afdaknings- og
reduktionsmekanismernes lobende effektivitet

e) en erklering godkendt af ledelsesorganet om, hvorvidt det pdgaldende instituts risikostyringsordninger er
tilstreekkelige, som giver sikkerhed for, at de indferte risikostyringssystemer er tilstraekkelige i forhold til
instituttets profil og strategi

f) en koncis risikoerklering godkendt af ledelsesorganet med en kortfattet beskrivelse af det pageldende instituts
overordnede risikoprofil i tilknytning til dets forretningsstrategi; erkleringen skal indeholde:

i) negletal, der giver eksterne aktorer et fuldstaeendigt billede af instituttets risikostyring, herunder af samspillet
mellem instituttets risikoprofil og den risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat

ii) oplysninger om koncerninterne transaktioner og transaktioner med relaterede parter, der kan have vasentlig
indvirkning pd den konsoliderede koncerns risikoprofil.

2. Institutterne offentliggar folgende oplysninger vedrgrende ledelsessystemer:

a) antallet af bestyrelsesposter, som indehaves af medlemmer af ledelsesorganet
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b) ansettelsespolitikken for medlemmer af ledelsesorganet og deres viden, faglige kompetence og ekspertise

c) politikken for mangfoldighed hvad angir udvealgelsen af medlemmer af ledelsesorganet samt eventuelle
relevante malseetninger i denne politik og oplysninger om, i hvilket omfang disse malsetninger er blevet
opfyldt

d) hvorvidt instituttet har nedsat et selvsteendigt risikoudvalg, og et antallet af meder i risikoudvalget

e) beskrivelse af informationsstremmen vedrerende risiko til ledelsesorganet.

Artikel 436

Offentliggerelse af anvendelsesomridet

Institutterne offentliggor folgende oplysninger vedrerende anvendelsesomradet for denne forordning:
a) navnet pa det institut, pd hvilket denne forordning finder anvendelse

b) en afstemning mellem de konsoliderede regnskaber udarbejdet i overensstemmelse med de galdende
regnskabsregler og de konsoliderede regnskaber udarbejdet i overensstemmelse med kravene vedrerende
tilsynsmassig konsolidering omhandlet i forste del, afsnit II, afdeling 2 og 3. Denne afstemning skal vise
forskellene mellem regnskabsmaessig og tilsynsmaessig konsolidering og de juridiske enheder, der er omfattet af
den tilsynsmaessige konsolidering, ndr den afviger fra den regnskabsmassige konsolidering; i oversigten over de
juridiske enheder, der er omfattet af tilsynsmaessig konsolidering, beskrives den tilsynsmassige konsolide-
ringsmetode, ndr den er forskellig fra regnskabskonsolideringsmetoden, om disse enheder er fuldt eller
proportionalt konsoliderede, og om interesserne i disse juridiske enheder er fratrukket kapitalgrundlaget

¢) en opdeling af aktiver og passiver i de konsoliderede regnskaber, der er udarbejdet i overensstemmelse med
kravene vedrerende tilsynsmaessig konsolidering i medfer af forste del, afsnit II, afdeling 2 og 3, opdelt efter
risikotype som omhandlet i denne del

d) en afstemning, som viser de vigtigste arsager til forskelle mellem de regnskabsmeessige veerdier i regnskaberne
ved tilsynsmassig konsolidering som defineret i forste del, afsnit I, afdeling 2 og 3, og eksponeringsvardien
anvendt i tilsynsejemed; denne afstemning suppleres med kvalitative oplysninger om disse vigtigste drsager til
forskelle

e) for sd vidt angdr eksponeringer i og uden for handelsbeholdningen, som justeres i overensstemmelse med
artikel 34 og artikel 105, en opdeling af belobene for de elementer, der udger et instituts forsigtige veerdianszat-
telsesjustering, efter risikotype, og de samlede elementer for positioner i og uden for handelsbeholdningen hver
for sig

f) alle nuverende eller forventede vasentlige, praktiske eller juridiske hindringer for en hurtig overforsel af
kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af fordringer mellem moderselskabet og dets datterselskaber

g) det samlede belgb, hvormed det faktiske kapitalgrundlag er mindre end kravet i alle datterselskaber, der ikke er
omfattet af konsolideringen, samt navnet eller navnene pa disse datterselskaber

h) de omstendigheder, der ligger til grund for anvendelsen af undtagelsen i artikel 7 eller den individuelle
konsolideringsmetode omhandlet i artikel 9, sdfremt det er relevant.

Artikel 437
Offentliggorelse af kapitalgrundlag
Institutterne offentligger folgende oplysninger vedrerende deres kapitalgrundlag:

a) en fuldstendig afstemning mellem egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter, supplerende
kapitalposter samt filtre og fradrag, der anvendes pd instituttets kapitalgrundlag i henhold til artikel 32-36, 56,
66 og 79, og balancen i instituttets reviderede regnskaber
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b) en beskrivelse af hovedtrekkene ved de egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter
og supplerende kapitalinstrumenter, som er udstedt af instituttet

¢) de komplette vilkdr og betingelser for alle egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter
og supplerende kapitalinstrumenter

d) en sarskilt offentliggarelse af arten og sterrelsen af folgende:
i) hvert filter, der anvendes i henhold til artikel 32-35
ii) poster fratrukket i henhold til artikel 36, 56 og 66
iii) poster, der ikke er fratrukket i henhold til artikel 47, 48, 56, 66 og 79

e) en beskrivelse af alle begreensninger, der anvendes ved beregningen af kapitalgrundlaget i henhold til denne
forordning, og de instrumenter, filtre og fradrag, som disse begransninger finder anvendelse pd

f) en fyldestgorende redegorelse for det grundlag, som kapitalprocenter er beregnet pd, sdfremt disse
kapitalprocenter er beregnet ved anvendelse af kapitalgrundlagselementer fastsat pd et andet grundlag end det,
der er fastsat i denne forordning.

Artikel 437a
Offentliggorelse af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligger folgende oplysninger om deres kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver:

a) sammensztningen af deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver samt deres lgbetid og hovedtrak
b) de nedskrivningsrelevante passivers stilling i kreditorrakkefelgen

¢) den samlede verdi af hver udstedelse af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandlet i artikel 72b og
vardien af disse udstedelser, der er medtaget i nedskrivningsrelevante passivposter inden for de granser, der er
anfort i artikel 72b, stk. 3 og 4

d) den samlede vaerdi af udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2.

Artikel 438
Offentliggorelse af kapitalgrundlagskrav og risikovagtede eksponeringsvaerdier

Institutterne offentligger folgende oplysninger vedrerende deres overholdelse af denne forordnings artikel 92 og
kravene i artikel 73 og i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU:

a) en oversigt over deres metode til vurdering af, hvorvidt deres interne kapital er tilstraekkelig til at understatte
nuvarende og fremtidige aktiviteter

b) sterrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pd den tilsynsmaessige kontrolproces, der er omhandlet
i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU, og sammensatningen heraf for s vidt angdr egentlige
kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter

¢) efter anmodning fra den relevante kompetente myndighed resultatet af instituttets proces til vurdering af den
interne kapital

d) den samlede risikoveegtede eksponeringsvaerdi og det tilsvarende samlede kapitalgrundlagskrav fastsat i henhold
til artikel 92, opdelt efter de forskellige risikokategorier, der er anfert i tredje del, og, hvis det er relevant, en
forklaring af, hvordan anvendelsen af nedre graenser for kapital og manglende fradrag af poster
i kapitalgrundlaget pavirker beregningen af kapitalgrundlaget og de risikovaegtede eksponeringsveerdier

e¢) de balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringer, de risikovagtede eksponeringsveerdier og tilknyttede
forventede tab for hver kategori af specialiseret lingivning, der er omhandlet i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, og
de balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringer og risikovaegtede eksponeringsvaerdier for de kategorier af
aktieeksponeringer, der er omhandlet i artikel 155, stk. 2
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f) eksponeringsverdien og den risikovagtede eksponeringsverdi for kapitalgrundlagsinstrumenter i et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikringsholdingselskab, som institutterne ikke fradrager
i deres kapitalgrundlag i henhold til artikel 49, ndr de beregner deres kapitalkrav pé individuelt, delkonsolideret
og konsolideret niveau

g) det supplerende kapitalgrundlagskrav og det finansielle konglomerats kapitalprocent beregnet i henhold til
artikel 6 i direktiv 2002/87/EF og bilag I til naevnte direktiv ved anvendelse af metode 1 eller 2 som omhandlet
i nevnte bilag

h) de variationer i de risikovagtede eksponeringsvardier i den indevarende indberetningsperiode sammenlignet
med den umiddelbart forudgdende indberetningsperiode, der folger af anvendelsen af interne modeller,
herunder en oversigt over de vigtigste faktorer bag disse variationer.

Artikel 439
Offentliggorelse af eksponeringer mod modpartskreditrisiko

Institutterne offentligger felgende oplysninger om deres eksponering mod modpartskreditrisiko som omhandlet
i tredje del, afsnit II, kapitel 6:

a) en redegorelse for den metodologi, der har dannet grundlag for fastsattelse af intern kapital og kreditgreenser
i forbindelse med modpartskrediteksponeringer, herunder de metoder, der anvendes til at knytte disse greenser
til eksponeringer mod centrale modparter

b) en redegorelse for politikkerne vedrerende garantier og andre kreditbegransende foranstaltninger, f.
eks. politikker, der skal sikre, at der stilles sikkerhed og oprettes kreditreserver

) en redegorelse for de politikker, der gaelder for generel »wrong-way«-risiko og specifik »wrong-way«-risiko som
defineret i artikel 291

d) veerdien af sikkerhed, som instituttet skal tilvejebringe, hvis dets kreditrating nedjusteres

e) veerdien af adskilt og ikkeadskilt sikkerhed, der er modtaget og stillet for hver type sikkerhed, yderligere fordelt
pa sikkerhed anvendt til derivater og vardipapirfinansieringstransaktioner

f) for derivattransaktioner eksponeringsvardierne for og efter virkningen af kreditrisikoreduktion som fastsat
efter de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3-6, uanset hvilken metode der
finder anvendelse, og de tilknyttede risikoeksponeringsvaerdier opdelt efter metode, der finder anvendelse

g) for veerdipapirfinansieringstransaktioner eksponeringsvardierne for og efter virkningen af kreditrisikoreduktion
som fastsat efter de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 4 og 6, uanset hvilken metode der
finder anvendelse og de tilknyttede risikoeksponeringsvardier opdelt efter metode, der finder anvendelse

h) eksponeringsverdierne efter virkningerne af kreditrisikoreduktion og tilknyttede risikoeksponeringer for
kapitalkrav for kreditvaerdijustering serskilt for hver metode som fastsat i tredje del, afsnit VI

i) eksponeringsverdien mod centrale modparter og de tilknyttede risikoeksponeringer inden for anvendel-
sesomrddet for tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 9, sarskilt for kvalificerende og ikkekvalificerende
centrale modparter og opdelt efter eksponeringstype

j) de nominelle verdier og dagsvardien af kreditderivattransaktioner; kreditderivattransaktioner opdeles efter
produkttype; inden for hver produkttype fordeles kreditderivattransaktioner yderligere pd kebt og solgt
kreditrisikoafdaekning

k) estimeringen af alfa, sdfremt instituttet har fiet tilladelse af de kompetente myndigheder til at anvende sin egen
estimering af alfa i henhold til artikel 284, stk. 9

1) sarskilt de oplysninger, der er omhandlet i artikel 444, litra e), og artikel 452, litra g)

m) for institutter, der anvender de metoder, som er omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 4-5,
storrelsen af deres balanceforte og ikkebalanceforte derivataktiviteter beregnet i henhold til artikel 273a, stk. 1
eller 2, alt efter hvad der er relevant.



7.6.2019 Den Europeiske Unions Tidende L 150/197

Hvis en medlemsstats centralbank yder likviditetsstotte i form af swaptransaktioner, der er sikkerhedsstillelse, kan
den kompetente myndighed give institutterne dispensation fra kravene i forste afsnit, litra d) og e), sifremt den
kompetente myndighed finder, at offentliggarelse af de oplysninger, der er omhandlet heri, kan afslere, at der er
ydet likviditetsstotte. Med henblik herpd fastsetter den kompetente myndighed passende terskler og objektive
kriterier.

Artikel 440

Offentliggorelse af kontracykliske kapitalbuffere

Institutterne offentliggor folgende oplysninger om deres overholdelse af kravet om en kontracyklisk kapitalbuffer
som ombhandlet i afsnit VII, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU:

a) den geografiske fordeling af eksponeringsveardierne og de risikovagtede eksponeringsveardier af deres krediteks-
poneringer, der anvendes som grundlag for beregningen af deres kontracykliske kapitalbuffer

b) sterrelsen af den institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Artikel 441

Offentliggorelse af indikatorer for global systemisk betydning

G-SIl'er offentliggor pd drsbasis verdierne af de indikatorer, som anvendes til at beregne deres tal

i overensstemmelse med den metode til identifikation, der er omhandlet i artikel 131 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 442

Offentliggorelse af eksponeringer mod kreditrisiko og udvandingsrisiko

Institutterne offentligger folgende oplysninger om deres eksponeringer mod kreditrisiko og udvandingsrisiko:

a) det anvendelsesomrdde og de definitioner, som de anvender i regnskabsgjemed for sd vidt angér »forfaldne« og
wverdiforringede« fordringer, og eventuelle forskelle mellem definitionerne af »forfaldne« og »misligholdte«

fordringer i regnskabs- og tilsynsgjemed

b) en beskrivelse af de anvendte fremgangsmader og metoder til fastsattelse af specifikke og generelle kreditrisiko-
justeringer

¢) oplysninger om vardien og kvaliteten af ikkenedlidende og nedlidende eksponeringer og eksponeringer med
kreditlempelser for sd vidt angdr ldn, geldsinstrumenter og ikkebalanceforte eksponeringer, herunder deres
tilknyttede endringer i akkumuleret veerdiforringelse, hensettelser og negativ dagsvaerdi som felge af
kreditrisiko og veerdien af modtaget sikkerhed og modtagne finansielle garantier

d) en aldersfordelingsanalyse af forfaldne eksponeringer

e) de regnskabsmassige bruttovaerdier af bdde misligholdte og ikkemisligholdte eksponeringer, de akkumulerede
specifikke og generelle kreditrisikojusteringer, de akkumulerede afskrivninger af disse eksponeringer og de
regnskabsmaessige nettovaerdier og deres fordeling pd geografisk omrdde og industritype og for sd vidt angdr
lan, geldsinstrumenter og ikkebalanceferte eksponeringer

f) @ndringer i bruttovaerdien af misligholdte balanceferte og ikkebalanceforte eksponeringer, herunder som
minimum oplysninger om primo- og ultimosaldo for disse eksponeringer, bruttoverdien af den del af disse
eksponeringer, der métte vere fort tilbage som ikkemisligholdt eller veere genstand for afskrivning

g) fordelingen af 1n og geeldsinstrumenter efter restlobetid.

Artikel 443
Offentliggorelse af oplysninger om behaftede og ubehaftede aktiver

Institutterne offentliggor oplysninger om deres behzftede og ubehazftede aktiver. Til dette formal anvender
institutterne den regnskabsmassige vaerdi pr. eksponeringsklasse fordelt pa aktivkvalitet og den samlede veerdi af
den regnskabsmassige vaerdi, der er behaftet og ubehaftet. Offentliggarelse af oplysninger om behaftede og
ubehaftede aktiver omfatter ikke oplysninger om likviditetsstotte i en krisesituation ydet af centralbanker.
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Artikel 444
Offentliggorelse af oplysninger om anvendelse af standardmetoden

Institutter, der beregner deres risikovagtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2, offentligger
folgende oplysninger for hver af de eksponeringsklasser, der er anfert i artikel 112:

a) navnene pd de udpegede ECATl'er og cksportkreditagenturer (ECA’er) samt drsagerne til eventuelle @ndringer af
neaevnte udpegninger i indberetningsperioden

b) eksponeringsklasserne, som de enkelte ECATer eller ECA’er anvendes til

c) en beskrivelse af proceduren for overforsel af kreditvurderinger for udsteder og udstedelse til poster uden for
handelsbeholdningen

d) sammenhangen mellem den eksterne kreditvurdering for hvert af de udpegede ECAler eller ECA’er og de
risikovaegte, der svarer til kreditkvalitetstrinnene i tredje del, afsnit II, kapitel 2, under hensyntagen til, at det
ikke er nedvendigt at offentliggere disse oplysninger, hvis instituttet overholder den standardhenfersel, som
EBA har offentliggjort

e) eksponeringernes vardi og eksponeringernes veerdi efter kreditrisikoreduktion i forbindelse med de forskellige
kreditkvalitetstrin, som omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 2, efter eksponeringsklasse samt eksponeringer,
der fratreekkes kapitalgrundlaget.

Artikel 445
Offentliggorelse af eksponering mod markedsrisiko

Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 92, stk. 3, litra b) og c), offentligger de
pageldende krav sarskilt for hver risiko, der er omhandlet i navnte litraer. Endvidere offentliggares kapitalgrund-
lagskrav i relation til securitiseringspositioners specifikke renterisiko saerskilt.

Artikel 446

Offentliggorelse af oplysninger om operationel risikostyring

Institutterne offentligger folgende oplysninger om deres operationelle risikostyring:

a) de metoder til vurdering af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko, som finder anvendelse for
instituttet

b) en beskrivelse af metoden i artikel 312, stk. 2, hvis denne anvendes af instituttet, som skal omfatte en
redeggrelse for de relevante interne og eksterne faktorer, som indgdr i instituttets avancerede malemetode

¢) anvendelsesomrdde og -omfang for de forskellige metoder, der anvendes, i tilfaelde af delvis anvendelse.

Artikel 447

Offentliggorelse af veesentlige malekriterier

Institutterne offentligger folgende vaesentlige mélekriterier i tabelformat:

a) sammensatningen af deres kapitalgrundlag og kapitalgrundlagskrav som beregnet i henhold til artikel 92
b) det samlede risikoeksponeringsbelob beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3

c) storrelse og sammensetning af det yderligere kapitalgrundlag, som institutterne skal besidde i henhold til
artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU, hvis det er relevant

d) det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal besidde i henhold til afsnit VI, kapitel 4, i direktiv
2013/36/EU
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e) deres gearingsgrad og det samlede eksponeringsmal som beregnet i henhold til artikel 429

f) feolgende oplysninger vedrerende deres likviditetsdaekningsgrad som beregnet i overensstemmelse med den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt:

i) gennemsnittet eller efter omstendighederne gennemsnittene af deres likviditetsdaekningsgrad pé grundlag af
observationer ved ménedens udgang i den forudgdende periode pd 12 mdneder for hvert kvartal i den
pagaldende indberetningsperiode

ii) gennemsnittet eller efter omstendighederne gennemsnittene af de samlede likvide aktiver efter anvendelse
af de relevante haircuts, der er medtaget i likviditetsbufferen i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt, pd grundlag af observationer ved manedens udgang i den forudgdende
periode pd 12 maneder for hvert kvartal i den pagealdende indberetningsperiode

iii) gennemsnittene af deres udgdende pengestromme, indgdende pengestromme og udgdende nettopen-
gestromme beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, pd grundlag af
observationer ved ménedens udgang i den forudgdende periode pd 12 mdneder for hvert kvartal i den
pageldende indberetningsperiode

g) folgende oplysninger om deres krav vedrgrende stabil nettofinansiering som beregnet i henhold til sjette del,
afsnit IV:

i) net stable funding ratio ved udgangen af hvert kvartal i den pagaldende indberetningsperiode
i) tilgaengelig stabil finansiering ved udgangen af hvert kvartal i den pdgaldende indberetningsperiode
iii) kreevet stabil finansiering ved udgangen af hvert kvartal i den pagaldende indberetningsperiode

h) deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver i procent og disses komponenter, taller og navner,
som beregnet i henhold til artikel 92a og 92b og fordelt pd niveauet for hver afviklingskoncern, hvis det er
relevant.

Artikel 448
Offentliggorelse af eksponeringer mod renterisici i positioner, der ikke indgér i handelsbeholdningen

1. Fra den 28. juni 2021 offentligger institutterne folgende kvantitative og kvalitative oplysninger om de risici,
der opstir som felge af potentielle renteaendringer, der pavirker badde den okonomiske veerdi af et instituts
kapitalgrundlag og nettorenteindtagterne fra et instituts ikkehandelsmaessige aktiviteter, jf. artikel 84 og artikel 98,
stk. 5, 1 direktiv 2013/36/EU:

a) @ndringerne i den ekonomiske verdi af et instituts kapitalgrundlag beregnet under de seks stodscenarier
i forbindelse med tilsyn, som er omhandlet i artikel 98, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU for den indeveerende og
foregdende indberetningsperiode

b) @ndringerne i nettorenteindteegterne beregnet under de to stedscenarier i forbindelse med tilsyn, som er
omhandlet i artikel 98, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU for den indevarende og foregdende indberetningsperiode

¢) en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, bortset fra de i artikel 98, stk. 5a, litra b) og
c), i direktiv 2013/36/EU omhandlede, der anvendes ved beregning af sendringer i den gkonomiske verdi af et
instituts kapitalgrundlag og nettorenteindtaegter, jf. litra a) og b) i dette stykke

d) en forklaring af betydningen af de risikomdl, der offentliggeres i henhold til litra a) og b), og af betydelige
variationer i disse risikomal siden referencedatoen for den foregdende indberetning

e) beskrivelsen af, hvordan institutterne definerer, miler, begreenser og kontrollerer renterisikoen i forbindelse med
deres aktiviteter uden for handelsbeholdningen med henblik pa de kompetente myndigheders tilsyn i henhold
til artikel 84 i direktiv 2013/36/EU, herunder:

i) en beskrivelse af de specifikke risikomadl, som institutterne bruger til at evaluere a@ndringer i den
gkonomiske verdi af deres kapitalgrundlag og nettorenteindtagter

ii) en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, der anvendes i institutternes interne
malesystemer, og som adskiller sig fra de falles modellerings- og parameterantagelser, der er omhandlet
i artikel 98, stk. 5a, i direktiv 2013/36/EU, i forbindelse med beregningen af @ndringer i den gkonomiske
vardi af et instituts kapitalgrundlag og nettorenteindtagter, herunder rationalet for disse forskelle
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iii) en beskrivelse af de scenarier for rentestad, som institutterne anvender til at estimere denne renterisiko

iv) anerkendelsen af virkningen af afdaekningen af disse renterisici, herunder interne afdackninger, der opfylder
kravene i artikel 106, stk. 3

v) en oversigt over, hvor ofte renterisikoen evalueres
f) en beskrivelse af de overordnede risikostyrings- og begraensningsstrategier for disse risici
g) gennemsnitlig og lengste rentetilpasningsfrist, der er fastsat for indskud med ubestemt lgbetid.

2. Uanset stk. 1 finder kravene i denne artikels stk. 1, litra ), og denne artikels stk. 1, litra €), nr. i)-iv), ikke
anvendelse pa institutter, der anvender standardmetoden eller den forenklede standardmetode, som er omhandlet
i artikel 84, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 449

Offentliggorelse af eksponeringer mod securitiseringspositioner

Institutter, der beregner risikovagtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 5, eller kapitalgrund-
lagskrav i henhold til artikel 337 eller 338, offentligger folgende oplysninger sarskilt for aktiviteter i handelsbe-
holdningen og aktiviteter uden for handelsbeholdningen:

a) en beskrivelse af deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, herunder deres risikostyrings- og
investeringsmal i forbindelse med disse aktiviteter, deres rolle i securitiserings- og resecuritiseringstransaktioner,
om de anvender simpel, transparent og standardiseret securitisering (STS) som defineret i artikel 242, nr. 10),
og det omfang, hvori de anvender securitiseringstransaktioner til at overfore kreditrisikoen ved de securitiserede
eksponeringer til tredjeparter, med, hvis det er relevant, en sarskilt beskrivelse af deres risikooverforselspolitik
for syntetisk securitisering

b) den type risici, de er eksponeret mod i deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, efter de relevante
securitiseringspositioners rangorden, idet der skelnes mellem STS- og ikke-STS-positioner, og

i) risiko, som beholdes i egne transaktioner
ii) risiko, der er opstdet i forbindelse med transaktioner, der hidrerer fra tredjeparter

¢) deres metoder til beregning af de risikovagtede eksponeringer, som de anvender i forbindelse med deres
securitiseringsaktiviteter, herunder de typer securitiseringspositioner, hvorpé de enkelte metoder anvendes, og
med en skelnen mellem STS- og ikke-STS-positioner

d) en liste over SSPEer, der tilherer en af folgende kategorier, med en beskrivelse af typerne af deres
eksponeringer mod disse SSPE’er, herunder derivatkontrakter:

i) SSPE’er, som erhverver eksponeringer, der hidrerer fra institutterne
ii) SSPEer, som er organiseret af institutterne

iiiy SSPE'er og andre juridiske enheder, til hvilke institutterne leverer securitiseringsrelaterede tjenester som f.
eks. rddgivning, tjenester vedrerende aktiver eller forvaltningstjenester

iv) SSPE‘er, der indgdr i institutternes tilsynsmessige konsolidering

e) en liste over juridiske enheder, som institutterne ifelge deres oplysninger har ydet stotte i overensstemmelse
med tredje del, afsnit II, kapitel 5

f) en liste over juridiske enheder, der er tilknyttet institutterne, og som investerer i securitiseringer, der hidrerer
fra institutterne, eller i securitiseringspositioner, der er udstedt af SSPE'er, som er organiseret af institutterne
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g) et resumé af deres regnskabspolitikker for securitiseringsaktiviteter og, hvis det er relevant, fordelt pa
securitiserings- og resecuritiseringspositioner

h) navnene pd de ECATer, der anvendes i forbindelse med securitiseringer, og de typer af eksponeringer, som de
enkelte institutter benyttes til

i) hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel
5, herunder strukturen i den interne vurderingsprocedure og relationen mellem den interne vurdering og den
eksterne rating fra det relevante ECAI offentliggjort i henhold til litra h), kontrolmekanismerne til den interne
vurderingsprocedure med en redegorelse for uafhaengighed, ansvarlighed og gennemgang af den interne
vurderingsprocedure, de eksponeringstyper, som den interne vurderingsprocedure anvendes pa, og de
stressfaktorer, der benyttes til at bestemme forbedringen af kreditkvaliteten

j) sarskilt for positioner i og uden for handelsbeholdningen regnskabsveardien af securitiseringseksponeringer,
herunder oplysninger om, hvorvidt institutter har overfort en betydelig kreditrisiko, jf. artikel 244 og 245, som
institutter handler som eksponeringsleverende eller organiserende institut eller investor for, opdelt i traditionelle
og syntetiske securitiseringer og for STS- og ikke-STS-transaktioner og efter typen af securitiseringseksponering

k) for positioner uden for handelsbeholdningen felgende oplysninger:

i) det samlede belgb for securitiseringspositioner, sdfremt institutterne handler som eksponeringsleverende
eller organiserende institut, og de tilknyttede risikovaegtede aktiver og kapitalkrav efter tilsynsmassige
metoder, herunder eksponeringer, der fratrakkes kapitalgrundlaget eller risikovaegtes med 1 250 %, opdelt
i traditionelle og syntetiske securitiseringer og i securitiserings- og resecuritiseringseksponeringer, serskilt
for STS- og ikke-STS-positioner, og yderligere opdelt i et meningsfuldt antal risikovagt- eller kapitalkravsin-
tervaller og efter metoder, der anvendes til at beregne kapitalkrav

i) det samlede beleb for securitiseringspositioner, hvor institutterne handler som investor, og de tilknyttede
risikovaegtede aktiver og kapitalkrav efter tilsynsmaessige metoder, herunder eksponeringer, der fratrakkes
kapitalgrundlaget eller risikovaegtes med 1 250 %, opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer,
securitiserings- og resecuritiseringspositioner og STS- og ikke-STS-positioner og yderligere opdelt i et
meningsfuldt antal risikovaegt- eller kapitalkravsintervaller og efter metoder, der anvendes til at beregne
kapitalkrav

l) for eksponeringer, som er securitiseret af instituttet, omfanget af misligholdte eksponeringer og omfanget af
specifikke kreditrisikojusteringer foretaget af instituttet i lebet af den indevaerende periode, begge opdelt efter
eksponeringstype.

Artikel 449a
Offentliggorelse af miljpmessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici)

Fra den 28. juni 2022 skal store institutter, som har udstedt vaerdipapirer, der er optaget til handel pd et reguleret
marked i en medlemsstat, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21), i direktiv 2014/65/EU, offentliggere oplysninger
om ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici som defineret i den rapport, der er omhandlet i artikel 98,
stk. 8, i direktiv 2013/36/EU.

De i stk. 1 omhandlede oplysninger offentliggeres arligt det forste dr og halvérligt derefter.

Artikel 450
Offentliggorelse af aflenningspolitik

1. Institutter offentligger felgende oplysninger om deres aflonningspolitik og praksis for de kategorier af
medarbejdere, hvis arbejde har veesentlig indflydelse pé instituttets risikoprofil:

a) oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastleeggelsen af aflenningspolitikken samt antallet af
meder, som afholdes af det hovedorgan, der forer tilsyn med aflonningen i lgbet af regnskabséret, herunder
oplysninger om sammensztningen af og mandatet for et eventuelt lon- og vederlagsudvalg og om den eksterne
ekspert, som er blevet konsulteret med henblik péd fastleggelsen af aflenningspolitikken, og de relevante
bererte parters rolle

b) oplysninger om sammenhzengen mellem medarbejdernes lon og resultater
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de vigtigste karakteristika ved aflenningssystemets opbygning, herunder oplysninger om, hvilke kriterier der
leegges til grund for resultatmalinger og risikojusteringer, udskydelsespolitik og optjeningskriterier

forholdene mellem fast og variabel aflenning fastsat i henhold til artikel 94, stk. 1, litra g), i direktiv
2013/36/EU.

oplysninger om, hvilke resultatkriterier der laegges til grund for tildeling af rettigheder til aktier, optioner eller
variable lonkomponenter

de vigtigste parametre og begrundelser for en eventuel ordning for variable komponenter og andre
ikkepekuniare fordele

samlede kvantitative oplysninger om aflgnning opdelt efter forretningsomrade

samlede kvantitative oplysninger om aflenning opdelt efter den everste ledelse og de medarbejdere, hvis
arbejde har vaesentlig indflydelse pa institutternes risikoprofil, med angivelse af folgende:

i) lensummen i regnskabsdret, fordelt pd fast lon, herunder en beskrivelse af de faste komponenter, og
variabel lon og antal modtagere

ii) den variable lens storrelse og form, fordelt pd kontant udbetaling, aktier og aktielignende instrumenter og
andre typer opdelt i udbetalte og udskudte andele

ii) storrelsen af den udskudte aflenning, der er tildelt for forudgdende optjeningsperioder opdelt i den del, der
optjenes i regnskabsdret, og den del, der optjenes i efterfolgende ar

iv) sterrelsen af den udskudte aflonning, der optjenes i regnskabséret, som udbetales i lobet af regnskabsret,
og som er reduceret gennem resultatjusteringer

v) tildelingen af garanteret variabel aflenning i lebet af regnskabsret og antallet af modtagere af disse
tildelinger

vi) fratraedelsesgodtgerelser, der er tildelt i forudgdende perioder, som er blevet udbetalt i lgbet af
regnskabsaret

vii) storrelsen af de fratraedelsesgodtgerelser, der er tildelt i lgbet af regnskabsaret, opdelt i udbetalte og
udskudte andele, antallet af modtagere af sddanne udbetalinger og det hgjeste beleb, der er udbetalt til en
enkelt person

det antal personer, der er blevet aflannet med 1 mio. EUR eller derover pr. regnskabsdr, opdelt i lgnintervaller
pd 500 000 EUR ved lgnninger pd mellem 1 mio. og 5 mio. EUR og opdelt i lgnintervaller pd 1 mio. EUR ved
lenninger pa 5 mio. EUR og derover

efter anmodning fra den relevante medlemsstat eller kompetente myndighed den samlede aflenning af hvert
medlem af ledelsesorganet eller den overste ledelse

oplysning om, hvorvidt instituttet er indremmet en undtagelse i henhold til artikel 94, stk. 3, i direktiv
2013/36/EU.

Med henblik pd narverende stykkes forste afsnit, litra k), angiver institutter, der er indremmet en sidan
undtagelse, om de er indremmet denne undtagelse pd grundlag af artikel 94, stk. 3, litra a) eller b), i direktiv
2013/36/EU. De angiver ogsa, pa hvilket af aflenningsprincipperne de anvender undtagelsen eller undtagelserne,
det antal medarbejdere, der er genstand for undtagelsen eller undtagelserne, og deres samlede aflonning opdelt
i fast og variabel aflenning.

2.

For store institutter offentliggeres ogsd de kvantitative oplysninger om aflgnningen af institutternes samlede

ledelsesorgan omhandlet i denne artikel, idet der skelnes mellem ledende og ikkeledende medlemmer.

Institutterne skal overholde kravene i denne artikel pd en made, som svarer til deres starrelse, interne organisation
og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, og som ikke bergrer Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2016/679 (¥).
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Artikel 451
Offentliggorelse af gearingsgraden

1. Institutter, der er omfattet af syvende del, offentligger felgende oplysninger om deres gearingsgrad som
beregnet i overensstemmelse med i artikel 429 og deres styring af risikoen for overdreven gearing:

a) gearingsgraden og oplysninger om, hvordan institutterne har anvendt artikel 499, stk. 2

b) en opdeling af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 429, stk. 4, samt en afstemning af det samlede
eksponeringsmal med de relevante oplysninger, der er oplyst i offentliggjorte regnskaber

c) hvis det er relevant, sterrelsen af eksponeringer beregnet i henhold til artikel 429, stk. 8, og artikel 429a, stk.
1, og den tilpassede gearingsgrad beregnet i overensstemmelse med artikel 429a, stk. 7

d) en beskrivelse af proceduren for styring af risikoen for overdreven gearing

e) en beskrivelse af de faktorer, der har haft en indflydelse pd gearingsgraden i den periode, som den
offentliggjorte gearingsgrad vedrerer.

2. Offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 429a, stk. 2, offentligger gearingsgraden uden
den justering af det samlede eksponeringsmal, der er fastsat i henhold til artikel 429a, stk. 1, forste afsnit, litra d).

3. 1 tilleg til denne artikels stk. 1, litra a) og b), ber sterre institutter offentliggere gearingsgraden og
opdelingen af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 429, stk. 4, pd grundlag af gennemsnit beregnet
i henhold til den i artikel 430, stk. 7, omhandlede gennemforelsesretsakt.

Artikel 451a
Offentliggorelse af likviditetskrav

1. Institutter, der er omfattet af sjette del, offentligger oplysninger om deres likviditetsdaekningsgrad, net stable
funding ratio og likviditetsrisikostyring i overensstemmelse med denne artikel.

2. Institutter offentligger folgende oplysninger vedrerende deres likviditetsdaekningsgrad som beregnet
i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt:

a) gennemsnittet eller efter omstendighederne gennemsnittene af deres likviditetsdackningsgrad pd grundlag af
observationer ved ménedens udgang i den forudgdende periode pd 12 madneder for hvert kvartal i den
pagaldende indberetningsperiode

b) gennemsnittet eller efter omstendighederne gennemsnittene af de samlede likvide aktiver efter anvendelse af de
relevante haircuts, der er medtaget i likviditetsbufferen i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, pd grundlag af observationer ved manedens udgang i den forudgdende periode pd 12
méneder for hvert kvartal i den pdgzldende indberetningsperiode og en beskrivelse af denne likviditetsbuffers
sammensa&tning

¢) gennemsnittene af deres udgdende pengestremme, indgdende pengestromme og udgdende nettopengestromme
beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, pd grundlag af observationer
ved manedens udgang i den forudgdende periode pd 12 maneder for hvert kvartal i den pigeldende indberet-
ningsperiode og beskrivelsen af deres sammensatning.

3. Institutter offentligger folgende oplysninger vedrerende deres net stable funding ratio som beregnet
i henhold til sjette del, afsnit IV:

a) kvartalsvise tal for deres net stable funding ratio beregnet i overensstemmelse med sjette del, afsnit IV, kapitel 2,
for hvert kvartal i den relevante indberetningsperiode

b) en oversigt over storrelsen af den tilgangelige stabile finansiering beregnet i overensstemmelse med sjette del,
afsnit IV, kapitel 3

c) en oversigt over belgbet for kravet stabil finansiering beregnet i overensstemmelse med sjette del, afsnit IV,
kapitel 4.

4. Institutter offentligger de ordninger, systemer, procedurer og strategier, som de har indfert med henblik pé at
identificere, male, styre og overvage deres likviditetsrisiko, jf. artikel 86 i direktiv 2013/36/EU.
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AFSNIT 1II

KVALIFICERENDE KRAV FOR ANVENDELSE AF S ARLIGE INSTRUMENTER ELLER METODER

Artikel 452
Offentliggorelse af anvendelsen af IRB-metoden for kreditrisiko

Institutter, der beregner risikovagtede eksponeringsverdier efter IRB-metoden for kreditrisiko, offentligger
felgende oplysninger:

a) den kompetente myndigheds accept af metoden eller godkendte overgangsbestemmelser

b) for hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel 147 andelen af den samlede eksponeringsvaerdi af hver
eksponeringsklasse, der er omfattet af standardmetoden, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 2, eller af IRB-metoden,
jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3, samt den del af hver eksponeringsklasse, der er omfattet af en roll-out-plan;
hvis institutterne har faet tilladelse til at anvende deres egne LGD’er og konverteringsfaktorer til beregning af de
risikovaegtede eksponeringsverdier, offentligger de sarskilt den andel af den samlede eksponeringsveardi inden
for hver eksponeringsklasse, der er omfattet af denne tilladelse.

¢) kontrolmekanismerne for ratingsystemer pé de forskellige stadier af modeludvikling, kontrol og @ndringer, som
skal indeholde oplysninger om:

i) forholdet mellem risikostyringsfunktionen og den interne revisionsfunktion
ii) gennemgangen af ratingsystemet

iii) proceduren for sikring af uathangighed for den funktion, der er ansvarlig for gennemgang af modellerne
fra de funktioner, der er ansvarlige for udvikling af modellerne

iv) proceduren for sikring af ansvarlighed for de funktioner, der er ansvarlige for udvikling og gennemgang af
modellerne

d) rollen for de funktioner, der er involveret i udvikling, godkendelse og efterfolgende @ndring af kreditrisikomo-
dellerne

e¢) omfanget af og hovedindholdet i indberetningen vedrerende kreditrisikomodeller

f) en beskrivelse af den interne ratingproces efter eksponeringsklasse, herunder antallet af centrale modeller, der
anvendes for hver portefolje, og en kort redegerelse for de vigtigste forskelle mellem modellerne i samme
portefolje, omfattende:

i) definitioner, metoder og data til estimering og validering af PD, hvilket skal omfatte oplysninger om,
hvordan PD estimeres for portefolijer med lav misligholdelsesrisiko, om der er reguleringsmaessige
bundgreanser, og faktorerne bag konstaterede forskelle mellem PD og de faktiske misligholdelsesprocenter
for mindst de seneste tre perioder

ii) hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af LGD, sdsom metoder til at
beregne LGD i nedgangsperioder, hvordan LGD estimeres for portefeljer med lav misligholdelsesrisiko, og

tidsforlebet mellem misligholdelse og lukning af eksponeringen

i) hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af konverteringsfaktorer,
herunder antagelser, der anvendes ved udledningen af disse variabler

g) hvis det er relevant, folgende oplysninger vedrerende hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel 147:
i) deres balanceforte bruttoeksponering
i) deres ikkebalanceforte eksponeringsveardier for den relevante konverteringsfaktor
iii) deres eksponering ef