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RETNINGSLINJER

DEN EUROPISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2019/1032
af 10. maj 2019

om @ndring af retningslinje (EU) 2015/510 om gennemferelsen af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (ECB[2019/11)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, serlig
artikel 3.1, forste led, samt artikel 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 og artikel 20, forste afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at indfere en falles pengepolitik kreeves definition af de verktgjer, instrumenter og procedurer, der skal
anvendes af Eurosystemet, sdledes at denne politik kan gennemfares pa en ensartet made i de medlemsstater, der
har euroen som valuta.

(2)  Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') ber endres for at indarbejde
ngdvendige tekniske og redaktionelle praciseringer med hensyn til visse aspekter af de pengepolitiske
operationer.

(3)  Med henblik pé at styrke gennemsigtigheden af Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse ber definitionen af
agencies som udstedere af eller garanter for geldsinstrumenter praciseres yderligere.

(4)  Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) 20172402 (3, som blev vedtaget den 12. december 2017,
fastsatter en generel ramme for securitisering og opretter en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering. Eurosystemets ramme for sikkerhedsstillelse ber revideres for at tage hgjde for
relevante forhold i forbindelse med a) oplysningskravene, som er fastsat i den forordning med hensyn til
oplysninger om de underliggende eksponeringers kreditkvalitet og udvikling, og b) bestemmelserne i den
forordning vedrgrende registreringen af securitiseringsregistre hos Den Europaiske Vaerdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed) (ESMA«).

(5)  Ved vurderingen af kreditkvaliteten af de aktiver, der stilles som sikkerhed for kreditoperationer, tager
Eurosystemet hensyn til oplysninger fra kreditvurderingssystemer. 1 den forbindelse ber brugen af udbydere af
tredjemandsratingverktejer som en af de accepterede kreditvurderingskilder bringes til opher for at mindske
kompleksiteten af Eurosystemets ramme for sikkerhedsstillelse og for at bidrage til at reducere Eurosystemets brug
af eksterne kreditvurderinger.

(6)  Eurosystemet accepterer visse omsattelige galdsinstrumenter udstedt eller garanteret af multilaterale
udviklingsbanker og internationale organisationer som sikkerhed. Kriterierne for anerkendelse af enheder som
multilaterale udviklingsbanker eller internationale organisationer ber stremlines for at mindske kompleksiteten af
Eurosystemets ramme for sikkerhedsstillelse.

(7)  Eurosystemet accepterer visse galdsfordringer som sikkerhedsstillelse. Det er nedvendigt at andre beldnbarheds-
kriterierne for sidanne gwldsfordringer for at mindske kompleksiteten af og sikre konsistens i Eurosystemets
ramme for sikkerhedsstillelse. Navnlig vil Eurosystemet ikke leengere sondre mellem galdsfordringer med variabel
rente, der er underlagt lofter eller gulve, som er fastsat for og efter udstedelse. Tilsvarende vil Eurosystemet ikke

(") Den Europziske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).

(%) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om
oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om andring af direktiv 2009/65EF,
2009/138/EF 0g 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, 5. 35).
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leengere sondre mellem galdsfordringer med variabel rente, som har en referencerente, der er knyttet til afkastet
pa statsobligationer baseret pd disses lgbetid. Det er ogsd nedvendigt at pracisere, at galdsfordringer ikke er
beldnbare, hvis deres seneste betalingsstrom var negativ. Endvidere ber der indferes et mindstebeleb for
belanbarheden af indenlandske galdsfordringer for yderligere at harmonisere brugen af galdsfordringer som
sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer.

(8)  Alle aktiver, som er beldnbare i forbindelse med Eurosystemets kreditoperationer, er underlagt vardiansettel-
sesregler og specifikke risikokontrolforanstaltninger for at beskytte Eurosystemet mod finansielle tab under
omstandigheder, hvor dets sikkerhed skal realiseres pa grund af en modparts misligholdelse. I den forbindelse er
det nedvendigt at preacisere, at Eurosystemet tildeler ikke-omsattelige aktiver en vaerdi baseret pd det udestdende
beleb for disse aktiver.

(9)  Eurosystemet accepterer sarligt deekkede obligationer, som er udstedt, ejet eller garanteret af modparten eller af
en enhed med snavre forbindelser til denne, som sikkerhed, sifremt de swrligt daekkede obligationer opfylder
visse kriterier. 1 den forbindelse er det nedvendigt, at Eurosystemet yderligere preciserer kriterierne for at
acceptere sddanne sarligt deekkede obligationer som sikkerhed.

(10) Desuden er det nedvendigt at foretage andre mindre @ndringer af hensyn til klarhed, herunder med hensyn til det
beleb, der skal stilles sikkerhed for i likviditetstilferende operationer, fristen for anmodning om adgang til de
stdende faciliteter og de geografiske restriktioner for verdipapirer af asset-backed typen samt aktiver, der
genererer pengestrgmme.

(11)  Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE —

Artikel 1
ZAndringer

Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sndres som folger:
1) Artikel 2 @ndres som felger:
a) Nr. 2) affattes saledes:

»2) ragency« (agency): en enhed etableret i en medlemsstat, der har euroen som valuta, som enten beskeaftiger sig
med visse velgerende aktiviteter, der udferes pé nationalt eller regionalt plan, eller tjener til finansiering af
disse, og som Eurosystemet har klassificeret som et agency. Fortegnelsen over enheder, der er klassificeret
som agencies, offentliggeres pd ECB’s websted og skal na@rmere angive, hvorvidt de kvantitative kriterier for
anvendelse af haircut fastsat i bilag Xlla er opfyldt for hver enkelt enheds

b) Som nr. 26a) og 26b) indsattes:

»26a) »aktiveringsdato for ESMA-rapportering« (ESMA reporting activation date): den forste dag, hvor bade a) et
securitiseringsregister er blevet registreret hos Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA) og derfor bliver et ESMA-securitiseringsregister, og b) de relevante gennemforelsesmassige
tekniske standarder, i form af standardiserede indberetningsformularer, er blevet vedtaget af
Kommissionen i henhold til artikel 7, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2017/2402 (*) og finder anvendelse

26b) »ESMA-securitiseringsregister« (ESMA securitisation repository): et securitiseringsregister som omhandlet
i artikel 2, nr. 23), i forordning (EU) 2017/2402, som er registreret hos ESMA i henhold til artikel 10
i den forordning

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 20172402 af 12. december 2017 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering
og om &ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og
(EU) nr. 6482012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).c

¢) Folgende nr. 31a) indsaettes:

»31a) »register udpeget af Eurosystemet« (Eurosystem designated repository): en enhed udpeget af Eurosystemet
i overensstemmelse med bilag VIII, og som fortsat opfylder kravene til udpegning, som er fastsat i det
bilage.

d) Felgende nr. 50a) indsattes:

»50a) »register med data pd lanniveau« (loan-level data repository): et ESMA-securitiseringsregister eller et
register udpeget af Eurosystemete.
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2) Artikel 15, stk. 1, litra b), affattes som folger:

»b) sikre tilstrackkelig sikkerhedsstillelse for operationen indtil dens udleb, dvs. at vaerdien af aktiverne, der er stillet
som sikkerhed, til enhver tid dakker det udestiende beleb for den likviditetstilforende operation, inklusive de
renter, som pélgber i operationens lgbetid. Hvis belabet forrentes med en positiv sats, ber det pagaldende
belgb dagligt tillegges det udestdende beleb for den likviditetstilferende operation, og hvis det forrentes med en
negativ sats, bor det pagaldende belab dagligt fratrackkes fra det samlede udestdende belgb for den likviditets-
tilferende operationc.

3) Artikel 19, stk. 5, affattes sdledes:

»5.  En modpart kan anmode sin hjemmecentralbank om adgang til den marginale udlansfacilitet. Hvis
hjemmecentralbanken modtager anmodningen senest 15 minutter efter lukketiden for TARGET2, behandler den
nationale centralbank anmodningen den samme dag i TARGET2. Fristen for at anmode om adgang til den
marginale udldnsfacilitet forlenges med yderligere 15 minutter pd Eurosystemets sidste bankdag i en reservekrav-
speriode. Under sarlige omstendigheder kan Eurosystemet beslutte at anvende senere frister. I anmodningen om
adgang til den marginale udldnsfacilitet skal storrelsen pd det pagaldende lin angives. Modparten skal stille
tilstreekkelige beldnbare aktiver som sikkerhed for transaktionen, medmindre modparten allerede har forhinds-
deponeret sddanne aktiver hos hjemmecentralbanken i overensstemmelse med artikel 18, stk. 4.«

4) Artikel 22, stk. 2, affattes saledes:

»2.  For at opnd adgang til indlansfaciliteten skal modparten fremsende en anmodning til sin hjemmecentralbank.
Hvis hjemmecentralbanken modtager anmodningen senest 15 minutter efter lukketiden for TARGET2, behandler
hjemmecentralbanken anmodningen samme dag i TARGET?2. Fristen for at anmode om adgang til indlansfaciliteten
forleenges med yderligere 15 minutter pd Eurosystemets sidste bankdag i en reservekravsperiode. Under serlige
omstaendigheder kan Eurosystemet beslutte at anvende senere frister. I anmodningen angives indskuddets storrelse.«

5) Artikel 59, stk. 4 og 5, affattes saledes:

»4.  Eurosystemet offentliggor oplysninger om kreditkvalitetstrin pd ECB's websted i form af Eurosystemets
harmoniserede ratingskala, herunder klassificering (mapping) af kreditvurderinger fra de godkendte eksterne
kreditvurderingsbureauer (external credit assessment institutions, ECAI) i forhold til kreditkvalitetstrin.

5. I forbindelse med vurderingen af kreditkvalitetskravene tager Eurosystemet hejde for kreditvurderingsop-
lysninger fra kreditvurderingssystemer tilhorende én af de tre kilder, i overensstemmelse med afsnit V i fjerde del.«

6) I artikel 69 udgar stk. 2.
7) Tartikel 70 indsettes folgende stk. 3a:

»3a.  For galdsinstrumenter, som er udstedt eller garanteret af agencies, skal udsteder eller garant vaere etableret
i en medlemsstat, der har euroen som valuta.«

&)
=

Artikel 73, stk. 1, affattes sledes:

»1.  For at verdipapirer af asset-backed typen er beldnbare, skal alle pengestromsgenererende aktiver, som er
sikkerhed for de péagaldende veerdipapirer af asset-backed typen, vere ensartede, dvs. det skal vere muligt at
indberette dem ifelge en af de eksisterende typer af indberetningsformularer for data pd linniveau, som findes
i bilag VIII, og som er én af fglgende:

a) boligldn

b) 1an til sma og mellemstore virksomheder (SMV’er)
¢) billan

d) forbrugslan

e) leasingtilgodehavender

f) kreditkorttilgodehavender.«
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9) Artikel 74 @ndres som folger:
a) Stk. 3 affattes séledes:

»3. I forbindelse med stk. 2 anses en indehaver af pant i fast ejendom (»mortgage trustee) eller en forvalter af
tilgodehavender (rreceivables trustee«) for at vare en mellemmand.«

b) Stk. 4 affattes sdledes:

»4.  Debitorer og kreditorer for de pengestromsgenererende aktiver skal have hjemsted eller, hvis det er fysiske
personer, vare residenter i EJS. Debitorer, som er fysiske personer, skal have varet residenter i E@S pa det
tidspunkt, hvor aktiverne, der genererer pengestremme, blev udstedt. Dertil knyttede verdipapirer skal forefindes
i E@S, og lovgivningen i et E@S-land skal vere galdende lovgivning for de pengestromsgenererende aktiver.«

10) Artikel 78 andres som folger:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1.  Der skal stilles omfattende og standardiserede data pd ldnniveau om den pulje af pengestremsgenererende
aktiver, der er sikkerhed for vardipapirerne af asset-backed typen, til rddighed i overensstemmelse med
procedurerne fastsat i bilag VIII, hvilket omfatter oplysninger om den kravede score for datakvaliteten og
kriterierne for registre for data pd ldnniveau. Eurosystemet tager i sin godkendelsesvurdering hejde for: a)
eventuelle tilfelde af manglende indberetning af data og b) hvor ofte individuelle felter til data pa lanniveau ikke
indeholder relevante data.c

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Uanset de kraevede scorevaerdier fastsat i bilag VIII med hensyn til data pd lanniveau kan Eurosystemet
som sikkerhed acceptere veardipapirer af asset-backed typen med en lavere score end den kraevede scoreveardi
(A1) pé grundlag af en individuel vurdering og pa den betingelse, at der gives en fyldestgerende forklaring pd,
hvorfor verdipapiret ikke opndede den kravede score. For hver fyldestgorende forklaring angiver Eurosystemet
en maksimal tolerancetaerskel og en tolerancehorisont som narmere angivet pd ECB’s websted. Toleranceho-
risonten anferer den tidsperiode, inden for hvilken der skal ske forbedringer af datakvaliteten for de pagaldende
vaerdipapirer af asset-backed typen.«

11) Artikel 81a @ndres som folger:
a) Stk. 1, forste led, affattes saledes:
»— geeldsinstrumenter udstedt af agenciesc.
b) Stk. 5 udgér.
12) Artikel 90 affattes sdledes:
»Artikel 90
Hovedstol og kuponrenter pa geeldsfordringer
For at vaere beldnbare skal geldsfordringer opfylde folgende krav:
a) de skal, indtil den endelige indfrielse, have en fast, ubetinget hovedstol, og
b) en rentesats, der, indtil den endelige indfrielse, er en af folgende:
i) nulkuponrente
i) fast rente

iii) variabel rente, dvs. bundet til en referencerente og med folgende struktur: kuponrente = referencerente * x,
med f < kuponrente < ¢, hvor:

— referencerenten kun er én af de folgende pd et enkelt tidspunkt:
— en europengemarkedsrente, f.eks. EURIBOR, LIBOR eller lignende indeks
— en constant maturity-swaprente, f.eks. CMS, EIISDA, EUSA
— renten pd én statsobligation i euroomradet eller et indeks af flere sddanne statsobligationer

— f (gulv), ¢ (loft), safremt de foreligger, og x (margin) er tal, som enten er defineret pa forhind ved
udstedelsen, eller som kan a@ndres i lobet af galdsfordringens lobetid; f ogleller ¢ kan ogsa indferes efter
udstedelsen af gaeldsfordringen, og
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¢) deres seneste betalingsstrom ikke var negativ. Safremt en negativ betalingsstrom opstér, er gzldsfordringen fra
det tidspunkt ikke-beldnbar. Den kan atter blive beldnbar efter en pengestrom, der ikke er negativ, sifremt den
opfylder alle andre relevante krav.c

13) Artikel 93 affattes sdledes:

~

»Artikel 93
Geldsfordringers mindstebelgb

Til indenlandsk brug skal galdsfordringer pd det tidspunkt, hvor modparten ensker at stille dem som sikkerhed,
vaere over et minimumsbelgb pd 25 000 EUR eller et hgjere beleb, som er fastsat af hjemmecentralbanken. For
galdsfordringer, der anvendes pd tvears af landegranser, gelder et mindstebelgb pa 500 000 EUR.«

14) Artikel 95, stk. 1, affattes sdledes:

=

»1.  Beldnbare galdsfordringers debitorer og garanter skal vere ikke-finansielle selskaber, offentlige enheder
(undtagen offentlige finansielle selskaber), multilaterale udviklingsbanker eller internationale organisationer.«

15) Artikel 100 affattes siledes:

—~

»Artikel 100
Verifikation af procedurerne der anvendes til indgivelse af geldsfordringer

De nationale centralbanker, tilsynsmyndigheder eller eksterne revisorer udferer en engangsverifikation af egnetheden
af de procedurer, som modparten anvender til at indsende oplysninger om geldsfordringer til Eurosystemet.
[ tilfelde af vasentlige sendringer til sddanne procedurer, kan der udferes en ny engangsverifikation af disse
procedurer.«

16) Artikel 107a, stk. 2, affattes sdledes:

~

»2.  Ikke-omsaettelige geeldsinstrumenter med sikkerhed i beldnbare geeldsfordringer (DECCer) har en fast,
ubetinget hovedstol og en kuponstruktur, der opfylder kravene i artikel 63. Sikkerhedspuljen méd kun indeholde
galdsfordringer, for hvilke der enten findes:

a) en specifik ECB-indberetningsformular til data om DECC’er pd lénniveau, eller

b) en indberetningsformular om data pa lanniveau for vardipapirer af asset-backed typen i overensstemmelse med
artikel 73«.

17

~

Artikel 107e @ndres som folger:
a) Stk. 3 affattes saledes:

»3. P4 niveauet for de underliggende individuelle galdsfordringer skal omfattende og standardiserede data pa
lanniveau om puljen af underliggende geeldsfordringer gores tilgaengelige i overensstemmelse med procedurerne
og med gennemforelse af de samme kontroller, som gzlder for pengestromsgenererende aktiver, der er sikkerhed
for veardipapirer af asset-backed typen, som fastsat i bilag VIII, undtagen for sd vidt angdr rapporterings-
hyppighed, den galdende indberetningsformular for data pa lanniveau og de relevante parters indgivelse af data
pa lénniveau til et register for data pd lanniveau. For at DECCerne skal vare beldnbare, skal alle underliggende
galdsfordringer vare homogene, dvs. det skal vaere muligt at indberette dem under anvendelse af en enkelt ECB-
indberetningsformular om data pé lanniveau for DECCer. Eurosystemet kan fastsld, at en DECC ikke er homogen
efter at have vurderet de relevante data.c

b) Stk. 5 affattes sdledes:

»5.  De datakvalitetskrav, der gaelder for vardipapirer af asset-backed typen, galder ogsé for DECCer, herunder
den specifikke ECB-indberetningsformular for data om DECCer pd lanniveau. Dataene pd lanniveau skal
fremsendes under anvendelse af den specifikke ECB-indberetningsformular for data om DECC'er pa ldnniveau,
som offentliggjort pd ECB’s websted, til:

a) et ESMA-securitiseringsregister, eller
b) et register udpeget af Eurosystemet.«
¢) Som stk. 5a indsettes:

»5a.  Indberetningen af data om DECCer pd lénniveau til ESMA-securitiseringsregistre i overensstemmelse med
stk. 5, litra a), pabegyndes fra starten af den kalendermaned, som folger umiddelbart efter den dato, som er tre
méneder efter aktiveringsdatoen for ESMA-rapportering.
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Fremsendelse af data om DECC'er pd ldnniveau til registre udpeget af Eurosystemet i overensstemmelse med stk.
5, litra b), er tilladt indtil udgangen af den kalendermaned, i hvilken datoen tre dr og tre méneder efter
aktiveringsdatoen for ESMA-rapportering falder.

Aktiveringsdatoen for ESMA-rapporteringen offentliggeres af ECB pd dennes websted.«

18) Artikel 114, stk. 5, erstattes af folgende:

»5.  Hvis garanten ikke er en offentlig enhed, der kan opkrave skatter, indsendes en juridisk bekreftelse af
garantiens juridiske gyldighed, bindende virkning og retsgyldighed til den relevante nationale centralbank i en form
og af et indhold, som kan accepteres af Eurosystemet, for det garanterede omsettelige aktiv eller den garanterede
geldsfordring kan anses for beldnbar. Den juridiske bekraftelse udarbejdes af personer, som er uathengige af
modparten, udstederen/debitoren og garanten, og som har juridiske kvalifikationer til at udstede en sidan
bekraftelse i henhold til geldende ret, f.eks. advokater i et advokatfirma, eller jurister, som arbejder i en anerkendt
akademisk institution eller offentligt organ. Den juridiske bekraftelse skal ogsd angive, at garantien ikke er en
personlig garanti, og at den kun kan geres geldende af indehaverne af de omsattelige aktiver eller gaeldsfordringens
kreditor. Hvis garanten er etableret i et andet retssystem end det, som garantien herer under, skal det ogsé fremga af
den juridiske bekraftelse, at garantien er galdende og retsgyldig i henhold til den lovgivning, der gwlder i det
retssystem, hvor garanten er etableret. For sd vidt angdr omseettelige aktiver, skal modparten indsende den juridiske
bekreeftelse til gennemsyn i den nationale centralbank, der indberetter det relevante garanterede aktiv, med henblik
pa optagelse pd listen over belanbare aktiver. For s& vidt angér geeldsfordringer, skal den modpart, som ensker at
mobilisere gaeldsfordringen, indsende den juridiske bekraftelse til gennemsyn i den nationale centralbank i den
jurisdiktion, hvor lovgivningen, som regulerer galdsfordringen, gaelder. Kravet om retsgyldighed er underlagt de
konkursretlige og billighedsretlige regler samt lignende regler og retsprincipper, der matte galde for garanten og
bergre kreditorernes rettigheder over for garanten generelt.«

19

~—~

Artikel 119, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»1.  De kreditvurderingsoplysninger, som Eurosystemet laegger til grund for belanbarhedsvurderingen af aktiver,
der er godkendt som sikkerhed i Eurosystemets kreditoperationer, tilvejebringes af kreditvurderingssystemer
tilherende en af de folgende tre kilder:

a) eksterne kreditvurderingsbureauer (ECATer)

b) nationale centralbankers interne kreditvurderingssystemer (ICAS’er)

¢) modparters interne ratingbaserede systemer.

2. For hver kreditvurderingskilde opregnet i stk. 1 kan der vere et set af kreditvurderingssystemer. Kreditvurde-
ringssystemerne skal overholde de godkendelseskriterier, som er fastlagt i dette afsnit. En fortegnelse over de

godkendte kreditvurderingssystemer, dvs. over godkendte eksterne kreditvurderingsbureauer og nationale
centralbankers interne kreditvurderingssystemer, er offentliggjort pd ECB’s websted.«

20) Artikel 124 udgar.
21) Artikel 125 udgdr.
22) Artikel 135 affattes sdledes:
»Artikel 135
Verdiansattelsesregler for ikke-omszttelige aktiver

Ikke-omszttelige aktiver tildeles en veerdi af Eurosystemet, der svarer til det udestdende beleb for sddanne ikke-
omszttelige aktiver.«

23) Artikel 138, stk. 3, litra b), affattes som folger:

»b) sarligt dakkede obligationer, der opfylder kravene i artikel 129, stk. 1, 2, 3 og 6, i forordning (EU)
nr. 575/2013. Fra den 1. februar 2020 skal sddanne sarligt dekkede obligationer have en ECAl-vurdering, som
defineret i artikel 83, litra a), som opfylder kravene i bilag IXb«.

24) Artikel 141, stk. 1, litra ), affattes sdledes:

»c) hvis disse aktiver er udstedt af et agency, en multilateral udviklingsbank eller en international organisation.«
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25) Bilag VI, VIII og IXb @ndres i overensstemmelse med teksten i bilag I til denne retningslinje.

26) Teksten i bilag II til denne retningslinje indgdr som et nyt bilag Xlla til retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Artikel 2
Virkning og gennemforelse

1. Denne retningslinje fir virkning pé den dato, hvor den meddeles de nationale centralbanker i de medlemsstater,
der har euroen som valuta.

2. De nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta, skal treffe alle de nedvendige
foranstaltninger for at overholde denne retningslinje og anvende dem fra den 5. august 2019. De skal senest den
21. juni 2019 fremsende meddelelse til Den Europziske Centralbank om, hvilke tekster og midler der vedrerer disse
foranstaltninger.

Artikel 3
Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 10. maj 2019.

For ECB’s Styrelsesrid
Mario DRAGHI
Formand for ECB
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BILAG I

Bilag VI, VIII og IXb til retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) @ndres som folger:
1. Bilag VI @ndres som folger:
a) Overskriften til tabel 2 affattes som folger:
»Godkendte links mellem verdipapirafviklingssystemerx.
b) Ferste punktum efter overskriften til tabel 2 affattes séledes:

»Anvendelse af beldnbare aktiver, der er udstedt i verdipapirafviklingssystemet i land B, og som besiddes af en
modpart, der er etableret i land A gennem et godkendt link mellem verdipapirafviklingssystemerne i land A og B
for at kunne opnd kredit fra den nationale centralbank i land A.«

¢) Forste punktum efter overskriften til tabel 3 affattes sledes:
»Anvendelse af beldnbare aktiver, der er udstedt i verdipapirafviklingssystemet i land C, og som besiddes
i vaerdipapirafviklingssystemet i land B af en modpart, der er etableret i land A gennem et godkendt link mellem
vaerdipapirafviklingssystemerne i land B og C for at opnd kredit fra den nationale centralbank i land A.«

2. Bilag VIII &ndres som folger:
a) Overskriften og det indledende afsnit affattes sdledes:

»BILAG VIII

RAPPORTERINGSKRAV VEDR@GRENDE DATA PA LANNIVEAU OM VARDIPAPIRER AF ASSET-
BACKED TYPEN OG KRAVENE TIL REGISTRE FOR DATA PA LANNIVEAU

Dette bilag galder for indberetningen af omfattende og standardiserede data pd lanniveau for den pulje af aktiver,
der genererer pengestromme og er sikkerhed for vardipapirer af asset-backed typen, jf. artikel 78, og fastsatter
kravene til registre for data pad lanniveau.«

b) Afsnit I eendres siledes:
i) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. De relevante parter indberetter data pd ldnniveau til et register for data pa lanniveau i overensstemmelse
med dette bilag. Registret for data pd lanniveau offentligger disse data elektronisk.

2. Data pé lanniveau kan fremsendes for hver individuelle transaktion under anvendelse af:

a) for transaktioner, som indberettes til et ESMA-securitiseringsregister, den relevante formular specificeret
i de gennemforelsesmassige tekniske standarder vedtaget af Kommissionen i henhold til artikel 7, stk.
4, i forordning (EU) 2017/2402, eller

b) for transaktioner, som indberettes til et register udpeget af Eurosystemet, den opdaterede relevante ECB-
indberetningsformular for data pd lanniveau, som er offentliggjort pd ECB’s websted.

I hvert enkelt tilfeelde afger typen af aktiv, der er sikkerhed for vardipapiret af asset-backed typen, som
defineret i artikel 73, stk. 1, hvilken formular der skal anvendes.«

ii) Som stk. 2a og 2b indsattes:

»2a. Indberetningen af data pd ldnniveau i overensstemmelse med stk. 2, litra a), pdbegyndes fra starten af den
kalenderméned, som felger umiddelbart efter den dato, som er tre méneder efter aktiveringsdatoen for
ESMA-rapportering.

Fremsendelse af data pd lanniveau i overensstemmelse med stk. 2, litra b), er tilladt indtil udgangen af den
kalendermaéned, i hvilken datoen tre dr og tre mdneder efter aktiveringsdatoen for ESMA-rapportering
falder.
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2b. Uanset stk. 2a, andet afsnit, skal data pd linniveau for en individuel transaktion fremsendes
i overensstemmelse med stk. 2a, sifremt begge folgende betingelser er opfyldt:

a) de relevante parter i transaktionen har i henhold til artikel 7, stk. 1, litra a), og artikel 7, stk. 2,
i forordning (EU) 2017/2402 pligt til at indberette data pd ldnniveau om den individuelle transaktion
til et ESMA-securitiseringsregister under anvendelse af de relevante formularer specificeret i de
gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som er vedtaget af Kommissionen i henhold til artikel 7,
stk. 4, i den forordning, og

b) indberetningen af data pé lanniveau i overensstemmelse med stk. 2a er pdbegyndt.c
¢) Afsnit II &endres sdledes:
i) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. Vaerdipapiret af asset-backed typen skal opnd et obligatorisk mindsteniveau, som vurderes ud fra tilgeenge-
ligheden af oplysninger, navnlig hvad angér datafelterne i indberetningsformularen for data pa ldnniveau.«

i) Stk. 3, farste punktum, affattes séledes:

»3. For at registrere de felter, hvor oplysningerne ikke er tilgeengelige, indeholder alle indberetningsformularer
om data pd lanniveau seks muligheder, der kan velges til at angive »ingen data« (»no data«, ND), og disse
skal anvendes, hver gang bestemte data ikke kan tilvejebringes i overensstemmelse med indberetnings-
formularen om data pa lanniveau.«

d) Afsnit Il &ndres sdledes:
i) Overskriften affattes sdledes:
»[II. METODE TIL DATASCORING«.
i) Stk. 1 udgér.
iti) Stk. 2 affattes siledes:

»2. Registret for data pd ldnniveau genererer og tildeler en score til hver enkelt transaktion med veardipapirer
af asset-backed typen, ndr data pa ldnniveau er indberettet og bearbejdet.«

iv) Stk. 4 og tabel 3 udgér.
e) Iafsnit IV.Il med overskriften »Procedurer for godkendelse og inddragelse af godkendelses, affattes stk. 1 sdledes:

»1. En ansegning om godkendelse af Eurosystemet som register for data pd ldnniveau skal fremsendes til ECB’s
Afdeling for Risikostyring. Ansegningen skal indeholde en passende begrundelse og ledsages af en
fuldsteendig, underbyggende dokumentation, som godtger, at ansegeren opfylder de i denne retningslinje
fastsatte krav for registre for data pd lanniveau. Ansegningen, begrundelsen og den underbyggende
dokumentation skal fremsendes skriftligt og, hvor det er muligt, elektronisk. Ansegninger om godkendelse
accepteres ikke efter 13. maj 2019. Ansegninger modtaget for denne dato, vil blive behandlet
i overensstemmelse med dette bilag.«

3. Bilag IXb @ndres som folger:
a) Stk. 1, tredje punktum, affattes siledes:

»Kravene finder anvendelse pd udstedelsesvurderinger, som omhandlet i artikel 83, og omfatter derfor alle aktiv-
og programvurderinger for beldnbare serligt dekkede obligationer. Det tages regelmessigt op til revision, om de
eksterne kreditvurderingsbureauer opfylder disse krav. Er kriterierne ikke opfyldt for et specifikt program for
dakkede obligationer, kan Eurosystemet fastsld, at den offentlige kreditvurdering/de offentlige kreditvurderinger
for det pagaldende program for serligt dakkede obligationer ikke opfylder de hgje kreditstandarder
i Eurosystemets rammer for kreditvurdering. Det pdgaldende eksterne kreditvurderingsbureaus kreditvurdering ma
derfor ikke anvendes til at opfylde kreditkvalitetskravene for omsettelige aktiver, der er udstedt under det
specifikke program for serligt daekkede obligationer.«

b) Stk. 2, litra b), eendres som folger:
i) Nr. vi) og vii) affattes sledes:
»i) Fordelingen af valutaer, herunder en opdeling efter verdi pd niveau for bade sikkerhedspuljen og de

individuelle obligationer og inklusive procentdelen af eurodenominerede aktiver og procentdelen af
eurodenominerede obligationer.
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vii) Sikkerhedspuljens aktiver, herunder aktivsaldo, aktivtyper, antal og sterrelse pa ldn, sasoneffekter, labetid,
beldningsgrad, regional fordeling og fordeling af restancer. Hvad angdr den regionale fordeling, skal
overvagningsrapporten, hvis aktiverne, der indgdr i sikkerhedspuljen bestdr af ldn, som er ydet
i forskellige lande, som minimum vise fordelingen pd tveers af lande og den regionale fordeling for det
primere udstedelsesland.«

ii

=

Folgende tre punktummer indsattes efter nr. x):

»Overvdgningsrapporter for multi-cédulas skal indeholde alle oplysningerne angivet under nr. i) til x). Disse
rapporter skal endvidere indeholde en liste over de relevante udstedere og deres respektive andele i den enkelte
multi-cédula. Aktiv-specifikke oplysninger skal enten indberettes direkte i overvdgningsrapporten for multi-
cédulas eller med henvisning til overvigningsrapporterne for hver enkelt cédula, som er blevet kreditvurderet
af det eksterne kreditvurderingsbureau.«
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BILAG II

»BILAG Xlla

En enhed, der betragtes som et agency, som defineret i artikel 2, nr. 2), i denne retningslinje, skal opfylde folgende
kvantitative kriterier, for at dens beldnbare omsattelige aktiver kan henferes til haircutkategori II som fastsat i tabel 1
i bilaget til retningslinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35):

a) gennemsnittet af summen af den nominelle vaerdi af de udestiende beleb for alle beldnbare omsettelige aktiver
udstedt af agency’et udger mindst 10 mia. EUR i referenceperioden, og

b) gennemsnittet af summen af den nominelle verdi af alle belinbare omszttelige aktiver med en nominel verdi af
udestdende pd mindst 500 mia. EUR, som er udstedt af agency’et i referenceperioden, resulterer i en andel, der svarer
til 50 % eller mere af gennemsnittet af summen af den nominelle vaerdi af udestdende beleb for alle beldnbare
omszttelige aktiver, som er udstedt af det pdgaldende agency i referenceperioden.

Det vurderes en gang drligt, om disse kvantitative kriterier er overholdt ved i det enkelte &r at beregne det relevante
gennemsnit over en referenceperiode pé et ar, der starter den 1. august i det foregdende dr og slutter den 31. juli i det
indevarende ar.c
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