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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181642
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til nermere fastleggelse af de kriterier, som

kompetente myndigheder skal tage hensyn til i deres vurdering af, hvorvidt administratorer af
veasentlige benchmarks skal anvende bestemte krav

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at male investeringsfondes
okonomiske resultater, og om andring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 25, stk. 9, tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) T henhold til artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 kan administratoren af et vesentligt benchmark
valge ikke at anvende visse bestemmelser i navnte forordning. Hvis en administrator velger ikke at anvende en
eller flere af disse bestemmelser, kan den kompetente myndighed beslutte, at administratoren alligevel skal
anvende et eller flere af dem. Der er i navnte forordnings artikel 25, stk. 3, specificeret en rakke kriterier, som
en kompetent myndighed skal tage hensyn til i sin vurdering af, om det vil vare hensigtsmeassigt for
administratoren at anvende de pdgaldende bestemmelser.

(2)  De kriterier, som en kompetent myndighed skal tage hensyn til, ber vare i overensstemmelse med arten af de
bestemmelser i forordning (EU) 2016/1011, som administratorer af vasentlige benchmarks kan velge ikke at
anvende. Administratorer af vasentlige benchmarks kan velge ikke at anvende visse bestemmelser, der forpligter
dem til at indfere organisatoriske foranstaltninger til at mindske risikoen for interessekonflikter som folge af, at
deres personale er involveret i leveringen af benchmarket. Kompetente myndigheder ber derfor, ndr de tager
hensyn til kriterierne i nevnte forordnings artikel 25, stk. 3, litra a), c) og i), ogsd tage i betragtning, om der er
andre passende midler pd plads til beskyttelse af benchmarkets integritet i stedet for de organisatoriske
foranstaltninger, der foreskrives ved navnte bestemmelser.

(3)  Nar de tager hensyn til kriterierne i artikel 25, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, ber de kompetente
myndigheder ogsd vurdere benchmarkets indvirkning pd et eller flere specifikke markeder, skonomien mere
generelt og benchmarkets betydning med hensyn til at sikre finansiel stabilitet. De kompetente myndigheder ber
til dette formdl benytte sig af oplysninger, der er offentligt tilgengelige, eller som de har fiet adgang til fra
administratoren eller pd anden méde.

(4)  Nar de tager hensyn til kriteriet i artikel 25, stk. 3, litra f), i forordning (EU) 2016/1011, ber de kompetente
myndigheder tillige overveje, om administratoren har passende alternative tekniske redskaber og kontrolme-
kanismer pé plads til at sikre kontinuitet i leveringen af benchmarket samt dettes robusthed, under hensyntagen
til arten af de bestemmelser, som administratoren har valgt ikke at anvende.

(5)  Administratorer ber have tilstraekkelig tid til at udfylde ansegninger og til at sikre, at kravene i denne forordning
er overholdt. Denne forordning ber derfor forst begynde at finde anvendelse, to mdneder efter at den er tradt
i kraft.

(6)  Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(7)  ESMA har gennemfert dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet in-
teressentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (%), om en udtalelse —

(") EUTL171af29.6.2016,s. 1.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Benchmarkets sirbarhed over for manipulation

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nir den tager hensyn til benchmarkets sirbarhed over for manipulation, skal som
minimum omfatte folgende:

a) hvorvidt benchmarket er baseret pa transaktionsdata

b) hvorvidt stillerne er tilsynsbelagte enheder

¢) hvorvidt der opereres med foranstaltninger, som ger inputdataene mere robuste

d) hvorvidt administratorens organisationsstruktur begranser incitamenter til manipulation

e) hvorvidt administratoren har en okonomisk interesse i finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller
investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference

f) hvorvidt der er dokumenterede tilfelde af manipulation af det samme benchmark eller et benchmark med en
lignende metodologi og leveret af en administrator med en tilsvarende sterrelse og organisatorisk struktur.

Artikel 2
Arten af inputdata

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nir den tager hensyn til arten af inputdata, skal som minimum omfatte folgende:

a) hvis inputdataene er transaktionsdata, hvorvidt administratoren deltager i den markedsmeassige eller @konomiske
realitet, som benchmarket har til formél at méle

b) i tilfelde, hvor inputdataene leveres af stillere, hvorvidt stillerne har en gkonomisk interesse i finansielle instrumenter
eller finansielle kontrakter, der benytter benchmarket som reference, eller kunne drage fordel af en investeringsfonds
gkonomiske resultater, som males med benchmarket

c) i tilfelde, hvor kilden til inputdataene er berser eller handelssystemer i et tredjeland, hvorvidt de padgzldende berser
eller handelssystemer er omfattet af en regulerings- og tilsynsramme, der sikrer inputdataenes fortsatte integritet

d) i tilfelde, hvor inputdataene bestdr af prisstillelser, hvorvidt prisstillelserne er bindende eller vejledende, og hvorvidt
de er omfattet af passende kontrolmekanismer.

Artikel 3
Niveauet af interessekonflikter

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nr den tager hensyn til niveauet af interessekonflikter, skal som minimum omfatte
folgende:

a) hvorvidt administratoren har en okonomisk interesse i finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter, der
benytter benchmarket som reference, eller kunne drage fordel af en investeringsfonds ekonomiske resultater, som
males med benchmarket

b) i tilfeelde, hvor benchmarket er baseret pd inputdatabidrag, hvorvidt administratorens forhold til stillerne er underlagt
passende kontrolmekanismer

¢) hvorvidt administratoren opererer med kontrol eller andre foranstaltninger, der effektivt afbader potentielle interesse-
konflikter.

Artikel 4
Omfanget af administratorens sken

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til omfanget af administratorens sken, skal som minimum
omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor benchmarkmetodologien muligger fagmassig bedemmelse fra administratorens side, hvorvidt
vurderinger eller udevelse af skon er tilstreekkeligt gennemsigtige
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b) i tilfelde, hvor benchmarket er baseret pd estimater, effektiviteten af de interne kontrolforanstaltninger, som
administratoren har etableret.

Artikel 5
Benchmarkets indvirkning pd markedet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets indvirkning pd markedet, skal som minimum
omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor benchmarket har serlig relevans for et eller flere specifikke markeder, hvorvidt det ville gribe
afbrydende ind i det eller de pdgzldende markeders funktion, hvis benchmarket var upélideligt, og hvorvidt der
findes egnede alternative benchmarks

b) i tilfeelde, hvor benchmarket kan kategoriseres som et vasentligt benchmark i henhold til artikel 24, stk. 1, litra b),
i forordning (EU) 2016/1011, eventuelle relevante kvantitative forhold mellem finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, og den samlede verdi af de respektive
instrumenter i en medlemsstat, safremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.

Artikel 6
Benchmarkleveringens karakter, omfang og kompleksitet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets karakter, omfang og kompleksitet, skal som
minimum omfatte folgende:

a) i hvor hej grad inputdataene er baseret pd bidrag, hvorvidt inputdataene er transaktionsdata, og hvordan denne grad
er afspejlet i de kontrolmekanismer, administratoren har etableret

b) den mangde inputdata, der skal behandles, og antallet af datakilder

¢) hvorvidt administratoren har tilstreckkelige tekniske redskaber til at sikre en kontinuerlig og robust behandling af
inputdataene

d) hvorvidt metodologien giver anledning til operationelle risici i behandlingen af inputdataene

e) 1 hvilket omfang administratoren forlader sig pé stillere ved fastlaeggelsen af benchmarket.

Artikel 7
Benchmarkets betydning for den finansielle stabilitet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets betydning for den finansielle stabilitet, skal
som minimum omfatte en vurdering af forholdet mellem den samlede veerdi af de finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter og investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, og vardien af de samlede aktiver i den
finansielle sektor og banksektoren i en medlemsstat, sdfremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.

Artikel 8

Verdien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der benytter
benchmarket som reference

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til verdien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter
eller investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, skal som minimum omfatte folgende:

a) den samlede verdi af alle finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der benytter
benchmarket som reference, pd grundlag af alle benchmarkets forskellige lobetider, sifremt den kompetente
myndighed har disse oplysninger

b) hvorvidt brugen af benchmarket er koncentreret i bestemte kategorier af finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfonde

¢) i tilfelde, hvor benchmarket er et veesentligt benchmark i henhold til artikel 24, stk. 1, litra a), i forordning (EU)
2016/1011, hvor tet den samlede veerdi af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der
benytter benchmarket som reference, ligger pd de i navnte forordnings artikel 20, stk. 1, litra a) og litra ¢), nr. i),
omhandlede teerskelvardier, sifremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.
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Artikel 9
Administratorens storrelse, organisatoriske form eller struktur

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til administratorens storrelse, organisatoriske form eller
struktur, skal som minimum omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor leveringen af benchmarks ikke er administratorens primere forretningsaktivitet, hvorvidt leveringen af
benchmarket er organisatorisk adskilt, eller hvorvidt der er indfert andre passende midler til at undga interesse-

konflikter

b) i tilfelde, hvor administratoren er del af en koncern, og en eller flere enheder i koncernen er faktiske eller potentielle
brugere af benchmarket, hvorvidt administratoren handler uathaengigt, og hvorvidt administratoren har andre egnede
midler til at undgd interessekonflikter pé plads.

Artikel 10
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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