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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181620
af 13. juli 2018

om @ndring af delegeret forordning (EU) 2015/61 om supplerende regler til forordning (EU)
nr. 575/2013 for s vidt angar likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (!), sarlig artikel 460,

0g
ud fra felgende betragtninger:

(1)  Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 (%) ber @ndres for at bringe den i tattere overensstemmelse
med internationale standarder og fremme en mere effektiv likviditetsstyring hos kreditinstitutterne.

(2)  Med henblik pa at tage passende hensyn til de aktiviteter, der udferes af kreditinstitutter, som er aktive uden for
Unionen, ber der navnlig undtages fra ethvert minimumskrav til emissionssterrelse for likvide aktiver, som
besiddes af et datterselskab i et tredjeland, sdledes at sddanne aktiver kan medtages i forbindelse med
konsolidering I modsat fald kan moderinstituttet komme til at mangle likvide aktiver pa koncernniveau, eftersom
det likviditetskrav, et datterselskab i et tredjeland afstedkommer, ville indgé i det konsoliderede likviditetskrav,
mens de aktiver, datterselskabet besidder til opfyldelse af likviditetskravet i det pagealdende tredjeland, ikke ville
indgd i det konsoliderede likviditetskrav. Imidlertid ber et tredjelandsdatterselskabs aktiver kun medtages i et
omfang svarende til verdien af de stressede udgdende nettopengestromme, som det pigaldende datterselskab
afstedkommer, og som er i samme valuta som den valuta, aktiverne er denomineret i. Som for alle andre
tredjelandsaktiver bar aktiverne endvidere kun medtages, hvis de anerkendes som likvide aktiver i henhold til den
nationale lovgivning i det pagaldende tredjeland.

(3)  Det anerkendes, at centralbanker kan stille likviditet til rddighed i deres egen valuta, og at centralbankers
kreditvurdering er mindre relevant i likviditetsejemed end i solvensgjemed. Som felge heraf og med henblik pé at
tilpasse bestemmelserne i delegeret forordning (EU) 2015/61 til de internationale standarder samt for at skabe
lige vilkdr for internationalt aktive kreditinstitutter ber reserver, der besiddes af et tredjelandsdatterselskab eller en
tredjelandsfilial til et EU-kreditinstitut i centralbanken i et tredjeland, som ikke er tildelt en kreditvurdering pé
kreditkvalitetstrin 1 af et udpeget eksternt kreditvurderingsinstitut, kunne anerkendes som likvide aktiver pd
niveau 1, ndr visse betingelser er opfyldt Neermere bestemt ber sddanne reserver kunne anerkendes, hvis kreditin-
stituttet har tilladelse til til enhver tid at haeve dem i stressperioder, og betingelserne for havning af dem er fastsat
i en aftale mellem tredjelandets tilsynsmyndighed og den centralbank, hvor reserverne opbevares, eller
i tredjelandets relevante regler. Sddanne reserver ber dog kun kunne anerkendes som aktiver pd niveau 1 til at
dekke udgéende nettopengestremme i samme valuta som den valuta, reserverne er denomineret i.

(4)  Der ber tages hensyn til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/2402 (}). Navnte forordning
indeholder kriterier til bestemmelse af, om en securitisering kan betegnes som en simpel, transparent og
standardiseret securitisering (STS). Eftersom disse kriterier sikrer, at STS-securitiseringer er af hej kvalitet, ber de
ogsd anvendes til at bestemme, hvilke securitiseringer der skal regnes som likvide hgjkvalitetsaktiver
i beregningen af likviditetsdakningskravet. Securitiseringer ber derfor anerkendes som aktiver pd niveau 2B

() EUTL176af27.6.2013,s. 1.

(*) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sd
vidt angdr likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015,s. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om
oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om andring af direktiv 2009/65EF,
2009/138/EF 0g 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, 5. 35).
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i forbindelse med delegeret forordning (EU) 2015/61, hvis de — ud over de evrige kriterier, der allerede er fastsat
ved delegeret forordning (EU) 2015/61, og som specifikt vedrarer deres likviditetskarakteristika — opfylder alle
kravene i forordning (EU) 2017/2402.

(5)  Implementeringen af delegeret forordning (EU) 2015/61 forventes ikke at komme i vejen for en effektiv
transmission af pengepolitikken til skonomien. Transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbanker kan
forventes at blive fornyet i alvorlige stresssituationer. De kompetente myndigheder ber derfor have mulighed for
at kunne indremme undtagelse fra anvendelsen af afviklingsmekanismen til beregning af likviditetsbufferen for
sikrede transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbank, hvis transaktionerne involverer likvide hejkvali-
tetsaktiver pd mindst ét ben i hver transaktion, og de transaktionerne forfalder inden for de naeste
30 kalenderdage. For de kompetente myndigheder indremmer undtagelsen, ber de veare forpligtet til at radfere
sig med den centralbank, der er modpart i transaktionen, samt med ECB, hvis centralbanken er en centralbank
i Eurosystemet. Derudover ber undtagelsen vere betinget af passende garantier med det formdl at forhindre
muligheder for regelarbitrage eller negative incitamenter for kreditinstitutter. Med henblik pd i hgjere grad at
afstemme EU-reglerne med den internationale standard, der er fastlagt af BCBS, ber sikkerhed stillet i derivattrans-
aktioner fjernes fra afviklingsmekanismen.

(6)  Endvidere ber behandlingen af udgdende og indgdende pengestromme for genkebsaftaler (genkebstransaktioner),
omvendte genkebsaftaler (omvendte genkebstransaktioner) og transaktioner med swaps af sikkerhedsstillelse
(sikrede swaptransaktioner) bringes helt i overensstemmelse med tilgangen i den internationale standard for
likviditetsdekningsgraden som fastlagt af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS). Naermere bestemt ber beregningen
af udgdende pengestromme vare direkte forbundet med den andel af transaktionen, der forleenges (svarende til
det haircut pé sikkerhedsstillelsen, der anvendes pd kontantforpligtelsen, i overensstemmelse mi overensstemmelse
med BCBS-standarden), frem for med likviditetsvaerdien af den underliggende sikkerhed.

(7)  Ilyset af de forskellige fortolkninger, der er fremkommet, er det vigtigt at pracisere en raekke bestemmelser
i delegeret forordning (EU) 2015/61, iseer med hensyn til opfyldelsen a likviditetsdekningskravet, muligheden for
i bufferen at anerkende aktiver, som befinder sig i en pulje forvaltet af centralbanken, og som er tilgengelige til
optagelse af finansiering inden for ikkebevilgede kreditrammer, og muligheden for at anerkende CIUer og
indskud og anden finansiering i samarbejdsnetvaerk og institutsikringsordninger, beregningen af supplerende
udgdende pengestromme for andre produkter og tjenester, indremmelsen af preaeferencebehandling for
koncerninterne kredit- og likviditetsfaciliteter, behandlingen af korte positioner og medtagelsen af skyldige belgb
fra veerdipapirer, der forfalder inden for de naste 30 kalenderdage.

(8)  Delegeret forordning (EU) 2015/61 ber derfor andres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

I delegeret forordning (EU) 2015/61 foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 2, stk. 3, litra a), affattes sdledes:

»a) tredjelandsaktiver, der besiddes af et datterselskab i et tredjeland, kan medtages som likvide aktiver i forbindelse
med konsolidering, hvis de anerkendes som likvide aktiver i henhold til den nationale lovgivning i det
tredjeland, der fastsaetter likviditetsdackningskravet, og de opfylder et af folgende krav:

i) Aktiverne opfylder alle kravene i denne forordnings afsnit II.

ii) Aktiverne opfylder ikke det specifikke krav i denne forordnings afsnit II hvad angér emissionssterrelsen, men
opfylder alle de gvrige krav.

De aktiver, der kan medtages i medfer af nr. ii), md kun medtages i et omfang svarende til verdien af de
stressede udgdende nettopengestromme, som det pigeldende datterselskab afstedkommer, og som er i samme
valuta som den valuta, aktiverne er denomineret i«.

2) Artikel 3 @ndres sdledes:
a) Nr. 8) og 9) udgér.
b) Nr. 11) affattes sdledes:

»11. »stress«: en pludselig opstdet eller alvorlig forringelse af et kreditinstituts solvens eller likviditet som folge af
@ndrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer, der medferer en vasentlig risiko for, at kreditin-
stituttet ikke kan opfylde sine forpligtelser i takt med, at de forfalder, inden for de naste 30 kalenderdagex.
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3) Artikel 4 @ndres sdledes:
a) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Kreditinstitutter beregner og overvager deres likviditetsdackningsgrad i indberetningsvalutaen for alle
poster, uanset deres faktiske valutadenominering.

Kreditinstitutter skal desuden swrskilt beregne og overvige deres likviditetsdekningsgrad for visse poster som
folger:

a) for poster, der er underlagt separat indberetning i en anden valuta end indberetningsvalutaen
i overensstemmelse med artikel 415, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, skal kreditinstitutter serskilt
beregne og overvéage deres likviditetsdeekningsgrad i den pdgaldende anden valuta

b) for poster denomineret i indberetningsvalutaen, hvis de samlede forpligtelser denomineret i andre valutaer
end indberetningsvalutaen udger 5 % eller derover af kreditinstituttets samlede forpligtelser, med fradrag af
lovpligtig kapital og ikkebalanceferte poster, skal kreditinstitutter seerskilt beregne og overvige deres likvidi-
tetsdaekningsgrad i indberetningsvalutaen.

Kreditinstitutter indberetter likviditetsdeekningsgraden til deres kompetente myndighed i overensstemmelse med
Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014.«

b) Som stk. 6 tilfajes:

»6.  Kreditinstitutter md ikke dobbelttzlle likvide aktiver, indgdende pengestromme eller udgdende
pengestromme.«

4) Artikel 7 endres siledes:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Aktiverne skal vere en ubehaftet ejendom, rettighed, ret eller interesse, som besiddes af kreditinstituttet
eller indgér i en pulje som ombhandlet i litra a). I denne henseende anses et aktiv for at vare ubehzftet, hvis det
ikke er underlagt juridiske, kontraktmaessige, reguleringsmaessige eller andre begransninger, der forhindrer
kreditinstituttet i at realisere, salge, overfore, overdrage eller generelt athende aktivet ved direkte salg eller en
genkebsaftale inden for de nzste 30 kalenderdage. Folgende aktiver anses for at vare ubehaftede:

a) aktiver i en pulje, som er umiddelbart tilgengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse af yderligere
finansiering inden for bevilgede, men endnu ikke finansierede kreditrammer, som er tilgangelige for kreditin-
stituttet, eller, hvis puljen forvaltes af en centralbank, inden for ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede
kreditrammer, som er tilgaengelige for kreditinstituttet. Dette litra omfatter aktiver, som kreditinstituttet har
placeret hos det centrale institut i et samarbejdsnetveerk eller en institutsikringsordning. Kreditinstitutter skal
antage, at aktiverne i puljen er behaftede i stigende likviditetsorden pé grundlag af likviditetsklassifikationen
i kapitel 2, begyndende med aktiver, som ikke er anerkendst til at indgd i likviditetsbufferen

b) aktiver, som kreditinstituttet har modtaget som sikkerhed til begraensning af kreditrisici i omvendte genkebs-
eller veerdipapirfinansieringstransaktioner, og som kreditinstituttet kan afhende.«

b) Stk. 4 @ndres siledes:
i) Litra a) affattes sdledes:
»a) et andet kreditinstitut, medmindre en eller flere af folgende betingelser er opfyldt:
i) udstederen er en offentlig enhed, jf. artikel 10, stk. 1, litra c), eller artikel 11, stk. 1, litra a) eller b)

i) aktivet er en dakket obligation, jf. artikel 10, stk. 1, litra f), eller artikel 11, stk. 1, litra c) eller d), eller
artikel 12, stk. 1, litra €)

iii) aktivet tilherer den i artikel 10, stk. 1, litra e), beskrevne kategoric.
i) Litra g) affattes sdledes:

»g) en anden enhed, der udever en eller flere af de i bilag I til direktiv 2013/36/EU navnte aktiviteter som
hovedaktivitet. For s vidt angdr denne artikel anses SSPE'er ikke for at vaere omfattet af dette litra.«
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¢) Istk. 7 indsattes som litra aa):
»aa) eksponeringer mod centralregeringer, jf. artikel 10, stk. 1, litra d)«.
5) Artikel 8 @ndres sdledes:
a) Stk. 1, andet afsnit, litra a), nr. ii), affattes sdledes:
»ii) eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b) og d)«.
b) Stk. 3, litra b), affattes sdledes:

»b) indfere interne systemer og kontroller, der skal give likviditetsstyringsfunktionen effektiv operationel kontrol
til til enhver tid inden for stressperioden pd 30 kalenderdage at omsette beholdningen af likvide aktiver til
penge og tilgd eventualmidlerne, uden at dette er i direkte strid med eksisterende forretnings- eller risikosty-
ringsstrategier. Navnlig ma et aktiv ikke indgd i likviditetsbufferen, sifremt det, hvis aktivet omsattes til
penge uden at blive erstattet i stressperioden pa 30 kalenderdage, fjerner en sikring, der ville skabe en dben
risikoposition, som overstiger kreditinstituttets interne granserc.

6) Artikel 10 endres saledes:
a) Stk. 1, litra b), nr. iii), affattes siledes:

»iii) et kreditinstituts reserver i en centralbank, jf. nr. i) og ii), forudsat at kreditinstituttet har tilladelse til til
enhver tid at have sddanne reserver i stressperioder, og at betingelserne for en sddan havning er fastsat i en
aftale mellem kreditinstituttets kompetente myndighed og den centralbank, hvor reserverne opbevares, eller
i tredjelandets relevante regler.

Med henblik pa dette nummer geelder folgende:

— hvis reserverne besiddes af et kreditinstitut, der er datterselskab, skal betingelserne for haevningen veere
fastsat i en aftale mellem medlemsstatens eller tredjelandets kompetente myndighed datterkreditinstituttet
og den centralbank, hvor reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler, alt efter hvad der er
relevant

— hvis reserverne besiddes af en filial, skal betingelserne for havningen vare fastsat i en aftale mellem den
kompetente myndighed i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor filialen er beliggende, og den
centralbank, hvor reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler, alt efter hvad der er
relevantc.

b) Stk. 1, litra d), affattes siledes:
»d) folgende aktiver:

i) aktiver, der udger fordringer pé eller er garanteret af centralregeringen eller centralbanken i et tredjeland,
som ikke er blevet tildelt en kreditvurdering péd kreditkvalitetstrin 1 af et udpeget ECAI i overensstemmelse
med artikel 114, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

i) et kreditinstituts reserver i en centralbank, jf. nr. i), forudsat at kreditinstituttet har tilladelse til til enhver
tid at have reserverne i stressperioder, og forudsat at betingelserne for en sddan havning er fastsat enten
i en aftale mellem det pdgzldende tredjelands kompetente myndigheder og den centralbank, hvor
reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler.

Med henblik pa nr. ii) gelder folgende:

— hvis reserverne besiddes af et kreditinstitut, der er datterselskab, skal betingelserne for havningen veere
fastsat enten i en aftale mellem tredjelandets kompetente myndighed for datterkreditinstituttet og den
centralbank, hvor reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler, alt efter hvad der er relevant

— hvis reserverne besiddes af en filial, skal betingelserne for havningen veare fastsat enten i en aftale
mellem den kompetente myndighed i det tredjeland, hvor filialen er beliggende, og den centralbank, hvor
reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler.
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Den samlede veardi af alle aktiver henherende under forste afsnit, nr. i) og ii), som er denomineret i en
bestemt valuta, og som kreditinstituttet kan medtage som aktiver pd niveau 1, ma ikke overstige kreditin-
stituttets stressede udgdende nettopengestromme i samme valuta.

Hvis nogle eller alle aktiver henherende under forste afsnit, nr. i) og ii), er denomineret i en valuta, som ikke
er det pdgaldende tredjelands nationale valuta, ma kreditinstituttet desuden kun medtage de pégaldende
aktiver som aktiver pad niveau 1 op til en veardi, der svarer til kreditinstituttets stressede udgdende nettopen-
gestromme i den pagaldende udenlandske valuta, der svarer til kreditinstituttets aktiviteter i den jurisdiktion,
hvor likviditetsrisikoen tages.

¢) Stk. 1, litra f), nr. ii), affattes sledes:

»ii) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c),
i forordning (EU) nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har indremmet den delvise undtagelse
i artikel 129, stk. 1, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte afsnit«.

d) Stk. 2 affattes séledes:

»2.  Markedsvaerdien af dakkede obligationer af sardeles hej kvalitet, jf. stk. 1, litra f), er underlagt et haircut
pd mindst 7 %. Medmindre andet er angivet med hensyn til kapitalandele i CIU’er i artikel 15, stk. 2, litra b)
og ¢), stilles der ikke krav om haircut pa vardien af de resterende aktiver pé niveau 1.«

7) Artikel 11 andres sdledes:
a) Stk. 1, litra c), nr. ii), affattes sdledes:

»ii) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c),
i forordning (EU) nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har indremmet den delvise undtagelse
i artikel 129, stk. 1, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte afsnite.

b) Stk. 1, litra d), nr. iv), affattes sdledes:

»iv) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c),
i forordning (EU) nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har indremmet den delvise
undtagelse i artikel 129, stk. 1, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte afsnit«.

8) Artikel 13 endres saledes:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Eksponeringer i form af vaerdipapirer af asset-backed-typen, jf. artikel 12, stk. 1, litra a), anerkendes som
securitiseringer pd niveau 2B, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a) det er tilladt at anvende betegnelsen »STS« eller »simpel, transparent og standardiseret« eller en betegnelse,
som direkte eller indirekte henviser til disse begreber, for securitiseringen i overensstemmelse med Europa-
Parlamentet og Rédets forordning (EU) 2017/2402 (*), og betegnelsen anvendes pd denne made

b) kriterierne i denne artikels stk. 2 og stk. 10-13 er opfyldt.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 20172402 af 12. december 2017 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering
og om endring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og
(EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, 5. 35).c

b) Stk. 2 a@ndres sdledes:
i) Litra a) og b) affattes séledes:

a) »positionen er blevet tildelt en kreditvurdering pd kreditkvalitetstrin 1 af et udpeget ECAI
i overensstemmelse med artikel 264 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin
i tilfeelde af en kortsigtet kreditvurdering«
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b) »positionen er i den mest privilegerede tranche eller de mest privilegerede trancher i securitiseringen og
beholder dette hgjeste niveau i hele transaktionens levetid. En tranche anses med henblik derpd for at
vare mest privilegeret, hvis tranchen efter udstedelse af et pdkrav og eventuelt en meddelelse om
opsigelse ikke er underordnet andre trancher i samme securitiseringstransaktion eller -ordning med
hensyn til at modtage betaling af renter og afdrag, uden at der tages hensyn til skyldige beleb i henhold
til rente- eller valutaderivataftaler, gebyrer eller andre lignende betalinger i overensstemmelse med
artikel 242, stk. 6, i forordning (EU) nr. 575/2013«

i) Litra ¢)-f) og h)-k) udgér.
iif) I litra g) foretages folgende @ndringer:
a) Hovedet affattes saledes:

»g) securitiseringspositionen understottes af en pulje af underliggende eksponeringer, idet disse
underliggende eksponeringer enten alle udelukkende tilhgrer én af folgende underkategorier eller
bestar af en kombination af boliglin som omhandlet i nr. i) og boliglan som omhandlet i nr. ii):.

b) Nr. iv) affattes saledes:

»iv) billdn og -leasing til lintagere eller leasingtagere etableret eller bosiddende i en medlemsstat. I denne
forbindelse omfatter billin og -leasing ldne- eller leasingaftaler til finansiering af motorkeretgjer eller
pdhangskeretgjer som defineret i artikel 3, nr. 11) og 12), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2007/46/EF (*), landbrugs- eller skovbrugstraktorer som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 167/2013 (**), tohjulede motorcykler eller motordrevne tricykler som omhandlet
i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 168/2013 (***) eller bzltekoretojer som
omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra ¢), i direktiv 2007/46/EF. Sddanne ldne- eller leasingaftaler kan
omfatte accessoriske forsikrings- og serviceprodukter eller reservedele til keretgjer og for
leasingaftaler restvaerdien af leasede koretgjer. Alle 1an og leasingaftaler i puljen sikres med et
prioritetspant eller sikkerhed for keretgjet eller en passende garanti til fordel for SSPE'en som
f.eks. en bestemmelse om overdragelse af ejendomsretten

(*) Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2007[46/EF af 5. september 2007 om fastleeggelse af en
ramme for godkendelse af motorkeretgjer og pahaengskeretojer dertil samt af systemer,
komponenter og separate tekniske enheder til sddanne keretgjer (rammedirektiv) (EUT L 263 af
9.10.2007, s. 1),

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 167/2013 af 5. februar 2013 om godkendelse
og markedsovervagning af landbrugs- og skovbrugstraktorer (EUT L 60 af 2.3.2013, s. 1).

(***) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 168/2013 af 15. januar 2013 om godkendelse
og markedsovervigning af to- og trehjulede keretgjer samt quadricykler (EUT L 60 af 2.3.2013,
S. 52).«

¢) Stk. 3-9 udgar.
9) Artikel 15 andres siledes:
a) Stk. 3, litra b), affattes saledes:

»b) hvis kreditinstituttet ikke er bekendt med de eksponeringer, der ligger til grund for CIU’en, skal det — med
henblik pd bestemmelsen af likviditetsniveauet for de underliggende aktiver og med henblik pd tildelingen af
det passende haircut til de pdgeldende aktiver — antage, at CIU’en investerer i likvide aktiver op til det
hgjeste tilladte belgb i mandatet i samme stigende rakkefolge som den, likvide aktiver er klassificeret i i
henhold til stk. 2, begyndende med de aktiver, der er anfert i stk. 2, litra h), og stigende indtil den samlede
maksimale investeringsgranse er ndet.c

b) Istk. 4 tilfejes folgende afsnit:

»Rigtigheden af de beregninger, der er foretaget af depositaren eller CIU-administrationsselskabet ved
bestemmelsen af markedsvardien og haircuts for aktier eller andele i CIU’er, skal bekraftes af en ekstern revisor
mindst en gang om dret.«
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10) Artikel 16 affattes sdledes:
»Artikel 16
Indskud og anden finansiering i samarbejdsnetveerk og institutsikringsordninger

1. Hvis et kreditinstitut indgdr i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, i forordning (EU)
nr. 575/2013 omhandlede type, i et netvaerk, der ville vare berettiget til undtagelsen i samme forordnings
artikel 10, eller i et samarbejdsnetvaerk i en medlemsstat, kan kreditinstituttets anfordringsindskud i det centrale
institut behandles som likvide aktiver, medmindre det centrale institut, der modtager indskuddene, behandler dem
som transaktionsrelaterede indskud. Hvis indskuddene behandles som likvide aktiver, skal de behandles
i overensstemmelse med en af folgende bestemmelser:

a) hvis det centrale institut i overensstemmelse med den nationale lovgivning eller de juridisk bindende
dokumenter, der finder anvendelse pd ordningen eller netverket, er forpligtet til at besidde eller investere
indskuddene i et bestemt niveau eller en bestemt kategori af likvide aktiver, skal indskuddene behandles som
likvide aktiver pd samme niveau eller i samme kategori i overensstemmelse med denne forordning

b) hvis det centrale institut ikke er forpligtet til at besidde eller investere indskuddene i et bestemt niveau eller en
bestemt kategori af likvide aktiver, skal indskuddene behandles som aktiver pd niveau 2B i overensstemmelse
med denne forordning, og det udestdende belgb skal vere underlagt et minimumshaircut pé 25 %.

2. Hvis kreditinstituttet i henhold til en medlemsstats lovgivning eller de retligt bindende dokumenter, der finder
anvendelse pd et af de i stk. 1 beskrevne netvark eller ordninger, inden for 30 kalenderdage har adgang til
uudnyttet likviditetsfinansiering fra det centrale institut eller fra et andet institut i samme netvark eller ordning,
behandles denne finansiering som et aktiv pd niveau 2B, i det omfang den ikke er sikret ved likvide aktiver og ikke
behandles i overensstemmelse med artikel 34. Der anvendes et minimumshaircut pd 25 % pé likviditetsfinan-
sieringens uudnyttede bevilgede hovedstol.«

11) Artikel 17 @ndres siledes:

~

a) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Kravene i stk. 1 finder anvendelse efter justering for indvirkningen p& beholdningen af likvide aktiver
fordrsaget af sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udldnstransaktioner eller sikrede swap-transaktioner ved
hjelp af likvide aktiver pd mindst ét ben i transaktionen, hvis transaktionerne forfalder inden for
30 kalenderdage efter fradrag af et passende haircut, og forudsat at kreditinstituttet opfylder de operationelle
krav i artikel 8.«

b) Som stk. 4 tilfajes:

»4.  Den kompetente myndighed kan fra sag til sag helt eller delvist indremme undtagelse fra anvendelsen af
stk. 2 og 3 for en eller flere sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udldnstransaktioner eller sikrede
swaptransaktioner, som gennemferes ved hjelp af likvide aktiver pd mindst ét ben i transaktionen, og som
forfalder inden for 30 kalenderdage, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) modparten i transaktionen eller transaktionerne er ECB eller en medlemsstats centralbank

b) der foreligger sarlige omstendigheder, som udger en systemisk risiko, der bergrer banksektoren i en eller
flere medlemsstater

¢) den kompetente myndighed har ridfert sig med den centralbank, der er modpart i transaktionen eller
transaktionerne, samt med ECB, hvis centralbanken er en centralbank i Eurosystemet, for den indremmer
undtagelsen.

¢) Som stk. 5 tilfejes:

»5.  Senest 19. november 2020 skal EBA aflegge rapport til Kommissionen om den tekniske egnethed af
afviklingsmekanismen i stk. 2-4 og om sandsynligheden for, at den har en negativ virkning for i Unionen
etablerede kreditinstitutters virksomhed og risikoprofil, for finansmarkedernes stabilitet og korrekte funktion, for
gkonomien eller for transmissionen af pengepolitikken til gkonomien. Denne rapport skal indeholde en
vurdering af muligheden for at @ndre afviklingsmekanismen i stk. 2-4, og, hvis EBA finder, at afviklingsme-
kanismen enten ikke er teknisk egnet eller har en negativ virkning anbefalinger af alternative lgsninger samt
evalueringer af deres virkninger.
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Kommissionen skal tage hensyn til den i ovennavnte afsnit omhandlede EBA-rapport, ndr den udarbejder
yderligere delegerede retsakter i medfer af befgjelsen i artikel 460 i forordning (EU) nr. 575/2013.«

12) Artikel 21 affattes sdledes:
»Artikel 21
Netting af derivattransaktioner

1. Kreditinstitutter beregner de forventede ud- og indgdende pengestremme over en periode pd 30 kalenderdage
for kontrakter opfert i bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013 og for kreditderivater, netto pr. modpart, hvis der
foreligger bilaterale nettingaftaler, som opfylder kravene i samme forordnings artikel 295.

2. Uanset stk. 1 skal kreditinstitutter beregne udgdende og indgdende pengestromme fra derivattransaktioner
i fremmed valuta, der indeberer en fuldstendig udveksling af hovedstole samtidigt (eller inden for samme dag), pa
nettobasis, selv hvis disse transaktioner ikke er omfattet af en bilateral nettingaftale.

3. For sd vidt angdr denne artikel anses nettogrundlaget for at vaere med fradrag af sikkerhed, der skal stilles eller
modtages inden for de naste 30 kalenderdage. I tilfelde af sikkerhed, der skal modtages inden for de nzste
30 kalenderdage, anses nettogrundlaget dog kun for at vere med fradrag af sikkerhed, hvis begge folgende
betingelser er opfyldt:

a) sikkerheden vil, ndr den er modtaget, blive anerkendt som et likvidt aktiv i henhold til afsnit II i denne
forordning

b) kreditinstituttet vil vare lovligt berettiget til og operationelt i stand til at genanvende sikkerheden, ndr den er

modtaget.«
13) Artikel 22 @ndres sdledes:
a) Stk. 2, litra a) og b), affattes saledes:
»a) det aktuelle udestdende beleb for stabile detailindskud og andre detailindskud bestemt i overensstemmelse
med artikel 24 og 25
b) de aktuelle udestdende belgb til dekning af andre forpligtelser, som forfalder, kan kraeves udbetalt af de
udstedende institutter eller finansieringsgiveren eller indeholder forventning fra finansieringsgiverens side
om, at kreditinstituttet vil indfri forpligtelsen inden for de naeste 30 kalenderdage, i overensstemmelse med
artikel 27, 28 og 31lac
b) Som stk. 3 tilfgjes:
»3.  Beregningen af udgdende pengestromme i overensstemmelse med stk. 1 skal vare underlagt enhver
netting af indbyrdes afhaengige indgdende pengestromme, der godkendes i henhold til artikel 26.«
14) Artikel 23, stk. 1, affattes saledes:

»1.  Kreditinstitutter vurderer regelmaessigt sandsynligheden for og den potenticlle storrelse af udgdende
pengestromme inden for 30 kalenderdage for s& vidt angdr produkter eller tjenester, der ikke falder ind under
artikel 27-31a, og som de leverer eller er organiserende institut for, eller som potentielle kebere ville anse for at
vare knyttet til dem. Disse produkter eller tjenester omfatter, men er ikke begraenset til:

a) ovrige ikkebalanceforte forpligtelser og forpligtelser vedrerende eventualfinansiering, herunder til ikkebevilgede
finansieringsfaciliteter

b) uudnyttede 1an og forskud til engrosmodparter

¢) bevilgede, men endnu ikke udnyttede realkreditlan
d) kreditkort

e) overtrek

f) planlagte udgdende pengestromme i forbindelse med fornyelse af eksisterende detail- eller engroslin eller
forleengelse af nye detail- eller engrosldn

g) derivatgald, bortset fra kontrakter opfert i bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013 og kreditderivater

h) produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering.«
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15) Artikel 25, stk. 2, litra b), affattes saledes:

16)

17)

»b) der er tale om et indskud pd en ren internetkonto.
I slutningen af artikel 26 tilfojes folgende stykke:

»De kompetente myndigheder skal meddele EBA, hvilke institutter der anvender netting af udgdende pengestremme
med indbyrdes athangige indgdende pengestremme i henhold til denne artikel. EBA kan anmode om stettedoku-
mentation.«

Artikel 28 @ndres sdledes:
a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3.  Kreditinstitutter ganger forpligtelser, der forfalder inden for 30 kalenderdage, og som hidrerer fra sikrede
udlénstransaktioner eller kapitalmarkedstransaktioner, som defineret i artikel 192, nr. 2) og 3), i forordning (EU)
nr. 575/2013, med:

a) 0 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med nearvarende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i en af kategorierne af aktiver pd niveau 1 omhandlet i artikel 10, bortset fra dakkede obligationer af
serdeles hgj kvalitet omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra f)

b) 7 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med nearvarende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i den i artikel 10, stk. 1, litra f), omhandlede kategori

c) 15 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med narveerende forordnings artikel 7 og 11 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2A, jf. artikel 11

d) 25 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med nearvarende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i en af kategorierne af aktiver pd niveau 2B, jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), ii) eller iv)

e) 30 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som likvide aktiver pa
niveau 2B i den i artikel 12, stk. 1, litra €), omhandlede kategori

f) 35 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med narverende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B, jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) eller v)

g) 50 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed for disse transaktioner,
i overensstemmelse med nearvarende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som likvide aktiver
i en af kategorierne af aktiver pd niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1, litra b), c) eller f)

h) det i overensstemmelse med denne forordnings artikel 15, stk. 2 og 3, fastsatte procentvise
minimumshaircut, hvis de er sikret ved kapitalandele i CIU'er, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed
for disse transaktioner, i overensstemmelse med artikel 7 og 15 ville kunne betragtes som likvide aktiver pa
samme niveau som de underliggende likvide aktiver

i) 100 %, hvis de er sikret ved aktiver, der ikke falder ind under nogen af litraerne a)-h) i dette afsnit.

Uanset forste afsnit gaelder det, at hvis modparten i den sikrede udlins- eller kapitalmarkedstransaktion er
kreditinstituttets hjemlige centralbank, er den udgdende pengestromssats 0 %. I tilfeelde hvor transaktionen
foretages gennem en filial med centralbanken i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor filialen er beliggende
anvendes der imidlertid kun en udgdende pengestromssats pd 0 %, hvis filialen har samme adgang til
centralbankens likviditet, herunder i stressperioder, som kreditinstitutter, der er etableret i den pdgaldende
medlemsstat eller det pagaldende tredjeland, har.

For sikrede udldns- eller kapitalmarkedstransaktioner, der i henhold til ferste afsnit ville kreve en udgdende
pengestremssats pd over 25 %, er den udgdende pengestremssats 25 %, hvis modparten i transaktionen er en
godkendt modpart, uanset forste afsnit.
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4, Sikrede swaptransaktioner, og andre transaktioner med en lignende form, som forfalder inden for de nzste
30 kalenderdage, medferer en udgdende pengestrom, hvis det ldnte aktiv er underlagt et lavere haircut i henhold
til kapitel 2 end det udldnte aktiv. Den udgéende pengestrom beregnes ved at gange markedsvardien af det lante
aktiv med forskellen mellem den udgdende pengestromssats for det udlinte aktiv og den udgdende
pengestremssats for det ldnte aktiv bestemt i overensstemmelse med satserne i stk. 3. Med henblik pd denne
beregning anvendes et haircut pa 100 % pd aktiver, der ikke anerkendes som likvide aktiver.

Uanset forste afsnit gaelder det, at hvis modparten i den sikrede swaptransaktion eller anden transaktion med en
lignende form er kreditinstituttets hjemlige centralbank, er den udgdende pengestromssats, der skal anvendes pa
markedsvaerdien af det linte aktiv, 0 %. I tilfelde hvor transaktionen foretages gennem en filial med
centralbanken i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor filialen er beliggende anvendes der imidlertid kun en
udgdende pengestromssats pd 0 %, hvis filialen har samme adgang til centralbankens likviditet, herunder
i stressperioder, som kreditinstitutter, der er etableret i den pdgaldende medlemsstat eller det pdgaldende
tredjeland, har.

For sikrede swaptransaktioner eller andre transaktioner med en lignende form, der i henhold til forste afsnit ville
kreeve en udgdende pengestromssats pd over 25 %, er den udgdende pengestromssats, der skal anvendes pé
markedsveardien af det ldnte aktiv, 25 %, hvis modparten er en godkendt modpart.«

=

Folgende stk. 7, 8 og 9 tilfgjes:

»7.  Aktiver, der ldnes uden sikkerhed, og som forfalder inden for de naste 30 kalenderdage, antages at blive
afviklet fuldstendigt, hvilket medferer en udgdende strom af likvide aktiver pd 100 %, medmindre kreditin-
stituttet ejer de lante aktiver, og de lante aktiver ikke udger en del af kreditinstituttets likviditetsbuffer.

8. I denne artikel forstds ved »hjemlig centralbank«:
a) enhver centralbank i Eurosystemet, hvis kreditinstituttets hjemland har indfert euroen som valuta

b) den nationale centralbank i kreditinstituttets hjemland, hvis medlemsstaten ikke har indfert euroen som
valuta

¢) centralbanken i det tredjeland, hvor kreditinstituttet er etableret.
9. 1 denne artikel forstds ved »godkendt modpart«:
a) centralregeringen, en offentlig enhed, en regional eller lokal myndighed i kreditinstituttets hjemland

b) centralregeringen, en offentlig enhed, en regional eller lokal myndighed i den medlemsstat eller det tredjeland,
hvor kreditinstituttet er etableret for de transaktioner, der gennemfores af det pdgaldende kreditinstitut

¢) en multilateral udviklingsbank.

Imidlertid regnes offentlige enheder og regionale og lokale myndigheder kun som godkendt modpart, hvis de er
blevet tildelt en risikovagt pd 20 % eller derunder i overensstemmelse med artikel 115 eller 116 i forordning
(EU) nr. 5752013, alt efter hvad der er relevant.«

18) Artikel 29, stk. 2, @ndres séledes:
a) Litra a) affattes saledes:

»a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet vil have en lav likviditetsrisikoprofil efter anvendelsen af den
i stk. 1 omhandlede lavere udgiende pengestromssats og anvendelsen af den i litra ¢) i samme stykke
omhandlede indgdende pengestromssats.

b) Litra c) affattes sledes:

»c) der tages tilstraekkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos modtageren af likviditeten ved den likviditetsri-
sikoforvaltning, som likviditetsstilleren foretager.«
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19) Artikel 30 @ndres sdledes:
a) Stk. 2-5 affattes saledes:

»2.  Kreditinstituttet beregner og underretter den kompetente myndighed om supplerende udgdende
pengestremme for alle indgdede kontrakter, hvis kontraktlige betingelser inden for 30 kalenderdage og efter en
vasentlig forvarring af kreditinstituttets kreditkvalitet ferer til supplerende udgdende pengestromme eller
yderligere behov for sikkerhedsstillelse. Kreditinstituttet underretter den kompetente myndighed om de
pdgeldende udgdende pengestromme senest i forbindelse med indberetningen i overensstemmelse med
artikel 415 i forordning (EU) nr. 575/2013. Hvis den kompetente myndighed finder de pdgzldende udgdende
pengestremme vesentlige i relation til kreditinstituttets potentielle udgdende pengestremme, skal den krave, at
kreditinstituttet tillegger supplerende udgdende pengestremme for disse kontrakter, svarende til det yderligere
behov for sikkerhedsstillelse eller udgdende pengestromme, der skyldes en vesentlig forveerring af kreditin-
stituttets kreditkvalitet svarende til en nedsettelse af dets eksterne kreditvurdering med mindst tre trin. Kreditin-
stituttet anvender en udgdende pengestromssats pd 100 % péd denne yderligere sikkerhed eller disse supplerende
udgdende pengestromme. Kreditinstituttet vurderer regelmassigt omfanget af denne vaesentlige forvaerring
i relevant omfang i henhold til de kontrakter, det har indgdet, og resultatet af denne vurdering meddeles den
kompetente myndighed.

3. Kreditinstituttet tillegger en supplerende udgdende pengestrom svarende til det behov for sikkerheds-
stillelse, der ville opstd som felge af virkningen af et negativt markedsscenario pa kreditinstituttets derivattrans-
aktioner, hvis disse var vasentlige. Denne beregning foretages i overensstemmelse med Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2017/208 (¥).

4. Ud- og indgdende pengestromme, som forventes inden for 30 kalenderdage fra kontrakter opfert i bilag II
i forordning (EU) nr. 575/2013 og fra kreditderivater, indregnes pd nettobasis i overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 21. I tilfelde af udgdende nettopengestromme skal kreditinstituttet gange
resultatet med en udgdende pengestromssats pd 100 %. Kreditinstitutter medtager ikke de likviditetskrav, som
folger af anvendelsen af denne artikels stk. 1, 2 og 3, i denne beregning.

5. Hvis kreditinstituttet har en kort position, der er dakket af et usikret veerdipapirldn, tillegger kreditin-
stituttet en supplerende udgdende pengestrem svarende til 100 % af markedsvardien af de vardipapirer eller
andre aktiver, der shortszlges, medmindre det i henhold til de betingelser, pd hvilke kreditinstituttet har lant
dem, kraeves, at de forst leveres tilbage efter 30 kalenderdage. Hvis den korte position er dakket af en sikret
vardipapirfinansieringstransaktion, antager kreditinstituttet, at den korte position fastholdes i perioden pd
30 kalenderdage og tillegges en udgdende pengestrom pé 0 %.

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/208 af 31. oktober 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angdr reguleringsmaessige tekniske
standarder vedrerende supplerende udgdende pengestremme svarende til det behov for sikkerhedsstillelse, der
skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pd kreditinstitutters derivattransaktioner (EUT L 33 af
8.2.2017, s. 14).«

b) Stk. 7 affattes sdledes:

»7.  Indskud modtaget som sikkerhed betragtes ikke som forpligtelser med henblik pd artikel 24, 25, 27, 28
eller 31a, men er omfattet af bestemmelserne i denne artikels stk. 1-6, hvis det er relevant. Modtagne kontanter,
hvis veerdi overstiger verdien af kontanter modtaget som sikkerhed, behandles som indskud i henhold til
artikel 24, 25, 27, 28 eller 31a.

¢) Stk. 11 udgdr.
d) Stk. 12 affattes siledes:

»12.  For sd vidt angdr maglertjenester tillegges transaktioner, hvor kreditinstituttet har dakket en kundes
shortsalg gennem intern matchning med en anden kundes aktiver, og aktiverne ikke anerkendes som likvide
aktiver, en udgdende pengestromssats pd 50 % for eventualforpligtelsen.

20) Artikel 31 andres sdledes:
a) Stk. 6 affattes saledes:

»6.  Den uudnyttede bevilgede veerdi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med henblik pa at
gore det muligt for den pdgzldende SSPE at kebe andre aktiver end veerdipapirer af kunder, som ikke er
finansielle kunder, ganges med 10 %, i det omfang den overstiger verdien af aktiver, der aktuelt er kebt af
kunder, og hvis det maksimumsbeleb, der kan udnyttes, kontraktligt er begraenset til vaerdien af aktuelt kabte
aktiver.«
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b) Stk. 9, andet afsnit, affattes sdledes:

»Hvis disse stotteldn ydes som overgangslan via et andet kreditinstitut, der fungerer som mellemled, kan det
kreditinstitut, der fungerer som mellemled, anvende symmetriske ind- og udgdende pengestremme uanset
artikel 32, stk. 3, litra g). Disse ind- og udgdende pengestromme beregnes ved pd den uudnyttede bevilgede
kredit- eller likviditetsfacilitet, der er modtaget og ydet, at anvende den sats, der er gzldende for faciliteten
i henhold til forste afsnit i dette stykke, under overholdelse af de betingelser og krav, der i gvrigt galder herfor
i medfer af dette stykke.«

¢) Stk. 10 udgér.
21) Folgende indswttes som artikel 31a:
»Artikel 31a
Udgdende pengestromme fra forpligtelser, der ikke er omfattet af andre bestemmelser i dette kapitel

1. Kreditinstitutter ganger alle forpligtelser, der forfalder inden for 30 kalenderdage, bortset fra de i artikel 24-31
omhandlede, med en udgdende pengestromssats pd 100 %.

2. Hvis summen af alle kontraktlige forpligtelser over for ikkefinansielle kunder til at yde finansiering inden for
30 kalenderdage, bortset fra forpligtelser som omhandlet i artikel 24-31, overstiger vardien af de indgdende
pengestromme fra de pagaldende ikkefinansielle kunder, beregnet i overensstemmelse med artikel 32, stk. 3, litra a),
anvendes en udgdende pengestrgmssats pd 100 % pd forskellen. For sd vidt angdr dette stykke omfatter
ikkefinansielle kunder bla. fysiske personer, SMV'er, selskaber, stater, multilaterale udviklingsbanker og offentlige
enheder, og omfatter ikke finansielle kunder og centralbanker.«

22) Artikel 32 endres sdledes:
a) Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2.  Kreditinstitutter skal anvende indgdende pengestromssats pd 100 % pd indgdende pengestromme
ombhandlet i stk. 1, herunder isa@r folgende indgdende pengestromme:

a) skyldige belgb fra centralbanker og finansielle kunder med en restlgbetid pa hejst 30 kalenderdage

b) skyldige beleb fra handelsfinansieringstransaktioner som omhandlet i artikel 162, stk. 3, andet afsnit, litra b),
i forordning (EU) nr. 575/2013 med en restlobetid pd hejst 30 kalenderdage

¢) skyldige belgb fra verdipapirer, der forfalder inden for 30 kalenderdage

d) skyldige belgb fra positioner i hovedindeks for aktieinstrumenter, forudsat at der ikke sker nogen
dobbelttalling med likvide aktiver. Disse belob omfatter belgb, som i henhold til en kontrakt forfalder inden
for 30 kalenderdage, sisom kontant udbytte fra de pédgzldende hovedindeks og skyldige belgb fra de
pagaldende aktieinstrumenter, som er solgt, men endnu ikke afviklet, hvis de ikke medtages som likvide
aktiver i overensstemmelse med afsnit II.

3. Uanset stk. 2 skal de indgdende pengestremme i dette stykke opfylde folgende krav:

a) skyldige belgb fra ikkefinansielle kunder med en restlebetid pd hejst 30 kalenderdage, bortset fra skyldige
beleb fra disse fra handelsfinansieringstransaktioner eller vaerdipapirer, som forfalder, nedsettes med henblik
pa betaling af hovedstol med 50 % af deres vardi. For sd vidt angdr dette litra forstds begrebet »ikkefinansielle
kunder« pd samme méde som i artikel 31a, stk. 2. Kreditinstitutter, der fungerer som mellemled, og som har
modtaget en forpligtelse, jf. artikel 31, stk. 9, andet afsnit, fra et kreditinstitut, der er oprettet og stattes af
mindst én medlemsstats centralregering eller regionale myndighed, med henblik pd udbetaling af et stotteldn
til en endelig modtager, eller som har modtaget en tilsvarende forpligtelse fra en multilateral udviklingsbank
eller en offentlig enhed, kan dog indregne en indgdende pengestrom op til vaerdien af den udgdende
pengestrom, som de anvender pé den tilsvarende forpligtelse til at yde stotteldnene
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b) skyldige beleb fra sikrede udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner, som defineret i artikel 192,
nr. 2) og 3), i forordning (EU) nr. 575/2013, med en restlgbetid pd hejst 30 kalenderdage ganges med:

i) 0 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i en af kategorierne af aktiver pd niveau 1, jf. artikel 10, bortset fra dakkede obligationer af
saerdeles hoj kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1, litra f)

ii) 7 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narverende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i den i artikel 10, stk. 1, litra f), omhandlede kategori

i) 15 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narverende forordnings artikel 7 og 11 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2A, jf. artikel 11

iv) 25 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B, jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), ii) eller iv)

v) 30 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narverende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i kategorien aktiver pa niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1, litra €)

vi) 35 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narverende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B, jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) eller v)

vii) 50 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden transaktion,
i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som likvide
aktiver i en af kategorierne af aktiver pé niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1, litra b), ) eller f)

viii) det i overensstemmelse med narvarende forordnings artikel 15, stk. 2 og 3, fastsatte procentvise
minimumshaircut, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd anvendes i en anden
transaktion, i overensstemmelse med artikel 7 og 15 ville kunne betragtes som kapitalandele i CIU’er pé
samme niveau som de underliggende likvide aktiver

ix) 100 %, hvis de er sikret ved aktiver, der ikke falder ind under nogen af numrene i)-viii) i dette litra.

Indgéende pengestromme medtages dog ikke, hvis kreditinstituttet anvender sikkerhedsstillelsen til at daekke
en kort position i overensstemmelse med artikel 30, stk. 5, andet punktum

¢) skyldige belgb fra kontraktlige margenldn, der forfalder inden for de nwste 30 kalenderdage, ydet med
sikkerhed i ikkelikvide aktiver, kan tillegges en indgdende pengestromssats pd 50 %. De pégealdende
indgdende pengestromme md kun indregnes, hvis kreditinstituttet ikke anvender den oprindeligt stillede
sikkerhed for ldnene til at daekke korte positioner

d) skyldige beleb, som det kreditinstitut, der skylder belobene, behandler i overensstemmelse med artikel 27,
med undtagelse af indskud i det centrale institut som omhandlet i artikel 27, stk. 3, ganges med en
tilsvarende symmetrisk indgdende pengestromssats. Hvis det ikke er muligt at fastsld den tilsvarende sats,
anvendes en indgdende pengestromssats pa 5 %

e) sikrede swaptransaktioner, og andre transaktioner med en lignende form, som forfalder inden for
30 kalenderdage, medferer en indgdende pengestrom, hvis det udlinte aktiv er underlagt et lavere haircut
i henhold til kapitel 2 end det lante aktiv. Den indgdende pengestrem beregnes ved at gange markedsveerdien
af det udlante aktiv med forskellen mellem den indgdende pengestromssats for det ldnte aktiv og den
indgdende pengestromssats for det udlante aktiv i overensstemmelse med satserne i litra b). Med henblik pa
denne beregning anvendes et haircut pd 100 % pa aktiver, der ikke anerkendes som likvide aktiver.

f) hvis den sikkerhed, der er opndet gennem omvendte genkebstransaktioner, verdipapirindlanstransaktioner,
sikrede swaptransaktioner eller andre transaktioner med en lignende form, og som forfalder inden for
30 kalenderdage, anvendes til at daxkke korte positioner, som kan forlenges ud over 30 dage, antager
kreditinstituttet, at de pdgeldende omvendte genkebstransaktioner, verdipapirudlanstransaktioner, sikrede
swaptransaktioner eller andre transaktioner med en lignende form, fornyes og ikke giver anledning til
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indgdende pengestramme, som afspejler behov for fortsat at dakke den korte position eller genkebe de
relevante vardipapirer. Korte positioner omfatter bade tilfaelde, hvor kreditinstituttet i en matched book
shortsalger et vardipapir direkte som led i en transaktions- eller afdakningsstrategi, og tilfelde, hvor
kreditinstituttet i en matched book har lant et verdipapir i en bestemt periode og udlant vardipapiret i en
leengere periode

g) uudnyttede kredit- eller likviditetsfaciliteter, herunder uudnyttede bevilgede likviditetsfaciliteter fra
centralbanker, og andre modtagne forpligtelser, bortset fra de i artikel 31, stk. 9, andet afsnit, og artikel 34
omhandlede, indregnes ikke som en indgdende pengestrom

h) skyldige beleb fra vardipapirer udstedt af kreditinstituttet selv eller af en SSPE, med hvem kreditinstituttet har
snavre forbindelser, indregnes pa nettobasis med en indgdende pengestromssats, der anvendes pa grundlag af
den indgdende pengestromssats, der finder anvendelse pa de underliggende aktiver, jf. denne artikel

i) lan uden fast kontraktlig udlebsdato indregnes med en indgdende pengestromssats pd 20 %, under
forudsatning af at kontrakten giver kreditinstituttet mulighed for at ophave kontrakten eller krave betaling
inden 30 kalenderdage.«

b) Stk. 5 affattes sdledes:
»5.  Ud- og indgdende pengestromme, som forventes inden for 30 kalenderdage fra kontrakter opfert i bilag II

til forordning (EU) nr. 575/2013 eller fra kreditderivater, indregnes pd nettobasis i overensstemmelse med
artikel 21 og ganges med en indgdende pengestromssats pa 100 % i tilfelde af en indgdende nettopengestrom.«

23) Artikel 34, stk. 2, @ndres sdledes:
a) Litra a) affattes sdledes:
»a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet vil have en lav likviditetsrisikoprofil efter anvendelsen af den
i stk. 1 omhandlede hgjere indgdende pengestromssats og anvendelsen af den i litra ¢), i samme stykke
omhandlede udgiende pengestromssatse.

b) Litra c) affattes saledes:

»c) der tages tilstrackkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos modtageren af likviditeten ved den likviditetsri-
sikoforvaltning, som likviditetsstilleren foretager.«

24) 1 bilag I foretages folgende @ndringer:
a) Punkt 3 affattes sdledes:
»3. »Veerdien af overskydende likvide aktiver«: Dette beleb bestér af folgende komponenter:
a) det justerede belgb for aktiver pd niveau 1 for si vidt angdr ikke dakkede obligationer svarende til
vardien efter haircuts af alle likvide aktiver pd niveau 1, med fradrag af dakkede obligationer pd
niveau 1, som kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlén eller en

sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditin-
stituttet og modparten udveksler likvide aktiver pd mindst ét ben i transaktionen

=

det justerede beleb for dakkede obligationer pd niveau 1 svarende til verdien efter haircuts af alle
dakkede obligationer pé niveau 1, som kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering,
et sikret udlin eller en sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter
beregningsdatoen, og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver pd mindst ét ben
i transaktionen

¢) det justerede belgb for aktiver pd niveau 2A svarende til vardien efter haircuts af alle aktiver pa
niveau 2A, som kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlén eller en
sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditin-
stituttet og modparten udveksler likvide aktiver pd mindst ét ben i transaktionen, og

=

det justerede belgb for aktiver pd niveau 2B svarende til vardien efter haircuts af alle aktiver pa
niveau 2B, som kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlén eller en
sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditin-
stituttet og modparten udveksler likvide aktiver pd mindst ét ben i transaktionen.«

b) Punkt 5 udgdr.
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Artikel 2
Denne forordning trader i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra 30. april 2020.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pa Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
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