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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/2154
af 22. september 2017

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 600/2014 for si vidt
angdr reguleringsmeessige tekniske standarder vedrerende indirekte clearingordninger

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om a@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), serlig artikel 30, stk. 2, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Indirekte clearingordninger ber ikke udsatte centrale modparter (CCPer), clearingmedlemmer, kunder, indirekte
kunder eller yderligere lag af indirekte kunder for yderligere modpartsrisiko, og der ber sikres et passende
beskyttelsesniveau for indirekte kunders aktiver og positioner. Det er derfor afgerende, at enhver type indirekte
clearingordning opfylder visse minimumskrav, der garanterer, at ordningen er sikker. De parter, der er involveret
i indirekte clearingordninger, ber med det mél for oje vaere omfattet af serlige forpligtelser, og indirekte clearing-
ordninger ber kun vere tilladt, hvis de opfylder de i denne forordning fastsatte betingelser.

(2)  Eftersom de aktiver og positioner, der besiddes af den modpart, til hvem de indirekte clearingydelser leveres, bar
vare omfattet af en beskyttelse med en virkning svarende til den, der er omhandlet i artikel 39 og 48 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 (3, er det af helt afgerende betydning for narvarende
forordning, hvad der forstés ved en indirekte kunde, og dette ber defineres heri.

(3)  Under hensyntagen til, at clearingmedlemmer ber anses for at vere deltagere efter betydningen i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF (*), og med henblik pa at sikre indirekte kunder et beskyttelsesniveau,
der svarer til det, kunder er sikret i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012, ber kunder, der leverer indirekte
clearingydelser, vere kreditinstitutter, investeringsselskaber eller tredjelandsenheder svarende til kreditinstitutter
eller investeringsselskaber.

(4)  Det storre omfang af formidlingsaktiviteter i forholdet mellem en CCP og de forskellige lag af indirekte kunder
nedvendigger yderligere operationelle etaper, yderligere konti samt mere komplekse teknologiske lgsninger og
transaktionsbehandlingsstromme. Resultatet er indirekte clearingordninger, som er mere komplekse end
kundeclearingordninger. Det hgjere formidlingsaktivitetsniveau ber derfor afbedes med krav, der sikrer et
alternativt og operationelt enklere valg af kontostrukturer for indirekte clearingordninger end for kundeclearing-
ordninger.

(5)  Kundeclearingordninger nedvendigger, at der tilbydes individuelt adskilte konti. For indirekte clearingordninger
er en struktur med en indirekte bruttosamlekonto, med en mekanisme til overforsel af indkaldt margin — og,
hvis der indgas aftale herom, margin ud over den indkaldte margin — fra den indirekte kunde hele vejen op til
CCPen og uden mulighed for netting af forskellige indirekte kunders positioner pd samme indirekte
bruttosamlekonto, imidlertid den eneste kontostruktur, som det ber vare pdkrevet at tilbyde ud over indirekte
samlekonti, der giver mulighed for sddan netting. Denne mekanisme gor det, svarende til, hvad der er tilfaeldet
med individuelt adskilte konti, muligt at identificere pd den ene side den sikkerhedsstillelse og de positioner, der
opbevares pé vegne af en given indirekte kunde, og pd den anden side den sikkerhedsstillelse og de positioner, der
opbevares pé vegne af kunden eller andre indirekte kunder.

(6)  Dertil kommer, at selv om aktiver og positioner, der opbevares i en struktur med en bruttosamlekonto til
indirekte clearingordninger, stadig kan vere eksponeret for en anden indirekte kundes tab, idet de pigaldende
aktiver og positioner er blandet sammen pd én konto, bidrager den hastighed, hvormed disse aktiver og
positioner om nedvendigt kan identificeres med henblik pd likvidation af dem efter et tilfalde af misligholdelse,
til at begreense det potentielle tab til et minimum.

() EUTL173af12.6.2014,s. 84.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012, 5. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklings-
systemer (EFTL 166 af 11.6.1998, s. 45).
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(7)  Med mekanismen skabes der samtidig mulighed for en langt enklere kontostruktur, som reducerer
omkostningerne og kompleksiteten i forhold til individuelt adskilte konti, samtidig med at den gor det muligt at
skelne forskellige indirekte kunders sikkerhedsstillelse og positioner fra hinanden, hvormed der sikres et beskyttel-
sesniveau, der svarer til det, som opnds med en individuelt adskilt konto. Det, at der stilles krav om, at der skal
tilbydes indirekte bruttosamlekonti, ber dog ikke udelukke, at indirekte kunder kan tilbydes individuelt adskilte
indirekte konti inden for rammerne af clearingordninger, der omfatter en CCP, et clearingmedlem, en kunde og et
enkelt lag af indirekte kunder.

(8)  Med henblik pd at lette adgangen til central clearing udbyder visse koncerner — ved at rationalisere
clearingydelser og forenkle de forretningsmaessige forbindelser mellem clearingmedlemmer, kunder og indirekte
kunder — clearingydelser, hvor de benytter to enheder i samme koncern, der fungerer som formidlere ved
leveringen af de pdgaldende ydelser. Af lignende drsager benytter kundens koncern sommetider én enhed til at
handle direkte med clearingmedlemmet og en anden enhed til at handle direkte med den indirekte kunde, typisk
fordi denne anden enhed er etableret i den indirekte kundes retsomrdde. I disse tilfaelde rationaliseres
clearingydelser pd tvaers af koncernens forskellige gkonomiske aktiviteter, og ogsd de forretningsmaessige
forbindelser mellem clearingmedlemmer, kunder og indirekte kunder forenkles. Forudsat at de pagzldende typer
ordninger opfylder bestemte betingelser, som sikrer, at modpartsrisikoen ikke @ges, og at den indirekte clearing
nyder godt af et passende beskyttelsesniveau, bar de vare tilladt.

(9) I indirekte clearingkader, der involverer mere end én CCP, ét clearingmedlem, én kunde og et enkelt lag af
indirekte kunder, ville brug af individuelt adskilte konti kunne fare til uventede tekniske vanskeligheder, eftersom
man ville skulle handtere potentiel misligholdelse hos en eller flere modparter i den pageldende keede og en bred
vifte af individuelt adskilte konti. Tilbud om individuelt adskilte konti i disse leengere keaeder ville kunne vildlede
modparter, som eftersparger det beskyttelsesniveau, der normalt forbindes med individuelt adskilte konti, idet det
i nogle af disse lengere keeder maske ikke vil veere muligt at opnd dette beskyttelsesniveau. Med henblik pa at
undgd de risici, der knytter sig til en sddan fejlagtig antagelse, bor det kun vere tilladt at bruge separate
samlekonti i disse lange indirekte clearingkader, under forudsetning af at modparter, som clearer gennem de
pagaldende ordninger, er fuldt informeret om det adskillelsesniveau og de risici, der er forbundet med denne
kontotype.

(10) Med henblik pa at sikre, at det indkaldte marginbeleb i en struktur med en indirekte bruttosamlekonto er det
samme som det belgb, der ville vaere blevet indkaldt, hvis der var blevet anvendt en individuelt adskilt indirekte
clearingkonto, ber en CCP oplyses om de positioner, der opbevares pa vegne af den indirekte kunde, med henblik
pa beregning af den hermed forbundne indkaldte margin for hver enkelt indirekte kunde.

(11)  For at sikre kvivalens med kundeclearing ber et clearingmedlem operere med procedurer, der letter overforsel af
indirekte kunders positioner til en alternativ kunde, efter at en kunde, der leverer indirekte clearingydelser, er
blevet nedlidende. Af samme grund ber et clearingmedlem ogsd operere med procedurer for likvidation af de
indirekte kunders positioner og aktiver og for returnering af likvidationsprovenuet til de pageldende indirekte
kunder, hvis disse er kendt. Hvis det af en eller anden grund ikke er muligt at returnere likvidationsprovenuet
direkte til de pdgaldende indirekte kunder, ber likvidationsprovenuet returneres til den misligholdende kunde pé
vegne af dennes indirekte kunder.

(12) Der ber indferes procedurer, som sikrer, at der i tilfeelde af kundens misligholdelse kan tilvejebringes oplysninger
om de indirekte kunders identitet, og at clearingmedlemmet er i stand til at identificere, hvilke aktiver og
positioner der tilherer hver enkelt indirekte kunde.

(13) En kunde, der leverer indirekte clearingydelser, ber give den indirekte kunde et valg med hensyn til
kontostrukturer. Det vil imidlertid kunne ske, at en indirekte kunde ikke har oplyst en kunde om sit valg inden
for en rimelig frist. I s fald ber kunden kunne levere indirekte clearingydelser til den pdgldende indirekte kunde
under anvendelse af en hvilken som helst kontostruktur, forudsat at kunden oplyser den indirekte kunde om,
hvilken kontostruktur der benyttes, om de med den pdgzldende konto forbundne risici og adskillelsesniveauet
samt om muligheden for til enhver tid at valge en anden kontostruktur.

(14) Indirekte clearingordninger kan give anledning til seerlige risici. Det er derfor nedvendigt, at alle parter i indirekte
clearingordninger, herunder clearingmedlemmer og CCPer, lgbende identificerer, overviger og styrer alle
vasentlige risici, der métte opstd som falge af disse ordninger. En hensigtsmaessig udveksling af oplysninger
mellem kunder og clearingmedlemmer er af sarlig stor betydning i dette gjemed. Clearingmedlemmer ber dog
sikre, at de pagaldende oplysninger kun anvendes til risikostyring og marginberegning, og at forretningsmaessigt
felsomme oplysninger ikke misbruges.
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(15)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nedvendigt, at denne forordnings
bestemmelser og de relevante bestemmelser i forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes fra den samme dato.

(16) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt Kommissionen.

(17)  ESMA har i overensstemmelse med artikel 10 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 ()
gennemfort dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som ligger til
grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
anmodet interessentgruppen for verdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i forordning (EU)
nr. 1095/2010, om en udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Definitioner

I denne forordning forstas ved:
a) »kunde« en kunde som defineret i artikel 2, nr. 15), i forordning (EU) nr. 648/2012
b) »indirekte kunde«: en kunde hos en kunde som defineret i litra a)

¢) »indirekte clearingordninger«: de aftaleforhold mellem leveranderer og modtagere af indirekte clearingydelser, som
leveres af en kunde, en indirekte kunde eller en indirekte kunde i andet led

d) »indirekte kunde i andet led«: en kunde hos en indirekte kunde som defineret i litra b)

e) »indirekte kunde i tredje led«: en kunde hos en indirekte kunde i andet led som defineret i litra d).

Artikel 2
Krav vedrerende kunders levering af indirekte clearingydelser

1. En kunde ma kun levere indirekte clearingydelser til indirekte kunder, hvis alle de folgende betingelser er opfyldt:
a) Kunden er et kreditinstitut eller investeringsselskab, som er meddelt tilladelse, eller en enhed etableret i et tredjeland,
der ville blive anset for at vere et kreditinstitut eller et investeringsselskab, hvis den pdgzldende enhed var etableret

i Unionen.

b) Kunden leverer indirekte clearingydelser pa rimelige forretningsmeassige vilkir og offentligger de generelle vilkir og
betingelser, pd hvilke den pdgaldende leverer disse ydelser.

¢) Clearingmedlemmet har indvilget i de i dette stykke, litra b), omhandlede generelle vilkdr og betingelser.

2. Denistk. 1 omhandlede kunde og den indirekte kunde indgér skriftlig aftale om en indirekte clearingordning. Den
indirekte clearingordning skal som minimum omfatte folgende kontraktvilkdr:

a) deistk. 1, litra b), omhandlede generelle vilkdr og betingelser

b) en forpligtelse for kunden til at opfylde alle den indirekte kundes forpligtelser over for clearingmedlemmet
i forbindelse med transaktioner, der er omfattet af den indirekte clearingordning.

Alle aspekter af den indirekte clearingordning skal tydeligt dokumenteres.

3. En CCP ma ikke hindre indgaelse af indirekte clearingordninger, der indgds pa rimelige forretningsmassige vilkdr.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 3
CCP’ers forpligtelser

1. En CCP skal dbne og fore konti som omhandlet i artikel 4, stk. 4, i overensstemmelse med clearingmedlemmets
anmodning.

2. En CCP, der opbevarer flere forskellige indirekte kunders aktiver og positioner pd en konto som omhandlet
i artikel 4, stk. 4, litra b), skal fore sarskilte optegnelser over hver indirekte kundes positioner, beregne marginerne med
hensyn til hver indirekte kunde og opkrave summen af disse margener pé bruttobasis, baseret pd de i artikel 4, stk. 3,
omhandlede oplysninger.

3. En CCP skal identificere, overvige og styre alle veasentlige risici, der maétte opstd som folge af leveringen af
indirekte clearingydelser, og som ville kunne pavirke CCP'ens modstandsdygtighed over for ugunstige markedsud-
viklinger.

Artikel 4
Clearingmedlemmers forpligtelser

1. Et clearingmedlem, der leverer indirekte clearingydelser, skal gore dette pd rimelige forretningsmessige vilkdr og
skal offentliggere de generelle vilkdr og betingelser, pa hvilke det leverer disse ydelser.

De i forste afsnit omhandlede generelle vilkir og betingelser skal inkludere mindstekrav til gkonomiske ressourcer og
operationel kapacitet for kunder, der leverer indirekte clearingydelser.

2. Et clearingmedlem, der leverer indirekte clearingydelser, skal dbne og fere som minimum felgende konti
i overensstemmelse med kundens anmodning:

a) en samlekonto med de aktiver og positioner, der opbevares af den pdgaldende kunde pd vegne af dennes indirekte
kunder

b) en samlekonto med de aktiver og positioner, der opbevares af den pageldende kunde pé vegne af dennes indirekte
kunder, idet clearingmedlemmet sikrer, at en indirekte kundes positioner ikke modregnes i en anden indirekte kundes
positioner, og at en indirekte kundes aktiver ikke kan anvendes til at dakke en anden indirekte kundes positioner.

3. Et clearingmedlem, der opbevarer aktiver og positioner pd vegne af flere forskellige indirekte kunder pa en konto
som omhandlet i stk. 2, litra b), skal dagligt give CCP’en alle de oplysninger, der er ngdvendige, for at CCP’en kan
identificere de positioner, der opbevares pa vegne af hver enkelt indirekte kunde. Disse oplysninger skal baseres pd de
i artikel 5, stk. 4, omhandlede oplysninger.

4. Et clearingmedlem, der leverer indirekte clearingydelser, skal dbne og fore som minimum felgende konti hos
CCPen i overensstemmelse med kundens anmodning:

a) en separat konto, som udelukkende anvendes til de aktiver og positioner tilhgrende indirekte kunder, der opbevares
af clearingmedlemmet pé en konto som omhandlet i stk. 2, litra a)

b) en separat konto, som udelukkende anvendes til de aktiver og positioner tilhgrende den enkelte kundes indirekte
kunder, der opbevares af clearingmedlemmet pa en konto som omhandlet i stk. 2, litra b)

5. Et clearingmedlem skal indfere procedurer for hidndtering af misligholdelse hos en kunde, der leverer indirekte
clearingydelser.

6.  Et clearingmedlem, der opbevarer indirekte kunders aktiver og positioner pd en konto som omhandlet i stk. 2,
litra a), skal:

a) sikre, at de i stk. 5 omhandlede procedurer giver mulighed for hurtig likvidation af de pdgeldende aktiver og
positioner efter en kundes misligholdelse, herunder likvidation af aktiverne og positionerne hos CCP’en, og omfatter
en detaljeret procedure for orientering af de indirekte kunder om kundens misligholdelse og om den forventede
tidshorisont for likvidation af de pdgzldende indirekte kunders aktiver og positioner

b) ndr processen med héndtering af en kundes misligholdelse er afsluttet, straks, pd vegne af de indirekte kunder,
returnere et eventuelt skyldigt restbeleb fra likvidationen af de pagaldende aktiver og positioner til kunden.
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7. Et clearingmedlem, der opbevarer indirekte kunders aktiver og positioner pd en konto som omhandlet i stk. 2,
litra b), skal:

a) serge for, at de i stk. 5 omhandlede procedurer omfatter:

i) de relevante skridt til overforsel af aktiver og positioner, som en misligholdende kunde opbevarer pa vegne af
sine indirekte kunder, til en anden kunde eller til et clearingmedlem

ii) de relevante skridt til udbetaling af provenuet fra likvidationen af den pagaldende indirekte kundes aktiver og
positioner til hver enkelt indirekte kunde

iii) en detaljeret procedure for orientering af de indirekte kunder om kundens misligholdelse og om den forventede
tidshorisont for likvidation af de pagaldende indirekte kunders aktiver og positioner

b) kontraktligt forpligte sig til at udlese procedurerne for overfersel af de aktiver og positioner, der opbevares af en
misligholdende kunde pad vegne af dennes indirekte kunder, til en anden kunde eller et clearingmedlem, som er
udpeget af de pagaldende indirekte kunder hos den misligholdende kunde pé disse indirekte kunders anmodning og
uden at indhente den misligholdende kundes samtykke. Den pégaldende anden kunde eller det pagaldende andet
clearingmedlem er kun forpligtet til at acceptere disse aktiver og positioner, hvis den pageldende anden kunde eller
det pagaldende andet clearingmedlem forud herfor har indgéet et kontraktforhold med de pdgaldende relevante
indirekte kunder, som indeholder en forpligtelse hertil

c) sikre, at de i stk. 5 omhandlede procedurer giver mulighed for hurtig likvidation af de pagaldende aktiver og
positioner efter en kundes misligholdelse, herunder likvidation af aktiverne og positionerne hos CCPen, sifremt
overforsel som omhandlet i litra b) af en eller anden drsag ikke har fundet sted inden for en pé forhdnd fastsat
overforselsperiode, som er angivet i den indirekte clearingordning

d) efter likvidationen af de pigaldende aktiver og positioner kontraktligt forpligte sig til at udlese procedurerne for
udbetaling af likvidationsprovenuet til hver af de indirekte kunder

e) hvis clearingmedlemmet ikke har kunnet identificere de indirekte kunder eller gennemfore udbetalingen af likvidati-
onsprovenuet som omhandlet i litra d) til hver af de indirekte kunder, straks, pd vegne af de indirekte kunder,
returnere et eventuelt skyldigt restbeleb fra likvidationen af de pagaldende aktiver og positioner til kunden.

8.  Et clearingmedlem skal identificere, overvdge og styre alle vasentlige risici, der matte opstd som felge af leveringen
af indirekte clearingydelser, og som ville kunne pévirke dets modstandsdygtighed over for ugunstige markedsudviklinger.
Clearingmedlemmet skal indfere interne procedurer for at sikre, at de i artikel 5, stk. 8, omhandlede oplysninger ikke
kan anvendes til kommercielle formal.

Artikel 5
Kunders forpligtelser

1. En kunde, der leverer indirekte clearingydelser, skal tilbyde indirekte kunder valget mellem som minimum de
i artikel 4, stk. 2, omhandlede kontotyper og skal sikre, at de pdgzldende indirekte kunder er fuldt orienteret om de
forskellige adskillelsesniveauer og de risici, der er forbundet med hver enkelt kontotype.

2. Den i stk. 1 omhandlede kunde skal tildele en af de i artikel 4, stk. 2, omhandlede kontotyper til indirekte kunder,
der ikke har valgt en inden for en rimelig frist, som fastsattes af kunden. Kunden skal uden unedigt ophold orientere
den indirekte kunde om de risici, der er forbundet med den tildelte kontotype. Den indirekte kunde kan til enhver tid
valge en anden kontotype ved skriftligt at anmode kunden herom.

3. En kunde, der leverer indirekte clearingydelser, skal fore sarskilte fortegnelser og konti, som gor det muligt for den
pageldende at skelne mellem sine egne aktiver og positioner og dem, der opbevares pd vegne af kundens indirekte
kunder.

4. Opbevarer clearingmedlemmet flere forskellige indirekte kunders aktiver og positioner pa en konto som omhandlet
i artikel 4, stk. 2, litra b), skal kunden dagligt give clearingmedlemmet alle de oplysninger, der er nedvendige, for at
clearingmedlemmet kan identificere de positioner, der opbevares pd vegne af hver enkelt indirekte kunde.

5. En kunde, der leverer indirekte clearingydelser, skal, i overensstemmelse med sine indirekte kunders valg, anmode
clearingmedlemmet om at &bne og fore de i artikel 4, stk. 4, omhandlede konti hos CCPen.

6.  En kunde skal give sine indirekte kunder de oplysninger, der er nedvendige, for at de pagaldende indirekte kunder
kan identificere CCP’en og clearingmedlemmet, der benyttes til at cleare deres positioner.
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7. Opbevarer clearingmedlemmet en eller flere indirekte kunders aktiver og positioner pd en konto som omhandlet
i artikel 4, stk. 2, litra b), skal kunden sgrge for, at den indirekte clearingordning med kundens indirekte kunder omfatter
alle vilkdr og betingelser, der er nedvendige for at sikre, at clearingmedlemmet, i tilfelde af den pagaeldende kundes
misligholdelse, straks kan returnere provenuet fra likvidationen af de positioner og aktiver, der opbevares pa vegne af de
pageldende indirekte kunder, til de indirekte kunder i overensstemmelse med artikel 4, stk. 7.

8.  En kunde skal give clearingmedlemmet de oplysninger, der er nedvendige for at kunne identificere, overvige og
styre alle vasentlige risici, der métte opstd som folge af leveringen af indirekte clearingydelser, og som ville kunne
pavirke clearingmedlemmets modstandsdygtighed.

9.  En kunde skal operere med ordninger, der sikrer, at alle oplysninger i dens besiddelse vedrerende dens indirekte
kunder, herunder identiteten af de indirekte kunder, jf. artikel 5, stk. 4, omgdende stilles til rddighed for clearing-
medlemmet.

Artikel 6
Krav vedrerende indirekte kunders levering af indirekte clearingydelser

1. En indirekte kunde méd kun levere indirekte clearingydelser til indirekte kunder i andet led, hvis parterne i de
indirekte clearingordninger opfylder et af kravene i stk. 2, og alle folgende betingelser er opfyldt:

a) Den indirekte kunde er et kreditinstitut eller investeringsselskab, som er meddelt tilladelse, eller en enhed etableret
i et tredjeland, der ville blive anset for at vaere et kreditinstitut eller et investeringsselskab, hvis den pagzldende enhed
var etableret i Unionen.

b) Den indirekte kunde og den indirekte kunde i andet led indgér skriftlig aftale om en indirekte clearingordning. Den
indirekte clearingordning skal som minimum omfatte folgende kontraktvilkdr:

i) deiartikel 2, stk. 1, litra b), omhandlede generelle vilkdr og betingelser

i) en forpligtelse for den indirekte kunde til at opfylde alle forpligtelser for den indirekte kunde i andet led over for
kunden i forbindelse med transaktioner, der er omfattet af den indirekte clearingordning.

¢) Clearingmedlemmet opbevarer aktiverne og positionerne tilherende den indirekte kunde i andet led pé en konto som
omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra a).

Alle aspekter af den i litra b) omhandlede indirekte clearingordning skal tydeligt dokumenteres.

2. For s vidt angdr stk. 1 skal parterne i de indirekte clearingordninger opfylde et af folgende krav:
a) Clearingmedlemmet og kunden er del af samme koncern, men den indirekte kunde er ikke del af denne koncern.

b) Kunden og den indirekte kunde er del af samme koncern, men hverken clearingmedlemmet eller den indirekte kunde
i andet led er del af denne koncern.

3. For indirekte clearingordninger indgéet af parterne i den i stk. 2, litra a), omhandlede situation galder felgende:
a) Artikel 4, stk. 1, 5, 6 og 8, finder anvendelse pd kunden, som om denne var clearingmedlem.

b) Artikel 2, stk. 1, litra b), og artikel 5, stk. 2, 3, 6, 8 og 9, finder anvendelse pd den indirekte kunde, som om denne
var kunde.

4. For indirekte clearingordninger indgdet af parterne i den i stk. 2, litra b), omhandlede situation gelder folgende:
a) Artikel 4, stk. 5 og 6, finder anvendelse pd kunden, som om denne var clearingmedlem.

b) Artikel 2, stk. 1, litra b), og artikel 5, stk. 2, 3, 6, 8 og 9, finder anvendelse pd den indirekte kunde, som om denne
var kunde.

Artikel 7
Krav vedrerende levering af indirekte clearingydelser fra indirekte kunder i andet led

1.  En indirekte kunde i andet led méd kun levere indirekte clearingydelser til indirekte kunder i tredje led, hvis alle de
felgende betingelser er opfyldt:

a) Den indirekte kunde og den indirekte kunde i andet led er kreditinstitutter eller investeringsselskaber, som er meddelt
tilladelse, eller enheder etableret i et tredjeland, der ville blive anset for at vere et kreditinstitut eller et
investeringsselskab, hvis de pagaldende enheder var etableret i Unionen.
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b) Clearingmedlemmet og kunden er del af samme koncern, men den indirekte kunde er ikke del af denne koncern.

¢) Den indirekte kunde og den indirekte kunde i andet led er del af samme koncern, men den indirekte kunde i tredje
led er ikke del af denne koncern.

d) Den indirekte kunde i andet led og den indirekte kunde i tredje led indgdr skriftlig aftale om en indirekte
clearingordning. Den indirekte clearingordning skal som minimum omfatte felgende kontraktvilkar:

i) deiartikel 2, stk. 1, litra b), omhandlede generelle vilkdr og betingelser
ii) en forpligtelse for den indirekte kunde i andet led til at opfylde alle forpligtelser, som den indirekte kunde i tredje
led har over for den indirekte kunde i forbindelse med transaktioner, der er omfattet af den indirekte

clearingordning.

e) Clearingmedlemmet opbevarer aktiverne og positionerne tilherende den indirekte kunde i tredje led pd en konto som
omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra a).

Alle aspekter af den i forste afsnit, litra d), omhandlede indirekte clearingordning skal tydeligt dokumenteres.

2. Hvor indirekte kunder i andet led leverer indirekte clearingydelser i overensstemmelse med stk. 1, galder folgende:

a) Artikel 4, stk. 1, 5, 6 og 8, finder anvendelse pd bade kunden og den indirekte kunde, som om disse var clearing-
medlemmer.

b) Artikel 2, stk. 1, litra b), og artikel 5, stk. 2, 3, 6, 8 og 9, finder anvendelse pd bdde den indirekte kunde og den
indirekte kunde i andet led, som om disse var kunder.

Artikel 8
Ikrafttreeden
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 3. januar 2018.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 22. september 2017.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
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