
KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/583 

af 14. juli 2016 

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om 
markeder for finansielle instrumenter for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for 
gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, 

strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og derivater 

(EØS-relevant tekst) 

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR — 

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde, 

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for 
finansielle instrumenter og om ændring af forordning (EU) nr. 648/2012 (1), særlig artikel 1, stk. 8, artikel 9, stk. 5, 
artikel 11, stk. 4, artikel 21, stk. 5, og artikel 22, stk. 4, og 

ud fra følgende betragtninger: 

(1)  En høj grad af gennemsigtighed er nødvendig for at sikre, at investorerne er tilstrækkeligt informerede om det 
virkelige omfang af faktiske og potentielle transaktioner med obligationer, strukturerede finansielle produkter, 
emissionskvoter og derivater, uanset om transaktionerne gennemføres via regulerede markeder, multilaterale 
handelsfaciliteter (MHF'er), organiserede handelsfaciliteter, systematiske internalisatorer eller uden for disse 
faciliteter. Denne høje grad af gennemsigtighed bør også sikre lige konkurrencevilkår mellem markedspladser og 
derved forhindre, at prisdannelsen for bestemte finansielle instrumenter ikke svækkes af fragmenteringen af 
likviditeten, og at investorerne derved stilles dårligt. 

(2) Det er samtidig vigtigt at anerkende, at der kan være forhold, hvor der bør indrømmes fritagelser fra førhandels
gennemsigtighed eller udsættelser af forpligtelser vedrørende efterhandelsgennemsigtighed for at undgå forringelse 
af likviditeten som en utilsigtet følgevirkning af kravet om at offentliggøre transaktioner og derved også risikopo
sitioner. Det er derfor hensigtsmæssigt at fastlægge de præcise omstændigheder, under hvilke dispensationer 
vedrørende førhandelsgennemsigtighed og udsættelser vedrørende efterhandelsgennemsigtighed kan indrømmes. 

(3) Bestemmelserne i denne forordning er tæt forbundne, idet de vedrører fastsættelse af de krav om før- og efterhan
delsgennemsigtighed, der gælder i forbindelse med handel med andre finansielle instrumenter end 
aktieinstrumenter. For at sikre konsekvens mellem disse bestemmelser, som bør træde i kraft samtidigt, og for at 
de berørte parter, navnlig de, der er omfattet af forpligtelserne, lettere kan få et samlet overblik, er det 
nødvendigt, at disse reguleringsmæssige tekniske standarder samles i én enkelt forordning. 

(4) Når de kompetente myndigheder indrømmer dispensationer i forbindelse med krav om førhandelsgennem
sigtighed eller tillader udsættelse af forpligtelser vedrørende efterhandelsgennemsigtighed, bør de behandle alle 
regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter, organiserede handelsfaciliteter og investeringsselskaber, der 
handler uden for markedspladser, lige og på ikke-diskriminerende vis. 

(5)  Det er hensigtsmæssigt at præcisere betydningen af et begrænset antal tekniske termer. Disse tekniske definitioner 
er nødvendige for at sikre en ensartet anvendelse i Unionen af bestemmelserne i denne forordning og på den 
måde bidrage til etableringen af et fælles regelsæt for EU's finansielle markeder. Disse definitioner har 
udelukkende til formål at fastsætte forpligtelserne vedrørende gennemsigtighed for andre finansielle instrumenter 
end aktieinstrumenter og bør begrænses til kun at gælde for forståelsen af denne forordning. 

(6)  Exchange Traded Commodities (ETC'er) og Exchange Traded Notes (ETN'er), der er omfattet af denne forordning, 
bør betragtes som gældsinstrumenter som følge af deres juridiske struktur. Da disse imidlertid handles på samme 
måde som ETF'er, bør der anvendes en gennemsigtighedsordning svarende til ordningen for ETF'er. 
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(7)  I henhold til forordning (EU) nr. 600/2014 bør en række instrumenter, for hvilke der ikke findes et likvidt 
marked, anses for at være berettiget til dispensation fra kravet om førhandelsgennemsigtighed. Dette krav bør 
også gælde for derivater omfattet af clearingforpligtelsen, der ikke er omfattet af handelsforpligtelsen, samt 
obligationer, derivater, strukturerede finansielle produkter og emissionskvoter, som ikke er likvide. 

(8)  En markedsplads, der driver et request for quote-system, bør offentliggøre den bindende købs- og salgspris eller 
bindende interessemarkeringer og dybden ved disse priser senest på det tidspunkt, hvor den anmodende part kan 
gennemføre en transaktion i henhold til systemets regler. Dette skal sikre, at de medlemmer eller deltagere, der 
giver deres prisstillelser til den anmodende part først, ikke stilles ugunstigt. 

(9)  Størstedelen af de likvide dækkede obligationer er realkreditobligationer, der udstedes til finansiering af lån til 
ejendomskøb for private, og den gennemsnitlige værdi er direkte knyttet til værdien af lånet. På markedet for 
dækkede obligationer sikrer likviditetsudbydere, at professionelle investorer, der gennemfører store handelstrans
aktioner, matches med boligejere, der gennemfører små handelstransaktioner. For at undgå forstyrrelser i den 
måde, systemet fungerer på, og dermed forbundne negative konsekvenser for boligejerne, bør den størrelse, der er 
specifik for instrumentet, over hvilken likviditetsudbydere kan drage fordel af en dispensation fra kravene om 
førhandelsgennemsigtighed, fastsættes til den handelsstørrelse, hvorunder 40 procent af transaktionerne befinder 
sig, eftersom denne handelsstørrelse anses for at afspejle den gennemsnitlige pris på en bolig. 

(10)  Oplysninger, der kræves stillet til rådighed så tæt på realtid som muligt, bør gøres tilgængelige så hurtigt, som det 
er teknisk muligt, hvilket forudsætter, at markedsoperatøren, den godkendte offentliggørelsesordning (APA) eller 
den pågældende investeringsvirksomhed gør en rimelig indsats for så vidt angår effektiviteten af og udgifterne til 
systemerne. Oplysningerne bør kun offentliggøres tæt på den foreskrevne maksimale tidsgrænse i ekstraordinære 
tilfælde, hvor de disponible systemer ikke muliggør offentliggørelse inden for en kortere tid. 

(11)  Investeringsselskaber bør offentliggøre oplysningerne om transaktioner, der gennemføres uden for en 
markedsplads gennem en APA. Denne forordning bør fastlægge, hvordan investeringsselskaber indberetter deres 
transaktioner til APA'er, og bør anvendes sammen med Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/571 (1). 

(12)  Muligheden for at præcisere anvendelsen af forpligtelsen vedrørende efterhandelsoffentliggørelse af transaktioner, 
der gennemføres mellem to investeringsselskaber, herunder systematiske internalisatorer, i obligationer, 
strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og derivater, og som bestemmes af andre faktorer end den 
gældende markedsvurdering, såsom overførsel af finansielle instrumenter som sikkerhedsstillelse, er fastsat 
i forordning (EU) nr. 600/2014. Sådanne transaktioner bidrager ikke til prisdannelsen eller risikerer at sløre 
billedet for investorer eller hindre bedste udførelse (»best execution«), hvorfor det i denne forordning præciseres, 
hvilke transaktioner der bestemmes af andre faktorer end den gældende markedsvurdering og ikke bør 
offentliggøres. 

(13)  Investeringsselskaber gennemfører ofte, enten for egen regning eller på vegne af kunder, transaktioner i derivater 
og andre finansielle instrumenter eller aktiver, som består af en række indbyrdes forbundne, betingede handler. 
Disse pakketransaktioner, hvor prisen på hver enkelt komponent i pakketransaktionen afspejler pakkens 
overordnede risikoprofil snarere end den gældende markedspris for hver komponent giver investeringsselskaber 
og deres kunder mulighed for bedre at forvalte deres risici. Pakketransaktioner kan antage forskellige former, 
såsom udveksling af fysiske varer, handelsstrategier, der gennemføres på markedspladser, eller individuelt 
tilpassede pakketransaktioner, og det er vigtigt at tage disse forhold i betragtning ved afvejningen af de gældende 
regler om gennemsigtighed. Derfor bør betingelserne for anvendelse af udsættelser vedrørende efterhandelsgen
nemsigtighed for pakketransaktioner beskrives nøje i forbindelse med denne forordning. Sådanne ordninger bør 
ikke være tilgængelige i forbindelse med transaktioner til sikring af finansielle instrumenter, der gennemføres som 
led i den sædvanlige forretningsgang. 

(14)  Udveksling af fysiske varer er en integreret del af de finansielle markeder, som giver markedsdeltagerne mulighed 
for at organisere og gennemføre transaktioner i børshandlede derivater, som er direkte knyttet til en transaktion 
i det underliggende fysiske marked. De anvendes i stor udstrækning og inddrager en række forskellige aktører, 
såsom landbrugere, producenter, fabrikanter og virksomheder, der forarbejder råvarer. Normalt finder en 
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transaktion med udveksling af fysiske varer sted, når en sælger af et fysisk aktiv søger at lukke sin tilsvarende 
afdækkede position i en derivataftale med køberen af det fysiske aktiv, såfremt sidstnævnte også besidder en 
tilsvarende position i den samme derivataftale. De fremmer derfor en effektiv afvikling af afdækkede positioner, 
der ikke længere er nødvendige. 

(15)  I forbindelse med transaktioner, der gennemføres uden for de regler, der gælder for en markedsplads, er det 
vigtigt at afklare, hvilket investeringsselskab der skal offentliggøre en transaktion i tilfælde, hvor begge parter 
i transaktionen er investeringsselskaber etableret i Unionen, for at sikre offentliggørelse af transaktioner uden 
overlapninger. Derfor bør ansvaret for at offentliggøre en transaktion altid påhvile det sælgende 
investeringsselskab, medmindre kun en af modparterne er en systematisk internalisator og er det købende 
selskab. 

(16)  I tilfælde, hvor kun en af modparterne er en systematisk internalisator i et givet finansielt instrument og også er 
det købende selskab for instrumentet, bør dette selskab have ansvaret for at offentliggøre transaktionen, da dets 
kunder vil forvente dette, og det har bedre forudsætninger for at udfylde indberetningsfeltet med en angivelse af 
dets status som systematisk internalisator. For at sikre, at transaktionen kun offentliggøres én gang, bør den 
systematiske internalisator underrette den anden part om, at den offentliggør transaktionen. 

(17)  Det er vigtigt at opretholde de aktuelle standarder for offentliggørelsen af transaktioner, der gennemføres som 
back-to-back-handel, for at undgå, at en enkelt transaktion offentliggøres som flere handler, og for at give 
retssikkerhed om, hvilket investeringsselskab der har ansvaret for at offentliggøre en transaktion. Derfor bør to 
matchede handler, der indgås samtidigt og til samme pris med en enkelt mellemliggende part, offentliggøres som 
en enkelt transaktion. 

(18)  I henhold til forordning (EU) nr. 600/2014 kan de kompetente myndigheder kræve offentliggørelse af 
supplerende oplysninger, når der er givet udsættelse i forbindelse med offentliggørelsen, eller tillade en udvidet 
udsættelsesperiode. For at bidrage til en ensartet anvendelse af disse bestemmelser i hele Unionen er det 
nødvendigt at fastlægge de betingelser og kriterier, i henhold til hvilke yderligere udsættelser kan tillades af de 
kompetente myndigheder. 

(19)  Handel med mange andre finansielle instrumenter end aktieinstrumenter, navnlig derivater, er sporadisk, variabel 
og underlagt regelmæssige ændringer i handelsmønstrene. Statisk fastlæggelse af finansielle instrumenter, der ikke 
har et likvidt marked, og statisk fastlæggelse af de forskellige tærskelværdier med henblik på at kalibrere 
forpligtelserne vedrørende før- og efterhandelsgennemsigtighed uden at give mulighed for at tilpasse 
likviditetsstatus og tærskelværdier på baggrund af ændringer i handelsmønstre vil således ikke være 
hensigtsmæssig. Det er derfor hensigtsmæssigt at fastlægge den metode og de parametre, der er nødvendige for 
med jævne mellemrum at foretage en likviditetsvurdering og beregning af tærskelværdier for anvendelsen af 
dispensationer fra kravene om førhandelsgennemsigtighed og udsættelse af kravene om efterhandelsgennem
sigtighed. 

(20)  For at sikre en ensartet anvendelse af dispensationerne vedrørende førhandelsgennemsigtighed og udsættelserne 
i forbindelse med efterhandelsgennemsigtighed er det nødvendigt at indføre ensartede regler med hensyn til 
indholdet og hyppigheden af de data, som de kompetente myndigheder af gennemsigtighedshensyn kan anmode 
markedspladser, APA'er og udbydere af konsolideret løbende handelsinformation (CTP'er) om. Det er også 
nødvendigt at præcisere metoden til beregning af de respektive tærskelværdier og skabe ensartede regler for 
offentliggørelse af oplysningerne i hele Unionen. Bestemmelserne vedrørende de særlige metoder og data, der er 
nødvendige for at foretage beregninger med henblik på at præcisere den gennemsigtighedsordning, der gælder for 
andre finansielle instrumenter end aktieinstrumenter, bør anvendes sammen med Kommissionens delegerede 
forordning (EU) 2017/577 (1), som mere generelt fastsætter de fælles træk ved indholdet og hyppigheden af de 
dataanmodninger, der skal rettes til markedspladser, APA'er og CTP'er, med henblik på gennemsigtighedsbe
regninger og andre beregninger. 

(21)  For andre obligationer end ETC'er og ETN'er bør transaktioner på under 100 000 EUR udelukkes fra 
beregningerne af tærskelværdier for før- og efterhandelsgennemsigtighed, da disse anses for at være af 
detailstørrelse. Sådanne transaktioner af detailstørrelse bør under alle omstændigheder få gavn af den nye 
gennemsigtighedsordning, og enhver tærskelværdi, der giver anledning til dispensation eller udsættelse for så vidt 
angår gennemsigtighedskravene, bør fastsættes over dette niveau. 

(22)  Formålet med fritagelsen fra gennemsigtighedskravene som fastsat i forordning (EU) nr. 600/2014 er at sikre, at 
effektiviteten af operationer, der foretages af Eurosystemet i forbindelse med udførelsen af primære opgaver, som 
fastsat i statutten for Det Europæiske System af Centralbanker og Den Europæiske Centralbank, der er knyttet 
som bilag til traktaten om Den Europæiske Union (i det følgende benævnt »statutten«), og i henhold til tilsvarende 

31.3.2017 L 87/231 Den Europæiske Unions Tidende DA    

(1) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/577 af 13. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for 
volumenbegrænsningsmekanismen og indberetning af oplysninger med henblik på gennemsigtighedsberegninger og andre beregninger 
(se side 174 i denne EUT). 



nationale bestemmelser for medlemmer af Det Europæiske System af Centralbanker (ESCB) i medlemsstater, der 
ikke har euroen som valuta, og som er baseret på rettidige og fortrolige transaktioner, ikke kompromitteres ved 
videregivelsen af oplysninger om sådanne transaktioner. Det er afgørende, at centralbankerne er i stand til at 
kontrollere, hvorvidt, hvornår og hvordan der videregives oplysninger om deres foranstaltninger, for at 
maksimere de tilsigtede virkninger og begrænse eventuelle utilsigtede virkninger på markedet. Derfor bør der 
skabes retssikkerhed for medlemmerne af ESCB og deres respektive modparter for så vidt angår anvendel
sesområdet for fritagelsen fra gennemsigtighedskravene. 

(23)  En af ESCB's primære opgaver i henhold til traktaten og statutten og i henhold til de tilsvarende nationale 
bestemmelser for medlemmer af ESCB i medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, er udøvelsen af valutapo
litikken, hvilket indebærer besiddelse og forvaltning af reserver i udenlandsk valuta for at sikre, at systemet til 
enhver tid har tilstrækkelige likvide midler til sine valutaoperationer. Anvendelsen af gennemsigtighedskravene 
i forbindelse med styring af valutareserven kan resultere i utilsigtede signaler til markedet, hvilket kan gribe ind 
i den valutakurspolitik, der føres af Eurosystemet og af medlemmer af ESCB i de medlemsstater, der ikke har 
euroen som valuta. Lignende betragtninger gælder også med hensyn til anvendelse af valutareserven som led 
i pengepolitikken og politikken for finansiel stabilitet, alt efter det enkelte tilfælde. 

(24)  Fritagelsen fra gennemsigtighedskravene i forbindelse med transaktioner, hvor modparten er medlem af ESCB, 
bør ikke finde anvendelse på transaktioner, som et medlem af ESCB gennemfører som led i udøvelsen af 
vedkommendes investeringsaktiviteter. Dette bør omfatte operationer, der gennemføres af administrative årsager 
eller for ESCB-medlemmets ansatte, herunder transaktioner, der gennemføres i egenskab af administrator af en 
pensionsordning i overensstemmelse med statuttens artikel 24. 

(25)  Den midlertidige suspension af gennemsigtighedskrav bør kun indføres under ekstraordinære omstændigheder, 
der svarer til et betydeligt fald i likviditeten i en klasse af finansielle instrumenter, baseret på objektive og målbare 
faktorer. Det er nødvendigt at sondre mellem de klasser, der oprindeligt er defineret som klasser med eller uden 
et likvidt marked, eftersom et yderligere fald, i relative tal, lettere vil kunne finde sted i en klasse, der allerede er 
defineret som illikvid. Derfor bør der kun indføres en suspension af gennemsigtighedskravene i forbindelse med 
instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, såfremt der er sket et fald i forhold til en højere relativ 
tærskelværdi. 

(26)  Den før- og efterhandelsgennemsigtighedsordning, der blev indført ved forordning (EU) nr. 600/2014, bør være 
tilstrækkeligt afstemt i forhold til markedet og anvendes på en ensartet måde i hele Unionen. Det er derfor vigtigt 
at fastlægge de nødvendige beregninger, der skal udføres, herunder beregningsperioder og -metoder. For at undgå 
markedsforvridende virkninger bør de beregningsperioder, der er specificeret i denne forordning, således sikre, at 
ordningens tærskelværdier ajourføres med passende mellemrum for at afspejle markedsforholdene. Det er 
endvidere hensigtsmæssigt at indføre en centraliseret offentliggørelse af beregningsresultaterne, så de gøres 
tilgængelige for samtlige finansmarkedsdeltagere og EU's kompetente myndigheder på ét sted og på en 
brugervenlig måde. De kompetente myndigheder bør i den forbindelse underrette ESMA om resultaterne af deres 
beregninger, og ESMA bør offentliggøre disse beregninger på sit websted. 

(27)  For at sikre en gnidningsløs gennemførelse af de nye gennemsigtighedskrav er det hensigtsmæssigt at indfase 
bestemmelserne om gennemsigtighed. Likviditetstærsklen »gennemsnitligt antal daglige handler«, der anvendes til 
fastlæggelse af obligationer, for hvilke der findes et likvidt marked, bør tilpasses gradvist. 

(28)  Senest den 30. juli i det år, der følger efter den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes, bør 
ESMA årligt forelægge Kommissionen en vurdering af likviditetstærsklen for fastsættelse af førhandelsgennemsig
tighedskravene i henhold til artikel 8 og 9 i forordning (EU) nr. 600/2014 og, hvor det er relevant, forelægge en 
revideret reguleringsmæssig teknisk standard med henblik på at tilpasse likviditetstærsklen. 

(29)  På samme måde bør de handelspercentiler, der anvendes til fastlæggelse af den størrelse, der er specifik for 
instrumentet, og som giver mulighed for at dispensere fra forpligtelserne vedrørende førhandelsgennemsigtighed 
for andre instrumenter end aktieinstrumenter, gradvist tilpasses. 

(30)  Til dette formål bør ESMA årligt forelægge Kommissionen en vurdering af tærskelværdierne for dispensationer og, 
hvis det er relevant, forelægge en revideret reguleringsmæssig standard med henblik på at tilpasse de 
tærskelværdier for dispensationer, der gælder for andre instrumenter end aktieinstrumenter. 
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(31)  Til gennemsigtighedsberegningerne er der behov for referencedata for at afgøre, hvilken underaktivklasse det 
enkelte finansielle instrument henhører under. Derfor bør markedspladserne forpligtes til at supplere de data, der 
kræves i henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/585 (1), med yderligere referencedata. 

(32)  Ved fastlæggelsen af de finansielle instrumenter, der ikke har et likvidt marked, var der i forbindelse med 
valutaderivater behov for en kvalitativ vurdering på grund af manglen på tilstrækkelige data til at kunne foretage 
en omfattende kvantitativ analyse af hele markedet. Derfor bør valutaderivater i forbindelse med denne 
forordning anses for ikke at have et likvidt marked, indtil der foreligger data af en bedre kvalitet. 

(33)  Med henblik på en effektiv gennemførelse af de nye gennemsigtighedsregler bør markedsdeltagerne levere data 
med henblik på beregning og offentliggørelse af de finansielle instrumenter, der ikke har et likvidt marked, og 
størrelsen af de ordrer, der er store eller over den størrelse, der er specifik for instrumentet, i tilstrækkelig god tid 
før den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes. 

(34)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nødvendigt, at denne forordning og 
bestemmelserne i forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes fra den samme dato. For at sikre, at den nye 
reguleringsmæssige ordning vedrørende gennemsigtighed kan fungere effektivt, bør en række bestemmelser 
i denne forordning dog anvendes fra dens ikrafttrædelsesdato. 

(35)  Denne forordning er baseret på det udkast til reguleringsmæssige tekniske standarder, som ESMA har forelagt 
Kommissionen. 

(36)  ESMA har gennemført åbne offentlige høringer om det udkast til reguleringsmæssige tekniske standarder, som 
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt 
anmodet interessentgruppen for værdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa- 
Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en udtalelse (2) — 

VEDTAGET DENNE FORORDNING: 

KAPITEL I 

DEFINITIONER 

Artikel 1 

Definitioner 

I denne forordning forstås ved:  

1) »pakketransaktion« et af følgende: 

a)  en transaktion i en derivataftale eller et andet finansielt instrument, der er betinget af samtidig gennemførelse af 
en transaktion i en tilsvarende mængde af et underliggende fysisk aktiv (udveksling af fysiske varer eller EFP) 

b)  en transaktion, der indebærer gennemførelse af transaktioner med to eller flere komponenter i finansielle 
instrumenter, og: 

i)  som gennemføres mellem to eller flere modparter 

ii)  hvor hver komponent i transaktionen indebærer en væsentlig økonomisk eller finansiel risiko, som er 
forbundet med alle de andre komponenter 

iii)  hvor gennemførelsen af hver komponent finder sted samtidig og er betinget af gennemførelsen af alle de 
øvrige komponenter  

2) »request for quote-system«: et handelssystem, hvor følgende betingelser er opfyldt: 

a)  en eller flere priser, som stilles af et medlem eller en deltager efter en anmodning om prisstillelse, der fremsættes 
af et eller flere andre medlemmer eller deltagere 
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(1) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/585 af 14. juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets 
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(Den Europæiske Værdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om ændring af afgørelse nr. 716/2009/EF og om ophævelse af 
Kommissionens afgørelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84). 



b)  prisstillelsen kan kun gennemføres af det medlem eller den deltager, der fremsætter anmodningen 

c)  det medlem eller den markedsdeltager, der fremsætter anmodningen, kan gennemføre en transaktion ved at 
acceptere den eller de priser, medlemmet eller markedsdeltageren har fået stillet efter anmodning  

3) »voice trading-system«: et handelssystem, hvor transaktioner mellem medlemmerne arrangeres gennem personlig 
forhandling. 

KAPITEL II 

FØRHANDELSGENNEMSIGTIGHED FOR REGULEREDE MARKEDER, MULTILATERALE HANDELSFA
CILITETER OG ORGANISEREDE HANDELSFACILITETER 

Artikel 2 

Forpligtelser vedrørende førhandelsgennemsigtighed 

(artikel 8, stk. 1 og 2, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

Markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, skal offentliggøre intervallet af købs- og 
salgspriser samt markedsdybden ved disse priser, i overensstemmelse med den type af handelssystem, de driver, og 
oplysningskravene i bilag I. 

Artikel 3 

Store ordrer 

(artikel 9, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

En ordre er stor i forhold til normal markedsstørrelse, hvis den på tidspunktet for ordrens indførelse eller efter 
eventuelle ændringer af ordren er lig med eller større end ordrens minimumsstørrelse, som fastsættes i overensstemmelse 
med metoden i artikel 13. 

Artikel 4 

Type og minimumsstørrelse af ordrer, der opbevares i et ordrestyringssystem 

(artikel 9, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. Den type af ordrer, der opbevares i en markedsplads' ordrestyringssystem, indtil de offentliggøres, og for hvilke der 
kan dispenseres fra forpligtelser vedrørende førhandelsgennemsigtighed, er ordrer: 

a)  som skal lægges ind i den ordrebog, som markedspladsen driver, og som afhænger af objektive betingelser, der er 
forudfastsat af systemets protokol 

b)  som ikke kan interagere med andre handelsinteresser før offentliggørelse i den ordrebog, som markedspladsen driver 

c)  som, når de er offentliggjort i ordrebogen, interagerer med andre ordrer i henhold til reglerne for ordrer af den art på 
offentliggørelsestidspunktet. 

2. Ordrer, der opbevares i en markedsplads' ordrestyringssystem, indtil de offentliggøres, og for hvilke der kan 
dispenseres fra forpligtelser vedrørende førhandelsgennemsigtighed, skal på indførelsestidspunktet og efter eventuelle 
ændringer have en af følgende minimumsstørrelser: 

a)  i tilfælde af en reserveordre, en størrelse, der er større end eller lig med 10 000 EUR 

b)  for alle andre ordrer, en størrelse, der er større end eller lig med den mindste mængde, der kan handles, og som på 
forhånd er defineret af systemoperatøren i dennes regler og protokoller. 

3. En reserveordre som omhandlet i stk. 2, litra a), anses for at være en limiteret ordre bestående af en offentliggjort 
ordre, der vedrører en del af en mængde, og en ikke-offentliggjort ordre, der vedrører den resterende mængde, hvor 
ordren vedrørende den ikke-offentliggjorte mængde først kan udføres, efter at den er frigivet til ordrebogen som en ny 
offentliggjort ordre. 
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Artikel 5 

Størrelse, der er specifik for det finansielle instrument 

(artikel 8, stk. 4, og artikel 9, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. En bindende interessemarkering er over den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, hvis den på 
indførelsestidspunktet eller efter eventuelle ændringer er lig med eller større end den minimumsstørrelse for en bindende 
interessemarkering, som fastlægges i overensstemmelse med metoden i artikel 13. 

2. Vejledende førhandelspriser for bindende interessemarkeringer, som overstiger den i henhold til stk. 1 fastlagte 
størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, og som er mindre end den pågældende store størrelse i henhold 
til artikel 3, anses for at ligge tæt på prisen for handelsinteresserne, hvis markedspladsen offentliggør en eller flere af 
nedenstående oplysninger: 

a)  den bedste opnåelige pris 

b)  et simpelt gennemsnit af priserne 

c)  en gennemsnitspris vægtet efter mængde, pris, tidspunkt eller antallet af bindende interessemarkeringer. 

3. Markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, skal offentliggøre metoden til beregning af 
førhandelspriser og tidspunktet for offentliggørelse i forbindelse med indførelsen og opdateringen af vejledende 
førhandelspriser. 

Artikel 6 

Klasser af finansielle instrumenter, hvor hvilke der ikke findes et likvidt marked 

(artikel 9, stk. 1, litra c), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

Et finansielt instrument eller en klasse af finansielle instrumenter anses ikke for at have et likvidt marked, når dette er 
specificeret i overensstemmelse med metoden i artikel 13. 

KAPITEL III 

EFTERHANDELSGENNEMSIGTIGHED FOR MARKEDSPLADSER OG INVESTERINGSSELSKABER, DER 
HANDLER UDEN FOR EN MARKEDSPLADS 

Artikel 7 

Forpligtelser vedrørende efterhandelsgennemsigtighed 

(artikel 10, stk. 1, og artikel 21, stk. 1 og 5, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. Investeringsselskaber, der handler uden for de regler, der gælder for en markedsplads, og markedsoperatører og in
vesteringsselskaber, der driver en markedsplads, skal for hver transaktion offentliggøre de oplysninger, der er angivet 
i tabel 1 og 2 i bilag II, og anvende de relevante mærker, som er opført i tabel 3 i bilag II. 

2. Hvis en tidligere offentliggjort handelsindberetning annulleres, skal investeringsselskaber, der handler uden for en 
markedsplads, og markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, offentliggøre en ny 
handelsindberetning, der indeholder alle oplysningerne i den oprindelige handelsindberetning og det annulleringsmærke, 
der er angivet i tabel 3 i bilag II. 

3. Hvis en tidligere offentliggjort handelsindberetning ændres, skal investeringsselskaber, der handler uden for en 
markedsplads, og markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, offentliggøre følgende 
oplysninger: 

a)  en ny handelsindberetning, der indeholder alle oplysningerne i den oprindelige handelsindberetning og det 
annulleringsmærke, der er angivet i tabel 3 i bilag II 

b)  en ny handelsindberetning, der indeholder alle oplysningerne i den oprindelige handelsindberetning, og hvor alle de 
nødvendige oplysninger er rettet, og det ændringsmærke, der er angivet i tabel 3 i bilag II. 
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4. Efterhandelsoplysninger skal offentliggøres så tæt på realtid som teknisk muligt og under alle omstændigheder: 

a)  senest 15 minutter efter gennemførelsen af den pågældende transaktion, i de første tre år af anvendelsen af 
forordning (EU) nr. 600/2014 

b)  herefter senest 5 minutter efter gennemførelsen af den pågældende transaktion. 

5. Hvis en transaktion mellem to investeringsselskaber gennemføres uden for en markedsplads' regler, enten for egen 
regning eller på vegne af kunder, skal kun det investeringsselskab, der sælger det pågældende finansielle instrument, 
offentliggøre oplysningerne gennem en APA. 

6. Hvis kun ét af de investeringsselskaber, der er part i transaktionen, er en systematisk internalisator i det 
pågældende finansielle instrument og handler som det købende selskab, skal kun dette selskab offentliggøre 
transaktionen gennem en APA og underrette sælgeren derom, uanset stk. 5. 

7. Investeringsselskaber skal tage alle rimelige skridt for at sikre, at transaktionen offentliggøres som en enkelt 
transaktion. Med henblik herpå betragtes to matchede handler, der indgås samtidigt og til samme pris med en enkelt 
mellemliggende part, som en enkelt transaktion. 

8. Oplysninger vedrørende en pakketransaktion skal med hensyn til hver enkelt komponent gøres tilgængelige så tæt 
på realtid som teknisk muligt, under hensyn til behovet for at allokere priser til bestemte finansielle instrumenter, og 
skal indeholde pakketransaktionsmærket eller mærket for transaktioner i form af udveksling af fysiske varer som angivet 
i tabel 3 i bilag II. Såfremt offentliggørelsen af pakketransaktionen kan udsættes, jf. artikel 8, skal oplysningerne om 
samtlige komponenter gøres tilgængelige, når udsættelsesperioden for transaktionen er udløbet. 

Artikel 8 

Udsættelse af offentliggørelse af transaktioner 

(artikel 11, stk. 1 og 3, og artikel 21, stk. 4, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. Når en kompetent myndighed giver tilladelse til udsættelse af offentliggørelse af oplysninger om transaktioner 
i henhold til artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014, skal investeringsselskaber, der handler uden for en 
markedsplads, og markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, offentliggøre hver transaktion 
senest kl. 19.00 lokal tid på den anden arbejdsdag efter transaktionens gennemførelse, forudsat at en af følgende 
betingelser er opfyldt: 

a)  transaktionen er stor i forhold til den normale markedsstørrelse, jf. artikel 9 

b)  transaktionen vedrører et finansielt instrument eller en klasse af finansielle instrumenter, der ikke har et likvidt 
marked, som specificeret i henhold til metoden i artikel 13 

c)  transaktionen gennemføres mellem et investeringsselskab, der handler for egen regning, undtagen ved ejermatchning, 
jf. artikel 4, stk. 1, nr. 38), i Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/65/EU (1), og en anden modpart og er over 
en størrelse, der er specifik for instrumentet, som nævnt i artikel 10 

d)  transaktionen er en pakketransaktion, der opfylder et af følgende kriterier: 

i)  en eller flere af transaktionens komponenter er transaktioner i finansielle instrumenter, som ikke har et likvidt 
marked 

ii)  en eller flere af transaktionens komponenter er transaktioner i finansielle instrumenter, der er store i forhold til 
den normale markedsstørrelse, jf. artikel 9 

iii)  transaktionen gennemføres mellem et investeringsselskab, der handler for egen regning, undtagen ved 
ejermatchning, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 38), i direktiv 2014/65/EU, og en anden modpart, og en eller flere af dens 
komponenter er transaktioner i finansielle instrumenter, der er over den størrelse, der er specifik for instrumentet, 
jf. artikel 10. 
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2. Når udsættelsesfristen i stk. 1 er udløbet, skal alle oplysninger om transaktionen offentliggøres, medmindre der 
bevilges en udvidet eller ubegrænset udsættelsesperiode i overensstemmelse med artikel 11. 

3. Hvis en transaktion mellem to investeringsselskaber, enten for egen regning eller på vegne af kunder, gennemføres 
uden for en markedsplads' regler, er den pågældende kompetente myndighed, der skal bestemme den relevante udsættel
sesordning, den kompetente myndighed for det investeringsselskab, der har ansvaret for at offentliggøre handelen 
gennem en APA i henhold til artikel 7, stk. 5, 6 og 7. 

Artikel 9 

Store transaktioner 

(artikel 11, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

En transaktion anses for at være stor i forhold til normal markedsstørrelse, hvis den er lig med eller større end den 
minimumsstørrelse for transaktioner, som beregnes i overensstemmelse med metoden i artikel 13. 

Artikel 10 

Den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument 

(artikel 11, stk. 1, litra c), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

En transaktion anses for at være over en størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, hvis den er lig med eller 
større end den minimumsstørrelse for transaktioner, som beregnes i overensstemmelse med metoden i artikel 13. 

Artikel 11 

Gennemsigtighedskrav i forbindelse med udsættelse af offentliggørelse efter skøn foretaget af de 
kompetente myndigheder 

(artikel 11, stk. 3, i forordning EU nr. 600/2014) 

1. Når de kompetente myndigheder udøver deres beføjelser i forbindelse med en tilladelse til udsættelse af 
offentliggørelse i henhold til artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 600/2014, gælder følgende: 

a)  Såfremt artikel 11, stk. 3, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014 finder anvendelse, skal de kompetente myndigheder 
anmode om offentliggørelse af en af følgende oplysninger i hele udsættelsesperioden, jf. artikel 8: 

i)  alle nærmere oplysninger om en transaktion som fastsat i tabel 1 og 2 i bilag II, bortset fra oplysninger om 
volumen 

ii)  transaktioner i en daglig aggregeret form for et minimumsantal på 5 transaktioner gennemført samme dag, som 
skal offentliggøres den følgende arbejdsdag før kl. 9.00 lokal tid. 

b)  Såfremt artikel 11, stk. 3, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014 finder anvendelse, skal de kompetente myndigheder 
tillade undladelse af offentliggørelse af enkelte transaktioners volumen i en udvidet periode på fire uger. 

c)  I forbindelse med andre instrumenter end aktieinstrumenter, der ikke er statslig gæld, og når artikel 11, stk. 3, litra c), 
i forordning (EU) nr. 600/2014 finder anvendelse, skal de kompetente myndigheder, i en udvidet udsættelsesperiode 
på fire uger, tillade offentliggørelse i aggregeret form af flere transaktioner, gennemført i løbet af en kalenderuge, den 
følgende tirsdag inden kl. 9.00 lokal tid. 

d)  I forbindelse med statsgældsinstrumenter, og når artikel 11, stk. 3, litra d), i forordning (EU) nr. 600/2014 finder 
anvendelse, skal de kompetente myndigheder, i en ubegrænset periode, tillade offentliggørelse i aggregeret form af 
flere transaktioner, gennemført i løbet af en kalenderuge, den følgende tirsdag inden kl. 09.00 lokal tid. 
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2. Når den udvidede udsættelsesperiode, som fastsat i stk. 1, litra b), er udløbet, gælder følgende krav: 

a)  i forbindelse med alle instrumenter, der ikke er statslig gæld, offentliggørelse af samtlige oplysninger om alle 
individuelle transaktioner på den næste arbejdsdag inden kl. 9.00 lokal tid 

b)  i forbindelse med statsgældsinstrumenter, såfremt de kompetente myndigheder beslutter ikke at anvende de 
muligheder, der er fastsat i artikel 11, stk. 3, litra b) og d), i forordning (EU) nr. 600/2014 i forlængelse af hinanden, 
jf. artikel 11, stk. 3, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 600/2014, offentliggørelse af samtlige oplysninger om alle 
individuelle transaktioner på den næste arbejdsdag inden kl. 9.00 lokal tid 

c)  i forbindelse med statsgældsinstrumenter, hvis de kompetente myndigheder anvender mulighederne i artikel 11, stk. 
3, litra b) og d), i forordning (EU) nr. 600/2014 i forlængelse af hinanden, jf. artikel 11, stk. 3, andet afsnit, 
i forordning (EU) nr. 600/2014, offentliggørelse af flere transaktioner gennemført inden for samme kalenderuge 
i aggregeret form om tirsdagen efter udløbet af den udvidede udsættelsesperiode på fire uger, regnet fra den sidste 
dag i den pågældende kalenderuge, inden kl. 9.00 lokal tid. 

3. I forbindelse med alle instrumenter, der ikke er statslig gæld, skal samtlige oplysninger om de enkelte transaktioner 
offentliggøres senest fire uger efter offentliggørelsen af de aggregerede oplysninger i overensstemmelse med stk. 1, litra 
c), inden kl. 9.00 lokal tid. 

4. De aggregerede daglige eller ugentlige data, som omhandlet i stk. 1 og 2, skal indeholde følgende oplysninger for 
obligationer, strukturerede finansielle produkter, derivater og emissionskvoter for hver dag eller hver uge i den 
pågældende periode: 

a)  den vægtede gennemsnitspris 

b)  den samlede handelsvolumen, jf. tabel 4 i bilag II 

c)  det samlede antal transaktioner. 

5. Transaktionerne aggregeres efter ISIN-kode. Er ISIN-koden ikke tilgængelig, skal transaktionerne aggregeres på et 
niveau svarende til den klasse af finansielle instrumenter, for hvilken likviditetstesten i artikel 13 er gældende. 

6. Hvis ugedagen for offentliggørelse, jf. stk. 1, litra c) og d), og stk. 2 og 3, ikke er en arbejdsdag, skal offentlig
gørelsen finde sted den efterfølgende arbejdsdag inden kl. 9.00 lokal tid. 

Artikel 12 

Anvendelse af efterhandelsgennemsigtighed på visse transaktioner, der gennemføres uden for en 
markedsplads 

(artikel 21, stk. 1, i forordning EU nr. 600/2014) 

Forpligtelsen til at offentliggøre transaktioners volumen og pris og det tidspunkt, hvor de blev gennemført, som fastsat 
i artikel 21, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014, finder ikke anvendelse på følgende: 

a)  transaktioner anført i artikel 2, stk. 5, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/590 (1) 

b)  transaktioner, der gennemføres af et administrationsselskab som defineret i artikel 2, stk. 1, litra b), i Europa- 
Parlamentets og Rådets direktiv 2009/65/EF (2) eller en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF) som defineret 
i artikel 4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2011/61/EU (3), der overfører det egentlige 
ejerskab til finansielle instrumenter fra ét institut for kollektiv investering til et andet, og hvor ingen af parterne 
i transaktionen er et investeringsselskab 
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c)  »give-up-transaktion« eller »give-in-transaktion«, som er en transaktion, hvor et investeringsselskab sender en 
kundehandel til, eller modtager en kundehandel fra, et andet investeringsselskab med henblik på behandling efter 
handel 

d)  overførsler af finansielle instrumenter såsom sikkerhedsstillelse i bilaterale transaktioner eller inden for rammerne af 
en central modparts (CCP's) margin- eller sikkerhedsstillelseskrav eller som led i en CCP's misligholdelsessty
ringsproces. 

KAPITEL IV 

FÆLLES BESTEMMELSER FOR FØR- OG EFTERHANDELSGENNEMSIGTIGHED 

Artikel 13 

Metode for gennemsigtighedsberegninger 

(artikel 9, stk. 1 og 2, artikel 11, stk. 1, og artikel 22, stk. 1, i forordning (EU) 600/2014) 

1. Til fastlæggelse af finansielle instrumenter eller klasser af finansielle instrumenter, for hvilke der ikke findes et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8, stk. 1, litra b), anvendes følgende metoder på tværs af aktivklasser: 

a)  Statisk fastlæggelse af likviditet for: 

i)  aktivklassen af securitiserede derivater som defineret i tabel 4.1 i bilag III 

ii)  følgende aktivunderklasser af aktiederivater: aktieindeksoptioner, aktieindeksbaserede futures-/forwardkontrakter, 
aktieoptioner, aktiebaserede futures-/forwardkontrakter, optioner på aktieudbytte, futures-/forwardkontrakter på 
aktieudbytte, optioner på udbytteindeks, futures-/forwardkontrakter på udbytteindeks, optioner på volatili
tetsindeks, futures-/forwardkontrakter på volatilitetsindeks, ETF-optioner, ETF-futures-/forwardkontrakter og andre 
aktiederivater som defineret i tabel 6.1 i bilag III 

iii)  aktivklassen af valutaderivater som defineret i tabel 8.1 i bilag III 

iv)  underaktivklasserne af andre rentederivater, andre råvarederivater, andre kreditderivater, andre C10-derivater, 
andre differencekontrakter (CFD'er), andre emissionskvoter og andre emissionskvotederivater, som defineret i tabel 
5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 og 13.1 i bilag III. 

b)  Periodisk vurdering baseret på kvantitative og, i givet fald, kvalitative likviditetskriterier for: 

i)  alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er, som defineret i tabel 2.1 i bilag III og yderligere 
specificeret i artikel 17, stk. 1 

ii)  obligationer af typen ETC og ETN, som defineret i tabel 2.4 i bilag III 

iii)  aktivklassen af rentederivater, undtagen underaktivklassen af andre rentederivater, som defineret i tabel 5.1 
i bilag III 

iv)  følgende aktivunderklasser af aktiederivater: swaps og porteføljeswaps, som defineret i tabel 6.1 i bilag III 

v)  aktivklassen af råvarederivater, undtagen underaktivklassen af andre råvarederivater, som defineret i tabel 7.1 
i bilag III 

vi)  følgende aktivunderklasser af kreditderivater: indeksbaserede CDS'er og single name CDS'er, som defineret 
i tabel 9.1 i bilag III 

vii)  aktivklassen af C10-derivater, undtagen underaktivklassen af andre C10-derivater, som defineret i tabel 10.1 
i bilag III 

viii)  følgende aktivunderklasser af differencekontrakter (CFD'er): valuta-CFD'er og råvare-CFD'er, som defineret 
i tabel 11.1 i bilag III 
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ix)  aktivklassen af emissionskvoter, undtagen underaktivklassen af andre emissionskvoter, som defineret i tabel 12.1 
i bilag III 

x)  aktivklassen af emissionskvotederivater, undtagen underaktivklassen af andre emissionskvotederivater, som 
defineret i tabel 13.1 i bilag III. 

c)  Periodisk vurdering baseret på kvalitative likviditetskriterier for: 

i)  følgende aktivunderklasser af kreditderivater: optioner på indeksbaserede CDS'er og single name CDS-optioner, 
som defineret i tabel 9.1 i bilag III 

ii)  følgende aktivunderklasser af differencekontrakter (CFD'er): aktie-CFD'er, CFD'er på obligationer, CFD'er på 
aktiebaserede futures-/forwardkontrakter og CFD'er på aktieoptioner, som defineret i tabel 11.1 i bilag III. 

d)  Periodisk vurdering baseret på en metode bestående af to test for strukturerede finansielle produkter, som defineret 
i tabel 3.1 i bilag III. 

2. Til fastlæggelse af den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, jf. artikel 5, og de ordrer, der er store 
i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 3, anvendes følgende metoder: 

a)  tærskelværdien for: 

i)  obligationer af typen ETC og ETN, som defineret i tabel 2.5 i bilag III 

ii)  aktivklassen af securitiserede derivater som defineret i tabel 4.2 i bilag III 

iii)  hver underklasse af aktiederivater, som defineret i tabel 6.2 og 6.3 i bilag III 

iv)  hver underklasse af valutaderivater, som defineret i tabel 8.2 i bilag III 

v)  hver underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, af aktivklasserne af rentederivater, råvarederivater, 
kreditderivater, C10-derivater og differencekontrakter (CFD'er), som defineret i tabel 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 og 11.3 
i bilag III 

vi)  hver underaktivklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, af aktivklasserne af emissionskvoter og 
emissionskvotederivater, som defineret i tabel 12.3 og 13.3 i bilag III 

vii)  hvert struktureret finansielt produkt, såfremt test 1, jf. stk. 1, litra d), ikke bestås, som defineret i tabel 3.2 
i bilag III 

viii)  hvert struktureret finansielt produkt, der anses for ikke at have et likvidt marked, såfremt kun test 1, jf. stk. 1, 
litra d), bestås, som defineret i tabel 3.3 i bilag III. 

b)  størsteværdien af handelsstørrelsen, hvorunder procentdelen af transaktioner, der svarer til handelspercentilen som 
præciseret i artikel 17, stk. 3, ligger, og minimumstærsklen for: 

i)  alle former for obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, som defineret i tabel 2.3 i bilag III 

ii)  hver underklasse, der har et likvidt marked, af aktivklasserne af rentederivater, råvarederivater, kreditderivater, 
C10-derivater og CFD'er, som defineret i tabel 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 og 11.2 i bilag III 

iii)  hver underaktivklasse, der har et likvidt marked, af aktivklasserne af emissionskvoter og emissionskvotederivater, 
som defineret i tabel 12.2 og 13.2 i bilag III 

iv)  hvert struktureret finansielt produkt, der anses for at have et likvidt marked, såfremt test 1 og test 2, jf. stk. 1, 
litra d), bestås, som defineret i tabel 3.3 i bilag III. 

3. Til fastlæggelse af den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, jf. artikel 8, stk. 1, litra c), og 
transaktioner, der er store i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 8, stk. 1, litra a), anvendes følgende metoder: 

a)  tærskelværdien for: 

i)  obligationer af typen ETC og ETN, som defineret i tabel 2.5 i bilag III 

ii)  aktivklassen af securitiserede derivater som defineret i tabel 4.2 i bilag III 
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iii)  hver underklasse af aktiederivater, som defineret i tabel 6.2 og 6.3 i bilag III 

iv)  hver underklasse af valutaderivater, som defineret i tabel 8.2 i bilag III 

v)  hver underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, af aktivklasserne af rentederivater, råvarederivater, 
kreditderivater, C10-derivater og differencekontrakter (CFD'er), som defineret i tabel 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 og 11.3 
i bilag III 

vi)  hver underaktivklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, af aktivklasserne af emissionskvoter og 
emissionskvotederivater, som defineret i tabel 12.3 og 13.3 i bilag III 

vii)  hvert struktureret finansielt produkt, såfremt test 1, jf. stk. 1, litra d), ikke bestås, som defineret i tabel 3.2 
i bilag III 

viii)  hvert struktureret finansielt produkt, der anses for ikke at have et likvidt marked, såfremt kun test 1, jf. stk. 1, 
litra d), bestås, som defineret i tabel 3.3 i bilag III. 

b)  den handelsstørrelse, hvorunder procentdelen af transaktioner, der svarer til handelspercentilen for hver enkelt 
obligationstype, undtagen ETC'er og ETN'er som defineret i tabel 2.3 i bilag III, ligger 

c)  størsteværdien af handelsstørrelsen, hvorunder procentdelen af transaktioner, der svarer til handelspercentilen, ligger, 
handelsstørrelsen, hvorunder procentdelen af volumen, der svarer til volumenpercentilen, ligger, og minimums
tærsklen for hver underklasse, der anses for at have et likvidt marked, af aktivklasserne af rentederivater, 
råvarederivater, kreditderivater, C10-derivater og CFD'er, som angivet i tabel 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 og 11.2 i bilag III 

d)  størsteværdien af handelsstørrelsen, hvorunder procentdelen af transaktioner, der svarer til handelspercentilen, ligger, 
og minimumstærsklen for: 

i) hver underaktivklasse, der anses for at have et likvidt marked, af aktivklasserne af emissionskvoter og emissions
kvotederivater, som defineret i tabel 12.2 og 13.2 i bilag III 

ii)  hvert struktureret finansielt produkt, der anses for at have et likvidt marked, såfremt test 1 og test 2, jf. stk. 1, 
litra d), bestås, som defineret i tabel 3.3 i bilag III. 

4. Ved anvendelsen af stk. 3, litra c), skal der ikke tages hensyn til handelsvolumenen, hvis størrelsen af den handel, 
der svarer til volumenpercentilen med henblik på fastlæggelse af store transaktioner i forhold til normal 
markedsstørrelse, overstiger den 97,5. handelspercentil, og størrelsen, der er specifik for det finansielle instrument, jf. 
artikel 8, stk. 1, litra c), og størrelsen af transaktioner, der er store i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 8, stk. 
1, litra a), skal bestemmes som størsteværdien af handelsstørrelsen, hvorunder procentdelen af de transaktioner, der 
svarer til handelspercentilen, ligger, og minimumstærsklen. 

5. I overensstemmelse med delegeret forordning (EU) 2017/590 og delegeret forordning (EU) 2017/577 skal de 
kompetente myndigheder dagligt indsamle de data fra markedspladser, APA'er og CTP'er, som er nødvendige for at 
foretage beregninger med henblik på at fastlægge: 

a)  de finansielle instrumenter og klasser af finansielle instrumenter, der ikke har et likvidt marked, jf. stk. 1 

b)  de størrelser, der er store i forhold til normal markedsstørrelse, og den størrelse, der er specifik for instrumentet, jf. 
stk. 2 og 3. 

6. De kompetente myndigheder, der udfører beregninger for en klasse af finansielle instrumenter, skal etablere fælles 
samarbejdsordninger for at sikre, at de data, der er nødvendige for beregningerne, sammenfattes for hele EU. 

7. Ved anvendelsen af stk. 1, litra b) og d), stk. 2, litra b), og stk. 3, litra b), c) og d), skal de kompetente myndigheder 
tage hensyn til transaktioner, som er gennemført i Unionen mellem den 1. januar og den 31. december i det foregående 
år. 
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8. Handelsstørrelsen skal med henblik på stk. 2, litra b), og stk. 3, litra b), c) og d), fastsættes i henhold til den måling 
af volumen, som er defineret i tabel 4 i bilag II. Hvis den handelsstørrelse, der er defineret med henblik på stk. 2 og 3, 
er udtrykt som en pengeværdi, og det finansielle instrument ikke er denomineret i euro, skal handelsstørrelsen omregnes 
til den valuta, i hvilken det finansielle instrument er denomineret, på grundlag af Den Europæiske Centralbanks 
referencekurser for euro og fremmed valuta pr. 31. december i det foregående år. 

9. Markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, kan omregne den handelsstørrelse, der er 
fastsat i henhold til stk. 2 og 3, til det tilsvarende antal partier som defineret på forhånd af markedspladsen for den 
pågældende underklasse eller underaktivklasse. Markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en markedsplads, 
kan opretholde disse handelsstørrelser indtil anvendelsen af resultaterne af de efterfølgende beregninger, som foretages 
i overensstemmelse med stk. 17. 

10. De beregninger, der er omhandlet i stk. 2, litra b), nr. i), og stk. 3, litra b), omfatter ikke transaktioner af en 
størrelse, der er lig med eller mindre end 100 000 EUR. 

11. I forbindelse med de beregninger, der er omhandlet i stk. 2 og stk. 3, finder stk. 2, litra b), og stk. 3, litra b), c) og 
d), ikke anvendelse, såfremt antallet af transaktioner, der tages i betragtning ved beregningen, er mindre end 1 000, 
i hvilket tilfælde følgende tærskelværdier er gældende: 

a)  100 000 EUR for alle former for obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er 

b)  de tærskelværdier, der er fastsat i stk. 2, litra a), og stk. 3, litra a), for alle finansielle instrumenter, der ikke er omfattet 
af litra a) i dette stykke. 

12. De beregninger, der er omhandlet i stk. 2, litra b), og stk. 3, litra b), c) og d), skal, medmindre de vedrører 
emissionskvoter eller derivater heraf, rundes op til nærmeste: 

a)  100 000, når tærskelværdien er mindre end 1 mio. 

b)  500 000, når tærskelværdien er lig med eller større end 1 mio., men mindre end 10 mio. 

c)  5 millioner, når tærskelværdien er lig med eller større end 10 mio., men mindre end 100 mio. 

d)  25 mio., når tærskelværdien er lig med eller større end 100 mio.. 

13. Med henblik på stk. 1 skal det kvantitative likviditetskriterium, som er angivet for hver aktivklasse i bilag III, 
bestemmes i overensstemmelse med afsnit 1 i bilag III. 

14. For aktiederivater, der er optaget til handel eller for første gang handles på en markedsplads, og som ikke tilhører 
en underklasse, for hvilken den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, jf. artikel 5 og artikel 8, stk. 1, 
litra c), og størrelsen af ordrer og transaktioner, der er store i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 3 og 
artikel 8, stk. 1, litra a), er blevet offentliggjort, og som tilhører en af underaktivklasserne nævnt i stk. 1, litra a), nr. ii), 
skal størrelsen, der er specifik for det finansielle instrument, og størrelsen af ordrer og transaktioner, der er store 
i forhold til normal markedsstørrelse, være de- størrelser, der gælder for det mindste interval for den gennemsnitlige 
daglige notionelle værdi (ADNA) for den underaktivklasse, som aktiederivatet tilhører. 

15. Finansielle instrumenter, der er optaget til handel eller for første gang handles på en markedsplads, som ikke 
tilhører en undergruppe, for hvilken den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, jf. artikel 5 og artikel 
8, stk. 1, litra c), og størrelsen af ordrer og transaktioner, der er store i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 3 
og artikel 8, stk. 1, litra a), er blevet offentliggjort, anses ikke for at have et likvidt marked indtil anvendelsen af 
resultaterne af de beregninger, der er udført i henhold til stk. 17. Den relevante specifikke størrelse for det finansielle 
instrument som omhandlet i artikel 5 og artikel 8, stk. 1, litra c), og størrelsen af ordrer og transaktioner, der er store 
i forhold til normal markedsstørrelse, jf. artikel 3 og artikel 8, stk. 1, litra a), skal være størrelserne gældende for de 
underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked, og som tilhører samme underaktivklasse. 

16. Ved handelsdagens afslutning, men før den pågældende dags afslutning, skal markedspladserne til de kompetente 
myndigheder indberette de oplysninger, der er angivet i bilag IV, med henblik på udførelsen af de i stk. 5 nævnte 
beregninger, hvis det finansielle instrument optages til handel eller handles for første gang på den pågældende 
markedsplads, eller hvis de tidligere forelagte oplysninger ændres. 
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17. De kompetente myndigheder skal sørge for offentliggørelse af resultaterne af de beregninger, der er omhandlet 
i stk. 5, for hvert finansielt instrument og hver klasse af finansielle instrumenter senest den 30. april i det år, der følger 
efter den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes, og derefter senest den 30. april hvert år. Resultatet af 
beregningerne finder anvendelse fra den 1. juni hvert år efter offentliggørelsen. 

18. Med henblik på beregningerne i stk. 1, litra b), nr. i), og uanset stk. 7, 15 og 17, skal de kompetente myndigheder 
for så vidt angår obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, sikre offentliggørelse af de beregninger, der er omhandlet i stk. 
5, litra a), hvert kvartal på den første dag i februar, maj, august og november efter den dato, fra hvilken forordning (EU) 
nr. 600/2014 anvendes, og derefter på den første dag i februar, maj, august og november hvert år. Beregningerne skal 
omfatte transaktioner gennemført i Unionen i det foregående kalenderkvartal og gælde for den 3-måneders periode, der 
begynder på den sekstende dag i februar, maj, august og november hvert år. 

19. Obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, som optages til handel eller handles for første gang på en markedsplads 
i løbet af de to første måneder i kvartalet, anses for at have et likvidt marked, som angivet i tabel 2.2 i bilag III, indtil 
anvendelsen af resultaterne af beregningen for kalenderkvartalet. 

20. Obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, som optages til handel eller handles for første gang på en markedsplads 
i løbet af den sidste måned i kvartalet, anses for at have et likvidt marked, som angivet i tabel 2.2 i bilag III, indtil 
anvendelsen af resultaterne af beregningen for det efterfølgende kalenderkvartal. 

Artikel 14 

Transaktioner, som er omfattet af fritagelsen i artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 

(artikel 1, stk. 6, i forordning EU nr. 600/2014) 

En transaktion anses for at være gennemført af et medlem af Det Europæiske System af Centralbanker (ESCB) som led 
i udøvelsen af penge- og valutapolitikken eller politikken for finansiel stabilitet, hvis transaktionen opfylder et af 
følgende krav: 

a)  transaktionen gennemføres med henblik på pengepolitiske formål, herunder operationer, der gennemføres 
i overensstemmelse med artikel 18 og 20 i statutten for Det Europæiske System af Centralbanker og Den Europæiske 
Centralbank, der er knyttet som bilag til traktaten om Den Europæiske Union, eller operationer, der gennemføres 
i henhold til de tilsvarende nationale bestemmelser for medlemmer af ESCB i medlemsstater, der ikke har euroen som 
valuta 

b)  transaktionen er en transaktion i udenlandsk valuta, herunder operationer, der gennemføres med henblik på at 
besidde eller forvalte medlemsstaternes officielle valutareserver, eller tjenesteydelser vedrørende forvaltning af 
valutareserver, som leveres af et medlem af ESCB til centralbanker i andre lande, til hvilke fritagelsen er blevet udvidet 
i overensstemmelse med artikel 1, stk. 9, i forordning (EU) nr. 600/2014 

c)  transaktionen gennemføres med henblik på udøvelse af politikken for finansiel stabilitet. 

Artikel 15 

Transaktioner, som ikke er omfattet af fritagelsen i artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 

(artikel 1, stk. 7, i forordning EU nr. 600/2014) 

Artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 finder ikke anvendelse på følgende former for transaktioner, som 
gennemføres af et medlem af ESCB som led i investeringsaktivitet, der ikke har nogen forbindelse med medlemmets 
udførelse af en af de i artikel 14 omhandlede opgaver: 

a)  transaktioner, som er gennemført med henblik på forvaltning af egne midler 

b)  transaktioner, der gennemføres af administrative årsager eller for ESCB-medlemmets ansatte, bl.a. transaktioner, der 
gennemføres i egenskab af administrator af en personalepensionsordning 

c)  transaktioner, der gennemføres med henblik på egne porteføljeinvesteringer i henhold til de forpligtelser, der er 
fastsat i national ret. 
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Artikel 16 

Midlertidig suspension af gennemsigtighedsforpligtelser 

(artikel 9, stk. 5, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. For finansielle instrumenter, for hvilke der findes et likvidt marked i overensstemmelse med metoden i artikel 13, 
kan en kompetent myndighed midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er fastsat i artikel 8 og 10, i forordning (EU) 
nr. 600/2014, for en klasse af obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis den 
samlede volumen som defineret i tabel 4 i bilag II, beregnet for de foregående 30 kalenderdage, udgør mindre end 40 % 
af den gennemsnitlige månedlige volumen, beregnet for 12 hele kalendermåneder forud for disse 30 kalenderdage. 

2. For finansielle instrumenter, for hvilke der ikke findes et likvidt marked i overensstemmelse med metoden i artikel 
13, kan en kompetent myndighed midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er fastsat i artikel 8 og 10, i forordning 
(EU) nr. 600/2014, for en klasse af obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis 
den samlede volumen som defineret i tabel 4 i bilag II, beregnet for de foregående 30 kalenderdage, udgør mindre end 
20 % af den gennemsnitlige månedlige volumen, beregnet for 12 hele kalendermåneder forud for disse 30 kalenderdage. 

3. De kompetente myndigheder skal tage hensyn til de transaktioner, der er gennemført på alle markedspladser 
i Unionen for den pågældende klasse af obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, 
ved udførelsen af de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2. Beregningerne skal foretages på et niveau svarende til 
den klasse af finansielle instrumenter, for hvilken likviditetstesten i artikel 13 er gældende. 

4. Førend de kompetente myndigheder beslutter at suspendere forpligtelserne vedrørende gennemsigtighed, skal de 
kontrollere, at det betydelige fald i likviditet på samtlige markedspladser ikke skyldes sæsonsvingninger i likviditeten 
hidrørende fra den pågældende klasse af finansielle instrumenter. 

Artikel 17 

Bestemmelser om likviditetsvurdering for obligationer og om fastlæggelse af tærskelværdier for 
den førhandelsstørrelse, der er specifik for instrumentet, baseret på handelspercentiler 

1. Til bestemmelse af obligationer, hvor hvilke der ikke findes et likvidt marked med henblik på artikel 6 og 
i henhold til metoden i artikel 13, stk. 1, litra b), vælges fremgangsmåden med likviditetskriteriet »gennemsnitligt antal 
daglige handler«, hvor der anvendes et »gennemsnitligt antal daglige handler« svarende til fase S1 (15 daglige handler). 

2. Erhvervsobligationer og dækkede obligationer, der optages til handel eller handles for første gang på en 
markedsplads, anses for at have et likvidt marked indtil anvendelsen af resultaterne af den første kvartalsvise fastlæggelse 
af likviditet, som omhandlet i artikel 13, stk. 18, hvis: 

a)  udstedelsens størrelse overstiger 1 000 000 000 EUR i fase S1 og S2, som fastlagt i overensstemmelse med stk. 6 

b)  udstedelsens størrelse overstiger 500 000 000 EUR i fase S3 og S4, som fastlagt i overensstemmelse med stk. 6. 

3. Ved fastlæggelsen af den størrelse, der er specifik for det finansielle instrument, som omhandlet i artikel 5 og 
i overensstemmelse med metoden i artikel 13, stk. 2, litra b), benyttes fremgangsmåden med handelspercentiler, hvor der 
anvendes en handelspercentil svarende til fase S1 (30. percentil). 

4. ESMA skal senest den 30. juli i det år, der følger efter den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 
anvendes, og senest den 30. juli i hvert år derefter forelægge Kommissionen en vurdering af anvendelsen af 
tærskelværdierne for likviditetskriteriet »gennemsnitligt antal daglige handler« for obligationer samt en vurdering af 
handelspercentilerne, som fastlægger den størrelse, der er specifik for de finansielle instrumenter omfattet af stk. 8. 
Forpligtelsen til at forelægge vurderingen af anvendelsen af tærskelværdierne for likviditetskriteriet for obligationer 
ophører, når S4 i rækkefølgen i stk. 6 er nået. Forpligtelsen til at forelægge vurderingen af handelspercentilerne ophører, 
når S4 i rækkefølgen i stk. 8 er nået. 
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5. Den i stk. 4 omhandlede risikovurdering skal tage hensyn til: 

a)  udviklingen i handelsvolumen for andre instrumenter end aktieinstrumenter, der er omfattet af kravene om 
førhandelsgennemsigtighed i henhold til artikel 8 og 9 i forordning (EU) nr. 600/2014 

b)  virkningen for likviditetsudbydere af de percentiltærskler, der anvendes til fastlæggelse af den størrelse, der er specifik 
for det finansielle instrument, og 

c)  øvrige relevante faktorer. 

6. ESMA skal i lyset af den vurdering, der er foretaget i overensstemmelse med stk. 4 og 5, forelægge Kommissionen 
en ændret udgave af den reguleringsmæssige tekniske standard om tilpasning af tærskelværdien for likviditetskriteriet 
»gennemsnitligt antal daglige handler« for obligationer i henhold til rækkefølgen: 

a)  S2 (10 daglige handler) senest den 30. juli i det år, der følger efter den dato, fra hvilken forordning (EU) 
nr. 600/2014 anvendes 

b)  S3 (7 daglige handler) senest den 30. juli i året derefter og 

c)  S4 (2 daglige handler) senest den 30. juli i året derefter. 

7. Hvis ESMA ikke forelægger en ændret reguleringsmæssig teknisk standard om tilpasning af tærsklen til næste fase 
i henhold til den rækkefølge, der er omhandlet i stk. 6, skal ESMA's vurdering, som er foretaget i overensstemmelse med 
stk. 4 og 5, indeholde en redegørelse for, hvorfor tilpasningen af tærsklen til næste fase ikke er berettiget. I dette tilfælde 
udsættes overgangen til næste fase med et år. 

8. ESMA skal i lyset af den vurdering, der er foretaget i overensstemmelse med stk. 4 og 5, forelægge Kommissionen 
en ændret udgave af den reguleringsmæssige tekniske standard om tilpasning af tærsklen for handelspercentiler 
i henhold til rækkefølgen: 

a)  S2 (40. percentil) senest den 30. juli i det år, der følger efter den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 
anvendes 

b)  S3 (50. percentil) senest den 30. juli i året derefter og 

c)  S4 (60. percentil) senest den 30. juli i året derefter. 

9. Hvis ESMA ikke forelægger en ændret reguleringsmæssig teknisk standard om tilpasning af tærsklen til næste fase 
i henhold til den rækkefølge, der er omhandlet i stk. 8, skal ESMA's vurdering, som er foretaget i overensstemmelse med 
stk. 4 og 5, indeholde en redegørelse for, hvorfor tilpasningen af tærsklen til næste fase ikke er berettiget. I dette tilfælde 
udsættes overgangen til næste fase med et år. 

Artikel 18 

Overgangsbestemmelser 

1. De kompetente myndigheder skal senest seks måneder før den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 
anvendes, indsamle de nødvendige data, beregne og sørge for offentliggørelse af de oplysninger, der er omhandlet 
i artikel 13, stk. 5. 

2. I forbindelse med stk. 1: 

a)  skal beregningerne være baseret på en referenceperiode på seks måneder, der begynder 18 måneder før den dato, fra 
hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes 

b)  skal resultaterne af de beregninger, der er indeholdt i den første offentliggørelse, anvendes, indtil resultaterne af de 
første regelmæssige beregninger, jf. artikel 13, stk. 17, finder anvendelse. 

3. Uanset stk. 1 skal de kompetente myndigheder for så vidt angår samtlige obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, 
bestræbe sig på at sikre offentliggørelse af resultaterne af gennemsigtighedsberegningerne, jf. artikel 13, stk. 1, litra b), 
nr. i), senest den første dag i måneden forud for den dato, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes, baseret på 
en referenceperiode på tre måneder regnet fra den første dag i den femte måned forud for den dato, fra hvilken 
forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes. 
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4. De kompetente myndigheder, markedsoperatører og investeringsselskaber, herunder investeringsselskaber, der 
driver en markedsplads, skal anvende de offentliggjorte oplysninger i henhold til stk. 3, indtil resultaterne af den første 
regelmæssige beregning, jf. artikel 13, stk. 18, finder anvendelse. 

5. Obligationer, undtagen ETC'er og ETN'er, der optages til handel eller handles for første gang på en markedsplads 
inden for de tre måneder forud for datoen, fra hvilken forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes, anses ikke for at have et 
likvidt marked som angivet i tabel 2.2 i bilag III, indtil resultaterne af den første regelmæssige beregning, jf. artikel 13, 
stk. 18, finder anvendelse. 

Artikel 19 

Ikrafttræden og anvendelse 

Denne forordning træder i kraft på tyvendedagen efter offentliggørelsen i Den Europæiske Unions Tidende. 

Den anvendes fra den 3. januar 2018. Artikel 18 anvendes dog fra datoen for denne forordnings ikrafttræden. 

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gælder umiddelbart i hver 
medlemsstat. 

Udfærdiget i Bruxelles, den 14. juli 2016. 

På Kommissionens vegne 
Jean-Claude JUNCKER 

Formand  
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BILAG I 

Beskrivelse af systemtypen og de relaterede oplysninger, der skal offentliggøres i henhold til 
artikel 2 

Oplysninger, der skal offentliggøres i henhold til artikel 2 

Systemtype Beskrivelse af systemet Oplysninger, der skal offentliggøres 

Løbende auktionsordrebogs
handelssystem 

Et system, som ved hjælp af en ordrebog 
og en handelsalgoritme, som fungerer 
uden menneskelig medvirken, matcher 
salgs- og købsordrer på grundlag af bedste 
opnåelige pris og på et kontinuerligt 
grundlag. 

For hvert finansielt instrument det samlede 
antal ordrer og den samlede volumen, som 
de repræsenterer, på hvert prisniveau, som 
minimum for de fem bedste købs- og salgs
prisniveauer. 

Prisstillerhandelssystem Et system, hvor transaktioner gennemføres 
på grundlag af bindende prisstillelser, der 
løbende stilles til rådighed for deltagerne, 
således at prisstillerne er nødt til at have 
prisstillelser af en størrelse, der svarer til 
medlemmers og deltageres behov for at 
handle i kommercielt omfang, og som 
samtidig tager hensyn til de risici, prisstil
lerne selv udsættes for. 

For hvert finansielt instrument de bedste 
købs- og salgspriser fra hver prisstiller 
i dette instrument sammen med de til pri
serne knyttede volumener. 
De prisstillelser, der offentliggøres, skal 
være dem, der udgør bindende tilsagn om 
at købe og sælge de finansielle instrumenter, 
og som angiver den pris, hvortil de registre
rede prisstillere er parate til at købe eller 
sælge, samt volumen af finansielle instru
menter. Der kan under særlige markedsfor
hold i et begrænset tidsrum gives tilladelse 
til kun at angive vejledende priser eller en
vejspriser. 

Periodisk auktionshandelssy
stem 

Et system, hvor ordrer matches på grund
lag af en periodisk auktion og en handels
algoritme uden menneskelig medvirken. 

For hvert finansielt instrument den pris, 
som bedst opfylder auktionshandelssyste
mets handelsalgoritme, samt den volumen, 
der potentielt kan udføres til den pågæl
dende pris af deltagerne i systemet. 

Request-for-quote-handelssy
stem 

Et handelssystem, hvor en eller flere pris
stillelser oplyses efter en anmodning om 
prisstillelse, der indgives af et eller flere 
medlemmer eller en eller flere deltagere. 
Prisstillelsen kan kun gennemføres af det 
medlem eller den markedsdeltager, der 
fremsætter anmodningen. Det medlem el
ler den deltager, der fremsætter anmodnin
gen, kan indgå en transaktion ved at ac
ceptere den eller de prisstillelser, medlem
met eller deltageren har fået efter anmod
ning. 

De prisstillelser og de dertil tilknyttede vo
lumener fra medlemmer eller deltagere, der, 
hvis de accepteres, vil medføre en transak
tion i henhold til systemets regler. Alle pris
stillelser afgivet efter anmodning om pris
stillelse kan offentliggøres på samme tids
punkt, men senest på det tidspunkt, hvor de 
kan gennemføres. 

Voice trading-system Et handelssystem, hvor transaktioner mel
lem medlemmer arrangeres via personlig 
forhandling. 

De bud og udbud og de dertil tilknyttede 
volumener fra medlemmer eller deltagere, 
der, hvis de accepteres, vil medføre en trans
aktion i henhold til systemets regler. 

Handelssystem, der ikke fal
der ind under de fem første 
definitioner 

Et hybridsystem, der falder ind under to el
ler flere af de fem første definitioner, eller 
et system, hvor prisfastsættelsesprocessen 
er af en anden art end den, der gælder for 
systemtyperne under de fem første definiti
oner. 

Tilstrækkelige oplysninger om niveauet for 
ordrer eller prisstillelser og handelsinteres
sen; særlig de fem bedste købs- og salgspris
niveauer og/eller tovejspriser fra hver pris
stiller i det pågældende instrument, hvis 
prisfastsættelsesmetodens karakteristika mu
liggør dette.   
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BILAG II 

Nærmere oplysninger om transaktioner, der skal offentliggøres 

Tabel 1 

Forklaring til symboler i tabel 2 

SYMBOL DATATYPE DEFINITION 

{ALPHANUM-n} Op til n alfanumeriske tegn Fritekstfelt. 

{CURRENCYCODE_3} 3 alfanumeriske tegn 3-bogstavvalutakode i henhold til ISO 4217 (valutakoder). 

{DATE_TIME_FORMAT} ISO 8601-dato- og klokke
slætsformat 

Dato og tidspunkt i følgende format: 

ÅÅÅÅ-MM-DDTtt:mm:ss.ddddddZ 

Hvor: 

—  »ÅÅÅÅ« er året 

—  »MM« er måneden 

—  »DD« er dagen 

—  »T« — betyder, at bogstavet »T« skal benyttes 

—  »tt« er timetallet 

—  »mm« er minuttallet 

—  »ss.dddddd« er sekunder og brøkdele af sekunder 

—  »Z« er UTC-tid. 

Datoer og tidspunkter angives i UTC. 

{DECIMAL-n/m} Decimaltal på op til n cifre 
i alt, hvoraf op til m cifre kan 
være decimaler 

Numerisk felt til både positive og negative værdier. 

—  decimaltegnet er ».« (punktum) 

—  negative tal har »–« foran (minus). 

Værdierne afrundes, trunkeres ikke. 

{ISIN} 12 alfanumeriske tegn ISIN-kode i henhold til ISO 6166. 

{MIC} 4 alfanumeriske tegn Markedsidentifikator i henhold til ISO 10383.  

Tabel 2 

Liste over oplysninger med henblik på efterhandelsgennemsigtighed 

Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

Handelsdato og 
-tidspunkt 

For alle finansielle 
instrumenter 

Dato og tidspunkt for transaktionens 
gennemførelse.  

Reguleret marked (RM), 
multilateral handelsfaci
litet (MHF), organiseret 
handelsfacilitet (OHF)  

{DATE_TIME_FORMAT} 
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Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

For transaktioner, der er gennemført 
på en markedsplads, skal granulari
tetsgraden opfylde kravene i artikel 3 
i artikel 3 i Kommissionens delege
rede forordning (EU) 2017/574 (1). 

For transaktioner, der ikke er gen
nemført på en markedsplads, oplyses 
datoen og tidspunktet for, hvornår 
parterne nåede til enighed om indhol
det, i følgende felter: mængde, pris, 
valutaer (i felt 31, 34 og 40, jf. tabel 
2, i bilag I til delegeret forordning 
(EU) 2017/590, instrumentidentifika
tionskode, instrumentklassifikation 
og kode for det underliggende instru
ment, hvis det er relevant. For trans
aktioner, der ikke er gennemført på 
en markedsplads, skal tidspunktet an
gives til mindst næste sekund. 

Hvis transaktionen opstår som følge 
af en ordre, der af det eksekverende 
selskab formidles på vegne af en 
kunde til en tredjepart, og kravene 
vedrørende formidling i artikel 5 i de
legeret forordning (EU) 2017/590 
ikke var opfyldt, er dette datoen og 
tidspunktet for transaktionen og ikke 
tidspunktet for formidlingen af or
dren. 

Godkendt offentliggørel
sesordning (APA) 

Udbyder af konsolideret 
løbende handelsinfor
mation (CTP) 

Instrumenti
dentifikations
kode 

For alle finansielle 
instrumenter 

Kode, der anvendes til at identificere 
det finansielle instrument 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

»ISIN« = ISIN-kode, hvis 
der findes en sådan 

»OTHR« = anden identifi
kationskode 

Instrumenti
dentifikations
kode 

For alle finansielle 
instrumenter 

Kode, der anvendes til at identificere 
det finansielle instrument 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{ISIN} 

I tilfælde hvor instrumen
tidentifikationskoden ikke 
er en ISIN: en identifikati
onskode, der identificerer 
derivatinstrumentet ud 
fra felterne 3-5, 7 og 8 
og 12-42, jf. bilag IV, og 
felterne 13 og 24-48, 
i henhold til bilaget til 
delegeret forordning (EU) 
2017/585 og inddelingen 
i grupper af derivatin
strumenter som fastsat 
i bilag III. 

Pris For alle finansielle 
instrumenter 

Transaktionens handelspris, eksklu
sive provision og påløbne renter, hvis 
det er relevant.  

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/13}, hvis 
prisen udtrykkes som en 
pengeværdi  

31.3.2017 L 87/249 Den Europæiske Unions Tidende DA    



Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

I tilfælde af optionskontrakter er det 
præmien for derivatkontrakten pr. 
underliggende aktiv eller indekspoint. 

I tilfælde af spread betting er det refe
renceprisen for det underliggende in
strument. 

I tilfælde af credit default swaps 
(CDS) er det kuponen i basispoint. 

Hvis prisen er indberettet som en 
pengeværdi, oplyses den i hovedvalu
taenheden. 

Hvis prisen ikke foreligger i øjeblikket, 
men er »på vej«, angives værdien som 
»PNDG«. 

Hvis prisen ikke finder anvendelse, 
udfyldes feltet ikke. 

De oplysninger, der indberettes i dette 
felt, skal stemme overens med oplys
ningerne i feltet »Mængde«. 

{DECIMAL-11/10}, hvis 
prisen udtrykkes som 
procentsats eller afkast 

»PNDG«, hvis prisen ikke 
foreligger 

{DECIMAL-18/17}, hvis 
prisen udtrykkes som ba
sispoint 

Handelssted For alle finansielle 
instrumenter 

Angivelse af det handelssted, hvor 
transaktionen blev gennemført. 

Brug den segmentspecifikke MIC (ISO 
10383) for transaktioner gennemført 
på en markedsplads. Hvis der ikke 
findes en segmentspecifik MIC, an
vendes den operationelle MIC. 

Brug MIC-koden »XOFF« for finan
sielle instrumenter, der er optaget til 
handel eller handles på en markeds
plads, hvis transaktionen i det pågæl
dende finansielle instrument ikke blev 
gennemført via en markedsplads, en 
systematisk internalisator eller en or
ganiseret handelsplatform uden for 
Unionen. 

Brug MIC-koden »SINT« for finansielle 
instrumenter, der er optaget til handel 
eller handles på en markedsplads, 
hvis transaktionen i det pågældende 
finansielle instrument blev gennem
ført via en systematisk internalisator. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{MIC} –markedspladser 

»SINT« — systematisk in
ternalisator 

Prisnotering For alle finansielle 
instrumenter 

Angivelse af, om prisen udtrykkes 
som en pengeværdi, en procentsats 
eller et afkast. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

»MONE« — Pengeværdi 

»PERC« — Procentsats 

»YIEL« — Afkast 

»BAPO« — Basispoint 

Prisvaluta For alle finansielle 
instrumenter 

Den valuta, som prisen udtrykkes 
i (relevant, hvis prisen udtrykkes som 
en pengeværdi). 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{CURRENCYCODE_3} 
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Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

Angivelse af 
mængde i må
leenhed 

For råvarederivater, 
emissionskvotederi
vater og emissions
kvoter, undtagen de 
tilfælde, der er be
skrevet i artikel 
11,1, litra a) og b), 
i denne forordning. 

Angivelse af de måleenheder, i hvilke 
mængden er udtrykt 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

»TOCD« — ton kuldioxi
dækvivalenter 

eller 

{ALPHANUM-25} i andre 
tilfælde 

Mængde i må
leenhed 

For råvarederivater, 
emissionskvotederi
vater og emissions
kvoter, undtagen de 
tilfælde, der er be
skrevet i artikel 
11,1, litra a) og b), 
i denne forordning. 

Den tilsvarende mængde råvare eller 
emissionskvote, der handles, udtrykt 
i en måleenhed 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/17} 

Mængde For alle finansielle 
instrumenter, undta
gen de tilfælde, der 
er beskrevet i artikel 
11,1, litra a) og b), 
i denne forordning. 

Antallet af enheder af det finansielle 
instrument eller antallet af derivat
kontrakter i transaktionen. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/17} 

Notionel værdi For alle finansielle 
instrumenter, undta
gen de tilfælde, der 
er beskrevet i artikel 
11,1, litra a) og b), 
i denne forordning. 

Nominel værdi eller notionel værdi 

Ved spread betting er den notionelle 
værdi den pengeværdi, der er indsat 
pr. pointbevægelse i det underlig
gende finansielle instrument. 

For credit default swaps er det den 
notionelle værdi, som beskyttelsen er
hverves eller afhændes for. 

De oplysninger, der indberettes i dette 
felt, skal stemme overens med vær
dien i feltet »Pris«. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/5} 

Valuta for noti
onel værdi 

For alle finansielle 
instrumenter, undta
gen de tilfælde, der 
er beskrevet i artikel 
11,1, litra a) og b), 
i denne forordning. 

Valuta, i hvilken den notionelle værdi 
er denomineret. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{CURRENCYCODE_3} 
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Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

Type Kun for emissions
kvoter og emissions
kvotederivater 

Dette felt anvendes kun til emissions
kvoter og emissionskvotederivater 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

»EUAE« — EUA 

»CERE« — CER 

»ERUE« — ERU 

»EUAA« — EUAA 

»OTHR« — Andet (kun 
for derivater) 

Offentliggørel
sesdato og 
-tidspunkt 

For alle finansielle 
instrumenter 

Dato og tidspunkt, hvor transaktio
nen blev offentliggjort af en markeds
plads eller APA. 

For transaktioner, der er gennemført 
på en markedsplads, skal granulari
tetsgraden opfylde kravene i artikel 2 
i delegeret forordning (EU) 2017/574. 

For transaktioner, der ikke er gen
nemført på en markedsplads, skal 
tidspunktet angives til mindst næste 
sekund. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{DATE_TIME_FORMAT} 

Offentliggørel
sessted 

For alle finansielle 
instrumenter 

Kode, der anvendes til at identificere 
den markedsplads og APA, der offent
liggør transaktionen. 

CTP Markedsplads: {MIC} 

APA: {MIC}, hvis en så
dan foreligger. Hvis ikke, 
angives koden på 4 tegn 
som offentliggjort i listen 
over udbydere af dataind
beretningstjenester på ES
MA's websted. 

Transaktionsi
dentifikations
kode 

For alle finansielle 
instrumenter 

Den alfanumeriske kode, der tildeles 
af markedspladser (i henhold til arti
kel 12 i Kommissionens delegerede 
forordning (EU) 2017/580 (2) og 
APA'er, og anvendes i alle senere hen
visninger til den specifikke handel. 

Transaktionsidentifikationskoden skal 
være unik, konsekvent og persistent 
pr. segmentspecifik MIC (ISO 10383) 
og pr. handelsdag. Hvis markedsplad
sen ikke anvender segmentspecifikke 
MIC'er, skal transaktionsidentifikati
onskoden være unik, konsekvent og 
persistent pr. operationel MIC pr. 
handelsdag. 

Hvis APA'en ikke anvender MIC'er, 
bør en unik, konsekvent og persistent 
kode på 4 tegn anvendes til at identi
ficere APA'en pr. handelsdag. 

Identiteten af modparterne i den 
transaktion, som transaktionsidentifi
kationskoden anvendes for, må ikke 
fremgå af elementerne i koden. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

{ALPHANUMERICAL-52} 
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Oplysninger Finansielle instrumenter Beskrivelse og oplysninger, der skal offent
liggøres 

Type handelssted eller 
offentliggørelsessted 

Format, jf. specifikatio
nerne i tabel 1 

Transaktion, 
der skal cleares 

For derivater Kode, der angiver, om transaktionen 
vil blive clearet. 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

»TRUE« — transaktion, 
der skal cleares 

»FALSE« — transaktion, 
der ikke skal cleares 

(1)  Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 af 7. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/65/EU for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for nøjagtighedsgraden for forretningsure (se side 148 i denne EUT). 

(2)  Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/580 af 24. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 
nr. 600/2014 for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for registrering af relevante oplysninger om ordrer vedrørende finansielle in
strumenter (se side 193 i denne EUT).  

Tabel 3 

Liste over mærker (»flags«) med henblik på efterhandelsgennemsigtighed  

Mærke Mærkets navn 
Type handelssted 

eller offentliggørel
sessted 

Beskrivelse  

»BENC« Mærke for benchmarktrans
aktion 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Alle former for volumenvægtede transaktio
ner til gennemsnitspris og alle andre handler, 
hvor prisen beregnes på forskellige tidspunk
ter i overensstemmelse med et bestemt 
benchmark.  

»ACTX« Mærke for »agency cross 
transaction« 

APA 

CTP 

Transaktioner, hvor et investeringsselskab har 
samlet to kundeordrer, hvorved køb og salg 
er foretaget som én transaktion med samme 
volumen og pris.  

»NPFT« Mærke for transaktion, ikke 
er prisdannende 

RM, MHF, OHF 

CTP 

Alle former for transaktioner, der er opført 
i artikel 12 i denne forordning, og som ikke 
bidrager til prisdannelsen.  

»LRGS« Mærke for store (LIS) trans
aktioner (efterhandel) 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktioner, der er omfattet af undtagelsen 
vedrørende udsat offentliggørelse for store 
transaktioner  

»ILQD« Mærke for transaktion i illi
kvidt instrument 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktioner, der er omfattet af undtagelsen 
vedrørende udsat offentliggørelse for instru
menter, for hvilke der ikke findes et likvidt 
marked.  

»SIZE« Mærke for transaktion ve
drørende instrumenter med 
instrumentspecifik størrelse 
(SSTI) (efterhandel) 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktioner, der er omfattet af undtagelsen 
vedrørende udsat offentliggørelse for instru
menter med instrumentspecifik størrelse (ef
terhandel)  

»TPAC« Mærke for pakketransak
tion 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Pakketransaktioner, der ikke er udveksling af 
fysiske varer, som defineret i artikel 1 
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Mærke Mærkets navn 
Type handelssted 

eller offentliggørel
sessted 

Beskrivelse  

»XFPH« Mærke for udvekslings
transaktioner af fysiske va
rer 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Udveksling af fysiske varer som defineret i ar
tikel 1  

»CANC« Annulleringsmærke RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Når en tidligere offentliggjort transaktion an
nulleres.  

»AMND« Ændringsmærke RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Når en tidligere offentliggjort transaktion æn
dres. 

SUPPLERENDE MÆRKER FOR UDSÆTTELSE 

Artikel 11,1, litra a), 
nr. i) 

»LMTF« Mærke for begrænsede op
lysninger 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Første indberetning med offentliggørelse af 
begrænsede oplysninger i henhold til artikel 
11,1, litra a), nr. i). 

»FULF« Mærke for fuldstændige op
lysninger 

Transaktion, hvor hvilken der tidligere har 
været offentliggjort begrænsede oplysninger 
i henhold til artikel 11,1, litra a), nr. i). 

Artikel 11,1, litra a), 
nr. ii) 

»DATF« Mærke for daglig aggregeret 
transaktion 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Offentliggørelse af den daglige aggregerede 
transaktion i henhold til artikel 11,1, litra a), 
nr. ii). 

»FULA« Mærke for fuldstændige op
lysninger 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Individuelle transaktioner, for hvilke der tidli
gere har været offentliggjort aggregerede op
lysninger i henhold til artikel 11,1, litra a), 
nr. ii). 

Artikel 11,1, litra b) »VOLO« Mærke for undladelse af of
fentliggørelse af volumen 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktion, for hvilken der offentliggøres be
grænsede oplysninger i henhold til artikel 
11,1, litra b). 

»FULV« Mærke for fuldstændige op
lysninger 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktion, for hvilken der tidligere har væ
ret offentliggjort begrænsede oplysninger 
i henhold til artikel 11,1, litra b). 

Artikel 11,1, litra c) »FWAF« Mærke for fire ugers aggre
gering 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Offentliggørelse af aggregerede transaktioner 
i henhold til artikel 11,1, litra c). 

»FULJ« Mærke for fuldstændige op
lysninger 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Individuelle transaktioner, for hvilke der tidli
gere er foretaget aggregeret offentliggørelse 
i henhold til artikel 11,1, litra c). 
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Mærke Mærkets navn 
Type handelssted 

eller offentliggørel
sessted 

Beskrivelse 

Artikel 11,1, litra d) »IDAF« Mærke for aggregering i en 
ubegrænset periode 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktioner, for hvilke der er givet tilladelse 
til offentliggørelsen af flere transaktioner i ag
gregeret form i en ubegrænset tidsperiode 
i henhold til artikel 11,1, litra d). 

Konsekutiv anven
delse af artikel 11,1, 
litra b), og artikel 
11,2, litra c), for stats
gældsinstrumenter 

»VOLW« Mærke for undladelse af of
fentliggørelse af volumen 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktion, for hvilken der offentliggøres be
grænsede oplysninger i henhold til artikel 
11,1, litra b), og for hvilken offentliggørelsen 
af flere transaktioner i aggregeret form i en 
ubestemt tidsperiode følgelig vil være tilladt 
i henhold til artikel 11,2, litra c). 

»COAF« Mærke for konsekutiv ag
gregering (efter undladelse 
af offentliggørelse af volu
men for statsgældsinstru
menter) 

RM, MHF, OHF 

APA 

CTP 

Transaktioner, for hvilke der tidligere har væ
ret offentliggjort begrænsede oplysninger 
i henhold til artikel 11,1, litra b), og for 
hvilke offentliggørelsen af flere transaktioner 
i aggregeret form i en ubestemt tidsperiode 
følgelig har været tilladt i henhold til artikel 
11,2, litra c).  

Tabel 4 

Måling af volumen 

Instrumenttype Volumen 

Alle obligationer undtagen ETC'er og ETN'er og strukture
rede finansielle produkter 

Den samlede nominelle værdi for de handlede gældsin
strumenter 

Obligationer af typen ETC og ETN Antal handlede enheder (1) 

Securitiserede derivater Antal handlede enheder (1) 

Rentederivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Valutaderivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Aktiederivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Råvarederivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Kreditderivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Differencekontrakter Notionel værdi for de handlede kontrakter 

C10-derivater Notionel værdi for de handlede kontrakter 

Emissionskvotederivater ton kuldioxidækvivalenter 

Emissionskvoter ton kuldioxidækvivalenter 

(1)  Pris pr. enhed.   
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BILAG III 

Likviditetsvurdering, LIS- og SSTI-tærskelværdier for andre finansielle instrumenter end 
aktieinstrumenter  

1. Instrukser i forbindelse med dette bilag  

1. Ved en »aktivklasse« forstås følgende klasser af finansielle instrumenter: obligationer, strukturerede finansielle 
produkter, securitiserede derivater, rentederivater, aktiederivater, råvarederivater, valutaderivater, kreditderivater, 
»C10-derivater«, differencekontrakter (CFD'er), emissionskvoter og emissionskvotederivater,  

2. Ved »underaktivklasse« forstås en aktivklasse, der er yderligere underinddelt i segmenter ud fra kontrakttypen 
og/eller det underliggende aktiv.  

3. Ved »underklasse« forstås en underaktivklasse, der er yderligere underinddelt i segmenter ud fra yderligere 
kvalitative segmenteringskriterier, jf. tabel 2.1 til 13.3 i dette bilag.  

4. Ved »gennemsnitlig daglig omsætning« forstås den samlede omsætning for et bestemt finansielt instrument, der 
er fastsat alt efter den måling af volumen, der er fastlagt i tabel 4 i bilag II, og som har fundet sted i den 
periode, der er fastlagt i artikel 13, stk. 7, divideret med antallet af handelsdage i den periode eller, hvor det er 
relevant, den del af det år, hvor det finansielle instrument blev optaget til handel eller blev handlet på en 
markedsplads, og hvor det ikke var suspenderet fra handel.  

5. Ved »gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA)« forstås den samlede notionelle værdi for et bestemt 
finansielt instrument, der er fastsat alt efter den måling af volumen, der er fastlagt i tabel 4 i bilag II, og som 
har fundet sted i den periode, der er fastlagt i artikel 13, stk. 18, for alle obligationer med undtagelse af ETC'er 
og ETN'er, og i artikel 13, stk. 7 for alle andre finansielle instrumenter, divideret med antallet af handelsdage 
i den periode eller, hvor det er relevant, den del af det år, hvor det finansielle instrument blev optaget til handel 
eller blev handlet på en markedsplads, og hvor det ikke var suspenderet fra handel.  

6. Ved »procentdel af dage, der er blevet handlet i den relevante periode« forstås antallet af dage i den periode, der 
er fastlagt i artikel 13, stk. 18, for alle obligationer med undtagelse af ETC'er og ETN'er, og i artikel 13, stk. 7 
for strukturerede finansielle produkter, på hvilke der er gennemført mindst en transaktion for det finansielle 
instrument, divideret med antallet af handelsdage i den periode eller, hvor det er relevant, den del af det år, 
hvor det finansielle instrument blev optaget til handel eller blev handlet på en markedsplads, og hvor det ikke 
var suspenderet fra handel.  

7. Ved »gennemsnitligt antal daglige handler« forstås det samlede antal transaktioner, der er gennemført i et 
bestemt finansielt instrument i den periode, der er fastsat i artikel 13, stk. 18, for alle obligationer med 
undtagelse af ETC'er og ETN'er, og i artikel 13, stk. 7 for alle andre finansielle instrumenter, divideret med 
antallet af handelsdage i den periode eller, hvor det er relevant, den del af det år, hvor det finansielle instrument 
blev optaget til handel eller blev handlet på en markedsplads, og hvor det ikke var suspenderet fra handel.  

8. Ved »future« forstås en kontrakt om køb eller salg af en råvare eller et finansielt instrument på en forud fastsat 
dato til en pris, der er aftalt ved kontraktens indgåelse mellem køber og sælger. Enhver futurekontrakt 
indeholder standardbetingelser, der fastlægger den minimumsmængde og -kvalitet, der kan købes eller sælges, 
det minimumsbeløb, hvormed prisen kan ændres, leveringsprocedurer, forfaldsdato og andre karakteristika 
i forbindelse med kontrakten.  

9. Ved »option« forstås en kontrakt, som giver ejeren retten, men ikke forpligtelsen, til at købe (call) eller sælge 
(put) et bestemt finansielt instrument eller en bestemt råvare til en forud fastsat pris, strike- eller 
udnyttelsespris, på eller indtil en bestemt dato i fremtiden eller en udnyttelsesdato.  

10. Ved »swap« forstås en kontrakt, hvor to parter er enige om at udveksle betalingsstrømme i forbindelse med et 
finansielt instrument til fordel for betalingsstrømme i forbindelse med et andet finansielt instrument på en 
bestemt dato i fremtiden.  

11. Ved »porteføljeswap« forstås en kontrakt, i henhold til hvilken slutbrugerne kan handle med flere swaps. 

31.3.2017 L 87/256 Den Europæiske Unions Tidende DA    



12. Ved »forward« eller »forwardkontrakt« forstås en privat aftale mellem to parter om køb eller salg af en råvare 
eller et finansielt instrument på en forud fastsat dato til en pris, der er aftalt ved kontraktens indgåelse mellem 
køber og sælger.  

13. Ved »swaption« forstås en kontrakt, som giver ejeren retten, men ikke forpligtelsen, til at indgå en swapaftale på 
eller indtil en bestemt dato i fremtiden eller en udnyttelsesdato.  

14. Ved »future on a swap« forstås en future, som giver ejeren forpligtelsen til at indgå en swapaftale på eller indtil 
en bestemt dato i fremtiden.  

15. Ved »forward on a swap« forstås en forwardkontrakt, som giver ejeren forpligtelsen til at indgå en swapaftale på 
eller indtil en bestemt dato i fremtiden.  

2. Obligationer 

Tabel 2.1 

Obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) — klasser, for hvilke der ikke findes 
et likvidt marked 

Aktivklasse — obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) 

Det enkelte finansielle instrument anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis det 
ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet på et kumulativt grundlag 

Gennemsnitlig daglig notionel 
værdi 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 
1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Procentdel af dage, der er blevet 
handlet i den betragtede periode 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 
3] 

100 000 EUR S1 S2 S3 S4 80 % 

15 10 7 2  

Tabel 2.2 

Obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) — klasser, for hvilke der ikke findes 
et likvidt marked 

Aktivklasse — obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) 

Den enkelte obligation anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 13,18, hvis den er karakteriseret ved en specifik kombination 
af obligationstype og udstedelsesstørrelse som fastsat i hver række i tabellen 

Obligationstype  Udstedelsens størrelse 

Statsobligation en obligation, der er udstedt af en statslig 
udsteder, som enten er: 

a)  Unionen 

b)  en medlemsstat, herunder en offentlig 
myndighed, et organ eller et SPV-sel
skab i en medlemsstat 

c) en statslig enhed, der ikke er opført un
der litra a) og b). 

mindre end (EUR) 1 000 000 000 

31.3.2017 L 87/257 Den Europæiske Unions Tidende DA    



Aktivklasse — obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) 

Obligationstype  Udstedelsens størrelse 

Andre offentlige 
obligationer 

en obligation, der er udstedt af en af føl
gende offentlige udstedere 

a)  når der er tale om en medlemsstat, 
som er en forbundsstat, et medlem af 
forbundsstaten 

b)  et SPV-selskab for flere medlemsstater 

c) en international finansiel institution op
rettet af to eller flere medlemsstater, 
som har til formål at mobilisere kapital 
og stille finansiel bistand til rådighed 
for de af dens medlemmer, der er ramt 
eller truet af alvorlige finansielle pro
blemer, 

d)  Den Europæiske Investeringsbank 

e) en offentlig enhed, som ikke er udste
der af en statsobligation som specifice
ret i foregående række 

mindre end (EUR) 500 000 000 

Konvertibel obliga
tion 

et instrument, der består af en obligation 
eller et securitiseret gældsinstrument med 
et indbygget afledt finansielt instrument, 
som f.eks. en option på køb af det under
liggende aktieinstrument 

mindre end (EUR) 500 000 000 

Dækket obligation obligation som omhandlet i artikel 52,4, 
i direktiv 2009/65/EF 

i fase S1 og S2 i fase S3 og S4 

mindre end 
(EUR) 

1 000 000 000 mindre end 
(EUR) 

500 000 000 

Erhvervsobligation en obligation udstedt af et Societas Euro
paea, der er oprettet i overensstemmelse 
med Rådets forordning (EF) 2001/2157 (1), 
eller af en selskabstype, der er opført i arti
kel 1 i Europa-Parlamentets og Rådets di
rektiv 2009/101/EF (2) eller tilsvarende 
i tredjelande 

i fase S1 og S2 i fase S3 og S4 

mindre end 
(EUR) 

1 000 000 000 mindre end 
(EUR) 

500 000 000 

Obligationstype Ved fastlæggelsen af de finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 13,18, anven
des følgende metodologi 

Andre obligationer En obligation, der ikke hører til en af de ovennævnte obligationstyper, anses for ikke at have et likvidt marked 

(1)  Rådets forordning (EF) nr. 2157/2001 af 8. oktober 2001 om statut for det europæiske selskab (SE) (EFT L 294 af 10.11.2001, p.1). 
(2)  Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2009/101/EF af 16. september 2009 om samordning af de garantier, som kræves i medlemsstaterne af de 

i traktatens artikel 48,2, nævnte selskaber til beskyttelse af såvel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, med det formål at gøre disse ga
rantier lige byrdefulde (EFT L 258 af 1.10.2009, p.11).    
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Tabel 2.3 

Obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) — tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) 

Aktivklasse — obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) 

Obligationstype Transaktioner, der skal indgå i beregningen af tærskelværdier pr. 
obligationstype 

Percentilværdier, der skal anvendes ved beregning af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og 
efterhandel) for hver enkelt obligationstype 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) 
SSTI 

(efter
handel) 

LIS (efter
handel) 

Handel — percentil Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Handel — 
percentil 

Statsobligation transaktioner, der er gennemført i statsobligationer efter udeluk
kelsen af transaktioner som omhandlet i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Andre offentlige 
obligationer 

transaktioner, der er gennemført i andre offentlige obligationer ef
ter udelukkelsen af transaktioner som omhandlet i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Konvertibel obliga
tion 

transaktioner, der er gennemført i konvertible obligationer efter 
udelukkelsen af transaktioner, som anført i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Dækket obligation transaktioner, der er gennemført i dækkede obligationer efter ude
lukkelsen af transaktioner, som anført i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 40 40 

Erhvervsobligation transaktioner, der er gennemført i erhvervsobligationer efter ude
lukkelsen af transaktioner som omhandlet i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Andre obligationer transaktioner, der er gennemført i andre obligationer efter udeluk
kelsen af transaktioner som omhandlet i artikel 13,10 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60  

31.3.2017 
L 87/259 

D
en Europæ

iske U
nions Tidende 

D
A

    



Tabel 2.4 

Obligationer (obligationer af typen ETC og ETN) — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasser — obligationer (obligationer af typen ETC og ETN) 

Obligationstype 

Det enkelte finansielle instrument anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b), hvis det ikke opfylder ét eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 

for kvantitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig omsætning 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Exchange Traded Commodities (ETC'er) 
er et gældsinstrument, der udstedes som følge af udsteders direkte investering i råvarer el
ler i råvarederivatkontrakter. Prisen på en ETC er direkte eller indirekte knyttet til udviklin
gen i underliggende aktiv. En ETC afspejler passivt udviklingen i den råvare eller de råvare
indeks, som den er knyttet til. 

500 000 EUR 10 

Exchange Traded Notes (ETN'er) 
er et gældsinstrument, der udstedes som følge af udsteders direkte investering i det under
liggende aktiv eller i underliggende derivatkontrakter. Prisen på en ETN er direkte eller in
direkte knyttet til det udviklingen i det underliggende aktiv. En ETN afspejler passivt udvik
lingen i det underliggende aktiv, som den er knyttet til. 

500 000 EUR 10  

Tabel 2.5 

Obligationer (obligationer af typen ETC og ETN) — tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) 

Aktivklasser — obligationer (obligationer af typen ETC og ETN) 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hvert enkelt instrument, der anses for at have et likvidt marked 

Obligationstype 
SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

ETC'er 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR 

ETN'er 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR 
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Aktivklasser — obligationer (obligationer af typen ETC og ETN) 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hvert enkelt instrument, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Obligationstype 
SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

ETC'er 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR 

ETN'er 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR   

3. Strukturerede finansielle produkter 

Tabel 3.1 

Strukturerede finansielle produkter — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — Strukturerede finansielle produkter 

Test 1 — Evaluering af aktivklassen strukturerede finansielle produkter 

Evaluering af aktivklassen strukturerede finansielle produkter med henblik på fastlæggelsen af, om de finansielle instrumenter anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og ar
tikel 8,1, litra b) 

Transaktioner, der skal indgå i beregningen af værdier vedrørende kriteriet for kvantitativ li
kviditet i relation til evalueringen af aktivklassen strukturerede finansielle produkter 

Aktivklassen strukturerede finansielle produkter vil blive evalueret gennem anvendelsen af 
følgende tærskelværdier vedrørende kriteriet for kvantitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Transaktioner gennemført i alle strukturerede finansielle produkter 300 000 000 EUR 500 

Test 2 — strukturerede finansielle produkter, der ikke har et likvidt marked 

Hvis værdierne vedrørende kriteriet for kvantitativ likviditet begge ligger over de tærskler for kvantitativ likviditet, der er fastsat for evalueringen af aktivklassen strukturerede finansielle 
produkter, er test 1 bestået, og test 2 gennemføres. Det enkelte finansielle instrument anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis det ikke opfylder 
ét eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA) 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Procentdel af dage, der er blevet handlet 
i den betragtede periode 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 3] 

100 000 EUR 2 80 %  
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Tabel 3.2 

Strukturerede finansielle produkter — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel), hvis test 1 ikke bestås 

Aktivklasse — Strukturerede finansielle produkter 

Tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel), hvis test 1 ikke bestås 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

100 000 EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 1 000 000 EUR  

Tabel 3.3 

Strukturerede finansielle produkter — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel), hvis test 1 bestås 

Aktivklasse — Strukturerede finansielle produkter 

Transaktioner, der skal indgå i beregningen af tærskel
værdier 

Percentiler og minimumstærskler, der skal anvendes i forbindelse med beregningen af tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og 
efterhandel) for strukturerede finansielle produkter, der anses for at have et likvidt marked, hvis test 1 bestås 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Transaktioner gennemført i alle strukturerede finansielle 
produkter, der anses for at have et likvidt marked 

S1 S2 S3 S4 100 000 EUR 70 250 000 EUR 80 500 000 EUR 90 1 000 000 EUR 

30 40 50 60  

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for strukturerede finansielle produkter, der anses for ikke at have et likvidt marked, hvis test 1 bestås 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

100 000 EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 1 000 000 EUR  
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4. Securitiserede derivater 

Tabel 4.1 

Securitiserede derivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — securitiserede derivater 

et afhændeligt værdipapir som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 44), litra c), i direktiv 2014/65/EU, der adskiller sig fra et struktureret finansielt produkt; klassen omfatter som minimum: 

a)  almindelige covered warrants, der er værdipapirer, som giver indehaver ret, men ikke pligt til på eller inden udløbsdatoen at købe (sælge) en bestemt mængde af det underliggende 
aktiv til en forud fastsat strikekurs eller, såfremt der er aftalt kontant indfrielse, betaling af den positive difference mellem den gældende markedspris, (strikekursen), og strikekursen 
(den gældende markedspris) 

b)  certifikater til gearing er certifikater, hvor udviklingen i det underliggende aktiv er gearet 

c)  eksotiske covered warrants er covered warrants, hvis hovedbestanddel er en kombination af optioner 

d)  omsættelige rettigheder 

e)  investeringscertifikater er certifikater, hvor udviklingen i det underliggende aktiv ikke er gearet 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8, stk. 1, litra b), anvendes følgende metodologi 

alle securitiserede derivater anses for at have et likvidt marked  

Tabel 4.2 

Securitiserede derivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) 

Aktivklasse — securitiserede derivater 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR  
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5. Rentederivater 

Tabel 5.1 

Rentederivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — rentederivater 

enhver kontrakt, som defineret i bilag I, afsnit C, punkt 4, i direktiv 2014/65/EU, hvis egentlige underliggende aktiv er en rente, en obligation, en kurv, en portefølje eller et indeks, der om
fatter en rente, en obligation, et lån eller ethvert andet produkt, der repræsenterer udviklingen i en rente, en obligation, et lån. 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Obligationsbaserede future-/ 
forwardkontrakter 

en underklasse for obligationsbaserede future-/forwardkon
trakter defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — udsteder af det underliggende 
aktiv 

Segmenteringskriterium 2 — løbetid for den underlig
gende obligation, som kan leveres, defineret som følger: 

Kortfristet: den underliggende obligation, som kan leveres, 
og som har en løbetid på mellem 1 og 4 år, anses for at 
være kortfristet 

Mellemfristet: den underliggende obligation, som kan leve
res, og som har en løbetid på mellem 4 og 8 år, anses for at 
være mellemfristet 

Langfristet: den underliggende obligation, som kan leveres, 
og som har en løbetid på mellem 8 og 15 år, anses for at 
være langfristet 

Meget langfristet: den underliggende obligation, som kan le
veres, og som har en løbetid på mere end 15 år, anses for at 
være meget langfristet   

5 000 000 EUR 10 når en underklasse anses for 
at have et likvidt marked for 
så vidt angår en bestemt lø
betidskurv, og den under
klasse, der er defineret ved 
den næste løbetidskurv, ikke 
anses for at have et likvidt 
marked, anses den første 
»back month-kontrakt« (ef
terfølgende kontrakt) for at 
have et likvidt marked 2 
uger før udløbet af front 
month-kontrakten (nuvæ
rende kontrakt) 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Segmenteringskriterium 3 — futurens løbetidskurv define
ret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Bondoptioner en underklasse for bondoptioner defineres ved følgende seg
menteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende obligation 
eller den underliggende obligationsbaserede future-/forward
kontrakt 

Segmenteringskriterium 2 — optionens løbetidskurv defi
neret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år  

5 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Rentefutures og fremtidige 
renteaftaler (FRA) 

en underklasse for rentefutures defineres ved følgende seg
menteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende rente 

Segmenteringskriterium 2 — løbetid for den underlig
gende rente 

Segmenteringskriterium 3 — futurens løbetidskurv define
ret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

500 000 000 EUR 10 når en underklasse anses for 
at have et likvidt marked for 
så vidt angår en bestemt lø
betidskurv, og den under
klasse, der er defineret ved 
den næste løbetidskurv, ikke 
anses for at have et likvidt 
marked, anses den første 
»back month-kontrakt« (ef
terfølgende kontrakt) for at 
have et likvidt marked 2 
uger før udløbet af front 
month-kontrakten (nuvæ
rende kontrakt) 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Renteoptioner en underklasse for renteoptioner defineres ved følgende seg
menteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende rente eller 
den underliggende rentefuture eller fremtidige renteaftale 

Segmenteringskriterium 2 — løbetid for den underlig
gende rente 

Segmenteringskriterium 3 — optionens løbetidskurv defi
neret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

500 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Swaptioner en underklasse for swaptioner defineres ved følgende seg
menteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende swaptype 
defineret som følger: fixed-to-fixed swap med én valuta, futu
res-/forwardkontrakt på en fixed-to-fixed swap med én va
luta, fixed-to-float swap med én valuta, futures-/forwardkon
trakt på en fixed-to-float swap med én valuta, float-to-float 
swap med én valuta, futures-/forwardkontrakt på en float-to- 
float swap med én valuta, inflationsindeksbaseret swap med 
én valuta, futures-/forwardkontrakt på en inflationsindeksba
seret swap med én valuta, OIS-swap med én valuta, futures-/ 
forwardkontrakt på en OIS-swap med én valuta, fixed-to-fi
xed swap med flere valutaer, futures-/forwardkontrakt på en 
fixed-to-fixed swap med flere valutaer, fixed-to-float swap 
med flere valutaer, futures-/forwardkontrakt på en fixed-to- 
float swap med flere valutaer, float-to-float swap med flere 
valutaer, futures-/forwardkontrakt på en float-to-float swap 
med flere valutaer, inflationsindeksbaseret swap med flere 
valutaer, futures-/forwardkontrakt på en inflationsindeksbase
ret swap med flere valutaer, OIS-swap med flere valutaer, fu
tures-/forwardkontrakter på en OIS-swap med flere valutaer 

Segmenteringskriterium 2 — den notionelle valuta define
ret som den valuta, i hvilken den notionelle værdi af optio
nen er denomineret  

500 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Segmenteringskriterium 3 — inflationsindeks, hvis den 
underliggende swaptype enten er en inflationsindeksbaseret 
swap i en enkelt valuta eller en inflationsindeksbaseret swap 
i flere valutaer 

Segmenteringskriterium 4 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Segmenteringskriterium 5 — optionens løbetidskurv defi
neret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid ≤ 5 år  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Løbetidskurv 5: 5 år < løbetid ≤ 10 år 

Løbetidskurv 6: over 10 år  

Fixed-to-float swapaftaler 
med flere valutaer eller valu
taswapaftaler og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to- 
float swapaftaler med flere 
valutaer eller valutaswapafta
ler 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og betalingsstrømmene 
i det ene ben har en fast rente, 
hvorimod betalingsstrømmene 
i det andet ben har en variabel 
rente 

en underklasse for fixed-to-float-swapaftaler med flere valu
taer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionelt valutapar defineret 
som en kombination af de to valutaer, i hvilken swapaftalens 
to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Float-to-float swapaftaler 
med flere valutaer eller valu
taswapaftaler og futures-/for
wardkontrakter på float-to- 
float swapaftaler med flere 
valutaer eller valutaswapafta
ler 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og hvor betalingsstrøm
mene i begge ben har en varia
bel rente 

en underklasse for float-to-float aftaler med flere valutaer de
fineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionelt valutapar defineret 
som en kombination af de to valutaer, i hvilken swapaftalens 
to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Fixed-to-fixed swapaftaler 
med flere valutaer eller valu
taswapaftaler og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to- 
fixed swapaftaler med flere 
valutaer eller valutaswapafta
ler 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og hvor betalingsstrøm
mene i begge ben har en fast 
rente 

en underklasse for fixed-to-fixed aftaler med flere valutaer 
defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionelt valutapar defineret 
som en kombination af de to valutaer, i hvilken swapaftalens 
to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

OIS-swapaftaler (Overnight 
Index Swap) med flere valu
taer eller valutaswapaftaler 
og futures-/forwardkontrak
ter på OIS-swapaftaler med 
flere valutaer eller valutaswa
paftaler 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og hvor betalingsstrøm
mene i det ene ben har en OIS- 
rente (Overnight Index Swap) 

en underklasse for en OIS-swap med flere valutaer defineres 
ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionelt valutapar defineret 
som en kombination af de to valutaer, i hvilken swapaftalens 
to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Inflationsindeksbaserede 
swapaftaler med flere valu
taer eller valutaswapaftaler 
og futures-/forwardkontrak
ter på inflationsindeksbase
rede swapaftaler med flere 
valutaer eller valutaswapafta
ler 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og hvor betalingsstrøm
mene i mindst det ene ben be
stemmes ved en inflationsrate 

en underklasse for inflationsindekserede aftaler defineres ved 
følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionelt valutapar defineret 
som en kombination af de to valutaer, i hvilken swapaftalens 
to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Fixed-to-float swapaftaler 
med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to- 
float swapaftaler med én va
luta 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i samme valuta, og 
betalingsstrømmene i det ene 
ben har en fast rente, mens be
talingsstrømmene i det andet 
ben har en variabel rente 

en underklasse for fixed-to-float aftaler med én valuta define
res ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionel valuta, i hvilken 
swapaftalens to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Float-to-float swapaftaler 
med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på float-to- 
float swapaftaler med én va
luta 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i forskellige valu
taer, og hvor betalingsstrøm
mene i begge ben har en varia
bel rente 

en underklasse for float-to-float aftaler med én valuta define
res ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionel valuta, i hvilken 
swapaftalens to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Fixed-to-fixed swapaftaler 
med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to- 
fixed swapaftaler med én va
luta 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i samme valuta, og 
hvor betalingsstrømmene i begge 
ben har en fast rente 

en underklasse for fixed-to-fixed aftaler med én valuta define
res ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionel valuta, i hvilken 
swapaftalens to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

OIS-swapaftaler (Overnight 
Index Swap) med én valuta 
og futures-/forwardkontrak
ter på OIS-swapaftaler med 
én valuta 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i samme valuta, og 
hvor betalingsstrømmene i det 
ene ben har en OIS-rente (Over
night Index Swap) 

en underklasse for en OIS-swap (Overnight Index Swap) med 
én valuta defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionel valuta, i hvilken 
swapaftalens to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der 
anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 

8, stk. 1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere 
i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 
8, stk. 1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet 
for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for at have et likvidt marked, anvendes 

i givet fald det supplerende kriterium om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig notio
nel værdi (ADNA) 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige 
handler 

[kriteriet om kvantitativ likvidi
tet 2] 

det supplerende kriterium 
om kvalitativ likviditet 

Inflationsindeksbaserede 
swapaftaler med én valuta og 
futures-/forwardkontrakter 
på inflationsindeksbaserede 
swapaftaler med én valuta 
en swap eller en future/forward 
on a swap, hvor to parter ud
veksler betalingsstrømme, der er 
denomineret i samme valuta, og 
hvor betalingsstrømmene 
i mindst det ene ben bestemmes 
ved en inflationsrate 

en underklasse for inflationsindeksbaserede aftaler med én 
valuta defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — notionel valuta, i hvilken 
swapaftalens to ben er denomineret 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 10  

Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8, stk. 1, litra b), anvendes føl
gende metodologi 

Andre rentederivater  

et rentederivat, der ikke tilhører 
én af ovennævnte underaktiv
klasser 

ethvert andet rentederivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 5.2 

Rentederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Obligationsbase
rede future-/for
wardkontrakter 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Obligationsoptio
ner 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Rentefutures og 
fremtidige rente
aftaler (FRA) 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 5 000 000 EUR 70 10 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Renteoptioner beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 5 000 000 EUR 70 10 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Swaptioner beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Fixed-to-float 
swapaftaler med 
flere valutaer eller 
valutaswapaftaler 
og futures-/for
wardkontrakter 
på fixed-to-float 
swapaftaler med 
flere valutaer eller 
valutaswapaftaler 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Float-to-float swa
paftaler med flere 
valutaer eller va
lutaswapaftaler og 
futures-/forward
kontrakter på 
float-to-float swa
paftaler med flere 
valutaer eller va
lutaswapaftaler 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Fixed-to-fixed 
swapaftaler med 
flere valutaer eller 
valutaswapaftaler 
og futures-/for
wardkontrakter 
på fixed-to-fixed 
swapaftaler med 
flere valutaer eller 
valutaswapaftaler 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

OIS-swapaftaler 
(Overnight Index 
Swap) med flere 
valutaer eller va
lutaswapaftaler og 
futures-/forward
kontrakter på 
OIS-swapaftaler 
med flere valutaer 
eller valutaswa
paftaler 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Inflationsindeks
baserede swapaf
taler med flere va
lutaer eller valuta
swapaftaler og fu
tures-/forward
kontrakter på in
flationsindeksba
serede swapaftaler 
med flere valutaer 
eller valutaswa
paftaler 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Fixed-to-float 
swapaftaler med 
én valuta og futu
res-/forwardkon
trakter på fixed- 
to-float swapafta
ler med én valuta 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Float-to-float swa
paftaler med én 
valuta og futures-/ 
forwardkontrak
ter på float-to- 
float swapaftaler 
med én valuta 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Fixed-to-fixed 
swapaftaler med 
én valuta og futu
res-/forwardkon
trakter på fixed- 
to-fixed swapafta
ler med én valuta 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

OIS-swapaftaler 
(Overnight Index 
Swap) med én va
luta og futures-/ 
forwardkontrak
ter på OIS-swa
paftaler med én 
valuta 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Inflationsindeks
baserede swapaf
taler med én va
luta og futures-/ 
forwardkontrak
ter på inflations
indeksbaserede 
swapaftaler med 
én valuta 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60  
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Tabel 5.3 

Rentederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Obligationsbaserede future-/forwardkontrakter 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Obligationsoptioner 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Rentefutures og fremtidige renteaftaler (FRA) 5 000 000 EUR 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Renteoptioner 5 000 000 EUR 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Swaptioner 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Fixed-to-float swapaftaler med flere valutaer eller valu
taswapaftaler og futures-/forwardkontrakter på fixed-to- 
float swapaftaler med flere valutaer eller valutaswapaf
taler 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Float-to-float swapaftaler med flere valutaer eller valuta
swapaftaler og futures-/forwardkontrakter på float-to- 
float swapaftaler med flere valutaer eller valutaswapaf
taler 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Fixed-to-fixed swapaftaler med flere valutaer eller valu
taswapaftaler og futures-/forwardkontrakter på fixed-to- 
fixed swapaftaler med flere valutaer eller valutaswapaf
taler 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

OIS-swapaftaler (Overnight Index Swap) med flere valu
taer eller valutaswapaftaler og futures-/forwardkontrak
ter på OIS-swapaftaler med flere valutaer eller valuta
swapaftaler 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Inflationsindeksbaserede swapaftaler med flere valutaer 
eller valutaswapaftaler og futures-/forwardkontrakter på 
inflationsindeksbaserede swapaftaler med flere valutaer 
eller valutaswapaftaler 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 
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Aktivklasse — rentederivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Fixed-to-float swapaftaler med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to-float swapaftaler med én va
luta 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Float-to-float swapaftaler med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på float-to-float swapaftaler med én va
luta 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Fixed-to-fixed swapaftaler med én valuta og futures-/for
wardkontrakter på fixed-to-fixed swapaftaler med én va
luta 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

OIS-swapaftaler (Overnight Index Swap) med én valuta 
og futures-/forwardkontrakter på OIS-swapaftaler med 
én valuta 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Inflationsindeksbaserede swapaftaler med én valuta og 
futures-/forwardkontrakter på inflationsindeksbaserede 
swapaftaler med én valuta 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Andre rentederivater 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR   

6. Aktiederivater 

Tabel 6.1 

Aktiederivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — aktiederivater 

enhver kontrakt, som defineret i bilag I, afsnit C, punkt 4, i direktiv 2014/65/EU vedrørende: 

a)  en/et eller flere aktier, depotbeviser, ETF'er, certifikater eller andre lignende finansielle instrumenter, betalingsstrømme eller andre produkter, der er knyttet til udviklingen i en/et eller 
flere aktier, depotbeviser, ETF'er, certifikater eller andre lignende finansielle instrumenter 

b)  et indeks over aktier, depotbeviser, ETF'er, certifikater og andre lignende finansielle instrumenter, betalingsstrømme eller andre produkter, der er knyttet til udviklingen i en/et eller flere 
aktier, depotbeviser, ETF'er, certifikater eller andre lignende finansielle instrumenter 

31.3.2017 
L 87/286 

D
en Europæ

iske U
nions Tidende 

D
A

    



Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et li
kvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende metodologi 

Aktieindeksoptioner 
en option, hvis underliggende aktiv er et indeks bestående af aktier 

alle aktieindeksoptioner anses for at have et likvidt marked 

Aktieindeksbaserede futures-/forwardkontrakter 
en futures-/forwardkontrakt, hvis underliggende aktiv er et indeks bestående af aktier 

alle aktieindeksbaserede futures-/forwardkontrakter anses for at have et likvidt marked 

Aktieoptioner 
en option, hvis underliggende aktiv er en aktie eller en kurv af aktier hidrørende fra en selska
bshændelse 

alle aktieoptioner anses for at have et likvidt marked 

Aktiebaserede futures-/forwardkontrakter 
en future-/forwardkontrakt, hvis underliggende aktiv er en aktie eller en kurv af aktier hidrø
rende fra en selskabshændelse 

alle aktiebaserede futures-/forwardkontrakter anses for at have et likvidt marked 

Optioner på aktieudbytte 
en option på en bestemt akties udbytte 

alle optioner på aktieudbytte anses for at have et likvidt marked 

Futures-/forwardkontrakter på aktieudbytte 
en futures-/forwardkontrakt på en bestemt akties udbytte 

alle futures-/forwardkontrakter på aktieudbytte anses for at have et likvidt marked 

Optioner på udbytteindeks 
en option på et indeks, der består af udbyttet fra mere end én aktie 

alle optioner på udbytteindeks anses for at have et likvidt marked 

Futures-/forwardkontrakter på udbytteindeks 
en futures-/forwardkontrakt på et indeks, der består af udbyttet fra mere end én aktie 

alle futures-/forwardkontrakter på udbytteindeks anses for at have et likvidt marked 

Optioner på volatilitetsindeks 
en option, hvis underliggende aktiv er et volatilitetsindeks defineret som et indeks på volatilite
ten af et bestemt underliggende indeks bestående af aktieinstrumenter 

alle optioner på volatilitetsindeks anses for at have et likvidt marked 

Futures-/forwardkontrakter på volatilitetsindeks 
en futures-/forwardkontrakt, hvis underliggende aktiv er et volatilitetsindeks defineret som et in
deks på volatiliteten af et bestemt underliggende indeks bestående af aktieinstrumenter 

alle futures-/forwardkontrakter på volatilitetsindeks anses for at have et likvidt marked 

ETF-optioner 
en option, hvis underliggende aktiv er en ETF 

alle ETF-optioner anses for at have et likvidt marked 

ETF-futures-/forwardkontrakter 
en futures-/forwardkontrakt, hvis underliggende aktiv er en ETF 

alle ETF-futures-/forwardkontrakter anses for at have et likvidt marked 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 
6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et li
kvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis 

den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskel
værdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2] 

Swapaftaler en underklasse for swapaftaler defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — type underliggende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 2 — underliggende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 3 — parameter: basic performance-parameter for prisafkast, parameter for udbyt
teafkast, parameter for afkastvarians, parameter for afkastvolatilitet 

Segmenteringskriterium 4 — swapaftalens løbetidskurv defineret som følger: 

50 000 000 EUR 15 

Basic performance-parameter for pris
afkast Parameter for afkastvarians/-volatilitet Parameter for udbytteafkast 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 
måned 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 
måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 
år 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbe
tid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < lø
betid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < lø
betid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < lø
betid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 
6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et li
kvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis 

den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskel
værdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

Løbetidskurv 4: 6 måneder < lø
betid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

…   

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbe
tid ≤ n år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 

…  

… Løbetidskurv m: (n-1) år < løbe
tid ≤ n år  

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbe
tid ≤ n år   

Porteføljeswapafta
ler 

en underklasse for en porteføljeswap defineres ved an særlig kombination af: 

Segmenteringskriterium 1 — type underliggende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 2 — underliggende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 3 — parameter: basic performance-parameter for prisafkast, parameter for udbyt
teafkast, parameter for afkastvarians, parameter for afkastvolatilitet 

Segmenteringskriterium 4 — porteføljeswapaftalens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

50 000 000 EUR 15 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende metodologi 

Andre aktiederiva
ter  

et aktiederivat, der 
ikke tilhører én af 
ovennævnte underak
tivklasser 

ethvert andet aktiederivat anses for ikke at have et likvidt marked  

Tabel 6.2 

Aktiederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Aktieindek
soptioner 

en underklasse for aktieindeksoptioner de
fineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende aktieindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 200 mio. EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 600 mio. EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 
600 mio. EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Aktieindeks
baserede futu
res-/forward
kontrakter 

en underklasse for aktieindeksbaserede fu
tures-/forwardkontrakter defineres ved føl
gende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende aktieindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA < 1 mia. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

1 mia. EUR ≤ 
ADNA < 3 mia. 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mia. EUR ≤ 
ADNA < 5 mia. 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mia. 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

Aktieoptioner en underklasse for en aktieoption defineres 
ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende aktie 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Aktiebaserede 
futures-/for
wardkontrak
ter 

en underklasse for aktieindeksbaserede fu
tures-/forwardkontrakter defineres ved føl
gende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende aktie 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Optioner på 
aktieudbytte 

en underklasse for optioner på aktieudbytte 
defineres ved følgende segmenteringskrite
rier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende udbytteberettigede aktie 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Futures-/for
wardkontrak
ter på aktie
udbytte 

en underklasse for futures-/forwardkon
trakter på aktieudbytte defineres ved føl
gende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende udbytteberettigede aktie 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR 

Optioner på 
udbytteindeks 

en underklasse for optioner på udbyttein
deks defineres ved følgende segmenterings
kriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende udbytteindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 200 mio. EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 600 mio. EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 
600 mio. EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Futures-/for
wardkontrak
ter på udbyt
teindeks 

en underklasse for futures-/forwardkon
trakter på udbytteindeks defineres ved føl
gende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende udbytteindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA < 1 mia. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

1 mia. EUR ≤ 
ADNA < 3 mia. 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mia. EUR ≤ 
ADNA < 5 mia. 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mia. 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

Optioner på 
volatilitetsin
deks 

en underklasse for optioner på volatilitets
indeks defineres ved følgende segmente
ringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende volatilitetsindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 200 mio. EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 600 mio. EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 
600 mio. EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Futures-/for
wardkontrak
ter på volatili
tetsindeks 

en underklasse for futures-/forwardkon
trakter på volatilitetsindeks defineres ved 
følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det under
liggende volatilitetsindeks 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 100 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA < 1 mia. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

1 mia. EUR ≤ 
ADNA < 3 mia. 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mia. EUR ≤ 
ADNA < 5 mia. 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mia. 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

ETF-optioner en underklasse for en ETF-option defineres 
ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende ETF 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

ETF-future-/ 
forwardkon
trakter 

en underklasse for ETF-futures-/forward
kontrakter defineres ved følgende segmen
teringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den under
liggende ETF 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

< 5 mio. EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mio. EUR ≤ 
ADNA < 10 mio. 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mio. EUR ≤ 
ADNA < 20 mio. 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mio. 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Swapaftaler en underklasse for swapaftaler defineres 
ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — type un
derliggende aktiv: single name, indeks, 
kurv 

Segmenteringskriterium 2 — underlig
gende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 3 — parameter: 
basic performance-parameter for prisafkast, 
parameter for udbytteafkast, parameter for 
afkastvarians, parameter for afkastvolatilitet 

Segmenteringskriterium 4 — swapafta
lens løbetidskurv defineret som følger: 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

50 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 100 mio. EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 200 mio. EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 
200 mio. EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi  

Basic per
formance- 
parameter 
for prisaf

kast 

Parameter 
for afkastva
rians/-volati

litet 

Parameter 
for udbyt

teafkast       

Løbetids
kurv 1: 0 < 
løbetid ≤ 1 

måned 

Løbetids
kurv 1: 0 < 
løbetid ≤ 3 

måneder 

Løbetids
kurv 1: 0 < 
løbetid ≤ 1 

år       

Løbetids
kurv 2: 1 

måned < lø
betid ≤ 3 
måneder 

Løbetids
kurv 2: 3 
måneder < 
løbetid ≤ 6 

måneder 

Løbetids
kurv 2: 1 år 

< løbetid 
≤ 2 år       

Løbetids
kurv 3: 3 
måneder < 
løbetid ≤ 6 

måneder 

Løbetids
kurv 3: 6 
måneder < 
løbetid ≤ 1 

år 

Løbetids
kurv 3: 2 år 

< løbetid 
≤ 3 år       
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi  

Løbetids
kurv 4: 6 
måneder < 
løbetid ≤ 1 

år 

Løbetids
kurv 4: 1 år 

< løbetid 
≤ 2 år 

…       

Løbetids
kurv 5: 1 år 

< løbetid 
≤ 2 år 

Løbetids
kurv 5: 2 år 

< løbetid 
≤ 3 år 

Løbetids
kurv m: (n- 
1) år < løbe

tid ≤ n år             

Løbetids
kurv 6: 2 år 

< løbetid 
≤ 3 år 

…        

… Løbetids
kurv m: (n- 
1) år < løbe

tid ≤ n år        
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi  

Løbetids
kurv m: (n- 
1) år < løbe

tid ≤ n år         

Porteføljeswa
paftaler 

en underklasse for en porteføljeswap defi
neres ved an særlig kombination af: 

Segmenteringskriterium 1 — type un
derliggende aktiv: single name, indeks, 
kurv 

Segmenteringskriterium 2 — underlig
gende aktiv: single name, indeks, kurv 

Segmenteringskriterium 3 — parameter: 
basic performance-parameter for prisafkast, 
parameter for udbytteafkast, parameter for 
afkastvarians, parameter for afkastvolatilitet 

Segmenteringskriterium 4 — porteføl
jeswapaftalens løbetidskurv defineret som 
følger: 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

50 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 100 mio. EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mio. EUR ≤ 
ADNA 

< 200 mio. EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 
200 mio. EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned       
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Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktiv
klasse 

Ved fastlæggelsen af tærskelværdierne for 
SSTI og LIS (før- og efterhandel) inddeles 
hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI- og LIS-tærskelværdier (før- og efterhandel), der er fastlagt for de underklasser, der anses for at have 
et likvidt marked, ud fra det interval for gennemsnitlig daglig notionel værdi (ADNA), hvortil underklas

serne hører 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi  

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 
måneder       

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 
måneder       

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 1 
år       

Løbetidskurv 5: 1 år < løbetid ≤ 2 år       

Løbetidskurv 6: 2 år < løbetid ≤ 3 år       

…       

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år        

Tabel 6.3 

Aktiederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — aktiederivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Swapaftaler 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 

Porteføljeswapaftaler 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 

Andre aktiederivater 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR  
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7. Råvarederivater 

Tabel 7.1 

Råvarederivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2] 

Futures-/forwardkontrak
ter på metalråvarer 

en underklasse for futures-/forwardkontrakter på metalråvarer defineres ved følgende segmenterings
kriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — metaltype: ædle metaller, uædle metaller 

Segmenteringskriterium 2 — det underliggende metal 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af future-/forwardkontrakten er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — future-/forwardkontraktens løbetidskurv defineret som følger: 

10 000 000 EUR 10 

Ædelmetaller Uædle metaller  

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 år  

Løbetidskurv 2: 3 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid 
≤ 2 år  

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid 
≤ 3 år  

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 

…  

31.3.2017 
L 87/301 

D
en Europæ

iske U
nions Tidende 

D
A

    



Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år    

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Optioner på metalråvarer en underklasse for optioner på metalråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — metaltype: ædle metaller, uædle metaller 

Segmenteringskriterium 2 — det underliggende metal 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af optionen er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — optionens løbetidskurv defineret som følger: 

10 000 000 EUR 10 

Ædelmetaller Uædle metaller  

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 år  

Løbetidskurv 2: 3 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid 
≤ 2 år  

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid 
≤ 3 år  

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 

…  
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år    

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Swapaftaler på metalråva
rer 

en underklasse for swapaftaler på metalråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — metaltype: ædle metaller, uædle metaller 

Segmenteringskriterium 2 — det underliggende metal 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af swapaftalen er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — afviklingstype defineret som kontant, fysisk eller andet 

Segmenteringskriterium 5 — swapaftalens løbetidskurv defineret som følger: 

10 000 000 EUR 10 

Ædelmetaller Uædle metaller  

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 år  

Løbetidskurv 2: 3 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid 
≤ 2 år  

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid 
≤ 3 år  

31.3.2017 
L 87/303 

D
en Europæ

iske U
nions Tidende 

D
A

    



Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid 
≤ 3 år 

…    

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år  

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Futures-/forwardkontrak
ter på energiråvarer 

en underklasse for futures-/forwardkontrakter på energiråvarer defineres ved følgende segmenterings
kriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — energitype: olie, oliedestillater, kul, lette olieprodukter, naturgas, elek
tricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 2 — den underliggende energitype 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af future-/forwardkontrakten er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — belastningstype defineret som grundbelastning, spidsbelastning, uden 
for spidsbelastning eller andet, afhængigt af energitype: elektricitet 

Segmenteringskriterium 5 -sted for levering/kontant afregning afhængigt af energityper: olie, oliede
stillater, lette olieprodukter, elektricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 6 — futures-/forwardkontraktens løbetidskurv defineret som følger: 

10 000 000 EUR 10 

Olie, oliedestillater, lette oliepro
dukter Kul Naturgas/elektricitet/flere energi

former 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 4 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 måned 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

Løbetidskurv 2: 4 måneder < 
løbetid ≤ 8 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 måned < lø
betid ≤ 1 år   

Løbetidskurv 3: 8 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

… … 

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Optioner på energiråvarer en underklasse for optioner på energiråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — energitype: olie, oliedestillater, kul, lette olieprodukter, naturgas, elek
tricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 2 — den underliggende energitype 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af optionen er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — belastningstype defineret som grundbelastning, spidsbelastning, uden 
for spidsbelastning eller andet, afhængigt af energitype: elektricitet 

Segmenteringskriterium 5 -sted for levering/kontant afregning afhængigt af energityper: olie, oliede
stillater, lette olieprodukter, elektricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 6 — optionens løbetidskurv defineret som følger: 

10 000 000 EUR 10 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

Olie, oliedestillater, lette oliepro
dukter Kul Naturgas/elektricitet/flere energi

former   

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 4 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 4 måneder < 
løbetid ≤ 8 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 måned < lø
betid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 8 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

… … 

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Swapaftaler på energiråva
rer 

en underklasse for swapaftaler på energiråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — energitype: olie, oliedestillater, kul, lette olieprodukter, naturgas, elek
tricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 2 — den underliggende energitype  

10 000 000 EUR 10 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2] 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af swapaftalen er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — afviklingstype defineret som kontant, fysisk eller andet 

Segmenteringskriterium 5 — belastningstype defineret som grundbelastning, spidsbelastning, uden 
for spidsbelastning eller andet, afhængigt af energitype: elektricitet 

Segmenteringskriterium 6 -sted for levering/kontant afregning afhængigt af energityper: olie, oliede
stillater, lette olieprodukter, elektricitet, flere energiformer 

Segmenteringskriterium 7 — swapaftalens løbetidskurv defineret som følger: 

Olie, oliedestillater, lette oliepro
dukter Kul Naturgas/elektricitet/flere energi

former 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 4 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid 
≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 4 måneder < 
løbetid ≤ 8 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 måned < lø
betid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 8 måneder < 
løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid 
≤ 2 år 

… … 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2]  

… Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år 

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Løbetidskurv m: (n-1) år < lø
betid ≤ n år   

Futures-/forwardkontrak
ter på landbrugsråvarer 

en underklasse for futures-/forwardkontrakter på landbrugsråvarer defineres ved følgende segmente
ringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende landbrugsråvare 

Segmenteringskriterium 2 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af future-/forwardkontrakten er denomineret 

Segmenteringskriterium 3 — future-/forwardkontraktens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

10 000 000 EUR 10 

Optioner på landbrugsrå
varer 

en underklasse for optioner på landbrugsråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende landbrugsråvare 

Segmenteringskriterium 2 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af optionen er denomineret 

Segmenteringskriterium 3 — optionens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder  

10 000 000 EUR 10 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i underklasser som angivet 
nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 

hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 
tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig no
tionel værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 1] 

Gennemsnitligt antal dag
lige handler 

[kriteriet for kvantitativ li
kviditet 2] 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Swapaftaler på landbrugs
råvarer 

en underklasse for swapaftaler på landbrugsråvarer defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende landbrugsråvare 

Segmenteringskriterium 2 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken den notio
nelle værdi af swapaftalen er denomineret 

Segmenteringskriterium 3 — afviklingstype defineret som kontant, fysisk eller andet 

Segmenteringskriterium 4 — swapaftalens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 2: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 3: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

10 000 000 EUR 10 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende meto
dologi 

Andre råvarederivater  

et råvarederivat, der ikke til
hører én af ovennævnte un
deraktivklasser 

ethvert andet råvarederivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 7.2 

Råvarederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Futures-/forward
kontrakter på me
talråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Optioner på me
talråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Swapaftaler på 
metalråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Futures-/forward
kontrakter på 
energiråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Optioner på ener
giråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Swapaftaler på 
energiråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Futures-/forward
kontrakter på 
landbrugsråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Optioner på land
brugsråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Swapaftaler på 
landbrugsråvarer 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR 

30 40 50 60  
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Tabel 7.3 

Råvarederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — råvarederivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Futures-/forwardkontrakter på metalråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Optioner på metalråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapaftaler på metalråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Futures-/forwardkontrakter på energiråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Optioner på energiråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapaftaler på energiråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Futures-/forwardkontrakter på landbrugsråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Optioner på landbrugsråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapaftaler på landbrugsråvarer 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Andre råvarederivater 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR  
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8. Valutaderivater 

Tabel 8.1 

Valutaderivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — valutaderivater 

et finansielt instrument i forbindelse med valutaer som omhandlet i afsnit C, punkt 4, i bilag I til direktiv 2014/65/EU 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Forwardkontrakt (uden levering) (NDF) 
er en forwardkontrakt, som afregnes kontant 
mellem modparterne, hvor afregningsbeløbet af
gøres af valutakursdifferencen mellem de to valu
taer opstået mellem handelsdagen og prisfastsæt
telsesdagen På afregningsdagen skylder den ene 
part den anden part nettodifferencen mellem i) 
den valutakurs, der blev fastsat på handelsdagen, 
og ii) valutakursen på prisfastsættelsesdagen ba
seret på den notionelle værdi, og nettobeløbet 
betales i den afregningsvaluta, der er anført i kon
trakten. 

en underklasse for valutaforwardkontrakter (uden leve
ring) defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, som derivataftalen er baseret på 

Segmenteringskriterium 2 — forward-aftalens løbe
tidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

NDF'er anses for ikke at have et likvidt marked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Forwardkontrakt (med levering) (DF) 
er en forwardkontrakt, der kun involverer vek
slingen af to forskellige valutaer på en bestemt 
aftalt afregningsdag i fremtiden til en fastsat 
kurs, der er aftalt ved indgåelsen af den kontrakt, 
der omfatter vekseltransaktionen. 

en underklasse for valutaforwardkontrakter (med leve
ring) defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — forward-aftalens løbe
tidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Forwardkontrakter (med levering) (DF) anses for at have et likvidt marked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Valutaoptioner (uden levering) (NDO) 
er en option, som afregnes kontant mellem mod
parterne, hvor afregningsbeløbet afgøres af valu
takursdifferencen mellem de to valutaer opstået 
mellem handelsdagen og prisfastsættelsesdagen 
På afregningsdagen skylder den ene part den an
den part nettodifferencen mellem i) den valuta
kurs, der blev fastsat på handelsdagen, og ii) va
lutakursen på prisfastsættelsesdagen baseret på 
den notionelle værdi, og nettobeløbet betales 
i den afregningsvaluta, der er anført i kontrak
ten. 

en underklasse for en valutaoption (uden levering) 
(NDO) defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — optionens løbetids
kurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Valutaoptioner (uden levering) (NDO'er) anses for ikke at have et likvidt 
marked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Valutaoptioner (med levering) (DO) 
er en option, der kun involverer vekslingen af to 
forskellige valutaer på en bestemt aftalt afreg
ningsdag i fremtiden til en fastsat kurs, der er af
talt ved indgåelsen af den kontrakt, der omfatter 
vekseltransaktionen. 

en underklasse for valutaoptioner (med levering) defi
neres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — optionens løbetids
kurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Valutaoptioner (med levering) (DO), anses for ikke at have et likvidt mar
ked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Valutaswapaftaler (uden levering) (NDS) 
er en swap, som afregnes kontant indbyrdes mel
lem modparterne, hvor afregningsbeløbet afgø
res af valutakursdifferencen mellem de to valu
taer opstået mellem handelsdagen og prisfastsæt
telsesdagen På afregningsdagen skylder den ene 
part den anden part nettodifferencen mellem i) 
den valutakurs, der blev fastsat på handelsdagen, 
og ii) valutakursen på prisfastsættelsesdagen ba
seret på den notionelle værdi, og nettobeløbet 
betales i den afregningsvaluta, der er anført i kon
trakten. 

en underklasse for en valutaswapaftale (uden levering) 
defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetids
kurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Valutaswapaftaler (uden levering) (NDS), anses for ikke at have et likvidt 
marked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Valutaswapaftaler (med levering) (DS) 
er en swap, der kun involverer vekslingen af to 
forskellige valutaer på en bestemt aftalt afreg
ningsdag i fremtiden til en fastsat kurs, der er af
talt ved indgåelsen af den kontrakt, der omfatter 
vekseltransaktionen. 

en underklasse for en valutaswapaftale (med levering) 
defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — swapaftalens løbetids
kurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Valutaswapaftaler (med levering) (DS), anses for ikke at have et likvidt mar
ked 
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Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende 

tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Valutafutures en underklasse for valutafutures defineres ved følgende 
segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende va
lutapar defineret som en kombination af de to valu
taer, der er grundlaget for derivataftalen 

Segmenteringskriterium 2 — future-aftalens løbe
tidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 uge 

Løbetidskurv 2: 1 uge < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 4: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 5: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Valutafutures anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — valutaderivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), 
anvendes følgende metodologi 

Andre valutaderivater  

et valutaderivat, som ikke tilhører én af de oven
nævnte underaktivklasser 

ethvert andet valutaderivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 8.2 

Valutaderivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — valutaderivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Forwardkontrakt (uden levering) (NDF) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Forwardkontrakter (med levering) (DF) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Valutaoptioner (uden levering) (NDO) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Valutaoptioner (med levering) (DO) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Valutaswapaftaler (uden levering) (NDS) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Valutaswapaftaler (med levering) (DS) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Valutafutures 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Andre valutaderivater 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR  
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9. Kreditderivater 

Tabel 9.1 

Kreditderivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt 
marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskel
værdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for 
at have et likvidt marked, anvendes i givet fald det supplerende kriterium om 

kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvanti
tativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt 
antal daglige 

handler 
[kriteriet for kvanti

tativ likviditet 2] 

»On-the-run status« for indekset 
[Supplerende kriterium om kvanti

tativ likviditet] 

Indeksbaseret credit de
fault swap (CDS) 

en swap, hvor udvekslin
gen af betalingsstrømme er 
knyttet til kreditværdighe
den for en række udstedere 
af finansielle instrumenter, 
der er samlet i et indeks, 
og til visse kreditbegiven
heders indtræden 

en underklasse for indeksbaserede CDS'er defineres ved følgende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — det underliggende indeks 

Segmenteringskriterium 2 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken 
den notionelle værdi af derivatet er denomineret 

Segmenteringskriterium 3 — CDS-aftalens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

200 000 000 EUR 10 Det underliggende indeks anses 
for at have et likvidt marked: 

1)  i hele den periode, hvor det 
har »on-the-run status« 

2)  i de første 30 arbejdsdage af 
dens »1x off-the-run status« 

et »on-the-run« indeks er den ny
este version (serie) af indekset, der 
er sammensat på den dato, fra 
hvilken sammensætningen af in
dekset er gældende og ophører 
dagen før den dag, fra hvilken 
sammensætningen af den næste 
version (serie) af indekset er gæl
dende. 

»1x off-the-run status« betyder 
den version (serie) af indekset, der 
ligger umiddelbart før den gæl
dende »on-the-run« version (serie) 
på et givet tidspunkt. En version 
(serie) ophører med at have »on- 
the-run status« og får »1x off-the- 
run status«, når den seneste ver
sion (serie) af indekset er sam
mensat. 
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Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt 
marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderligere i under

klasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 
og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskel
værdier for kriteriet for kvantitativ likviditet. For underklasser, der anses for 
at have et likvidt marked, anvendes i givet fald det supplerende kriterium om 

kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig 
daglig notionel 
værdi (ADNA) 

[kriteriet for kvanti
tativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt 
antal daglige 

handler 
[kriteriet for kvanti

tativ likviditet 2] 

»On-the-run status« for indekset 
[Supplerende kriterium om kvanti

tativ likviditet] 

Single name credit de
fault swap (CDS) 

en swap, hvor udvekslin
gen af betalingsstrømme er 
knyttet til kreditværdighe
den for en udsteder af fi
nansielle instrumenter og 
til en række kreditbegiven
heders indtræden 

en underklasse for en single name credit default swap defineres ved følgende segmente
ringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — den underliggende referenceenhed 

Segmenteringskriterium 2 — den underliggende referenceenhedstype defineret som føl
ger: 

»Statslig eller offentlig udsteder« betyder en udstedende enhed, der enten er 

a)  Unionen 
b)  en medlemsstat, herunder en offentlig myndighed, et organ eller et SPV-selskab i en 

medlemsstat 
c)  en statslig enhed, der ikke er opført under litra a) og b) 
d) når der er tale om en medlemsstat, som er en forbundsstat, et medlem af denne for

bundsstat 
e)  et SPV-selskab for flere medlemsstater 
f)  en international finansiel institution oprettet af to eller flere medlemsstater, som har 

til formål at mobilisere kapital og stille finansiel bistand til rådighed for de af dens 
medlemmer, der er ramt eller truet af alvorlige finansielle problemer, 

g)  Den Europæiske Investeringsbank 
h)  en offentlig enhed, som ikke er statslig udsteder som specificeret i litra a)-c). 

»Erhvervsmæssig udsteder« betyder en udstedende enhed, der ikke er en statslig eller of
fentlig udsteder 

Segmenteringskriterium 3 — den notionelle valuta defineret som den valuta, i hvilken 
den notionelle værdi af derivatet er denomineret 

Segmenteringskriterium 4 — CDS-aftalens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 2: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 3: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

10 000 000 EUR 10  
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Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 
Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et 
likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderli

gere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 
6 og artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder det følgende kriterium om 

kvalitativ likviditet. 

Optioner på indeksbase
rede CDS'er 

en option, hvis underlig
gende aktiv er en indeks
baseret CDS 

en underklasse for en option på en indeksbaseret CDS defineres ved følgende segmente
ringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — underklasse for indeksbaserede CDS'er som specificeret 
for underaktivklassen for indeksbaserede CDS'er 

Segmenteringskriterium 2 — optionens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

en option på en indeksbaseret CDS, hvis underliggende indeksbaserede CDS 
er en underklasse, der anses for at have et likvidt marked, og hvis løbetids
kurv er 0-6 måneder, anses for at have et likvidt marked, 

en option på en indeksbaseret CDS, hvis underliggende indeksbaserede CDS 
er en underklasse, der anses for at have et likvidt marked, og hvis løbetids
kurv ikke er 0-6 måneder, anses for ikke at have et likvidt marked, 

en option på en indeksbaseret CDS, hvis underliggende indeksbaserede CDS 
er en underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, anses for 
ikke at have et likvidt marked for en hvilken som helst løbetidskurv 

Single name CDS-optio
ner 

en option, hvis underlig
gende aktiv er en single 
name CDS 

en underklasse for en option på en single name CDS defineres ved følgende segmente
ringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — underklasse af single name CDS som specificeret for un
deraktivklassen af single name CDS 

Segmenteringskriterium 2 — optionens løbetidskurv defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 2: 6 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 3: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 4: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

en option på en single name CDS, hvis underliggende single name CDS er 
en underklasse, der anses for at have et likvidt marked, og hvis løbetidskurv 
er 0-6 måneder, anses for at have et likvidt marked, 

en option på en single name CDS, hvis underliggende single name CDS er 
en underklasse, der anses for at have et likvidt marked, og hvis løbetidskurv 
ikke er 0-6 måneder, anses for ikke at have et likvidt marked, 

en option på en single name CDS, hvis underliggende single name CDS er 
en underklasse, der anses for ikke at have et likvidt marked, anses for ikke 
at have et likvidt marked for en hvilken som helst løbetidskurv 

Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende metodo
logi 

Andre kreditderivater  

et kreditderivat, der ikke 
tilhører én af ovennævnte 
underaktivklasser 

ethvert andet kreditderivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 9.2 

Kreditderivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Indeksbaseret cre
dit default swap 
(CDS) 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Single name credit 
default swap 
(CDS) 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Individuelt tilpas
set kurv af credit 
default swap 
(CDS) 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der 
skal indgå i bereg
ningen af tærskel

værdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Optioner på in
deksbaserede 
CDS'er 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Single name CDS- 
optioner 

beregning af tær
skelværdier bør ud
føres for hver un
derklasse i underak
tivklassen under 
hensyntagen til de 
transaktioner, der 
er gennemført i de 
finansielle instru
menter tilhørende 
underklassen 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR 

30 40 50 60  
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Tabel 9.3 

Kreditderivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — kreditderivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Indeksbaseret credit default swap (CDS) 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Single name credit default swap (CDS) 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Individuelt tilpasset kurv af credit default swap (CDS) 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Optioner på indeksbaserede CDS'er 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Single name CDS-optioner 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Andre kreditderivater 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR  
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10. C10-derivater 

Tabel 10.1 

C10-derivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — C10-derivater 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier 

for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Fragtderivater 
et finansielt instrument i forbindelse med fragtra
ter som omhandlet i afsnit C, punkt 10, i bilag 
I til direktiv 2014/65/EU 

en underklasse for et fragtderivat defineres ved føl
gende segmenteringskriterier: 

Segmenteringskriterium 1 — kontrakttype: Forward 
Freight Agreements (FFA'er) eller optioner 

Segmenteringskriterium 2 — fragttype: våd fragt, 
tør fragt 

Segmenteringskriterium 3 — fragtundertype: bulk
skibe, tankskibe, containerskibe 

Segmenteringskriterium 4 — specificering af den 
størrelse, der er knyttet til fragtundertypen: 

Segmenteringskriterium 5 — bestemt rute eller tids
befragtning (gennemsnit) 

Segmenteringskriterium 6 — derivatets løbetidskurv 
defineret som følger: 

Løbetidskurv 1: 0 < løbetid ≤ 1 måned 

Løbetidskurv 2: 1 måned < løbetid ≤ 3 måneder 

Løbetidskurv 3: 3 måneder < løbetid ≤ 6 måneder 

Løbetidskurv 4: 6 måneder < løbetid ≤ 9 måneder  

10 000 000 EUR 10 
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Aktivklasse — C10-derivater 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instru
menter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. 

artikel 6 og artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktiv
klasse yderligere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier 

for kriteriet for kvantitativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig notionel værdi 
(ADNA) 

[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Løbetidskurv 5: 9 måneder < løbetid ≤ 1 år 

Løbetidskurv 6: 1 år < løbetid ≤ 2 år 

Løbetidskurv 7: 2 år < løbetid ≤ 3 år 

… 

Løbetidskurv m: (n-1) år < løbetid ≤ n år  

Aktivklasse — C10-derivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), an
vendes følgende metodologi 

Andre C10-derivater  

et finansielt instrument som defineret i afsnit C, 
punkt 10, i bilag I, i direktiv 2014/65/EU, som 
ikke er et fragtderivat, enhver af underaktivklas
serne for et af de følgende rentederivater: Inflati
onsindeksbaserede swapaftaler med flere valutaer 
eller valutaswapaftaler, futures-/forwardkontrak
ter på inflationsindeksbaserede swapaftaler med 
flere valutaer eller valutaswapaftaler, inflationsin
deksbaserede swapaftaler med én valuta, futu
res-/forwardkontrakter på inflationsindeksbase
rede swapaftaler med én valuta og enhver af de 
følgende underaktivklasser for aktiederivater: 
»Optioner på volatilitetsindeks«, futures-/forward
kontrakter på volatilitetsindeks, swapaftaler med 
parameter for afkastvarians, swapaftaler med pa
rameter for afkastvolatilitet, porteføljeswapaftaler 
med parameter for afkastvarians, porteføljeswa
paftaler med parameter for afkastvolatilitet 

ethvert andet C10-derivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 10.2 

C10-derivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — C10-derivater 

Underaktiv
klasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at 
have et likvidt marked 

Transaktioner, der skal 
indgå i beregningen af 

tærskelværdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — percentil Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimums
tærskel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Fragtderivater beregning af tærskel
værdier bør udføres 
for hver underklasse 
i underaktivklassen un
der hensyntagen til de 
transaktioner, der er 
gennemført i de finan
sielle instrumenter til
hørende underklassen 

S1 S2 S3 S4 25 000 EUR 70 50 000 EUR 80 60 75 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60  

Tabel 10.3 

C10-derivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — C10-derivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Fragtderivater 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR 

Andre C10-derivater 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR  
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11. Finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Tabel 11.1 

CFD'er — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

en derivatkontrakt, der giver indehaveren en eksponering, som kan være lang eller kort, over for differencen mellem prisen på det underliggende aktiv ved kontraktens start og prisen 
ved kontraktens afslutning 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, 
der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderli

gere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis 
den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet, eller i givet 

fald, hvis den ikke opfylder kriteriet om kvalitativ likviditet som defineret nedenfor. 

Kriteriet om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig 
notionel værdi 

(ADNA) 
[kriteriet for kvantitativ 

likviditet 1] 

Gennemsnitligt 
antal daglige hand

ler 
[kriteriet for kvanti

tativ likviditet 2] 

Valuta-CFD'er en underklasse for en valuta-CFD defineres ved det un
derliggende valutapar defineret som en kombination af 
de to valutaer, som CDF-/spread betting-kontrakten er ba
seret på  

50 000 000 EUR 100 

Råvare-CFD'er en underklasse for råvare-CFD'er defineres ved den un
derliggende råvare i CDF-/spread betting-kontrakten  

50 000 000 EUR 100 

Aktie-CFD'er en underklasse for aktie-CFD'er defineres ved den under
liggende aktie i CDF-/spread betting-kontrakten 

en underklasse for aktie-CFD'er anses for at have et li
kvidt marked, hvis det underliggende aktiv er en aktie, 
for hvilken der findes et likvidt marked som fastsat i hen
hold til artikel 2,1, nr. 17, litra b), i forordning (EU) 
nr. 600/2014   

CFD'er på obliga
tioner 

en underklasse for CFD'er på obligationer defineres ved 
den underliggende obligation eller obligationsbaserede fu
ture i CDF-/spread betting-kontrakten 

en underklasse for CFD'er på obligationer anses for at 
have et likvidt marked, hvis det underliggende aktiv er en 
obligation eller en obligationsbaseret future, for hvilken 
der findes et likvidt marked som fastsat i henhold til arti
kel 6 og artikel 8,1, litra b).   
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Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Underaktivklasse 

Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, 
der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b), inddeles hver underaktivklasse yderli

gere i underklasser som angivet nedenfor 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), hvis 
den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvantitativ likviditet, eller i gi

vet fald, hvis den ikke opfylder kriteriet om kvalitativ likviditet som defineret nedenfor. 

Kriteriet om kvalitativ likviditet 

Gennemsnitlig daglig 
notionel værdi 

(ADNA) 
[kriteriet for kvantitativ 

likviditet 1] 

Gennemsnitligt 
antal daglige hand

ler 
[kriteriet for kvanti

tativ likviditet 2] 

CFD'er på aktie
baserede futu
res-/forwardkon
trakter 

en underklasse for CFD'er på aktiebaserede futures-/for
wardkontrakter defineres ved den underliggende aktieba
serede futures-/forwardkontrakt i CDF-/spread betting- 
kontrakten 

en underklasse for CFD'er i aktiebaserede futures-/for
wardkontrakter anses for at have et likvidt marked, hvis 
det underliggende aktiv er en aktiebaseret futures-/for
wardkontrakt, for hvilken der findes et likvidt marked 
som fastsat i henhold til artikel 6 og artikel 8,1, litra b).   

CFD'er på en ak
tieoption 

en underklasse for CFD'er på aktieoptioner defineres ved 
den underliggende option på en aktie i CDF-/spread bet
ting-kontrakten 

en underklasse for CFD'er på en aktieoption anses for at 
have et likvidt marked, hvis det underliggende aktiv er en 
aktieoption, for hvilken der findes et likvidt marked som 
fastsat i henhold til artikel 6 og artikel 8,1, litra b).   

Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende metodologi 

Andre CFD'er  

en CFD-/spread 
betting-kontrakt, 
som ikke tilhører 
én af de oven
nævnte underak
tivklasser 

enhver anden CFD-/spread betting-kontrakt anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 11.2 

CFD'er — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Underaktiv
klasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der skal 
indgå i beregningen af 

tærskelværdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Valuta-CFD'er transaktioner, der er 
gennemført i valuta- 
CFD'er, der anses for at 
have et likvidt marked, 
jf. artikel 6 og artikel 
8,1, litra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

Råvare-CFD'er transaktioner, der er 
gennemført i råvare- 
CFD'er, der anses for at 
have et likvidt marked, 
jf. artikel 6 og artikel 
8,1, litra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

Aktie-CFD'er transaktioner, der er 
gennemført i aktie- 
CFD'er, der anses for at 
have et likvidt marked, 
jf. artikel 6 og artikel 
8,1, litra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 
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Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Underaktiv
klasse 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for hver enkelt underklasse, der anses for at have et 
likvidt marked 

Transaktioner, der skal 
indgå i beregningen af 

tærskelværdier 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Volumen 
— 

percentil 

Minimumstær
skel 

CFD'er på obli
gationer 

transaktioner, der er 
gennemført i CFD'er på 
obligationer, der anses 
for at have et likvidt 
marked, jf. artikel 6 og 
artikel 8,1, litra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD'er på ak
tiebaserede fu
ture-/forward
kontrakter 

transaktioner, der er 
gennemført i CFD'er på 
aktiebaserede futures, 
der anses for at have et 
likvidt marked, jf. arti
kel 6 og artikel 8,1, li
tra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD'er på en 
aktieoption 

transaktioner, der er 
gennemført i CFD'er på 
en aktieoption, der an
ses for at have et li
kvidt marked, jf. artikel 
6 og artikel 8,1, litra b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60  
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Tabel 11.3 

CFD'er — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — finansielle differencekontrakter (CFD'er) 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Valuta-CFD'er 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

Råvare-CFD'er 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

Aktie-CFD'er 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD'er på obligationer 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD'er på aktiebaserede future-/forwardkontrakter 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD'er på en aktieoption 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

Andre CFD'er/spread betting-kontrakter 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR  
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12. Emissionskvoter 

Tabel 12.1 

Emissionskvoter — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvoter 

Underaktivklasse 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, 
litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvan

titativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig værdi 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

EU-kvoter (EUA'er) 
enhver enhed, som opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2003/87/EF (1) (emissionshandelssystemet), og som repræsenterer retten til at udlede det, 
der svarer til et ton kuldioxidækvivalenter (tCO2e) 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

EU-luftfartskvoter (EUAA'er) 
enhver enhed, som opfylder kravene i direktiv 2003/87/EF (Emissionshandelssystem), og 
som repræsenterer retten til at udlede det, der svarer til et ton kuldioxidækvivalenter 
(tCO2e) 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

Godkendte emissionsreduktioner (CER'er) 
enhver enhed, som opfylder kravene i direktiv 2003/87/EF (Emissionshandelssystem), og 
som repræsenterer den emissionsreduktion, der svarer til et ton kuldioxidækvivalenter 
(tCO2e) 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

Emissionsreduktionsenheder (ERU'er) 
enhver enhed, som opfylder kravene i direktiv 2003/87/EF (Emissionshandelssystem), og 
som repræsenterer den emissionsreduktion, der svarer til et ton kuldioxidækvivalenter 
(tCO2e) 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

(1)  Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2003/87/EF af 13. oktober 2003 om en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fællesskabet og om ændring af Rådets direktiv 96/61/EF (EUT 
L 275 af 25.10.2003, s. 32).  
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Tabel 12.2 

Emissionskvoter — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvoter 

Underaktivklasse Transaktioner, der skal indgå 
i beregningen af tærskelværdier 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de 
underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil Minimumstærskel 

EU-kvoter (EUA'er) transaktioner, der er gennemført 
i alle EU-kvoter (EUA'er) 

S1 S2 S3 S4 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 90 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 100 000 ton kul
dioxidækvivalen

ter 

30 40 50 60 

EU-luftfartskvoter 
(EUAA'er) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle EU-luftfartskvoter (EUAA'er) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60 

Godkendte emissionsre
duktioner (CER'er) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle godkendte emissionsreduktio
ner (CER'er) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60 

Emissionsreduktionsen
heder (ERU'er) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle emissionsreduktionsenheder 
(ERU'er) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60  
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Tabel 12.3 

Emissionskvoter — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvoter 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

EU-kvoter (EUA'er) 40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

90 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

100 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

EU-luftfartskvoter (EUAA'er) 20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Godkendte emissionsreduktioner (CER'er) 20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Emissionsreduktionsenheder (ERU'er) 20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter   

13. Emissionskvotederivater 

Tabel 13.1 

Emissionskvotederivater — klasser, for hvilke der ikke findes et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvotederivater 

Underaktivklasse 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, 
litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvan

titativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig værdi 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af typen EU-kvote (EUA) 
et finansielt instrument knyttet til emissionskvoter af typen EU-kvote (EUA) som defineret 
i afsnit C, punkt 4, i bilag I til direktiv 2014/65/EU 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 31.3.2017 
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Aktivklasse — emissionskvotederivater 

Underaktivklasse 

Den enkelte underklasse anses for ikke at have et likvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, 
litra b), hvis den ikke opfylder én eller alle af følgende tærskelværdier for kriteriet for kvan

titativ likviditet. 

Gennemsnitlig daglig værdi 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 1] 

Gennemsnitligt antal daglige handler 
[kriteriet for kvantitativ likviditet 2] 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af typen EU-luftfartskvote 
(EUA) 
et finansielt instrument knyttet til emissionskvoter af typen EU-luftfartskvote (EUA) som 
defineret i afsnit C, punkt 4, i bilag I til direktiv 2014/65/EU 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af typen godkendte emissi
onsreduktioner (CER) 
et finansielt instrument knyttet til emissionskvoter af typen godkendte emissionsreduktio
ner (CER) som defineret i afsnit C, punkt 4, i bilag I til direktiv 2014/65/EU 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af typen emissionsreduktions
enheder (ERU) 
et finansielt instrument knyttet til emissionskvoter af typen emissionsreduktionsenheder 
(ERU) som defineret i afsnit C, punkt 4, i bilag I til direktiv 2014/65/EU 

150 000 ton kuldioxidækvivalenter 5 

Aktivklasse — emissionskvotederivater 

Underaktivklasse Ved fastlæggelsen af de klasser af finansielle instrumenter, der anses for ikke at have et li
kvidt marked, jf. artikel 6 og artikel 8,1, litra b), anvendes følgende metodologi 

Andre emissionskvotederivater  

et emissionskvotederivat, hvis underliggende aktiv hverken er EU-kvoter (EUA), EU-luft
fartskvoter (EUAA), godkendte emissionsreduktioner (CER) eller emissionsreduktionsenhe
der (ERU) 

ethvert andet emissionskvotederivat anses for ikke at have et likvidt marked  
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Tabel 13.2 

Emissionskvotederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvotederivater 

Underaktivklasse Transaktioner, der skal indgå 
i beregningen af tærskelværdier 

Percentil- og minimumstærskelværdier, der skal anvendes ved beregningen af tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de 
underklasser, der anses for at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil 

Minimumstær
skel 

Handel — 
percentil Minimumstærskel 

Emissionskvotederivater, 
hvis underliggende aktiv 
er af typen EU-kvote 
(EUA) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle emissionskvotederivater, hvis 
underliggende aktiv er af typen EU- 
kvote (EUA) 

S1 S2 S3 S4 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 90 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 100 000 ton kul
dioxidækvivalen

ter 

30 40 50 60 

Emissionskvotederivater, 
hvis underliggende aktiv 
er af typen EU-luft
fartskvote (EUA) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle emissionskvotederivater, hvis 
underliggende aktiv er af typen EU- 
luftfartskvote (EUA) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60 

Emissionskvotederivater, 
hvis underliggende aktiv 
er af typen godkendte 
emissionsreduktioner 
(CER) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle emissionskvotederivater, hvis 
underliggende aktiv er af typen 
godkendte emissionsreduktioner 
(CER) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60 

Emissionskvotederivater, 
hvis underliggende aktiv 
er af typen emissionsre
duktionsenheder (ERU) 

transaktioner, der er gennemført 
i alle emissionskvotederivater, hvis 
underliggende aktiv er af typen 
emissionsreduktionsenheder (ERU) 

S1 S2 S3 S4 20 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

70 25 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

80 40 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

90 50 000 ton kuldi
oxidækvivalenter 

30 40 50 60  
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Tabel 13.3 

Emissionskvotederivater — tærskelværdier for SSTI og LIS (før- og efterhandel) for underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

Aktivklasse — emissionskvotederivater 

Underaktivklasse 

Tærskelværdier for LIS og SSTI (før- og efterhandel) for de underklasser, der anses for ikke at have et likvidt marked 

SSTI (førhandel) LIS (førhandel) SSTI (efterhandel) LIS (efterhandel) 

Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi Tærskelværdi 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af 
typen EU-kvote (EUA) 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

90 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

100 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af 
typen EU-luftfartskvote (EUA) 

20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af 
typen godkendte emissionsreduktioner (CER) 

20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Emissionskvotederivater, hvis underliggende aktiv er af 
typen emissionsreduktionsenheder (ERU) 

20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

Andre emissionskvotederivater 20 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

25 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

40 000 ton kuldioxidækvi
valenter 

50 000 ton kuldioxidækvi
valenter   
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BILAG IV 

Referencedata, der skal oplyses med henblik på gennemsigtighedsberegninger 

Tabel 1 

Forklaring til symboler i tabel 2 

SYMBOL DATATYPE DEFINITION 

{ALPHANUM-n} Op til n alfanumeriske tegn Fritekstfelt. 

{DECIMAL-n/m} Decimaltal på op til n cifre 
i alt, hvoraf op til m cifre kan 
være decimaler 

Numerisk felt til både positive og negative værdier. 

—  decimaltegnet er ».« (punktum) 

—  negative tal kan angives ved at sætte »–« (minus) foran tallet. 

Værdierne afrundes, trunkeres ikke. 

{COUNTRYCODE_2} 2 alfanumeriske tegn 2-bogstavlandekode i henhold til ISO 3166-1 (alfa-2-landekoder) 

{CURRENCYCODE_3} 3 alfanumeriske tegn 3-bogstavvalutakode i henhold til ISO 4217-valutakoder. 

{DATEFORMAT} ISO 8601-datoformat Datoer bør formateres i følgende format: 

ÅÅÅÅ-MM-DD. 

{ISIN} 12 alfanumeriske tegn ISIN-kode i henhold til ISO 6166. 

{LEI} 20 alfanumeriske tegn Identifikator for juridiske enheder (LEI) i henhold til ISO 17442 

{MIC} 4 alfanumeriske tegn Markedsidentifikator i henhold til ISO 10383. 

{INDEX} 4 bogstaver »EONA« — EONIA 

»EONS« — EONIA SWAP 

»EURI« — EURIBOR 

»EUUS« — EURODOLLAR 

»EUCH« — EuroSwiss 

»GCFR« — GCF REPO 

»ISDA« — ISDAFIX 

»LIBI« — LIBID 

»LIBO« — LIBOR 

»MAAA« — Muni AAA 

»PFAN« — Pfandbriefe 

»TIBO« — TIBOR 

»STBO« — STIBOR 

»BBSW« — BBSW 

»JIBA« — JIBAR 

»BUBO« — BUBOR 

»CDOR« — CDOR 

»CIBO« — CIBOR 
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SYMBOL DATATYPE DEFINITION 

»MOSP« — MOSPRIM 

»NIBO« — NIBOR 

»PRBO« — PRIBOR 

»TLBO« — TELBOR 

»WIBO« — WIBOR 

»TREA« — Treasury 

»SWAP« — SWAP 

»FUSW« — Future SWAP  

Tabel 2 

Referencedata, der skal oplyses med henblik på gennemsigtighedsberegninger 

# FELT OPLYSNINGER, DER SKAL INDBERETTES INDBERETNINGSFORMAT 

1 Instrumentidentifikations
kode 

Kode, der anvendes til at identificere det finansielle instru
ment 

{ISIN} 

2 Instrumentets fulde navn Det fulde navn på det finansielle instrument {ALPHANUM-350} 

3 MiFIR-identifikator Identifikation af andre finansielle instrumenter end ak
tier 
Securitiserede derivater som defineret i tabel 4.1 i afsnit 4 
i bilag III 

Strukturerede finansielle produkter som defineret i artikel 
2, stk. 1, nr. 28, i forordning (EU) nr. 600/2014 

Obligationer (for alle obligationer undtagen ETC'er og 
ETN'er) som defineret i artikel 4, stk.1, nr. 44, litra b), i direk
tiv 2014/65/EU 

ETC'er som defineret i artikel 4, stk.1, nr. 44, litra b), i direk
tiv 2014/65/EU og yderligere specificeret i tabel 2.4 i afsnit 2 
i bilag III 

ETC'er som defineret i artikel 4, stk.1, nr. 44, litra b), i direk
tiv 2014/65/EU og yderligere specificeret i tabel 2.4 i afsnit 2 
i bilag III 

Emissionskvoter som defineret i tabel 12.1 i afsnit 12 i bilag 
III 

Derivat som defineret i afsnit C i punkt 4-10 i bilag I til di
rektiv 2014/65/EU  

Andre finansielle instrumen
ter end aktier: 
»SDRV« — Securitiserede deriva
ter 

»SFPS« — Strukturerede finan
sielle produkter 

»BOND« — Obligationer 

»ETCS« — ETC'er 

»ETNS« — ETN'er 

»EMAL« — Emissionskvoter 

»DERV« — Derivat  

4 Aktivklasse for det under
liggende aktiv 

Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et securitiseret de
rivat eller et derivat 

»INTR« — Rente 

»EQUI« — Aktie 

»COMM« — Råvare 

»CRDT« — Kredit 

»CURR« — Valuta 

»EMAL« — Emissionskvoter 
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# FELT OPLYSNINGER, DER SKAL INDBERETTES INDBERETNINGSFORMAT 

5 Kontrakttype Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat »OPTN« — Optioner 

»FUTR« — Futures 

»FRAS« — Forward Rate Agree
ment FRA 

»FORW« — Forwards 

»SWAP« — Swapaftaler 

»PSWP« — Porteføljeswapaftaler 

»SWPT« — Swaptioner 

»FONS« — Futures on a swap 

»FWOS« — Forwards on a swap 

»FFAS« — Forward Freight 
Agreements (FFA'er) 

»SPDB« — Spread betting 

»CFDS« — CFD 

»OTHR« — Andet 

6 Indberetningsdag Dato, som referencedataene vedrører. {DATEFORMAT} 

7 Markedsplads Segmentspecifik MIC for markedspladsen, hvis en sådan fin
des, eller operationel MIC. 

{MIC} 

8 Løbetid Det finansielle instruments løbetid. Felt for aktivklasserne ob
ligationer, rentederivater, aktiederivater, råvarederivater, valu
taderivater, kreditderivater, C10-derivater og emissionskvote
derivater. 

{DATEFORMAT} 

Felter for obligationer (alle former for obligationer undtagen ETC'er og ETN'er) 

9 Obligationstype Obligationstype som specificeret i tabel 2.2 i afsnit 2 i bilag 
III. Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er det samme 
som obligationer. 

»EUSB« — Statsobligation 

»OEPB« — Anden offentlig obli
gation 

»CVTB« — Konvertibel obliga
tion 

»CVDB« — Dækket obligation 

»CRPB« — Erhvervsobligation 

»OTHR« — Andet 

10 Udstedelsesdato Dato hvor obligationen udstedes, og fra hvilken den er rente
bærende. 

{DATEFORMAT} 

Felter i relation til emissionskvoter 

Felterne i dette afsnit bør kun udfyldes for emissionskvoter som defineret i tabel 12.1 i afsnit 12 i bilag III 

11 Undertype for emissions
kvoter 

Emissionskvoter »CERE« — CER 

»ERUE« — ERU 

»EUAE« — EUA 

»EUAA« — EUAA 
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# FELT OPLYSNINGER, DER SKAL INDBERETTES INDBERETNINGSFORMAT 

Felter i relation til derivater 

Råvarederivater og C10-derivater 

12 Specificering af den stør
relse, der er knyttet til frag
tundertypen 

Felt, der skal udfyldes, når det basisprodukt, der er specifice
ret i felt 35 i tabel 2 i bilaget delegeret forordning (EU) 
2017/585, er lig med fragt. 

{ALPHANUM-25} 

13 Bestemt rute eller tidsbe
fragtning (gennemsnit) 

Felt, der skal udfyldes, når det basisprodukt, der er specifice
ret i felt 35 i tabel 2 i bilaget til delegeret forordning (EU) 
2017/585, er lig med fragt. 

{ALPHANUM-25} 

14 Sted for levering/kontant 
afregning 

Felt, der skal udfyldes, når det basisprodukt, der er specifice
ret i felt 35 i tabel 2 i bilaget til delegeret forordning (EU) 
2017/585, er lig med energi. 

{ALPHANUM-25} 

15 Valuta for notionel værdi Valuta, i hvilken den notionelle værdi er denomineret. {CURRENCYCODE_3} 

Rentederivater 

Felterne i dette afsnit bør kun udfyldes for rentederivater som defineret i tabel 5.1 i afsnit 5 i bilag III 

16 Type underliggende aktiv Skal udfyldes for kontrakttyper, som ikke er swapaftaler, 
swaptioner, futures on a swap og forwards on a swap, med 
et af følgende alternativer. 

Skal udfyldes for kontrakttyper som er swapaftaler, swaptio
ner, futures on a swap og forwards on a swap for så vidt an
går den underliggende swap, med et af følgende alternativer. 

»BOND« — Obligationer 

»BNDF« — Obligationsbaserede 
futures 

»INTR« — Rente 

»IFUT« — Rentefutures 

»FFMC« — FLOAT TO FLOAT 
SWAPAFTALER MED FLERE 
VALUTAER 

»XFMC« — FIXED TO FLOAT 
SWAPAFTALER MED FLERE 
VALUTAER 

»XXMC« — FIXED TO FIXED 
SWAPAFTALER MED FLERE 
VALUTAER 

»OSMC« — OIS-SWAPAFTALER 
MED FLERE VALUTAER 

»IFMC« — INFLATIONSIN
DEKSBASEREDE SWAPAFTA
LER MED FLERE VALUTAER 

»FFSC« — FLOAT TO FLOAT 
SWAPAFTALER MED EN VA
LUTA 

»XFSC« — FIXED TO FLOAT 
SWAPAFTALER MED EN VA
LUTA 

»XXSC« — FIXED TO FIXED 
SWAPAFTALER MED EN VA
LUTA 

»OSSC« — OIS-SWAPAFTALER 
MED EN VALUTA 

»IFSC« — INFLATIONSINDEKS
BASEREDE SWAPAFTALER 
MED EN VALUTA 

17 Udsteder af den underlig
gende obligation 

Feltet skal udfyldes, når det underliggende aktiv er en obliga
tion eller en obligationsbaseret future, med identifikatoren 
for juridiske enheder (LEI) for udstederen af den direkte eller 
ultimative underliggende obligation. 

{LEI} 
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18 Løbetid for den underlig
gende obligation 

Feltet skal udfyldes med udløbsdatoen for den underliggende 
obligation. 

Feltet anvendes for gældsinstrumenter med en fastsat udløbs
dato. 

{DATEFORMAT} 

19 Udstedelsesdato for den un
derliggende obligation 

Feltet skal udfyldes med udstedelsesdatoen for den underlig
gende obligation. 

{DATEFORMAT} 

20 Swaptionens notionelle 
værdi 

Feltet skal udfyldes for swaptioner. {CURRENCYCODE_3} 

21 Løbetid for den underlig
gende swap 

Skal kun udfyldes for swaptioner, futures on a swap og for
wards on a swap. 

{DATEFORMAT} 

22 ISIN-koden for inflationsin
deks 

For swaptioner i forbindelse med en af følgende underlig
gende swaptyper: inflationsindeksbaseret swap med én va
luta, futures-/forwardkontrakter på en inflationsindeksbaseret 
swap med én valuta, inflationsindeksbaseret swap med flere 
valutaer, futures-/forwardkontrakter på en inflationsindeksba
seret swap med flere valutaer; når inflationsindekset har en 
ISIN-kode, udfyldes feltet med ISIN-koden for det pågældende 
indeks. 

{ISIN} 

23 Navnet på inflationsindek
set 

Skal udfyldes med det standardiserede navn på dette indeks 
ved swaptioner i forbindelse med en af følgende underlig
gende swaptyper: inflationsindeksbaseret swap med én va
luta, futures-/forwardkontrakter på en inflationsindeksbaseret 
swap med én valuta, inflationsindeksbaseret swap med flere 
valutaer, futures-/forwardkontrakter på en inflationsindeksba
seret swap med flere valutaer. 

{ALPHANUM-25} 

24 Referencerente Referencerentens navn. {INDEX} 

eller 

{ALPHANUM-25} — hvis refe
rencerenten ikke er med på {IN
DEX}-listen. 

25 Rentekontraktens periode I feltet angives kontraktperioden. Perioden angives i dage, 
uger, måneder eller år. 

{INTEGER-3}+»DAYS« — dage 

{INTEGER-3}+»WEEK« — uger 

{INTEGER-3}+»MNTH« — må
neder 

{INTEGER-3}+»YEAR« — år 

Valutaderivater 

Felterne i dette afsnit bør kun udfyldes for valutaderivater som defineret i tabel 8.1 i afsnit 8 i bilag III 

26 Kontraktens undertype Feltet skal udfyldes, således at man kan skelne mellem for
wardkontrakter med levering og forwardkontrakter uden le
vering, optioner og swapaftaler som defineret i tabel 8.1 i af
snit 8 i bilag III. 

»DLVR« — Med levering 

»NDLV« — Uden levering 
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Aktiederivater 

Felterne bør kun udfyldes for aktiederivater som defineret i tabel 6.1 i afsnit 6 i bilag III 

27 Type underliggende aktiv Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, aktiv
klassen for det underliggende aktiv er en aktie, og underaktiv
klassen hverken er en swap eller en porteføljeswap. 

»STIX« — Aktieindeks 

»SHRS« — Aktie 

»DIVI« — Udbytteindeks 

»DVSE« — Aktieudbytte 

»BSKT« — Kurv af aktier hidrø
rende fra en selskabshændelse 

»ETFS«- ETF'er 

»VOLI« — Volatilitetsindeks 

»OTHR« — Andet (herunder de
potbeviser, certifikater og andre 
aktielignende finansielle instru
menter) 

Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, aktiv
klassen for det underliggende aktiv er en aktie, underaktiv
klassen enten er en swap eller en porteføljeswap, og segmen
teringskriterium 2 som defineret i tabel 6.1 i afsnit 6 i bilag 
III er single name. 

»SHRS« — Aktie 

»DVSE« — Aktieudbytte 

»ETFS«- ETF'er 

»OTHR« — Andet (herunder de
potbeviser, certifikater og andre 
aktielignende finansielle instru
menter) 

Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, aktiv
klassen for det underliggende aktiv er en aktie, underaktiv
klassen enten er en swap eller en porteføljeswap, og segmen
teringskriterium 2 som defineret i tabel 6.1 i afsnit 6 i bilag 
III er et indeks. 

»STIX« — Aktieindeks 

»DIVI« — Udbytteindeks 

»VOLI« — Volatilitetsindeks 

»OTHR« — Andet 

Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, aktiv
klassen for det underliggende aktiv er en aktie, underaktiv
klassen enten er en swap eller en porteføljeswap, og segmen
teringskriterium 2 som defineret i tabel 6.1 i afsnit 6 i bilag 
III er en kurv. 

»BSKT« — Kurv 

28 Parameter Skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, aktiv
klassen for det underliggende aktiv er en aktie og underaktiv
klassen er et af følgende: swapaftale, porteføljeswapaftaler. 

»PRBP« — Basic performance- 
parameter for prisafkast 

»PRDV« — Parameter for udbyt
teafkast 

»PRVA« — Parameter for afkas
tvarians 

»PRVO« — Parameter for afkas
tvolatilitet 

Differencekontrakter (CFD'er) 

Felterne bør kun udfyldes, når kontrakttypen svarer til en differencekontrakt eller spread betting-kontrakt 

29 Type underliggende aktiv Felterne skal udfyldes, når MiFIR-identifikatoren er et derivat, 
og kontrakttypen svarer til en differencekontrakt eller spread 
betting-kontrakt. 

»CURR« — Valuta 

»EQUI« — Aktie 
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»BOND« — Obligationer 

»FTEQ« — Aktiebaseret future 

»OPEQ« — Aktiebaseret option 

»COMM« — Råvare 

»EMAL« — Emissionskvoter 

»OTHR« — Andet 

30 Valuta for notionel værdi 1 Valuta 1 for det underliggende valutapar. Feltet skal udfyldes, 
når den underliggende aktivtype er en valuta. 

{CURRENCYCODE_3} 

31 Valuta for notionel værdi 2 Valuta 2 for det underliggende valutapar. Feltet skal udfyldes, 
når den underliggende aktivtype er en valuta. 

{CURRENCYCODE_3} 

Kreditderivater 

32 ISIN-kode for den underlig
gende credit default swap 

Skal udfyldes for derivater vedrørende credit default swapaf
taler med ISIN-koden for den underliggende swap. 

{ISIN} 

33 Kode for det underliggende 
indeks 

Skal udfyldes for derivater på en indeksbaseret CDS med 
ISIN-koden for det underliggende indeks. 

{ISIN} 

34 Navnet på det underlig
gende indeks 

Skal udfyldes for derivater på en indeksbaseret CDS med det 
standardiserede navn for indekset. 

{ALPHANUM-25} 

35 Serier Hvis det er relevant, serienummeret for sammensætningen af 
indekset. 

Skal udfyldes for en indeksbaseret CDS eller et derivat på en 
indeksbaseret CDS med CDS-indeksets serie. 

{DECIMAL-18/17} 

36 Version Der udstedes en ny version af en serie, hvis der er mislighol
delse i forbindelse meden af komponenterne, og indekset 
skal vægtes på ny, for at der kan tages højde for det nye antal 
komponenter i indekset. 

Skal udfyldes for en indeksbaseret CDS eller et derivat på en 
indeksbaseret CDS med den gældende version af CDS-indek
set. 

{DECIMAL-18/17} 

37 Rullemåneder Måneder, hvor der forventes rulning som fastsat af indeksud
byderen for et givet år. Feltet skal gentages for hver måned 
i rulningen. 

Skal udfyldes for en indeksbaseret CDS eller et derivat på en 
indeksbaseret CDS. 

»01«, »02«, »03«, »04«, »05«, 
»06«, »07«, »08«, »09«, »10«, 
»11«, »12« 

38 Næste rulledag Skal udfyldes for en indeksbaseret CDS eller et derivat på en 
indeksbaseret CDS med den næste rulledag for indekset som 
fastsat af indeksudbyderen. 

{DATEFORMAT} 
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39 Statslig eller offentlig udste
der 

Skal udfyldes, når referenceenheden for en single name CDS 
eller et derivat på en single name CDS er en statslig udsteder 
som defineret i tabel 9.1 i afsnit 9 i bilag III. 

»TRUE« — Referenceenheden er 
en statslig eller offentlig udste
der 

»FALSE« — Referenceenheden er 
ikke en statslig eller offentlig ud
steder 

40 Referenceforpligtelse Skal udfyldes for et derivat på en single name CDS med ISIN- 
koden for referenceforpligtelsen. 

{ISIN} 

41 Referenceenhed Skal udfyldes med referenceenheden for en single name CDS 
eller et derivat på en single name CDS. 

{COUNTRYCODE_2} 

eller 

2-bogstavlandekode i henhold 
til ISO 3166-2 efterfulgt af en 
tankestreg »—« og op til 3 alfa
numeriske tegn som kode for 
landespecifik underinddeling 

eller 

{LEI} 

42 Valuta for notionel værdi Valuta, i hvilken den notionelle værdi er denomineret. {CURRENCYCODE_3} 

Emissionskvotederivater 
Felterne i dette afsnit bør kun udfyldes for emissionskvotederivater som defineret i tabel 13.1 i afsnit 13 i bilag III 

43 Undertype for emissions
kvotederivater 

Skal udfyldes, når variablen #3 »MiFIR-identifikator« er 
»DERV«-derivat, og variablen #4 »aktivklassen for det under
liggende aktiv« er »EMAL«-emissionskvoter. 

»CERE« — CER 

»ERUE« — ERU 

»EUAE« — EUA 

»EUAA« — EUAA 

»OTHR« — Andet   
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