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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/582
af 29. juni 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 600/2014 for si vidt
angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til precisering af kravet om at cleare derivater, der
handles pé regulerede markeder, og af fristerne for clearingaccept

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om a@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), serlig artikel 29, stk. 3, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at kunne styre operationelle og andre risici, ndr transaktioner i clearede derivater sendes og accepteres til
clearing, og for at give modparter vished s hurtigt som muligt er det vigtigt, at det tidligt, og om muligt allerede
for transaktionen indgds, kan konstateres, hvorvidt en transaktion i clearede derivater vil blive accepteret til
clearing af en CCP, og hvilke konsekvenser det vil have, hvis en CCP ikke accepterer de derivattransaktioner, der
er sendt, til clearing.

(2)  For at kunne anvende skalerbare tekniske losninger, der sikrer, at transaktioner i clearede derivater kan sendes og
accepteres til clearing sd hurtigt, som det er teknologisk muligt, ber det pd forhdnd og tydeligt fastsattes i en
markedsplads’ og en CCP’s dokumentation, hvilke oplysninger markedspladsen og CCP'en har brug for for at
kunne udfere deres opgaver.

(3)  For at kunne prissette transaktioner i derivater korrekt tager modparter hensyn til, at centralt clearede
transaktioner er omfattet af en anden ordning for sikkerhedsstillelse end ikke-centralt clearede transaktioner,
uanset om transaktionen cleares, fordi det er obligatorisk, eller fordi parterne har aftalt det. Modparter ber derfor
kunne drage fordel af at have samme procedure og samme krav for transaktioner i bdde obligatorisk clearede og
frivilligt clearede derivater, siledes at det sikres, at transaktioner i clearede derivater sendes og accepteres til
clearing sd hurtigt, som det er teknologisk muligt.

(4)  For at det i forbindelse med transaktioner i clearede derivater, der indgds pd en markedsplads, allerede for
transaktionen indgds, kan konstateres, om transaktionen vil blive clearet af en CCP, ber markedspladsen og
CCPen have regler, der sikrer, at transaktionen kan cleares automatisk. Ellers ber markedspladsen give CCPens
clearingmedlemmer mulighed for at kontrollere ordrer i forhold til de graenser, de har sat for deres kunder.

(5) Den tid, som en markedsplads gives til at behandle en transaktion i clearede derivater, ber vere kortere for
transaktioner i clearede derivater, der handles elektronisk, end for transaktioner i clearede derivater, der ikke
handles elektronisk, da behandlingen i forstnavnte tilfeelde ma formodes i hojere grad at vare automatiseret.

(6)  Markedspladsen ber sende oplysninger vedrgrende transaktioner i clearede derivater til en CCP i et forud fastsat
elektronisk format, bade i tilfelde af transaktioner i clearede derivater, der handles elektronisk, og i tilfelde af
transaktioner i clearede derivater, der ikke handles elektronisk. Derfor ber den tid, som CCPer gives til at afgore,
om en transaktion i clearede derivater kan accepteres til clearing, vaere den samme for transaktioner i clearede
derivater, der handles elektronisk, og for transaktioner i clearede derivater, der ikke handles elektronisk.

() EUTL173af 12.6.2014, s. 84.
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(7)  Behandlingen af transaktioner i clearede derivater, der indgds pé bilateral basis, er normalt mindre automatiseret
end behandlingen af transaktioner i clearede derivater, der indgds pd en markedsplads. Den frist, der indremmes
modparter, til at sende en transaktion i clearede derivater, der indgds pa bilateral basis, til en CCP ber derfor veere
leengere end fristen for en transaktion i clearede derivater, der indgds pd en markedsplads.

(8)  Af hensyn til styringen af kreditrisikoen ved transaktioner i clearede derivater, der indgds pd bilateral basis, ber en
CCP tillade clearingmedlemmer at undersoge deres kunders transaktionsoplysninger og at afgere, om de vil
acceptere transaktionerne. Da processen mellem en CCP og et clearingmedlem normalt er automatiseret, md det
antages, at denne proces kun kraver begrenset tid.

(9)  CCPer og clearingmedlemmer styrer kreditrisici i tilknytning til opbygningen af lobende eksponeringer som folge
af clearing af clearede derivater. Typisk indeberer dette ogsd, at CCP’en eller clearingmedlemmet setter graenser
pr. modpart for at mindske den dermed forbundne eksponeringsrisiko, hvilket kan resultere i, at nye
anmodninger om at cleare visse transaktioner i clearede derivater ikke accepteres af clearingmedlemmet eller
CCPen. At det sikres, at transaktioner i clearede derivater sendes til clearing sd hurtigt, som det er teknologisk
muligt, indebaerer derfor ikke, at alle transaktioner i clearede derivater vil blive accepteret til clearing under alle
omstaendigheder. Hvis transaktioner i clearede derivater ikke accepteres til clearing, ber modparterne have
klarhed om behandlingen af disse transaktioner, sdledes at de kan afdakke deres risiko.

(10) Da behandlingen af transaktioner i clearede derivater, der indgas elektronisk pd en markedsplads, og som sendes
til clearing hos en CCP, kun kraver begranset tid, er det ogsd meget begranset, hvor lang tid markedet har til at
bevage sig, og hvor meget vardien af og risikoen ved transaktionen i clearede derivater kan nd at endre sig fra
ordreplaceringen til ikke-accepten. Da den skade, som modparter potentielt kan lide, hvis transaktioner ikke
accepteres til clearing af CCP'en, er minimal, og for at give modparterne vished, ber transaktioner i clearede
derivater, der indgés elektronisk pd en markedsplads, og som ikke accepteres til clearing af en CCP, betragtes som
annullerede.

(11) Da behandlingen af transaktioner i clearede derivater, som ikke indgds elektronisk pd en markedsplads, normalt
tager lengere tid, kan markedet i mellemtiden have bevaget sig, og vardien af og risikoen ved transaktionen
i clearede derivater kan have andret sig veesentligt. At erklere transaktionen ugyldig er derfor méske ikke den
bedst egnede behandling for alle transaktioner, der ikke accepteres af CCP'en. For at give vished om behandlingen
af transaktioner i clearede derivater, der ikke er transaktioner i clearede derivater, der indgas elektronisk pd en
markedsplads, og som ikke accepteres til clearing af en CCP, ber det af markedspladsens regler og i givet fald af
kontrakten mellem modparterne pa forhind fremgd, hvordan disse transaktioner skal behandles.

(12) Hvis en transaktion i clearede derivater ikke accepteres til clearing af andre grunde end kreditrisikorelaterede
grunde, feks. tekniske eller formelle problemer som folge af videregivelse af ungjagtige eller ufuldstendige
oplysninger, kan det forekomme, at modparterne stadig ensker at cleare den padgaldende derivattransaktion. Hvis
modparterne aftaler at sende transaktionen igen, forudsat at transaktionen sendes igen inden for relativt kort tid
fra den forste fremsendelse, og at den fornyede fremsendelse giver mulighed for at undersege og afhjalpe
grundene til, at transaktionen ikke blev accepteret til clearing, kan en ny fremsendelse i form af en ny transaktion
i clearede derivater med samme gkonomiske vilkdr tillades, da det stadig sikrer beherig styring af operationelle
eller andre ikke-kreditrelaterede risici.

(13)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nedvendigt, at bestemmelserne i denne
forordning og bestemmelserne i forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes fra den samme dato.

(14) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt Kommissionen.

(15) ESMA har gennemfert dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
anmodet interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 ('), om en udtalelse —

(") Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Ordninger til forbedret overforsel af oplysninger

1. Det skal af en markedsplads’ regler fremga, hvilke oplysninger markedspladsen har brug for fra modparter i en
transaktion i clearede derivater for at kunne sende den pagaldende transaktion til en CCP til clearing, og i hvilket format
disse oplysninger skal stilles til radighed.

2. Det skal af en CCP’s regler fremga, hvilke oplysninger CCP’en har brug for fra modparter i en transaktion i clearede
derivater og fra markedspladser for at kunne cleare den pageldende transaktion, og i hvilket format disse oplysninger
skal stilles til radighed.

Artikel 2
Forhandelskontrol af transaktioner i clearede derivater, der indgds pa en markedsplads

1. Markedspladser og clearingmedlemmer skal behandle ordrer om indgdelse af transaktioner i clearede derivater pa
en markedsplads i henhold til kravene i stk. 2, 3 og 4, undtagen hvis alle de i litra a), b) og ¢), i dette stykke omhandlede
betingelser er opfyldt:

a) Det kraeeves i markedspladsens regler, at hvert medlem af eller hver deltager pd markedspladsen, som ikke er
clearingmedlem af en CCP, gennem hvilken transaktionen i clearede derivater cleares, har en kontrakt med et
clearingmedlem af CCP’en, i henhold til hvilken clearingmedlemmet automatisk bliver modpart i transaktionen
i clearede derivater.

b) Det kraves i CCP’ens regler, at transaktionen i clearede derivater, der indgds p& en markedsplads, cleares automatisk
og straks, og at clearingmedlemmet som omhandlet i litra a) bliver CCP’ens modpart.

) Det kraves i markedspladsens regler, at medlemmet af eller deltageren pd markedspladsen eller dettes/dennes kunde
bliver modpart i transaktionen i clearede derivater, efter at transaktionen i clearede derivater er clearet, i henhold til
direkte eller indirekte clearingordninger indgéet med clearingmedlemmet.

2. En markedsplads skal stille veerktojer til radighed for at sikre, at hvert clearingmedlem, for transaktionen indgas,
for hver ordre kontrollerer, at de granser, som clearingmedlemmet har sat og anvender for sin kunde i henhold til
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/589 (%), overholdes.

3. En markedsplads skal for udferelsen af ordren sikre, at kundens ordre ligger inden for de granser, der i henhold til
stk. 2 gezlder for denne kunde:

a) inden for 60 sekunder fra modtagelsen af ordren, hvis ordren behandles elektronisk
b) inden for 10 minutter fra modtagelsen af ordren, hvis ordren ikke behandles elektronisk.

4. Hvis ordren ikke ligger inden for de grenser, der galder for kunden i henhold til stk. 2, skal markedspladsen
underrette kunden og clearingmedlemmet om, at ordren ikke kan udferes, inden for folgende frister:

a) i realtid, hvis ordren behandles elektronisk

b) inden for 5 minutter fra det tidspunkt, hvor ordren blev kontrolleret i forhold til de galdende granser, hvis ordren
ikke behandles elektronisk.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/589 af 19. juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU for sa vidt angdr reguleringsmeassige tekniske standarder for pracisering af de organisatoriske krav til investeringsselskaber,
der benytter sig af algoritmisk handel (se side 417 i denne EUT).
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Artikel 3

Frister for overforsel af oplysninger vedrerende transaktioner i clearede derivater, der indgas pa
en markedsplads

1. Markedspladsen, CCP’en og clearingmedlemmet er omfattet af kravene i stk. 2-5 i denne artikel, medmindre alle
betingelserne i artikel 2, stk. 1, litra a), b) og c), er opfyldt.

2. Ved transaktioner i clearede derivater, der indgds elektronisk pd en markedsplads, skal markedspladsen sende
oplysningerne om hver transaktion til CCP’en inden for 10 sekunder fra indgdelsen af transaktionen.

3. Ved transaktioner i clearede derivater, der indgds ikke-elektronisk pd en markedsplads, skal markedspladsen sende
oplysningerne om hver transaktion til CCP’en inden for 10 minutter fra indgdelsen af transaktionen.

4. En CCP skal acceptere eller ikke acceptere en transaktion i clearede derivater, der indgds pd en markedsplads, til
clearing inden for 10 sekunder fra modtagelsen af oplysningerne fra markedspladsen og underrette clearingmedlemmet
og markedspladsen om eventuel ikke-accept i realtid.

5. Clearingmedlemmet og markedspladsen skal underrette den modpart, der indgik transaktionen i clearede derivater
pad markedspladsen om ikke-accepten, sd snart CCP’en har underrettet dem om ikke-accepten.

Artikel 4

Frister for overforsel af oplysninger vedrorende transaktioner i clearede derivater, der indgds pa
bilateral basis

1. Ved transaktioner i clearede derivater, der indgas af modparter pd bilateral basis, skal clearingmedlemmet:
a) fra sin kunde indhente dokumentation for tidspunktet for indgdelsen af den transaktion, der er sendt til clearing

b) sikre, at modparterne til CCP'en sender de i artikel 1, stk. 2, omhandlede oplysninger inden for 30 minutter fra
indgdelsen af transaktionen.

2. CCPen skal til sit clearingmedlem sende de i stk. 1, litra b), omhandlede oplysninger vedrerende transaktionen

inden for 60 sekunder fra modtagelsen af disse oplysninger fra modparterne. Clearingmedlemmet skal acceptere eller
ikke acceptere transaktionen inden for 60 sekunder fra modtagelsen af oplysningerne fra CCP’en.

3. CCPen skal acceptere eller ikke acceptere clearing af en transaktion i clearede derivater, der indgds pa bilateral
basis, inden for 10 sekunder fra modtagelsen af clearingmedlemmets accept eller ikke-accept.

4. Stk. 2 og 3 i denne artikel finder dog ikke anvendelse, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) CCPens regler sikrer, at et clearingmedlem satter greenser for sin kunde og regelmessigt kontrollerer dem i henhold
til delegeret forordning (EU) 2017/589.

b) Det fremgar af CCPens regler, at en transaktion i clearede derivater, der ligger inden for greenserne i henhold til litra
a) 1 dette stykke, cleares automatisk af CCPen inden for 60 sekunder fra modtagelsen af oplysningerne om
transaktionen i clearede derivater fra modparterne.

5. Den CCP, der ikke accepterer en transaktion i clearede derivater, der indgds pa bilateral basis, til clearing, skal

underrette clearingmedlemmet om ikke-accepten i realtid. Clearingmedlemmet skal underrette den modpart, der indgik
transaktionen, om ikke-accepten, sd snart det er blevet underrettet af CCPen.

Artikel 5
Behandling af transaktioner i clearede derivater, der ikke accepteres til clearing

1. Hvis en transaktion i clearede derivater, der indgds elektronisk pd en markedsplads, ikke accepteres af CCP'en, skal
markedspladsen erklere en sddan kontrakt for ugyldig.
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2. Hvis en transaktion i clearede derivater, der ikke indgds elektronisk pa en markedsplads, ikke accepteres af CCPen,
behandles transaktionen efter:

a) markedspladsens regler, hvis kontrakten sendes til clearing i henhold til markedspladsens regler

b) aftalen mellem modparterne i alle andre situationer.

3. Hvis ikke-accepten skyldes et teknisk eller formelt problem, kan transaktionen i clearede derivater sendes til
clearing igen inden for en time fra den tidligere fremsendelse i form af en ny transaktion, men med de samme
gkonomiske betingelser, forudsat at begge modparter er enige om den fornyede fremsendelse. Den markedsplads, pé

hvilken transaktionen i clearede derivater oprindelig blev indgdet, er ikke omfattet af kravene i artikel 8 i forordning (EU)
nr. 600/2014 i forbindelse med fremsendelsen til clearing af den fornyede transaktion i clearede derivater.

Artikel 6
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning anvendes fra den dato, der er navnt i artikel 55, stk. 2, i forordning (EU) nr. 600/2014.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 29. juni 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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