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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/579
af 13. juni 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) nr. 600/2014 om

markeder for finansielle instrumenter for si vidt angdr reguleringsmzssige tekniske standarder om

derivatkontrakters direkte, veesentlige og forudsigelige virkning i Unionen og forhindring af
omgdelse af regler og forpligtelser

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 28, stk. 5, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Der findes en lang rakke forskellige over-the-counter (OTC)-derivatkontrakter, og der ber derfor vedtages en
kriteriebaseret fremgangsméde for at afgere, om en OTC-derivatkontrakt kan anses for at have en direkte,
vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen, jf. artikel 28, stk. 2, i forordning (EU) nr. 600/2014, og pracisere,
i hvilke tilfelde det er nedvendigt eller hensigtsmaessigt at forhindre omgdelse af de regler og forpligtelser, der
folger af bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 ().

(2)  Thenhold til artikel 33, stk. 3, i forordning (EU) nr. 600/2014 anses betingelserne i naevnte forordnings artikel 28
og 29 for opfyldt, hvis mindst en af modparterne er etableret i et land, for hvilket Kommissionen har vedtaget en
gennemforelsesretsakt om akvivalens i henhold til artikel 33, stk. 2, i forordning (EU) nr. 600/2014. De
foreliggende reguleringsmessige tekniske standarder ber derfor ogsa finde anvendelse pa kontrakter, hvor begge
modparter er etableret i et tredjeland, hvis retlige, tilsynsmassige og hdndhevelsesmaessige rammer endnu ikke er
blevet erklaeret akvivalente med de betingelser, som er fastsat i navnte forordning.

(3)  Visse oplysninger om kontrakter, der indgéds af tredjelandsenheder, vil fortsat kun veere til rddighed for de
kompetente myndigheder i de pagaldende tredjelande. De kompetente myndigheder i Unionen ber derfor arbejde
tet sammen med de kompetente myndigheder i disse tredjelande for at sikre, at de relevante bestemmelser
anvendes og hdndhzves.

(4) 1 betragtning af den teette forbindelse mellem denne forordning og Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 285/2014 () ber de tekniske udtryk, som er nedvendige for en overordnet forstielse af de tekniske
standarder, have samme betydning.

(5)  OTC-derivatkontrakter, som er indgdet af enheder etableret i tredjelande, og som er omfattet af en garanti stillet
af enheder etableret i Unionen, medferer en finansiel risiko for den garantistiller, der er etableret i Unionen. Da
risikoen athaenger af storrelsen af den garanti, der stilles af de finansielle modparter for at dekke OTC-
derivatkontrakter, og i betragtning af de indbyrdes forbindelser, der galder mellem finansielle — modsat ikke-
finansielle — modparter, er det kun sddanne OTC-derivatkontrakter indgdet af enheder etableret i tredjelande,
som er omfattet af en garanti, der overstiger visse kvantitative belobsgrenser og er stillet af finansielle modparter
etableret i Unionen, der ber anses for at have en direkte, vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen.

(') EUTL173af12.6.2014,s. 84.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012, 5. 1).

(®) Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 285/2014 af 13. februar 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 648/2012 for s& vidt angdr reguleringsmassige tekniske standarder om aftalers direkte, vaesentlige og forudselige
virkninger i Unionen og for at forhindre omgdelse af regler og forpligtelser (EUT L 85 af 21.3.2014, 5. 1).
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(6)  Finansielle modparter, der er etableret i tredjelande, kan indgd OTC-derivatkontrakter gennem deres EU-filialer.
[ betragtning af virkningen af disse filialers aktiviteter pd EU-markedet ber OTC-derivatkontrakter, der indgas
mellem disse EU-filialer, anses for at have en direkte, vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen.

(7)  OTC-derivatkontrakter, der indgds af specifikke modparter med det primere formdl at omgd anvendelsen af
handelsforpligtelsen, der galder for enheder, der ville have varet kontraktens naturlige modparter, ber anses for
at omga de regler og forpligtelser, der er fastsat i forordning (EU) nr. 600/2014, eftersom de gor det vanskeligt at
opfylde et af formalene med navnte forordning.

(8)  OTC-derivatkontrakter, som er en del af et arrangement, som ikke har en forretningsmeassig begrundelse eller et
erthvervsmaessigt indhold, og hvis primeare formél er at omgd forordning (EU) nr. 600/2014, herunder reglerne
om, pad hvilke betingelser der kan undtages fra reglerne, ber betragtes som en omgdelse af de regler og
forpligtelser, der er fastsat i forordningen.

(9)  Situationer, hvor de enkelte dele af arrangementet er i strid med arrangementets retlige substans som helhed, hvor
arrangementet gennemferes pd en made, som ikke er gengs inden for rammerne af det, der forventes at vare
rimelig erhvervsmaessig adferd, hvor arrangementet eller rakken af arrangementer omfatter elementer, som
gensidigt opvejer eller annullerer hinandens ekonomiske indhold, eller hvor transaktionerne er cirkulere af
karakter, ber betragtes som indikatorer for et fiktivt arrangement eller en raekke fiktive arrangementer.

(10) Da tredjelandsenheder, som er berort af disse reguleringsmassige tekniske standarder, har brug for tid for at sikre
overensstemmelse med kravene i forordning (EU) nr. 600/2014, nir deres OTC-derivatkontrakter opfylder
betingelserne i disse reguleringsmaessige tekniske standarder for at blive anset for at have en direkte, vasentlig og
forudsigelig virkning i Unionen, er det hensigtsmassigt at udsatte anvendelsen af den bestemmelse, der
indeholder sddanne betingelser, med seks méneder.

(11)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nedvendigt, at bestemmelserne i denne
forordning og bestemmelserne i forordning (EU) nr. 600/2014 anvendes fra den samme dato.

(12) Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt Kommissionen.

(13) ESMA har foretaget dbne offentlige horinger om det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger
til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
indhentet en udtalelse fra interessentgruppen for verdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 () —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Definitioner

I denne forordning forstas ved:

»garantic en garantistillers udtrykkeligt dokumenterede retlige forpligtelse til over for den begunstigede at dakke
betalinger af de belgb, der er skyldige eller kan forfalde til betaling i henhold til OTC-derivatkontrakter, som er omfattet
af garantien og indgdet af den garanterede enhed, ndr der forekommer en misligholdelse som defineret i garantien, eller
ndr den garanterede enhed ikke har gennemfort nogen betaling.

(") Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 2
Kontrakter med en direkte, vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen

1. En OTC-derivatkontrakt anses for at have en direkte, vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen, nir mindst én
tredjelandsenhed benytter en garanti, der stilles af en finansiel modpart, der er etableret i Unionen, og som omfatter hele
eller en del af dens forpligtelse i henhold til den pdgeldende OTC-derivatkontrakt, i det omfang garantien opfylder
folgende betingelser:

a) Den dakker en tredjelandsenheds samlede forpligtelse hidrerende fra en eller flere OTC-derivatkontrakter for en
aggregeret notionel verdi pd mindst 8 mia. EUR eller et tilsvarende belgb i den relevante udenlandske valuta, eller
den deakker kun en del af en tredjelandsenheds forpligtelse hidrerende fra en eller flere OTC-derivatkontrakter for en
aggregeret notionel verdi pd mindst 8 mia. EUR eller et tilsvarende belgb i den relevante udenlandske valuta divideret
med den procentdel af forpligtelsen, der daekkes.

b) Den svarer mindst til 5 % af summen af de aktuelle eksponeringer, som defineret i artikel 272, nr. 17), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (!), i de OTC-derivatkontrakter, der er indgédet af den finansielle
modpart, der er etableret i Unionen, og som har stillet garantien.

2. Nar der stilles garanti for et maksimumbelgb, der er lavere end den belobsgrense, som er anfert i stk. 1, litra a),
anses de kontrakter, der er omfattet af garantien, ikke for at have en direkte, vasentlig og forudsigelig virkning
i Unionen, medmindre garantibelgbet forhgjes, i hvilket tilfelde kontrakternes direkte, veasentlige og forudsigelige
virkning i Unionen skal revurderes af garantistilleren pd dagen for forhejelsen i forhold til bestemmelserne i stk. 1, litra
a) og b).

3. Hvis forpligtelsen hidrerende fra en eller flere OTC-derivatkontrakter er lavere end den belgbsgraense, der er anfert
i stk. 1, litra a), anses sddanne kontrakter ikke for at have en direkte, vaesentlig og forudsigelig virkning i Unionen, heller
ikke selv om garantiens maksimumbelgb, der dakker en sddan forpligtelse, er lig med eller storre end den belebsgranse,
der er fastsat i stk. 1, litra a), og selv om betingelsen i stk. 1, litra b), er opfyldt.

4. Ttilfelde af en forhgjelse af forpligtelsen hidrerende fra OTC-derivatkontrakter eller en nedbringelse af den aktuelle
eksponering skal garantistilleren revurdere, hvorvidt betingelserne i stk. 1 er opfyldt. En sddan revurdering skal foretages
henholdsvis pd dagen for forhgjelse af forpligtelsen for sd vidt angdr betingelsen i stk. 1, litra a), og p& manedsbasis for
sé vidt angdr forpligtelsen i stk. 1, litra b).

5. OTC-derivatkontrakter for et aggregeret notionelt beleb pd mindst 8 mia. EUR eller et tilsvarende belgb i den
relevante udenlandske valuta, der indgés, for garantien stilles eller forhgjes, og som efterfolgende bliver omfattet af en
garanti, der opfylder betingelserne i stk. 1, anses for at have en direkte, vesentlig og forudsigelig virkning i Unionen.

6. En OTC-derivatkontrakt anses for at have en direkte, vasentlig og forudsigelig virkning i Unionen, hvis de to
enheder, som er etableret i et tredjeland, indgdr OTC-derivatkontrakten gennem deres filialer i Unionen og ville vaere at
betragte som finansielle modparter, hvis de havde vaeret etableret i Unionen.

Artikel 3

Tilfeelde, hvor det er nedvendigt eller hensigtsmessig at forhindre omgielse af de regler eller
forpligtelser, der er fastsat i forordning (EU) nr. 600/2014

1. En OTC-derivatkontrakt anses for at vare blevet indgdet for at omgé en eller flere bestemmelser i forordning (EU)
nr. 600/2014, hvis det primare formal med den mdde, hvorpd denne kontrakt er indgdet, set som helhed og under
hensyntagen til alle omstendigheder, kan anses for at vare omgdelse af anvendelsen af en eller flere bestemmelser
i denne forordning.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013, . 1).
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2. Med henblik pé anvendelsen af stk. 1 anses det primeere formal med en kontrakt for at veere omgéelse af en eller
flere bestemmelser i forordning (EU) nr. 600/2014, hvis det primare formédl med et arrangement eller en rakke
arrangementer vedrerende OTC-derivatkontrakten er at modvirke formalet, dnden og hensigten med en eller flere
bestemmelser i forordning (EU) nr. 600/2014, som ellers ville finde anvendelse, herunder hvis den indgér i et fiktivt
arrangement eller en rakke fiktive arrangementer.

3. Et arrangement, der i sig selv mangler et forretningsmaessigt grundlag, et erhvervsmaessigt indhold eller en relevant
gkonomisk begrundelse og bestar af en hvilken som helst form for kontrakt, transaktion, ordning, handling, operation,
aftale, indremmelse, forstdelse, lofte, forpligtelse eller haendelse, anses for at vere et fiktivt arrangement. Et arrangement
kan omfatte mere end ét trin eller én del.

Artikel 4
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 3. januar 2018.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juni 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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