L 87/124 Den Europeaiske Unions Tidende 31.3.2017

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/570
af 26. maj 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU om markeder for

finansielle instrumenter for si vidt angir reguleringsmaessige tekniske standarder for afgorelsen af,

hvorvidt et marked er vasentligt for sd vidt angdr likviditet, med hensyn til underretninger om en
midlertidig suspension af handelen

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU ('), sarlig artikel 48, stk. 12, litra ), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Det er nedvendigt at pracisere, hvilke regulerede markeder der bar anses for at vere vasentlige for sd vidt angdr
likviditet for hver type af finansielt instrument, sdledes at de pagaldende markeder har tilstrakkelige systemer og
procedurer med henblik pé at underrette de kompetente myndigheder om midlertidige suspensioner af handelen.

(2)  Idirektiv 2014/65/EU udvides kravene vedregrende suspensioner af handelen til at omfatte multilaterale handelsfa-
ciliteter og organiserede handelsfaciliteter, og det er derfor vigtigt at sikre, at de finansielle instrumenter, der
handles pa sddanne pladser, ogsd er omfattet disse reguleringsmaessige tekniske standarders anvendelsesomréde.

(3)  Det er vigtigt at sikre en forholdsmaessig anvendelse af underretningskravet. Nar den kompetente myndighed er
blevet underrettet om en midlertidig suspension af handelen, er den forpligtet til at vurdere, om underretningen
skal videreformidles til resten af markedet, og til at koordinere en markedsomspandende reaktion, hvis det er
nedvendigt. For at begranse den administrative byrde for markedspladserne ber kun de markedspladser med det
storste potentiale for at have en markedsomspandende virkning, ndr handelen suspenderes, vaere omfattet af
underretningspligten.

(4)  Hvad angdr aktier og aktielignende finansielle instrumenter ber det vaesentlige marked for sé vidt angér likviditet
vare den markedsplads, der har den sterste omsetning i det pigeldende finansielle instrument i Unionen,
eftersom den markedsplads har det storste potentiale for at have en markedsomspandende virkning, nar
handelen suspenderes.

(5)  For andre finansielle instrumenter end aktieinstrumenter ber det vasentlige marked for sd vidt angédr likviditet
vare det regulerede marked, hvor det pigaldende finansielle instrument forst blev optaget til handel. Hvis et
finansielt instrument, som ikke er en aktielignende instrument, ikke er optaget til handel pé et reguleret marked,
ber det vasentlige marked for sa vidt angdr likviditet vaere den markedsplads, hvor det forst blev handlet. Det er
hensigten, at dette skal give sikkerhed for en raeekke komplekse finansielle instrumenter ved at etablere et enkelt
referencepunkt til den markedsplads, hvor begivenheder har store likviditetsvirkninger for andre markeder, der
handler det samme finansielle instrument, typisk pd grund af den betydelige volumen, der udferes i det
pagaeldende instrument péd den pagealdende markedsplads.

(6)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nedvendigt, at bestemmelserne i denne
forordning og de tilsvarende nationale bestemmelser til gennemforelse af direktiv 2014/65/EU anvendes fra den
samme dato. Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den
Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(7)  Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har afholdt bne offentlige horinger om det udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt indhentet en udtalelse fra interessentgruppen for veerdipapirer
og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rdadets forordning (EU)
ar. 1095/2010 () —

(") EUTL173af12.6.2014,s. 349.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Vasentligt marked for si vidt angér likviditet

Ved anvendelsen af artikel 48, stk. 5, andet afsnit, i direktiv 2014/65/EU skal det vaesentlige marked for s& vidt angar
likviditet anses for at vaere:

a) med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds, certifikater og andre lignende finansielle instrumenter,
den markedsplads, der er det mest relevante marked for instrumentet for s& vidt angdr likviditet, jf. artikel 4
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 ('),

b) med hensyn til andre finansielle instrumenter end dem i litra a), der er optaget til handel pé et reguleret marked, det
regulerede marked, hvor det finansielle instrument forst blev optaget til handel

¢) med hensyn til andre finansielle instrumenter end dem i litra a), der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
den markedsplads, hvor det finansielle instrument forst blev handlet.

Artikel 2
Ikrafttraedelse og anvendelse
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning anvendes fra den dato, der er navnt forst i artikel 93, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2014/65/EU.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 26. maj 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 af 14. juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for
gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds,
certifikater og andre lignende finansielle instrumenter og kravet om, at transaktioner i visse aktier skal gennemfores via en markedsplads
eller en systematisk internalisator (se side 387 i denne EUT).
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