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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU) 2017/2319
af 13. december 2017

om akvivalensen af de retlige og tilsynsmessige rammer, der finder anvendelse pd anerkendte
borsvirksomheder i Det Sarlige Administrative Omride Hongkong i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2014/65/EU

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU ('), sarlig artikel 25, stk. 4, litra a), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I henhold til artikel 23. stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 600/2014 (3 skal investe-
ringsselskaber sikre, at de handler, de foretager med aktier, som er optaget til handel pa regulerede markeder eller
handles pd markedspladser, foregdr pd regulerede markeder, i MHFer eller hos systematiske internalisatorer, eller
pd markedspladser i tredjelande, der af Kommissionen vurderes som akvivalente i henhold til artikel 25, stk. 4,
litra a), i direktiv 2014/65/EU.

(2) 1 henhold til artikel 23, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 finder en handelsforpligtelse kun anvendelse
i forbindelse med aktier. Handelsforpligtelsen omfatter ikke andre aktieinstrumenter, sdsom depotbeviser, ETFer,
certifikater og andre lignende finansielle instrumenter.

(3)  Hensigten med akvivalensproceduren for markedspladser i tredjelande, jf. artikel 25, stk. 4, litra a), i direktiv
2014/65/EU, er at gore det muligt for investeringsselskaber at handle med aktier, der er omfattet af handelsfor-
pligtelsen i Unionen, pd markedspladser i tredjelande, der anerkendes som akvivalente. Kommissionen ber
vurdere, om de retlige og tilsynsmassige rammer i et tredjeland sikrer, at en markedsplads, der er meddelt
tilladelse i det pigzldende tredjeland, opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente med de krav, der folger
af Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 596/2014 (°), afsnit III i direktiv 2014/65/EU, afsnit II
i forordning (EU) nr. 600/2014 og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF (%), og at
markedspladsen er omfattet af et effektivt tilsyn og en effektiv handhavelse i det pageldende tredjeland. Dette bor
laeses i lyset af de mdl, der forfelges ved nevnte retsakt, serlig dens bidrag til det indre markeds oprettelse og
funktion, markedets integritet, investorbeskyttelse og — sidst, men ikke mindst — finansiel stabilitet.

(4) I henhold til artikel 25, stk. 4, litra a), fjerde afsnit, i direktiv 2014/65/EU kan et tredjelands retlige og
tilsynsmaessige ramme betragtes som akvivalent, ndr denne ramme opfylder mindst betingelser om, a) at
markederne er underlagt krav om tilladelse og om lgbende effektivt tilsyn og effektiv hdndhavelse, b) at
markederne har klare og gennemsigtige regler, hvad angédr optagelse af veerdipapirer til handel, sledes at
vardipapirer kan handles pd rimelige, ordentlige og effektive betingelser og er frit omsattelige, c) at verdipapir-
udstedere er underlagt regelmaessig og lebende oplysningspligt, der sikrer en hej grad af investorbeskyttelse, og
d) at markedsgennemsigtighed og -integritet er sikret ved forebyggelse af markedsmisbrug i form af insiderhandel
og kursmanipulation.

(") EUTL173af12.6.2014,s. 349.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring
af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 173 af 12.6.2014, s. 84).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om
markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72[EF (EUTL 173 af 12.6.2014, 5. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i tilknytning til
oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pé et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF
(EUTL 390 af 31.12.2004, s. 38).
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(5)  Formélet med denne akvivalensvurdering er bla. at vurdere, om de retligt bindende krav, som finder anvendelse
i Hongkong pé anerkendte bersvirksomheder, der er etableret og meddelt tilladelse i henhold til Hongkongs
Securities and Futures Ordinance (»SFO«) og er underlagt tilsyn af Securities and Futures Commission (»SFC«), er
akvivalente med de krav, der folger af forordning (EU) nr. 596/2014, afsnit III i direktiv 2014/65/EU, afsnit II
i forordning (EU) nr. 600/2014 og direktiv 2004/109/EF, og som er omfattet af et effektivt tilsyn og en effektiv
handhavelse i det pageldende tredjeland.

(6)  For sa vidt angér betingelserne om, at markederne er underlagt krav om tilladelse og om lgbende effektiv kontrol
og handhavelse, i henhold til SFO (kapitel 571 i Laws of Hong Kong), skal den anerkendte bersvirksomhed drive
et multilateralt system efter faste regler. Den rdder ikke over skonsbefgjelse til at bestemme, hvordan den skal
udfere transaktioner, eller tilladelse til at handle for egen regning eller deltage i ejermatchningshandel. Endvidere
skal en anerkendt barsvirksomhed give medlemmerne upartisk adgang til sine markeder og tjenester. Adgangskri-
terierne skal vare upartiske og gennemsigtige og skal anvendes pd en ikkediskriminerende mdde. Med henblik
herpé skal driftsreglerne for en anerkendt bersvirksomhed indeholde rimelige og ikkediskriminerende standarder
for adgangs- og udvelgelseskrav. Bersstatutterne gennemgds og godkendes af SFC. For at fd adgang til
handelssystemet pd en anerkendt bersvirksomhed er det nedvendigt at vare deltager i en anerkendt
bersvirksomhed. Borsdeltagerne skal opfylde visse kriterier. De skal bl.a. vare indregistreret som aktieselskab, der
er stiftet i Hongkong, vaere autoriseret i henhold til § 116, stk. 1, i SFO og besidde en gyldig virksomhedsregistre-
ringsattest i henhold til forordningen om virksomhedsregistrering (Business Registration Ordinance).

(7)  De fire betingelser i artikel 25, stk. 4, litra a), fjerde afsnit, i direktiv 2014/65/EU skal vare opfyldt, for det kan
vurderes, om et tredjelands retlige og tilsynsmaessige ordninger vedrerende de markedspladser, der har tilladelse
der, er akvivalente med dem, der er fastlagt i direktiv 2014/65/EU.

(8)  Ihenhold til den forste betingelse skal markedspladser i tredjelande vere underlagt krav om tilladelse og lgbende
effektivt tilsyn og effektiv handhavelse.

(9) I henhold til § 19, stk. 1, litra a), i SFO md ingen person drive et aktiemarked, medmindre personen er en
anerkendt bersvirksomhed. SFC kan anerkende en virksomhed som bersvirksomhed, hvis SFC finder det
godtgjort, at dette vil veaere i investeringskundernes eller offentlighedens interesse eller med henblik pa
hensigtsmeassig regulering af vardipapirmarkederne. SFC kan, efter hering af offentligheden og derefter af
finansministeren (Financial Secretary) for Det Sarlige Administrative Omrdde Hongkong, anerkende en
vitksomhed som bersvirksomhed. SFC kan ogsd, med finansministerens samtykke, tildele anerkendelse til en
registeransvarlig for bersen. Anerkendelse kan underlegges betingelser pélagt af SFC. Nér en virksomhed er blevet
anerkendt som bersvirksomhed, er den, sdfremt den driver et aktiemarked, forpligtet til at sikre et ordentligt,
velunderbygget og rimeligt marked for de vardipapirer, der handles pd berser, som er dens datterselskaber.
I henhold til del III, afsnit 2 til 4, i SFO skal en anerkendt bersvirksomhed sikre, at de risici, der er forbundet med
dens virksomhed og drift, forvaltes med forsigtighed. Ved opfyldelsen af disse forpligtelser skal den handle
i offentlighedens interesse, serlig investeringskundernes interesse, og sikre, at offentlighedens interesse har
forrang, hvis den strider imod den anerkendte bersvirksomheds interesse eller den anerkendte bersregisteran-
svarliges interesser. Den anerkendte bersvirksomhed skal opfylde alle lovlige krav, som den er palagt i henhold til
enhver retsakt eller retsudgvelse og alle andre retlige krav.

(10)  SFC er tilsynsmyndighed for verdipapirmarkederne i Hongkong. I henhold til del IIl i SFO har SFC ansvaret for
tilsyn, overvdgning og regulering af aktiviteter, der udferes af anerkendte bersvirksomheder og anerkendte
bersregisteransvarlige. SFC overvdger en anerkendt bersvirksomhed med henblik pd at vurdere, hvorvidt den
opfylder sine lovbestemte forpligtelser, bade indledningsvis og lebende. Hvis den anerkendte bersvirksomhed ikke
opfylder disse forpligtelser har SFC befgjelse til at traeffe passende foranstaltninger, som er fastlagt i del IIl i SFO.
18§ 28 og 72 i SFO er det fastsat, at SFC kan traekke virksomhedens anerkendelse som bars tilbage. I henhold til
SFO har SFC reguleringsmaessige, administrative og undersegelsesmeassige befgjelser og kan fuldbyrde rettens
paleg ved civile retssager i overensstemmelse med §§ 213 og 214 i SFO, pélegge administrative eller
strafferetlige sanktioner samt indlede eller indbringe sager til strafferetlig forfelgelse. I henhold til § 399, stk. 1,
i SFO kan SFC udstede kodekser og retningslinjer, som den finder passende, med henblik pd at yde vejledning for
fremme af en eller flere af dens reguleringsmeassige maéls@tninger og opgaver og anvendelsen af enhver
bestemmelse i SFO. Anerkendte bersvirksomheder er ansvarlige for indferelse og hindhavelse af sine egne
handelsregler for at sikre, at deres borsdeltagere overholder dem. For at sikre fortsat overholdelse af kravene i SFO
kan SFC gennemga og revidere aktiviteter foretaget af anerkendte bersvirksomheder og anerkendte bersregisteran-
svarlige, deres elektroniske handels- og clearingsystemer samt deres risikostyring. I henhold til § 23 i SFO kan
SFC pélegge en anerkendt bersvirksomhed at fastsette eller endre enhver regel, som den har tilladelse til at
fremsatte i henhold til denne bestemmelse. SFC kan palegge en anerkendt bersvirksomhed at fremlaegge
ordrebager, optegnelser og andre oplysninger vedrerende dens virksomhed eller handel med verdipapirer. SFC
kan desuden pélaegge en anerkendt bersvirksomhed at traeffe bestemte foranstaltninger, bl.a. kan SFC krave, at en
anerkendt bersvirksomhed skal treffe sddanne foranstaltninger vedrgrende dens virksomheds forvaltning, adfeerd
eller drift, eller forbyde den at traeffe foranstaltninger vedrerende dens virksomheds forvaltning, adfeerd eller drift,
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som er narmere angivet i meddelelsen om begraensninger (Restriction Notices) i henhold til § 92, stk. 1, i SFO.
I henhold til § 29 i SFO har SFC befgjelse til at suspendere handel med veardipapirer og lukke en anerkendt
bersvirksomhed, séfremt SFC finder, at den velordnede handel pa bersen er truet. SFC tillegger SFO befgjelse til
at pélegge disciplinere foranstaltninger (del IX i SFO) og retsforfelge lovovertreeder ved markedsmisbrug
i forbindelse med verdipapirer § 388 i SFO). SFC’s overvdgning og disciplinaere kontrol omfatter, foruden
bersnoterede virksomheder og licensindehavere, ogsd markedsdeltagere, heriblandt investorer. I henhold til SFO
har SFC befgjelse til at treffe disciplinare, civilretlige og strafferetlige foranstaltninger ved markedsmisbrug.
I henhold til del XIII i SFO har SFC regresret til domstolen for markedsmisbrug (Market Misconduct Tribunal) og
kan, hvis det er relevant, pileegge civilretlige sanktioner. I henhold til del XIV i SFO kan SFC tillige indbringe en
sag for de strafferetlige domstole. Hvis det er relevant, kan SFC i givet fald ogsd sege om ret til at foretage
ransagninger i overensstemmelse med § 191 i SFO og samarbejde med indenlandske og oversgiske
reguleringsorganer om at gennemfere undersegelser i henhold til § 186 i SFO.

(11)  Aftalememorandummet (»MoU«), som blev indgdet i 2001 mellem den registeransvarlige og SFC om sager
vedrerende SFC kontrol, tilsyn med bersdeltagerne og markedsovervagning, indeholder krav om, at anerkendte
bersvirksomheder skal levere data og oplysninger til SFC regelmaessigt eller pd ad hoc-basis. Med henblik pé
overvagning har SFC adgang til oplysninger om ordrer og transaktioner i realtid. I henhold til punkt 16 i tilleg IT
til MoU er anerkendte bersvirksomheder forpligtede til, sd snart det er praktisk muligt, at underrette SFC om
forhold, der betegnes som alvorlige, og videregive oplysninger til SFC inden for de foreskrevne frister, som disse
to parter har aftalt. I henhold til § 27 i SFO kan SFC pélaegge en anerkendt bersvirksomhed at fremlegge
ordreboger og optegnelser, der opbevares i forbindelse med eller med henblik pd dens virksomhed eller
i forbindelse med eventuel handel med finansielle instrumenter, og andre oplysninger vedrgrende sin virksomhed
eller handel med verdipapirer, futureskontrakter eller OTC-derivatprodukter. Anerkendte bersvirksomheder er
forpligtede til at opbevare optegnelser over alle ordrer og transaktioner i forbindelse med alle finansielle
instrumenter, som SFC med rimelighed kan kreve for at udfere sine opgaver. De er forpligtede til at opbevare
sddanne optegnelser i en periode pd mindst syv dr.

(12) Det kan derfor konkluderes, at anerkendte bersvirksomheder i Hongkong er underlagt krav om tilladelse og
lobende effektivt tilsyn og effektiv hdndhaevelse.

(13) I henhold til den anden betingelse skal tredjelandes markedspladser have klare og gennemsigtige regler for
vardipapirers optagelse til handel, sdledes at vardipapirer kan handles pé en rimelig, ordentlig og effektiv made,
og at de er frit omsattelige.

(14) I henhold til § 21 i SFO er det en anerkendt bersvirksomheds vedtaegtsmaessige forpligtelse at sikre et ordentligt,
velunderbygget og rimeligt marked. Bersreglerne omfatter krav, der er indeholdt i regelsattet for berser
i overensstemmelse med SFO, hvor markedsoperatgren opstiller sine interne regler for at sikre et rimeligt,
velordnet og effektivt marked for handel med veardipapirer, og kraver, at udstedelse af vaerdipapirer gennemfores
pa en rimelig og velordnet mide, og at alle indehavere af udstedte verdipapirer behandles rimeligt og pé lige fod.
Borsreglerne indeholder de grundlaeggende kvalifikationskrav for bersnotering af veerdipapirer. Disse regler
omfatter ogsa krav, der skal vaere opfyldt, for verdipapirer kan blive noteret, samt lgbende forpligtelser, som en
udsteder skal overholde, ndr noteringen er blevet godkendt. I henhold til § 24 i SFO skal SFC godkende disse
bersregler. En anseger om bersnotering skal vere beherigt indregistreret som aktieselskab, opfylde visse
kapitalkrav og oplysningskrav og have tilstrekkelig tilstedevarelse pd direktionsniveau i Hongkong. Bide
ansggeren og dennes virksomhed skal bedemmes af markedsoperatoren som egnet til at blive bersnoteret. En
anerkendt bersvirksomhed bevarer en ubegrenset skensbefgjelse til at godkende eller afvise ansggninger om
bersnotering. Eventuelle fravigelser fra bersreglerne kan kun indremmes ved individuel vurdering af konkrete
enkeltsager under hensyntagen til hver sags sarlige omsteendigheder. Hvis en sddan fravigelse har til formdl at
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have en generel virkning, kan den kun indremmes efter forudgdende godkendelse af SFC. En anerkendt
bersvirksomhed skal attestere over for SFC, at vardipapiret er godkendt til bersnotering og kursnotering.
Verdipapirerne skal veare frit omszttelige og skal opfylde visse kriterier vedrerende distribution af veerdipapirer
til offentligheden. Endelig kan SFC for at sikre en ordentlig handel med vaerdipapirer suspendere handel med et
finansielt produkt eller klasser af finansielle produkter, der handles i en anerkendt bersvirksomhed.

(15) Som en del af sin forpligtelse til at sikre ordentlig, velunderbygget og rimelig handel skal en anerkendt
bersvirksomhed sikre en passende grad af gennemsigtighed i handelen pa et rettidigt og afbalanceret grundlag.
Forhandelsoplysningerne omfatter bedste kebs- og salgskurser, prisdybde og ordredybde. Den fulde ordrebog,
herunder de aktuelle kebs- og salgspriser og markedsdybden ved disse priser offentliggores lgbende i realtid i den
lobende handelsperiode. Markedsdeltagerne kan fa adgang til ferhandelsoplysningerne direkte via markedsdata-
systemer for berserne eller indirekte gennem dataleveranderer. Der er ingen fritagelser fra kravene om ferhandels-
gennemsigtighed. Transaktioner, der har fundet sted pad en anerkendt bers, er underlagt krav om efterhandelso-
plysning. Transaktionsoplysninger med hensyn til transaktioner pd bersen videreformidles i realtid og omfatter
bl.a. oplysninger om priser, slutkurser og markedets omsatningsniveau. Markedsdeltagerne kan fi adgang til
efterhandelsoplysningerne direkte via markedsdatasystemer for berserne eller indirekte gennem dataleveranderer.

(16) Det kan derfor konkluderes, at anerkendte barsvirksomheder i Hongkong har klare og gennemsigtige regler for
vardipapirers optagelse til handel, sdledes at vardipapirer kan handles pé en rimelig, ordentlig og effektiv made,
og at de er frit omsettelige.

(17) I henhold til den tredje betingelse skal udstedere af vaerdipapirer vare underlagt regelmaessig og lgbende
oplysningspligt, der sikrer en hgj grad af investorbeskyttelse.

(18) Bersreglerne hos en anerkendt bersvirksomhed skal have klare, omfattende og specifikke oplysningskrav, der
galder for drlige og mellemliggende rapporter. Udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel, er forpligtede til
at offentliggore drsregnskaber og halvarsrapporter som fastsat i barsens regelsat. Rapporterne skal revideres og
overholde almindeligt anerkendte regnskabsstandarder. En anerkendt bersvirksomhed skal overvige udstedernes
lgbende overholdelse af oplysningspligten i henhold til bersreglerne. Derudover gennemgédr en anerkendt
bersvirksomhed ogsd udstedernes édrsrapporter med fokus pd udstedernes overholdelse af bersregler og deres
oplysninger om vasentlige begivenheder og udviklinger, som led i sine lgbende overvignings- og compliance-
aktiviteter. SFC foretager aktiv overvagning af virksomhedens aktiviteter og grundige gennemgange af udvalgte
bersnoterede virksomheder med henblik pa at konstatere eventuel manglende regeloverholdelse eller ukorrekt
adferd fra virksomhedens side. Afgivelse af omfattende og rettidige oplysninger om udstedere af vaerdipapirer gor
det muligt for investorerne at vurdere udstedernes forretningsresultater og sikrer passende gennemsigtighed for
investorer gennem en regelmaessig informationsstrem.

(19) Det kan derfor konkluderes, at verdipapirudstedere, der er optaget til handel i anerkendte bersvirksomheder
i Hongkong, er underlagt regelmaessig og lebende oplysningspligt, der sikrer en hej grad af investorbeskyttelse.

(20) I henhold til den fjerde betingelse skal tredjelandets retlige og tilsynsmaessige rammer sikre markedsgennem-
sigtighed og -integritet ved forebyggelse af markedsmisbrug i form af insiderhandel og markedsmanipulation.

(21) Hongkongs veerdipapirlovgivning fastsetter, som narmere beskrevet nedenfor, en omfattende ramme for
regulering og tilsyn med henblik pd at sikre markedets integritet, forbyde svigagtig eller vildledende adferd
i anerkendte bersvirksomheder og videregivelse af urigtige eller vildledende oplysninger om veardipapirer eller
udstedere samt forhindre insiderhandel og markedsmanipulation. SFO regulerer markedsmisbrug og fastsatter
civilretlige og strafferetlige ordninger med hensyn til markedsmisbrug. Markedsmisbrug, som det defineres i SFO,
omfatter seks lovovertraedelser, nemlig insiderhandel i henhold til §§ 270 og 291 i SFO, falsk handel i henhold til
§§ 274 og 295 i SFO, prismanipulation i henhold til §§ 275 og 296 i SFO, videregivelse af oplysninger om
forbudte transaktioner i henhold til §§ 276 og 297 i SFO, afgivelse af urigtige og vildledende oplysninger, der
foranlediger indgéelse af transaktioner, i henhold til §§ 277 og 298 i SFO samt markedsmanipulation §§ 278 og
299 i SFO. Lovovertredelser i henhold til den civilretlige ordning behandles af domstolen for markedsmisbrug
(Market Misconduct Tribunal), for hvilken SFC kan indbringe sager. Ved lovovertraedelser i henhold til den
strafferetlige ordning har SFC befgjelse til at fore summarisk retsforfelgning ved byretterne. I henhold til § 107
i SFO kan SFC anmode om strafferetlige sanktioner mod personer, der gennem svigagtig eller uagtsom afgivelse
af urigtige oplysninger foranlediger en anden person til at kabe eller salge vaerdipapirer, eller i henhold til § 298
i SFO, mod personer, der afgiver urigtige eller vildledende oplysninger, som sandsynligvis vil foranledige en anden
person til at kebe verdipapirer. 1 henhold til § 277 i SFO anses sidstnavnte adferd ogsd for en forseelse
i henhold til den civilretlige ordning for markedsmisbrug. Ydermere er der i § 300 i SFO fastsat strafansvar for



14.12.2017 Den Europeiske Unions Tidende L 331/91

personer, der ved en veerdipapirtransaktion tyr til vildledende eller svigagtige handlinger, planer eller kneb med
henblik pd at bedrage eller vildlede. I § 384 i SFO er der fastsat strafansvar for personer, der forsatligt eller
uagtsomt afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til SFC eller til den anerkendte bersregisteransvarlige. Hvis
en virksomhed kendes skyldig i en lovovertradelse, galder strafansvaret i henhold til § 390 i SFO ogsé enhver
ansat i virksomheden, som har samtykket til, vaeret medvidende om eller optradt uagtsomt i forbindelse med
forevelsen af lovovertradelsen.

(22)  Det kan derfor konkluderes, at Hongkongs retlige og tilsynsmaessige rammer sikrer markedsgennemsigtighed og
-integritet ved forebyggelse af markedsmisbrug i form af insiderhandel og markedsmanipulation.

(23) Det kan derfor yderligere konkluderes, at de retlige og tilsynsmaessige rammer, der galder for anerkendte
bersvirksomheder, som drives i Hongkong under SFC’s tilsyn, opfylder de fire betingelser for retlige og
tilsynsmassige ordninger, og de ber derfor anses for at udgere et system, der er akvivalent med de krav for
markedspladser, der er fastsat i direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr. 600/2014, forordning (EU)
nr. 596/2014 og direktiv 2004/109/EF.

(24) Da et vasentligt antal aktier, som er udstedt i EU og optaget til handel pd markedspladser i EU, og som handles
der, ogsa handles pad markedspladser i Hongkong, udger markedspladser i Hongkong ofte ekstra likviditetskilder
for aktier, der er udstedt i EU. Dette muligger, at investeringsselskaber i EU kan handle med aktier, der er udstedt
i EU og optaget til handel pd markedspladser i EU, og som handles der, uden for de i EU beliggende
markedspladsers dbningstider. Sfremt Hongkongs retlige og tilsynsmessige rammer anerkendes, ville det bevirke,
at investeringsselskaber i EU bevarer muligheden for at fortsatte handel med aktier, der er udstedt i EU, uden for
de i EU beliggende markedspladsers dbningstider.

(25) Denne afgorelse er baseret pd oplysninger, som viser, at den samlede EU-handel med en lang rackke aktier, som er
optaget til handel pd berser i Hongkong, foregdr med en sddan hyppighed, at MiFID-selskaber ikke kan benytte
sig af undtagelsen i artikel 23, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014. Dette indebarer, at handelsfor-
pligtelsen i artikel 23, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 ville finde anvendelse pa et vaesentligt antal aktier,
som er optaget til handel i Hongkong.

(26)  Afgorelsen vil blive suppleret af samarbejdsordninger for at sikre effektiv udveksling af oplysninger og
koordinering af tilsynsaktiviteter mellem de nationale kompetente myndigheder og SFC.

(27) Denne afgorelse er baseret pd de retligt bindende krav til anerkendte bersvirksomheder, som var galdende
i Hongkong pa tidspunktet for vedtagelsen af afgorelsen. Kommissionen ber fortsat lebende overvage udviklingen
i de retlige og tilsynsmeassige ordninger for disse markedspladser, markedsudviklingen, effektiviteten af det
tilsynsmeessige samarbejde i forbindelse med overvdgning og handhavelse samt kontrollere, at de betingelser, som
danner grundlag for narvarende afgerelse, er opfyldt.

(28) Kommissionen ber regelmaessigt gennemgd de retlige og tilsynsmessige rammer, der finder anvendelse pé
anerkendte bersvirksomheder i Hongkong. Dette bererer ikke Kommissionens mulighed for at foretage en sarlig
gennemgang pd et hvilket som helst tidspunkt, hvis en relevant udvikling nedvendigger, at Kommissionen
revurderer narverende afgerelse om akvivalens. En sddan revurdering kan medfere ophavelse af nervarende
afgerelse.

(29) Da forordning (EU) nr. 600/2014 og direktiv 2014/65/EU anvendes fra den 3. januar 2018, er det nedvendigt, at
narverende afgerelse traeder i kraft dagen efter dens offentliggarelse i Den Europeiske Unions Tidende.

(30) Foranstaltningerne i denne afgerelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europaiske Vardipapirudvalg

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pa artikel 23, stk. 1, i forordning (EU) 600/2014 anses de retlige og tilsynsmeassige rammer i Det Serlige
Administrative Omradde Hongkong, som finder anvendelse pd anerkendte bersvirksomheder, der er meddelt tilladelse
sammesteds, og som er opfert i bilaget til denne afgerelse, for at vare akvivalente med de krav, som folger af direktiv
2014/65[EU, forordning (EU) nr. 600/2014, forordning (EU) nr. 596/2014 og direktiv 2004/109/EF, og for at vare
underlagt effektivt tilsyn og effektiv hdndhaevelse.
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Artikel 2

Denne afgorelse traeder i kraft dagen efter dens offentliggerelse i Den Europeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. december 2017.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG

Anerkendte bersvirksomheder:

Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)
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