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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) 2016/2067
af 22. november 2016

om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse internationale
regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EF)
nr. 1606/2002 for sa vidt angdr IFRS 9

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder (!), serlig artikel 3, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Ved Kommissionens forordning (EF) nr. 1126/2008 (}) blev en rakke internationale standarder og
fortolkningsbidrag, der fandtes pr. 15. oktober 2008, vedtaget.

(2)  Den 24. juli 2014 offentliggjorde International Accounting Standards Board (IASB) IFRS 9 Finansielle instrumenter:
Standarden har til formdl at forbedre regnskabsaflaeggelsen vedrerende finansielle instrumenter ved at afhjzlpe
problemer, der opstod pd dette omrdde under finanskrisen. I[FRS 9 udger navnlig en reaktion pd G20-landenes
opfordring til at g& over til en mere fremadskuende model til indregning af forventede tab pé finansielle aktiver.

(3)  Vedtagelsen af IFRS 9 indeberer folgelig @ndringer af IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21,
IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13,
[FRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19 samt SIC-27 for at sikre en sammenhang mellem de
internationale regnskabsstandarder. For at sikre overensstemmelse med EU-retten indebarer narvarende
forordning ikke en konsekvensaendring af IAS 39 vedrerende regnskabsmeessig sikring af dagsveerdi. IFRS 9
ophaver desuden IFRIC 9.

(4)  Efter hering af Den Europaiske Radgivende Regnskabsgruppe og under hensyntagen til de spergsmadl, der opstod
i forbindelse med denne hering, navnlig for s vidt angdr virkningerne af anvendelsen af IFRS 9 for forsikrings-
sektoren, konkluderes det, at IFRS 9 opfylder kriterierne for vedtagelse som omhandlet i artikel 3, stk. 2,
i forordning (EF) nr. 1606/2002.

(5)  Kommissionens vedtagelse af internationale regnskabsstandarder skal ske rettidigt for ikke at underminere
investorernes forstdelse og tillid. IFRS 9 godkendes, men ikke desto mindre anerkendes behovet for en frivillig

(") EFTL243af11.9.2002,s. 1.
(*) Kommissionens forordning (EF) nr. 1126/2008 af 3. november 2008 om vedtagelse af visse internationale regnskabsstandarder
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002 (EUT L 320 af 29.11.2008, s. 1).
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udszttelse af anvendelsen for forsikringssektoren. IASB har ivaerksat et initiativ med henblik pé at behandle dette
sporgsmaél og forventes at forelegge et forslag for at sikre en falles internationalt anerkendt lgsning. I tilfelde af,
at de bestemmelser, der er vedtaget af IASB pr. 31. juli 2016, ikke anses for at vere tilfredsstillende, agter
Kommissionen dog at give forsikringssektoren mulighed for ikke at anvende IFRS 9 i en begranset periode.

(6)  Forordning (EF) nr. 1126/2008 ber derfor @ndres.

(7)  Foranstaltningerne i narverende forordning er i overensstemmelse Regnskabskontroludvalgets udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

1. I bilaget til forordning (EF) nr. 1126/2008 foretages folgende aendringer:
a) IFRS 9 Finansielle instrumenter indszttes som anfert i bilaget til naerverende forordning

b) folgende internationale regnskabsstandarder @ndres i overensstemmelse med IFRS 9 Finansielle instrumenter som
anfert i bilaget til narvarende forordning:

i) IAS 1 Preesentation af drsregnskaber

ii) IAS 2 Varebeholdninger

iii)  IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, cendringer i regnskabsmeessige skon og fejl
iv) IAS 10 Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

v) IAS 12 Indkomstskatter

vi)  IAS 20 Regnskabsmessig behandling af offentlige tilskud og oplysning om andre former for offentlig stotte
vii)  IAS 21 Valutaomregning

viii)  IAS 23 Ldneomkostninger

ix) IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures

X) IAS 32 Finansielle instrumenter: Presentation

xi) IAS 33 Indtjening pr. aktie

xii)  IAS 36 Verdiforringelse af aktiver

xiii)  IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver

xiv)  IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og mdling

xv)  IFRS 1 Forstegangsanvendelse af IFRS

xvi)  IFRS 2 Aktiebaseret vederleggelse

xvi) IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger

xviili) IFRS 4 Forsikringskontrakter

xix)  IFRS 5 Anlegsaktiver, som besiddes med henblik pd salg og opherte aktiviteter
xx)  IFRS 7 Finansielle instrumenter: Oplysninger

xxi)  IFRS 13 Maling af dagsverdi

xxil)  IFRIC 2 Andele i andelsvirksomheder og lignende instrumenter
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xxili) IFRIC 5 Rettigheder til kapitalandele hidrerende fra fonde til deekning af omkostninger forbundet med afvikling,
retablering og miljogenopretning

xxiv) IFRIC 10 Presentation af deldrsregnskaber og veerdiforringelse

xxv)  IFRIC 12 Koncessionsaftaler

xxvi) IFRIC 16 Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed

xxvii) [FRIC 19 Opfyldelse af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter

xxviii) SIC-27 Vurdering af indholdet af transaktioner, som har juridisk form af en leasingkontrakt.

¢) IFRIC 9 Omvurdering af indbyggede afledte finansielle instrumenter ophaeves i overensstemmelse med IFRS 9, jf. bilaget til
denne forordning.

2. Virksomhederne ophgrer med at anvende folgende bestemmelser, for s& vidt angdr henvisningerne til IFRS 9, fra
den forste dag i det forste regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2018 eller derefter:

a) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 1254/2012 (*)
b) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 1255/2012 (3
c) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 183/2013 (})
d) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 313/2013 (%)
e) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 1174/2013 (%)
f) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) nr. 1361/2014 (°)
g) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) 2015/28 ()

h) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) 2015/2173 (%)

Kommissionens forordning (EU) nr. 1254/2012 af 11. december 2012 om @ndring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for s&
vidt angdr IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,1AS 27 (2011) og IAS 28 (2011) (EUTL 360 af 29.12.2012, s. 1).

(*) Kommissionens forordning (EU) nr. 1255/2012 af 11. december 2012 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EF) nr. 1606/2002 for s&
vidt angdr IAS 12, IFRS 1 og 13 og IFRIC-fortolkningsbidrag 20 (EUT L 360 af 29.12.2012,s. 78).

(*) Kommissionens forordning (EU) nr. 183/2013 af 4. marts 2013 om @ndring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse
internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sé vidt
angdr International Financial Reporting Standard 1 (EUTL 61 af 5.3.2013, s. 6).

(*) Kommissionens forordning (EU) nr. 313/2013 af 4. april 2013 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse
internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sé vidt
angdr koncernregnskaber, falles ordninger og oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder: overgangsretningslinjer (eendringer til
IFRS 10, 11 0g 12) (EUTL 95 af 5.4.2013,5.9).

() Kommissionens forordning (EU) nr. 1174/2013 af 20. november 2013 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sa
vidt angar IFRS 10 og 12 og IAS 27 (EUTL 312 af 21.11.2013, 5. 1).

(®) Kommissionens forordning (EU) nr. 1361/2014 af 18. december 2014 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for s&
vidt angdr IFRS 3 og 13 og IAS 40 (EUT L 365 af 19.12.2014, 5. 120).

(') Kommissionens forordning (EU) 2015/28 af 17. december 2014 om @ndring af forordning(EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse

internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sé vidt

angdrIFRS 2, 3 o fg80gIAS 16,24 0g 38 (EUTL 5af 9.1.2015, s. 1).

Kommissionens forordning (EU) 2015/2173 af 24. november 2015 om @ndring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse

internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sa vidt

angdrIFRS 11 (EUTL 307 af 25.11.2015,s. 11).

-

—
<=
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i) artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) 2015/2441 (')
j) Artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) 2016/1703 (3
k) Artikel 1, stk. 2, i Kommissionens forordning (EU) 2016/1905 ().

3. Hvis en virksomhed velger at anvende IFRS 9 Finansielle instrumenter for regnskabsér, som begynder for 1. januar
2018, skal den anvende bestemmelserne i stk. 2 for disse regnskabsar.

Artikel 2

Virksomhederne anvender andringerne, der er omhandlet i artikel 1, senest fra den forste dag i det forste regnskabsdr,
der begynder den 1. januar 2018 eller derefter.

Artikel 3

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 22. november 2016.

Pa Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand

(") Kommissionens forordning (EU) 2015/2441 af 18. december 2015 om @ndring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af visse
internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for sé vidt
angdrIAS 27 (EUTL 336 af 23.12.2015, s. 49).

() Kommissionens forordning (EU) 2016/1703 af 22. september 2016 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EF) nr. 1606/2002 for s&
vidt angdr IFRS 10 og 12 og IAS 28 (EUTL 257 af 23.9.2016, s. 1).

(®) Kommissionens forordning (EU) [2016/1905 af 22. september 2016 om andring af forordning (EF) nr. 1126/2008 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 for s&
vidt angdr IFRS 15 (EUTL 295 af 29.10.2016, 5. 19).
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BILAG

IFRS 9 Finansielle instrumenter

International regnskabsstandard 9
Finansielle instrumenter
KAPITEL 1 Formal

1.1. Formdlet med denne standard er at fastleegge principperne for regnskabsforelse af finansielle aktiver og
finansielle forpligtelser, som indeholder relevante og nyttige oplysninger for brugere af drsregnskaber til
vurdering af belobsmeassig sterrelse, tidspunkt og usikkerhed forbundet med en virksomheds fremtidige
pengestromme.

KAPITEL 2 Anvendelsesomride

2.1. Denne standard anvendes af alle virksomheder pd alle typer finansielle instrumenter med
undtagelse af:

a) de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som
regnskabsmassigt behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate
drsregnskaber eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. 1 visse
tilfelde giver IFRS 10, IAS 27 og IAS 28 imidlertid en virksomhed mulighed for at — eller
krever, at den skal — behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed eller et joint venture regnskabsmessigt i henhold til nogle af eller alle kravene
i denne standard. Virksomheder skal desuden anvende denne standard pé afledte finansielle
instrumenter vedrerende kapitalandele i en dattervirksomhed, associeret virksomhed eller et
joint venture, medmindre det afledte finansielle instrument opfylder definitionen i IAS 32
Finansielle instrumenter: Preesentation.

b) rettigheder og forpligtelser i henhold til leasingkontrakter, hvor IAS 17 Leasingkontrakter
finder anvendelse. Bemark dog:

i)  for leasingtilgodehavender, som er indregnet af leasinggiver, finder kravene i denne
standard til opher af indregning og verdiforringelse anvendelse

ii) for finansielle leasingforpligtelser, som er indregnet af leasingtager, finder
bestemmelserne i denne standard vedrerende opher af indregning anvendelse, og

iii) for afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i leasingkontrakter, finder kravene
i denne standard vedrorende indbyggede afledte finansielle instrumenter anvendelse.

c) arbejdsgiveres rettigheder og forpligtelser i forbindelse med pensionsordninger, hvor IAS 19
Personaleydelser finder anvendelse.

d) finansielle instrumenter, som virksomheden har udstedt, og som opfylder definitionen pa et
egenkapitalinstrument i IAS 32 (herunder optioner og warrants), eller som skal klassificeres
som et egenkapitalinstrument i overensstemmelse med afsnit 16A og 16B eller afsnit 16C og
16D i IAS 32. Indehaveren af sidanne egenkapitalinstrumenter skal dog anvende denne
standard pé disse instrumenter, medmindre de er omfattet af undtagelsen i litra a).

e) rettigheder og forpligtelser i henhold til i) en forsikringskontrakt, som defineret i IFRS 4
Forsikringskontrakter, med undtagelse af en udsteders rettigheder og forpligtelser i henhold til
en forsikringskontrakt, der opfylder definitionen pd en finansiel garantikontrakt, eller ii) en
kontrakt, som falder inden for anvendelsesomridet for IFRS 4, idet den omfatter
skonsmaessig deltagelse. Denne standard finder imidlertid anvendelse pa et afledt finansielt
instrument, som er indbygget i en kontrakt, som falder inden for anvendelsesomridet for
IFRS 4, hvis det afledte finansielle instrument i sig selv ikke er en kontrakt, som falder inden
for anvendelsesomridet for IFRS 4. Hvis en udsteder af finansielle garantikontrakter pa
forhind udtrykkeligt har oplyst, at han betragter sidanne kontrakter som forsikrings-
kontrakter, og har foretaget den for forsikringskontrakter gwldende regnskabsmassige
behandling, kan udsteder velge at anvende enten denne standard eller IFRS 4 pd sidanne
finansielle garantikontrakter (jf. afsnit B2.5-B2.6). Udsteder kan foretage dette valg kontrakt
for kontrakt, men valget for den enkelte kontrakt kan ikke omgeres.
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2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

f)  en terminskontrakt mellem en overtagende virksomhed og en sxlgende aktionzr om keb
eller salg af en overtaget virksomhed, som vil resultere i en virksomhedssammenslutning, der
falder ind under IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger, pa et fremtidigt overtagelsestidspunkt.
Terminskontraktens lobetid md ikke overstige en rimelig periode, som normalt er nedvendig
til opndelse af de nedvendige godkendelser og gennemforelse af transaktionen.

g) andre linetilsagn end de linetilsagn, der er beskrevet i afsnit 2.3. En udsteder af et linetilsagn
skal imidlertid anvende denne standards krav til veerdiforringelse pa linetilsagn, som ellers
ikke er omfattet af denne standard. Alle linetilsagn er desuden omfattet af kravene til opher
af indregning i denne standard.

h) finansielle instrumenter, kontrakter og forpligtelser i henhold til aktiebaseret vederlaeggelse,
som IFRS 2 Aktiebaseret vederleeggelse finder anvendelse pd, undtagen kontrakter, som er
omfattet af denne standards afsnit 2.4-2.7, hvor denne standard finder anvendelse.

i)  ret til betalinger som godtgorelse til virksomheden for udgifter, den skal atholde for at indfri
en forpligtelse, som den indregner som en hensat forpligtelse i overensstemmelse med IAS 37
Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, eller for hvilken den i en tidligere
periode indregnede en forpligtelse i overensstemmelse med IAS 37.

j)  rettigheder og forpligtelser inden for anvendelsesomridet for IFRS 15 Indregning af
omsetning fra kontrakter med kunder, som er finansielle instrumenter, bortset fra de, der
i henhold til IFRS 15 regnskabsmzessigt behandles i henhold til denne standard.

Kravene til veerdiforringelse i denne standard anvendes pa de rettigheder, der i henhold til IFRS 15
regnskabsmessigt behandles i henhold til denne standard med henblik pa indregning af gevinster
eller tab ved verdiforringelse.

Folgende lanetilsagn ligger inden for denne standards anvendelsesomride:

a) lanetilsagn, som virksomheden klassificerer som finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem
resultatet (jf. afsnit 4.2.2). Virksomheder, hvor den hidtidige praksis har varet at salge
aktiver hidrerende fra virksomhedens linetilsagn kort tid efter deres opstden, skal anvende
denne standard pa alle ldnetilsagn i samme kategori.

b) lanetilsagn, der kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller ved at levere eller udstede
andre finansielle instrumenter. Sidanne linetilsagn er afledte finansielle instrumenter. Et
linetilsagn anses ikke for at veere nettoafregnet, blot fordi linet udbetales i rater (eksempelvis
et prioritetsbyggeldn, som udbetales i rater i takt med opferelsen af byggeriet).

c) tilsagn om at yde et lin til en rentesats, der er under markedsrenten (jf. afsnit 4.2.1.d)).

Denne standard finder anvendelse pa de kontrakter vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt
aktiv, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved
udveksling af finansielle instrumenter, som om kontrakterne var finansielle instrumenter, med
undtagelse af kontrakter, som blev indgdet og fortsat besiddes med henblik pd modtagelse eller
overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov
for keb, salg eller forbrug. Standarden finder imidlertid anvendelse pd kontrakter, som en
virksomhed klassificerer som malt til dagsveerdi gennem resultatet i overensstemmelse med afsnit
2.5.

En kontrakt vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide
beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter,
som om kontrakten var et finansielt instrument, kan uigenkaldeligt klassificeres som malt til
dagsverdi gennem resultatet, selv om den blev indgiet med henblik pd modtagelse eller
overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov
for keb, salg eller forbrug. En sidan klassifikation kan kun anvendes ved indgielsen af kontrakten
og kun, hvis den fjerner eller vasentligt reducerer en indregningsuoverensstemmelse, som ellers
ville folge af ikke at indregne kontrakten, fordi den ikke er omfattet af denne standard (jf. afsnit
2.4).
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2.6. Der er forskellige mader, hvorpd en kontrakt vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv kan
nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle
instrumenter. Disse omfatter:

a) tilfeelde, hvor kontraktens vilkar tillader, at hver af parterne nettoafregner i likvide beholdninger eller
andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter,

b) tilfelde, hvor muligheden for at nettoafregne i likvide beholdninger eller andre finansielle
instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter ikke udtrykkeligt fremgér af kontrakt-
vilkdrene, men det er praksis i virksomheden at nettoafregne lignende kontrakter i likvide
beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter (hvad
enten dette sker med modparten ved indgdelse af modgéende kontrakter eller ved salg af kontrakten
for udnyttelse eller udlgb),

¢) tilfeelde, hvor der for lignende kontrakter findes en praksis i virksomheden for at modtage det
underliggende instrument og salge det inden for en kort periode efter overdragelsen med henblik pd
at skabe en gevinst gennem kortsigtede udsving i kurser eller handelsmargin, og

d) tilfelde, hvor det ikke-finansielle aktiv, som er genstand for kontrakten, umiddelbart kan konverteres
til likvide beholdninger.

En kontrakt, som b) eller ¢) finder anvendelse pa, indgds ikke med henblik pd modtagelse eller overdragelse
af det ikke-finansielle aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for kab, salg eller
forbrug og ligger derfor inden for denne standards anvendelsesomrade. Andre kontrakter, som afsnit 2.4
finder anvendelse pd, vurderes for at afgere, hvorvidt de indgds og fortsat besiddes med henblik pa
modtagelse eller overdragelse af det ikke-finansielle aktiv i overensstemmelse med virksomhedens
forventede behov for kab, salg eller forbrug, og om de derfor ligger inden for denne standards anvendelses-
omrade.

2.7. En solgt option pd keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger
eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter i overensstemmelse med
afsnit 2.6a) eller 2.6d), ligger inden for denne standards anvendelsesomréde. En sddan kontrakt kan ikke
indgds med henblik pd modtagelse eller overdragelse af det ikke-finansielle aktiv i overensstemmelse med
virksomhedens forventede behov for keb, salg eller forbrug.

KAPITEL 3 Indregning og opher af indregning

3.1 FORSTE INDREGNING

3.1.1. Virksomheden skal udelukkende indregne et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse i sin
balance, nir virksomheden bliver underlagt instrumentets kontraktlige vilkir (jf. afsnit B3.1.1 og
B3.1.2). Nir virksomheden forste gang indregner et finansielt aktiv, skal den klassificere det
i overensstemmelse med afsnit 4.1.1-4.1.5 og mile det i overensstemmelse med afsnit 5.1.1-5.1.3.
Nér virksomheden forste gang indregner en finansiel forpligtelse, skal den Kklassificere den
i overensstemmelse med afsnit 4.2.1 og 4.2.2 og mile den i overensstemmelse med afsnit 5.1.1.

Almindeligt kab eller salg af finansielle aktiver

3.1.2. Et almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver skal indregnes, eller der skal ske opher af
indregning, alt efter hvad der er relevant, pa handelsdatoen eller afregningsdatoen (jf. afsnit B3.1.3-
B3.1.6).

3.2 OPHOR AF INDREGNING AF FINANSIELLE AKTIVER

3.2.1. I koncernregnskaber finder afsnit 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 og B3.2.1-B3.2.17 anvendelse pa
koncernniveau. Virksomheden konsoliderer sdledes forst alle dattervirksomheder i overensstemmelse med
IFRS 10, hvorefter disse afsnit finder anvendelse pd koncernen.
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3.2.2.

3.2.3.

For det vurderes, hvorvidt og i hvilket omfang ophor af indregning er relevant i henhold til
afsnit 3.2.3-3.2.9, skal virksomheden afgore, hvorvidt disse afsnit finder anvendelse pa en del af et
finansielt aktiv (eller en del af en gruppe af ensartede finansielle aktiver) eller pa et finansielt aktiv
(eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver) i sin helhed som folger.

a)  Afsnit 3.2.3-3.2.9 finder udelukkende anvendelse pa en del af et finansielt aktiv (eller en del
af en gruppe af ensartede finansielle aktiver), hvis den del, der tages i betragtning med
henblik pa opher af indregning, opfylder en af folgende tre betingelser:

i)  Delen omfatter kun pengestromme fra et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede
finansielle aktiver), som specifikt kan identificeres. Hvis en virksomhed eksempelvis
indgdr i en rente-strip, hvorved modparten opnir retten til pengestremme fra renter,
men ikke fra hovedstolen fra et geldsinstrument, finder afsnit 3.2.3-3.2.9 anvendelse pa
pengestromme fra renter.

ii) Delen omfatter kun en fuldt ud forholdsmassig del (pro rata-andel) af pengestremmene
fra et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver). Hvis en
virksomhed eksempelvis indgir en aftale, hvorved modparten opnar retten til en andel
pd 90 % af alle pengestromme fra et geldsinstrument, finder afsnit 3.2.3-3.2.9
anvendelse pd 90 % af disse pengestromme. Hvis der er mere end én modpart, kraeves
det ikke, at hver modpart fir en forholdsmeessig del af pengestrommene, forudsat at den
overdragende virksomhed har en fuldt ud forholdsmeessig del.

iii) Delen omfatter kun en fuldt ud forholdsmaessig del (pro rata-andel) af pengestremmene
fra et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver), som specifikt kan
identificeres. Hvis en virksomhed eksempelvis indgir en aftale, hvorved modparten
opndr retten til en andel pd 90 % af alle pengestremme fra renter fra et finansielt aktiv,
finder afsnit 3.2.3-3.2.9 anvendelse pd 90 % af disse pengestremme fra renter. Hvis der
er mere end én modpart, kraeves det ikke, at hver modpart fir en forholdsmaessig del af
de pengestromme, der specifikt kan identificeres, forudsat at den overdragende
virksomhed har en fuldt ud forholdsmaessig del.

b) I alle andre tilfelde finder afsnit 3.2.3-3.2.9 anvendelse pd det finansielle aktiv i sin helhed
(eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver i deres helhed). Hvis en virksomhed
eksempelvis overdrager i) retten til de forste eller de sidste 90 % af alle inddrevne belob fra
et finansielt aktiv (eller en gruppe af finansielle aktiver) eller ii) retten til 90 % af
pengestremmene fra en gruppe af tilgodehavender, men yder en garanti om at godtgere
kober for eventuelle kredittab pa op til 8 % af tilgodehavendets hovedstol, finder afsnit 3.2.3-
3.2.9 anvendelse pd det finansielle aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver) i sin

helhed.

I afsnit 3.2.3-3.2.12 henviser begrebet »finansielt aktiv« til enten en del af et finansielt aktiv (eller
en del af en gruppe af ensartede finansielle aktiver) som identificeret i a) ovenfor eller alternativt
til et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver) i sin helhed.

En virksomhed skal udelukkende ophere med at indregne et finansielt aktiv, nr:

a)  de kontraktlige rettigheder til pengestromme fra det finansielle aktiv udleber, eller

b) virksomheden overdrager det finansielle aktiv som beskrevet i afsnit 3.2.4 og 3.2.5, og
overdragelsen opfylder kriterierne for opher af indregning i overensstemmelse med
afsnit 3.2.6.

(Se afsnit 3.1.2 med hensyn til almindeligt salg af finansielle aktiver).
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3.24. En virksomhed overdrager udelukkende et finansielt aktiv, hvis den enten:

a) overforer de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra det finansielle aktiv,
eller

b) bibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra det finansielle aktiv,
men patager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale disse pengestromme til en eller flere
modtagere i henhold til en aftale, som opfylder betingelserne i afsnit 3.2.5.

3.2.5. Nir en virksomhed bibeholder sine kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra et
finansielt aktiv (det »oprindelige aktiv«), men pitager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale
disse pengestromme til en eller flere virksomheder (de »endelige modtagere«), skal virksomheden
udelukkende behandle transaktionen som en overdragelse af et finansielt aktiv, hvis alle tre
nedenstiende betingelser er opfyldt:

a) Virksomheden har ingen forpligtelse til at betale belob til de endelige modtagere, medmindre
virksomheden inddriver tilsvarende beleb fra det oprindelige aktiv. Kortfristede udlin fra
virksomheden med ret til fuld genindvinding af det udlinte beleb med tilleg af rentetil-
skrivning pd markedsvilkir udger ikke en overtradelse af denne betingelse.

b) Vilkirene i overdragelseskontrakten forbyder virksomheden at salge eller pantsaette det
oprindelige aktiv, bortset fra som sikkerhed over for de endelige modtagere for forpligtelsen
til at betale pengestremme til disse.

c) Virksomheden har en forpligtelse til at betale eventuelle pengestromme, den inddriver pd
vegne af de endelige modtagere, uden vesentlig forsinkelse. Desuden er virksomheden ikke
berettiget til at geninvestere sidanne pengestremme, bortset fra investeringer i likvider (som
defineret i IAS 7 Pengestromsopgorelsen) i lobet af den korte afregningsperiode fra inddrivel-
sestidspunktet til tidspunktet, hvor der kraves betaling til de endelige modtagere, og
modtagne renter hidrerende fra sidanne investeringer skal overga til de endelige modtagere.

3.2.6. Hvis en virksomhed overdrager et finansielt aktiv (jf. afsnit 3.2.4), skal den undersoge, i hvilket
omfang den bibeholder risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv, idet det
gelder at:

a)  hvis virksomheden overdrager alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det
finansielle aktiv, skal virksomheden ophere med at indregne det finansielle aktiv og indregne
alle i forbindelse med overdragelsen opstiede eller bibeholdte rettigheder og forpligtelser
separat som aktiver eller forpligtelser

b) hvis virksomheden bibeholder alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det
finansielle aktiv, skal virksomheden fortsat indregne det finansielle aktiv

c) hvis virksomheden hverken overdrager eller bibeholder alle veesentlige risici og afkast
tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv, skal virksomheden vurdere, hvorvidt den
har bibeholdt kontrollen over det finansielle aktiv, idet det gelder at:

i) hvis virksomheden ikke har bibeholdt kontrollen, skal den ophere med at indregne det
finansielle aktiv og indregne alle i forbindelse med overdragelsen opstiede eller
bibeholdte rettigheder og forpligtelser separat som aktiver eller forpligtelser

ii) hvis virksomheden har bibeholdt kontrollen, skal den fortsat indregne det finansielle
aktiv i forhold til sit fortsatte engagement i det finansielle aktiv (jf. 3.2.16).

3.2.7. Overdragelsen af risici og afkast (if. afsnit 3.2.6) vurderes ved en sammenligning af virksomhedens
folsomhed for og efter overdragelsen med udsving i de til det overdragne aktiv tilknyttede nettopenge-
strommes belobsmessige storrelse og tidspunkt. En virksomhed har bibeholdt alle vaesentlige risici og
afkast tilknyttet ejendomsretten til et finansielt aktiv, hvis virksomhedens felsomhed over for udsving
i nutidsvaerdien af fremtidige nettopengestromme fra det finansielle aktiv ikke sendrer sig vasentligt som
folge af overdragelsen (cksempelvis fordi virksomheden har solgt et finansielt aktiv i henhold til en aftale
vedrerende tilbagekeb til en fast pris eller salgsprisen plus ldngivers afkast). En virksomhed har overdraget
alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til et finansielt aktiv, hvis virksomhedens folsomhed
over for sddanne udsving ikke leengere er vasentlig i forhold til det samlede udsving i nutidsveerdien af de
fremtidige nettopengestremme tilknyttet det finansielle aktiv (eksempelvis fordi virksomheden udelukkende
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3.2.8.

3.2.9.

3.2.10.

3.2.11.

3.2.12.

3.2.13.

har solgt det finansielle aktiv mod en option pd tilbagekeb af aktivet til dagsverdi pa tilbagekebstid-
spunktet, eller virksomheden har overdraget en fuldt ud forholdsmessig del af pengestremmene fra et
storre finansielt aktiv i henhold til en aftale, sisom underdeltagelse i et 1an, der opfylder betingelserne
i afsnit 3.2.5).

Det vil ofte fremgé klart, hvorvidt virksomheden har overdraget eller bibeholdt alle vaesentlige risici og
afkast tilknyttet ejendomsretten, og der vil i sddanne tilfelde ikke veare behov for at foretage nogen
beregninger. I andre tilfelde vil det vaere nedvendigt at beregne og sammenligne virksomhedens folsomhed
over for udsving i nutidsvaerdien af de fremtidige nettopengestremme for og efter overdragelsen. Beregning
og sammenligning foretages ved anvendelse af en passende aktuel markedsrente som diskonteringssats. Alle
rimeligt sandsynlige udsving i nettopengestromme tages i betragtning, idet der forst og fremmest laegges
vagt pd de mest sandsynlige udfald.

Hvorvidt en virksomhed har bibeholdt kontrollen (jf. afsnit 3.2.6¢)) over det overdragne aktiv athaenger af
erhververens evne til at salge aktivet. Hvis det er praktisk muligt for erhververen at salge aktivet i sin
helhed til en ikke-nartstdende tredjepart og ensidigt at udnytte denne mulighed, uden at det er nedvendigt
at legge yderligere begreensninger pd overdragelsen, har virksomheden ikke bibeholdt kontrollen. I alle
andre tilfeelde har virksomheden bibeholdt kontrollen.

Overdragelser, som opfylder kriterierne for ophor af indregning

Hvis en virksomhed overdrager et finansielt aktiv som led i en overdragelse, der opfylder
kriterierne for opher af indregning i sin helhed, og bibeholder retten til at administrere det
finansielle aktiv mod et honorar, skal virksomheden indregne enten et aktiv i form af en
administrationsret eller en administrationsforpligtelse for den pagexldende administrationskontrakt.
Hvis det modtagne honorar ikke forventes i tilstreekkelig grad at godtgere virksomheden for
udferelse af administration, skal en administrationsforpligtelse for forpligtelsen til at administrere
indregnes til dagsverdi. Hvis det modtagne honorar forventes at udgere mere end tilstreekkelig
godtgerelse for udferelse af administration, skal der indregnes et aktiv i form af en administra-
tionsret for retten til at administrere til et beleb, som opgeres pd basis af en allokering af den
regnskabsmaessige verdi af det storre finansielle aktiv i overensstemmelse med afsnit 3.2.13.

Hvis der som folge af en overdragelse sker opher af indregning af et finansielt aktiv i sin helhed,
men overdragelsen medferer, at virksomheden modtager et nyt finansielt aktiv eller pitager sig en
ny finansiel forpligtelse eller en administrationsforpligtelse, skal virksomheden indregne det nye
finansielle aktiv, den nye finansielle forpligtelse eller administrationsforpligtelsen til dagsverdi.

Ved opher af indregning af et finansielt aktiv i sin helhed skal forskellen mellem:
a)  den regnskabsmeessige verdi (milt pi datoen for opher af indregning) og

b) det modtagne vederlag (herunder et eventuelt nyt aktiv, der er erhvervet, med fradrag af en
eventuel ny forpligtelse, der er pitaget)

indregnes i resultatet.

Hvis det overdragne aktiv udger en del af et storre finansielt aktiv (eksempelvis hvis en
virksomhed overdrager pengestromme fra renter, som udger en del af et geeldsinstrument, jf.
afsnit 3.2.2a)), og den overdragne del opfylder kriterierne for opher af indregning i sin helhed, skal
det storre finansielle aktivs tidligere regnskabsmzssige vaerdi allokeres til henholdsvis den del, der
fortsat indregnes, og den del, der ikke leengere indregnes, pa basis af den relative dagsveerdi af de
pigeldende dele pa overtagelsestidspunktet. I den forbindelse skal et bibeholdt aktiv i form af
administrationsret behandles som en del, der fortsat indregnes. Forskellen mellem:

a)  den regnskabsmessige veerdi (milt pa datoen for opher af indregning), som allokeres til den
del, der ikke leengere indregnes, og

b) det modtagne vederlag for den del, der ikke lengere indregnes, (herunder et eventuelt nyt
aktiv, der er erhvervet, med fradrag af en eventuel ny forpligtelse, der er pitaget)

skal indregnes i resultatet.
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3.2.14. Hvis en virksomhed allokerer den tidligere regnskabsmassige vardi af et storre finansielt aktiv til
henholdsvis den del, der fortsat indregnes, og den del, der ikke laengere indregnes, skal dagsveerdien af den
del, der fortsat indregnes, opgeres. Hvis virksomheden hidtil har solgt dele, som svarer til den del, der
fortsat indregnes, eller andre markedstransaktioner for sddanne dele har fundet sted, udger nylige priser for
faktiske transaktioner det bedste skon over delens dagsvardi. Hvis der ikke findes nogen officielle priser
eller nylige markedstransaktioner, som kan understotte dagsverdien af den del, der fortsat indregnes, udger
forskellen mellem dagsveerdien af det storre finansielle aktiv i sin helhed og det vederlag, der er modtaget
fra erhververen, for den del, der ikke leengere indregnes, det bedste sken over dagsvardien.

Overdragelser, som ikke opfylder kriterierne for opher af indregning

3.2.15. Hvis en overdragelse ikke medferer opher af indregning, idet virksomheden har bibeholdt alle
vesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden
fortsat indregne det overdragne aktiv i sin helhed og indregne en finansiel forpligtelse for det
modtagne vederlag. I efterfolgende perioder skal virksomheden indregne en eventuel indtaegt
vedrorende det overdragne aktiv og en eventuel omkostning vedrerende den finansielle
forpligtelse.

Fortsat engagement i overdragne aktiver

3.2.16. Hvis en virksomhed hverken overdrager eller bibeholder vasentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten til et overdraget aktiv, og bibeholder kontrollen over det overdragne aktiv, skal
virksomheden fortsat indregne det overdragne aktiv i forhold til sit fortsatte engagement.
Omfanget af virksomhedens fortsatte engagement i det overdragne aktiv svarer til omfanget af
virksomhedens folsomhed over for @ndringer i det overdragne aktivs vaerdi. For eksempel:

a) Hvis en virksomheds fortsatte engagement har form af garantistillelse for det overdragne
aktiv, er omfanget af virksomhedens fortsatte engagement det laveste af i) aktivets
belobsmassige storrelse og ii) den maksimale belobsmzssige storrelse af det modtagne
vederlag, som virksomheden kan kraeves at betale tilbage (»garantibelebet).

b) Hvis virksomhedens fortsatte engagement har form af en solgt eller kebt option (eller begge
dele) pa det overdragne aktiv, svarer omfanget af virksomhedens fortsatte engagement til den
belobsmessige storrelse af det overdragne aktiv, som virksomheden kan tilbagekobe.
I tilfelde af en solgt put-option pd et aktiv, som er malt til dagsveerdi, er omfanget af
virksomhedens fortsatte engagement imidlertid begraenset til det laveste af dagsvaerdien af
det overdragne aktiv og optionens udnyttelseskurs (jf. afsnit B3.2.13).

c) Hvis virksomhedens fortsatte engagement har form af en option, som afregnes i likvide
beholdninger, eller lignende pd det overdragne aktiv, miles omfanget af virksomhedens
fortsatte engagement pi samme madde, som det der fremkommer ved optioner, som ikke
afregnes i likvide beholdninger, som beskrevet i b) ovenfor.

3.2.17. Hvis en virksomhed fortsat indregner et aktiv i forhold til sit fortsatte engagement, skal
virksomheden ogsd indregne en tilknyttet forpligtelse. Pi trods af andre malingskrav i denne
standard, skal det overdragne aktiv og den tilknyttede forpligtelse miles pd et grundlag, som
afspejler de rettigheder og forpligtelser, virksomheden har bibeholdt. Den tilknyttede forpligtelse
madles pd en sidan mdde, at den regnskabsmassige nettoverdi af det overdragne aktiv og den
tilknyttede forpligtelse:

a) er de af virksomheden bibeholdte rettigheder og forpligtelsers amortiserede kostpris, hvis det
overdragne aktiv madles til amortiseret kostpris, eller

b) svarer til dagsvaerdien af de af virksomheden bibeholdte rettigheder og forpligtelser malt
separat, hvis det overdragne aktiv méles til dagsverdi.
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3.2.18. Virksomheden skal fortsat indregne en eventuel indtegt, som opstir i forbindelse med det
overdragne aktiv, i forhold til virksomhedens fortsatte engagement, og skal indregne en eventuel
omkostning, som opstir i forbindelse med den tilknyttede forpligtelse.

3.2.19. I forbindelse med efterfolgende miling skal indregnede @ndringer i dagsveerdien af det overdragne
aktiv og den tilknyttede forpligtelse behandles regnskabsmaessigt i overensstemmelse med
hinanden som anfert i afsnit 5.7.1 og skal ikke modregnes.

3.2.20. Hvis en virksomheds fortsatte engagement kun vedrorer en del af et finansielt aktiv (eksempelvis
hvis virksomheden bibeholder en option pa tilbagekob af en del af det overdragne aktiv eller
bibeholder en andel af forskelsvaerdien, som ikke medferer bibeholdelse af alle vasentlige risici
eller afkast tilknyttet ejendomsretten, og virksomheden bibeholder kontrollen), skal virksomheden
allokere det finansielle aktivs tidligere regnskabsmaessige vaerdi pa henholdsvis den del, der fortsat
indregnes under det fortsatte engagement, og den del, der ikke leengere indregnes, pa basis af den
relative dagsveerdi af de pageldende dele pid overdragelsestidspunktet. I den forbindelse finder
kravene i afsnit 3.2.14 anvendelse. Forskellen mellem:

a)  den regnskabsmassige vaerdi (milt pd datoen for opher af indregning), som allokeres til den
del, der ikke leengere indregnes, og

b) det modtagne vederlag for den del, der ikke laengere indregnes,

skal indregnes i resultatet.

3.2.21. Hvis det overdragne aktiv méles til amortiseret kostpris, kan muligheden i denne standard for at klassificere
en finansiel forpligtelse til dagsvaerdi gennem resultatet ikke anvendes pa den tilknyttede forpligtelse.

Alle overdragelser

3.2.22. Hvis et overdraget aktiv fortsat indregnes, skal aktivet og den tilknyttede forpligtelse ikke
modregnes. Tilsvarende gelder det, at virksomheden ikke skal modregne en eventuel indtaegt, som
opstdr i forbindelse med det overdragne aktiv, i en eventuel omkostning, som opstir i forbindelse
med den tilknyttede forpligtelse (jf. IAS 32, afsnit 42).

3.2.23. Hvis en overdrager stiller ikke-kontant sikkerhed (sisom gelds- eller egenkapitalinstrumenter)
over for erhververen, afhaenger overdragerens og erhververens regnskabsmassige behandling af
pantet af, hvorvidt erhververen har ret til at salge eller pantsatte pantet, og hvorvidt der er sket
misligholdelse fra overdragers side. Overdrageren og erhververen skal foretage regnskabsmaessig
behandling af pantet som folger:

a) Hvis erhververen i henhold til en kontrakt eller almindelig praksis har ret til at selge eller
genpantsatte pantet, skal overdrageren omklassificere aktivet i sin balance (eksempelvis som
et udlint aktiv, pantsat egenkapitalinstrument eller tilbagekebstilgodehavende) separat fra
andre aktiver.

b) Hvis erhververen salger pant, som er stillet som sikkerhed hos denne, skal erhververen
indregne provenuet fra salget samt en forpligtelse mdlt til dagsveerdi for forpligtelsen til at
levere pantet tilbage.

c) Hvis overdrageren misligholder kontrakten i henhold til dennes vilkir og ikke leengere er
berettiget til at indfri pantet, skal overdrageren ophere med at indregne pantet, og
erhververen skal indregne pantet som et aktiv, der forste gang males til dagsveerdi eller, hvis
erhververen allerede har solgt pantet, ophere med at indregne sin forpligtelse til at levere
pantet tilbage.

d) Bortset fra som angivet i c), skal overdrageren fortsat indregne pantet som et aktiv, og
erhververen skal ikke indregne pantet som et aktiv.

3.3 OPHOR AF INDREGNING AF FINANSIELLE FORPLIGTELSER

3.3.1. Virksomheden skal udelukkende ophere med at indregne en finansiel forpligtelse (eller en del af
en finansiel forpligtelse) fra sin balance, nir forpligtelsen opherer, dvs. nir den i kontrakten
anferte forpligtelse opfyldes, annulleres eller udleber.
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3.3.2. En udveksling mellem en eksisterende lintager og lingiver af geldsinstrumenter med vasentligt
forskellige betingelser skal regnskabsmaessigt behandles som et opher af den oprindelige finansielle
forpligtelse og indregning af en ny finansiel forpligtelse. Ligeledes skal en vasentlig @ndring af
betingelserne for en eksisterende finansiel forpligtelse eller en del heraf (uanset om denne skyldes
debitors skonomiske vanskeligheder) regnskabsmassigt behandles som opher af den oprindelige
finansielle forpligtelse og indregning af en ny finansiel forpligtelse.

3.3.3. Forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af en finansiel forpligtelse (eller del af en finansiel
forpligtelse), som opherer eller overdrages til anden part, og det betalte belob herfor, herunder
eventuelle overdragne ikke-kontante aktiver eller forpligtelser, skal indregnes i resultatet.

3.3.4. Hvis en virksomhed tilbagekeber en del af en finansiel forpligtelse, skal virksomheden allokere den
finansielle forpligtelses tidligere regnskabsmassige veerdi til henholdsvis den del, som fortsat indregnes, og
den del, der ikke leengere indregnes, pd basis af den relative dagsveardi af de pagzldende dele pé tilbagekab-
stidspunktet. Forskellen mellem a) den regnskabsmassige veerdi, som allokeres til den del, der ikke leengere
indregnes, og b) det betalte vederlag, herunder eventuelle overdragne ikke-kontante aktiver eller patagne
forpligtelser, for den del, der ikke leengere indregnes, skal indregnes i resultatet.

KAPITEL 4 Klassifikation

4.1 KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE AKTIVER

4.1.1. Medmindre afsnit 4.1.5 finder anvendelse, skal en virksomhed klassificere finansielle aktiver, som
efterfolgende madles til amortiseret kostpris, dagsverdi gennem ovrig totalindkomst eller
dagsveerdi gennem resultatet pd basis af bade:

a) virksomhedens forretningsmodel til styring af finansielle aktiver og
b) det finansielle aktivs kontraktlige pengestremmes egenskaber.
4.1.2. Et finansielt aktiv miles til amortiseret kostpris, hvis folgende betingelser begge er opfyldt:

a) det finansielle aktiv besiddes i en forretningsmodel, der har til formdl at modtage
kontraktlige pengestremme, og

b) det finansielle aktivs kontraktlige vilkir medferer pd bestemte tidspunkter pengestremme,
som alene bestdr af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen.

Afsnit B4.1.1-B4.1.26 giver vejledning i, hvordan disse betingelser anvendes.

4.1.2A Et finansielt aktiv mdles til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst, hvis felgende betingelser begge
er opfyldt:

a) det finansielle aktiv besiddes i en forretningsmodel, der har til formal bide at modtage
kontraktlige pengestromme og selge finansielle aktiver, og

b) det finansielle aktivs kontraktlige vilkir medferer pd bestemte tidspunkter pengestremme,
som alene bestdr af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen.

Afsnit B4.1.1-B4.1.26 giver vejledning i, hvordan disse betingelser anvendes.

4.1.3. I forbindelse med anvendelsen af afsnit 4.1.2b) og 4.1.2Ab):

a)  er hovedstolen dagsverdien af det finansielle aktiv ved forste indregning. Afsnit B4.1.7B giver
yderligere vejledning om hovedstolen
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4.1.4.

4.1.5.

b) bestdr renter af godtgorelse for den tidsmassige veerdi af penge, for kreditrisikoen forbundet
med den udestiende hovedstol i en bestemt periode og for andre grundlaeggende udlansrisici
og omkostninger samt fortjenstmargin. Afsnit B4.1.7A og B4.1.9A-B4.1.9E giver yderligere
vejledning om renter, herunder om den tidsmaessige veerdi af penge.

Et finansielt aktiv mdles til dagsverdi gennem resultatet, medmindre det madles til amortiseret
kostpris i overensstemmelse med afsnit 4.1.2 eller til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A. En virksomhed kan imidlertid ved forste indregning treeffe
en uigenkaldelig beslutning om, at den for bestemte investeringer i egenkapitalinstrumenter, som
ellers ville blive malt til dagsveaerdi gennem resultatet, vil indregne efterfolgende endringer
i dagsverdien under ovrig totalindkomst (jf. afsnit 5.7.5-5.7.6).

Mulighed for at klassificere et finansielt aktiv til dagsvaerdi gennem resultatet

Uanset afsnit 4.1.1-4.1.4 kan en virksomhed ved forste indregning uigenkaldeligt klassificere et
finansielt aktiv som madlt til dagsveerdi gennem resultatet, hvis dette fjerner eller vesentligt
reducerer en malings- eller indregningsuoverensstemmelse, som ellers ville folge af at male aktiver
eller forpligtelser eller indregne gevinster eller tab pi disse pd forskellige grundlag (jf. afsnit
B4.1.29-B4.1.32).

4.2 KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE FORPLIGTELSER

4.2.1.

En virksomhed skal klassificere alle finansielle forpligtelser, som efterfolgende males til
amortiseret kostpris, bortset fra:

a) finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultatet. Sidanne forpligtelser, herunder afledte
finansielle instrumenter, som er forpligtelser, skal efterfelgende males til dagsveerdi

b) finansielle forpligtelser, som opstir, nir overdragelsen af et finansielt aktiv ikke opfylder
kriterierne for opher af indregning, eller nir metoden for fortsat engagement finder
anvendelse. Afsnit 3.2.15 og 3.2.17 finder anvendelse pi madling af sidanne finansielle
forpligtelser

c) finansielle garantikontrakter. Efter forste indregning skal udsteder af en sidan kontrakt
(medmindre afsnit 4.2.1a) eller b) finder anvendelse) efterfolgende mile kontrakten til den
hgjeste vardi af:

i)  storrelsen af den hensettelse til tab, der er beregnet i overensstemmelse med afsnit 5.5,
og

ii) det oprindeligt indregnede beleb (jf. afsnit 5.1.1) med fradrag af de eventuelle
akkumulerede indtaegter, der er indregnet i overensstemmelse med principperne
i IFRS 15

d) tilsagn om at yde et lin til en rentesats, der er under markedsrenten. En udsteder af et sidant
tilsagn skal (medmindre afsnit 4.2.1a) finder anvendelse) efterfolgende male tilsagnet til den
hgjeste vardi af:

i)  storrelsen af den hensettelse til tab, der er beregnet i overensstemmelse med afsnit 5.5,
og

ii) det oprindeligt indregnede beleb (jf. afsnit 5.1.1) med fradrag af de eventuelle
akkumulerede indtagter, der er indregnet i overensstemmelse med principperne
i IFRS 15

e) betinget vederlag, som indregnes af den overtagende virksomhed i en virksomhedssammen-
slutning, der falder ind under IFRS 3. Et sidant betinget vederlag skal efterfolgende méles til
dagsvaerdi med indregning af andringer i resultatet.
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Mulighed for at klassificere en finansiel forpligtelse til dagsverdi gennem resultatet

4.2.2. En virksomhed kan ved forste indregning uigenkaldeligt klassificere en finansiel forpligtelse som
madlt til dagsverdi gennem resultatet, hvor afsnit 4.3.5 tillader det, eller hvis dette giver mere
relevant information, enten fordi

a) det fjerner eller vaesentligt reducerer en milings- eller indregningsuoverensstemmelse, som
ellers ville folge af at male aktiver eller forpligtelser eller indregne gevinster eller tab pa disse
pé forskellige grundlag (jf. afsnit B4.1.29-B4.1.32), eller

b) en gruppe af finansielle forpligtelser eller finansielle aktiver og finansielle forpligtelser
forvaltes, og indtjeningen vurderes pi grundlag af dagsveerdien i overensstemmelse med en
dokumenteret risikostyrings- eller investeringsstrategi, og oplysninger om gruppen gives
internt pd dette grundlag til neglepersoner i virksomhedens ledelse (som defineret i IAS 24
Oplysning om neertstdende parter), eksempelvis virksomhedens bestyrelse og overste ledelse
(jf. afsnit B4.1.33-B4.1.36).

4.3 INDBYGGEDE AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

4.3.1. Et afledt finansielt instrument er en del af en sammensat kontrakt, som ogsd omfatter en ikke-afledt
hovedkontrakt, sdledes at nogle af det kombinerede instruments pengestremme varierer pa en méde, som
svarer til et ikke-indbygget afledt finansielt instrument. Et indbygget afledt finansielt instrument medforer,
at visse af eller alle de pengestromme, som kontrakten ellers ville indebzre, sendres i overensstemmelse
med en bestemt rentesats, kurs pd et finansielt instrument, ravarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks,
kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler, forudsat, for sé vidt angér en ikke-finansiel variabel, at
denne variabel ikke er specifik for en kontrahent. Et afledt finansielt instrument, som er knyttet til et
finansielt instrument, men som er kontraktligt overdrageligt uafhangigt af dette instrument, eller som har en
anden modpart, er ikke et indbygget afledt finansielt instrument, men et separat finansielt instrument.

Sammensatte kontrakter med et finansielt aktiv som hovedkontrakt

4.3.2. Hvis en sammensat kontrakt har en hovedkontrakt, der er et aktiv, som ligger inden for denne
standards anvendelsesomride, skal en virksomhed anvende kravene i afsnit 4.1.1-4.1.5 pa hele den
sammensatte kontrakt.

Andre sammensatte kontrakter

4.3.3. Hvis en sammensat kontrakt har en hovedkontrakt, der ikke er et aktiv, som ligger inden for
denne standards anvendelsesomride, skal et indbygget afledt finansielt instrument udelukkende
udskilles fra hovedkontrakten og behandles regnskabsmaessigt som et afledt finansielt instrument
i henhold til denne standard, hvis:

a) de gkonomiske karakteristika og risici forbundet med det indbyggede afledte finansielle
instrument ikke er nart forbundet med hovedkontraktens skonomiske karakteristika og
risici (jf. afsnit B4.3.5 og B4.3.8),

b) et separat instrument med samme betingelser som det indbyggede afledte finansielle
instrument opfylder definitionen pa et afledt finansielt instrument, og

c) den sammensatte kontrakt ikke madles til dagsveerdi med indregning af @ndringer i resultatet
(dvs. et afledt finansielt instrument, som er indbygget i en finansiel forpligtelse til dagsverdi
gennem resultatet, udskilles ikke).

4.3.4. Hvis et indbygget afledt finansielt instrument udskilles, skal hovedkontrakten regnskabsmazssigt
behandles i overensstemmelse med de relevante standarder. Denne standard omhandler ikke
sporgsmélet om, hvorvidt et indbygget afledt finansielt instrument skal presenteres separat
i balancen.

4.3.5. Uanset afsnit 4.3.3 og 4.3.4 gelder det, at hvis en kontrakt omfatter et eller flere indbyggede
afledte finansielle instrumenter, og hovedkontrakten ikke er et aktiv, som ligger inden for denne
standards anvendelsesomrade, kan en virksomhed klassificere hele den sammensatte kontrakt som
til dagsvardi gennem resultatet, medmindre:

a) det eller de indbyggede afledte finansielle instrumenter ikke vaesentligt @ndrer de
pengestromme, der ellers ville vere kravet i henhold til kontrakten, eller
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b) det tydeligt fremgir med lidt eller ingen analyse ved forste vurdering af et tilsvarende
kombineret instrument, at det ikke er tilladt at udskille det eller de indbyggede afledte
finansielle instrumenter, sisom en option pa fertidig indfrielse, der tillader indehaveren at
indfri ldnet fortidigt til dets omtrentlige amortiserede kostpris.

4.3.6. Hvis denne standard kreaver, at virksomheden udskiller et indbygget afledt finansielt instrument
fra dets hovedkontrakt, men det indbyggede afledte finansielle instrument ikke kan males separat
ved anskaffelsen eller ved afslutningen af en efterfolgende regnskabsperiode, skal virksomheden
klassificere hele den sammensatte kontrakt til dagsverdi gennem resultatet.

4.3.7. Hvis virksomheden ikke er i stand til pélideligt at male dagsvaerdien af det indbyggede afledte finansielle
instrument, er dagsvardien af det indbyggede afledte finansielle instrument forskellen mellem dagsvardien
af den sammensatte kontrakt og dagsverdien af hovedkontrakten. Hvis en virksomhed ikke er i stand til at
opgore det indbyggede afledte finansielle instruments dagsveerdi ved anvendelse af denne metode, finder
afsnit 4.3.6 anvendelse, og den sammensatte kontrakt klassificeres til dagsveerdi gennem resultatet.

4.4 OMKLASSIFIKATION

4.4.1. En virksomhed skal udelukkende omklassificere alle bererte finansielle aktiver i henhold til
afsnit 4.1.1-4.1.4, hvis den @ndrer sin forretningsmodel til styring af finansielle aktiver.
Afsnit 5.6.1-5.6.7, B4.4.1-B4.4.3 og B5.6.1-B5.6.2 indeholder yderligere vejledning om omklassi-
fikation af finansielle aktiver.

4.4.2. En virksomhed md ikke omklassificere en finansiel forpligtelse.

4.4.3. Folgende andrede forhold anses ikke for omklassifikationer i henhold til afsnit 4.4.1-4.4.2:

a)  en post, der tidligere var klassificeret som og udgjorde et effektivt sikringsinstrument til sikring af
pengestromme eller til sikring af en nettoinvestering, betegnes ikke leengere som sédan

b) en post Kklassificeres fremover som og udger et effektivt sikringsinstrument til sikring af
pengestromme eller til sikring af en nettoinvestering, og

¢)  eandringer i malingen i henhold til afsnit 6.7.

KAPITEL 5 Miling

5.1 FORSTE MALING

5.1.1. Bortset fra tilgodehavender fra salg, som er omfattet af afsnit 5.1.3, geelder det, at nir et finansielt
aktiv eller en finansiel forpligtelse indregnes forste gang, skal virksomheden madle aktivet eller
forpligtelsen til dagsveerdi samt i tilfeelde af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, som
ikke er indregnet til dagsvaerdi gennem resultatet, transaktionsomkostninger, som kan henfores
direkte til erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse.

5.1.1A Hvis der imidlertid er en forskel mellem dagsvardien af det finansielle aktiv eller den finansielle
forpligtelse ved forste indregning og transaktionsprisen, skal en virksomhed anvende afsnit
B5.1.2A.

5.1.2. Nér en virksomhed anvender indregning pé afregningsdatoen for et aktiv, som efterfelgende males til

amortiseret kostpris, indregnes aktivet forste gang til dagsveerdi pd handelsdatoen (jf. afsnit B3.1.3-B3.1.6).

5.1.3. Uanset kravet i afsnit 5.1.1, skal en virksomhed ved forste indregning maéle tilgodehavender fra salg, som
ikke indeholder et vasentligt finansieringselement (vurderet i overensstemmelse med IFRS 15), til transakti-
onsprisen (som defineret i I[FRS 15).
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5.2 EFTERFOLGENDE MALING AF FINANSIELLE AKTIVER

5.2.1. Efter den forste indregning skal en virksomhed madle et finansielt aktiv i overensstemmelse med
afsnit 4.1.1-4.1.5 til:

a) amortiseret kostpris,
b) dagsvaerdi gennem ovrig totalindkomst eller
c) dagsvardi gennem resultatet.

5.2.2. En virksomhed skal anvende kravene til verdiforringelse i afsnit 5.5 pa finansielle aktiver, der
males til amortiseret kostpris i henhold til afsnit 4.1.2, samt pé finansielle aktiver, der miles til
dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 4.1.2A.

5.2.3. En virksomhed anvender kravene til regnskabsmaessig sikring i afsnit 6.5.8-6.5.14 (og, hvis det er
relevant, afsnit 89-94 i IAS 39 for regnskabsmassig sikring af dagsveerdien for en portefoljesikring
af renterisiko) pd et finansielt aktiv, der er klassificeret som en sikret post. (!

5.3 EFTERFOLGENDE MALING AF FINANSIELLE FORPLIGTELSER

5.3.1. Efter den forste indregning skal en virksomhed méle en finansiel forpligtelse i overensstemmelse
med afsnit 4.2.1-4.2.2.

5.3.2. En virksomhed anvender kravene til regnskabsmaessig sikring i afsnit 6.5.8-6.5.14 (og, hvis det er
relevant, afsnit 89-94 i IAS 39 for regnskabsmassig sikring af dagsveerdien for en portefoljesikring
af renterisiko) pd en finansiel forpligtelse, der er klassificeret som en sikret post.

5.4 MALING TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Finansielle aktiver
Den effektive rentemetode

5.4.1. Renteindtagter beregnes ved hjelp af den effektive rentemetode (jf. appendiks A og afsnit B5.4.1-
B5.4.7). Dette beregnes ved at anvende den effektive rente pa det finansielle aktivs regnskabsmessige
bruttoverdi, bortset fra:

a)  erhvervede eller oprettede verdiforringede finansielle aktiver. For disse finansielle aktiver skal
virksomheden anvende den kreditjusterede effektive rente pd det finansielle aktivs amortiserede
kostpris fra forste indregning

b) finansielle aktiver, som ikke er erhvervede eller oprettede vaerdiforringede finansielle aktiver,
men som efterfolgende er blevet verdiforringede finansielle aktiver. For disse finansielle
aktiver skal virksomheden anvende den effektive rente pd det finansielle aktivs amortiserede
kostpris i efterfolgende regnskabsperioder.

5.4.2. En virksomhed, som i en regnskabsperiode beregner renteindtagter ved at anvende den effektive
rentemetode pd et finansielt aktivs amortiserede kostpris i henhold til afsnit 5.4.1, litra b), skal
i efterfolgende regnskabsperioder beregne renteindtagterne ved at anvende den effektive rente pd den
regnskabsmssige bruttoverdi, hvis kreditrisikoen pé det finansielle instrument reduceres, siledes at det
finansielle aktiv ikke leengere er verdiforringet, og reduktionen objektivt kan henferes til en begivenhed,
som er indtruffet efter anvendelse af kravene i afsnit 5.4.1, litra b) (som f.eks. forbedring af lantagerens
kreditvaerdighed).

() I overensstemmelse med afsnit 7.2.21 kan en virksomhed i sin regnskabspraksis valge at anvende kravene til regnskabsmassig sikring
i IAS 39 i stedet for kravene i denne standards kapitel 6. Hvis en virksomhed har valgt dette, er henvisningerne i denne standard til
bestemte krav til regnskabsmassig sikring i kapitel 6 ikke relevante. 1 stedet anvender virksomheden de relevante krav til
regnskabsmaessig sikring i IAS 39.
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Andring af kontraktlige pengestromme

5.4.3. Nér de kontraktlige pengestromme fra et finansielt aktiv genforhandles eller pd anden mdde @ndres, og
genforhandlingen eller @ndringen ikke medferer opher af indregning af dette finansielle aktiv
i overensstemmelse med denne standard, skal virksomheden omberegne det finansielle aktivs
regnskabsmessige bruttoveerdi og indregne gevinsten eller tabet forbundet med cendringen i resultatet. Det
finansielle aktivs regnskabsmassige bruttovardi omberegnes som nutidsvardien af de genforhandlede eller
@ndrede kontraktlige pengestromme, der diskonteres med det finansielle aktivs oprindelige effektive rente
(eller kreditjusterede effektive rente for erhvervede eller oprettede verdiforringede finansielle aktiver), eller,
hvor det relevant, den andrede effektive rente beregnet i overensstemmelse med afsnit 6.5.10. Eventuelle
atholdte omkostninger eller betalte honorarer regulerer det @ndrede finansielle aktivs regnskabsmassige
vardi og afskrives over det @ndrede finansielle aktivs resterende labetid.

Afskrivning

5.4.4. En virksomhed skal direkte reducere et finansielt aktivs regnskabsmassige bruttoverdi, hvis
virksomheden ikke har nogen rimelig forventning om at genindvinde hele eller dele af det
finansielle aktiv. En sddan afskrivning udger opher af indregning (jf. afsnit B3.2.16, litra r)).

5.5 VARDIFORRINGELSE
Indregning af forventede kredittab
Generel fremgangsmdde

5.5.1. En virksomhed skal indregne en hensettelse til tab for forventede kredittab pa et finansielt aktiv, der
males i overensstemmelse med afsnit 4.1.2 eller 4.1.2A, et leasingtilgodehavende, et kontraktaktiv
eller et linetilsagn og en finansiel garantikontrakt, som kravene til verdiforringelse finder
anvendelse pd i henhold til afsnit 2.1, litra g), 4.2.1, litra c) eller 4.2.1, litra d).

5.5.2. En virksomhed skal anvende kravene til verdiforringelse til indregning og maling af en hensattelse til tab
for finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi gennem gvrig totalindkomst i henhold til afsnit 4.1.2A.
Hensattelsen til tab skal imidlertid indregnes i ovrig totalindkomst og reducerer ikke det finansielle aktivs
regnskabsmassige veerdi i balancen.

5.5.3. I henhold til afsnit 5.5.13-5.5.16 skal en virksomhed pd hver balancedag male hensattelsen til tab
for et finansielt instrument til et belob, der svarer til de forventede kredittab i lobetiden, hvis
kreditrisikoen pé det finansielle instrument er steget vaesentligt siden forste indregning.

5.5.4. Formdlet med kravene til vardiforringelse er at indregne de forventede kredittab i lgbetiden for alle
finansielle instrumenter, for hvilke kreditrisikoen er steget vaesentligt siden forste indregning, uanset om de
er vurderet separat eller samlet, under hensyntagen til alle rimelige og dokumenterede oplysninger,
herunder om fremtiden.

5.5.5. I henhold til afsnit 5.5.13-5.5.16, skal en virksomhed, hvis kreditrisikoen pd et finansielt
instrument ikke pa balancedagen er steget vaesentligt siden forste indregning, mile henszttelsen til
tab for det finansielle instrument til et beleb, der svarer til de forventede kredittab over 12 mdneder.

5.5.6. For lanetilsagn og finansielle garantikontrakter betragtes den dato, hvor virksomheden bliver part i det
uigenkaldelige tilsagn, som datoen for forste indregning med henblik pé anvendelse af kravene til veerdifor-
ringelse.

5.5.7. Hvis en virksomhed har mdlt hensattelsen til tab for et finansielt instrument til et belob, der svarer til de

forventede kredittab i lebetiden, i den forudgdende regnskabsperiode, men vurderer pd den aktuelle
balancedag, at afsnit 5.5.3 ikke laengere er opfyldt, skal virksomheden méle hensattelsen til tab til et belgb,
der svarer til de forventede kredittab over 12 méaneder pa den aktuelle balancedag.
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5.5.8. En virksomhed skal indregne storrelsen af de forventede kredittab (eller tilbageforsel), der kraeves for at
regulere henszttelsen til tab pd balancedagen til det belgb, der skal indregnes i henhold til denne standard,
i resultatet som gevinst eller tab ved verdiforringelse.

Fastleggelse af veesentlige stigninger i kreditrisikoen

5.5.9. Virksomheden skal pa hver balancedag vurdere, hvorvidt kreditrisikoen pé et finansielt instrument er steget
vasentligt siden forste indregning. Ved denne vurdering skal virksomheden anvende @ndringen i risikoen
for misligholdelse i det finansielle instruments forventede lobetid i stedet for andringen i sterrelsen af
forventede kredittab. For at foretage denne vurdering sammenligner virksomheden risikoen for
misligholdelse pd det finansielle instrument pd balancedagen med risikoen for misligholdelse pa det
finansielle instrument pd datoen for forste indregning under hensyntagen til de rimelige og dokumenterede
oplysninger, den har adgang til uden urimelig udgift eller indsats, som indikerer veesentlige stigninger
i kreditrisikoen siden forste indregning.

5.5.10. En virksomhed kan antage, at kreditrisikoen péd et finansielt instrument ikke er steget vaesentligt siden
forste indregning, hvis det finansielle instrument vurderes at have en lav kreditrisiko pd balancedagen (jf.
afsnit B5.5.22-B5.5.24).

5.5.11. Hvis virksomheden har adgang til rimelige og dokumenterede oplysninger om fremtiden uden urimelig
udgift eller indsats, md virksomheden ikke udelukkende stotte sig til oplysninger om forfaldne belgb
i vurderingen af, hvorvidt kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning. Nar virksomheden
imidlertid ikke har adgang til oplysninger, som er mere fremadrettet end forfaldsstatus (enten separat eller
samlet), uden urimelig udgift eller indsats, kan den bruge oplysninger om forfaldne beleb til at vurdere,
hvorvidt der har varet vasentlige stigninger i kreditrisikoen siden ferste indregning. Uanset hvordan en
virksomhed vurderer vasentlige stigninger i kreditrisikoen, gelder der en afkreftelig formodning om, at
kreditrisikoen pd et finansielt aktiv er steget vasentligt siden forste indregning, hvis kontraktlige betalinger
er overskredet med mere end 30 dage. En virksomhed kan afkrefte denne formodning, hvis den har
adgang til rimelige og dokumenterede oplysninger uden urimelig udgift eller indsats, som viser, at
kreditrisikoen ikke er steget veasentligt siden ferste indregning, selv om de kontraktlige betalinger er
overskredet med mere end 30 dage. Nér en virksomhed vurderer, at kreditrisikoen er steget vesentligt, for
de kontraktlige betalinger er overskredet med mere end 30 dage, finder den afkreftelige formodning ikke
anvendelse.

AEndrede finansielle aktiver

5.5.12. Hvis de kontraktlige pengestremme pa et finansielt aktiv er blevet genforhandlet eller @ndret, og der ikke
er sket opher af indregning af det finansielle aktiv, skal den vurdere, hvorvidt der har veeret en veasentlig
stigning i kreditrisikoen pd det finansielle instrument i overensstemmelse med afsnit 5.5.3, ved at
sammenligne:

a)  risikoen for misligholdelse pd balancedagen (baseret pd de endrede kontraktlige vilkdr) og

b)  risikoen for misligholdelse pd datoen for ferste indregning (baseret pd de originale, uandrede
kontraktlige vilkar).

Erhvervede eller oprettede veerdiforringede finansielle aktiver

5.5.13. Uanset afsnit 5.5.3 og 5.5.5 skal en virksomhed pa balancedagen kun indregne de akkumulerede
endringer i de forventede kredittab i lebetiden siden forste indregning som en henszttelse til tab
for erhvervede eller oprettede verdiforringede finansielle aktiver.

5.5.14. En virksomhed skal pa hver balancedag indregne den belgbsmassige storrelse af @ndringen i de forventede
kredittab i lgbetiden som gevinst eller tab ved veardiforringelse. En virksomhed skal indregne positive
andringer i de forventede kredittab i lgbetiden som en gevinst ved vardiforringelse, selv om de forventede
kredittab i lebetiden er mindre end den belobsmassige storrelse af de forventede kredittab, der blev
indregnet i de skennede pengestromme ved forste indregning.
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5.5.15.

5.5.16.

5.5.17.

5.5.18.

5.5.19.

5.5.20.

Forenklet fremgangsmadde for tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver og leasingtilgodehavender

Uanset afsnit 5.5.3 og 5.5.5 skal en virksomhed altid méle hensettelsen til tab til et belgb, der
svarer til de forventede kredittab i lobetiden for:

a) tilgodehavender fra salg eller kontraktaktiver, der hidrerer fra transaktioner, som falder inden
for anvendelsesomridet for IFRS 15, og som

i)  ikke indeholder et vasentligt finansieringselement (eller nir virksomheden anvender
den praktiske foranstaltning for kontrakter pd ét ar eller derunder) i henhold til
IFRS 15, eller

ii) indeholder et veesentligt finansieringselement i henhold til IFRS 15, hvis virksomheden
i sin regnskabspraksis veelger at male henszttelsen til tab til et belob, der svarer til de
forventede kredittab i lebetiden. Denne regnskabspraksis skal anvendes pé alle sidanne
tilgodehavender fra salg eller kontraktaktiver, men kan anvendes separat pa
tilgodehavender fra salg og kontraktaktiver.

b) leasingtilgodehavender, der hidrerer fra transaktioner, der falder inden for anvendel-
sesomradet for IAS 17, hvis virksomheden i sin regnskabspraksis veelger at mile hensattelsen
til tab til et belob, der svarer til de forventede kredittab i lebetiden. Denne regnskabspraksis
skal anvendes pa alle leasingtilgodehavender, men kan anvendes separat pi tilgodehavender
fra finansielle og operationelle leasingkontrakter.

En virksomhed kan velge regnskabspraksis for tilgodehavender fra salg, leasingtilgodehavender og
kontraktaktiver uathaengigt af hinanden.

Miling af forventede kredittab

En virksomhed skal mdle de forventede kredittab for et finansielt instrument pid en madde, der
afspejler:

a) et objektivt og sandsynlighedsvagtet belgb, der fastleegges pd grundlag af en vurdering af et
interval af mulige udfald,

b) den tidsmeessige veerdi af penge og

c) rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden har adgang til uden urimelig
udgift eller indsats pd balancedagen, om tidligere begivenheder, aktuelle forhold samt
prognoser om fremtidige ekonomiske forhold.

Nér en virksomhed méler forventede kredittab, behever den ikke nedvendigvis at identificere alle mulige
senarier. Den skal imidlertid overveje risikoen eller sandsynligheden for et kredittab ved at tage hejde for
muligheden for, at der opstdr et kredittab, og muligheden for, at der ikke opstdr et kredittab, selv om
sandsynligheden for, at der opstér et kredittab er meget lav.

Den maksimale periode, der skal bruges til mdlingen af de forventede kredittab, er den maksimale
kontraktperiode (samt optioner pé forlangelse), hvor virksomheden er eksponeret for kreditrisiko, og ikke
en lengere periode, selv om en sddan langere periode matte vaere forretningspraksis.

Nogle finansielle instrumenter omfatter imidlertid bade 1&n og uudnyttede forpligtelser, og virksomhedens
ret i henhold til kontrakten til at kreeve tilbagebetaling og annullere den uudnyttede forpligtelse begrenser
ikke virksomhedens eksponering for kredittab til kontraktens opsigelsesperiode. Virksomheden skal,
udelukkende for disse finansielle instrumenter, male de forventede kredittab over den periode, hvor
virksomheden er eksponeret for kreditrisiko, og forventede kredittab vil ikke blive reduceret ved tiltag til
styring af kreditrisikoen, selv om den pdgzldende periode er leengere end den maksimale kontraktperiode.

5.6 OMKLASSIFIKATION AF FINANSIELLE AKTIVER

5.6.1.

Hvis en virksomhed omklassificerer finansielle aktiver i henhold til afsnit 4.4.1, skal den anvende
omklassifikationen fremadrettet fra omklassificeringsdatoen. Virksomheden mi ikke tilpasse
tidligere indregnede gevinster, tab (herunder gevinster eller tab ved veerdiforringelse) eller renter.
Afsnit 5.6.2-5.6.7 beskriver kravene til omklassifikation.
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5.6.2. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien mdling til amortiseret
kostpris til kategorien miling til dagsverdi gennem resultatet, miles dagsvardien pa omklassificer-
ingsdatoen. Eventuelle gevinster eller tab fra differencen mellem det finansielle aktivs tidligere
amortiserede kostpris og dagsvardien indregnes i resultatet.

5.6.3. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien maling til dagsvaerdi gennem
resultatet til kategorien maling til amortiseret kostpris, bliver dagsverdien pd omklassificerin-
gsdatoen den nye regnskabsmassige bruttoveerdi. (Afsnit B5.6.2 indeholder vejledning om
fastsaettelse af den effektive rente og hensattelse til tab pd omklassificeringsdatoen.)

5.6.4. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien maling til amortiseret
kostpris til kategorien maling til dagsverdi gennem eovrig totalindkomst, miles dagsveerdien pa
omklassificeringsdatoen. Eventuelle gevinster eller tab fra differencen mellem det finansielle aktivs
tidligere amortiserede kostpris og dagsvaerdien indregnes i evrig totalindkomst. Den effektive
rente og milingen af forventede kredittab reguleres ikke som folge af omklassifikationen. (Jf. afsnit
B5.6.1.)

5.6.5. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien maling til dagsveerdi gennem
ovrig totalindkomst til kategorien madling til amortiseret kostpris, bliver det finansielle aktiv
omklassificeret til dagsveerdi pa omklassificeringsdatoen. De akkumulerede gevinster eller tab, der
tidligere er blevet indregnet i ovrig totalindkomst, fjernes imidlertid fra egenkapitalen og reguleres
i forhold til det finansielle aktivs dagsvaerdi pa omklassificeringsdatoen. Som folge deraf males det
finansielle aktiv pd omklassificeringsdatoen som om, det altid var blevet madlt til amortiseret
kostpris. Denne regulering pdvirker ovrig totalindkomst, men ikke resultatet, hvorfor det ikke er
en omklassificeringsregulering (jf. IAS 1 Presentation af drsregnskaber). Den effektive rente og
malingen af forventede kredittab reguleres ikke som folge af omklassifikationen. (Jf. afsnit 5.1.10.)

5.6.6. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien maling til dagsvaerdi gennem
resultatet til kategorien mdling til dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst, miles det finansielle
aktiv fortsat til dagsveerdi. (Afsnit B5.6.2 indeholder vejledning om fastsettelse af den effektive
rente og hensattelse til tab pd omklassificeringsdatoen.)

5.6.7. Hvis en virksomhed omklassificerer et finansielt aktiv fra kategorien maling til dagsvaerdi gennem
ovrig totalindkomst til kategorien madling til dagsveerdi gennem resultatet, miles det finansielle
aktiv fortsat til dagsverdi. De akkumulerede gevinster eller tab, der tidligere er blevet indregnet
i ovrig totalindkomst, omklassificeres fra egenkapitalen til resultatet som en omklassifikationsre-
gulering (jf. IAS 1) pd omklassificeringsdatoen.

5.7 GEVINSTER OG TAB

5.7.1. Gevinster eller tab hidrerende fra et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, der males til
dagsverdi, skal indregnes i resultatet, medmindre:

a) det indgir i et sikringsforhold (jf. afsnit 6.5.8-6.5.14 og, hvor det er relevant, afsnit 89-94
i IAS 39 om regnskabsmassig sikring af dagsveaerdien for en portefeljesikring af renterisiko)

b) det er en investering i et egenkapitalinstrument, og virksomheden har valgt at praesentere
gevinster og tab pa investeringen under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.5

c) det er en finansiel forpligtelse, der er klassificeret som til dagsvaerdi gennem resultatet, og
virksomheden skal presentere virkningen af eendringer i forpligtelsens kreditrisiko under
ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.7, eller

d) det er et finansielt aktiv, som mdles til dagsverdi gennem eovrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A, og virksomheden skal indregne aendringer
i dagsvaerdien under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.10.
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5.7.1A Udbytte indregnes kun i resultatet, nar:
a)  virksomhedens ret til at modtage udbytte fastlegges
b)  det er sandsynligt, at ekonomiske fordele forbundet med udbyttet vil tilgd virksomheden, og
¢)  udbyttets storrelse kan males pélideligt.

5.7.2. Gevinster eller tab pd et finansielt aktiv, som males til amortiseret kostpris, og som ikke indgdr i et
sikringsforhold (jf. afsnit 6.5.8-6.5.14 og, hvor det er relevant, afsnit 89-94 i IAS 39 om
regnskabsmeessig sikring af dagsveerdien for en portefeljesikring af renterisiko) skal indregnes
i resultatet, ndr indregning af det finansielle aktiv opherer, det omklassificeres i henhold til afsnit
5.6.2, ved amortiseringen eller for at indregne gevinster eller tab ved verdiforringelse. En
virksomhed skal anvende afsnit 5.6.2 og 5.6.4, hvis den omklassificerer finansielle aktiver fra
kategorien mdling til amortiseret kostpris. Gevinster eller tab pd en finansiel forpligtelse, som
madles til amortiseret kostpris, og som ikke indgdr i et sikringsforhold (jf. afsnit 6.5.8-6.5.14 og,
hvor det er relevant, afsnit 89-94 i IAS 39 om regnskabsmassig sikring af dagsverdien for en
portefoljesikring af renterisiko) skal indregnes i resultatet, ndr indregning af den finansielle
forpligtelse opherer og ved amortiseringen. (Afsnit B5.7.2 indeholder vejledning om valutakurs-
gevinster og -tab).

5.7.3. Gevinster eller tab pd finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser, der er sikrede poster i et
sikringsforhold, skal indregnes i overensstemmelse med afsnit 6.5.8-6.5.14 og, hvor det er relevant,
afsnit 89-94 i IAS 39 om regnskabsmessig sikring af dagsverdien for en portefeljesikring af
renterisiko.

5.7.4. Néir en virksomhed indregner finansielle aktiver pd afregningsdatoen (jf. afsnit 3.1.2, B3.1.3 og
B3.1.6) skal eventuelle andringer i dagsvardien af det aktiv, som skal modtages, i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen ikke indregnes for aktiver, som madles til amortiseret kostpris.
For aktiver, som males til dagsvaerdi, skal en @ndring i dagsvaerdi imidlertid indregnes i resultatet
eller i ovrig totalindkomst, alt efter hvad der er hensigtsmessigt, i henhold til afsnit 5.7.1.
Handelsdatoen anses for at veere datoen for ferste indregning i forbindelse med anvendelsen af
kravene til veerdiforringelse.

Investeringer i egenkapitalinstrumenter

5.7.5. Ved den forste indregning kan en virksomhed traffe en uigenkaldelig beslutning om, at den under
ovrig totalindkomst vil indregne @endringer i dagsvaerdien af en investering i et egenkapitalin-
strument, som er omfattet af denne standard og ikke besiddes med handelshensigt, og som ej heller
er et betinget vederlag indregnet af en overtagende virksomhed i en virksomhedssammenslutning,
hvorpa IFRS 3 finder anvendelse. (Afsnit B5.7.3 indeholder vejledning om valutakursgevinster og
-tab).

5.7.6. Hvis en virksomhed traffer den i afsnit 5.7.5 omhandlede beslutning, skal den indregne udbytte fra denne
investering i resultatet i henhold til afsnit 5.7.1A.

Forpligtelser klassificeret til dagsveerdi gennem resultatet

5.7.7. En virksomhed skal prasentere gevinster eller tab pd en finansiel forpligtelse, som er klassificeret
som til dagsveerdi gennem resultatet i henhold til afsnit 4.2.2 eller afsnit 4.3.5, som folger:

a) den belobsmessige storrelse af @endringen i dagsveerdien af den finansielle forpligtelse, som
kan henferes til @ndringer i forpligtelsens kreditrisiko, skal preesenteres under ovrig
totalindkomst (jf. afsnit B5.7.13-B5.7.20) og

b) den resterende belobsmassige @ndring i forpligtelsens dagsverdi skal preesenteres under
resultatet,

medmindre den regnskabsmassige behandling af virkningen af andringer forpligtelsens
kreditrisiko i a) ville forirsage eller forveerre en regnskabsmessig inkonsistens i resultatet
(i hvilket tilfeelde afsnit 5.7.8 finder anvendelse). Afsnit B5.7.5-B5.7.7 og B5.7.10-B5.7.12 indeholder
vejledning om vurdering af, hvorvidt dette ville forirsage eller forverre en regnskabsmeessig
inkonsistens.
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5.7.8. Hvis kravene i afsnit 5.7.7 ville forirsage eller forvarre en regnskabsmssig inkonsistens
i resultatet, skal en virksomhed praesentere alle gevinster eller tab pi denne forpligtelse (herunder
virkningen af andringer i forpligtelsens kreditrisiko) i resultatet.

5.7.9. Uanset kravene i afsnit 5.7.7 og 5.7.8 skal en virksomhed i resultatet prasentere alle gevinster og tab pd
lanetilsagn og finansielle garantikontrakter, der er klassificeret som til dagsvaerdi gennem resultatet.

Aktiver, der males til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst

5.7.10. Gevinster eller tab pd et finansielt aktiv, der madles til dagsvaerdi gennem ovrig totalindkomst
i henhold til afsnit 4.1.2A, skal indregnes i ovrig totalindkomst, bortset fra gevinster eller tab ved
verdiforringelse (jf. afsnit 5.5) og valutakursgevinster eller -tab (jf. afsnit B5.7.2-B5.7.2A), indtil
indregning af det finansielle aktiv opherer, eller det omklassificeres. Nir indregning af det
finansielle aktiv opherer, skal akkumulerede gevinster eller tab, der tidligere er blevet indregnet
i ovrig totalindkomst, omklassificeres fra egenkapitalen til resultatet som en omklassifikationsre-
gulering (jf. IAS 1). Hvis det finansielle aktiv omklassificeres fra kategorien maling til dagsveerdi
gennem ovrig totalindkomst, skal virksomheden regnskabsmessigt behandle de akkumulerede
gevinster eller tab, der tidligere blev indregnet i @vrig totalindkomst, i henhold til afsnit 5.6.5 og
5.6.7. Rente beregnet ved hjalp af den effektive rentemetode indregnes i resultatet.

5.7.11. Som beskrevet i afsnit 5.7.10, gelder det, at hvis et finansielt aktiv mdles til dagsvaerdi gennem
ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 4.1.2A, er de belob, der indregnes i resultatet, de samme
som de beleb, der ville vere blevet indregnet i resultatet, hvis det finansielle aktiv var blevet milt
til amortiseret kostpris,

KAPITEL 6 Regnskabsmeessig sikring

6.1 FORMAL OG ANVENDELSESOMRADE

6.1.1. Formalet med regnskabsmaessig sikring er i regnskabet at prasentere virkningen af en virksomheds
risikostyringsaktiviteter, hvor finansielle instrumenter bruges til at styre eksponeringen fra bestemte risici,
der kunne pavirke resultatet (eller ovrig totalindkomst for investeringer i egenkapitalinstrumenter, hvor en
virksomhed har valgt at prasentere @ndringer i dagsveerdien i gvrig totalindkomst i henhold til afsnit
5.7.5). Denne fremgangsmdde har til formdl at beskrive, i forbindelse med hvilke sikringsinstrumenter
regnskabsmassig sikring anvendes, for at give et indblik i deres formdl og effekt.

6.1.2. En virksomhed kan velge at klassificere et sikringsforhold mellem et sikringsinstrument og en sikret post
i henhold til afsnit 6.2.1-6.3.7 og B6.2.1-B6.3.25. For sikringsforhold, der opfylder kriterierne for
klassifikation, skal en virksomhed regnskabsmssigt behandle gevinsten eller tabet pa sikringsinstrumentet
og den sikrede post i henhold til afsnit 6.5.1-6.5.14 og B6.5.1-B6.5.28 Nér den sikrede post er en gruppe
poster, skal en virksomhed opfylde de supplerende krav i afsnit 6.6.1-6.6.6 og B6.6.1-B6.6.16.

6.1.3. Ved sikring af dagsverdien af renterisikoen for en portefolje af finansielle aktiver eller finansielle
forpligtelser (og kun ved en sddan sikring) kan en virksomhed anvende kravene til regnskabsmessig sikring
i IAS 39 i stedet for kravene i denne standard. I det tilfaelde skal virksomheden ogsé anvende de specifikke
krav til regnskabsmessig sikring af dagsvardien for en portefoljesikring af renterisiko og klassificere den
sikrede del som et valutabeleb (jf. afsnit 81A, 89A og AG114-AG132 i IAS 39).

6.2 SIKRINGSINSTRUMENTER

Instrumenter, som opfylder kriterierne for sikringsinstrumenter

6.2.1. Et afledt finansielt instrument, som males til dagsveerdi gennem resultatet, kan klassificeres som et
sikringsinstrument, bortset fra visse solgte optioner (jf. afsnit B6.2.4).
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6.2.2. Et ikke-afledt finansielt aktiv eller en ikke-afledt finansiel forpligtelse, som madles til dagsveerdi
gennem resultatet, kan klassificeres som et sikringsinstrument, medmindre det er en finansiel
forpligtelse, der er Kklassificeret som til dagsveerdi gennem resultatet, for hvilken den
belobsmessige storrelse af den endring i dagsvaerdien, som kan henferes til endringer
i forpligtelsens kreditrisiko, presenteres under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.7. Ved
sikring af valutarisiko kan valutarisikokomponenten af et ikke-afledt finansielt aktiv eller en ikke-
afledt finansiel forpligtelse klassificeres som et sikringsinstrument, forudsat at det ikke er en
investering i et egenkapitalinstrument, for hvilket virksomheden har valgt at preesentere
endringer i dagsvaerdien under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.5.

6.2.3. Ved regnskabsmassig sikring md kun kontrakter med en ekstern part i forhold til den regnskabsaf-
leeggende virksomhed (dvs. en ekstern part i forhold til koncernen eller den enkelte virksomhed,
som der aflaegges regnskab for) klassificeres som sikringsinstrumenter.

Klassifikation af sikringsinstrumenter

6.2.4. Et instrument, som opfylder kriterierne for sikringsinstrumenter, skal klassificeres i sin helhed som et
sikringsinstrument. De eneste tilladte undtagelser er:

a)  opdeling af en options indre og tidsmassige veerdi, hvor kun @ndringen i optionens indre veerdi
klassificeres som et sikringsinstrument og ikke dens tidsmassige veerdi (jf. afsnit 6.5.15 og B6.5.29-
B6.5.33)

b)  opdeling af terminsdelen og spotdelen pd en terminskontrakt, hvor kun @ndringen i veerdien af
spotdelen pd en terminskontrakt klassificeres som et sikringsinstrument og ikke terminsdelen,
ligesom valutaspandet kan udskilles og udelukkes fra klassifikationen af et finansielt instrument som
sikringsinstrumentet (jf. afsnit 6.5.16 og B6.5.34-B6.5.39), og

¢) 1 et sikringsforhold kan virksomheden klassificere en del af hele sikringsinstrumentet, eksempelvis
50 % af det nominelle belob, som sikringsinstrumentet. Dog ma et sikringsinstrument ikke kun
klassificeres for en del af a@ndringen i dagsverdien, der kun hidrerer fra en del af den periode, hvor
sikringsinstrumentet fortsat er udestdende.

6.2.5. En virksomhed kan se enhver kombination af felgende i sammenhang og sammen klassificere dem som
sikringsinstrumentet (herunder hvor den risiko eller de risici, der er forbundet med nogle sikringsin-
strumenter opvejer de risici, der er forbundet med andre sikringsinstrumenter):

a)  afledte finansielle instrumenter eller en del heraf og
b)  ikke-afledte finansielle instrumenter eller en del heraf.

6.2.6. Et afledt finansielt instrument, der kombinerer en solgt option og en kebt option, (f.eks. en rentecollar)
opfylder dog ikke betingelserne for et sikringsinstrument, hvis det i realiteten netto er en solgt option pa
klassifikationsdatoen (medmindre den opfylder betingelserne i henhold til afsnit B6.2.4). Tilsvarende kan to
eller flere instrumenter (eller dele heraf) kun klassificeres sammen som sikringsinstrumentet, hvis de

sammen i realiteten ikke netto er en solgt option pd klassifikationsdatoen (medmindre de opfylder
betingelserne i henhold til afsnit B6.2.4).

6.3 SIKREDE POSTER
Poster, som opfylder kriterierne for sikrede poster

6.3.1. En sikret post kan veare et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, en ikke-indregnet fast
aftale, en forventet transaktion eller en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed. Den sikrede
post kan vere:

a) en enkelt post eller

b) en gruppe poster (jf. afsnit 6.6.1-6.6.6 og B6.6.1-B6.6.16).

En sikret post kan ogsi vere en del af en sidan post eller gruppe poster (jf. afsnit 6.3.7 og
B6.3.7-B6.3.25).
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6.3.2. Den sikrede post skal kunne males palideligt.

6.3.3. Hvis en sikret post er en forventet transaktion (eller en del heraf), skal denne transaktion vere
hejst sandsynlig.

6.3.4. En aggregeret eksponering, som er en kombination af en eksponering, der kunne opfylde

kriterierne for sikrede poster i henhold til afsnit 6.3.1, og et afledt finansielt instrument, kan
klassificeres om en sikret post (jf. afsnit B6.3.3-B6.3.4). Dette omfatter en forventet transaktion
vedrorende en aggregeret eksponering (dvs. en fremtidig transaktion, som virksomheden ikke har
forpligtet sig til, men som forventes, og som ville medfore en eksponering og et afledt finansielt
instrument), hvis den aggregerede eksponering er hgjst sandsynlig og den, nir den er indtruffet og
derfor ikke lzengere er forventet, opfylder kriterierne for sikrede poster.

6.3.5. Ved regnskabsmassig sikring er det udelukkende aktiver, forpligtelser, faste aftaler eller forventede
transaktioner, som er hgjst sandsynlige, med en ekstern part, der kan klassificeres som sikrede
poster. Regnskabsmassig sikring kan kun anvendes pd transaktioner mellem virksomheder
i samme koncern i de enkelte eller separate drsregnskaber for disse virksomheder og ikke pd
koncernregnskabet, bortset fra koncernregnskabet for en investeringsvirksomhed, som defineret
i IFRS 10, hvor transaktioner mellem en investeringsvirksomhed og dens dattervirksomheder, som
madles til dagsveerdi gennem resultatet, ikke vil blive elimineret i koncernregnskabet.

6.3.6. Som en undtagelse til afsnit 6.3.5 galder imidlertid, at valutarisikoen vedrerende en koncernintern
moneter post (eksempelvis tilgodehavender/forpligtelser mellem to dattervirksomheder) kan opfylde
kriterierne for en sikret post i koncernregnskabet, hvis den medferer folsomhed over for valutakurs-
gevinster eller -tab, som ikke fuldt ud er elimineret ved konsolidering i henhold til IAS 21 Valutaomregning.
I henhold til IAS 21 er valutakursgevinster og -tab pd koncerninterne monetare poster ikke fuldt ud
elimineret ved konsolidering, hvis den koncerninterne monetare post handles mellem to koncernvirk-
somheder med forskellige funktionelle valutaer. Desuden kan valutarisikoen vedrerende en forventet
koncernintern transaktion, som anses for hejst sandsynlig, opfylde kriterierne for en sikret post
i koncernregnskabet forudsat, at transaktionen finder sted i en anden valuta end den funktionelle valuta for
den virksomhed, der foretager transaktionen, og valutarisikoen sdledes pavirker koncernresultatet.

Klassifikation af sikrede poster

6.3.7. En virksomhed kan klassificere en post i sin helhed eller komponenter heraf som den sikrede post i et
sikringsforhold. Hele posten omfatter alle &ndringer i pengestremmene eller dagsvaerdien af en post. En
komponent omfatter mindre end hele andringen i dagsveerdien eller udsvinget i pengestremmene for en
post. 1 det tilfelde kan en virksomhed kun klassificere folgende typer komponenter (herunder
kombinationer) som sikrede poster:

a)  udelukkende @ndringer i pengestrommene eller dagsvaerdien af en post, der kan henfores til en eller
flere specifikke risici (risikokomponent), forudsat at risikokomponenten er separat identificerbar og
kan madles palideligt baseret pd en vurdering pd grundlag af den pdgaldende markedsstruktur (jf.
afsnit B6.3.8-B6.3.15). Risikokomponenter omfatter en klassifikation udelukkende af @ndringer
i pengestremmene eller dagsveerdien af en sikret post, der er storre eller mindre end en bestemt pris
eller anden variabel (ensidig risiko)

b) en eller flere kontraktlige pengestremme

¢)  komponenter af et nominelt belgb, dvs. en bestemt del af postens belebsmassige storrelse (jf. afsnit
B6.3.16-B6.3.20).

6.4 KRITERIER FOR REGNSKABSMZSSIG SIKRING

6.4.1. Regnskabsmeessig sikring kan kun anvendes pa sikringsforhold, hvis alle felgende kriterier opfyldt:

a)  Sikringsforholdet bestir kun af sikringsinstrumenter og sikrede poster, der opfylder
kriterierne.
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b) Ved sikringsforholdets indgéelse foreligger der formel klassifikation og dokumentation for
sikringsforholdet og for virksomhedens risikostyringsformdl og -strategi i relation til
sikringen. Dokumentationen skal omfatte identifikation af sikringsinstrumentet, den sikrede
post, den afdeekkede risikos art, samt hvordan virksomheden vil vurdere, hvorvidt sikrings-
forholdet opfylder kravene til sikringseffektivitet (herunder analysen af kilderne til sikringsin-
effektivitet, og hvordan den fastsatter sikringsraten).

c)  Sikringsforholdet opfylder alle folgende krav til sikringseffektivitet:

i) der er et skonomisk forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet (jf. afsnit
B6.4.4-B6.4.6)

ii)  virkningen af kreditrisikoen dominerer ikke de vardiendringer, der hidrerer fra det
gkonomiske forhold (jf. afsnit B6.4.7-B6.4.8), og

iii) sikringsforholdets sikringsrate er den samme som den, der folger af den mangde af den
sikrede post, som virksomheden faktisk sikrer, og den maengde af sikringsinstrumentet,
som virksomheden faktisk bruger til at sikre den pageldende meengde af den sikrede
post. Klassifikationen mé imidlertid ikke afspejle en ubalance mellem vagtningen af den
sikrede post og af sikringsinstrumentet, som ville forrsage sikringsineffektivitet (uanset
om det er indregnet eller €j), der kunne medfere en regnskabsmeessig virkning, der var
uforenelig med formélet med den regnskabsmaessige sikring (jf. afsnit B6.4.9-B6.4.11).

6.5 REGNSKABSMASSIG BEHANDLING AF SIKRINGSFORHOLD, DER OPFYLDER KRITERIERNE

6.5.1. En virksomhed anvender regnskabsmassig sikring pa sikringsforhold, der opfylder kriterierne
i afsnit 6.4.1 (hvilket omfatter virksomhedens beslutning om at klassificere sikringsforholdet).

6.5.2. Der er tre typer sikringsforhold:

a)  sikring af dagsveerdi: afdaekning af risikoen for @ndringer i dagsvardien af et indregnet aktiv
eller en indregnet forpligtelse eller en ikke-indregnet fast aftale, eller en del af en sidan post,
som kan henfores til en bestemt risiko, og som kan pavirke resultatet

b) sikring af pengestromme: afdaekning af risikoen for udsving i pengestremme, som kan
henfores til en bestemt risiko, der er tilknyttet hele eller dele af et indregnet aktiv eller en
indregnet forpligtelse (sisom alle eller visse fremtidige rentebetalinger pd variabelt forrentede
lin) eller en forventet transaktion, som er hejst sandsynlig, og kan pavirke resultatet

c) sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, som defineret i IAS 21.

6.5.3. Hvis den sikrede post er et egenkapitalinstrument, for hvilket en virksomhed har valgt at prasentere
@ndringer i dagsveerdien under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.5, skal den sikrede eksponering
omhandlet i afsnit 6.5.2, litra a), kunne pavirke ovrig totalindkomst. Udelukkende i det tilfeelde ma den
indregnede sikringsineffektivitet prasenteres under gvrig totalindkomst.

6.5.4. Sikring af den med en fast aftale forbundne valutarisiko kan regnskabsmaessigt behandles som en sikring af
dagsveerdi eller en sikring af pengestremme.

6.5.5. Hvis et sikringsforhold ikke leengere opfylder kravet til sikringseffektivitet med hensyn til
sikringsrate (jf. afsnit 6.4.1, litra c), nr. iii)), men risikostyringsformilet for det klassificerede
sikringsforhold er det samme, skal en virksomhed regulere sikringsforholdets sikringsrate, si det
igen opfylder kriterierne (dette benzvnes i denne standard »genskabelse af balancen« — jf.
afsnit B6.5.7-B6.5.21).

6.5.6. En virksomhed mi ferst bringe den regnskabsmaessige sikring til opher fremadrettet, ndr sikrings-
forholdet (eller en del af et sikringsforhold) ikke leengere opfylder kriterierne (under hensyntagen
til en eventuel genskabelse af balancen i sikringsforholdet, hvis det er relevant). Dette omfatter
tilfeelde, hvor sikringsinstrumentet udleber eller salges, afvikles eller udnyttes. I denne
sammenhzeng er udskiftningen eller forleengelsen af et sikringsinstrument til et andet sikringsin-
strument ikke udleb eller afvikling, hvis en sidan udskiftning eller forleengelse indgér i og opfylder
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virksomhedens dokumenterede risikostyringsstrategi. Desuden er der i denne sammenhzang ikke
tale om udleb eller afvikling af sikringsinstrumentet, hvis:

a) parterne i et sikringsinstrument som felge af love eller retsforskrifter eller indferelsen af
love eller retsforskrifter aftaler, at en eller flere clearingmodparter erstatter deres oprindelige
modpart og bliver den nye modpart for hver af parterne. I denne sammenhang er en
clearingmodpart en central modpart (som ogsd kaldes en »clearingorganisation« eller et
»clearingagentur«) eller en virksomhed eller virksomheder, eksempelvis et clearingmedlem
i en clearingorganisation eller en kunde hos et clearingmedlem i en clearingorganisation, som
fungerer som modpart ved effektueringen af en central modparts clearing. Hvis parterne i et
sikringsinstrument erstatter deres oprindelige modparter med andre modparter, er kravet
i dette underafsnit dog kun opfyldt, hvis hver af disse parter effektuerer clearing med den
samme centrale modpart

b) andre eventuelle @ndringer af sikringsinstrumentet er begrenset til de andringer, der er
nedvendige for at effektuere en siddan erstatning af modparten. Sidanne eendringer er
begrenset til @ndringer, som er i overensstemmelse med de betingelser, som kunne
forventes, hvis sikringsinstrumentet oprindeligt blev clearet med clearingmodparten. Disse
@ndringer omfatter bla. @ndringer vedrerende sikkerhedsstillelseskravene, ret til at
modregne tilgodehavender og geeld samt afgifter.

At bringe den regnskabsmassige sikring til opher kan enten pavirke hele sikringsforholdet eller
dele af det (i hvilket tilfeelde den regnskabsmeessige sikring fortsatter i den resterende del af
sikringsforholdet).

6.5.7. En virksomhed skal anvende:

a)  afsnit 6.5.10, ndr den bringer den regnskabsmessige sikring til opher for sikring af dagsveerdi, hvor
den sikrede post er (eller er en del af) et finansielt instrument, som madles til amortiseret kostpris, og

b)  afsnit 6.5.12, ndr den bringer den regnskabsmaessige sikring til opher for sikring af pengestremme.

Sikring af dagsveerdi

6.5.8. S4 leenge sikringen af dagsveerdien opfylder de i afsnit 6.4.1 nevnte kriterier, skal sikringsforholdet
regnskabsmassigt behandles pé folgende made:

a) gevinsten eller tabet pd sikringsinstrumentet skal indregnes i resultatet (eller evrig
totalindkomst, hvis sikringsinstrumentet sikrer et egenkapitalinstrument, hvor virksomheden
har valgt at praesentere andringer i dagsveerdien under ovrig totalindkomst i henhold til
afsnit 5.7.5)

b) sikringsgevinsten eller -tabet pd den sikrede post skal regulere den sikrede posts
regnskabsmassige veerdi (hvis det er relevant) og indregnes i resultatet. Hvis den sikrede post
er et finansielt aktiv (eller en del heraf), som madles til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst
i henhold til afsnit 4.1.2A, skal sikringsgevinsten eller -tabet pd den sikrede post indregnes
i resultatet. Hvis den sikrede post er et egenkapitalinstrument, for hvilket en virksomhed har
valgt at praesentere @ndringer i dagsvardien under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit
5.7.5, skal disse belob imidlertid fortsat indregnes i @vrig totalindkomst. Hvis en sikret post
er en ikke-indregnet fast aftale (eller en del heraf), indregnes den akkumulerede andring
i den sikrede posts dagsveerdi efter klassifikationen som et aktiv eller en forpligtelse, og en
tilsvarende gevinst eller et tilsvarende tab indregnes i resultatet.
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6.5.10.

6.5.11.

Hvis en sikret post i en sikring af dagsverdi er en fast aftale (eller en del heraf) om at erhverve et aktiv eller
patage sig en forpligtelse, skal den oprindelige regnskabsmaessige vardi af det aktiv eller den forpligtelse,
som hidrerer fra virksomhedens overholdelse af den faste aftale, reguleres, s& den medtager den
akkumulerede @ndring i den sikrede posts dagsveerdi, der blev indregnet i balancen.

Eventuelle reguleringer, som hidrerer fra afsnit 6.5.8, litra b), skal afskrives over resultatet, hvis den sikrede
post er et finansielt instrument (eller en del heraf), som males til amortiseret kostpris. Afskrivning kan
pabegyndes, s snart der foreligger en regulering, og senest pd det tidspunkt, hvor den sikrede post ikke
leengere reguleres for sikringsgevinster og -tab. Afskrivningen er baseret pd en omberegnet effektiv rente pa
tidspunktet for pdbegyndelsen af afskrivningen. I forbindelse med et finansielt aktiv (eller en del heraf), som
er en sikret post, og som males til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 4.1.2A, skal
der afskrives pd samme méde, men for det belgb, der reprasenterer den akkumulerede gevinst eller det
akkumulerede tab, der tidligere blev indregnet i henhold til afsnit 6.5.8, litra b), i stedet for at regulere den
regnskabsmassige verdi.

Sikring af pengestremme

S4 leenge sikringen af pengestremme opfylder de i afsnit 6.4.1 nevnte kriterier, skal sikrings-
forholdet regnskabsmassigt behandles pa folgende made:

a) det separate egenkapitalelement, som er forbundet med den sikrede post, (reserve
vedrorende sikring af pengestromme) reguleres til det mindste af folgende (i absolutte tal):

i)  akkumuleret gevinst eller tab pi sikringsinstrumentet fra sikringens indgéelse, og

ii) akkumuleret endring i dagsveerdien (nutidsveerdien) af den sikrede post (dvs.
nutidsverdien af den akkumulerede @ndring i de sikrede forventede fremtidige
pengestromme) fra sikringens indgielse

b) den del af gevinsten eller tabet pi sikringsinstrumentet, som vurderes at vare en effektiv
sikring (dvs. den del, der udlignes af @ndringen i reserven vedrerende sikring af
pengestromme beregnet i overensstemmelse med litra a)), skal indregnes i @ovrig
totalindkomst

c) eventuelle resterende gevinster eller tab pd sikringsinstrumentet (eller eventuelle gevinster
eller tab, der kraves for at udligne aendringen i reserven vedrerende sikring af
pengestromme beregnet i overensstemmelse med litra a)), er sikringsineffektivitet, som skal
indregnes i resultatet

d) det beleb, der er akkumuleret i reserven vedrerende sikring af pengestromme
i overensstemmelse med a), skal regnskabsmeessigt behandles pi folgende made:

i)  hvis en sikret forventet transaktion efterfolgende medferer indregning af et ikke-
finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse, eller en sikret forventet transaktion
vedrerende et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse bliver en fast aftale,
hvor regnskabsmeessig sikring af dagsverdi finder anvendelse, skal virksomheden fjerne
det belob fra reserven vedrerende sikring af pengestromme og medregne det direkte
i aktivets eller forpligtelsens oprindelige kostpris eller anden regnskabsmaessig verdi.
Dette er ikke en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1) og pévirker derfor ikke ovrig
totalindkomst

ii) for sikringer af pengestromme, bortset fra de i i) omtalte, skal belebet omklassificeres
fra reserven vedrerende sikring af pengestremme til resultatet som en omklassifikati-
onsregulering (jf. IAS 1) i den eller de samme perioder, hvor de sikrede forventede
fremtidige pengestromme pdavirker resultatet (eksempelvis i de perioder, hvor
renteindtaegter eller -udgifter indregnes, eller ndr et forventet salg finder sted)

iii) hvis belgbet er et tab, og en virksomhed forventer, at et tab eller en del af et tab ikke vil
blive genindvundet i lobet af en eller flere fremtidige perioder, skal virksomheden
straks omklassificere det belob, som ikke forventes genindvundet, til resultatet som en
omklassifikationsregulering (jf. IAS 1).
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6.5.12. Hvis en virksomhed bringer regnskabsmassig sikring til opher vedrgrende en sikring af pengestremme (jf.
afsnit 6.5.6 og 6.5.7, litra b)), skal den regnskabsmaessigt behandle det belgb, der er akkumuleret i reserven
vedrerende sikring af pengestremme i overensstemmelse med afsnit 6.5.11, litra a), pa felgende méde:

a)  hvis de sikrede fremtidige pengestremme stadig forventes at finde sted, skal belobet forblive
i reserven vedrgrende sikring af pengestremme, indtil de fremtidige pengestremme finder sted, eller
indtil afsnit 6.5.11, litra d), nr. iii), finder anvendelse. Nar de fremtidige pengestremme finder sted,
finder afsnit 6.5.11, litra d), anvendelse

b)  hvis de sikrede fremtidige pengestromme ikke langere forventes at finde sted, skal belebet straks
omklassificeres fra reserven vedrgrende sikring af pengestremme til resultatet som en omklassifikati-
onsregulering (jf. IAS 1). En sikret fremtidig pengestrem, som ikke leengere er hgjst sandsynlig, kan
stadig forventes at ville finde sted.

Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed

6.5.13. Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, herunder sikring af en monetar post,
som regnskabsmassigt behandles som en del af nettoinvesteringen (jf. IAS 21), skal
regnskabsmzessigt behandles pd samme mdde som sikring af pengestromme:

a) den del af gevinsten eller tabet pd sikringsinstrumentet, som vurderes at vere en effektiv
sikring, skal indregnes i evrig totalindkomst (jf. afsnit 6.5.11), og

b) den ineffektive del skal indregnes i resultatet.

6.5.14. Den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab pd sikringsinstrumentet tilknyttet
sikringens effektive del, som er akkumuleret i valutaomregningsreserven, skal omklassificeres fra
egenkapitalen til resultatet som en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1) i overensstemmelse med
afsnit 48-49 i IAS 21 ved hel eller delvis afheendelse af den udenlandske virksomhed.

Regnskabsmeessig behandling af optioners tidsmassige vaerdi

6.5.15. Hvis en virksomhed opdeler en options indre verdi og tidsmassige verdi og kun klassificerer eendringen
i optionens indre verdi som sikringsinstrumentet (jf. afsnit 6.2.4, litra a)), skal den regnskabsmessigt
behandle optionens tidsmaessige vardi pé folgende made (jf. afsnit B6.5.29-B6.5.33):

a)  en virksomhed skal opdele optioners tidsmessige vardi efter den type sikret post, som optionen
sikrer (jf. afsnit B6.5.29):

i) en transaktionsrelateret sikret post eller
ii)  en tidsperioderelateret sikret post

b)  a@ndringen i dagsvardien af en options tidsmessige veardi, som sikrer en transaktionsrelateret sikret
post, skal indregnes i evrig totalindkomst i det omfang, den vedrerer den sikrede post, og skal
akkumuleres i et separat egenkapitalelement. Den akkumulerede @ndring i dagsveerdien, der opstar
ved optionens tidsmassige veerdi, som er akkumuleret i et separat egenkapitalelement (-belebet«), skal
regnskabsmssigt behandles pé folgende méde:

i)  hvis den sikrede post efterfolgende medferer indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse, eller en fast aftale om et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel
forpligtelse, hvor regnskabsmaessig sikring af dagsveerdi finder anvendelse, skal virksomheden
fjerne det belgb fra det separate egenkapitalelement og medregne det direkte i aktivets eller
forpligtelsens oprindelige kostpris eller anden regnskabsmaessig veardi. Dette er ikke en
omklassifikationsregulering (jf. IAS 1) og pavirker derfor ikke gvrig totalindkomst

ii)  for sikringsforhold, bortset fra de i i) omhandlede, skal belobet omklassificeres fra det separate
egenkapitalelement til resultatet som en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1) i den eller de
samme perioder, hvor de sikrede forventede fremtidige pengestromme pévirker resultatet
(eksempelvis ndr et forventet salg finder sted)
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i)  hvis belgbet eller en del af belgbet ikke forventes at ville blive genindvundet i lgbet af en eller
flere fremtidige perioder, skal virksomheden straks omklassificere det belgb, som ikke forventes
genindvundet, til resultatet som en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1)

¢)  endringen i dagsverdien af en options tidsmassige vaerdi, som sikrer en tidsperioderelateret sikret
post, skal indregnes i ovrig totalindkomst i det omfang, den vedrerer den sikrede post, og skal
akkumuleres i et separat egenkapitalelement. Den tidsmassige verdi pd den dato, hvor optionen
klassificeres som et sikringsinstrument, i det omfang den vedrerer den sikrede post, skal afskrives pa
et systematisk og rationelt grundlag over den periode, hvor sikringsjusteringen vedrerende optionens
indre veerdi kunne pavirke resultatet (eller gvrig totalindkomst, hvis den sikrede post er et egenkapita-
linstrument, for hvilket virksomheden har valgt at prasentere @ndringer i dagsvardien under ovrig
totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.5). Derfor skal afskrivningsbelgbet i hver regnskabsperiode
omklassificeres fra det separate egenkapitalelement til resultatet som en omklassifikationsregulering
(if. IAS 1). Hvis den regnskabsmassige sikring bringes til opher for det sikringsforhold, der omfatter
andringen i optionens indre veerdi som sikringsinstrumentet, skal det nettobelgb (dvs. inklusive
akkumulerede afskrivninger), som er akkumuleret i det separate egenkapitalelement, imidlertid straks
omklassificeres til resultatet som en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1).

Regnskabsmeessig behandling af terminsdelen af terminskontrakter og finansielle instrumenters
valutaspaend

6.5.16. Hvis en virksomhed opdeler terminsdelen og spotdelen af en terminskontrakt og kun klassificerer
andringen i verdien af terminskontraktens spotdel som sikringsinstrumentet, eller hvis en virksomhed
udskiller valutaspaendet fra et finansielt instrument og udelukker det fra klassifikationen af det finansielle
instrument som sikringsinstrumentet (jf. afsnit 6.2.4, litra b)), kan virksomheden anvende afsnit 6.5.15 pa
terminskontraktens terminsdel eller pd valutaspandet pd samme made, som det anvendes pd en options
tidsmassige veerdi. I det tilfeelde skal virksomheden anvende anvendelsesvejledningen i afsnit B6.5.34-
B6.5.39.

6.6 SIKRINGER AF EN GRUPPE AF POSTER
En gruppe af posters opfyldelse af kriterierne for sikrede poster

6.6.1. En gruppe af poster (herunder en gruppe af poster, der udger en nettoposition, jf. afsnit B6.6.1-
B6.6.8) opfylder kun kriterierne for en sikret post, hvis:

a) den omfatter poster (herunder dele af poster), som hver for sig opfylder kriterierne for
sikrede poster,

b) posterne i gruppen forvaltes samlet gruppevis med henblik pd risikostyring, og

c) i forbindelse med en sikring af pengestremme for en gruppe af poster, hvis udsving
i pengestrommene ikke forventes at vaere omtrent proportionel med det overordnede
udsving i gruppens pengestremme, si der opstir udlignende risikopositioner:

i)  det er en sikring af en valutarisiko, og

ii) klassifikationen af denne nettoposition angiver den regnskabsperiode, hvor de
forventede transaktioner forventes at ville pavirke resultatet, samt deres art og mangde
(jf. afsnit B6.6.7-B6.6.8).

Klassifikation af en komponent af et nominelt belob

6.6.2. En komponent, som er en andel af en gruppe af poster, der opfylder kriterierne, er en sikret post, der
opfylder kriterierne, hvis klassifikationen er forenelig med virksomhedens risikostyringsformal.

6.6.3. Et lag i en overordnet gruppe af poster (feks. det nederste lag) opfylder kun kriterierne for
regnskabsmassig sikring, hvis:

a)  det er separat identificerbart og kan males palideligt

b)  risikostyringsformalet er at sikre et lag
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¢) posterne i den overordnede gruppe, hvor laget identificeres fra, er eksponeret for samme sikrede
risiko (s& maélingen af det sikrede lag ikke er vasentligt pavirket af, hvilke poster i den overordnede
gruppe der indgdr i det sikrede lag),

d)  for en sikring af eksisterende poster (f.eks. en ikke-indregnet fast aftale eller et indregnet aktiv) kan en
virksomhed identificere og felge den overordnede gruppe af poster, hvor det sikrede lag identificeres
fra (sd virksomheden kan opfylde kravene til regnskabsmaessig behandling af sikringsforhold, der
opfylder kriterierne), og

e) eventuelle poster i gruppen, der omfatter optioner péd fortidig indfrielse, opfylder kravene til
komponenter af et nominelt belgb (jf. afsnit B6.3.20).

Prasentation

6.6.4. For en sikring af en gruppe af poster med udlignende risikopositioner (dvs. i en sikring af en
nettoposition), hvor den sikrede risiko pévirker forskellige poster i resultatopgerelsen og @vrig
totalindkomst, skal eventuelle sikringsgevinster eller -tab i disse opgerelser prasenteres i en separat post
i forhold til dem, der er pévirket af de sikrede poster. Derfor bergres belgbet i den post, der vedrerer selve
den sikrede post, (f.eks. omsatning eller vareforbrug) ikke i opgerelsen.

6.6.5. For aktiver og forpligtelser, der sikres sammen som en gruppe i en sikring af dagsveerdi, skal gevinsten eller
tabet i balancen pd de enkelte aktiver og forpligtelser indregnes som en regulering af den regnskabsmazssige
vardi for de respektive enkelte poster, som omfatter gruppen i henhold til afsnit 6.5.8, litra b).

Positioner, der udligner hinanden

6.6.6. Nér den sikrede post er en gruppe, som er en udlignet position (dvs. at de sikrede poster i sig selv fuldt ud
udligner den risiko, der styres gruppevis) kan en virksomhed klassificere den i et sikringsforhold, som ikke
omfatter et sikringsinstrument, forudsat at:

a)  sikringen er en del af en rullende nettorisikosikringsstrategi, hvor virksomheden rutinemssigt sikrer
nye positioner af samme type efterhdnden (f.eks. ndr transaktioner gar ind i den tidshorisont, som
virksomheden sikrer)

b)  sterrelsen af den sikrede nettoposition @ndrer sig i lebet af den rullende nettorisikosikringsstrategi,
og virksomheden bruger sikringsinstrumenter, der opfylder kriterierne, til at sikre nettorisikoen (dvs.
ndr positionen ikke er udlignet)

¢)  regnskabsmeassig sikring normalt anvendes pd sddanne nettopositioner, ndr positionen ikke er
udlignet, og den sikres med sikringsinstrumenter, der opfylder kriterierne, og

d) det ville medfere uforenelige regnskabsmassige virkninger, hvis regnskabsmaessig sikring ikke
anvendes pd den udlignede position, fordi den regnskabsmaessige behandling ikke ville indregne de
udlignende risikopositioner, som ellers ville blive indregnet i en sikring af en nettoposition.

6.7 MULIGHED FOR AT KLASSIFICERE EN KREDITEKSPONERING SOM MALT TIL DAGSVARDI GENNEM RESULTATET
Krediteksponeringers opfyldelse af kriterierne for klassifikation til dagsverdi gennem resultatet

6.7.1. Hvis en virksomhed anvender et afledt kreditinstrument, som mdles til dagsvaerdi gennem
resultatet, til at styre kreditrisikoen ved hele eller en del af et finansielt instrument (krediteks-
ponering), kan den klassificere det finansielle instrument, i det omfang det styres pd denne made
(dvs. hele eller en del af det), som malt til dagsverdi gennem resultatet, hvis:

a) navnet pd krediteksponeringen (f.eks. lintager eller indehaveren af et linetilsagn) matcher
referencevirksomheden pi det afledte kreditinstrument (»navneoverensstemmelse«), og

b) det finansielle instruments konkursorden matcher de instrumenter, der kan leveres i henhold
til det afledte kreditinstrument.
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En virksomhed kan foretage denne klassifikation, uanset om det finansielle instrument, for hvilket
kreditrisikoen styres, er omfattet af denne standard (feks. kan en virksomhed klassificere
linetilsagn, som ikke er omfattet af denne standard). Virksomheden kan klassificere det finansielle
instrument ved eller efter den forste indregning, eller mens det ikke er indregnet. Virksomheden
skal dokumentere klassifikationen samtidig.

Regnskabsmeessig behandling af krediteksponeringer, der klassificeres til dagsveerdi gennem
resultatet

6.7.2. Hvis et finansielt instrument klassificeres i henhold til afsnit 6.7.1 som malt til dagsveerdi gennem resultatet
efter den forste indregning, eller tidligere ikke var indregnet, skal forskellen pd klassificeringstidspunktet
mellem den eventuelle regnskabsmassige vardi og dagsvaerdien straks indregnes i resultatet. For finansielle
aktiver, der madles til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 4.1.2A, skal den
akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab, der tidligere blev indregnet i ovrig totalindkomst, straks
omklassificeres fra egenkapitalen til resultatet som en omklassificeringsregulering (jf. IAS 1).

6.7.3. En virksomhed skal ophere med at méle det finansielle instrument, der gav anledning til kreditrisikoen,
eller en del af det finansielle instrument, til dagsveerdi gennem resultatet, hvis:

a)  kriterierne i afsnit 6.7.1 ikke leengere er opfyldt, f.eks.

i)  hvis det afledte kreditinstrument eller det relaterede finansielle instrument, der giver anledning
til kreditrisikoen, udleber eller sxlges, afvikles eller afregnes, eller

ii)  det finansielle instruments kreditrisiko ikke leengere styres ved hjelp af afledte kreditin-
strumenter. Dette kunne f.eks. vaere pga. en bedre kreditkvalitet for ldntageren eller indehaveren
af lanetilsagnet eller endringer i kapitalkravene for en virksomhed, og

b)  der ellers ikke er krav om, at det finansielle instrument, der giver anledning til kreditrisikoen, skal
méles til dagsvaerdi gennem resultatet (dvs. at virksomhedens forretningsmodel ikke i mellemtiden er
endret med krav om omklassifikation i henhold til afsnit 4.4.1).

6.7.4. Hvis en virksomhed ophgrer med at méle det finansielle instrument, der giver anledning til kreditrisikoen,
eller en del af det finansielle instrument til dagsvaerdi gennem resultatet, bliver det finansielle instruments
dagsverdi pd ophersdatoen den nye regnskabsmassige veardi. Efterfelgende anvendes den mdling, der blev
anvendt, for det finansielle instrument blev klassificeret til dagsvaerdi gennem resultatet (herunder den
afskrivning, der folger af den nye regnskabsmaessige veerdi). Eksempelvis ville et finansielt aktiv, som
oprindeligt var klassificeret som madlt til amortiseret kostpris, igen blive klassificeret som sddan, og den
effektive rente ville blive omberegnet baseret pd den nye regnskabsmassige bruttovaerdi pd den dato, hvor
méling til dagsverdi gennem resultatet blev bragt til opher.

KAPITEL 7 lIkrafttraedelsesdato og overgang

7.1 IKRAFTTRADELSESDATO

7.1.1. Virksomheden skal anvende denne standard for regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2018 eller
derefter. Det er tilladt at anvende standarden for dette tidspunkt. Hvis virksomheden valger at anvende
denne standard for ikrafttreedelsesdatoen, skal den oplyse derom og samtidig anvende alle kravene i denne
standard (jf. dog afsnit 7.1.2, 7.2.21 og 7.3.2). Samtidig skal den anvende @ndringerne i appendiks C.

7.1.2. Uanset kravene i afsnit 7.1.1 kan virksomheden for regnskabsdr, der begynder for den 1. januar 2018,
valge kun at anvende kravene til prasentation af gevinster eller tab pd finansielle forpligtelser, som er
klassificeret som til dagsveerdi gennem resultatet, i afsnit 5.7.1, litra ¢), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 og B5.7.5-
B5.7.20 for ikrafttreedelsesdatoen uden at anvende de evrige krav i denne standard. Hvis en virksomhed
valger kun at anvende disse afsnit, skal den oplyse derom og lebende afgive de relaterede oplysninger, der
er omhandlet i afsnit 10-11 i IFRS 7 (som andret ved IFRS 9 (2010)). (Jf. ogsa afsnit 7.2.2 og 7.2.15.)
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7.1.3. Afsnit 4.2.1 og 5.7.5 @ndres som en konsekvensandring, som folger af @ndringen af IFRS 3, som led i det
arlige forbedringsprojekt vedrerende IFRS (Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle), som blev
udstedt i december 2013. En virksomhed skal fremover anvende denne @ndring pa virksomhedssammen-
slutninger, som andringerne af IFRS 3 finder anvendelse pd.

7.1.4. IFRS 15, som blev udstedt i maj 2014, medferte en @ndring af afsnit 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6,
B3.2.13, B5.7.1, C5 og C42 samt ophavelse af afsnit C16 og overskriften dertil. Afsnit 5.1.3 og 5.7.1A
samt en definition i appendiks A blev tilfgjet. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse
af IFRS 15.

7.2 OVERGANG

7.2.1. En virksomhed skal anvende denne standard med tilbagevirkende kraft i henhold til IAS 8 Anvendt
regnskabspraksis, endringer i regnskabsmessige skon og fejl, jf. dog i afsnit 7.2.4-7.2.26 og 7.2.28. Denne
standard skal ikke anvendes pa poster, for hvilke indregning er ophert pa datoen for den forste anvendelse.

7.2.2. I forbindelse med overgangsbestemmelserne i afsnit 7.2.1, 7.2.3-7.2.28 og 7.3.2 er datoen for den forste
anvendelse den dato, hvor en virksomhed forst anvender de pagaldende krav i denne standard, hvilket skal
vare fra begyndelsen af en regnskabsperiode efter udstedelsen af denne standard. Afhengigt af, hvordan
virksomheden velger at anvende IFRS 9, kan overgangen omfatte én eller flere datoer for den forste
anvendelse for forskellige krav.

Overgang for klassifikation og maling (kapitel 4 og 5)

7.2.3. Pa datoen for den forste anvendelse skal en virksomhed vurdere, hvorvidt et finansielt aktiv opfylder
betingelsen i afsnit 4.1.2, litra a), eller 4.1.2A, litra a), baseret pad forhold og omstaendigheder, der var
gaeldende pd denne dato. Den deraf folgende klassifikation skal anvendes med tilbagevirkende kraft uanset
virksomhedens forretningsmodel i tidligere regnskabsperioder.

7.2.4. Hvis det pd datoen for den forste anvendelse er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed
at vurdere en @ndret tidsmeassig vardi af penge i henhold til afsnit B4.1.9B-B4.1.9D pa grundlag af de
forhold og omstendigheder, der var geldende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, skal
virksomheden vurdere det finansielle aktivs kontraktlige pengestrommes egenskaber pa grundlag af de
forhold og omstandigheder, der var galdende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden at
tage hensyn til kravene til @ndring af den tidsmaessige vaerdi af penge i afsnit B4.1.9B-B4.1.9D. (Jf. ogséd
afsnit 42R i IFRS 7.)

7.2.5. Hvis det pd datoen for den forste anvendelse er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed
at vurdere, hvorvidt dagsvardien af fortidig indfrielse var ubetydelig i henhold til afsnit B4.1.12, litra c), pa
grundlag af de forhold og omstandigheder, der var geldende ved den forste indregning af det finansielle
aktiv, skal virksomheden vurdere det finansielle aktivs kontraktlige pengestrommes egenskaber pa grundlag
af de forhold og omstendigheder, der var gzldende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden
at tage hensyn til undtagelsen vedrerende fortidig indfrielse i afsnit B4.1.12. (Jf. ogsé afsnit 42S i IFRS 7.)

7.2.6. Hvis en virksomhed maler en sammensat kontrakt til dagsverdi i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A,
4.1.4 eller 4.1.5, men dagsverdien af den sammensatte kontrakt ikke er blevet mdlt i komparative
regnskabsperioder, skal dagsverdien af den sammensatte kontrakt i de komparative regnskabsperioder vere
summen af dagsverdierne af komponenterne (dvs. afledt hovedkontrakt og det indbyggede afledte
finansielle instrument) ved afslutningen af den enkelte komparative regnskabsperiode, hvis virksomheden
tilpasser tidligere perioder (jf. afsnit 7.2.15).

7.2.7. Hvis en virksomhed har anvendt afsnit 7.2.6, skal virksomheden pd datoen for den forste anvendelse
indregne en eventuel forskel mellem hele den sammensatte kontrakts dagsveerdi pa datoen for den forste
anvendelse og summen af dagsveerdierne af de enkelte dele af den sammensatte kontrakt pd datoen for den
forste anvendelse i overfert resultat primo (eller et andet egenkapitalelement, alt efter hvad der er
hensigtsmeassigt) i den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse.
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7.2.8.

7.2.9.

7.2.10.

7.2.11.

7.2.12.

7.2.13.

En virksomhed kan pd datoen for den forste anvendelse klassificere:
a) et finansielt aktiv som malt til dagsvaerdi gennem resultatet i henhold til afsnit 4.1.5 eller

b)  en investering i et egenkapitalinstrument som til dagsveerdi gennem evrig totalindkomst i henhold til
afsnit 5.7.5.

En sddan klassifikation foretages pd grundlag af de forhold og omstendigheder, der er geldende pa datoen
for den forste anvendelse. Klassifikationen anvendes med tilbagevirkende kraft.

P4 datoen for den forste anvendelse:

a)  skal en virksomhed tilbagekalde den tidligere klassifikation af et finansielt aktiv som malt til
dagsveerdi gennem resultatet, hvis det finansielle aktiv ikke opfylder betingelsen i afsnit 4.1.5

b) kan en virksomhed tilbagekalde den tidligere klassifikation af et finansielt aktiv som madlt til
dagsverdi gennem resultatet, hvis det finansielle aktiv opfylder betingelsen i afsnit 4.1.5.

En sddan tilbagekaldelse foretages pd grundlag af de forhold og omstandigheder, der er galdende pé
datoen for den forste anvendelse. Klassifikationen anvendes med tilbagevirkende kraft.

P4 datoen for den forste anvendelse:

a)  kan en virksomhed klassificere et finansielt aktiv som malt til dagsveerdi gennem resultatet i henhold
til afsnit 4.2.2, litra a)

b)  skal en virksomhed tilbagekalde den tidligere klassifikation af en finansiel forpligtelse som malt til
dagsvaerdi gennem resultatet, hvis en sddan klassifikation blev foretaget ved forste indregning
i henhold til betingelsen i afsnit 4.2.2, litra a), og en sddan klassifikation ikke opfylder betingelsen pé
datoen for den forste anvendelse

¢)  kan en virksomhed tilbagekalde den tidligere klassifikation af en finansiel forpligtelse som malt til
dagsveaerdi gennem resultatet, hvis en sddan klassifikation blev foretaget ved forste indregning
i henhold til betingelsen i afsnit 4.2.2, litra a), og en sddan klassifikation opfylder betingelsen pa
datoen for den forste anvendelse.

En sddan klassifikation og tilbagekaldelse foretages pé grundlag af de forhold og omstendigheder, der er
galdende pa datoen for den forste anvendelse. Klassifikationen anvendes med tilbagevirkende kraft.

Hvis det er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed at anvende den effektive
rentemetode med tilbagevirkende kraft, skal virksomheden regnskabsmaessigt behandle:

a)  dagsvardien af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse ved afslutningen af den enkelte
komparative periode prasenteret som det finansielle aktivs regnskabsmassige bruttoveardi eller den
finansielle forpligtelses amortiserede kostpris, hvis virksomheden tilpasser tidligere perioder, og

b)  dagsvardien af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse pd datoen for den forste
anvendelse som det finansielle aktivs nye regnskabsmassige bruttovaerdi eller den finansielle
forpligtelses nye amortiserede kostpris pa datoen for den forste anvendelse af denne standard.

Hvis en virksomhed tidligere (i overensstemmelse med IAS 39) indregnede en investering i et egenkapitalin-
strument, der ikke har en officiel markedskurs pé et aktivt marked for et instrument af samme type (dvs. et
niveau 1-input) (eller et afledt finansielt instrument, som er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af
et sddant egenkapitalinstrument), til kostpris, skal den madle dette instrument til dagsveerdi pd datoen for
den forste anvendelse. En eventuel forskel mellem den tidligere regnskabsmassige verdi og dagsvardien
indregnes i overfort resultat primo (eller et andet egenkapitalelement, alt efter hvad der er hensigtsmassigt)
i den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse.

Hvis en virksomhed tidligere indregnede en afledt finansiel forpligtelse, der er knyttet til og skal afregnes
ved overdragelse af et sidant egenkapitalinstrument, som ikke har en officiel markedskurs pd et aktivt
marked for et instrument af samme type (dvs. et niveau 1-input) til kostpris i overensstemmelse med IAS
39, skal den male denne afledte finansielle forpligtelse til dagsveerdi pa datoen for den forste anvendelse. En
eventuel forskel mellem den tidligere regnskabsmassige vaerdi og dagsvardien indregnes i overfert resultat
primo i den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse.
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7.2.14. Pi datoen for den forste anvendelse skal en virksomhed vurdere, hvorvidt den regnskabsmassige
behandling i afsnit 5.7.7 ville fordrsage eller forvarre en regnskabsmassig inkonsistens i resultatet, pd
grundlag af de forhold og omstendigheder, der er galdende pd datoen for den ferste anvendelse. Denne
standard anvendes med tilbagevirkende kraft pd grundlag af denne vurdering.

7.2.15. Uanset kravet i afsnit 7.2.1 skal en virksomhed, som anvender klassifikations- og malingskravene i denne
standard (som omfatter kravene til maling til amortiseret kostpris for finansielle aktiver og vaerdiforringelse
i afsnit 5.4 og 5.5), afgive de oplysninger, der er omhandlet i afsnit 42L-420 i IFRS 7, men skal ikke
tilpasse tidligere perioder. Virksomheden mé kun tilpasse tidligere perioder, hvis det er muligt uden at
efterrationalisere. Hvis en virksomhed ikke tilpasser tidligere perioder, skal den indregne en eventuel forskel
mellem den tidligere regnskabsmassige vardi og den regnskabsmessige verdi primo den drlige
regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse, i overfert resultat primo (eller et andet
egenkapitalelement, alt efter hvad der er hensigtsmaessigt) i den drlige regnskabsperiode, der omfatter
datoen for den forste anvendelse. Hvis en virksomhed tilpasser tidligere perioder, skal de tilpassede
regnskaber imidlertid opfylde alle kravene i denne standard. Hvis den mdde, en virksomhed har valgt at
anvende IFRS 9 pd, medferer mere end én dato for den forste anvendelse for forskellige krav, finder dette
afsnit anvendelse pd hver enkelt dato for den forste anvendelse (jf. afsnit 7.2.2). Dette ville eksempelvis
veare tilfeldet, hvis en virksomhed velger kun at anvende kravene til preesentation af gevinster og tab pd
finansielle forpligtelser, der klassificeres til dagsvaerdi gennem resultatet, for ikrafttradelsesdatoen i henhold
til afsnit 7.1.2, for den anvender de ovrige krav i denne standard.

7.2.16. Hvis en virksomhed udarbejder delarsregnskab i overensstemmelse med IAS 34 Presentation af
delarsregnskaber, behever virksomheden ikke at anvende kravene i denne standard péd deldrsperioder for
datoen for den forste anvendelse, hvis dette er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8).

Verdiforringelse (afsnit 5.5)

7.2.17. En virksomhed skal anvende kravene til verdiforringelse i afsnit 5.5 med tilbagevirkende kraft
i overensstemmelse med IAS 8 i henhold til afsnit 7.2.15 og 7.2.18-7.2.20.

7.2.18. Fra datoen for den forste anvendelse skal en virksomhed bruge de rimelige og dokumenterede oplysninger,
som den har adgang til uden urimelig udgift eller indsats, til at vurdere kreditrisikoen pa den dato, hvor et
finansielt instrument oprindeligt blev indregnet (eller for lanetilsagn og finansielle garantikontrakter pa den
dato, hvor virksomheden blev part i det uigenkaldelige tilsagn i henhold til afsnit 5.5.6), og sammenligne
den med kreditrisikoen pa datoen for den forste anvendelse af denne standard.

7.2.19. Nér en virksomhed vurderer, hvorvidt der har veeret en vaesentlig stigning i kreditrisikoen siden den forste
indregning, kan den anvende:

a)  kravene i afsnit 5.5.10 og B5.5.22-B5.5.24 og

b)  den afkreftelige formodning i afsnit 5.5.11 for kontraktlige betalinger, der er overskredet med mere
end 30 dage, hvis en virksomhed vil anvende kravene til verdiforringelse ved at identificere
vaesentlige stigninger i kreditrisikoen siden den forste indregning for disse finansielle instrumenter pd
grundlag af oplysninger om forfaldne belgb.

7.2.20. Hvis det pa datoen for den forste anvendelse ville kraeve urimelig udgift eller indsats at vurdere, hvorvidt
der har vaeret en vasentlig stigning i kreditrisikoen siden forste indregning, skal en virksomhed indregne en
hensttelse til tab til et beleb, der svarer til de forventede kredittab i lebetiden, pa hver enkelt balancedag,
indtil indregning af det finansielle instrument opherer (medmindre det finansielle instrument er forbundet
med en lav kreditrisiko pa balancedagen, i hvilket tilfeelde afsnit 7.2.19, litra a), finder anvendelse).

Overgang for regnskabsmaessig sikring (kapitel 6)

7.2.21. Nar en virksomhed forste gang anvender denne standard, kan den i sin regnskabspraksis vaelge at anvende
kravene til regnskabsmessig sikring i IAS 39 i stedet for kravene i denne standards kapitel 6. En
virksomhed skal anvende denne regnskabspraksis pd alle sine sikringsforhold. En virksomhed, som velger
den regnskabspraksis, skal ogsd anvende IFRIC 16 Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed
uden de @ndringer, der tilpasser nevnte fortolkningsbidrag til kravene i denne standards kapitel 6.
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7.2.22.

7.2.23.

7.2.24.

7.2.25.

7.2.26.

7.2.27.

7.2.28.

Bortset fra som angivet i afsnit 7.2.26, skal en virksomhed anvende kravene til regnskabsmeassig sikring
i denne standard fremadrettet.

For at anvende regnskabsmassig sikring fra datoen for den forste anvendelse af kravene til
regnskabsmassig sikring i denne standard skal alle kriterierne vere opfyldt pa den dato.

Sikringsforhold, der opfylder betingelserne for regnskabsmaessig sikring i henhold til IAS 39, og som ogsd
opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring i henhold til denne standard (jf. afsnit 6.4.1), under
hensyntagen til en eventuel genskabelse af balancen i sikringsforholdet ved overgangen (jf. afsnit 7.2.25,
litra b)), skal betragtes som fortsattende sikringsforhold.

Ved den forste anvendelse af kravene til regnskabsmaeessig sikring i denne standard:

a)  kan en virksomhed begynde at anvende kravene fra det tidspunkt, hvor den opherer med at anvende
kravene til regnskabsmassig sikring i IAS 39, og

b)  skal en virksomhed betragte sikringsforholdet i IAS 39 som udgangspunktet for genskabelse af
balancen i sikringsraten for et fortsaettende sikringsforhold, hvis det er relevant. Eventuelle gevinster
eller tab ved en sddan genskabelse af balancen indregnes i resultatet.

Som en undtagelse til den fremadrettede anvendelse af kravene til regnskabsmessig sikring i denne
standard:

a)  skal en virksomhed anvende den regnskabsmassige behandling af optioners tidsmaessige veerdi
i henhold til afsnit 6.5.15 med tilbagevirkende kraft, hvis det kun var andringen i en options indre
vaerdi, der blev klassificeret som et sikringsinstrument i et sikringsforhold i henhold til IAS 39. Denne
anvendelse med tilbagevirkende kraft finder kun anvendelse pd de sikringsforhold, der eksisterede
i begyndelsen af den komparative periode eller blev klassificeret derefter

b) kan en virksomhed anvende den regnskabsmassige behandling af terminskontrakters terminsdel
i henhold til afsnit 6.5.16 med tilbagevirkende kraft, hvis det kun var endringen i en
terminskontrakts spotdel, der blev klassificeret som et sikringsinstrument i et sikringsforhold
i henhold til IAS 39. Denne anvendelse med tilbagevirkende kraft finder kun anvendelse pd de
sikringsforhold, der eksisterede i begyndelsen af den komparative periode eller blev klassificeret
derefter. Hvis en virksomhed vealger at anvende denne regnskabsmessige behandling med
tilbagevirkende kraft, skal den desuden anvendes pd alle sikringsforhold, der opfylder kriterierne
herfor (dvs. at det ikke er muligt at anvende den pé enkelte sikringsforhold). Den regnskabsmzssige
behandling af valutaspaend (jf. afsnit 6.5.16) kan anvendes med tilbagevirkende kraft for de
sikringsforhold, der eksisterede i begyndelsen af den tidligste komparative periode eller blev
klassificeret derefter

¢) skal en virksomhed med tilbagevirkende kraft anvende kravet i afsnit 6.5.6 om, at sikringsin-
strumentet ikke er udlebet eller afviklet, hvis:

i)  parterne i et sikringsinstrument som folge af love eller retsforskrifter eller indferelsen af love
eller retsforskrifter aftaler, at en eller flere clearingmodparter erstatter deres oprindelige
modpart og bliver den nye modpart for hver af parterne, og

ii) andre eventuelle @ndringer af sikringsinstrumentet er begrenset til de endringer, der er
nedvendige for at effektuere en sidan erstatning af modparten.

Virksomheder, der har anvendt IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) eller IFRS 9 (2013) for ikrafttraedel-
sesdatoen

En virksomhed skal anvende overgangskravene i afsnit 7.2.21-7.2.26 pd den relevante dato for den forste
anvendelse. En virksomhed mé kun anvende de enkelte overgangbestemmelser i afsnit 7.2.3-7.2.14 og
7.2.17-7.2.26 én gang (dvs. hvis en virksomhed vealger at anvende IFRS 9 pé en mdde, som omfatter mere
end én dato for ferste anvendelse, md den ikke anvende nogen af disse bestemmelser igen, hvis de allerede
er blevet anvendt tidligere). (Jf. afsnit 7.2.2. og 7.3.2))

En virksomhed, som anvendte IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) eller IFRS 9 (2013) og derefter anvender
denne standard:

a)  skal tilbagekalde den tidligere klassifikation af et finansielt aktiv som malt til dagsverdi gennem
resultatet, hvis en sidan klassifikation tidligere blev foretaget i henhold til betingelsen i afsnit 4.1.5,
men betingelsen ikke lengere er opfyldt som felge af anvendelsen af denne standard
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b) kan Kklassificere et finansielt aktiv som malt til dagsverdi gennem resultatet, hvis en sddan
klassifikation ikke tidligere opfyldte betingelsen i afsnit 4.1.5, men nu opfylder betingelsen som felge
af anvendelsen af denne standard

¢)  skal tilbagekalde den tidligere klassifikation af en finansiel forpligtelse som malt til dagsvaerdi gennem
resultatet, hvis en sddan klassifikation tidligere blev foretaget i henhold til betingelsen i afsnit 4.2.2,
litra a), men betingelsen ikke laeengere er opfyldt som folge af anvendelsen af denne standard

d)  kan Klassificere en finansiel forpligtelse som maélt til dagsverdi gennem resultatet, hvis en sidan
klassifikation ikke tidligere opfyldte betingelsen i afsnit 4.2.2, litra a), men nu opfylder betingelsen
som felge af anvendelsen af denne standard.

En sddan klassifikation og tilbagekaldelse foretages pé grundlag af de forhold og omstendigheder, der er
geldende pd datoen for den ferste anvendelse af denne standard. Klassifikationen anvendes med
tilbagevirkende kraft.

7.3 OPHAVELSE AF IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) OG IFRS 9 (2013)

7.3.1. Denne standard erstatter IFRIC 9 Omvurdering af indbyggede afledte finansielle instrumenter. De krav, der blev
tilfgjet IFRS 9 i oktober 2010, indarbejdede de krav, der tidligere indgik i afsnit 5 og 7 i IFRIC 9. Som en
konsekvensandring indarbejdede IFRS 1 Forstegangsanvendelse af internationale regnskabsstandarder de krav,
der tidligere indgik i afsnit 8 i IFRIC 9.

7.3.2. Denne standard erstatter IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) og IFRS 9 (2013). For regnskabsdr, der begynder for
den 1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid valge at anvende disse tidligere versioner af IFRS 9
i stedet for at anvende denne standard, forudsat at virksomhedens relevante dato for ferste anvendelse er
for den 1. februar 2015.

Appendiks A

Definition af begreber
Dette appendiks er en integreret del af standarden.

afledt finansielt Et finansielt instrument eller anden kontrakt, som er omfattet af denne standard, og som har
instrument alle tre nedenstéende egenskaber:

a)  dets veerdi @ndres som folge af eendringer i en specifik rentesats, kurs pd et finansielt
instrument, rdvarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditin-
deks eller lignende variabler, forudsat i tilfelde af ikke-finansielle variabler at disse va-
riabler ikke gaelder specifikt for en kontrahent (undertiden benavnt det »underliggende
instrumentc)

b)  det kraver ingen nettoinvestering ved indgdelsen, eller det kraver en nettoinvestering
ved indgdelsen, som er mindre, end hvad der kraves for andre typer kontrakter, der
kunne forventes at pavirkes pa tilsvarende made af @ndrede markedsvilkar

¢)  det afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

almindeligt kob eller Et kob eller salg af et finansielt aktiv i henhold til en kontrakt, hvis vilkdr krever, at aktivet
salg overdrages inden for den almindelige ved lovgivning eller seedvane i det pdgzldende marked
fastsatte tidsramme.

den effektive Den metode, der bruges til beregning af et finansielt aktivs eller en finansiel forpligtelses
rentemetode amortiserede kostpris samt til allokering og indregning af renteindtagter eller -udgifter i re-
sultatet over den relevante periode.
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effektiv rente

erhvervet eller oprettet
verdiforringet
finansielt aktiv

et finansielt aktivs eller
en finansiel
forpligtelses
amortiserede kostpris

et finansielt aktivs
regnskabsmassige
bruttovaerdi

fast aftale

finansiel forpligtelse til
dagsverdi gennem
resultatet

finansiel
garantikontrakt

forfalden

forventede kredittab

forventede kredittab
i lobetiden

forventede kredittab
over 12 madneder

forventet transaktion

Den rente, som ngjagtigt diskonterer forventede fremtidige ind- og udbetalinger i det finan-
sielle aktivs eller den finansielle forpligtelses forventede lgbetid til den regnskabsmaessige
bruttoveerdi for et finansielt aktiv eller til en finansiel forpligtelses amortiserede kost-
pris. Ved beregning af den effektive rente skal virksomheden foretage sken over de forven-
tede pengestromme under hensyntagen til alle kontraktlige vilkdr for det finansielle instru-
ment (eksempelvis optioner pé fortidig indfrielse eller forleengelse, call-optioner og lignende
optioner), men ikke til forventede kredittab. Beregningen skal medtage alle gebyrer og ren-
tetilleeg m.v. kontrahenterne imellem, som udger en integreret del af den effektive rente (jf.
afsnit B5.4.1-B5.4.3), transaktionsomkostninger samt anden over- eller underkurs. Der
galder en formodning om, at der kan foretages et pélideligt sken over pengestremme og for-
ventet lgbetid for en gruppe af ensartede finansielle instrumenter. I de sjldne tilfelde, hvor
det ikke er muligt at foretage et palideligt sken over pengestromme eller forventet lgbetid
for et finansielt instrument (eller en gruppe af finansielle instrumenter), skal virksomheden
imidlertid anvende de kontraktlige pengestremme i hele kontraktperioden for det finansielle
instrument (eller gruppen af finansielle instrumenter).

Et eller flere erhvervede eller oprettede finansielle aktiver, som er veerdiforringet ved forste
indregning.

Det beleb, hvortil det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse males ved forste ind-
regning, med fradrag af betalte afdrag pd hovedstolen, med tilleeg eller fradrag af akkumule-
rede afskrivninger ved hjelp af den effektive rentemetode pd en eventuel forskel mellem
det oprindelige belob og det belgb, der betales ved udleb, og reguleret for en eventuel hen-
sattelse til tab for finansielle aktiver.

Et finansielt aktivs amortiserede kostpris for regulering for en eventuel hensattelse til

tab.

En bindende aftale om udveksling af en bestemt mangde af ressourcer til en bestemt pris pa
et bestemt tidspunkt eller tidspunkter i fremtiden.

En finansiel forpligtelse, som opfylder en af folgende betingelser:
a)  den opfylder definitionen p& som besiddes med handelshensigt

b)  virksomheden klassificerer den ved forste indregning som til dagsveerdi gennem resulta-
tet i henhold til afsnit 4.2.2 eller 4.3.5

¢)  den klassificeres enten ved forste indregning eller efterfolgende som til dagsveerdi gen-
nem resultatet i henhold til afsnit 6.7.1.

En kontrakt, som kraver, at udsteder betaler bestemte belgb som godtgerelse til indehaveren
for et tab, som denne pddrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager rettidig betaling
i henhold til de oprindelige eller eendrede vilkér for et geldsinstrument.

Et finansielt aktiv er forfaldent, ndr en modpart har undladt at foretage en betaling, da den
forfaldt i henhold til kontrakten.

Det vagtede gennemsnit af kredittab med de respektive risici for misligholdelse som vaegte.

De forventede kredittab, der hidrerer fra alle mulige tilfelde af misligholdelse i et finansielt
instruments forventede lgbetid.

Den del af forventede kredittab i lebetiden, som reprasenterer de forventede kredittab,
der hidrerer fra misligholdelse af et finansielt instrument, som er muligt inden for 12 méne-
der efter balancedagen.

En transaktion, som virksomheden ikke har forpligtet sig til, men som forventes.

29.11.2016
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gevinst eller tab ved Det belgb, der fremkommer efter regulering af et finansielt aktivs regnskabsmassige

regulering bruttoveerdi, som afspejler de genforhandlede eller @ndrede kontraktlige pengestremme.
Virksomheden omberegner et finansielt aktivs regnskabsmaessige bruttovardi som nutidsvaer-
dien af de forventede fremtidige ind- og udbetalinger i det genforhandlede eller @ndrede fi-
nansielle aktivs forventede lobetid, der diskonteres med det finansielle aktivs oprindelige ef-
fektive rente (eller den oprindelige kreditjusterede effektive rente for erhvervede eller
oprettede vardiforringede finansielle aktiver), eller, hvor det relevant, den @ndrede ef-
fektive rente beregnet i overensstemmelse med afsnit 6.5.10. Ved vurdering af de forven-
tede pengestromme for et finansielt aktiv skal en virksomhed tage hensyn til alle de kon-
traktlige vilkdr for det finansielle aktiv (eksempelvis optioner pa fortidig indfrielse, call-optio-
ner eller andre optioner), men skal ikke tage hensyn til de forventede kredittab, medmin-
dre det finansielle aktiv er et erhvervet eller oprettet verdiforringet aktiv, i hvilket til-
feelde virksomheden ogsé skal tage hensyn til de forste forventede kredittab, der blev anvendt
i beregningen af den originale kreditjusterede effektive rente.

gevinst eller tab ved Gevinster eller tab, som indregnes i resultatet i henhold til afsnit 5.5.8, og som opstir som
veardiforringelse folge af anvendelsen af kravene til veerdiforringelse i afsnit 5.5.
henszttelse til tab Hensattelse til forventede kredittab pd finansielle aktiver mélt i henhold til afsnit 4.1.2,

leasingtilgodehavender og kontraktaktiver, den akkumulerede vardiforringelse for finan-
sielle aktiver mdlt i henhold til afsnit 4.1.2A og hensttelsen til forventede kredittab pa ldne-
tilsagn og finansielle garantikontrakter.

kontraktaktiver De rettigheder, som ifelge IFRS 15 Indregning af omsetning fra kontrakter med kunder regn-
skabsmaessigt behandles i henhold til denne standard med henblik pd indregning og maéling
af gevinster og tab ved vardiforringelse.

kreditjusteret effektiv.  Den rente, som nejagtigt diskonterer forventede fremtidige ind- og udbetalinger i det finan-

rente sielle aktivs forventede lgbetid til den amortiserede kostpris for et finansielt aktiv, som
er et ethvervet eller oprettet vardiforringet finansielt aktiv. Ved beregning af den kre-
ditjusterede effektive rente skal virksomheden foretage sken over forventede pengestromme
under hensyntagen til alle kontraktlige vilkdr for det finansielle aktiv (eksempelvis optioner
pd fortidig indfrielse eller forlangelse, call-optioner og lignende optioner) og forventede
kredittab. Beregningen skal medtage alle gebyrer og rentetilleg m.v. kontrahenterne imel-
lem, som udger en integreret del af den effektive rente (jf. afsnit B5.4.1-B5.4.3), transakti-
onsomkostninger samt anden over- eller underkurs. Der galder en formodning om, at der
kan foretages et palideligt sken over pengestromme og forventet lobetid for en gruppe af
ensartede finansielle instrumenter. [ de sjaldne tilfelde, hvor det ikke er muligt at foretage et
palideligt sken over pengestromme eller den resterende lgbetid for et finansielt instrument
(eller en gruppe af finansielle instrumenter), skal virksomheden imidlertid anvende de kon-
traktlige pengestromme i hele kontraktperioden for det finansielle instrument (eller gruppen
af finansielle instrumenter).

kredittab Forskellen mellem alle kontraktlige pengestromme, som skal udbetales til en virksomhed
i henhold til kontrakten, og alle pengestremme, som virksomheden forventer at modtage
(dvs. alle kontantunderskud), diskonteret med den oprindelige effektive rente (eller kredit-
justerede effektive rente for erhvervede eller oprettede vardiforringede finansielle
aktiver). En virksomhed skal foretage sken over pengestremme under hensyntagen til alle
kontraktlige vilkr for det finansielle instrument (eksempelvis optioner pa fertidig indfrielse
eller forleengelse, call-optioner og lignende optioner) i lgbet af det finansielle instruments for-
ventede lebetid. De pengestromme, der skal indgd i skennet, omfatter pengestremme fra
salg af sikkerhedsstillelse eller andre udvidelser af kreditvaerdigheden, der er en integreret del
af de kontraktlige vilkdr. Der galder en formodning om, at der kan foretages et pélideligt
sken over det finansielle instruments forventede lgbetid. I de sjeldne tilfelde, hvor det ikke
er muligt at foretage et palideligt sken over det finansielle instruments forventede lgbetid,
skal virksomheden imidlertid anvende den resterende kontraktlige lgbetid for det finansielle
instrument.
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omklassificeringsdato  Den forste dag i den forste regnskabsperiode efter den @ndring i forretningsmodellen, der
betyder, at en virksomhed skal omklassificere finansielle aktiver.

opher af indregning Fjernelse af et tidligere indregnet finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse fra virksomhe-
dens balance.

sikringsrate Forholdet mellem maengden af sikringsinstrumentet og mangden af den sikrede post med
hensyn til deres relative vagtning.

som besiddes med Et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, som:

handelshensigt a)  primert blev anskaffet eller pataget med henblik pa salg eller tilbagekeb pa kort sigt,

b)  ved forste indregning udgjorde en del af en portefolje af identificerede finansielle in-
strumenter, som blev forvaltet sammen, og som udviste et nyligt menster af kortsigtet
realisation af gevinster, eller

c) er et afledt finansielt instrument (bortset fra afledte finansielle instrumenter, som er
finansielle garantikontrakter, eller som er klassificeret som og udger effektive sikrings-
instrumenter).

transaktionsomkostnin- Omkostninger, som er direkte tilknyttet anskaffelse, udstedelse eller athendelse af et finan-

ger sielt aktiv eller en finansiel forpligtelse (jf. afsnit B5.4.8). Herved forstds omkostninger, der
ikke ville vaere opstéet, hvis vicksomheden ikke havde anskaffet, udstedt eller athendet det fi-
nansielle instrument.

udbytte Udlodning af overskud til indehavere af egenkapitalinstrumenter i forhold til deres andel af
en bestemt aktieklasse.

verdiforringet Et finansielt aktiv er verdiforringet, nir en eller flere begivenheder, som har en negativ ind-

finansielt aktiv virkning pd det finansielle aktivs skennede fremtidige pengestromme, er indtruffet. Indika-
tion af, at et finansielt aktiv er vaerdiforringet, omfatter observerede data om felgende begi-
venheder:

a)  udsteders eller lantagerens veasentlige skonomiske vanskeligheder,
b)  kontraktbrud, sisom misligholdelse eller overskridelse af betalingsfristen,

¢) nedslag fra langiver(e) til lintager af skonomiske eller kontraktlige arsager forbundet
med lantagers gkonomiske vanskeligheder, som ldngiver(e) ellers ikke ville have overve-
jet,

d)  stigende sandsynlighed for lantagers konkurs eller anden gkonomisk omstrukturering,

e)  bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv grundet ekonomiske vanskelighe-
der, eller

f)  erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspej-
ler opstdede kredittab.

I nogle tilflde er det ikke muligt at identificere en enkeltstiende, isoleret begivenhed. Det er
snarere den samlede virkning af flere begivenheder, som kan have fordrsaget verdiforringel-
sen af de finansielle aktiver.

Folgende udtryk er defineret i afsnit 11 i IAS 32, appendiks A i IFRS 7, appendiks A i IFRS 13 eller appendiks A i IFRS
15 og bruges i denne standard med den i IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 eller IFRS 15 anferte betydning:

a)  kreditrisiko (')

b)  egenkapitalinstrument
¢)  dagsverdi

d) finansielt aktiv

e) finansielt instrument
f)  finansiel forpligtelse

g)  transaktionspris.

(") Dette udtryk (som defineret i IFRS 7) bruges i kravene til at beskrive virkningen af sendringer i kreditrisikoen pa forpligtelser, der
indregnes til dagsveerdi gennem resultatet (jf. afsnit 5.7.7).
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Appendiks B

Anvendelsesvejledning

Dette appendiks er en integreret del af standarden.

ANVENDELSESOMRADE (KAPITEL 2)

B2.1 Visse kontrakter indeholder krav om betaling pa basis af klimatiske, geologiske eller andre fysiske variabler.
(Kontrakter baseret pa klimatiske variabler benavnes ofte »weather derivatives«.) Hvis disse kontrakter ikke
er omfattet af IFRS 4, er de omfattet af denne standard.

B2.2 Denne standard endrer ikke kravene vedrgrende pensionsordninger, som overholder IAS 26
Regnskabsmeessig behandling og preesentation af fratredelsesordninger, og royalty-aftaler baseret pd omfanget af
salg eller omsetning fra tjenesteydelser, som regnskabsmassigt behandles i henhold til IFRS 15 Indregning
af omseetning fra kontrakter med kunder.

B2.3 En virksomhed kan undertiden foretage, hvad den anser som en »strategisk investering« i egenkapitalinstru-
menter, som er udstedt af en anden virksomhed, med henblik pa at etablere eller fortsatte et langsigtet
operationelt samarbejde med den virksomhed, der investeres i. Den investerende eller joint venture-
deltagende virksomhed anvender IAS 28 ved vurderingen af, om det er hensigtsmaessigt at behandle en
sddan investering efter den indre veerdis metode.

B2.4 Denne standard finder anvendelse pd forsikringsgiveres finansielle aktiver og forpligtelser, med undtagelse
af rettigheder og forpligtelser, som udelukkes af afsnit 2.1, litra e), idet de er opstdet i henhold til
kontrakter, som er omfattet af IFRS 4 Forsikringskontrakter.

B2.5 Finansielle garantikontrakter kan antage forskellige juridiske former, sisom en garanti, visse typer remburs,
en kreditmisligholdelseskontrakt eller en forsikringskontrakt. Den regnskabsmassige behandling athanger
ikke af kontraktens juridiske form. Folgende er eksempler pd korrekt behandling (jf. afsnit 2.1, litra e)):

a)  Selv om en finansiel garantikontrakt opfylder definitionen pé en forsikringskontrakt i IFRS 4, skal
udstederen anvende denne standard, hvis den overdragede risiko er vasentlig. Hvis en udsteder af
finansielle garantikontrakter pé forhind udtrykkeligt har oplyst, at han betragter sddanne kontrakter
som forsikringskontrakter, og har foretaget den for forsikringskontrakter galdende regnskabsmaessige
behandling, kan udsteder valge at anvende enten denne standard eller IFRS 4 péd sidanne finansielle
garantikontrakter. Hvis denne standard finder anvendelse, skal udsteder i henhold til afsnit 5.1.1
forste gang indregne en finansiel garantikontrakt til dagsvardi. Hvis den finansielle garantikontrakt
blev udstedt til en ikke-nartstdende part i en separat handel mellem indbyrdes uathengige parter, kan
dagsvaerdien ved indgdelsen forventes at svare til den modtagne premie, medmindre der er
dokumentation for det modsatte. Efterfolgende skal udsteder male den til den hejeste verdi af de
nedenstdende alternativer, medmindre den finansielle garantikontrakt ved indgdelsen blev klassificeret
til dagsverdi med indregning i resultatopgerelsen af a@ndringer i dagsvardi, eller medmindre
afsnit 3.2.15-3.2.23 og B3.2.12-B3.2.17 finder anvendelse (ndr en overdragelse af et finansielt aktiv
ikke opfylder kriterierne for opher af indregning, eller nir metoden for fortsat engagement finder
anvendelse):

i)  det beleb, der er opgjort i overensstemmelse med afsnit 5.5, og

ii)  det oprindeligt indregnede belob med fradrag af eventuelle akkumulerede indtaegter, der er
indregnet i overensstemmelse med principperne i IFRS 15 (jf. afsnit 4.2.1, litra c)).

b)  Visse kreditrelaterede garantier kraver ikke som forudsetning for betaling, at iheendehaver er udsat
for, og har lidt et tab pd grund af, debitors manglende rettidige betaling vedrerende det garanterede
aktiv. Et eksempel pé en sddan garanti er en garanti, der kraver, at der foretages betaling som felge af
andringer i specificerede kreditvurderinger eller kreditindekser. Sddanne garantier er ikke finansielle
garantikontrakter som defineret i denne standard og heller ikke forsikringskontrakter som defineret
i IFRS 4. Sddanne garantier udger afledte finansielle instrumenter, og udsteder skal anvende denne
standard pd dem.

¢)  Hyvis en finansiel garantikontrakt blev udstedt i forbindelse med salg af varer, skal udsteder anvende
IFRS 15 til at vurdere, hvorndr omsaetningen fra garantien og fra salg af varer skal indregnes.
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B2.6

Oplysningen om, at en udsteder betragter kontrakter som forsikringskontrakter, vil normalt fremgé af
udsteders korrespondance med kunder og myndigheder og af hans kontrakter, forretningsmeassige
dokumentation og drsregnskaber. Desuden er forsikringskontrakter ofte genstand for regnskabsmessige
krav, der adskiller sig fra kravene i andre typer transaktioner, sdsom kontrakter udstedt af banker eller
erhvervsvirksomheder. I sd fald indeholder udsteders drsregnskaber normalt en erklering om, at udsteder

har fulgt de pdgzldende regnskabskrav.

INDREGNING OG OPH@R AF INDREGNING (KAPITEL 3)

B3.1.1

B3.1.2

B3.1.3

Forste indregning (afsnit 3.1)

Som felge af princippet i afsnit 3.1.1 skal en virksomhed indregne alle sine kontraktlige rettigheder og
forpligtelser i henhold til afledte finansielle instrumenter i balancen som henholdsvis aktiver og
forpligtelser, bortset fra afledte finansielle instrumenter, som forhindrer, at en overdragelse af finansielle
aktiver regnskabsmessigt behandles som et salg (jf. afsnit B3.2.14). Hvis en overdragelse af et finansielt
aktiv ikke opfylder kriterierne for opher af indregning, skal erhververen ikke indregne det overdragne aktiv
som sit aktiv (jf. afsnit B3.2.15).

Folgende er eksempler pd anvendelsen af princippet i afsnit 3.1.1:

a)  Tilgodehavender og forpligtelser, hvortil der ikke er knyttet betingelser, indregnes som aktiver eller
forpligtelser, ndr virksomheden bliver kontrahent, og som felge heraf har en juridisk ret eller pligt til
at modtage eller betale kontanter.

b)  Aktiver, som skal anskaffes, og forpligtelser, som skal patages, som folge af en fast aftale om keb eller
salg af varer eller tjenesteydelser, indregnes normalt ikke, for mindst én af parterne har opfyldt sin
del af aftalen. Eksempelvis indregner en virksomhed, som modtager en bindende ordre, ikke et aktiv
(og virksomheden, som afgiver ordren, indregner ikke en forpligtelse) ved aftalens indgdelse, men
udskyder indregning, indtil de bestilte varer eller tjenesteydelser er afsendt, leveret eller ydet. Hvis en
fast aftale om at kebe eller sxlge ikke-finansielle aktiver ligger inden for denne standards anvendelses-
omrdde i henhold til afsnit 2.4-2.7, indregnes aftalens nettodagsvaerdi som et aktiv eller en
forpligtelse ved aftalens indgdelse (jf. afsnit B4.1.30c)). Hvis en tidligere ikke-indregnet fast aftale
klassificeres som en sikret post i en sikring af dagsverdien, skal en eventuel ndring
i nettodagsveerdien, som kan henfores til den afdaekkede risiko, desuden indregnes som et aktiv eller
en forpligtelse ved sikringens indgdelse (jf. afsnit 6.5.8b) og 6.5.9)).

¢)  En terminskontrakt, som er omfattet af denne standard (jf. afsnit 2.1) indregnes som et aktiv eller en
forpligtelse ved aftalens indgdelse og ikke pa det tidspunkt, hvor afregningen finder sted. P4 det
tidspunkt, hvor virksomheden indgér en terminskontrakt, modsvarer dagsveerdien af rettighederne og
forpligtelserne ofte hinanden, sdledes at terminskontraktens nettodagsvaerdi er nul. Hvis
nettodagsverdien af rettighederne og forpligtelserne ikke er nul, indregnes kontrakten som et aktiv
eller en forpligtelse.

d)  Optioner, som er omfattet af denne standard (jf. afsnit 2.1), indregnes som aktiver eller forpligtelser,
ndr indehaveren eller salgeren bliver en kontrahent.

¢)  Planlagte fremtidige transaktioner er, uanset sandsynligheden heraf, ikke aktiver og forpligtelser, idet
virtksomheden endnu ikke er en kontrahent.

Almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver

Et almindeligt keb eller salg af finansielle aktiver skal indregnes enten pd handelsdatoen eller
afregningsdatoen som beskrevet i afsnit B3.1.5 og B3.1.6. En virksomhed skal anvende den samme metode
konsekvent for alle kab og salg af finansielle aktiver, som klassificeres pd samme madde i henhold til denne
standard. Aktiver, som skal males til dagsverdi gennem resultatet, udger en separat kategori i forhold til
aktiver, som klassificeres som malt til dagsvaerdi gennem resultatet. Endvidere udger investeringer i egenka-
pitalinstrumenter, der regnskabsmaessigt behandles i henhold til afsnit 5.7.5, en separat kategori.
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B3.1.4 En kontrakt, som kraever eller tillader nettoafregning af @ndringen i kontraktens veerdi, er ikke en
almindelig kontrakt. En sddan kontrakt skal i stedet behandles regnskabsmaessigt som et afledt finansielt
instrument i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen.

B3.1.5 Handelsdatoen er den dato, hvor virksomheden forpligter sig til at kabe eller salge et aktiv. Indregning pa
handelsdatoen betyder, a) at et aktiv, som skal modtages, og forpligtelsen til at betale for det, indregnes pa
handelsdatoen, og b) at virksomheden opherer med at indregne et solgt aktiv, indregner eventuelle
gevinster eller tab ved afheendelsen og indregner et tilgodehavende i form af betaling fra keber pd
handelsdatoen. Normalt tilskrives renter ikke pé aktivet og den tilsvarende forpligtelse for afregningsdatoen,
hvor ejendomsretten overgdr.

B3.1.6 Afregningsdatoen er den dato, hvor et aktiv overdrages til eller af virksomheden. Indregning pé
afregningsdatoen betyder, a) at et aktiv indregnes péd det tidspunkt, hvor det modtages af virksomheden, og
b) at virksomheden opherer med at indregne et aktiv og indregner eventuelle gevinster eller tab ved
athendelsen pd det tidspunkt, hvor virksomheden overdrager aktivet. Nar der anvendes indregning pa
afregningsdatoen, skal virksomheden regnskabsmessigt behandle @ndringer i dagsvaerdien af det aktiv, som
skal modtages, i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen pd samme mdade, som den
regnskabsmassigt behandler det anskaffede aktiv. Vardiendringen skal med andre ord ikke indregnes for
aktiver, som madles til amortiseret kostpris. Den indregnes i resultatet, for si vidt angdr aktiver, der
klassificeres som finansielle aktiver maélt til dagsverdi gennem resultatet, og den indregnes i @vrig
totalindkomst, for sd vidt angdr finansielle aktiver maélt til dagsvaerdi gennem ovrig totalindkomst,
i henhold til afsnit 4.1.2A og for investeringer i egenkapitalinstrumenter, der regnskabsmaessigt behandles
i henhold til afsnit 5.7.5
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Opher af indregning af finansielle aktiver (afsnit 3.2)
B3.2.1

Folgende diagram illustrerer vurderingen af, om og i hvilket omfang indregningen af et finansielt aktiv er
ophert.

Konsolider alle dattervirksomheder [Afsnit 3.2.1]
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Aftaler som medferer, at virksomheden bibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra et
finansielt aktiv, men pdtager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale disse pengestromme til en eller flere modtagere
(afsnit 3.2.4b)).

B3.2.2 Den i afsnit 3.2.4b) omtalte situation (ndr en virksomhed bibeholder de kontraktlige rettigheder til at
modtage pengestromme fra det finansielle aktiv, men pdtager sig en forpligtelse til at betale
pengestrommene til en eller flere modtagere) opstir eksempelvis, hvis virksomheden er en fond, som
udsteder ejendomsretsbeviser til investorer i de underliggende finansielle aktiver, som ejes af virksomheden,
og forvalter disse finansielle aktiver. I dette tilfeelde opfylder de finansielle aktiver kriterierne for opher af
indregning, hvis betingelserne i afsnit 3.2.5 og 3.2.6 er opfyldt.

B3.2.3 Ved anvendelse af afsnit 3.2.5 kunne virksomheden eksempelvis vaere ophavsmanden til det finansielle
aktiv eller en koncern, som omfatter en dattervirksomhed, der har erhvervet det finansielle aktiv og
overdrager pengestromme til investorer i form af ikkenartstiende tredjeparter.

Vurdering af overdragelse af risiko og afkast tilknyttet ejendomsretten (afsnit 3.2.6)

B3.2.4 Som eksempler pd, hvorndr en virksomhed har overdraget alle vasentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten, kan navnes:

a) et betingelsesfrit salg af et finansielt aktiv

b) et salg af et finansielt aktiv sammen med en option pa tilbagekeb af det finansielle aktiv til dets
dagsveerdi pa tilbagekebstidspunktet og

c) et salg af et finansielt aktiv sammen med en put- eller call-option, som i vasentlig grad er »out of the
money« (dvs. en option, som er »out of the money« i en sddan grad, at det er hgjst usandsynligt, at
den vil vere »in the money« inden udleb).

B3.2.5 Som eksempler pd, hvorndr en virksomhed har bibeholdt alle veasentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten, kan navnes:

a) en salgs- og tilbagekgbstransaktion, hvor tilbagekebsprisen er en fast pris eller salgsprisen plus
léngivers afkast

b)  en aftale om udldn af verdipapirer

¢) et salg af et finansielt aktiv sammen med en »total-afkast-swap«, som ferer markedsrisikoen tilbage til
virksomheden

d) et salg af et finansielt aktiv sammen med en put- eller call-option, som i veesentlig grad er »in the
money« (dvs. en option, som er »n the money« i en sddan grad, at det er hejst usandsynligt, at den
vil vaere »out of the money« inden udleb), og

e) et salg af kortfristede tilgodehavender, hvor virksomheden garanterer at kompensere erhververen for
sandsynlige kredittab.

B3.2.6 Hvis virksomheden vurderer, at den som felge af overdragelsen har overdraget alle vasentlige risici og
afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden ikke indregne det overdragne
aktiv igen i en fremtidig periode, medmindre den tilbageksber det overdragne aktiv ved en ny transaktion.

Vurdering af overdragelsen af kontrol

B3.2.7 En virksomhed har ikke bibeholdt kontrollen over et overdraget aktiv, hvis det er praktisk muligt for
erhververen at salge det overdragne aktiv. En virksomhed har bibeholdt kontrollen over et overdraget aktiv,
hvis det ikke er praktisk muligt for erhververen at sxlge det overdragne aktiv. Det er praktisk muligt for
erhververen at swlge det overdragne aktiv, hvis det handles pd et aktivt marked, idet erhververen kan
tilbagekobe det overdragne aktiv pd markedet, hvis det bliver nedvendigt at levere aktivet tilbage til
virksomheden. Det kan eksempelvis vare praktisk muligt for erhververen at swlge et overdraget aktiv, hvis
det overdragne aktiv er tilknyttet en option, som giver virksomheden mulighed for at tilbagekebe aktivet,
men erhververen umiddelbart kan komme i besiddelse af det overdragne aktiv p& markedet, hvis optionen
udnyttes. Det er ikke praktisk muligt for erhververen at salge et overdraget aktiv, hvis virksomheden
bibeholder en siddan option, og erhververen ikke umiddelbart kan komme i besiddelse af det overdragne
aktiv pa markedet, hvis virksomheden udnytter sin option.
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B3.2.8

B3.2.9

B3.2.10

B3.2.11

B3.2.12

B3.2.13

Det er kun praktisk muligt for erhververen at szlge det overdragne aktiv, hvis erhververen kan salge det
overdragne aktiv i sin helhed til en ikke-nartstdende tredjepart og ensidigt kan udnytte denne mulighed
uden at lagge yderligere begrensninger pd overdragelsen. Det kritiske sporgsmél er, hvad der er praktisk
muligt for erhververen, og ikke hvilke kontraktlige rettigheder erhververen har med hensyn til, hvad denne
kan foretage sig med det overdragne aktiv, eller hvilke kontraktlige forbud, der eksisterer. Navnlig gaelder
det, at:

a)  en kontraktlig rettighed til at afheende det overdragne aktiv er af begrenset praktisk betydning, hvis
der ikke findes et marked for det overdragne aktiv, og

b)  muligheden for at atheende det overdragne aktiv er af begranset praktisk betydning, hvis den ikke
kan udnyttes frit. Derfor:

i) skal erhververens mulighed for at athende det overdragne aktiv vare uafhangig af andres
handlinger (dvs. det skal vare en ensidig mulighed), og

ii)  erhververen skal vaere i stand til at atheende det overdragne aktiv, uden at det er ngdvendigt at
knytte restriktioner eller betingelser til overdragelsen (eksempelvis betingelser for, hvordan et
laneaktiv skal afdrages, eller en option, som giver erhververen ret til at tilbagekebe aktivet).

Det, at erhververen sandsynligvis ikke vil szlge det overdragne aktiv, betyder ikke i sig selv, at overdrageren
har bibeholdt kontrollen over det overdragne aktiv. Hvis en put-option eller en garanti indskrenker
erhververens mulighed for at salge det overdragne aktiv, har overdrageren dog bibeholdt kontrollen over
det overdragne aktiv. Hvis en put-option eller en garanti eksempelvis er tilstreekkeligt verdifuld,
indskranker den erhververens mulighed for at s@lge det overdragne aktiv, idet erhververen ikke i praksis
ville szlge det overdragne aktiv til en tredjepart uden at knytte en tilsvarende option eller andre
restriktioner til aktivet. Erhververen ville i stedet beholde det overdragne aktiv for at opnd betalinger
i henhold til garantien eller put-optionen. Under sddanne omstendigheder har overdrageren bibeholdt
kontrollen over det overdragne aktiv.

Overdragelser, som opfylder kriterierne for ophor af indregning

En virksomhed kan bibeholde retten til en del af rentebetalingerne pd overdragne aktiver som
kompensation for at administrere disse aktiver. Den del af rentebetalingerne, som virksomheden ville
opgive ved opsigelse eller overdragelse af administrationskontrakten, allokeres til aktivet eller forpligtelsen
i form af en administrationsret eller en administrationsforpligtelse. Den del af rentebetalingerne, som
virksomheden ikke ville opgive, er en tilgodehavende strip bestiende af rentedelen. Hvis virksomheden
eksempelvis ikke ville opgive nogen renter ved opsigelse eller overdragelse af administrationskontrakten, er
hele rentespandet en tilgodehavende strip bestdende af rentedelen. For sé vidt angdr anvendelsen af afsnit
3.2.13, anvendes dagsvardierne af aktivet i form af en administrationsret og den tilgodehavende strip
bestdende af rentedelen til at allokere den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavendet mellem den del af
aktivet, som ikke laengere indregnes, og den del, som fortsat indregnes. Hvis der ikke er angivet noget
administrationshonorar, eller hvis det modtagne honorar ikke forventes i tilstreekkelig grad at godtgere
virksomheden for udferelse af administration, skal en forpligtelse for forpligtelsen til at administrere
indregnes til dagsverdi.

Ved vurderingen af dagsverdierne af den del, som fortsat indregnes og den del, som ikke langere
indregnes, med henblik pd anvendelsen af afsnit 3.2.13, skal virksomheden anvende kravene til méling af
dagsveerdi, som er angivet i afsnit 13 ud over afsnit 3.2.14.

Overdragelser, som ikke opfylder kriterierne for ophor af indregning

Folgende er en beskrivelse af anvendelsen af princippet i afsnit 3.2.15. Hvis en garanti, som er ydet af
virksomheden for tab ved misligholdelse pd det overdragne aktiv, forhindrer, at der for et overdraget aktiv
sker opher af indregning, idet virksomheden har bibeholdt alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal det overdragne aktiv fortsat indregnes i sin helhed, og det
modtagne vederlag skal indregnes som en forpligtelse.

Fortsat engagement i overdragne aktiver

Folgende er eksempler pd, hvordan en virksomhed maler et overdraget aktiv og den tilknyttede forpligtelse
i henhold til afsnit 3.2.16.
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Alle aktiver

a) Hvis virksomheden har ydet en garanti om betaling for tab ved misligholdelse pa et overdraget aktiv,
som forhindrer, at indregningen af det overdragne aktiv opherer i forhold til det fortsatte engagement,
males det overdragne aktiv pd overdragelsestidspunktet til det laveste af i) aktivets regnskabsmassige
vardi og ii) den maksimale belobsmessige storrelse af det ved overdragelsen modtagne vederlag, som
virksomheden kan kraves at betale tilbage (vgarantibelgbet«). Den tilknyttede forpligtelse males forste
gang til garantibelobet plus garantiens dagsveardi (som normalt er det modtagne vederlag for garantien).
Garantiens oprindelige dagsvaerdi indregnes efterfolgende i resultatet pd tidsmaessig basis, ndr (eller
efterhdnden som) forpligtelsen opfyldes (i overensstemmelse med principperne i IFRS 15), og aktivets
regnskabsmessige vaerdi reduceres af eventuelle hensaettelser til tab.

Aktiver malt til amortiseret kostpris

b) Hvis en forpligtelse i form af en put-option, som er solgt af en virksomhed, eller en rettighed i form af
en call-option, som besiddes af en virksomhed, forhindrer opher af indregning af et overdraget aktiv, og
virksomheden maler det overdragne aktiv til amortiseret kostpris, males den tilknyttede forpligtelse til
kostpris (dvs. det modtagne vederlag) reguleret for afskrivning af en eventuel forskel mellem denne
kostpris og det overdragne aktivs regnskabsmaessige bruttoveerdi ved optionens udlgbstidspunkt. Det
antages eksempelvis, at aktivets regnskabsmaessige bruttoveardi pé overdragelsestidspunktet er 98 CU, og
det modtagne vederlag er 95 CU. Aktivets regnskabsmaessige bruttoverdi pd optionens udnyttelses-
tidspunkt vil vaere 100 CU. Den oprindelige regnskabsmassige vaerdi af den tilknyttede forpligtelse er
95 CU, og forskellen mellem 95 CU og 100 CU indregnes i resultatet ved brug af den effektive
rentemetode. Hvis optionen udnyttes, indregnes en eventuel forskel mellem den tilknyttede forpligtelses
regnskabsmssige veerdi og udnyttelseskursen i resultatet.

Aktiver mdlt til dagsveerdi

¢) Hvis en rettighed i form af en call-option, som bibeholdes af virksomheden, forhindrer opher af
indregning af et overdraget aktiv, og virksomheden maéler det overdragne aktiv til dagsvaerdi, skal aktivet
fortsat males til dagsverdi. Den tilknyttede forpligtelse males til i) optionens udnyttelseskurs med
fradrag af optionens tidsmassige vaerdi, hvis optionen er »in the money« eller »at the money« eller ii) det
overdragne aktivs dagsverdi med fradrag af optionens tidsmessige vaerdi, hvis optionen er »out of the
money«. Reguleringen af madlingen af den tilknyttede forpligtelse sikrer, at den regnskabsmassige
nettovaerdi af aktivet og den tilknyttede forpligtelse svarer til dagsvaerdien af call-optionen. Hvis
dagsveerdien af det underliggende aktiv eksempelvis er 80 CU, optionens udnyttelseskurs er 95 CU, og
optionens tidsmeassige vaerdi er 5 CU, er den regnskabsmassige vaerdi af den tilknyttede forpligtelse
75 CU (80 CU — 5 CU), og den regnskabsmessige vardi af det overdragne aktiv er 80 CU (dvs.
dagsveerdien).

d) Hvis en put-option, som salges af en virksomhed, forhindrer opher af indregning af et overdraget aktiv,
og virksomheden maéler det overdragne aktiv til dagsvardi, skal den tilknyttede forpligtelse males til
optionens udnyttelseskurs plus optionens tidsmaessige verdi. Mailing af aktivet til dagsverdi er
begranset til det laveste af dagsvaerdien og optionens udnyttelseskurs, idet virksomheden ikke har
nogen ret til stigninger i det overdragne aktivs dagsveerdi over optionens udnyttelseskurs. P4 den méde
sikres det, at den regnskabsmessige nettovaerdi af aktivet og den tilknyttede forpligtelse svarer til
dagsvaerdien af forpligtelsen i form af put-optionen. Hvis dagsverdien af det underliggende aktiv
eksempelvis er 120 CU, optionens udnyttelseskurs er 100 CU, og optionens tidsmzssige veerdi er 5 CU,
er den regnskabsmassige vardi af den tilknyttede forpligtelse 105 CU (100 CU + 5 CU), og den
regnskabsmassige vardi af aktivet er 100 CU (i dette tilfeelde optionens udnyttelseskurs).

e) Hvis en collar i form af en kebt call-option og en solgt put-option forhindrer opher af indregning af et
overdraget aktiv, og virksomheden maéler aktivet til dagsveerdi, skal den fortsat madle aktivet til
dagsverdi. Den tilknyttede forpligtelse males til i) summen af call-optionens udnyttelseskurs og put-
optionens dagsverdi med fradrag af call-optionens tidsmassige veardi, hvis call-optionen er »in the
money« eller »at the money, eller i) summen af aktivets dagsvaerdi og put-optionens dagsvaerdi med
fradrag af call-optionens tidsmassige veerdi, hvis call-optionen er »out of the money«. Reguleringen af
den tilknyttede forpligtelse sikrer, at den regnskabsmassige nettovaerdi af aktivet og den tilknyttede
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forpligtelse svarer til dagsverdien af de optioner, virksomheden besidder og szlger. Det antages
eksempelvis, at en virksomhed overdrager et finansielt aktiv, som males til dagsverdi, og samtidig keber
en call-option med en udnyttelseskurs pd 120 CU og salger en put-option med en udnyttelseskurs pé
80 CU. Det antages desuden, at aktivets dagsverdi er 100 CU pd overdragelsestidspunktet. Put-
optionens og call-optionens tidsmaessige verdi er henholdsvis 1 CU og 5 CU. I dette tilfelde indregner
virksomheden et aktiv pd 100 CU (aktivets dagsveerdi) og en forpligtelse pd 96 Cu [(100 cu + 1 CU) —
5 CU]. Nettoaktivernes veerdi er hermed 4 CU, hvilket svarer til dagsvaerdien af de optioner, der
besiddes og sxlges af virksomheden.

Alle overdragelser

B3.2.14 I det omfang en overdragelse af finansielle aktiver ikke opfylder kriterierne for opher af indregning,
foretages der ikke separat regnskabsmaeessig behandling som afledte finansielle instrumenter af
overdragerens kontraktlige rettigheder eller forpligtelser tilknyttet overdragelsen, hvis indregning af bide
det afledte finansielle instrument og enten det overdragne aktiv eller den fra overdragelsen hidrerende
forpligtelse ville medfere dobbelt indregning af de samme rettigheder eller forpligtelser. En call-option, som
bibeholdes af overdrageren, kan eksempelvis forhindre, at en overdragelse af finansielle aktiver
regnskabsmssigt behandles som et salg. I dette tilfeelde indregnes call-optionen ikke separat som et afledt
finansielt aktiv.

B3.2.15 I det omfang en overdragelse af et finansielt aktiv ikke opfylder kriterierne for opher af indregning, skal
erhververen ikke indregne det overdragne aktiv som sit aktiv. Erhververen skal ophere med at indregne
likvide beholdninger eller anden form for betalt vederlag og indregne et tilgodehavende fra overdrageren.
Hvis overdrageren bdde har en ret og forpligtelse til at generhverve kontrollen over det overdragne aktiv
i sin helhed mod et fast belgb (eksempelvis i henhold til en tilbagekabsaftale), kan erhververen madle sit
tilgodehavende til amortiseret kostpris, hvis kriterierne i afsnit 4.1.2 er opfyldt.

Eksempler

B3.2.16 Folgende eksempler illustrerer anvendelsen af principperne for opher af indregning i denne standard.

a)  Tilbagekobsaftaler og udlin af verdipapirer. Hvis et finansielt aktiv salges i henhold til en aftale om
tilbagekeob af aktivet til en fast pris eller til salgsprisen plus ldngivers afkast, eller hvis det udldnes
i henhold til en aftale om at levere det tilbage til overdrageren, skal der ikke ske opher af indregning,
idet overdrageren bibeholder alle veasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Hvis
ethververen opndr retten til at sxlge eller pantsatte aktivet, skal overdrageren eksempelvis
omklassificere aktivet i balancen som et udldnt aktiv eller et tilbagekebstilgodehavende.

b)  Tilbagekobsaftaler og udldn af veerdipapirer — aktiver, som stort set er de samme. Hvis et finansielt aktiv
seelges i henhold til en aftale om tilbagekeb af det samme eller stort set det samme aktiv, til en fast
pris eller til salgsprisen plus langivers afkast, eller hvis et finansielt aktiv lines eller udlanes i henhold
til en aftale om at levere det samme eller stort set det samme aktiv tilbage til overdrageren, skal der
ikke ske opher af indregning, idet overdrageren bibeholder alle veasentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

¢)  Tilbagekobsaftaler og udlan af verdipapirer — ret til udskiftning. Hvis en tilbagekobsaftale med en fast
tilbagekebspris eller en pris, som svarer til salgsprisen plus léngivers afkast, eller en lignende
transaktion med udldn af verdipapirer, giver erhververen ret til at udskifte aktiver, som ligner
hinanden, og som har samme dagsveardi som det overdragne aktiv pa tilbagekebstidspunktet, skal der
ikke ske opher af indregning af det aktiv, som sezlges eller udlénes ved tilbagekeb eller ved en
transaktion med udlén af verdipapirer, idet overdrageren bibeholder alle vesentlige risici og afkast
tilknyttet ejendomsretten.

d)  Forkebsret til tilbagekob til dagsverdi. Hvis en virksomhed szlger et finansielt aktiv og kun bibeholder
en forkebsret til tilbagekeb af det overdragne aktiv til dagsverdi, hvis erhververen efterfelgende
selger det, skal virksomheden ophere med at indregne aktivet, idet den har overdraget alle vasentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.
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e)  »Wash sale«-transaktion. Tilbagekeb af et finansielt aktiv kort tid efter det er blevet solgt, kaldes
sommetider et »wash sale«. Et sddant tilbagekeb udelukker ikke opher af indregning, forudsat at den
oprindelige transaktion opfyldte betingelserne for opher af indregning. Hvis en aftale vedrerende salg
af et finansielt aktiv indgds samtidig med en aftale om tilbagekeb af det samme aktiv til en fast pris
eller til salgsprisen plus ldngivers afkast, skal der imidlertid ikke ske opher af indregning af aktivet.

f)  Put-optioner og call-optioner, som i veesentlig grad er »in the money«. Hvis et overdraget finansielt aktiv kan
tilbagekaldes af overdrageren, og call-optionen i vasentlig grad er »in the money¢, opfylder
overdragelsen ikke kriterierne for opher af indregning, idet overdrageren har bibeholdt alle vaesentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Tilsvarende gaelder det, at hvis det finansielle aktiv kan
leveres tilbage af erhververen, og put-optionen i vasentlig grad er »in the money«, opfylder
overdragelsen ikke kriterierne for opher af indregning, idet overdrageren har bibeholdt alle vasentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

g)  Put-optioner og call-optioner, som i veesentlig grad er »out of the money«. For et finansielt aktiv, hvis
overdragelse udelukkende sker mod en put-option, som i vasentlig grad er »out of the money, og
som besiddes af erhververen, eller en call-option, som i vasentlig grad er »out of the moneye, og som
besiddes af overdrageren, skal der ske opher af indregning. Dette skyldes, at overdrageren har
overdraget alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

h)  Aktiver, som umiddelbart kan erhverves pd basis af en call-option, som ikke i veesentlig grad er hverken »in the
money« eller »out of the money«. Hvis virksomheden har en call-option pa et aktiv, som umiddelbart kan
erhverves pd markedet, og optionen ikke i vasentlig grad er hverken »in the money« eller »out of the
moneys, skal der ske opher af indregning af aktivet. Dette skyldes, at virksomheden i) hverken har
bibeholdt eller overdraget alle veasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten og ii) ikke har
bibeholdt kontrollen. Hvis aktivet ikke umiddelbart kan erhverves pd markedet, er opher af
indregning dog udelukket i forhold til den belobsmassige storrelse af aktivet, som er omfattet af call-
optionen, idet virksomheden har bibeholdt kontrollen over aktivet.

i) Et aktiv, som ikke umiddelbart kan erhverves, og som er omfattet af en put-option, der seelges af en virksomhed,
som ikke i veesentlig grad er hverken »in the money« eller »out of the money«. Hvis en virksomhed
overdrager et finansielt aktiv, som ikke umiddelbart kan erhverves pd markedet, og slger en put-
option, som ikke i vasentlig grad er »out of the moneye, har virksomheden hverken bibeholdt eller
overdraget alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten pd grund af den solgte put-option.
Virksomheden bibeholder kontrollen over aktivet, hvis verdien af put-optionen er tilstraekkelig til at
forhindre, at erhververen salger aktivet. I sd fald skal aktivet fortsat indregnes i forhold til
overdragerens fortsatte engagement (jf. afsnit B3.2.9). Virksomheden overdrager kontrollen over
aktivet, hvis vardien af put-optionen ikke er tilstraekkelig til at forhindre, at erhververen salger
aktivet. I sd fald skal aktivet ikke leengere indregnes.

j)  Aktiver omfattet af en put- eller call-option til dagsverdi eller en terminskontrakt. En overdragelse af et
finansielt aktiv, som udelukkende sker mod en put- eller call-option eller en terminskontrakt, som har
en udnyttelseskurs eller tilbagekobspris, der svarer til dagsverdien af det finansielle aktiv pé
tilbagekebstidspunktet, medferer opher af indregning pd grund af overdragelsen af alle veesentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

k)  Call- eller put-optioner afregnet i likvide beholdninger. Virksomheden skal vurdere overdragelsen af et
finansielt aktiv, som er omfattet af en put- eller call-option eller en terminskontrakt, der nettoafregnes
i likvide beholdninger, for at afgere, hvorvidt virksomheden har bibeholdt eller overdraget alle
vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Hvis virksomheden ikke har bibeholdt alle
vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden
vurdere, hvorvidt den har bibeholdt kontrollen over det overdragne aktiv. Det, at put- eller call-
optionen eller terminskontrakten nettoafregnes i likvide beholdninger, medferer ikke automatisk, at
virksomheden har overdraget kontrollen (jf. afsnit B3.2.9 og litra g), h) og i) ovenfor).
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)  »Removal of accounts provision«. En »removal of accounts provision« er en ubetinget option pa
tilbagekeb (en call-option), som giver virksomheden ret til at tilbagekalde overdragne aktiver
underlagt visse restriktioner. Forudsat at en sddan option medferer, at virksomheden hverken
bibeholder eller overdrager alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten, er opher af
indregning kun udelukket i forhold til den belobsmaessige storrelse af den del, der er omfattet af
tilbagekeb (hvis det antages, at erhververen ikke kan salge aktivet). Hvis den regnskabsmaessige vaerdi
og provenuet af overdragelsen af ldneaktiver eksempelvis er 100 000 CU, og eventuelle individuelle
lan kan tilbagekaldes, men de samlede 1an, som kan tilbagekebes ikke vil kunne overstige
10 000 CU, vil 90 000 CU af lanene opfylde kriterierne for opher af indregning.

m) »Clean-up« call-optioner. En virksomhed, som kan vere en overdrager, der administrerer overdragne
aktiver, kan have en »clean-up« call-option pd keb af de resterende overdragne aktiver, ndr de
udestdende aktiver falder til et bestemt niveau, hvor omkostningerne ved at administrere disse aktiver
ikke leengere stdr mal med fordelene ved at administrere dem. Forudsat at en sddan »clean-up« call-
option medforer, at virksomheden hverken bibeholder eller overdrager alle vasentlige risici og afkast
tilknyttet ejendomsretten, og erhververen ikke kan sexlge aktiverne, er opher af indregning kun
udelukket i forhold til den del af aktiverne, der er omfattet af call-optionen.

n)  Efterstillede bibeholdte okonomiske interesser og kreditgarantier. En virksomhed kan give erhververen
forbedrede kreditbetingelser ved at efterstille nogle af eller alle sine bibeholdte gkonomiske interesser
i det overdragne aktiv. Alternativt kan virksomheden give erhververen forbedrede kreditbetingelser
i form af en kreditgaranti, som kan vere ubegrenset eller begrenset til et bestemt beleb. Hvis
virksomheden bibeholder alle veasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne
aktiv, skal aktivet fortsat indregnes i sin helhed. Hvis virksomheden bibeholder nogle, men ikke alle
vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten, og har bibeholdt kontrollen, er opher af
indregning udelukket i forhold til det belgb i likvide beholdninger eller andre aktiver, som
virksomheden kan komme til at betale.

o)  sTotal-afkast-swaps«. En virksomhed kan salge et finansielt aktiv til en erhverver og indgd en »total-
afkast-swap« med erhververen, hvorved alle pengestromme fra rentebetalinger fra det underliggende
aktiv betales til virksomheden mod betaling af et fast belob eller en variabel sats, og eventuelle
stigninger eller fald i dagsvaerdien af det underliggende aktiv indgdr i virksomheden. I dette tilfeelde er
opher af indregning af hele aktivet ikke tilladt.

p)  Renteswaps. En virksomhed kan overdrage et fastforrentet finansielt aktiv til en erhverver og indgd en
renteswap-kontrakt med erhververen om at modtage en fast rente og betale en variabel rente baseret
pa en beregningsmaessig hovedstol, som svarer til hovedstolen pa det overdragne finansielle aktiv. En
sddan renteswap udelukker ikke opher af indregning af det overdragne aktiv, forudsat at betalingerne
pa swap-kontrakten ikke er betinget af betalinger pa det overdragne aktiv.

q)  Amortiserende renteswaps. En virksomhed kan overdrage et fastforrentet finansielt aktiv til en erhverver,
som afdrages over tid, og indgd en amortiserende renteswap-kontrakt med erhververen om at
modtage en fast rente og betale en variabel rente baseret pd en beregningsmeassig hovedstol. Hvis
swap-kontraktens beregningsmaessige hovedstol afskrives, sdledes at den svarer til hovedstolen pa det
til enhver tid udestiende overdragne finansielle aktiv, vil swap-kontrakten normalt medfore, at
virksomheden bibeholder vaesentlige risici ved fortidig indfrielse. I sd fald skal virksomheden enten
fortsaette med at indregne hele det overdragne aktiv eller fortseette med at indregne det overdragne
aktiv i forhold til virksomhedens fortsatte engagement. Omvendt, hvis afskrivningen pd swap-
kontraktens beregningsmassige hovedstol ikke er knyttet til den udestdende hovedstol pd det
overdragne aktiv, vil swap-kontrakten ikke medfere, at virksomheden bibeholder risici ved fortidig
indfrielse for aktivet. Opher af indregning af det overdragne aktiv vil siledes ikke veere udelukket,
forudsat at betalingerne pé swap-kontrakten ikke er betinget af rentebetalinger pd det overdragne
aktiv, og at swap-kontrakten ikke medferer, at virksomheden bibeholder eventuelle andre vasentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv.
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r)  Afskrivning. En virksomhed har ikke nogen rimelig forventning om at genindvinde de kontraktlige
pengestremme pa hele eller dele af et finansielt aktiv.

B3.2.17 Dette afsnit illustrerer anvendelsen af metoden for fortsat engagement, ndr virksomhedens fortsatte
engagement vedrerer en del af et finansielt aktiv.

Det antages, at en virksomhed har en portefelje af 1an, der kan indfries for tid, og som har en kupon-
rente og en effektiv rente pd 10 % samt en hovedstol og en amortiseret kostpris pd 10 000 CU. Virk-
somheden indgdr en transaktion, hvor erhververen mod betaling af 9 115 CU opndr retten til 9 000 CU
af alle inddrevne belgb pd hovedstolen plus renter heraf pd 9,5 %. Virksomheden bibeholder retten til
1 000 CU af alle inddrevne belgb pd hovedstolen plus renter heraf pd 10 % plus det overskydende
spend pd 0,5 % pa de resterende 9 000 CU af hovedstolen. Belgb hidrerende fra fertidig indfrielse allo-
keres proportionelt mellem virksomheden og erhververen i forholdet 1:9, men eventuel misligholdelse
fratraekkes virksomhedens rente pd 1 000 CU, indtil denne rente er udtemt. Linenes dagsveerdi pé trans-
aktionstidspunktet er 10 000 CU, og den skennede dagsvardi af det overskydende spand pd 0,5 % er
40 CU.

Virksomheden vurderer, at den har overdraget visse veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten
(eksempelvis vasentlige risici ved fortidig indfrielse), men at den ogsé har bibeholdt visse vasentlige risici
og afkast tilknyttet ejendomsretten (pd grund af den efterstillede bibeholdte gkonomiske interesse), og
har bibeholdt kontrollen. Virksomheden anvender derfor metoden for fortsat engagement.

Ved anvendelse af denne standard skal virksomheden analysere transaktionen som a) en bibeholdelse af
fuldt ud forholdsmaessig eskonomisk interesse pd 1 000 CU plus b) efterstillelse af denne bibeholdte sko-
nomiske interesse for at give erhververen forbedrede kreditbetingelser ved kredittab.

Virksomheden beregner, at 9 090 CU (90 % af 10 100 CU) af det modtagne vederlag pd 9 115 CU ud-
gor vederlaget for en fuldt ud forholdsmassig andel pd 90 %. Den resterende del af det modtagne veder-
lag (25 CU) udger det modtagne vederlag for efterstillelse af bibeholdte gkonomiske interesser for at give
erhververen forbedrede kreditbetingelser ved kredittab. Derudover udger det overskydende spand pé
0,5 % et modtaget vederlag for forbedrede kreditbetingelser. Det samlede modtagne vederlag for den for-
bedrede kredit er siledes 65 CU (25 CU + 40 CU).

Virksomheden beregner gevinsten eller tabet pé salget af andelen pd 90 % af pengestrommene. Hvis det
antages, at de separate dagsvardier pd den overdragne andel pd 90 % og den bibeholdte del pd 10 %
ikke er tilgeengelige pd overdragelsestidspunktet, allokerer virksomheden aktivets regnskabsmassige
vardi i overensstemmelse med afsnit 3.2.14 i IFRS 9 som folger:

Dagsverdi Procent Allokeret regnskabsmeessig

veerdi
Overdraget del 9 090 90 % 9 000
Bibeholdt del 1010 10 % 1 000
I alt 10 100 10 000

Virksomheden beregner gevinsten eller tabet pd salget af andelen pd 90 % af pengestremmene ved at
fratrekke den allokerede regnskabsmessige veerdi af den overdragne del fra det modtagne vederlag, dvs.
90 CU (9 090 CU — 9 000 CU). Den regnskabsmassige veerdi af den af virksomheden bibeholdte del er
1 000 CU.

Desuden indregner virksomheden det fortsatte engagement, som hidrerer fra efterstillelsen af den
bibeholdte gkonomiske interesse for kredittab. Virksomheden indregner séledes et aktiv pd 1 000 CU
(den maksimale belobsmassige starrelse af pengestremme, den ikke ville modtage ved efterstillelsen) og
en tilknyttet forpligtelse pd 1 065 CU (som er den maksimale belsbsmessige storrelse af pengestromme,
den ikke ville modtage ved efterstillelsen, dvs. 1 000 CU plus efterstillelsens dagsveerdi pa 65 CU).
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Virksomheden bruger alle oplysningerne ovenfor til den regnskabsmassige behandling af transaktionen

som folger:
Debet Kredit

Oprindeligt aktiv — 9 000
Aktiv indregnet for efterstillelse eller forskelsveer- 1 000 —
dien
Aktiv for det modtagne vederlag i form af oversky- 40 —
dende spaend
Resultat (gevinst ved overdragelse) — 90
Forpligtelse — 1065
Modtagne likvide beholdninger 9115 —

I alt 10 155 10 155

Umiddelbart efter transaktionen er aktivets regnskabsmassige verdi 2 040 CU, hvilket omfatter 1 000
CU, som reprasenterer den allokerede kostpris for den bibeholdte del, og 1 040 CU, som reprasenterer
virksomhedens yderligere fortsatte engagement som folge af efterstillelsen af den bibeholdte gkonomiske
interesse for kredittab (hvilket omfatter det yderligere tilleeg pa 40 CU).

I efterfolgende perioder indregner virksomheden det modtagne vederlag for den forbedrede kredit
(65 CU) pa tidsmaessig basis, tilskriver rente pd det indregnede aktiv ved anvendelse af den effektive
rentemetode og indregner eventuel verdiforringelse pd det indregnede aktiv. Som eksempel pé
sidstnaevnte antages det, at der i det efterfalgende ar er en verdiforringelse pd de underliggende ldn pa
300 CU. Virksomheden reducerer det indregnede aktiv med 600 CU (300 CU knyttet til den bibeholdte
gkonomiske interesse og 300 CU knyttet til det yderligere fortsatte engagement, som hidrerer fra
efterstillelsen af den bibeholdte gkonomiske interesse for vardiforringelse), og reducerer den indregnede
forpligtelse med 300 CU. Nettoresultatet er en indregnet omkostning i resultatet for vaerdiforringelse pa
300 CU.

Opher af indregning af finansielle forpligtelser (afsnit 3.3)

B3.3.1 En finansiel forpligtelse (eller en del heraf) opherer, ndr debitor enten:

a)  opfylder forpligtelsen (eller en del heraf) ved at betale kreditor, seedvanligvis kontant eller med andre
finansielle aktiver, varer eller tjenesteydelser, eller

b)  retligt eller af kreditor fritages for det primare ansvar for forpligtelsen (eller en del heraf). (Hvis
debitor har givet en garanti, kan denne betingelse stadig vare opfyldt.)

B3.3.2 Hvis udsteder af et geldsinstrument tilbagekgber dette instrument, opherer gealden, selvom udsteder er
market maker i dette instrument eller har til hensigt at salge det i naer fremtid.

B3.3.3 Nar debitor ikke retligt fritages for en forpligtelse, fratager betaling til tredjepart, herunder betaling til en
fond, som af indhold er en galdsudligningsfond, ikke i sig selv debitor fra dennes primare ansvar over for
kreditor.

B3.3.4 Hvis debitor betaler en tredjepart for at overtage en forpligtelse og meddeler sin kreditor, at denne

tredjepart har overtaget forpligtelsen, skal debitor ikke ophere med at indregne geldsforpligtelsen,
medmindre betingelsen i afsnit B3.3.1, litra b) er opfyldt. Hvis debitor betaler en tredjepart for at overtage
en forpligtelse og opnir retlig fritagelse fra sin kreditor, er galden ophert. Hvis debitor imidlertid
indvilliger i at foretage betalinger pd gaelden til denne tredjepart eller direkte til sin oprindelige kreditor,
skal debitor indregne en ny geeldsforpligtelse over for denne tredjepart.

B3.3.5 Nér debitor enten retligt eller af kreditor fritages for en forpligtelse, og dette medferer, at virksomheden
opherer med at indregne forpligtelsen, kan virksomheden indregne en ny forpligtelse, hvis de i afsnit 3.2.1-
3.2.23 navnte kriterier for opher af indregning ikke er opfyldt for de overdragne finansielle aktiver. Hvis
disse kriterier ikke er opfyldt, skal virksomheden ikke ophere med at indregne de overdragne aktiver, og
skal indregne en ny forpligtelse tilknyttet de overdragne aktiver.
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B3.3.6 Med hensyn til afsnit 3.3.2 er betingelserne vaesentligt anderledes, hvis den diskonterede nutidsverdi af
pengestremmene i henhold til de nye betingelser, herunder betalte honorarer med fradrag af modtagne
honorarer og diskonteret med brug af den oprindelige effektive rente, adskiller sig med mindst 10 % fra
den diskonterede nutidsveerdi af de resterende pengestromme fra den oprindelige finansielle forpligtelse.
Hvis en udveksling af geldsinstrumenter eller en andring af betingelserne regnskabsmassigt behandles
som et opher, skal alle afholdte omkostninger eller betalte honorarer indregnes som en del af gevinsten
eller tabet forbundet med opheret. Hvis udvekslingen eller a@ndringen ikke regnskabsmeessigt behandles
som opher af en forpligtelse, udger eventuelle atholdte omkostninger eller betalte honorarer en regulering
af forpligtelsens regnskabsmaessige vaerdi og afskrives over den @ndrede forpligtelses resterende lobetid.

B3.3.7 [ visse tilfaelde fritager kreditor debitor fra dennes aktuelle forpligtelse til at foretage betalinger, men debitor
patager sig en garantiforpligtelse til at foretage betaling, hvis den part, som overtager det primzare ansvar
for forpligtelsens indfrielse, ikke indfrier denne. I sddanne tilfelde skal debitor:

a)  indregne en ny finansiel forpligtelse pa baggrund af dagsveerdien af garantien og

b)  indregne en gevinst eller et tab pd baggrund af forskellen mellem i) eventuelt betalt provenu og ii)
den regnskabsmassige vaerdi af den oprindelige finansielle forpligtelse med fradrag af dagsveerdien af
den nye finansielle forpligtelse.

KLASSIFIKATION (KAPITEL 4)

Klassifikation af finansielle aktiver (afsnit 4.1)

Virksomhedens forretningsmodel til styring af finansielle aktiver

B4.1.1 [ henhold til afsnit 4.1.1, litra a), skal en virksomhed omklassificere finansielle aktiver pd grundlag af
virksomhedens forretningsmodel til styring af finansielle aktiver, medmindre afsnit 4.1.5 finder anvendelse.
En virksomhed vurderer, hvorvidt dens finansielle aktiver opfylder betingelsen i afsnit 4.1.2, litra a), eller
betingelsen i afsnit 4.1.2A, litra a), pd grundlag af forretningsmodellen som fastlagt af neglepersoner
i virksomhedens ledelse (som defineret i IAS 24 Oplysning om nertstdende parter).

B4.1.2 En virksomheds forretningsmodel fastlaegges pa et niveau, der viser, hvordan grupper af finansielle aktiver
forvaltes sammen for at opfylde et bestemt forretningsmdl. Virksomhedens forretningsmodel athaenger ikke
af ledelsens hensigter med et individuelt instrument. Folgelig er denne betingelse ikke en fremgangsmade til
klassifikation af et enkelt instrument, men ber behandles pd et hojere aggregeringsniveau. En virksomhed
kan imidlertid have mere end én forretningsmodel til styring af sine finansielle instrumenter. Derfor
behaver klassifikationen ikke at blive fastlagt for den regnskabsafleeggende virksomhed som helhed. En
virksomhed kan f.eks. have en portefelje af investeringer, som den forvalter for at modtage kontraktlige
pengestromme, og en anden portefolie af investeringer, som den forvalter for at realisere @ndringer
i dagsverdien. Tilsvarende kan det under nogle omstaendigheder vare hensigtsmaessigt at opdele en
portefalje af finansielle aktiver i underportefoljer for at afspejle det niveau, hvor virksomheden forvalter
sine finansielle aktiver. Det kan eksempelvis vere tilfeeldet, hvis en virksomhed opretter eller erhverver en
portefalje af realkreditlin og forvalter nogle af linene med det formdl at modtage kontraktlige
pengestromme og forvalter de andre ldn med salg for gje.

B4.1.2A En virksomheds forretningsmodel beskriver, hvordan en virksomhed forvalter sine finansielle aktiver for at
modtage kontraktlige pengestromme. Det vil sige, at virksomhedens forretningsmodel angiver, hvorvidt
den vil opnd pengestremme ved at modtage kontraktlige pengestromme, slge finansielle aktiver eller
begge dele. Derfor udferes denne vurdering ikke pd grundlag af scenarier, som virksomheden ikke med
rimelighed forventer vil forekomme, som f.eks. sdkaldte »worst case«-scenarier eller stressscenarier. Hvis en
virksomhed eksempelvis forventer, at den kun vil salge en bestemt portefolje af finansielle aktiver i et
stressscenarie, vil det ikke pdvirke virksomhedens vurdering af forretningsmodellen for de aktiver, hvis
virksomheden med rimelighed forventer, at et sddan scenarie ikke vil forekomme. Hvis virksomheden
realiserer pengestromme pé en anden made end forventet pd den dato, hvor virksomheden vurderede
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B4.1.2B

B4.1.2C

B4.1.3

B4.1.3A

forretningsmodellen (eksempelvis hvis virksomheden szlger flere eller ferre finansielle aktiver, end den
forventede, da den Kklassificerede aktiverne), vil det ikke give anledning til en fejl vedrerende en tidligere
periode i virksomhedens arsregnskaber (jf. IAS 8), ligesom den ikke @ndrer klassifikationen af de resterende
finansielle aktiver, som besiddes i den forretningsmodel (dvs. de aktiver, som virksomheden indregnede
i tidligere perioder og stadig besidder), sd lenge virksomheden har taget hensyn til alle relevante
oplysninger, der var tilgengelige pd det tidspunkt, hvor den vurderede sin forretningsmodel. Néir en
virksomhed vurderer forretningsmodellen for nyoprettede eller nyerhvervede finansielle aktiver, skal den
imidlertid tage hensyn til oplysninger om, hvordan pengestremme tidligere blev realiseret, samt alle andre
relevante oplysninger.

En virksomheds forretningsmodel til styring af finansielle aktiver er en kendsgerning og ikke blot en
pastand. Den kan normalt observeres ved de aktiviteter, virksomheden gennemforer for at opfylde malene
med forretningsmodellen. En virksomhed skal foretage et skon, nir den vurderer sin forretningsmodel til
styring af finansielle aktiver, og vurderingen afhanger ikke af en enkelt faktor eller aktivitet. I stedet skal
virksomheden tage hensyn til alle de oplysninger, der er tilgeengelige pd datoen for vurderingen. Disse
relevante oplysninger omfatter, men er ikke begranset til:

a)  hvordan resultaterne for forretningsmodellen og de finansielle aktiver, der besiddes i forretnings-
modellen, evalueres og rapporteres til ngglepersoner i virksomhedens ledelse

b)  de risici, der pavirker resultaterne for forretningsmodellen (og de aktiver, der besiddes i forretnings-
modellen), og navnlig den mdde, hvorpa disse risici styres, og

¢)  hvordan virksomhedens ledelse aflgnnes (eksempelvis om aflenningen er baseret pd dagsveerdien af
de aktiver, der styres, eller pd de kontraktlige pengestremme, der modtages).

En forretningsmodel, hvis formal er besiddelse af aktiver med henblik pd modtagelse af kontraktlige pengestromme

Finansielle aktiver, der besiddes i en forretningsmodel, hvis formél er besiddelse af aktiver med henblik pa
modtagelse af kontraktlige pengestromme, forvaltes med henblik péd at realisere pengestromme ved at
modtage kontraktlige betalinger i instrumentets lgbetid. Det vil sige, at virksomheden forvalter de aktiver,
der besiddes i portefaljen, med henblik pd at modtage disse kontraktlige pengestremme (i stedet for at
forvalte det overordnede afkast af portefeljen ved bade at besidde og salge aktiver). I vurderingen af,
hvorvidt den vil realisere pengestremme ved at modtage de finansielle aktivers kontraktlige pengestromme,
er det nedvendigt at tage hensyn til hyppigheden og vardien af samt tidspunktet for salg i tidligere
perioder, drsagerne til dette salg og forventningerne om fremtidig salgsaktivitet. Salg i sig selv danner
imidlertid ikke grundlag for forretningsmodellen og kan derfor ikke betragtes isoleret. I stedet viser
oplysninger om tidligere salg og forventninger om fremtidigt salg, hvordan virksomheden vil opfylde sit
mél for styringen af de finansielle aktiver, og specifikt hvordan pengestremme realiseres. En virksomhed
skal overveje oplysninger om tidligere salg i forhold til arsagerne til et sddant salg og de betingelser, der var
geldende pa det tidspunkt, sammenlignet med de aktuelle betingelser.

Selvom om formélet med en virksomheds forretningsmodel maétte vare at besidde finansielle aktiver med
henblik pd at modtage kontraktlige pengestromme, behever virksomheden ikke at holde alle
instrumenterne til udleb. Derfor kan en virksomheds forretningsmodel vare at besidde finansielle aktiver
for at modtage kontraktlige pengestremme, selv ndr salget af finansielle aktiver finder sted eller forventes at
ville finde sted i fremtiden.

Forretningsmodellen kan veare at besidde aktiver for at modtage kontraktlige pengestromme, selv hvis
virksomheden salger finansielle aktiver, ndr aktivernes kreditrisiko stiger. For at vurdere hvorvidt
aktivernes kreditrisiko er steget, overvejer virksomheden rimelige og dokumenterede oplysninger, herunder
oplysninger om fremtiden. Uanset deres hyppighed og veerdi er salg som felge af en stigning i aktivernes
kreditrisiko ikke uforenelig med en forretningsmodel, som har til formadl at besidde finansielle aktiver for at
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modtage kontraktlige pengestromme, fordi de finansielle aktivers kreditkvalitet har betydning for
virksomhedens mulighed for at modtage kontraktlige pengestromme. Kreditrisikostyringsaktiviteter, som
har til formal at minimere de potentielle kredittab som felge af kreditforringelse, er en integreret del af en
sddan forretningsmodel. At salge et finansielt aktiv, fordi det ikke leengere opfylder de kreditkriterier, der er
vedtaget i virksomhedens dokumenterede investeringspolitik, er et eksempel pd et sidant salg, der er
gennemfort pd grund af en stigning i kreditrisikoen. Hvis virksomheden ikke har en sidan politik, skal den
imidlertid pévise, at salget skyldtes en stigning i kreditrisikoen, p& en anden méde.

B4.1.3B Salg, der finder sted af andre grunde, f.eks. for at styre kreditkoncentrationsrisikoen (uden en stigning
i aktivernes kreditrisiko), kan ogsd vare forenelig med en forretningsmodel, som har til formal at besidde
finansielle aktiver for at modtage kontraktlige pengestremme. Sddanne salg kan navnlig vare forenelige
med en forretningsmodel, som har til formdl at besidde finansielle aktiver for at modtage kontraktlige
pengestromme, hvis de sker sjeldent (uanset om verdien er betydelig) eller er af ubetydelig verdi, bide
hver for sig og samlet (uanset om de sker hyppigt). Hvis der mere end sjeldent foretages salg fra en
portefolje, og disse salg er af en mere end ubetydelig vardi (enten hver for sig eller samlet), skal
virksomheden vurdere, hvorvidt og hvordan siddanne salg er forenelige med formdlet om at modtage
kontraktlige pengestromme. Det er ikke relevant for denne vurdering, om en tredjepart kraever, at de
finansielle aktiver skal swlges, eller om salget sker pé virksomhedens initiativ. En stigning i hyppigheden
eller veerdien af salg i en bestemt periode er ikke nedvendigvis forenelig med et formédl om at besidde
finansielle aktiver for at modtage kontraktlige pengestromme, hvis en virksomhed kan forklare drsagerne til
et sidant salg og pavise, hvorfor det ikke afspejler en andring i virksomhedens forretningsmodel.
Endvidere kan salg vare forenelig med formédlet om at besidde finansielle aktiver for at modtage
kontraktlige pengestromme, hvis salget foretages tet pd de finansielle aktivers udlgb, og provenuet fra
salget er pd niveau med de resterende kontraktlige pengestromme.

B4.1.4 Folgende er eksempler pd, at formélet med en virksomheds forretningsmodel er at besidde finansielle
aktiver for at modtage kontraktlige pengestremme. Listen over eksempler er ikke udtemmende. Endvidere
har eksemplerne ikke til formdl at beskrive alle faktorer af relevans for vurderingen af virksomhedens

forretningsmodel eller at sige noget om faktorernes relative betydning.

Eksempel

Analyse

Eksempel 1

En virksomhed har investeringer for at modtage
kontraktlige pengestremme deraf. Virksomhedens fi-
nansieringsbehov er forudsigeligt, og virksomhedens
finansielle aktivers lgbetid er tilpasset virksomhe-
dens ansldede finansieringsbehov.

Virksomheden udferer kreditrisikostyringsaktiviteter
med henblik pad at minimere kredittab. Tidligere har
virksomheden normalt solgt, ndr de finansielle akti-
vers kreditrisiko er steget sd meget, at aktiverne ikke
leengere opfylder kreditkriterierne i virksomhedens
dokumenterede investeringspolitik. Desuden har
virksomheden i sjeldne tilfelde solgt som felge af
uventede finansieringsbehov.

Rapporterne til neglepersonerne i ledelsen fokuserer
pd de finansielle aktivers kreditkvalitet og det kon-
traktlige afkast. Virksomheden overvdger bla. ogsd
de finansielle aktivers dagsveerdi.

Selv om virksomheden bla. vurderer de finansielle
aktivers dagsvaerdi ud fra et likviditetsperspektiv
(dvs. de likvide midler, der ville blive realiseret, hvis
virksomheden ma salge aktiver), er virksomhedens
mél at besidde de finansielle aktiver for at modtage
kontraktlige pengestromme. Salg er ikke uforeneligt
med formdlet, hvis de foretages som folge af en stig-
ning i aktivernes kreditrisiko, eksempelvis hvis akti-
verne ikke leengere opfylder kreditkriterierne i virk-
somhedens  dokumenterede  investeringspolitik.
Sjeeldne salg, som sker pd grund af uventede finan-
sieringsbehov (f.eks. i et stressscenarie), ville heller
ikke veare uforenelige med formalet, selv om de er af
en betydelig vaerdi.
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Eksempel Analyse
Eksempel 2 Formélet med virksomhedens forretningsmodel er at

En virksomheds forretningsmodel gér ud pa at kabe
portefeljer af finansielle aktiver som f.eks. ldn. Disse
portefoljer kan omfatte finansielle aktiver, som er
vardiforringede.

Hvis afdrag pd lanene ikke bliver betalt til tiden, for-
seger virksomheden at realisere de kontraktlige pen-
gestromme pd forskellige mdder — eksempelvis ved
at kontakte debitoren pr. post, telefon eller ved an-
dre metoder. Virksomhedens formdl er at modtage
de kontraktlige pengestremme, og den forvalter ikke
nogen af ldnene i denne portefolje for at realisere
pengestromme ved at selge dem.

I nogle tilfeelde indgdr virksomheden renteswaps for
at @ndre renten pa et bestemt finansielt aktiv i en
portefolje fra en variabel rente til en fast rente.

besidde de finansielle aktiver for at modtage de kon-
traktlige pengestremme.

Det vil vere den samme analyse, hvis virksomheden
ikke forventer at modtage alle de kontraktlige penge-
stremme (f.eks. hvis nogle af de finansielle aktiver er
verdiforringede ved forste indregning).

Endvidere betyder det forhold, at virksomheden ind-
gér afledte finansielle instrumenter for at eendre por-
tefoljens pengestromme, ikke i sig selv, at virksom-
hedens forretningsmodel @ndres.

Eksempel 3

En virksomhed har en forretningsmodel, som har til
formal at oprette ldn til kunder og derefter salge
dem til en securitisationsvirksomhed. Securitations-
virksomheden udsteder instrumenter til investorer.

Den virksomhed, der har oprettet ldnene, kontroller
securitisationsvirksomheden og konsoliderer den.

Securitationsvirksomheden modtager de kontraktlige
pengestromme fra lanene og overferer dem til inve-
storerne.

Det antages i dette eksempel, at lanene fortsat ind-
regnes i den konsoliderede balance, fordi securitisa-
tionsvirksomheden ikke opherer med at indregne
dem.

Koncernen oprettede ldnene for at besidde dem for
at modtage de kontraktlige pengestromme.

Den virksomhed, der har oprettet ldnene, har imid-
lertid et mal om at realisere pengestremme fra léne-
portefolien ved at salge ldnene til securitisations-
virksomheden, sd i virksomhedens separate arsregn-
skab vil den ikke blive anset for at forvalte portefol-
jen for at modtage de kontraktlige pengestremme.

Eksempel 4

Et finansieringsinstitut besidder finansielle aktiver
for at opfylde likviditetsbehov i et stressscenarie (f.
eks. et stormleb pa bankens indestdender). Virksom-
heden forventer ikke at szlge aktiverne, medmindre
sddanne scenarier opstar.

Virksomheden overvager de finansielle aktivers kre-
ditkvalitet, og malet med forvaltningen af de finan-
sielle aktiver er at modtage de kontraktlige penge-
stromme. Virksomheden vurderer aktivernes afkast
pa grundlag af renteindtaegter og kredittab.

Formélet med virksomhedens forretningsmodel er at
besidde de finansielle aktiver for at modtage kon-
traktlige pengestremme.

Analysen vil veere den samme, selv om virksomhe-
den i et tidligere stressscenarie havde foretaget salg
af en betydelig veerdi for at opfylde sine likviditets-
behov. Tilsvarende er hyppige salg af en ubetydelig
vaerdi ikke forenelige med malet om at besidde fi-
nansielle aktiver for at modtage kontraktlige penge-
stromme.

Hvis en virksomhed derimod besidder finansielle ak-
tiver for at opfylde sine daglige likviditetsbehov, og
dette mél kun kan opfyldes, hvis virksomheden fore-
tager hyppige salg af en betydelig vaerdi, er formalet
med virksomhedens forretningsmodel ikke at be-
sidde de finansielle aktiver for at modtage kontrakt-
lige pengestromme.
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Eksempel

Analyse

Virksomheden overvager imidlertid ogsd de finan-
sielle aktivers dagsvaerdi fra et likviditetsperspektiv
for at sikre, at de likvide midler, der ville blive reali-
seret, hvis virksomheden fik brug for at sxlge akti-
verne i et stressscenarie, ville vaere tilstrakkelige til
at opfylde virksomhedens likviditetsbehov. Virksom-
heden foretager af og til salg af en ubetydelig vaerdi
for at pévise, at aktiverne er likvide.

Tilsvarende gelder det, at hvis tilsynsmyndighederne
kreever, at virksomheden rutinemeassigt skal salge fi-
nansielle aktiver for at pavise, at aktiverne er likvide,
og veerdien af de solgte aktiver er betydelig, er for-
mélet med virksomhedens forretningsmodel ikke at
besidde finansielle aktiver for at modtage kontrakt-
lige pengestromme. Det er ikke relevant for denne
analyse, om en tredjepart kraver, at de finansielle
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aktiver skal selges, eller om salget sker pd virksom-
hedens initiativ.

En forretningsmodel, hvis formdl er bade modtagelse af kontraktlige pengestremme og salg af finansielle aktiver

B4.1.4A En virksomhed kan besidde finansielle aktiver i en forretningsmodel, der har til formal bade at modtage
kontraktlige pengestremme og s&lge finansielle aktiver. I denne type forretningsmodel har ngglepersonerne
i virksomhedens ledelse truffet beslutning om, at bdde modtagelse af kontraktlige pengestremme og salg af
finansielle aktiver er integrerede dele af opfyldelsen af formdlet med forretningsmodellen. Der er forskellige
madl, der kan vere forenelige med denne type forretningsmodel. Formélet med forretningsmodellen kan
eksempelvis veere at styre det daglige likviditetsbehov, at have en bestemt renteafkastprofil eller at matche
de finansielle aktivers varighed med varigheden af de forpligtelser, som aktiverne finansierer. For at opfylde

et sddant formal vil virksomheden bade modtage kontraktlige pengestromme og szlge finansielle aktiver.

B4.1.4B Sammenholdt med en forretningsmodel, som har til formdl at besidde finansielle aktiver for at modtage
kontraktlige pengestromme, vil denne forretningsmodel normalt vere forbundet med hyppigere salg af en
sterre vaerdi. Grunden er, at salg af finansielle aktiver er en integreret del af opfyldelsen af formélet med
forretningsmodellen og ikke blot en nedvendig folge af den. Der er imidlertid ikke nogen granse for, hvor
hyppigt salg skal gennemferes, og hvilken verdi de skal have, i denne forretningsmodel, fordi bide
modtagelse af kontraktlige pengestremme og salg af finansielle aktiver er en integreret del af opfyldelsen af
formalet.

B4.1.4C Folgende er eksempler pd, at formdlet med virksomhedens forretningsmodel kan opfyldes ved bade at
modtage kontraktlige pengestromme og slge finansielle aktiver. Listen over eksempler er ikke
udtemmende. Endvidere har eksemplerne ikke til formél at beskrive alle faktorer af relevans for

vurderingen af virksomhedens forretningsmodel eller at sige noget om faktorernes relative betydning.

Eksempel

Analyse

Eksempel 5

En virksomhed forventer anlegsinvesteringer inden
for nogle ar. Virksomheden investerer sin oversky-
dende likviditet i kort- og langfristede finansielle ak-
tiver, s3 den kan finansiere anlagsinvesteringerne,
ndr behovet opstdr. Mange af de finansielle aktivers
kontraktlige lgbetid er lengere end virksomhedens
forventede investeringsperiode.

Formélet med forretningsmodellen opfyldes ved
bdde at modtage kontraktlige pengestremme og
slge finansielle aktiver. Virksomheden treffer lo-
bende beslutninger om, hvorvidt modtagelse af kon-
traktlige pengestromme eller salg af finansielle akti-
ver vil maksimere afkastet af portefoljen, indtil den
fér behov for de investerede midler.
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Eksempel

Analyse

Virksomheden besidder finansielle aktiver for at
modtage de kontraktlige pengestroamme, og den vil,
ndr den fir mulighed for det, sxlge finansielle akti-
ver for at geninvestere midlerne i finansielle aktiver
med et hgjere afkast.

De forvaltere, der er ansvarlige for portefoljen, af-
lennes pa grundlag af det overordnede afkast af por-
tefoljen.

Som kontrast dertil kan man forestille sig en virk-
somhed, som forventer udgdende pengestremme
om fem dr til finansiering af anlagsinvesteringer, og
som investerer overskydende likviditet i kortfristede
finansielle aktiver. Ndr investeringerne udleber, geni-
nvesterer virksomheden midlerne i nye kortfristede
finansielle aktiver. Virksomheden forer denne stra-
tegi, indtil den har behov for likviditeten, og bruger
sd provenuet fra de udlgbne finansielle aktiver til at
finansiere anlagsinvesteringerne. For udlebet foreta-
ger virksomheden kun salg af en ubetydelig veerdi
(medmindre kreditrisikoen stiger). Formalet med
denne anden forretningsmodel er at besidde de fi-
nansielle aktiver for at modtage kontraktlige penge-
stromme.

Eksempel 6

Et finansieringsinstitut besidder finansielle aktiver
for at opfylde sit daglige likviditetsbehov. Virksom-
heden seger at minimere udgifterne til forvaltning
af dette likviditetsbehov og forvalter derfor aktivt af-
kastet af portefeljen. Afkastet omfatter modtagelse
af kontraktlige betalinger samt gevinster og tab pé
salget af finansielle aktiver.

Dermed besidder virksomheden finansielle aktiver
for at modtage kontraktlige pengestromme og sel-
ger finansielle aktiver for at geninvestere i finansielle
aktiver med et hejere afkast eller for bedre at mat-
che forpligtelsernes varighed. Denne strategi har tid-
ligere givet anledning til hyppige salg, som har ve-
ret af en betydelig vaerdi. Denne aktivitet forventes
at ville fortseette.

Formélet med forretningsmodellen er at maksimere
afkastet af portefoljen for at opfylde det daglige li-
kviditetsbehov, og virksomheden opfylder dette for-
mdl ved badde at modtage kontraktlige penge-
stremme og salge finansielle aktiver. Med andre ord
er bdde modtagelse af kontraktlige pengestremme
og salg af finansielle aktiver integrerede dele af op-
fyldelsen af formalet med forretningsmodellen.

Eksempel 7

En forsikringsgiver besidder finansielle aktiver for at
finansiere forpligtelser i henhold til forsikringskon-
trakter. Forsikringsgiveren bruger provenuet fra de
kontraktlige pengestromme fra de finansielle aktiver
til at indfri forpligtelserne i henhold til forsikrings-
kontrakter i takt med, at de forfalder. For at sikre at
de kontraktlige pengestremme fra de finansielle akti-
ver kan indfri disse forpligtelser, foretager forsik-
ringsgiveren regelmaessigt betydelige keb og salg for
at genskabe balancen i sin portefelje af aktiver og
opfylde sine likviditetsbehov i takt med, at de op-
star.

Formélet med forretningsmodellen er at finansiere
forpligtelserne i henhold til forsikringskontrakter.
For at opfylde dette formél modtager virksomheden
kontraktlige pengestremme i takt med, at de forfal-
der, og sxlger finansielle aktiver for at opretholde
den enskede profil for aktivportefeljen. Dermed er
bdde modtagelse af kontraktlige pengestremme og
salg af finansielle aktiver integrerede dele af opfyldel-
sen af formalet med forretningsmodellen.
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Andre forretningsmodeller

B4.1.5 Finansielle aktiver méles til dagsvardi gennem resultatet, hvis de ikke besiddes i en forretningsmodel, som
har til formdl at besidde aktiver for at modtage kontraktlige pengestromme, eller i en forretningsmodel,
som har til formal bdde at modtage kontraktlige pengestromme og sxlge finansielle aktiver (jf. ogsd
afsnit 5.7.5). I en forretningsmodel, som omfatter maling til dagsveerdi gennem resultatet, forvalter en
virksomhed de finansielle aktiver med henblik pd at realisere pengestromme ved salg af aktiverne.
Virksomheden traeffer beslutninger ud fra aktivernes dagsvaerdi og forvalter aktiverne for at realisere
dagsverdien. I dette tilfeelde vil virksomhedens formal normalt omfatte aktivt keb og salg. Selv om
virksomheden modtager kontraktlige pengestromme, mens den besidder de finansielle aktiver, opfyldes
formalet med en sddan forretningsmodel ikke ved bdde at modtage kontraktlige pengestremme og salge
finansielle aktiver. Grunden er, at modtagelse af kontraktlige pengestromme ikke er en integreret del af
opfyldelsen af formalet med forretningsmodellen, men blot en nedvendig folge af den.

B4.1.6 En portefelje af finansielle aktiver, der forvaltes, og hvis afkast vurderes pd grundlag af dagsveerdien (som
beskrevet i afsnit 4.2.2, litra b)), besiddes hverken for at modtage kontraktlige pengestremme eller bide for
at modtage kontraktlige pengestromme og salge finansielle aktiver. Virksomheden fokuserer primert pa
oplysninger om dagsvaerdi og bruger disse oplysninger til at vurdere aktivernes afkast og traffe
beslutninger. Desuden besiddes en portefolje af finansielle aktiver, der opfylder definitionen af »som
besiddes med handelshensigt«, ikke for at modtage kontraktlige pengestromme eller bdde for at modtage
kontraktlige pengestromme og saxlge finansielle aktiver. For sddanne portefolier er modtagelse af
kontraktlige pengestremme blot en nedvendig folge af opfyldelsen af formélet med forretningsmodellen.
Derfor skal sddanne portefoljer af finansielle aktiver males til dagsveerdi gennem resultatet.

Kontraktlige pengestromme, som alene bestdr af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen

B4.1.7 I henhold til afsnit 4.1.1, litra b), skal en virksomhed klassificere et finansielt aktiv pd grundlag af de
kontraktlige pengestremmes egenskaber, hvis det finansielle aktiv besiddes i en forretningsmodel, som har
til formal at besidde aktiver for at modtage kontraktlige pengestremme, eller i en forretningsmodel, som
har til formdl bide at modtage kontraktlige pengestromme og szlge finansielle aktiver, medmindre
afsnit 4.1.5 finder anvendelse. For at gore dette skal virksomheden i henhold til betingelsen i afsnit 4.1.2,
litra b), og 4.1.2A, litra b), vurdere, hvorvidt aktivets kontraktlige pengestremme alene bestér af betaling af
afdrag og renter pa hovedstolen.

B4.1.7A Kontraktlige pengestromme, som alene bestar af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen, svarer til en
basal laneaftale. I en basal laneaftale er godtgarelse af den tidsmessige vaerdi af penge (se afsnit B4.1.9A-
B4.1.9E) og kreditrisiko normalt de vigtigste renteelementer. I en sddan aftale kan renten imidlertid ogsé
omfatte andre grundleggende udlansrisici (f.eks. likviditetsrisiko) og omkostninger (f.cks. administrations-
omkostninger) forbundet med besiddelse af det finansielle aktiv i et bestemt tidsrum. Derudover kan renten
omfatte en fortjenstmargin, der er forenelig med en basal lineaftale. Under ekstreme ekonomiske
omstendigheder kan renten vere negativ, hvis indehaveren af et finansielt aktiv f.eks. enten eksplicit eller
implicit betaler for at indskyde sine penge i et bestemt tidsrum (og dette beleb overstiger den betaling, som
indehaveren modtager for den tidsmeassige verdi af penge, kreditrisiko og andre grundleggende
udldnsrisici og omkostninger). De kontraktlige vilkdr, der beskriver eksponeringen for risici eller volatilitet
i de kontraktlige pengestromme, som ikke er omfattet af en basal ldneaftale, som f.eks. eksponering for
andringer 1 kurser pd egenkapitalinstrumenter eller ravarepriser, giver ikke anledning til kontraktlige
pengestromme, som alene bestar af betaling af afdrag og renter pa hovedstolen. Et oprettet eller erhvervet
finansielt aktiv kan vere en basal laneaftale, uanset om det i sin juridiske form er et lan.
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B4.1.7B I henhold til afsnit 4.1.3, litra a), er hovedstolen dagsvaerdien af det finansielle aktiv ved forste indregning.
Hovedstolen kan imidlertid @ndre sig i det finansielle aktivs lebetid (f.eks. hvis der er afdrag pa
hovedstolen).

B4.1.8 En virksomhed skal vurdere, hvorvidt kontraktlige pengestromme alene bestdr af betaling af afdrag og
renter pd hovedstolen for den valuta, som det finansielle aktiv er angivet i.

B4.1.9 Gearing er en af egenskaberne ved nogle finansielle aktivers kontraktlige pengestromme. Gearing eger
udsvingene i de kontraktlige pengestremme, sdledes at de ikke har samme gkonomiske egenskaber som
renter. En ikke-indbygget option, terminskontrakter og swap-kontrakter er eksempler pa finansielle aktiver
med en sddan gearing. Derfor opfylder sddanne kontrakter ikke betingelsen i afsnit 4.1.2, litra b), og
4.1.2A, litra b), og kan ikke efterfolgende males til amortiseret kostpris eller dagsvaerdi gennem gvrig
totalindkomst.

Godtgerelse af den tidsmaessige veerdi af penge

B4.1.9A Den tidsmassige vardi af penge er et renteelement, der kun yder godtgerelse for tidsforlbet. Det vil sige,
at den tidsmassige vaerdi af penge ikke yder godtgerelse for andre risici eller omkostninger forbundet med
besiddelse af det finansielle aktiv. For at vurdere om elementet kun yder godtgerelse for tidsforlgbet,
foretager virksomheden en skensmassig vurdering og overvejer de relevante faktorer som f.eks. den valuta,
det finansielle aktiv er angivet i, og den tidshorisont, som renten er fastsat for.

B4.1.9B I nogle tilfelde kan den tidsmessige verdi af penge imidlertid vere @ndret (dvs. mangelfuld). Det ville
f.eks. veere tilfeldet, hvis renten pa et finansielt aktiv regelmessigt andres, men hyppigheden af disse
tilpasninger ikke matcher rentens forleb (f.eks. hvis renten tilpasses hver méned til en etérig rente), eller
hvis et finansielt aktivs rente regelmeessigt tilpasses til et gennemsnit af bestemte korte og lange renter.
[ sddanne tilfelde skal virksomheden vurdere endringen for at bestemme, om de kontraktlige
pengestromme alene udger betaling af afdrag og renter pa hovedstolen. I nogle tilfaelde vil virksomheden
kunne gore dette ved at foretage en kvalitativ vurdering af den tidsmessige verdi af penge, hvorimod det
i andre tilfeelde vil vaere nedvendigt at foretage en kvantitativ vurdering.

B4.1.9C Ved vurderingen af en andret tidsmaessig veerdi af penge er malet at vurdere, hvad forskellen vil veere
mellem de kontraktlige (ikke-diskonterede) pengestremme og de (ikke-diskonterede) pengestremme, der
ville opsta, hvis den tidsmaessige vardi af penge ikke blev andret (referencepengestrammene). Hvis f.eks.
det finansielle aktiv, der vurderes, har en variabel rente, der @ndres hver méned til en etdrig rente, skulle
virksomheden sammenligne det finansielle aktiv med et finansielt instrument med de samme kontraktlige
vilkdr og den samme kreditrisiko, bortset fra at den variable rente tilpasses hver méned til en ménedlig
rente. Hvis den @ndrede tidsmassige vardi af penge kunne medfere kontraktlige (ikke-diskonterede)
pengestromme, som er vasentligt forskellige fra de (ikke-diskonterede) referencepengestremme, opfylder
det finansielle aktiv ikke betingelsen i afsnit 4.1.2, litra b), og 4.1.2A, litra b). For at foretage denne
vurdering skal virksomheden overveje virkningen af den @ndrede tidsmeassige vardi af penge i hver enkelt
regnskabsperiode og akkumuleret i det finansielle instruments lgbetid. Begrundelsen for, hvorfor renten
fastseettes pa denne made, er ikke relevant for analysen. Hvis det med en begranset eller ingen analyse stdr
klart, om de kontraktlige (ikke-diskonterede) pengestremme pé det finansielle aktiv, som bliver vurderet,
kunne (eller ikke kunne) veere veasentligt forskellige fra de (ikke-diskonterede) referencepengestremme,
behover en virksomhed ikke at foretage en detaljeret vurdering.

B4.1.9D Nér en virksomhed vurderer en @ndret tidsmaessig veardi af penge, skal den overveje faktorer, som kunne
pavirke de fremtidige kontraktlige pengestromme. Hvis en virksomhed eksempelvis vurderer en obligation
med en lobetid pd fem &r, og den variable rente tilpasses hver sjette méned til en femdrig rente, kan
virksomheden ikke konkludere, at de kontraktlige pengestromme alene bestdr af betaling af afdrag og
renter pd hovedstolen, blot fordi at rentekurven pa tidspunktet for vurderingen viser, at forskellen mellem
en femdrig rente og en seksméneders rente er uvasentlig. I stedet skal virksomheden ogsd vurdere, hvorvidt
forholdet mellem den femérige rente og den seksmaneders rente kunne @ndre sig i instrumentets lgbetid,
sd de kontraktlige (ikke-diskonterede) pengestremme i instrumentets lobetid kunne veare veasentlige
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forskellige fra de (ikke-diskonterede) referencepengestromme. En virksomhed skal imidlertid kun tage
stilling til rimeligt mulige scenarier og ikke alle mulige scenarier. Hvis en virksomhed konkluderer, at de
kontraktlige (ikke-diskonterede) pengestremme kunne vare vasentligt forskellige fra de (ikke-diskonterede)
referencepengestromme, opfylder det finansielle aktiv ikke betingelsen i afsnit 4.1.2, litra b), og 4.1.2A,
litra b), og kan derfor ikke males til amortiseret kostpris eller dagsverdi gennem gvrig totalindkomst.

B4.1.9E [ visse jurisdiktioner er det staten eller en tilsynsmyndighed, der fastsatter renten. Eksempelvis kan statens
fastsaettelse af renten ske som led i en bredere makrogkonomisk politik eller have til formdl at tilskynde
virksomheder til at investere i en bestemt gkonomisk sektor. I nogle af disse tilfalde er formélet med den
tidsmaeessige veerdi af penge ikke kun at yde godtgerelse for tidsforlebet. Uanset afsnit B4.1.9A-B4.1.9D
skal en statsligt fastsat rente betragtes som en erstatning for den tidsmessige verdi af penge med henblik
pd anvendelsen af betingelserne i afsnit 4.1.2, litra b), og 4.1.2A, litra b), hvis denne rente yder en
godtgarelse, der stort set svarer til tidsforlebet og ikke medferer eksponering for risici eller volatilitet i de
kontraktlige pengestromme, som er uforenelige med en basal laneaftale.

Kontraktlige vilkdr, der endrer tidspunkt eller belobsmeessig storrelse forbundet med kontraktlige pengestromme

B4.1.10 Hvis et finansielt aktiv omfatter et kontraktligt vilkdr, der kan @ndre tidspunktet eller den belobsmessige
storrelse forbundet med kontraktlige pengestremme (f.eks. hvis aktivet kan fortidigt indfries for udleb, eller
lgbetiden kan forlenges), skal virksomheden vurdere, hvorvidt de kontraktlige pengestremme, der kan
opstd i instrumentets lebetid som folge af dette kontraktlige vilkr, alene bestar af betaling af afdrag og
renter pd hovedstolen. Som led i denne vurdering skal virksomheden vurdere de kontraktlige
pengestromme, der kan opstd bade for og efter endringen i de kontraktlige pengestremme. Virksomheden
skal eventuelt ogsd vurdere arten af en eventuel betinget begivenhed (dvs. den udlgsende begivenhed), som
ville @endre tidspunktet eller den belgbsmassige storrelse forbundet med de kontraktlige pengestremme.
Arten af den betingede begivenhed er ikke i sig selv bestemmende for vurderingen af, hvorvidt de
kontraktlige pengestromme alene bestdr af betaling af afdrag og renter, men den kan give en indikation.
Eksempelvis kan man sammenligne et finansielt instrument med en rente, der forhgjes, hvis debitor
misligholder et bestemt antal betalinger, med et finansielt instrument med en rente, der forhejes, hvis et
bestemt aktieindeks ndr et bestemt niveau. Det er mere sandsynligt i det ferstnevnte tilfeelde, at de
kontraktlige pengestremme i instrumentets lobetid udelukkende vil vare betaling af afdrag og renter pa
hovedstolen, som felge af forholdet mellem misligholdte betalinger og en stigning i kreditrisikoen. (Jf. ogsé
afsnit B4.1.18.)

B4.1.11 Folgende er eksempler pa kontraktlige vilkdr, der medferer kontraktlige pengestremme, som alene bestér af
betaling af afdrag og renter pd hovedstolen:

a)  en variabel rente, der omfatter godtgerelse for den tidsmaessige vardi af penge, for kreditrisikoen
forbundet med den udestdende hovedstol i en bestemt periode (godtgerelsen for kreditrisiko kan kun
fastleegges ved forste indregning og kan derfor vere fast) og for andre grundlaggende udlénsrisici og
omkostninger samt fortjenstmargin

b) et kontraktligt vilkdr, der giver udstederen (dvs. debitor) ret til fortidig indfrielse af et
geldsinstrument, eller giver indehaveren (dvs. kreditor) ret til at levere et galdsinstrument tilbage til
udsteder for udleb, og det fortidigt indfriede belgb i alt veesentligt svarer til ikke-betalte afdrag og
renter pd hovedstolen, hvilket kan omfatte rimelig supplerende kompensation for fortidig opsigelse af
kontrakten, og

c) et kontraktligt vilkdr, der giver udstederen eller indehaveren ret til at forlenge et gaeldsinstruments
kontraktlige lobetid (dvs. en option pd forlengelse), og vilkirene for optionen péd forlaengelse
medferer kontraktlige pengestromme i den forlengede lobetid, som alene bestdr af betaling af afdrag
og renter pd hovedstolen, hvilket kan omfatte rimelig supplerende kompensation for forlengelse af
kontrakten.

B4.1.12 Uanset afsnit B4.1.10 opfylder et finansielt aktiv, som ellers ville opfylde betingelsen i afsnit 4.1.2, litra b),
og 4.1.2A, litra b), men ikke gor det pd grund af et kontraktligt vilkdr, der giver udstederen ret til (eller
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palegger udstederen) at indfri et gaeldsinstrument fortidigt, eller giver indehaveren ret til (eller palegger
indehaveren) at levere et galdsinstrument tilbage til udstederen for udleb, kriterierne for at blive malt til
amortiseret kostpris eller dagsvaerdi gennem eovrig totalindkomst (forudsat at betingelsen i afsnit 4.1.2,

litra a), eller i afsnit 4.1.2A, litra a), er opfyldt), hvis:

a)  virksomheden erhverver eller opretter det finansielle aktiv til over- eller underkurs i forhold til den

kontraktlige palydende veerdi,

b)  det fortidigt indfriede beleb i alt vesentligt svarer til den kontraktlige pélydende verdi og (ikke-
betalt) kontraktlig rentetilskrivning, som kan omfatte rimelig supplerende kompensation for fortidig

opsigelse af kontrakten, og

¢)  dagsvardien af den fortidige indfrielse er ubetydelig, ndr virksomheden forst indregner det finansielle

aktiv.

Folgende eksempler illustrerer kontraktlige pengestromme, som alene bestar af betaling af afdrag og renter
pa hovedstolen. Listen over eksempler er ikke udtemmende.

Instrument

Analyse

Instrument A

Instrument A er en obligation med et fastsat udlebs-
tidspunkt. Betaling af afdrag og renter pd hovedsto-
len er knyttet til et inflationsindeks for den valuta,
som instrumentet er udstedt i. Inflationsindekserin-
gen er ikke gearet, og hovedstolen er sikret.

De kontraktlige pengestromme er alene betaling af
afdrag og renter pd hovedstolen. At knytte betaling
af afdrag og renter pd hovedstolen til et ikke-gearet
inflationsindeks endrer den tidsmessige veardi af
penge til et aktuelt niveau. Med andre ord afspejler
renten pd instrumentet den »reelle« rente. Rentebeta-
lingerne er imidlertid godtgerelse for den tidsmaes-
sige veerdi af penge pd den udestdende hovedstol.

Hvis rentebetalingerne imidlertid var indekseret til
en anden variabel sisom debitors resultater (f.eks.
debitors nettoindkomst) eller et aktieindeks, er de
kontraktlige pengestromme ikke betaling af afdrag
og renter pd hovedstolen (medmindre indekseringen
til debitors resultater giver anledning til en endring,
der udelukkende kompenserer indehaveren for an-
dringer i instrumentets kreditrisiko, sdledes at de
kontraktlige pengestremme alene bestér af afdrag og
renter pd hovedstolen). Grunden til dette er, at de
kontraktlige pengestromme afspejler et afkast, der er
uforeneligt med en basal ldneaftale (if. afsnit
B4.1.7A).

Instrument B

Instrument B er et instrument med en variabel rente
og et fastsat udlgbstidspunkt, som giver lantager ret
til lobende at valge markedsrenten. Lintager kan f.
eks. pé rentetilpasningsdatoen velge at betale 3-mé-
neders LIBOR i tre méneder eller 1-médneds LIBOR
i én méned.

De kontraktlige pengestromme er alene betaling af
afdrag og renter pad hovedstolen, sd lenge den rente,
der er betalt i instrumentets lgbetid, svarer til godt-
gorelse for den tidsmeessige veerdi af penge, for den
kreditrisiko, der er forbundet med instrumentet, og
for andre grundlaeggende udlansrisici og omkostnin-
ger samt fortjenstmargin (jf. afsnit B4.1.7A). Det, at
LIBOR-renten tilpasses i instrumentets lobetid med-
forer ikke i sig selv, at instrumentet ikke opfylder
kriterierne.
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Instrument Analyse

Hvis ldntager kan velge at betale en 1-méneds rente,
som tilpasses hver tredje maned, matcher hyppighe-
den af rentetilpasningerne ikke rentens forlgb. Der-
for endres den tidsmessige vaerdi af penge. Tilsva-
rende gelder det, at hvis et instrument har en kon-
traktlig rente, der lgber i en periode, som kan veere
leengere end instrumentets resterende lobetid (hvis f.
eks. et instrument med en lgbetid pd fem &r har en
variabel rente, som nulstilles regelmassigt, men som
altid afspejler en lgbetid pa fem &r), @ndres den tids-
messige vardi af penge. Grunden til dette er, at den
rente, der skal betales i de enkelte perioder, ikke
heanger sammen med renteperioden.

[ sddanne tilfelde skal virksomheden kvalitativt eller
kvantitativt vurdere de kontraktlige pengestromme
i forhold til de kontraktlige pengestromme i et in-
strument, som er identisk i alle henseender bortset
fra, at rentens forleb matcher renteperioden, for at
vurdere, om pengestrommene alene bestdr af beta-
ling af afdrag og renter pd hovedstolen. (Jf. dog af-
snit B4.1.9E, som indeholder vejledning om statsligt
fastsatte renter.)

Nér en virksomhed eksempelvis vurderer en obliga-
tion med en lgbetid pd fem dr, som har en variabel
rente, der tilpasses hver sjette maned, men som altid
afspejler en lobetid pd fem dr, skal den vurdere de
kontraktlige pengestromme for et instrument, der
tilpasses hver sjette méned til en 6-maneders rente,
men som ellers er identisk.

Det vil vaere samme analyse, hvis ldntager kan valge
mellem ldngivers forskellige offentliggjorte rentesat-
ser (f.eks. kan ldntager valge mellem langivers of-
fentliggjorte 1-méneds variable rente og ldngivers
offentliggjorte 3-mdneders variable rente).

Instrument C De kontraktlige pengestremme for bade:

Instrument C er en obligation med et fastsat udlebs- | a) et instrument med en fast rente og
tidspunkt og en variabel markedsrente. Der er en

cap pd den variable rente. ) )
PP b) et instrument med en variabel rente

er betaling af afdrag og renter pd hovedstolen, sd
leenge renten udger godtgerelse for den tidsmaessige
veerdi af penge, for kreditrisikoen forbundet med in-
strumentet i instrumentets lgbetid og for andre
grundleggende udlinsrisici og omkostninger samt
fortjenstmargin. (Jf. afsnit B4.1.7A)
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B4.1.14

Instrument

Analyse

Dermed kan et instrument, som er en kombination
af litra a) og litra b), (f.eks. en obligation med rente-
cap) have pengestromme, som alene bestdr af beta-
ling af afdrag og renter pd hovedstolen. En sidan
kontraktlig lebetid kan reducere udsvingene i penge-
strommene ved at satte en granse for en variabel
rente (f.eks. rentecap eller -floor) eller oge dem, fordi
den faste rente bliver variabel.

Instrument D

Instrument D er et ldn med fuld regresret, som er
sikret ved sikkerhedsstillelse.

Den omstandighed, at der er stillet sikkerhed for et
lan med fuld regresret, pavirker ikke i sig selv analy-
sen af, om de kontraktlige pengestremme alene be-
star af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen.

Instrument E

Instrument E udstedes af en reguleret bank og har et
fastsat udlebstidspunkt. Instrumentet har en fast
rente, og alle kontraktlige pengestromme er ikke-di-
skretionare.

Udstederen er imidlertid underlagt lovgivning, som
berettiger eller forpligter en national afviklingsmyn-
dighed til at overfere tab til indehavere af bestemte
instrumenter, herunder instrument E, under visse
omstaendigheder. Den nationale afviklingsmyndig-
hed har eksempelvis befgjelse til at nedskrive den
palydende veerdi af instrument E eller at konvertere
det til et fast antal af udstederens ordinzre aktier,
hvis den nationale afviklingsmyndighed vurderer, at
udstederen har store gkonomiske problemer, har be-
hov for supplerende lovpligtig kapital eller er ved at
g konkurs.

Indehaveren vil da analysere det finansielle instru-
ments kontraktlige vilkdr for at vurdere, om de gi-
ver anledning til pengestremme, der alene bestér af
betalinger af afdrag og renter pa hovedstolen og der-
med er forenelige med en basal ldneaftale.

Analysen skal omfatte de betalinger, der kun opstar
som folge af den nationale afviklingsmyndigheds be-
fojelse til at overfere tab til indehaverne af instru-
ment E. Grunden til dette er, at befgjelsen og de de-
raf folgende betalinger ikke er kontraktlige vilkdr
for det finansielle instrument.

Derimod vil de kontraktlige pengestromme ikke
alene bestd af betalinger af afdrag og renter pd ho-
vedstolen, hvis det finansielle instruments kontrakt-
lige vilkar giver udstederen eller en anden virksom-
hed ret eller pligt til at overfre tab til indehaveren
(f.eks. ved at nedskrive den palydende vardi eller
konvertere instrumentet til et fast antal af udstede-
rens ordinere aktier), sd laenge at disse kontraktlige
vilkr er agte, selv om sandsynligheden for, at et sd-
dant tab vil blive overfort, er lille.

Folgende eksempler illustrerer kontraktlige pengestromme, som ikke alene bestdr af betaling af afdrag og
renter pa hovedstolen. Listen over eksempler er ikke udtemmende.

Instrument

Analyse

Instrument F

Instrument F er en obligation, der kan konverteres
til et fast antal af udstederens egenkapitalinstrumen-
ter.

Indehaveren skal analysere den konvertible obliga-
tion i sin helhed.

De kontraktlige pengestromme bestar ikke af beta-
linger af afdrag og renter pd hovedstolen, fordi de
afspejler et afkast, der er foreneligt med en basal 13-
neaftale (jf. afsnit B4.1.7A), hvilket vil sige, at afka-
stet er knyttet til vaerdien af udsteders egenkapital.
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B4.1.15

B4.1.16

Instrument

Analyse

Instrument G

Instrument G er et 1dn, der har en invers variabel
rentesats (dvs. at renten bevager sig modsat propor-
tionelt i forhold til markedsrenten).

De kontraktlige pengestremme bestdr ikke alene af
betaling af afdrag og renter pa hovedstolen.

Rentebetalingerne er ikke godtgerelse for den tids-
messige vardi af penge pd den udestdende hoved-
stol.

Instrument H

Instrument H er et instrument med uendelig labetid,
men udstederen kan konvertere instrumentet pa et-
hvert tidspunkt og betale indehaveren den pély-
dende veerdi plus tilskrevne renter.

Instrument H betaler markedsrente, men betaling af
renter kan kun ske, sdfremt udstederen kan forblive
solvent umiddelbart efter betaling heraf.

Der tilskrives ikke yderligere rente efter udskudt
rentebetaling.

De kontraktlige pengestromme bestar ikke af beta-
ling af afdrag og renter pd hovedstolen, fordi ud-
stederen kan veere forpligtet til at udskyde rentebeta-
linger, samt fordi yderligere renter ikke tilskrives
disse udskudte rentebetalinger. Rentebetalingerne er
derfor ikke godtgarelse for den tidsmassige veerdi af
penge pa den udestdende hovedstol.

Hvis der er tilskrevet renter pd de udskudte belgb,
kan de kontraktlige pengestromme bestd af betaling
af afdrag og renter pd hovedstolen.

Den omstendighed, at instrument H har uendelig
lgbetid betyder ikke i sig selv, at de kontraktlige
pengestromme ikke er betaling af afdrag og renter
pa hovedstolen. Et instrument med uendelig lobetid
har lgbende (flere) muligheder for forleengelse. Sé-
danne optioner kan resultere i kontraktlige penge-
stromme, som er betalinger af afdrag og renter pa
hovedstolen, hvis rentebetalingerne er obligatoriske
og skal betales i uendelighed.

Ogsd den omstendighed, at instrumentet er konver-
terbart betyder ikke i sig selv, at de kontraktlige pen-
gestromme ikke er betaling af afdrag og renter pé
hovedstolen, medmindre det er konverterbart til et
belob, der ikke i det vesentlige afspejler betaling af
hovedstol samt renter heraf. De kontraktlige penge-
stremme kan ogsd vere betaling af afdrag og renter
pd hovedstolen, selv om det konverterbare belab
omfatter rimelig kompensation for fortidig opsigelse
til indehaveren af instrumentet. (Jf. ogsd afsnit
B4.1.12)

I nogle tilfelde kan et finansielt aktiv have kontraktlige pengestremme, som beskrives som hovedstol og
renter, men sddanne pengestromme er ikke betaling af afdrag og renter pd hovedstolen som beskrevet
i afsnit 4.1.2, litra b), 4.1.2A, litra b), og 4.1.3 i denne standard.

Dette kan veare tilfeldet, hvis det finansielle aktiv er en investering i bestemte aktiver eller pengestromme,
og derfor er de kontraktlige pengestremme ikke alene betalinger af afdrag og renter pd hovedstolen. Hvis
det eksempelvis i de kontraktlige vilkar fastsattes, at det finansielle aktivs pengestromme oges, nar flere
biler bruger en bestemt betalingsvej, er disse kontraktlige pengestromme uforenelige med en basal
laneaftale. Derfor ville instrumentet ikke opfylde betingelsen i afsnit 4.1.2, litrab), og 4.1.2A, litra b). Dette
kunne vere tilfeldet, hvis en kreditors krav er begranset til bestemte aktiver tilhgrende debitor eller
pengestremmene fra bestemte aktiver (f.eks. et finansielt aktiv uden regres).

L 323/65



L 323/66

Den Europeaiske Unions Tidende 29.11.2016

B4.1.17

B4.1.18

B4.1.19

B4.1.20

B4.1.21

Det, at et finansielt aktiv er uden regres, betyder ikke nedvendigvis, at det finansielle aktiv opfylder
betingelsen i afsnit 4.1.2, litra b), og 4.1.2A, litra b). I sddanne situationer skal kreditor vurdere (»se
igennem til) de underliggende aktiver eller pengestromme for at bestemme, om de kontraktlige
pengestromme for det finansielle aktiv, der skal klassificeres, er betalinger af afdrag og renter pa
hovedstolen. Hvis vilkdrene for det finansielle aktiv giver anledning til andre pengestremme eller begraenser
pengestrommene pa en méde, der er uforenelig med betalinger af afdrag og renter, opfylder det finansielle
aktiv ikke betingelsen i 4.1.2, litra b), og 4.1.2A, litra b). Hvorvidt de underliggende aktiver er finansielle
aktiver eller ikke-finansielle aktiver pavirker ikke i sig selv denne vurdering.

En egenskab ved kontraktlige pengestromme bergrer ikke klassifikationen af det finansielle aktiv, hvis den
kun kunne have en ubetydelig virkning pd det finansielle aktivs kontraktlige pengestremme. For at foretage
denne vurdering skal en virksomhed overveje den mulige virkning af de kontraktlige pengestremmes
egenskaber i hver enkelt regnskabsperiode og akkumuleret i det finansielle instruments lgbetid. Hvis en
egenskab ved kontraktlige pengestremme kunne have en virkning pa de kontraktlige pengestremme, som
er mere end ubetydelig (enten i én regnskabsperiode eller akkumuleret), men denne egenskab ikke er reel,
pavirker det endvidere ikke klassifikationen af et finansielt aktiv. En egenskab ved pengestremme er ikke
reel, hvis den kun pévirker instrumentets kontraktlige pengestromme i tilfelde af en begivenhed, der er
meget sjelden, unormal og usandsynlig.

I nasten alle udlinstransaktioner er kreditors instrument rangeret i forhold til debitors andre kreditorers
instrumenter. Et instrument, som er efterstillet andre instrumenter, kan have kontraktlige pengestremme,
som er betalinger af afdrag og renter pd hovedstolen, hvis debitors manglende betaling udger
misligholdelse af en kontrakt, og indehaveren i henhold til kontrakten har ret til at modtage ubetalte afdrag
og renter pd hovedstolen, selv om debitor gar konkurs. Eksempelvis ville et tilgodehavende fra salg, hvor
kreditor er uprivilegeret kreditor, blive anset for at have betalinger af afdrag og renter pa hovedstolen. Dette
er ogsa tilfaeldet, selv om debitor har udstedt ldn, som er sikrede, og som derfor i tilfeelde af konkurs ville
give indehaveren af ldnetilsagnet prioritet over den uprivilegerede kreditors krav med hensyn til
sikkerheden, men som ikke bergrer den uprivilegerede kreditors ret i henhold til kontrakten til ubetalte
afdrag og andre skyldige belab.

Kontraktligt forbundne instrumenter

I nogle typer transaktioner kan en udsteder prioritere betalinger til indehavere af finansielle aktiver ved
hjelp af flere kontraktligt forbundne instrumenter, som skaber koncentrationer af kreditrisiko (trancher).
Hver enkelt tranche har en rangorden, der angiver, hvilken rakkefolge eventuelle pengestremme, som
udstederen opndr, har i tranchen. I sddanne situationer har indehaverne af en tranche kun ret til betalinger
af afdrag og renter pd hovedstolen, hvis udstederen opndr tilstreekkelige pengestremme til at daekke de
hgjere rangerende trancher.

[ sddanne transaktioner har tranchen pengestremsegenskaber, som kun er betalinger af afdrag og renter pa
hovedstolen, hvis:

a)  de kontraktlige vilkdr for den tranche, der vurderes med henblik pa klassifikation (uden at se igennem
til den underliggende pulje af finansielle instrumenter), giver anledning til pengestremme, der alene er
betalinger af afdrag og renter pd hovedstolen (f.cks. hvor renten pd tranchen ikke er knyttet til et
révareindeks),

b)  den underliggende pulje af finansielle instrumenter har de pengestramsegenskaber, der er omhandlet
i afsnit B4.1.23 og B4.1.24, og

c)  eksponeringen for kreditrisiko i den underliggende pulje af finansielle instrumenter, der er forbundet
med tranchen, svarer til eller er lavere end eksponeringen for kreditrisiko i den underliggende pulje af
finansielle instrumenter (f.cks. hvor kreditvurderingen af den tranche, der vurderes med henblik pa
klassifikation, svarer til eller er hejere end den kreditvurdering, som en enkelt tranche, der
finansierede den underliggende pulje af finansielle instrumenter, ville fa).
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B4.1.22 En virksomhed skal se igennem til de underliggende puljer, indtil den kan identificere den underliggende
pulje af instrumenter, der skaber (og ikke videreferer) pengestrommene. Dette er den underliggende pulje af
finansielle instrumenter.

B4.1.23 Den underliggende pulje skal omfatte et eller flere instrumenter, der har kontraktlige pengestremme, som
alene bestér af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen.

B4.1.24 Den underliggende pulje af instrumenter kan ogsd omfatte instrumenter, som:

a)  reducerer udsvingene i pengestremmene for instrumenterne i afsnit B4.1.23 og, i kombination med
instrumenterne i afsnit B4.1.23, resulterer i pengestromme, der alene er betalinger af afdrag og renter
pa hovedstolen (f.eks. rentecap eller -floor eller en kontrakt, der reducerer kreditrisikoen pé nogle af
eller alle instrumenterne i afsnit B4.1.23), eller

b) tilpasser tranchernes pengestramme med pengestrommene for den underliggende pulje af
instrumenter i afsnit B4.1.23 i forhold til forskelle i og kun i:

i)  om renten er fast eller variabel
ii)  den valuta, som pengestremmene er angivet i, herunder inflation i den pigeldende valuta, eller
i)  tidspunktet for pengestremmene.

B4.1.25 Hvis et af instrumenterne i puljen ikke opfylder betingelserne i enten afsnit B4.1.23 eller afsnit B4.1.24, er
betingelsen i afsnit B4.1.21, litra b), ikke opfyldt. Det er ikke sikkert, at det er nedvendigt at foretage en
detaljeret analyse af de enkelte instrumenter i puljen i forbindelse med denne vurdering. En virksomhed
skal imidlertid foretage et sken og en passende analyse for at vurdere, hvorvidt instrumenterne i puljen
opfylder betingelserne i afsnit B4.1.23-B4.1.24. (Afsnit B4.1.18 indeholder vejledning om kontraktlige
pengestremmes egenskaber, som kun har en ubetydelig virkning.)

B4.1.26 Hvis indehaveren ikke kan vurdere betingelserne i afsnit B4.1.21 ved forste indregning, skal tranchen males
til dagsveerdi gennem resultatet. Hvis den underliggende pulje af instrumenter kan andres efter forste
indregning pd en sidan mdde, at puljen muligvis ikke opfylder betingelserne i afsnit B4.1.23-B4.1.24,
opfylder tranchen ikke betingelserne i afsnit B4.1.21 og skal males til dagsverdi gennem resultatet. Hvis
den underliggende pulje imidlertid omfatter instrumenter, som er sikret ved aktiver, der ikke opfylder
betingelserne i afsnit B4.1.23-B4.1.24, skal muligheden for at tiltreede sddanne aktiver imidlertid lades ude
af betragtning i anvendelsen af dette afsnit, medmindre virksomhedens hensigt med at erhverve tranchen
var at kontrollere aktivet.

Mulighed for at klassificere et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til dagsvardi gennem
resultatet (afsnit 4.1. og 4.2)

B4.1.27 Med forbehold af betingelserne i afsnit 4.1.5 og 4.2.2 tillader denne standard, at en virksomhed
klassificerer et finansielt aktiv, en finansiel forpligtelse eller en gruppe af finansielle instrumenter (finansielle
aktiver, finansielle forpligtelser eller begge dele) som til dagsveardi gennem resultatet, forudsat at dette giver
mere relevant information.

B4.1.28 Virksomhedens beslutning om at klassificere et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse som til
dagsveardi gennem resultatet svarer til et valg af regnskabspraksis (selvom klassifikationen i modsetning til
valg af regnskabspraksis ikke kraves anvendt ensartet pd alle tilsvarende transaktioner). Hvis en
virksomhed har et sidant valg, kraeves det i afsnit 14, litra b), i IAS 8, at den valgte regnskabspraksis
medforer drsregnskaber, der giver palidelige og mere relevante oplysninger om virkningerne af
transaktioner eller andre begivenheder eller forhold pd virksomhedens finansielle stilling, indtjening og
pengestromme. I forbindelse med klassifikation af en finansiel forpligtelse som til dagsveerdi gennem
resultatet beskriver afsnit 4.2.2 eksempelvis de to forhold, hvor kravet om mere relevant information vil
vare opfyldt. Derfor skal virksomheden for at valge en sddan klassifikation i overensstemmelse med
afsnit 4.2.2 dokumentere, at den falder ind under et af (eller begge) disse to forhold.
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Klassifikation fjerner eller vasentligt reducerer en regnskabsmessig inkonsistens

B4.1.29 Mailingen af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse og klassifikationen af indregnede @ndringer
i postens vardi bestemmes af postens klassifikation og af, om posten er en del af et klassificeret
sikringsforhold. Disse krav kan fordrsage en mdlings- eller indregningsuoverensstemmelse, nr eksempelvis
et finansielt aktiv, hvis der ikke foretages en klassifikation som til dagsveerdi gennem resultatet, ville have
varet klassificeret som efterfolgende maélt til dagsverdi gennem resultatet, og en forpligtelse, som
virksomheden anser for at vare forbundet dermed, efterfolgende ville veere malt til amortiseret kostpris
(uden indregning af andringer i dagsverdien). I sidanne tilfeelde kan virksomheden konkludere, at dets
arsregnskab ville give mere relevant information, hvis bade aktivet og forpligtelsen blev mélt som til
dagsveerdi gennem resultatet.

B4.1.30 Folgende eksempler viser, hvorndr denne betingelse kan vare opfyldt. I alle tilfeelde kan virksomheden
udelukkende anvende denne betingelse til at klassificere finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser som
til dagsvaerdi gennem resultatet, hvis de opfylder princippet i afsnit 4.1.5 eller 4.2.2, litra a):

a)  En virksomhed har forpligtelser i henhold til forsikringskontrakter, som madles, s& de afspejler aktuelle
oplysninger (som tilladt i afsnit 24 i IFRS 4), og finansielle aktiver, som den anser for at vare
forbundet dermed, og som ellers ville blive malt enten til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst eller
amortiseret kostpris.

b)  En virksomhed har finansielle aktiver, finansielle forpligtelser eller begge dele, der deler en risiko,
sdsom en renterisiko, der giver anledning til modsatrettede andringer i dagsvaerdien, som har en
tendens til at udligne hinanden. Det er imidlertid kun nogle af instrumenterne, der ville blive malt til
dagsverdi gennem resultatet (som eksempelvis er afledte finansielle instrumenter, eller som
klassificeres som besiddelse med handelshensigt). Det kan ogsd vere, at kravene til regnskabsmaessig
sikring ikke er opfyldt, eksempelvis fordi kravene til sikringseffektiviteten i afsnit 6.4.1 ikke er
opfyldt.

¢)  En virksomhed har finansielle aktiver, finansielle forpligtelser eller begge dele, der deler en risiko,
sdsom en renterisiko, der giver anledning til modsatrettede andringer i dagsverdien, som har en
tendens til at udligne hinanden, og ingen af de finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser opfylder
kriterierne for klassifikation som et sikringsinstrument, fordi de ikke madles til dagsveerdi gennem
resultatet. Desuden er der i mangel af regnskabsmaessig sikring en vaesentlig uoverensstemmelse
i indregningen af gevinster og tab. Eksempelvis har virksomheden finansieret en specificeret gruppe
lén ved at udstede handlede obligationer, for hvilke @ndringer i dagsvaerdien har en tendens til at
udligne hinanden. Hvis virksomheden derudover regelmassigt keber og salger obligationerne, men
sjeldent, om nogensinde, keber og sxlger lanene, fjerner man ved at prasentere bdde lanene og
obligationerne til dagsvaerdi gennem resultatet den uoverensstemmelse i tidspunkterne for indregning
af gevinster og tab, som ellers ville opstd som falge af at méle dem begge til amortiseret kostpris og
indregne en gevinst eller et tab, hver gang en obligation tilbagekaebes.

B4.1.31 [ tilfeelde som dem, der er beskrevet i det foregdende afsnit, kan man ved at klassificere de finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke ellers méles som sddan, som til dagsverdi gennem resultatet
ved den forste indregning, fjerne eller vasentligt reducere malings- eller indregningsuoverensstemmelsen og
give mere relevant information. Af praktiske arsager behover virksomheden ikke indga alle de aktiver og
forpligtelser, som giver anledning til méilings- eller indregningsuoverensstemmelsen pd nejagtigt samme
tidspunkt. Der tillades en rimelig forsinkelse, forudsat at hver transaktion klassificeres som til dagsveardi
gennem resultatet ved den forste indregning, og at man péd det tidspunkt forventer, at de eventuelle
resterende transaktioner vil finde sted.

B4.1.32 Det ville ikke kunne accepteres kun at klassificere en del af de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser,
der giver anledning til uoverensstemmelsen, som til dagsvaerdi gennem resultatet, hvis dette ikke fjerner
eller vasentligt reducerer uoverensstemmelsen og derfor ikke ville medfere mere relevant information. Det
ville imidlertid vaere acceptabelt kun at klassificere en del af en rakke ensartede finansielle aktiver eller
ensartede finansielle forpligtelser, hvis dette ville resultere i en vaesentlig reduktion (og muligvis en storre
reduktion end ved andre tilladte klassifikationer) af uoverensstemmelsen. Det antages eksempelvis, at en
virksomhed har en rakke ensartede finansielle forpligtelser, der samlet belgber sig til 100 CU, og en rakke
ensartede finansielle aktiver, der samlet beleber sig til 50 CU, men som mdles pa forskelligt grundlag.
Virksomheden kan opnd en vesentlig reduktion af mailingsuoverensstemmelsen ved at klassificere alle
aktiverne ved den ferste indregning, men kun nogle af forpligtelserne (eksempelvis individuelle
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forpligtelser, der samlet belgber sig til 45 CU) som til dagsverdi gennem resultatet. Eftersom klassifikation
som til dagsverdi gennem resultatet kun kan anvendes pd det samlede finansielle instrument, skal
virksomheden i dette eksempel imidlertid klassificere en eller flere forpligtelser i deres helhed. Den ville
hverken kunne klassificere et element af en forpligtelse (eksempelvis @ndringer i vaerdien, som kun kan
henfores til én risiko, sdsom @ndringer i en toneangivende rente) eller en andel (dvs. procentdel) af en
forpligtelse.

En gruppe finansielle forpligtelser eller finansielle aktiver og finansielle forpligtelser forvaltes, og
afkastet vurderes pd grundlag af dagsveerdien

B4.1.33 En virksomhed kan forvalte og vurdere indtjeningen af en gruppe af finansielle forpligtelser eller finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser pd en sddan made, at maling af gruppen til dagsvardi gennem resultatet
vil give mere relevant information. Fokus er i dette tilfeelde rettet mod den made, som virksomheden
forvalter og vurderer indtjeningen p4, snarere end pa arten af dens finansielle instrumenter.

B4.1.34 En virksomhed kan eksempelvis anvende denne betingelse til at klassificere finansielle forpligtelser som til
dagsvaerdi gennem resultatet, hvis den opfylder princippet i afsnit 4.2.2, litra b), og virksomheden har
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der deler en eller flere risici, og disse risici styres og vurderes
pd grundlag af dagsverdien i overensstemmelse med en dokumenteret forvaltningspolitik for aktiver og
forpligtelser. Et eksempel kan vare en virksomhed, der har udstedt »strukturerede produkter«, der
indeholder flere indbyggede afledte finansielle instrumenter, og styrer de dermed forbundne risici pa
grundlag af dagsvaerdien ved brug af en blanding af afledte og ikke-afledte finansielle instrumenter.

B4.1.35 Som anfert ovenfor athanger denne betingelse af den méde, hvorpd virksomheden forvalter og vurderer
indtjeningen af den aktuelle gruppe af finansielle instrumenter. Derfor skal en virksomhed (i henhold til
kravet om Klassifikation ved den forste indregning), der klassificerer finansielle forpligtelser som til
dagsverdi gennem resultatet pd grundlag af denne betingelse, foretage en tilsvarende klassifikation af alle
finansielle forpligtelser, der opfylder kriterierne, og som forvaltes og vurderes sammen.

B4.1.36 Dokumentationen for virksomhedens strategi behgver ikke vere omfattende, men dog tilstrackkelig til at
dokumentere overholdelse af afsnit 4.2.2, litra b). En sddan dokumentation kraves ikke for hver enkelt
post, men kan foretages samlet for portefgljen. Hvis et indtjeningsstyringssystem for en afdeling — som er
godkendt af neglepersonerne i virksomhedens ledelse — eksempelvis tydeligt dokumenterer, at
indtjeningen vurderes pa dette grundlag, kreeves der ingen yderligere dokumentation for at dokumentere
overholdelse af afsnit 4.2.2, litra b).

Indbyggede afledte finansielle instrumenter (afsnit 4.3)

B4.3.1 Nér en virksomhed bliver part i en sammensat kontrakt med en hovedkontrakt, der ikke er et aktiv, som
ligger inden for denne standards anvendelsesomrdde, skal virksomheden i henhold til afsnit 4.3.3
identificere et eventuelt indbygget afledt finansielt instrument, vurdere, om det skal udskilles fra
hovedkontrakten, og for dem, der skal udskilles, méle de afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi ved
forste indregning og efterfolgende til dagsvardi gennem resultatet.

B4.3.2 Hvis en hovedkontrakt ikke har noget angivet eller forudbestemt udlgbstidspunkt og udger en resterende
andel af virksomhedens nettoaktiver, er kontraktens ekonomiske karakteristika og risici de samme som for
et egenkapitalinstrument, og et indbygget finansielt instrument ville skulle have egenkapitalkarakteristika,
som er knyttet til den samme virksomhed, for at kunne anses for at vare nart forbundet. Hvis
hovedkontrakten ikke er et egenkapitalinstrument og opfylder definitionen pé et finansielt instrument, er
kontraktens skonomiske karakteristika og risici de samme som for et gaeldsinstrument.

B4.3.3 Et indbygget afledt finansielt instrument, som ikke er en option (eksempelvis en indbygget termins- eller
swap-kontrakt), udskilles fra hovedkontrakten pé basis af instrumentets angivne eller implicitte vilkar,
hvilket medferer, at instrumentet har en dagsverdi pd nul ved ferste indregning. Et indbygget
optionsbaseret afledt finansielt instrument (eksempelvis en indbygget put-, call-, cap- eller floor-option eller
en swaption) udskilles fra hovedkontrakten pd basis af de angivne vilkir for optionselementet.
Hovedinstrumentets oprindelige regnskabsmaessige verdi er restveerdien efter udskillelse af det indbyggede
afledte finansielle instrument.
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B4.3.4 Flere indbyggede afledte finansielle instrumenter i en enkelt sammensat kontrakt behandles normalt som et
enkelt sammensat indbygget afledt finansielt instrument. For indbyggede afledte finansielle instrumenter,
som klassificeres som egenkapital (jf. IAS 32), foretages dog separat regnskabsmaessig behandling i forhold
til de instrumenter, som klassificeres som aktiver eller forpligtelser. Desuden galder det, at hvis en
sammensat kontrakt indeholder mere end ét indbygget afledt finansielt instrument, og disse afledte
finansielle instrumenter knytter sig til forskellige risici, umiddelbart kan adskilles og er uafhengige af
hinanden, skal de regnskabsmaessigt behandles separat i forhold til hinanden.

B4.3.5 De okonomiske karakteristika og risici forbundet med et indbygget afledt finansielt instrument er ikke naert
forbundet med hovedkontrakten (afsnit 4.3.3, litra a)) i felgende eksempler. Under forudsatning af, at
betingelserne i afsnit 4.3.3, litra b) og c), er opfyldt, behandler virksomheden regnskabsmeassigt det
indbyggede afledte finansielle instrument separat fra hovedkontrakten i disse eksempler:

a)  En put-option, som er indbygget i et instrument, der gor det muligt for indehaveren at krave, at
udsteder tilbagekgber instrumentet til et beleb i likvide beholdninger eller andre aktiver, som varierer
pa basis af andringen i en aktie- eller rdvarepris eller et aktie- eller ravareindeks, er ikke neert
forbundet med hovedgaldsinstrumentet.

b)  En option pé eller bestemmelse om automatisk forleengelse af et galdsinstruments restlebetid er ikke
neert forbundet med hovedgeldsinstrumentet, medmindre der foretages en samtidig regulering til den
omtrentlige aktuelle markedsrente pd forleengelsestidspunktet. Hvis en virksomhed udsteder et
galdsinstrument, og indehaveren af dette galdsinstrument udsteder en call-option pd
gaeldsinstrumentet til en tredjepart, anses call-optionen af udsteder som en forlengelse af
geldsinstrumentets lobetid, forudsat at udsteder kan afkraves at deltage i eller muliggore gensalget af
geeldsinstrumentet som folge af udnyttelsen af call-optionen.

¢)  Betaling af aktieindeksbestemte renter eller afdrag, som er indbygget i et hovedgaldsinstrument eller
en forsikringskontrakt — hvor renter eller afdrag indekseres efter egenkapitalinstrumenters vaerdi —
er ikke nart forbundet med hovedinstrumentet, idet de risici der er forbundet med
hovedinstrumentet og det indbyggede afledte finansielle instrument, er forskellige.

d)  Betaling af rdvareindeksbestemte renter eller afdrag, som er indbygget i et hovedgeldsinstrument eller
en forsikringskontrakt — hvor renter eller afdrag indekseres efter prisen pd en ravare (eksempelvis
guld) — er ikke nart forbundet med hovedinstrumentet, idet de risici, der er forbundet med
hovedinstrumentet og det indbyggede afledte finansielle instrument, er forskellige.

e)  En call- eller put-option eller en option pé fertidig indfrielse, som er indbygget i en hovedlaneaftale
eller en hovedforsikringskontrakt, er ikke nart forbundet med hovedkontrakten, medmindre:

i)  optionens udnyttelseskurs omtrent svarer til hovedlaneaftalens amortiserede kostpris eller den
regnskabsmeassige vaerdi af hovedforsikringskontrakten pd de respektive udnyttelsestidspunkter,
eller

ii)  udnyttelseskursen for en option pé fertidig indfrielse godtger ldngiveren et belgb pé op til den
tilnermelsesvise nutidsvaerdi af rentetab i hovedaftalens resterende lebetid. Rentetabet er
produktet af den fortidigt indfriede hovedstol ganget med renteforskellen. Renteforskellen er det
belob, hvormed hovedkontraktens effektive rente overstiger den effektive rente, som
virksomheden ville modtage pa datoen for den fortidige indfrielse, hvis den geninvesterede den
fortidigt indfriede hovedstol under en lignende kontrakt i kontraktens resterende lobetid.

Vurderingen af, om call- eller put-optionen er nert forbundet med hovedldneaftalen, foretages for
udskillelse af egenkapitalelementet af et konvertibelt geeldsinstrument i overensstemmelse med
IAS 32.

f)  Afledte kreditinstrumenter, som er indbygget i et hovedgaldsinstrument, og som ger det muligt for
den ene part (den sikrede) at overdrage kreditrisikoen forbundet med et bestemt aktiv, uanset om den
ejer dette, til en anden part (garanten), er ikke nart forbundet med hovedgaldsinstrumentet. Sddanne
afledte kreditinstrumenter gor det muligt for garanten at overtage kreditrisikoen forbundet med
aktivet uden direkte at eje det.
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B4.3.6 Som eksempel pd en sammensat kontrakt kan navnes et finansielt instrument, som giver indehaveren ret
til at levere det finansielle instrument tilbage til udsteder mod et belgb i likvide beholdninger eller andre
finansielle aktiver, som varierer pd basis af @ndringen i et aktie- eller rdvareindeks, som kan stige eller falde
(et »indleseligt instrumentq. Medmindre udsteder ved ferste indregning klassificerer det indleselige
instrument som en finansiel forpligtelse til dagsverdi gennem resultatet, skal udsteder udskille et afledt
finansielt instrument (dvs. betalingen af indekseret afdrag) i henhold til afsnit 4.3.3, idet hovedkontrakten
er et geldsinstrument i henhold til afsnit B4.3.2, og betalingen af indekseret afdrag ikke er nert forbundet
med hovedgzldsinstrumentet i henhold til afsnit B4.3.5, litra a). Eftersom betalingen af afdrag kan stige
eller falde, er det indbyggede afledte finansielle instrument ikke en option, og dets vaerdi er indekseret efter
den underliggende variabel.

B4.3.7 Med hensyn til et indleseligt instrument, som pd et hvilket som helst tidspunkt kan leveres tilbage til
udsteder mod likvide beholdninger svarende til en forholdsmeessig andel af veerdien af en virksomheds
nettoaktiver (eksempelvis enheder i en investeringsforening med tilbagekabspligt for den udstedende
forening eller visse »unit-linked« investeringsprodukter), er virkningen af at udskille et indbygget afledt
finansielt instrument og foretage regnskabsmaessig behandling af hvert element, at den sammensatte
kontrakt mdles til det indlgsningsbelgb, der skal betales ved udgangen af regnskabsperioden, hvis
indehaveren har udnyttet sin ret til at levere instrumentet tilbage til udsteder.

B4.3.8 De okonomiske karakteristika og risici ved et indbygget afledt finansielt instrument er nert forbundet med
hovedkontraktens eokonomiske karakteristika og risici i nedenstdende eksempler. I disse eksempler
behandler virksomheden ikke regnskabsmaessigt det indbyggede afledte finansielle instrument separat fra
hovedkontrakten.

a)  Et indbygget afledt finansielt instrument, hvor det underliggende instrument er en rentesats eller et
renteindeks, som kan medfere en andring af det rentebeleb, der ellers skulle betales eller modtages
i henhold til en renteb@rende hovedlineaftale eller forsikringskontrakt, er neert forbundet med
hovedkontrakten, medmindre den sammensatte kontrakt kan afregnes pd en sidan maide, at
indehaveren ikke ville genindvinde stort set alle sine indregnede investeringer, eller det indbyggede
afledte finansielle instrument mindst kunne fordoble indehaverens oprindelige afkast pd
hovedkontrakten og kunne medfere et afkast, som er mindst to gange s& hgjt, som markedsafkastet
ville vaere for en kontrakt pd samme vilkir som hovedkontrakten.

b)  Indbyggede rentefloors eller -caps pé en laneaftale eller en forsikringskontrakt er nart forbundet med
hovedkontrakten, forudsat at den pagealdende cap svarer til eller er hgjere end markedsrenten, og det
pagzldende floor svarer til eller er lavere end markedsrenten, nar kontrakten udstedes, og hverken
cap eller floor er gearet i forhold til hovedkontrakten. Bestemmelser i en kontrakt vedrerende keb
eller salg af et aktiv (eksempelvis en ravare), som fastlaeegger cap og floor pd den pris, der skal betales
eller modtages for aktivet, er ligeledes nzrt forbundet med hovedkontrakten, hvis bide cap og floor
var »out of the money« ved indgéelsen og ikke er gearede.

¢) Et indbygget afledt valutainstrument, som medferer en strem af rentebetalinger eller afdrag
i fremmed valuta, og som er indbygget i et hovedgeldsinstrument (eksempelvis en obligation, som er
optaget og forrentes i én valuta, mens afdrag sker i en anden valuta), er nart forbundet med
hovedgaldsinstrumentet. Et sddant afledt finansielt instrument adskilles ikke fra hovedinstrumentet,
idet IAS 21 Valutaomregning kraever, at gevinster og tab pd monetere poster ved valutaomregning
indregnes i drets resultat.

d)  Et indbygget afledt valutainstrument i en hovedkontrakt, som er en forsikringskontrakt, eller som
ikke er et finansielt instrument (eksempelvis en kontrakt vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt
aktiv, hvor prisen er angivet i en fremmed valuta), er neart forbundet med hovedkontrakten, forudsat
at den ikke er gearet, ikke indeholder et optionselement og kraver betalinger i en af folgende
valutaer:

i) en vasentlig kontrahents funktionelle valuta

ii)  den valuta, som i handel over hele verden saedvanligvis anvendes til at angive priser pd den
pagaldende vare eller tjenesteydelse (eksempelvis USD for rdoliehandel), eller
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i) en valuta, som ofte anvendes i kontrakter vedrerende keb eller salg af ikke-finansielle poster
inden for de ekonomiske rammer, hvor handlen finder sted (eksempelvis en relativt stabil og
likvid valuta, som ofte anvendes i lokale handelstransaktioner eller udenrigshandel).

e)  En option pd fortidig indfrielse, som er indbygget i en betalingsdel, omfattende enten renter eller
afdrag, er nart forbundet med hovedkontrakten, forudsat at hovedkontrakten i) oprindeligt er opstdet
som folge af adskillelsen af retten til at modtage kontraktlige pengestromme fra et finansielt
instrument, hvori der ikke var indbygget et afledt finansielt instrument, og ii) hvori der ikke indgar
vilkér, som ikke gealder for den oprindelige hovedléneaftale.

f)  Et indbygget afledt finansielt instrument i en hovedleasingkontrakt er nert forbundet med
hovedkontrakten, hvis det indbyggede afledte finansielle instrument er i) et inflationsbestemt indeks,
som eksempelvis indeksering af leasingbetalinger i forhold til et forbrugerprisindeks (forudsat at
leasingkontrakten ikke er gearet, og indekseringen vedrerer inflation i virksomhedens egne
gkonomiske omgivelser), ii) betingede lejeydelser baseret pd relateret omsatning eller iii) betingede
lejeydelser baseret pa variable rentesatser.

g)  Et »unit-link«-element, som er indbygget i et finansielt hovedinstrument eller en hovedforsikrings-
kontrakt er nart forbundet med hovedinstrumentet eller hovedkontrakten, hvis betalingerne i form af
investeringsbeviser (units) méles til investeringsbevisernes aktuelle vardi, som afspejler dagsveerdien af
foreningens aktiver. Et »unit-link«-element er en kontraktmeessig betingelse, som kraver, at betalinger
foretages i form af investeringsbeviser i en intern eller ekstern investeringsforening.

h)  Et afledt finansielt instrument, som er indbygget i en forsikringskontrakt er neert forbundet med
hovedforsikringskontrakten, hvis det indbyggede afledte finansielle instrument og hovedforsikrings-
kontrakten er sd indbyrdes afhaengige, at en virksomhed ikke kan foretage separat maéling af det
indbyggede afledte finansielle instrument (dvs. uden at vurdere hovedkontrakten).

Instrumenter, der indeholder indbyggede afledte finansielle instrumenter

B4.3.9 Som beskrevet i afsnit B4.3.1 skal en virksomhed, ndr den bliver part i en sammensat kontrakt med en
hovedkontrakt, der ikke er et aktiv, som ligger inden for denne standards anvendelsesomrdde, og med ét
eller flere indbyggede afledte finansielle instrumenter, i henhold til afsnit 4.3.3 identificere et sddant
indbygget afledt finansielt instrument, vurdere, om det skal udskilles fra hovedkontrakten, og for dem, der
skal udskilles, méle de afledte finansielle instrumenter til dagsverdi ved forste indregning og efterfelgende.
Disse krav kan vare mere komplicerede eller resultere i mindre palidelige malinger, end hvis hele
instrumentet madles til dagsvaerdi gennem resultatet. Derfor tillader denne standard, at hele den
sammensatte kontrakt klassificeres som til dagsvardi gennem resultatet.

B4.3.10 En sddan klassifikation kan anvendes, uanset om afsnit 4.3.3 kraver, at de indbyggede afledte instrumenter
udskilles fra hovedkontrakten, eller ikke tillader en sddan udskillelse. Afsnit 4.3.5 berettiger imidlertid ikke
til en klassifikation af den sammensatte kontrakt som til dagsveerdi gennem resultatet i de tilfeelde, der er
beskrevet i afsnit 4.3.5, litra a) og b), eftersom dette hverken ville reducere kompleksiteten eller oge
palideligheden.

Omvurdering af indbyggede afledte finansielle instrumenter

B4.3.11 I henhold til afsnit 4.3.3 skal en virksomhed vurdere, om et indbygget afledt finansielt instrument skal
udskilles fra hovedkontrakten og regnskabsmassigt behandles som et afledt finansielt instrument, ndr
virksomheden for ferste gang bliver part i kontrakten. Efterfolgende omvurdering er forbudt, medmindre
der sker en @ndring i kontraktbetingelserne, som i betydelig grad @ndrer de pengestremme, der ellers ville
vare pakravet 1 henhold til kontrakten, i hvilket tilfeelde en revurdering er pakravet. En virksomhed afger,
om en @ndring af pengestremmene er betydelig, ved at vurdere, i hvilket omfang de forventede fremtidige
pengestremme, der er forbundet med det indbyggede afledte finansielle instrument, hovedkontrakten eller
begge, er @ndret, og hvorvidt @ndringen er betydelig i forhold til de tidligere forventede pengestremme
forbundet med kontrakten.

B4.3.12 Afsnit B4.3.11 finder ikke anvendelse pd indbyggede afledte finansielle instrumenter i kontrakter, der er
erhvervet ved:

a)  en virksomhedssammenslutning (som defineret i IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger),
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b)  en sammenslutning af virksomheder under samme bestemmende indflydelse som beskrevet i afsnit
B1-B4 i IFRS 3 eller

¢)  oprettelse af et joint venture som defineret i IFRS 11 Felles ordninger

eller en eventuel omvurdering heraf pa overtagelsestidspunktet. (')

Omklassifikation af finansielle aktiver (afsnit 4.4)
Omklassifikation af finansielle aktiver

B4.4.1 I henhold til afsnit 4.4.1 skal en virksomhed omklassificere finansielle aktiver, hvis virksomheden @ndrer
sin forretningsmodel til styring af disse finansielle aktiver. Det forventes, at sddanne @ndringer vil veare ret
sjeldne. Siddanne @ndringer vedtages af virksomhedens overste ledelse efter eksterne eller interne
andringer og skal vare vasentlig for virksomhedens drift og kunne pévises over for eksterne parter.
Folgelig vil en @ndring i virksomhedens forretningsmodel kun vere nedvendig, nir en virksomhed enten
begynder eller opherer med at udfere en aktivitet, der er vasentlig for dens drift. Det gaelder eksempelvis,
hvis virksomheden har erhvervet, solgt eller afviklet en branche. Eksempler pé en sddan @ndring i en
forretningsmodel omfatter folgende:

a)  En virksomhed har en portefelje af ldn pad markedsvilkdr, som den har til hensigt at sxlge pd kort
sigt. Virksomheden opkeber en virksomhed, som forvalter lin pd markedsvilkdr og har en
forretningsmodel, der gir ud pd at besidde lan for at modtage de kontraktlige pengestrgmme.
Portefoljen af 1dn pa markedsvilkdr er ikke lengere til salg, og portefeljen forvaltes nu sammen med
de erhvervede 1an pd markedsvilkdr og besiddes for at modtage de kontraktlige pengestremme.

b)  Et finansieringsselskab beslutter at nedlagge sin realkreditforretning for detailkunder. Der tages ikke
flere nye kunder ind, og finansieringsselskabet markedsferer aktivt sin realkreditlaneportefelje.

B4.4.2 En @ndring i formélet med virksomhedens forretningsmodel skal gennemfores for omklassificeringsdatoen.
Hvis et finansieringsselskab f.eks. den 15. februar beslutter at nedlegge sin realkreditforretning for
detailkunder og derfor skal omklassificere alle bergrte finansielle aktiver den 1. april (dvs. den forste dag
i virksomhedens naste regnskabsperiode), mé virksomheden ikke tage nye kunder ind eller pd anden made
foretage aktiviteter, der er forenelige med den tidligere forretningsmodel, efter den 15. februar.

B4.4.3 Folgende er ikke andringer i en forretningsmodel:

a) En @ndring i virksomhedens hensigt vedrerende bestemte finansielle aktiver (selv i tilfelde af
betydelige @ndringer i markedsforholdene).

b)  Midlertidigt bortfald af et bestemt marked for finansielle aktiver.

¢)  Overforsel af finansielle aktiver mellem dele af virksomheden med forskellige forretningsmodeller.

MALING (KAPITEL 5)

Forste mdling (afsnit 5.1)

B5.1.1 Dagsvaerdien af et finansielt instrument ved forste indregning er normalt transaktionsprisen (dvs.
dagsvaerdien af det betalte eller modtagne vederlag, jf. ogsd afsnit B5.1.2A og IFRS 13). Hvis en del af det
betalte vederlag dakker noget andet end det finansielle instrument, skal en virksomhed méle dagsveerdien
af det finansielle instrument. Dagsvardien af et langfristet 1an eller tilgodehavende, som ikke er
rentebarende, kan eksempelvis skennes som nutidsvaerdien af alle fremtidige indbetalinger diskonteret ved
anvendelse af geeldende markedsrenter for et lignende instrument (lignende for s vidt angér valuta, lgbetid,
rentetype og andre faktorer) med en tilsvarende kreditvurdering. Alle yderligere udlinte belgb er en
omkostning eller en reduktion af indtegterne, medmindre de opfylder kriterierne for indregning som en
anden type aktiv.

(") IFRS 3 tager stilling til erhvervelse af kontrakter med indbyggede afledte finansielle instrumenter i en virksomhedssammenslutning.
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B5.1.2 Hvis renten pé et lan hidrerende fra en virksomhed ikke er markedsrenten (hvis den eksempelvis er 5 %,
hvor markedsrenten for tilsvarende lan er 8 %), og virksomheden modtager et forudbetalt honorar som
kompensation, skal virksomheden indregne 1anet til dagsveerdi, dvs. med fradrag af det modtagne honorar.

B5.1.2A Den bedste indikation af dagsveerdien af et finansielt instrument ved forste indregning er normalt transakti-
onsprisen (dvs. dagsvardien af det betalte eller modtagne vederlag), jf. ogsé IFRS 13). Hvis en virksomhed
fastsldr, at der er en forskel mellem dagsverdien ved forste indregning og transaktionsprisen som navnt
i afsnit 5.1.1A, skal virksomheden tage dette instrument i betragtning pd dette tidspunkt som felger:

a)  ved malingen i henhold til afsnit 5.1.1, hvis dagsverdien indikeres af en officiel markedskurs pd et
aktivt marked for et aktiv eller en forpligtelse af samme type (dvs. et niveau 1-input), eller baseret pd
en verdiansattelsesmetode, der kun anvender oplysninger fra observerede markeder. En virksomhed
skal indregne forskellen mellem dagsvardien ved forste indregning og transaktionsprisen i resultatop-
gorelsen

b) i alle andre tilfelde, ved mélingen i henhold til afsnit 5.1.1, tilpasset til at udligne forskellen mellem
dagsveardien ved forste indregning og transaktionsprisen. Efter forste indregning skal en virksomhed
kun indregne denne udskudte forskel i resultatopgerelsen i det omfang, at den er opstdet som falge af
en @ndring i en faktor (herunder tid), som markedsdeltagere ville tage i betragtning ved
vardiansattelsen af aktivet eller forpligtelsen.

Efterfolgende miling (afsnit 5.2 og 5.3)

B5.2.1 Hvis et finansielt instrument, som tidligere blev indregnet som et finansielt aktiv, méles til dagsveerdi
gennem resultatet, og denne er negativ, er det en finansiel forpligtelse mélt i overensstemmelse med afsnit
4.2.1. Sammensatte kontrakter med hovedkontrakter, der er aktiver, som ligger inden for denne standards
anvendelsesomrdde, males altid i overensstemmelse med afsnit 4.3.2.

B5.2.2 Folgende eksempel illustrerer den regnskabsmassige behandling af transaktionsomkostninger ved den
forste og efterfolgende mdling af et finansielt aktiv mélt til dagsveerdi med endringer gennem @vrig
totalindkomst i overensstemmelse med enten afsnit 5.7.5 eller 4.1.2A. En virksomhed keber et finansielt
aktiv for 100 CU med tilleg af en kebsprovision pd 2 CU. Ferst indregner virksomheden aktivet til
102 CU. Regnskabsperioden udlgber en dag senere, hvor den officielle markedskurs for aktivet er 100 CU.
Hvis aktivet skulle selges, ville der skulle betales en provision pd 3 CU. P4 det tidspunkt madler
virksomheden aktivet til 100 CU (uden hensyntagen til den eventuelle provision af salget) og indregner et
tab pd 2 CU i gvrig totalindkomst. Hvis det finansielle aktiv mdéles til dagsverdi gennem @vrig
totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A, afskrives transaktionsomkostningerne over resultatet
ved hjelp af den effektive rentemetode.

B5.2.2A Den efterfolgende mdling af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse og den efterfolgende
indregning af gevinster eller tab som omhandlet i afsnit B5.1.2A skal vare i overensstemmelse med
kravene i denne standard.

Investeringer i egenkapitalinstrumenter og kontrakter vedrorende disse investeringer

B5.2.3 Alle investeringer i egenkapitalinstrumenter og kontrakter vedrerende disse instrumenter skal males til
dagsveerdi. I begrensede tilfeelde kan kostprisen dog vere et passende sken over dagsverdien. Dette kan
vaere tilfeldet, hvis der er en utilstraekkelig mengde af nyere oplysninger til rddighed til at maéle
dagsvaerdien, eller hvis der er en bred vifte af mulige dagsvaerdimélinger, og kostprisen reprasenterer det
bedste skeon over dagsvaerdien inden for dette omrade.

B5.2.4 Eksempler pd indikationer p4, at kostprisen ikke reprasenterer dagsvardien:

a)  En vasentlig endring i resultaterne for den virksomhed, der er investeret i, i forhold til budgetter,
planer eller milepale.

b)  Andringer i forventningerne til, at de tekniske produktmilepale for den virksomhed, der er investeret
i, vil blive opfyldt.

¢)  En vasentlig @ndring i markedet for aktierne eller produkterne eller de potentielle produkter fra den
virksomhed, der er investeret i.

d)  En vasentlige eendring i den globale gkonomi eller det skonomiske miljg, hvor den virksomhed, der
er investeret i, har sine aktiviteter.
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¢)  En vasentlig andring i resultaterne for sammenlignelige virksomheder eller i de vardiansattelser,
som det samlede marked medforer.

f) Interne anliggender i den virksomhed, der er investeret i, som f.eks. svig, handelstvister, retssager,
ledelses- eller strategieendringer.

g)  Oplysninger fra eksterne transaktioner i aktier fra den virksomhed, der er investeret i, enten fra
virksomheden selv (som f.eks. nyudstedelse af egenkapitalinstrumenter) eller i form af overfersel af
egenkapitalinstrumenter mellem tredjeparter.

B5.2.5 Listen i afsnit B5.2.4 er ikke udtemmende. En virksomhed skal anvende alle oplysninger om resultaterne
og driften i den virksomhed, der er investeret i, som bliver tilgaengelige efter datoen for forste indregning.
I det omfang, at der foreligger sddanne relevante faktorer, kan det vare en indikation pd, at kostprisen
muligvis ikke er reprasentativ for dagsverdien. I sddanne tilfelde skal virksomheden male dagsvardien.

B5.2.6 Kostprisen er aldrig det bedste sken over dagsvaerdien for investeringer i bersnoterede egenkapitalinstru-
menter (eller kontrakter vedrerende bersnoterede egenkapitalinstrumenter).

Maling til amortiseret kostpris (afsnit 5.4)
Den effektive rentemetode

B5.4.1 Nér en virksomhed anvender den effektive rentemetode, identificerer den gebyrer, som er en integreret del
af et finansielt instruments effektive rente. Beskrivelsen af gebyrer for finansielle tjenesteydelser afspejler
muligvis ikke de udferte tjenesteydelsers art og indhold. Gebyrer, som er en integreret del af et finansielt
instruments effektive rente, behandles som en justering af den effektive rente, medmindre det finansielle
instrument males til dagsverdi, og andringen i dagsvaerdien indregnes i resultatet. I disse tilfelde indregnes
gebyrerne som indtagter eller udgifter, ndr instrumentet forst indregnes.

B5.4.2 Gebyrer, der er en integreret del af det finansielle instruments effektive rente, omfatter:

a)  Oprettelsesgebyrer som virksomheden modtager for oprettelse eller erhvervelse af et finansielt aktiv.
Sadanne gebyrer kan omfatte betaling for aktiviteter som f.eks. vurdering af lintagers finansielle
situation, vurdering og registrering af garantier, sikkerhed eller andre sikkerhedsordninger,
forhandling af vilkarene for instrumentet, udarbejdelse og behandling af dokumenter og afslutning af
transaktionen. Disse gebyrer er en integreret del af det at etablere et engagement i det resulterende
finansielle instrument.

b)  Tilsagnsprovision, som virksomheden modtager for at oprette et 1an, ndr lanetilsagnet ikke madles
i overensstemmelse med afsnit 4.2.1, litra a), og det er sandsynligt, at virksomheden vil indgd en
specifik ldneaftale. Denne provision anses for godtgerelse for et lobende engagement med hensyn til
erhvervelsen af et finansielt instrument. Hvis tilsagnet udlgber, uden at virksomheden har udstedt
lénet, indregnes provisionen som en indtagt ved udlgbet.

¢)  Oprettelsesgebyrer, som betales ved udstedelse af finansielle forpligtelser, der males til amortiseret
kostpris. Disse gebyrer er en integreret del af det at etablere et engagement i en finansiel forpligtelse.
En virksomhed skelner gebyrer og omkostninger, der er en integreret del af den finansielle
forpligtelses effektive rente, fra oprettelsesgebyr og transaktionsomkostninger, der vedrerer retten til
at udfere tjenesteydelser, som f.eks. portefoljeforvaltning.

B5.4.3 Gebyrer, som ikke er en integreret del af et finansielt instruments effektive rente, og som regnskabsmaessigt
behandles i overensstemmelse med IFRS 15, omfatter:

a)  gebyrer for afdrag pa lan,

b) tilsagnsprovision for at oprette et lin, ndr lanetilsagnet ikke madles i overensstemmelse med
afsnit 4.2.1, litra), og det er usandsynligt, at virksomheden vil indgé en specifik laneaftale, og

c)  gebyrer for syndikering af 1an, som en virksomhed, der etablerer et 1n og ikke selv beholder noget af
lanepakken (eller beholder en del til samme effektive rente for en sammenlignelig risiko som de andre
deltagere).
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B5.4.4 Nér en virksomhed anvender den effektive rentemetode, skal den normalt afskrive eventuelle gebyrer,
rentetilleg, transaktionsomkostninger og evrig over- eller underkurs, som er medtaget i beregningen af den
effektive rente over det finansielle instruments forventede lgbetid. Hvis gebyrer, rentetilleeg, transaktionsom-
kostninger eller over- eller underkurs knytter sig til en kortere periode, skal denne kortere periode
imidlertid anvendes. Dette er tilfeeldet, ndr den variabel, som gebyrer, rentetillaeg, transaktionsomkostninger
eller over- eller underkurs knytter sig til, tilpasses til markedsrenter for det finansielle instruments
forventede udlgb. 1 sddanne tilfeelde udger den relevante afskrivningsperiode perioden frem til naeste
rentetilpasningstidspunkt. Hvis en over- eller underkurs pd et variabelt forrentet finansielt instrument
eksempelvis afspejler palgbne renter pd det finansielle instrument siden sidste rentebetaling, eller @ndringer
i markedsrenter siden den variable rente blev tilpasset markedsrenten, afskrives over- eller underkursen
frem til neste tidspunkt, hvor den variable rente tilpasses markedsrenten. Dette skyldes, at over- eller
underkursen knytter sig til perioden frem til neaste rentetilpasningstidspunkt, eftersom den variabel, som
over- eller underkursen knytter sig til (dvs. renten), pd dette tidspunkt tilpasses markedsrenten. Hvis over-
eller underkursen imidlertid hidrerer fra en @ndring i kreditspaendet over for den variable rente, som er
specificeret i det finansielle instrument, eller andre variabler, som ikke tilpasses til markedsrenten, afskrives
over- eller underkursen over det finansielle instruments forventede labetid.

B5.4.5 For variabelt forrentede finansielle aktiver og variabelt forrentede finansielle forpligtelser @ndres den
effektive rente som folge af periodisk omvurdering af pengestromme for at afspejle bevagelser
i markedsrenter. Hvis et variabelt forrentet finansielt aktiv eller en variabelt forrentet finansiel forpligtelse
forste gang indregnes til et belgb, der svarer til den ved udleb skyldige eller tilgodehavende hovedstol, har
omvurdering af fremtidige rentebetalinger normalt ingen vasentlig virkning pa aktivets eller forpligtelsens
regnskabsmassige veerdi.

B5.4.6 Hvis en virksomhed ajourforer sine sken over ind- eller udbetalinger (herunder @ndringer
i overensstemmelse med afsnit 5.4.3 og @ndringer i skon over forventede kredittab), skal virksomheden
regulere det finansielle aktivs regnskabsmaessige vardi eller den finansielle forpligtelses (eller gruppen af
finansielle instrumenters) amortiserede kostpris for at afspejle faktiske og andrede skennede kontraktlige
pengestromme. Virksomheden omberegner det finansielle aktivs regnskabsmessige bruttoveardi eller den
finansielle forpligtelses amortiserede kostpris som nutidsvardien af de skennede fremtidige kontraktlige
pengestromme, der diskonteres med det finansielle instruments oprindelige effektive rente (eller
kreditjusterede effektive rente for erhvervede eller oprettede verdiforringede finansielle aktiver), eller, hvor
det relevant, den @ndrede effektive rente beregnet i overensstemmelse med afsnit 6.5.10. Reguleringen
indregnes i resultatet som indtagt eller omkostning.

B5.4.7 I nogle tilfelde betragtes et finansielt aktiv som vardiforringet ved ferste indregning, fordi kreditrisikoen er
meget hgj, og det i forbindelse med et keb erhverves til en betragtelig underkurs. En virksomhed skal
indregne de oprindeligt forventede kredittab i de skonnede pengestromme, nir den beregner den
kreditjusterede effektive rente for finansielle aktiver, der anses for at vare blevet erhvervet eller oprettet og
veerdiforringet ved forste indregning. Dette betyder imidlertid ikke, at en kreditjusteret effektiv rente ikke
skal anvendes, blot fordi det finansielle aktiv har en hgj kreditrisiko ved forste indregning.

Transaktionsomkostninger

B5.4.8 Transaktionsomkostninger omfatter honorarer og provision til agenter (herunder ansatte, der handler som
salgsagenter), rddgivere, maglere og dealere, andre belgb opkravet af tilsynsmyndigheder eller berser samt
afgifter pd transaktioner. Transaktionsomkostninger omfatter ikke over- eller underkurs pa
galdsinstrumenter, finansieringsomkostninger eller interne administrations- eller besiddelsesomkostninger.

Afskrivning

B5.4.9 En afskrivning kan foretages pa hele eller dele af et finansielt aktiv. En virksomhed har eksempelvis planer
om at inddrive sikkerheden pa et finansielt aktiv og forventer, at den hgjst vil dakke 30 % af det finansielle
aktiv. Hvis virksomheden ikke har nogen rimelig udsigt til at modtage yderligere pengestremme fra det
finansielle aktiv, ber den afskrive de resterende 70 % af det finansielle aktiv.
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Verdiforringelse (afsnit 5.5)

Samlet og individuelt vurderingsgrundlag

B5.5.1 For at kunne indregne forventede kredittab i labetiden for vasentlige stigninger i kreditrisikoen siden forste
indregning kan det vare nedvendigt at udfere vurderingen af veasentlige stigninger i kreditrisikoen samlet
ved at vurdere oplysninger, som indikerer vasentlige stigninger i kreditrisikoen pa f.eks. en gruppe eller
undergruppe af finansielle instrumenter. Dette er for at sikre, at virksomheden opfylder mélet om at
indregne forventede kredittab i levetiden, ndr der er vesentlige stigninger i kreditrisikoen, selv om
oplysninger om sddanne vaesentlige stigninger i kreditrisikoen for de enkelte instrumenter endnu ikke
foreligger.

B5.5.2 Forventede kredittab i lebetiden forventes generelt at blive indregnet, for et finansielt instrument forfalder.
Kreditrisikoen stiger normalt vesentligt, for et instrument forfalder, eller andre forsinkende faktorer
forbundet med lantager (f.eks. andring eller omlagning) observeres. Derfor skal rimelige og
dokumenterede oplysninger, som er mere fremadrettede end forfaldsstatus, og som virksomheden har
adgang til uden urimelig udgift eller indsats, bruges til at vurdere aendringer i kreditrisikoen.

B5.5.3 Afhangigt af arten af de finansielle instrumenter og de oplysninger om kreditrisikoen, som er tilgaengelige
for bestemte grupper af finansielle instrumenter, vil en virksomhed muligvis ikke vare i stand til at
identificere vaesentlige sendringer i kreditrisikoen for individuelle finansielle instrumenter, for det finansielle
instrument forfalder. Dette kan veere tilfaeldet for finansielle instrumenter som lan til detailkunder, hvor der
kun er begransede eller slet ingen ajourferte oplysninger om kreditrisikoen, som rutinemassigt indhentes
og overvages for et individuelt instrument, indtil en kunde misligholder de kontraktlige vilkdr. Hvis der
ikke tages hgjde for @ndringer i kreditrisikoen for individuelle finansielle instrumenter, for de forfalder, vil
en hensattelse til tab, der kun er baseret pd kreditoplysninger om et individuelt finansielt instrument, ikke
palideligt afspejle eendringerne i kreditrisikoen siden forste indregning.

B5.5.4 I nogle tilfeelde har en virksomhed ikke adgang til rimelige og dokumenterede oplysninger uden urimelig
udgift eller indsats til at méle de forventede kredittab i lebetiden for et individuelt instrument. I sd fald
indregnes de forventede kredittab i lgbetiden samlet under hensyntagen til samlede oplysninger om
kreditrisikoen. De samlede oplysninger om kreditrisikoen skal ikke kun omfatte forfaldsstatus, men ogsd
alle relevante kreditoplysninger, herunder fremadrettede makrogkonomiske oplysninger, for at tilnzerme
resultatet af indregningen af forventede kredittab i lobetiden, hvis der har varet en veesentlig stigning
i kreditrisikoen siden ferste indregning for et individuelt instrument.

B5.5.5 For at vurdere vasentlige stigninger i kreditrisikoen og indregne en hensattelse til tab samlet kan en
virksomhed gruppere finansielle instrumenter pd grundlag af deres felles kreditrisikokarakteristika med
henblik pé at foretage en analyse, der skal gore det muligt, at vasentlige andringer i kreditrisikoen kan
identificeres rettidigt. Virksomheden ber ikke tilslore disse oplysninger ved at gruppere finansielle
instrumenter med forskellige risikokarakteristika. Eksempler pd felles kreditrisikokarakteristika kan
omfatte, men er ikke begrenset til:

a)  instrumenttype

b)  kreditrisikovurderinger

¢)  type af sikkerhedsstillelse
d)  dato for farste indregning
e) restlobetid

f)  branche
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B5.5.6

B5.5.7

B5.5.8

B5.5.9

B5.5.10

B5.5.11

B5.5.12

g) lantagers geografiske placering og

h)  veerdien af sikkerhed i forhold til det finansielle aktiv, hvis den har indflydelse pa sandsynligheden for
misligholdelse (f.eks. l1an uden regres i visse jurisdiktioner eller lan til vardi-forholdet).

I henhold til afsnit 5.5.4 skal forventede kredittab i lebetiden indregnes for alle finansielle instrumenter,
hvor der har veeret veesentlige stigninger i kreditrisikoen siden forste indregning. For at opfylde dette mal
ber en virksomhed, hvis den ikke kan gruppere finansielle instrumenter, for hvilke kreditrisikoen vurderes
at vare steget vaesentligt siden forste indregning pd grundlag af de felles kreditrisikokarakteristika, indregne
de forventede kredittab i lebetiden for en del af de finansielle aktiver, som kreditrisikoen vurderes at vare
steget vasentligt for. Aggregeringen af finansielle instrumenter til vurdering af, hvorvidt der samlet er
@ndringer i kreditrisikoen, kan @ndre sig over tid, efterhdnden som virksomheden far nye oplysninger om
grupper af eller individuelle finansielle instrumenter.

Tidspunkt for indregning af forventede kredittab i lobetiden

Vurderingen af, hvorvidt forventede kredittab i lobetiden skal indregnes, er baseret pa vasentlige stigninger
i sandsynligheden eller risikoen for misligholdelse siden forste indregning (uanset om et finansielt
instrument er blevet rentetilpasset for at afspejle en stigning i kreditrisikoen) i stedet for indikation af, at et
finansielt aktiv er veerdiforringet pa balancedagen, eller af en faktisk misligholdelse. Der vil generelt vaere
en vasentlig stigning i kreditrisikoen, for et finansielt aktiv bliver veardiforringet, eller for en faktisk
misligholdelse.

For ldnetilsagn vurderer en virksomhed andringer i risikoen for misligholdelse af det lin, som et
lanetilsagn vedrerer. For finansielle garantikontrakter vurderer en virksomhed @ndringer i risikoen for, at
den pagezldende debitor misligholder aftalen.

Hvorvidt en @ndring i kreditrisikoen siden forste indregning er veasentlig, afhanger af risikoen for
misligholdelse pd datoen for forste indregning. Dermed vil en given sndring, i absolutte tal, i risikoen for
misligholdelse vare mere vesentlig for et finansielt instrument med en oprindeligt lavere risiko for
misligholdelse i forhold til et finansielt instrument med en oprindeligt hgjere risiko for misligholdelse.

Risikoen for misligholdelse for finansielle instrumenter, der har en sammenlignelig kreditrisiko, er hgjere,
jo lengere instrumentets forventede lebetid er. Risikoen for misligholdelse for en obligation med en
AAA-rating og en forventet lgbetid pd 10 ar er eksempelvis hgjere end for en obligation med en AAA-
rating og en forventet lgbetid péd fem &r.

Som folge af forholdet mellem den forventede lgbetid og risikoen for misligholdelse kan @ndringen
i kreditrisikoen ikke vurderes blot ved at sammenligne @ndringen i den absolutte risiko for misligholdelse
over tid. Hvis risikoen for misligholdelse for et finansielt instrument med en forventet lobetid pa 10 ar ved
forste indregning eksempelvis er identisk med risikoen for misligholdelse for det finansielle instrument, nar
den forventede lobetid i en efterfolgende periode kun er fem ar, kan det indikere, at kreditrisikoen er steget.
Det sker, fordi risikoen for misligholdelse i den forventede lgbetid normalt falder med tiden, hvis
kreditrisikoen er uendret, og det finansielle instrument er teettere pd udlgb. For finansielle instrumenter,
der kun har veasentlige betalingsforpligtelser tet pd det finansielle instruments udleb, vil risikoen for
misligholdelse ikke nedvendigvis falde med tiden. I det tilfelde ber en virksomhed ogsd overveje andre
kvalitative faktorer, der kan indikere, om kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning.

En virksomhed kan anvende forskellige fremgangsmader til vurdering af, om kreditrisikoen for et finansielt
instrument er steget veasentligt siden forste indregning, eller til vurdering af forventede kredittab. En
virksomhed kan anvende forskellige fremgangsmdder for forskellige finansielle instrumenter. En
fremgangsmdde, som ikke omfatter den eksplicitte sandsynlighed for misligholdelse som et input i sig selv,
eksempelvis en fremgangsmdde med kredittabsrater, kan vare forenelig med kravene i denne standard,
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forudsat at en virksomhed kan adskille @ndringerne i risikoen for misligholdelse og @ndringer i andre
drsager til forventede kredittab, herunder sikkerhed, og tager folgende i betragtning i vurderingen:

a)  endringen i risikoen for misligholdelse siden forste indregning
b)  det finansielle instruments forventede lgbetid og

¢)  rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden kan f adgang til uden urimelig udgift
eller indsats, og som kan pévirke kreditrisikoen.

B5.5.13 De metoder, der anvendes til at vurdere, hvorvidt kreditrisikoen er steget vesentligt for et finansielt
instrument siden forste indregning, ber ogsd omfatte det finansielle instruments (eller gruppen af
finansielle instrumenters) karakteristika og tidligere misligholdelsesmenstre for sammenlignelige finansielle
instrumenter. Uanset kravet i afsnit 5.5.9 galder det for finansielle instrumenter, hvor misligholdelses-
menstrene ikke er koncentreret pa et bestemt tidspunkt i det finansielle instruments forventede lgbetid, at
andringer i risikoen for misligholdelse i lobet af de naste 12 méneder kan vere en rimelig tilnermelse af
andringerne i risikoen for misligholdelse i lebetiden. I sddanne tilfelde kan en virksomhed anvende
endringer i risikoen for misligholdelse i lgbet af de naste 12 mdneder til at vurdere, hvorvidt
kreditrisikoen er steget vesentligt siden forste indregning, medmindre omsteendighederne taler for, at det er
nedvendigt at foretage en vurdering for hele lgbetiden.

B5.5.14 For nogle finansielle instrumenter eller i nogle tilfeelde er det muligvis ikke korrekt at anvende @ndringer
i risikoen for misligholdelse i labet af de naste 12 méneder til at vurdere, hvorvidt forventede kredittab
i lobetiden ber indregnes. A£ndringen i risikoen for misligholdelse i lgbet af de neaeste 12 maneder vil
eksempelvis ikke veere et korrekt grundlag for at vurdere, hvorvidt kreditrisikoen er steget for et finansielt
instrument med en lobetid pd mere end 12 méneder, hvis:

a)  det finansielle instrument kun har veasentlige betalingsforpligtelser efter de forste 12 méneder,

b)  der sker @ndringer i de relevante makrogkonomiske eller andre kreditrelaterede faktorer, som ikke
afspejles korrekt i risikoen for misligholdelse i lobet af de naste 12 maneder, eller

¢) @ndringer i kreditrelaterede faktorer kun har en virkning pd kreditrisikoen for det finansielle
instrument (eller har en mere udtalt virkning) efter 12 maneder.

Vurdering af, hvorvidt kreditrisikoen er steget veesentligt siden forste indregning

B5.5.15 Nér en virksomhed vurderer, hvorvidt den skal indregne forventede kredittab i lgbetiden, skal den tage
hensyn til rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden kan fi adgang til uden urimelig
udgift eller indsats, og som kan berere kreditrisikoen for et finansielt instrument i henhold til afsnit 5.5.17,
litra ¢). En virksomhed behover ikke at foretage en grundig segning efter oplysninger til vurdering af, om
kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning.

B5.5.16 En kreditrisikoanalyse er en helhedsanalyse med flere faktorer. Hvorvidt en bestemt faktor er relevant, og
dens betydning i forhold til andre faktorer, athanger af produkttype, de finansielle instrumenters og
lantagers karakteristika samt geografisk omrdde. En virksomhed skal vurdere rimelige og dokumenterede
oplysninger, som den kan fd adgang til uden urimelig udgift eller indsats, og som er relevante for det
finansielle instrument, der vurderes. Nogle faktorer eller indikatorer kan imidlertid muligvis ikke
identificeres for individuelle finansielle instrumenter. I sd fald skal faktorerne eller indikatorerne vurderes
for relevante portefeljer, grupper af portefoljer eller dele af en portefelje af finansielle instrumenter for at
vurdere, hvorvidt kravet i afsnit 5.5.3 om indregning af forventede kredittab i lobetiden er opfyldt.

B5.5.17 Folgende ikke-udtemmende liste over oplysninger kan veere relevant for vurderingen af @ndringer
i kreditrisikoen:

a)  vasentlige endringer i interne prisindikatorer for kreditrisiko som felge af en @ndring
i kreditrisikoen siden indgdelsen, herunder, men ikke begranset til, det kreditspend, der ville vere,
hvis et bestemt finansielt instrument eller et lignende finansielt instrument med samme vilkdr og
samme modpart, var nyoprettet eller udstedt pa balancedagen
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b)  andre @ndringer i rente eller vilkir for et eksisterende finansielt instrument, som ville vare vasentligt
anderledes, hvis instrumentet var nyoprettet eller udstedt pd balancedagen (som f.eks. strengere
bestemmelser, storre sikkerheds- eller garantibelgb eller indkomstafdaekning) som felge af @ndringer
i det finansielle instruments kreditrisiko siden forste indregning

¢) vesentlige endringer i eksterne markedsindikatorer for kreditrisiko for et bestemt finansielt
instrument eller lignende finansielle instrumenter med samme forventede lebetid. Andringer
i markedsindikatorer for kreditrisiko omfatter, men er ikke begranset til:

i)  kreditspendet
ii)  credit default swap-priser for lantageren

i) hvor leenge eller i hvilket omfang et finansielt aktivs dagsvaerdi har varet mindre end den
amortiserede kostpris og

iv) andre markedsoplysninger vedrerende lintager, sisom @ndringer i kursen pd en ldntagers
galds- og egenkapitalinstrumenter

d)  en faktisk eller forventet vasentlig &endring i det finansielle instruments eksterne kreditvurdering

e) en faktisk eller forventet nedjustering af den interne kreditvurdering for lantager eller et fald i den
adfeerdsscore, der bruges til at vurdere kreditrisikoen internt. Interne kreditvurderinger og intern
adferdsscoring er mere palidelige, hvis de knyttes til eksterne vurderinger eller understottes af
undersegelser vedrerende misligholdelse

f)  eksisterende eller forventet negativ udvikling i erhvervsmessige, finansielle eller gkonomiske forhold,
der forventes at ville medfere en veesentlig eendring i lantagers evne til at opfylde sine gaeldsfor-
pligtelser, som f.eks. en faktisk eller forventet rentestigning eller en faktisk eller forventet vaesentlig
stigning i arbejdslesheden

g) en faktisk eller forventet vasentlig @ndring i lantagers driftsresultat. Som eksempel kan navnes
faktisk eller forventet nedgang i omsatning eller marginer, stigende operationelle risici, driftskapita-
lunderskud, faldende aktivkvalitet, oget gearing af balancen, likviditet, ledelsesproblemer eller
endringer i forretningsomfang eller organisationsstruktur (som f.eks. nedleggelse af et
forretningssegment), som medferer en vasentlig @ndring i ldntagers evne til at opfylde sine gealdsfor-
pligtelser

h)  veasentlige stigninger i kreditrisikoen for den samme ldntagers andre finansielle instrumenter

i)  en faktisk eller forventet vesentlig negativ udvikling i lantagers lovmessige, ekonomiske eller
teknologiske miljg, som medferer en vasentlig andring i lantagers evne til at opfylde sine galdsfor-
pligtelser, som f.eks. en nedgang i eftersporgslen efter lintagers salgsprodukt som folge af et
teknologiskift

j)  vesentlige endringer i verdien af sikkerhed, der understetter forpligtelsen, eller i kvaliteten af
tredjepartsgaranti eller udvidelser af kreditvaerdigheden, som forventes at ville reducere ldntagers
okonomiske incitament til at foretage planlagte betalinger i henhold til kontrakten eller pd anden
méde pavirke sandsynligheden for misligholdelse. Hvis vardien af sikkerhed eksempelvis falder, fordi
huspriserne falder, har lantagere i nogle jurisdiktioner et storre incitament til at misligholde deres
realkreditlin

k)  en vasentlig @ndring i kvaliteten af en garanti udstedt af en aktionar (eller en persons foraldre), hvis
aktionaren (eller foreldrene) har et incitament og skonomisk mulighed for at undgd misligholdelse
ved at indskyde kapital eller kontanter

) vasentlige @ndringer, som f.eks. reduktion i den gkonomiske stotte fra en modervirksomhed eller
anden indbyrdes forbundet virksomhed eller en faktisk eller forventet endring i kvaliteten af
kreditforbedringer, som forventes at ville reducere lantagers gkonomiske incitament til at foretage
planlagte betalinger i henhold til kontrakten. I forbindelse med kreditkvalitetsforbedringer eller statte
skal der tages hensyn til garantens finansielle situation og/eller, for interesser udstedt i securitisationer,
hvorvidt efterstillede interesser forventes at kunne absorbere forventede kredittab (f.eks. pd de lan, der
ligger til grund for sikkerheden)
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m) forventede @ndringer i lanedokumenterne, herunder forventet misligholdelse af kontrakt, som kan
fore til afkald pd bestemmelser eller @ndringer, rentefrihed, rentestigninger, krav om supplerende
sikkerhed eller garantier eller andre @ndringer af instrumentets kontraktlige rammer

n) vesentlige @ndringer i lantagers forventede resultater og adferd, herunder endringer i ldntageres
betalingsstatus i gruppen (f.eks. en stigning i det forventede antal eller omfanget af forsinkede
kontraktlige betalinger eller vaesentlige stigninger i det forventede antal kreditkortlanere, som har néet
deres kreditmaksimum, eller som forventes at betale den ménedlige minimumsydelse)

o) e@ndringer i virksomhedens kreditstyringsmetode i relation til det finansielle instrument, dvs. at
virksomhedens  kreditrisikostyringspraksis p& grundlag af nye indikationer pd @ndringer
i kreditrisikoen for det finansielle instrument forventes at blive mere aktiv eller koncentreret om
styring af instrumentet, hvor instrumentet bla. overvdges eller kontrolleres bedre, eller hvor
virksomheden specifikt henvender sig til lintageren

p)  oplysninger om forfaldne belgb, herunder den afkraftelige formodning beskrevet i afsnit 5.5.11.

B5.5.18 I nogle tilfelde vil de kvalitative og ikke-statistiske kvantitative oplysninger, der er til rddighed, veere
tilstreekkelige til at vurdere, om et finansielt instrument har opfyldt kriteriet for indregning af en
hensattelse til tab til et belob, der svarer til de forventede kredittab i lobetiden. Det vil sige, at
oplysningerne ikke behever at gennemgé en statistisk model eller kreditvurderingsproces, for at det kan
vurderes, om der har varet en vesentlig stigning i det finansielle instruments kreditrisiko. I andre tilfelde
skal en virksomhed muligvis anvende andre oplysninger, herunder fra sine statistiske modeller eller
kreditvurderingsprocesser. Alternativt kan en virksomhed basere vurderingen pd begge typer oplysninger,
altsd kvalitative faktorer, som ikke fanges i den interne vurderingsproces, og en bestemt intern vurderings-
kategori pd balancedagen, hvor den tager hejde for kreditrisikokarakteristika ved forste indregning, hvis
begge typer oplysninger er relevante.

Afkreftelig formodning vedrerende betalinger, der er overskredet med mere end 30 dage

B5.5.19 Den afkraftelige formodning i afsnit 5.5.11 er ikke en absolut indikator for, at forventede kredittab
i lgbetiden ber indregnes, men det formodes at vare det seneste tidspunkt, hvor forventede kredittab
i lobetiden ber indregnes, selv under anvendelse af oplysninger om fremtiden (herunder makrogkonomiske
faktorer pa portefoljeplan).

B5.5.20 En virksomhed kan afkrefte denne formodning. Det kan imidlertid kun ske med rimelige og
dokumenterede oplysninger, som viser, at et finansielt instruments kreditrisiko ikke stiger vaesentligt, selv
om kontraktlige betalinger er overskredet med mere end 30 dage. Hvis den manglende betaling
eksempelvis skyldes en administrativ fejl og ikke ldntagers eskonomiske problemer, eller hvis virksomheden
har adgang til historiske data, der viser, at der ikke er nogen sammenhang mellem vesentlige stigninger
i risikoen for misligholdelse og finansielle aktiver, hvor betalinger er overskredet med mere end 30 dage,
men hvor disse data viser, at der er en sidan sammenhang, ndr betalingerne er overskredet med mere end
60 dage.

B5.5.21 En virksomhed ma ikke tilpasse tidspunkterne for vasentlige stigninger i kreditrisikoen og indregningen af
forventede kredittab i lebetiden i forhold til, hvorndr et finansielt aktiv anses for at vaere veerdiforringet,
eller en virksomheds interne definition af misligholdelse.

Finansielle instrumenter, som har en lav kreditrisiko pd balancedagen

B5.5.22 Kreditrisikoen for et finansielt instrument anses for at vare lav med hensyn til afsnit 5.5.10, hvis det
finansielle instrument har en lav risiko for misligholdelse, lintager har gode muligheder for at opfylde sine
forpligtelser vedrerende kontraktlige pengestromme pd kort sigt, og en negativ udvikling i de ekonomiske
og erhvervsmassige forhold pd lengere sigt kan, men ikke nedvendigvis vil, gere det vanskeligere for
lantager at opfylde sine forpligtelser vedrerende kontraktlige pengestremme. Finansielle instrumenter anses
ikke for at have en lav kreditrisiko, ndr de anses for at have en lav risiko for tab, blot fordi vardien af
sikkerhed og det finansielle instrument uden sikkerheden ikke ville blive anset for en lav kreditrisiko.
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Finansielle instrumenter anses heller ikke for at have en lav kreditrisiko, blot fordi de har en lavere risiko
for misligholdelse end virksomhedens andre finansielle instrumenter eller i forhold til kreditrisikoen i den
jurisdiktion, hvor en virksomhed har sine aktiviteter.

B5.5.23 For at vurdere, om et finansielt instrument har en lav kreditrisiko, skal en virksomhed bruge sine interne
kreditrisikovurderinger eller andre metoder, som er forenelige med en generelt anerkendt definition af lav
kreditrisiko, og som dakker de risici og den type finansielle instrumenter, der vurderes. En ekstern
vurdering som »investment grade« er et eksempel pa et finansielt instrument, som kan anses for at have en
lav kreditrisiko. Finansielle instrumenter behgver imidlertid ikke gennemgd en ekstern vurdering for at
blive anset for at have en lav kreditrisiko. De ber imidlertid anses for at have en lav kreditrisiko fra et
markedsdeltagerperspektiv under hensyntagen til alle vilkdr og betingelser for det finansielle instrument.

B5.5.24 Forventede kredittab i lobetiden indregnes ikke for et finansielt instrument, blot fordi det blev anset for at
have en lav kreditrisiko i den foregdende regnskabsperiode og ikke anses for at have en lav kreditrisiko pa
balancedagen. I et sadant tilfelde skal en virksomhed vurdere, hvorvidt der har vearet en betydelig stigning
i kreditrisikoen siden ferste indregning, og dermed om forventede kredittab i lgbetiden skal indregnes
i henhold til afsnit 5.5.3.

Andringer

B5.5.25 I nogle tilfaelde kan genforhandling eller endring af et finansielt aktivs kontraktlige pengestromme fore til
opher af indregning af det eksisterende finansielle aktiv i overensstemmelse med denne standard. Nar
@ndring af et finansielt aktiv forer til opher af indregning af det eksisterende finansielle aktiv og
efterfolgende indregning af det @ndrede finansielle aktiv, anses det andrede aktiv som et »nyt« finansielt
aktiv i denne standard.

B5.5.26 Derfor anses @ndringsdatoen for at vere datoen for forste indregning af det finansielle aktiv i forbindelse
med anvendelse af kravene til vardiforringelse pd det @ndrede finansielle aktiv. Dette betyder normalt, at
hensttelsen til tab skal males til et beleb svarende til forventede kredittab over 12 méneder, indtil kravene
vedrgrende indregning af forventede kredittab i lebetiden i afsnit 5.5.3 er opfyldt. I nogle usadvanlige
omstaendigheder efter en @ndring, der medferer opher af indregning af det oprindelige finansielle aktiv,
kan der veere indikation af, at det finansielle aktiv er veerdiforringet ved forste indregning og dermed skal
det finansielle aktiv indregnes som et oprettet verdiforringet finansielt aktiv. Dette kan f.eks. veere tilfeeldet
i en situation, hvor et nedlidende aktiv er blevet vasentligt andret, hvilket har resulteret i opher af
indregning af det oprindelige finansielle aktiv. I et sddant tilfaelde kan @ndringen resultere i et nyt finansielt
aktiv, som er veerdiforringet ved forste indregning.

B5.5.27 Hvis de kontraktlige pengestromme for et finansielt aktiv er blevet genforhandlet eller pd anden méde
@ndret, men virksomheden ikke opherer med at indregne det finansielle aktiv, anses det finansielle aktiv
ikke automatisk for at have en lavere kreditrisiko. En virksomhed skal vurdere, om kreditrisikoen er steget
vasentligt siden forste indregning pd grundlag af alle rimelige og dokumenterede oplysninger, som
virksomheden kan fi adgang til uden urimelig udgift eller indsats. Dette omlfatter historiske og
fremadrettede oplysninger og en vurdering af kreditrisikoen i det finansielle aktivs forventede lobetid,
hvilket omfatter oplysninger om de omstendigheder, der forte til @ndringen. Indikation af, at kriterierne
for indregning af forventede kredittab i lobetiden ikke laengere er opfyldt, kan omfatte en historik for
ajourfert og rettidig betaling i forhold til de &endrede kontraktlige vilkdr. Normalt vil en kunde skulle pavise
konsekvent god betalingsadfeerd i lebet af en periode, for kreditrisikoen anses for at veare faldet. Hvis
kunden f.eks. gentagne gange har undladt at betale eller har betalt for lidt, vil dette normalt ikke blive
opvejet af én rettidig betaling efter en @ndring af de kontraktlige vilkar.



29.11.2016 Den Europeiske Unions Tidende L 323/83

Maling af forventede kredittab

Forventede kredittab

B5.5.28 Forventede kredittab er et sandsynlighedsvaegtet sken over kredittab (dvs. nutidsverdien af alle
kontantunderskud) i det finansielle instruments forventede lebetid. Et kontantunderskud er forskellen
mellem de pengestromme, virksomheden skal modtage i henhold til kontrakten, og de pengestremme,
virksomheden forventer at modtage. Eftersom forventede kredittab omfatter den belobsmassige storrelse
og timingen af betalinger, opstdr et kredittab, selv om virksomheden forventer at modtage fuld betaling
senere end pa forfaldsdatoen i henhold til kontrakten.

B5.5.29 For finansielle aktiver er et kredittab nutidsverdien af forskellen mellem:
a)  de kontraktlige pengestromme, virksomheden skal modtage i henhold til kontrakten, og
b)  de pengestremme, virksomheden forventer at modtage.

B5.5.30 For uudnyttede ldnetilsagn er et kredittab nutidsvardien af forskellen mellem:

a)  de kontraktlige pengestramme, virksomheden skal modtage, hvis indehaveren af lanetilsagnet trakker
pa ldnet, og

b)  de pengestremme, virksomheden forventer at modtage, hvis der trackkes pa lénet.

B5.5.31 En virksomheds sken over forventede kredittab pa lanetilsagn skal stemme overens med virksomhedens
forventninger om traek pd lanetilsagnet. Det vil sige, at virksomheden i sit sken over forventede kredittab
over 12 mdneder skal tage hensyn til den del af lanetilsagnet, den forventer vil blive trukket inden for
12 méneder af balancedagen, og i sit sken over forventede kredittab i lobetiden den del af lanetilsagnet,
den forventer vil blive trukket i ldnetilsagnets forventede lebetid.

B5.5.32 For en finansiel garantikontrakt er virksomheden kun forpligtet til at foretage betaling i tilfeelde af debitors
misligholdelse i overensstemmelse med vilkirene for det instrument, garantien dakker. Folgelig er
kontantunderskud de forventede betalinger til godtgerelse af indehaveren for et kredittab med fradrag af
eventuelle beleb, som virksomheden forventer at modtage fra indehaveren, debitor eller en anden part.
Hvis aktivet garanteres fuldt ud, vil skennet over kontantunderskud for en finansiel garantikontrakt stemme
overens med skennene over kontantunderskud for det aktiv, der er dakket af garantien.

B5.5.33 For et finansielt aktiv, der er veardiforringet pd balancedagen, men som ikke er et erhvervet eller oprettet
vardiforringet finansielt aktiv, skal en virksomhed méle de forventede kredittab som forskellen mellem
aktivets regnskabsmassige bruttoverdi og nutidsveerdien af skennede fremtidige pengestremme diskonteret
med det finansielle aktivs oprindelige effektive rente. En eventuel regulering indregnes i resultatet som en
gevinst eller et tab ved verdiforringelse.

B5.5.34 Ved maéling af en hensattelse til tab for et leasingtilgodehavende, skal de pengestromme, der bruges til at
bestemme de forventede kredittab, stemme overens med de pengestremme, der bruges til at male leasingtil-
godehavendet i overensstemmelse med IAS 17 Leasingkontrakter.

B5.5.35 En virksomhed kan anvende praktiske foranstaltninger ved maling af forventede kredittab, hvis de er
forenelige med principperne i afsnit 5.5.17. Et eksempel pd en praktisk foranstaltning er beregning af
forventede kredittab pé tilgodehavender fra salg ved hjalp af en hensattelsesmatrix. Virksomheden bruger
sin kredittabshistorik (om nedvendigt justeret i overensstemmelse med afsnit B5.5.51-B5.5.52) for
tilgodehavender fra salg til at foretage et skan over enten de forventede kredittab over 12 méneder eller de
forventede kredittab i lgbetiden pd det finansielle aktiv. En hensattelsesmatrix kan f.eks. indeholde en fast
hensettelsesprocent afthengigt af, hvor mange dage et tilgodehavende fra salg er overskredet (f.eks. 1 %,
hvis det ikke er overskredet, 2 %, hvis det er overskredet med mindre end 30 dage, 3 %, hvis det er
overskredet med mere end 30 dage, men mindre end 90 dage, 20 %, hvis det er overskredet med 90-180
dage osv.). Athangigt af, hvor stor variationen i virksomhedens kunder er, vil virksomheden inddele dem
i passende grupper, hvis dens kredittabshistorik viser, at tabsmenstrene er meget forskellige for de enkelte
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B5.5.36

B5.5.37

B5.5.38

B5.5.39

B5.5.40

kundesegmenter. Eksempler pad kriterier, der kan bruges til at inddele aktiver i grupper, omfatter geografisk
omréde, produkttype, kundevurdering, sikkerhed eller handelskreditforsikring og kundetype (f.eks. engros
eller detail).

Definition af misligholdelse

I henhold til afsnit 5.5.9 skal en virksomhed ved vurderingen af, hvorvidt kreditrisikoen for et finansielt
instrument er steget vesentligt, tage hejde for endringen i risikoen for misligholdelse siden forste
indregning.

Nér en virksomhed definerer misligholdelse med henblik pd bestemmelse af risikoen for misligholdelse,
skal den anvende en definition, der er forenelig med den definition, der anvendes i den interne kreditrisi-
kostyring for det relevante finansielle instrument, og tage hejde for kvalitative indikatorer (f.eks. finansielle
bestemmelser), hvor det er relevant. Der er imidlertid en afkraftelig formodning om, at misligholdelse ikke
kan forekomme senere, end ndr et finansielt aktiv er overskredet med 90 dage, medmindre en virksomhed
har rimelige og dokumenterede oplysninger, der viser, at et leengere misligholdelseskriterium er berettiget.
Den definition af misligholdelse, der bruges til dette formadl, skal anvendes konsekvent pé alle finansielle
instrumenter, medmindre virksomheden fir adgang til oplysninger, der viser, at en anden definition er
mere relevant for et bestemt finansielt instrument.

Periode for skon over forventede kredittab

I henhold til afsnit 5.5.19 skal de forventede kredittab hejst males over kontraktens maksimale
kontraktperiode, hvor virksomheden er eksponeret for kreditrisiko. For lanetilsagn og finansielle
garantikontrakter er dette den maksimale kontraktperiode, hvor en virksomhed har en galdende
kontraktlig forpligtelse til at give kredit.

Nogle finansielle instrumenter omfatter imidlertid i henhold til afsnit 5.5.20 bdde ldn og uudnyttede
forpligtelser, og virksomhedens ret i henhold til kontrakten til at krave tilbagebetaling og annullere den
uudnyttede forpligtelse begranser ikke virksomhedens eksponering for kredittab til kontraktens
opsigelsesperiode. Eksempelvis kan revolverende ldnefaciliteter som kreditkort og kassekredit i henhold til
kontrakten opsiges af langiver med helt ned til én dags varsel. I praksis fortsatter lingivere imidlertid med
at give kredit i leengere tid og kan kun opsige faciliteten, hvis ldntagers kreditrisiko stiger, hvilket kan vare
for sent til at undgd nogle af eller alle de forventede kredittab. Disse finansielle instrumenter har generelt
folgende karakteristika afthengigt af arten af det finansielle instrument, den mdade, de finansielle
instrumenter forvaltes pa, og hvilke oplysninger der er tilgengelige om vasentlige stigninger
i kreditrisikoen:

a)  de finansielle instrumenter har ikke en fast lgbetid eller afdragsstruktur og har normalt en kort
opsigelsesfrist i henhold til kontrakten (f.eks. én dag),

b)  retten til at opsige kontrakten udnyttes ikke i den daglige forvaltning af det finansielle instrument, og
kontrakten kan ferst blive opsagt, ndr virksomheden bliver bekendt med stigninger i kreditrisikoen
for en facilitet, og

¢) de finansielle instrumenter forvaltes samlet.

Ved vurdering af, hvor leenge virksomheden forventes at vare eksponeret for kreditrisiko, men hvor de
forventede kredittab ikke vil blive reduceret ved tiltag til styring af kreditrisikoen, ber en virksomhed tage
hensyn til faktorer som historik og erfaring vedrerende:

a)  den periode, hvor virksomheden var eksponeret for kreditrisiko for lignende finansielle instrumenter,

b)  hvor lenge der er géet, indtil misligholdelse har fundet sted for lignende finansielle instrumenter efter
en vaesentlig stigning i kreditrisikoen, og

¢)  de tiltag til styring af kreditrisikoen, som virksomheden forventer at iveerksaette, nir kreditrisikoen for
det finansielle instrument er steget, som f.eks. nedsattelse eller fjernelse af beleb pé kreditten, der
ikke er trukket.
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Sandsynlighedsveegtet udfald

B5.5.41 Formalet med at foretage et sken over forventede kredittab er hverken at vurdere et worst case-scenarie
eller best case-scenariet. I stedet skal et skon over forventede kredittab altid afspejle muligheden for, at der
vil opstd et kredittab, og muligheden for, at der ikke vil opstd et kredittab, selv ndr det mest sandsynlige er
intet kredittab.

B5.5.42 [ henhold til afsnit 5.5.17, litra a), skal et sken over forventede kredittab afspejle et objektivt og sandsynlig-
hedsvagtet belgb, der fastlegges pé grundlag af et interval af mulige udfald. I praksis behgver dette ikke at
vare en kompleks analyse. I nogle tilfelde kan en forholdsvis enkel model vere nok uden at krave et
storre antal detaljerede simuleringer af scenarier. Eksempelvis kan de gennemsnitlige kredittab for en stor
gruppe finansielle instrumenter med felles risikokarakteristika veere et rimeligt sken over det sandsynlig-
hedsvagtede belgb. I andre situationer vil der sandsynligvis vaere behov for at identificere scenarier, som
angiver den belgbsmassige storrelse og tidspunktet forbundet med pengestromme for bestemte udfald og
den skennede sandsynlighed for disse udfald. I disse situationer skal de forventede kredittab i henhold til
afsnit 5.5.18 afspejle mindst to udfald.

B5.5.43 For forventede kredittab i lgbetiden skal en virksomhed foretage et sken over risikoen for misligholdelse
for det finansielle instrument i lebetiden. Forventede kredittab over 12 maneder er en del af de forventede
kredittab i lgbetiden og reprasenterer de kontantunderskud i lgbetiden, der vil opstd, hvis misligholdelse
finder sted inden for 12 maneder af balancedagen (eller en kortere periode, hvis et finansielt instruments
forventede lgbetid er mindre end 12 méneder), vagtet med sandsynligheden for en sddan misligholdelse.
Derfor er forventede kredittab over 12 méaneder hverken de forventede kredittab i lebetiden, som en
virksomhed vil fd pa finansielle instrumenter, hvor den forudsiger misligholdelse i lobet af de naste
12 méneder, eller de kontantunderskud, der forudsiges for de naste 12 maneder.

Den tidsmeessige veerdi af pengene

B5.5.44 Forventede kredittab diskonteres til balancedagen, og ikke til den forventede misligholdelse eller en anden
dato, med den effektive rente, der blev fastlagt ved forste indregning, eller en tilnermet effektiv rente. Hvis
et finansielt instrument har en variabel rente, diskonteres forventede kredittab med den aktuelle effektive
rente, der er fastlagt i overensstemmelse med afsnit B5.4.5.

B5.5.45 For erhvervede eller oprettede verdiforringede finansielle aktiver diskonteres forventede kredittab med den
kreditjusterede effektive rente, der blev fastlagt ved forste indregning.

B5.5.46 Forventede kredittab pd leasingtilgodehavender diskonteres med den samme diskonteringssats, der blev
brugt til maling af leasingtilgodehavendet i overensstemmelse med IAS 17.

B5.5.47 De forventede kredittab pd et lanetilsagn diskonteres med den effektive rente, eller en tilnaermet effektiv
rente, der vil blive brugt ved indregning af det finansielle aktiv, der hidrerer fra lanetilsagnet. Det er fordi et
finansielt aktiv, der indregnes efter et treek pd et lanetilsagn, i henhold til kravene til vaerdiforringelse skal
behandles som en fortsattelse af tilsagnet og ikke som et nyt finansielt instrument. De forventede kredittab
pa det finansielle aktiv skal derfor méles under hensyntagen til den indledende kreditrisiko pé lanetilsagnet
fra den dato, hvor virksomheden blev part i det uigenkaldelige tilsagn.

B5.5.48 Forventede kredittab pa finansielle garantikontrakter eller pa lanetilsagn, for hvilke den effektive rente ikke
kan fastsattes, skal diskonteres med en diskonteringssats, der afspejler den aktuelle markedsvurdering af
den tidsmeassige vaerdi af penge og de risici, der specielt vedrerer pengestrommene, men kun hvis, og i det
omfang at, der tages hejde for risiciene ved at justere diskonteringssatsen og ikke ved at justere de
kontantunderskud, der diskonteres.

Rimelige og dokumenterede oplysninger

B5.5.49 I denne standard er rimelige og dokumenterede oplysninger de oplysninger, som virksomheden med
rimelighed kan fa adgang til pa balancedagen uden unedig udgift eller indsats, herunder oplysninger om
tidligere begivenheder, aktuelle forhold samt prognoser om fremtidige skonomiske forhold. Oplysninger til
brug for regnskabsaflaggelse anses for at veere tilgaengelige uden urimelig udgift eller indsats.
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B5.5.50

B5.5.51

B5.5.52

B5.5.53

B5.5.54

B5.5.55

En virksomhed skal ikke angive prognoser af fremtidige forhold for hele det finansielle instruments
forventede lgbetid. Det sken, der skal anlegges for at vurdere forventede kredittab, athaenger af, hvorvidt
der er detaljerede oplysninger til rddighed. Jo laengere prognoseperioden er, jo mindre detaljerede
oplysninger findes der, og jo sterre sken kraeves der for at vurdere de forventede kredittab. At vurdere de
forventede kredittab kraever ikke et detaljeret sken for perioder langt ude i fremtiden. For sidanne perioder
kan en virksomhed ekstrapolere prognoser pd grundlag af de tilgangelige detaljerede oplysninger.

En virksomhed behever ikke at foretage en grundig segning efter oplysninger, men skal tage hensyn alle
rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden kan fi adgang til uden urimelig udgift eller
indsats, og som er relevante for vurderingen af forventede kredittab, herunder virkningen af forventet
fortidig indfrielse. Virksomheden skal bruge oplysninger, som omfatter specifikke faktorer vedrerende
lantageren, generelle skonomiske forhold og en vurdering af bdde den aktuelle samt den forventede
udvikling i forholdene pa balancedagen. En virksomhed kan bruge forskellige datakilder, som kan vere
bade interne (virksomhedsspecifikke) og eksterne. Blandt de mulige datakilder er kredittabshistorik, interne
vurderinger, andre virksomheders kredittabshistorik og eksterne vurderinger, rapporter og statistik.
Virksomheder, der ikke har nogen, eller ikke nok, kilder til virksomhedsspecifikke data, kan bruge data fra
lignende virksomheder med et sammenligneligt finansielt instrument (eller grupper af finansielle
instrumenter).

Historiske data er et vigtigt udgangspunkt for maling af forventede kredittab. En virksomhed skal imidlertid
korrigere de historiske data, som f.eks. kredittabshistorik, pd grundlag af aktuelle observerede data for at
tage hensyn til virkningen af aktuelle forhold og prognoser for fremtidige forhold, som ikke havde nogen
betydning i den periode, hvor de historiske data stammer fra, og for at fjerne virkningen af forhold i den
historiske periode, som ikke er relevante for de fremtidige kontraktlige pengestromme. I nogle tilfaelde kan
de bedste rimelige og dokumenterede oplysninger vaere ukorrigerede historiske oplysninger, athangigt af
arten af de historiske oplysninger, og hvorndr de blev beregnet, i forhold til omstendighederne pa
balancedagen og karakteristikaene ved det finansielle instrument, der vurderes. Sken over @ndringer
i forventede kredittab ber afspejle og veare i direkte overensstemmelse med endringer i tilknyttede
observerede data fra periode til periode (eksempelvis @ndringer i arbejdsleshedstal, ejendomspriser,
ravarepriser, betalingsstatus eller andre faktorer, som afspejler opstiede kredittab pd det finansielle
instrument eller i gruppen af finansielle instrumenter, samt @ndringernes sterrelse). En virksomhed skal
regelmassigt gennemgd den metode og de antagelser, der er anvendt til skennet over forventede kredittab,
for at reducere eventuelle forskelle mellem skon og de faktiske kredittab.

Hvis kredittabshistorik danner grundlag for sken over forventede kredittab, er det vigtigt, at oplysninger
om tidligere tab anvendes pd grupper, som defineres pd samme made som de grupper, for hvilke de
tidligere tab blev observeret. Den anvendte metode skal derfor give mulighed for, at hver gruppe af
finansielle aktiver knyttes til oplysninger om tidligere kredittab i grupper af finansielle aktiver med
tilsvarende risikokarakteristika og relevante observerede data, som afspejler aktuelle forhold.

Forventede kredittab afspejler en virksomheds egne forventninger om kredittab. Nar en virksomhed
vurderer alle rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden kan fa adgang til uden urimelig
udgift eller indsats, i sit sken over forventede kredittab, ber den ogsd tage hensyn til observerede
markedsoplysninger om kreditrisikoen ved det finansielle instrument eller lignende finansielle instrumenter.

Sikkerhed

I malingen af forventede kredittab skal skennet over forventede kontantunderskud afspejle de forventede
pengestromme fra sikkerhed og andre udvidelser af kreditveerdigheden, som er fastlagt i de kontraktlige
vilkdr, og som virksomheden ikke indregner separat. Skennet over forventede kontantunderskud for et
sikret finansielt instrument afspejler den belobsmeassige sterrelse og tidspunktet forbundet med de
pengestromme, der forventes ved overtagelse af pantet, med fradrag af omkostninger forbundet med
erhvervelse og salg af pantet, uanset om sddan overtagelse af pantet er sandsynlig (dvs. at der i skennet
over forventede pengestromme tages hensyn til sandsynligheden for overtagelse og de pengestromme,
virksomheden ville modtage i den forbindelse). Derfor ber eventuelle pengestromme, der forventes ved
overtagelse af pantet efter kontraktens udlgb, medtages i analysen. Eventuelt pant, som overtages,
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indregnes ikke som et aktiv, der er adskilt fra det sikrede finansielle instrument, medmindre det opfylder de
relevante kriterier for indregning for et aktiv i denne eller andre standarder.

Omklassifikation af finansielle aktiver (afsnit 5.6)

B5.6.1 Hvis en virksomhed omklassificerer finansielle aktiver i henhold til afsnit 4.4.1, skal den i henhold til
afsnit 5.6.1 anvende omklassifikationen fremadrettet fra omklassificeringsdatoen. Bade kategorien maling
til amortiseret kostpris og kategorien maéling til dagsvaerdi gennem gvrig totalindkomst krever, at den
effektive rente fastlegges ved forste indregning. Begge disse malingskategorier kraever ogsd, at kravene til
vardiforringelse anvendes pd samme made. Dermed galder, det, at ndr en virksomhed omklassificerer et
finansielt aktiv mellem kategorierne maling til amortiseret kostpris og maéling til dagsvaerdi gennem ovrig
totalindkomst:

a)  vil indregningen af renteindtagter ikke @ndres, og virksomheden fortsaetter med at bruge samme
effektive rente,

b)  vil mélingen af forventede kredittab ikke andres, fordi samme fremgangsméde til veerdiforringelse
anvendes for begge mélingskategorier. Hvis et finansielt aktiv imidlertid omklassificeres fra méling til
dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst til maling til amortiseret kostpris, vil en hensettelse til tab
blive indregnet som en regulering af det finansielle aktivs regnskabsmassige bruttoveerdi fra omklassi-
ficeringsdatoen. Hvis et finansielt aktiv omklassificeres fra maling til amortiseret kostpris til mdling til
dagsverdi gennem ovrig totalindkomst, vil virksomheden ophere med at indregne henszttelsen til
tab (sd den ikke leengere vil blive indregnet som en regulering af den regnskabsmaessige bruttovaerdi),
men vil i stedet indregne den som en akkumuleret veerdiforringelse (et tilsvarende belgb) i ovrig
totalindkomst og oplyse den fra omklassificeringsdatoen.

B5.6.2 En virksomhed skal imidlertid ikke indregne renteindtagter eller gevinster eller tab ved veerdiforringelse
separat for et finansielt aktiv, som males til dagsveerdi gennem resultatet. Nir en virksomhed
omklassificerer et finansielt aktiv fra méling til dagsveerdi gennem resultatet, fastlegges den effektive rente
pa grundlag af aktivets dagsveerdi pa omklassificeringsdatoen. Endvidere behandles omklassificeringsdatoen
som datoen for ferste indregning i forbindelse med anvendelse af afsnit 5.5 pé det finansielle aktiv fra
omklassificeringsdatoen.

Gevinster og tab (afsnit 5.7)

B5.7.1 I henhold til afsnit 5.7.5 kan en virksomhed traffe en uigenkaldelig beslutning om, at den under ovrig
totalindkomst vil indregne @ndringer i dagsverdien af en investering i et egenkapitalinstrument, som ikke
besiddes med handelshensigt. Denne beslutning skal treffes for hvert enkelt instrument (dvs. hver enkelt
aktie). Belgb, som prasenteres i ovrig totalindkomst, md ikke efterfolgende overferes til resultatet.
Virksomheden kan imidlertid overfere den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab inden for
egenkapitalen. I henhold til afsnit 5.7.6 indregnes udbytte fra sidanne investeringer i resultatet, medmindre
udbyttet klart udger genindvinding af en del af omkostningerne ved investeringen.

B5.7.1A Medmindre afsnit 4.1.5 finder anvendelse, kraves det i afsnit 4.1.2A, at et finansielt aktiv mdles til
dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst, hvis det finansielle aktivs kontraktlige vilkir pd bestemte
tidspunkter medforer pengestromme, som alene bestdr af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen, og
aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formal bade at modtage kontraktlige pengestremme og
salge finansielle aktiver. Denne maélingskategori indregner information i resultatet, som om det finansielle
aktiv méles til amortiseret kostpris, mens det finansielle aktiv males i balancen til dagsveerdi. Gevinster og
tab, som ikke er indregnet i resultatet i overensstemmelse med afsnit 5.7.10-5.7.11, indregnes i gvrig
totalindkomst. Nar indregning af disse finansielle aktiver opherer, omklassificeres de akkumulerede
gevinster og tab, der tidligere blev indregnet i gvrig totalindkomst, til resultatet. Dette afspejler den gevinst
eller det tab, der ville vaere blevet indregnet i resultatet ved opher af indregning, hvis det finansielle aktiv
var blevet mlt til amortiseret kostpris.
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B5.7.2 En virksomhed anvender IAS 21 pa finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som i overensstemmelse
med IAS 21 er monetare poster i en fremmed valuta. I henhold til IAS 21 indregnes valutakursgevinster
og -tab pd monetzre aktiver og monetzre forpligtelser i resultatet. Undtaget herfra er monetzre poster, der
klassificeres som sikringsinstrumenter enten ved sikring af pengestremme (jf. afsnit 6.5.11), sikring af en
nettoinvestering (if. afsnit 6.5.13) eller sikring af dagsvardien af et egenkapitalinstrument, hvor
virksomheden har valgt at prasentere @ndringer i dagsverdien under evrig totalindkomst i henhold til
afsnit 5.7.5 (jf. afsnit 6.5.8).

B5.7.2A I forbindelse med indregning af valutakursgevinster og -tab i henhold til IAS 21 behandles et finansielt
aktiv, som méles til dagsvaerdi gennem ovrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A, som en
moneter post. Derfor behandles et sddant finansielt aktiv som et aktiv, der maéles til amortiseret kostpris
i den fremmede valuta. Valutakursforskelle i den amortiserede kostpris indregnes derfor i resultatet, og
gvrige @ndringer i den regnskabsmassige verdi indregnes i overensstemmelse med afsnit 5.7.10.

B5.7.3 I henhold til afsnit 5.7.5 kan en virksomhed traffe en uigenkaldelig beslutning om, at den under ovrig
totalindkomst vil indregne senere @ndringer i dagsvardien af visse investeringer i egenkapitalinstrumenter.
En sddan investering er ikke en monetar post. Derfor omfatter den gevinst eller det tab, der prasenteres
i ovrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 5.7.5, eventuelle tilknyttede valutakurselementer

B5.7.4 Hvis der er et sikringsforhold mellem et ikke afledt moneteert aktiv og en ikke afledt monetar forpligtelse,
prasenteres a@ndringer i valutaclementet i sddanne finansielle instrumenter i resultatet.

Forpligtelser klassificeret til dagsveerdi gennem resultatet

B5.7.5 Nér en virksomhed Klassificerer en finansiel forpligtelse som til dagsverdi gennem resultatet, skal den
vurdere, om det ville fordrsage eller forvaerre en regnskabsmeassig inkonsistens i resultatet at prasentere
virkningerne af @ndringer i forpligtelsens kreditrisiko i evrig totalindkomst. Det ville fordrsage eller
forvaerre en regnskabsmassig inkonsistens, hvis prasentation af virkningerne af sendringer i forpligtelsens
kreditrisiko i @vrig totalindkomst ville medfere en storre inkonsistens i resultatet, end hvis belsbene blev
praesenteret i resultatet.

B5.7.6 [ denne vurdering skal en virksomhed overveje, om den forventer, at virkningerne af andringer
i forpligtelsens kreditrisiko vil blive udlignet i resultatet af en @ndring i dagsvardien af et andet finansielt
instrument, som midles til dagsveerdi gennem resultatet. En sddan forventning skal baseres pa et ekonomisk
forhold mellem forpligtelsens karakteristika og det andet finansielle instruments karakteristika.

B5.7.7 Denne vurdering foretages ved forste indregning, og der foretages ingen omvurdering. Af praktiske drsager
behgver virksomheden ikke indgd alle de aktiver og forpligtelser, som giver anledning til en
regnskabsmaessig inkonsistens pd nejagtigt samme tidspunkt. Der tillades en rimelig forsinkelse, forudsat at
eventuelle resterede transaktioner forventes at ville finde sted. En virksomhed skal anvende metoden til at
vurdere, om det ville fordrsage eller forvaerre en regnskabsmassig inkonsistens i resultatet at prasentere
virkningerne af @ndringer i forpligtelsens kreditrisiko i evrig totalindkomst, konsekvent. En virksomhed
kan imidlertid anvende forskellige metoder, nér der er forskellige skonomiske forhold mellem karakteristi-
kaene ved de forpligtelser, der klassificeres som til dagsveerdi gennem resultatet, og karakteristikaene ved de
andre finansielle instrumenter. I henhold til IFRS 7 skal en virksomhed give kvalitative oplysninger
i noterne til drsregnskabet om den metode, den anvender til at foretage denne vurdering.

B5.7.8 Hvis det ville forarsage eller forvaerre en sidan inkonsistens, skal virksomheden preasentere alle @ndringer
i dagsvaerdien (herunder virkningerne af andringer i forpligtelsens kreditrisiko) i resultatet. Hvis det ikke
ville fordrsage eller forvaerre en sddan inkonsistens, skal virksomheden prasentere virkningerne af
endringer i forpligtelsens kreditrisiko i evrig totalindkomst.

B5.7.9 Belgb, som prasenteres i ovrig totalindkomst, ma ikke efterfolgende overfores til resultatet. Virksomheden
kan imidlertid overfare den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab inden for egenkapitalen.
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B5.7.10 Folgende eksempel beskriver en situation, hvor der ville opsté en regnskabsmessig inkonsistens i resultatet,
hvis virkningerne af endringer i forpligtelsens kreditrisiko blev prasenteret i ovrig totalindkomst. Et
realkreditinstitut yder ldn til kunder og finansierer disse lan ved at swlge obligationer med matchende
karakteristika (f.eks. udestdende belgb, afdragsprofil, lebetid og valuta) pd markedet. I henhold til ldnets
kontraktlige vilkdr kan kunden indfri lanet fortidigt (dvs. opfylde sin forpligtelse over for instituttet) ved at
kebe den tilsvarende obligation til dagsveerdi pd markedet og overdrage obligationen til realkreditinstituttet.
Som folge af denne ret i henhold til kontrakten til fortidig indfrielse, vil realkreditinstituttets ldneaktivs
dagsveerdi falde, hvis obligationens kreditkvalitet (og dermed dagsvaerdien af realkreditinstituttets
forpligtelse) falder. A£ndringen i aktivets dagsveerdi afspejler kundens ret i henhold til kontrakten til at
indfri realkreditldnet fortidigt ved at kebe den underliggende obligation til dagsveerdi (som i dette eksempel
er faldet) og overdrage obligationen til realkreditinstituttet. Dermed vil virkningerne af @ndringer
i forpligtelsens (obligationens) kreditrisiko blive udlignet i resultatet af en tilsvarende andring i et finansielt
aktivs (lanets) dagsverdi. Hvis virkningerne af endringer i forpligtelsens kreditrisiko blev prasenteret
i pvrig totalindkomst, ville der vare en regnskabsmaessig inkonsistens i resultatet. Derfor skal realkreditin-
stituttet prasentere alle endringer i forpligtelsens dagsveerdi (herunder virkningerne af @ndringer
i forpligtelsens kreditrisiko) i resultatet.

B5.7.11 I eksemplet i afsnit B5.7.10 er der en kontraktlig forbindelse mellem virkningerne af @ndringer
i forpligtelsens kreditrisiko og @ndringer i det finansielle aktivs dagsveerdi (dvs. som felge af kundens ret
i henhold til kontrakten til at indfri lnet fortidigt ved at kebe obligationen til dagsverdi og overdrage
obligationen til realkreditinstituttet). Der kan ogsd opsté en regnskabsmaessig inkonsistens, hvis der ikke er
en kontraktlig forbindelse.

B5.7.12 I forbindelse med anvendelsen af kravene i afsnit 5.7.7 og 5.7.8 opstdr der ikke kun en regnskabsmassig
inkonsistens pd grund af den mélingsmetode, som en virksomhed bruger til at vurdere virkningerne af
@ndringer i en forpligtelses kreditrisiko. Der vil kun opstd en regnskabsmaessig inkonsistens i resultatet,
hvis virkningerne af andringer i forpligtelsens kreditrisiko (som defineret i IFRS 7) forventes at blive
udlignet af andringer i et andet finansielt instruments dagsvaerdi. En regnskabsmaessig inkonsistens, som
kun opstdr som felge af maélingsmetoden (dvs. fordi en virksomhed ikke adskiller @ndringer i en
forpligtelses kreditrisiko fra andre @ndringer i dagsvardien), pavirker ikke den vurdering, der skal foretages
i henhold til afsnit 5.7.7 og 5.7.8. En virksomhed md eksempelvis ikke adskille @ndringer i en forpligtelses
kreditrisiko fra a@ndringer i likviditetsrisikoen. Hvis virksomheden praesenterer den kombinerede virkning af
begge faktorer i ovrig totalindkomst, kan der opstd en inkonsistens, fordi endringer i likviditetsrisikoen
kan blive medtaget i malingen af dagsveerdien af virksomhedens finansielle aktiver, og hele @ndringen
i disse aktivers dagsveerdi prasenteres i resultatet. En sddan inkonsistens fordrsages af en malingsune-
jagtighed og ikke af den udligning, der er beskrevet i afsnit B5.7.6, og pévirker derfor ikke den vurdering,
der skal foretages i henhold til afsnit 5.7.7 og 5.7.8.

Betydningen af »kreditrisiko« (afsnit 5.7.7 og 5.7.8)

B5.7.13 I IFRS 7 defineres kreditrisiko som »risikoen for, at et finansielt instruments ene part ikke indfrier en
forpligtelse og dermed paforer den anden part et tab«. Kravet i afsnit 5.7.7, litra a), vedrerer risikoen for, at
udstederen ikke indfrier netop den forpligtelse. Det har ikke nedvendigvis noget at gore med udstederes
kreditvaerdighed. Hvis en virksomhed eksempelvis udsteder en sikret forpligtelse og en ikke-sikret
forpligtelse, som ellers er identiske, vil kreditrisikoen pa disse to forpligtelser vaere forskellig, selv om de
udstedes af samme virksomhed. Kreditrisikoen pd den sikrede forpligtelse vil vare mindre end
kreditrisikoen pé den ikke-sikrede forpligtelse. Kreditrisikoen for en sikret forpligtelse kan vere taet pa nul.

B5.7.14 [ forbindelse med anvendelsen af kravet i afsnit 5.7.7, litra a), er kreditrisikoen forskellig fra den
aktivspecifikke indtjeningsrisiko. Den aktivspecifikke indtjeningsrisiko er ikke forbundet med risikoen for,
at en virksomhed ikke vil indfri en bestemt forpligtelse, men er i stedet forbundet med risikoen for, at ét
aktiv eller en gruppe af aktiver vil give en darlig (eller ingen) indtjening.
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B5.7.15

B5.7.16

B5.7.17

B5.7.18

B5.7.19

B5.7.20

Nedenstdende er eksempler pé aktivspecifik indtjeningsrisiko:

a)  En forpligtelse med et indbygget »unit-link«-element, hvor det belgb, der udbetales til investorerne,
fastleegges i kontrakten pd grundlag af bestemte aktivers indtjening. Virkningen af dette »unit-link«-
element pd forpligtelsens dagsveerdi er aktivspecifik indtjeningsrisiko og ikke kreditrisiko.

b)  En forpligtelse udgdet fra en struktureret virksomhed med folgende egenskaber. Virksomheden er
juridisk uathaengig, sdledes at aktiverne i virksomheden udelukkende er eremerket til fordel for
vitksomhedens investorer, ogsd i tilfelde af konkurs. Virksomheden deltager ikke i andre
transaktioner, og aktiverne i virksomheden kan ikke pantsattes. Belob udbetales udelukkende til
virksomhedens investorer, hvis de gremerkede aktiver skaber pengestromme. Andringer
i forpligtelsens dagsveerdi afspejler dermed primeaert andringer i aktivernes dagsveardi. Virkningen af
aktivernes indtjening pé& forpligtelsens dagsvaerdi er aktivspecifik indtjeningsrisiko og ikke
kreditrisiko.

Fastleeggelse af virkningerne af cendringer i kreditrisiko

[ forbindelse med anvendelsen af kravet i afsnit 5.7.7, litra a), skal en virksomhed fastleegge den
belgbsmassige storrelse af den @ndring i den finansielle forpligtelses dagsvaerdi, som kan henfores til
andringer i forpligtelsens kreditrisiko, enten:

a)  som den belobsmassige storrelse af den @ndring i dagsverdien, som ikke kan henferes til @ndringer
i markedsforhold, der giver anledning til markedsrisiko (jf. afsnit B5.7.17 og B5.7.18), eller

b)  ved brug af en anden metode, som efter virksomhedens opfattelse giver et mere retvisende billede af
den belebsmassige storrelse af den endring i forpligtelsens dagsvaerdi, som kan henferes til
endringer i kreditrisikoen.

Andringer i markedsforhold, som giver anledning til markedsrisiko, omfatter @ndringer i en toneangivende
rente, i prisen pd en anden virksomheds finansielle instrument eller i en révarepris, en valutakurs eller et
pris- eller kursindeks.

Hvis de eneste vasentlige eendringer i markedsforholdene for en forpligtelse er endringer i en observeret
(toneangivende) rente, kan der foretages et skon over belgbet i afsnit B5.7.16, litra a), pa folgende mdde:

a)  Forst beregner virksomheden forpligtelsens interne forrentning ved periodens begyndelse ved brug af
forpligtelsens dagsveerdi og forpligtelsens kontraktlige pengestramme ved periodens begyndelse. Fra
denne forrentningssats traeeckkes den observerede (toneangivende) rente ved periodens begyndelse for
at nd frem til den del af den interne forrentning, der er specifik for instrumentet.

b)  Derefter beregner virksomheden nutidsverdien af de til forpligtelsen knyttede pengestremme ved
brug af forpligtelsens kontraktlige pengestremme ved periodens slutning og en diskonteringssats
svarende til summen af i) den observerede (toneangivende) rente ved periodens slutning og ii) den del
af den interne forrentning, der er specifik for instrumentet, som opgjort i henhold til litra a).

¢)  Forskellen mellem forpligtelsens dagsvaerdi ved slutningen af perioden og det i litra b) opgjorte belab
er den andring i dagsveerdi, som ikke kan henfores til eendringer i den observerede (toneangivende)
rente. Det er dette belgb, der skal prasenteres i gvrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit
5.7.7a).

I eksemplet i afsnit B5.7.18 antages det, at andringer i dagsvardien, der skyldes andre faktorer end
andringer i instrumentets kreditrisiko eller andringer i den observerede (toneangivende) rente, ikke er
vasentlige. Denne metode vil ikke vere den rigtige, hvis @ndringerne i dagvardien, der skyldes andre
faktorer, er vasentlige. I disse tilfaelde skal en virksomhed anvende en alternativ metode, der giver et mere
retvisende billede af virkningerne af sendringer i forpligtelsens kreditrisiko (jf. afsnit B5.7.16, litra b)). Hvis
instrumentet i eksemplet f.eks. indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, udelukkes @ndringen
i dagsvaerdien af det indbyggede afledte finansielle instrument i bestemmelsen af det belgb, der skal
prasenteres i gvrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 5.7.7, litra a).

Som det er tilfeeldet med alle mélinger af dagsveerdien, skal en virksomheds malemetode til bestemmelse af
andringens andel af forpligtelsens dagsveerdi, som kan henferes til @ndringer i den kreditrisiko, der er
forbundet med forpligtelsen, gere maksimalt brug af observerede input og minimalt brug af ikke-
observerede input.
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REGNSKABSMESSIG SIKRING (AFSNIT 6)

Sikringsinstrumenter (afsnit 6.2)
Instrumenter, som opfylder kriterierne for sikringsinstrumenter

B6.2.1 Afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i sammensatte kontrakter, men for hvilke der ikke
foretages separat regnskabsmaessig behandling, kan ikke klassificeres som separate sikringsinstrumenter.

B6.2.2 Virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter er ikke en del af virksomhedens finansielle aktiver eller
finansielle forpligtelser og kan derfor ikke klassificeres som sikringsinstrumenter.

B6.2.3 Ved sikring af valutarisiko bestemmes valutarisikokomponenten af et ikke-afledt finansielt instrument
i overensstemmelse med IAS 21.

Solgte optioner

B6.2.4 Denne standard begranser ikke de forhold, hvor et afledt finansielt instrument, der males til dagsveerdi
gennem resultatet, kan klassificeres som et sikringsinstrument, bortset fra visse solgte optioner. En solgt
option opfylder ikke definitionen péd et sikringsinstrument, medmindre den klassificeres som en
modregning til en kebt option, herunder en option, som er indbygget i et andet finansielt instrument
(eksempelvis en solgt option, som anvendes til at sikre en forpligtelse, som kan indlgses).

Klassifikation af sikringsinstrumenter

B6.2.5 For sikring af en anden risiko end valutarisiko, hvor en virksomhed klassificerer et ikke-afledt finansielt
aktiv eller en ikke-afledt finansiel forpligtelse, som males til dagsveerdi gennem resultatet, som et sikringsin-
strument, ma den kun klassificere det ikke-afledte finansielle instrument i sin helhed eller en del af det.

B6.2.6 Et enkelt sikringsinstrument kan klassificeres som et sikringsinstrument for mere end én type risiko,
forudsat at der er en specifik klassifikation af sikringsinstrumentet og af de forskellige risikopositioner som
sikrede poster. Disse sikrede poster kan indgd i forskellige sikringsforhold.

Sikrede poster (afsnit 6.3)
Poster, som opfylder kriterierne for sikrede poster

B6.3.1 En fast aftale om at overtage en virksomhed ved en virksomhedssammenslutning kan kun vere en sikret
post, for sd vidt angdr valutarisici, idet de ovrige afdackkede risici ikke specifikt kan identificeres og males.
Disse gvrige risici er generelle forretningsmassige risici.

B6.3.2 Investeringer indregnet efter den indre vardis metode kan ikke veere sikrede poster, for sd vidt angar
sikring af dagsveerdi. Det skyldes, at den indre verdis metode medferer indregning i resultatet af investors
andel af resultatet i den virksomhed, der er investeret i, snarere end sndringer i investeringens dagsveerdi.
Af samme drsag kan en investering i en dattervirksomhed, som indgdr i koncernregnskabet, ikke vare en
sikret post, for sd vidt angdr sikring af dagsvardi. Det skyldes, at man ved konsolidering af drets resultat
indregner dattervirksomhedens resultat snarere end sndringer i investeringens dagsveardi. En sikring af en
nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed er anderledes, idet den udger en afdakning af valutarisici og
ikke en dagsverdisikring af eendringen i investeringens verdi.

B6.3.3 [ henhold til afsnit 6.3.4 kan en virksomhed klassificere aggregerede eksponeringer, der er en kombination
af en eksponering og et afledt finansielt instrument, som sikrede poster. Nér en virksomhed klassificerer en
sddan sikret post, vurderer den, hvorvidt den aggregerede eksponering er en kombination af en
eksponering og et afledt finansielt instrument, siledes at det medferer en anden aggregeret eksponering,
der forvaltes som én eksponering for en bestemt risiko (eller flere risici). I det tilfelde kan virksomheden
klassificere den sikrede post pd grundlag af den aggregerede eksponering. For eksempel:

a)  En virksomhed kan sikre et bestemt antal hgjst sandsynlige keb af kaffe om 15 maneder mod
prisrisikoen (baseret pd USD) ved hjelp af en 15 maneders futureskontrakt pa kaffe. Kombinationen
af de hejst sandsynlige keb af kaffe og futureskontrakten pa kaffe kan i risikostyringen betragtes som
en 15 maneders valutarisikoeksponering for et fast USD-belgb (dvs. som enhver anden udgdende
pengestrom af et fast USD-belgb om 15 méneder).
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b)  En virksomhed kan sikre valutarisikoen i hele lobetiden for et 10-drigt fastforrentet ldn angivet i en
udenlandsk valuta. Virksomheden har imidlertid kun brug for en fastforrentet eksponering i sin
funktionelle valuta pa kort til mellemlang sigt (f.eks. to ar) og en variabelt forrentet eksponering i sin
funktionelle valuta i den resterende lgbetid. Ved udgangen af hver af de todrige perioder (dvs. lebende
hvert andet &r) fastsatter virksomheden de naste to drs renteeksponering (hvis virksomheden i lyset
af det aktuelle renteniveau vil fastsatte renten). I en sddan situation kan en virksomhed indgad en
10-drig fast/variabel valutaswap, hvor det fastforrentede 1an i udenlandsk valuta udveksles med en
variabelt forrentet eksponering i den funktionelle valuta. Dette suppleres med en todrig renteswap,
som pa grundlag af den funktionelle valuta udveksler det variabelt forrentede ldn med et fastforrentet
lan. Det fastforrentede ldn i fremmed valuta og den 10-drige faste/variable valutaswap betragtes
sdledes i risikostyringen samlet som en 10-drig variabelt forrentet eksponering i den funktionelle
valuta.

B6.3.4 Naér en virksomhed klassificerer den sikrede post pd grundlag af den aggregerede eksponering, tager den
hgjde for den kombinerede virkning af de poster, som udger den aggregerede eksponering, med henblik pd
at vurdere sikringseffektiviteten og madle sikringsineffektiviteten. De poster, der udger den aggregerede
eksponering, bliver imidlertid fortsat regnskabsmassigt behandlet separat. Det betyder f.eks.:

a)  at afledte finansielle instrumenter, som indgér i en aggregeret eksponering, indregnes som separate
aktiver eller forpligtelser maélt til dagsveerdi, og

b)  at, hvis et sikringsforhold klassificeres mellem de poster, der udger den aggregerede eksponering, skal
den made, hvorpd et afledt finansielt instrument indregnes i en aggregeret eksponering, vare
forenelig med klassifikationen af det afledte finansielle instrument som sikringsinstrumentet pd det
aggregerede niveau. Hvis en virksomhed eksempelvis udelukker terminsdelen af et afledt finansielt
instrument fra klassifikationen som sikringsinstrumentet for sikringsforholdet mellem de poster, der
udger den aggregerede eksponering, skal den ogsd udelukke terminsdelen, ndr den medtager det
afledte finansielle instrument som en sikret post som en del af den aggregerede eksponering. Ellers
skal den aggregerede eksponering omfatte et afledt finansielt instrument, enten i sin helhed eller en
del af det.

B6.3.5 Det anferes i afsnit 6.3.6, at valutarisikoen vedrerende en forventet koncernintern transaktion, som er
hejst sandsynlig, i koncernregnskabet kan opfylde kriterierne for en sikret post i en sikring af
pengestromme, forudsat at transaktionen er angivet i en anden valuta end den funktionelle valuta, som
anvendes af den virksomhed, der foretager den pdgwldende transaktion, og at valutarisikoen vil péavirke
koncernresultatet. I den forbindelse kan en virksomhed vare et moderselskab, en dattervirksomhed, en
associeret virksomhed, en falles ordning eller en filial. Hvis valutarisikoen vedrerende en forventet
koncernintern transaktion ikke pavirker koncernresultatet, kan den koncerninterne transaktion ikke opfylde
kriterierne for en sikret post. Dette er normalt tilfeeldet for royaltybetalinger, rentebetalinger eller
administrationsudgifter mellem medlemmer af samme koncern, medmindre der er en hermed forbunden
ekstern transaktion. Nédr valutarisikoen vedrerende en forventet koncernintern transaktion vil péavirke
koncernresultatet, kan den koncerninterne transaktion opfylde kriterierne for en sikret post. Et eksempel er
forventet salg og keb af varebeholdninger mellem medlemmer af samme koncern, hvis varebeholdningerne
selges videre til en part uden for koncernen. P4 samme mdde kan et forventet koncerninternt salg af
materielle anlaegsaktiver fra den koncernvirksomhed, der fremstillede dem, til en koncernvirksomhed, der
vil anvende dem i sine aktiviteter, pavirke koncernresultatet. Dette kan f.eks. ske, fordi de materielle
anlagsaktiver vil blive afskrevet af den kebende virksomhed, og det belgb, der oprindeligt er indregnet for
disse aktiver, kan @ndres, hvis den forventede koncerninterne transaktion er angivet i en anden valuta end
den kebende virksomheds funktionelle valuta.

B6.3.6 Hvis en sikring af en forventet koncernintern transaktion opfylder kriterierne for regnskabsmassig sikring,
bliver gevinster eller tab indregnet i og trukket ud af evrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit
6.5.11. Den eller de relevante perioder, hvor valutarisikoen ved den sikrede transaktion pévirker resultatet,
er den eller de perioder, hvor den pévirker koncernresultatet.

Klassifikation af sikrede poster

B6.3.7 En komponent er en sikret post, der er mindre end hele den sikrede post. Derfor afspejler en komponent
kun nogle af risiciene ved den post, den indgar i, eller afspejler kun risiciene til en vis grad (f.eks. ndr en
del af en post klassificeres).
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Risikokomponenter

B6.3.8 For at opfylde kriterierne for klassifikation som en sikret post skal en risikokomponent vare en separat
identificerbar komponent af den finansielle eller ikke-finansielle post, og @ndringerne i postens
pengestromme eller dagsvaerdi, der kan henferes til @ndringer i den risikokomponent, skal kunne méles
palideligt.

B6.3.9 Nér en virksomhed skal identificere, hvilke risikokomponenter der kan klassificeres som en sikret post,
vurderer den sddanne risikokomponenter pd grundlag af den pdgaldende markedsstruktur, som risiciene
vedrerer, og hvor sikringsaktiviteten finder sted. Dette kraver en vurdering af de relevante forhold og
omstaendigheder, der gaelder for hver enkelt risiko og hvert enkelt marked.

B6.3.10 Nar en virksomhed klassificerer risikokomponenter som sikrede poster, overvejer den, hvorvidt risikokom-
ponenterne er eksplicit angivet i en kontrakt (kontraktligt bestemte risikokomponenter), eller hvorvidt de er
implicitte i dagsveerdien eller pengestremmene for en post, som de indgdr i (ikke kontraktligt bestemte
risikokomponenter). Ikke-kontraktligt bestemte risikokomponenter kan vare forbundet med poster, som
ikke er en kontrakt (f.eks. forventede transaktioner), eller kontrakter, hvor komponenten ikke er angivet
eksplicit (f.eks. en fast aftale, der kun indeholder én pris og ikke en prisformel, der henviser til forskellige
underliggende instrumenter. For eksempel:

a)  Virksomhed A har en langsigtet forsyningskontrakt pd naturgas, der prissettes ved hjelp af en
kontraktligt bestemt formel, som henviser til rdvarer og andre faktorer (f.eks. gasolie, breendselsolie
og andre komponenter som f.eks. transportomkostninger). Virksomhed A sikrer gasolickomponenten
i forsyningskontrakten med en terminskontrakt pd gasolie. Eftersom gasolickomponenten er fastlagt
i forsyningskontraktens vilkdr, er det en kontraktligt bestemt risikokomponent. P4 grund af
prisformlen konkluderer virksomhed A derfor, at gasoliepriseksponeringen er separat identificerbar.
Samtidig er der et marked for terminskontrakter pd gasolie. P4 grund af prisformlen konkluderer
virksomhed A derfor, at gasoliepriseksponeringen kan males palideligt. Det betyder, at gasoliepriseks-
poneringen i forsyningskontrakten er en risikokomponent, der opfylder kriterierne for klassifikation
som en sikret post.

b)  Virksomhed B sikrer sine fremtidige keb af kaffe pd grundlag af sine produktionsforventninger.
Sikringen starter op til 15 mdaneder for levering for en del af den forventede indkebsmangde.
Virksomhed B oger den sikrede mangde over tid (efterhdnden som leveringsdatoen kommer
nzrmere). Virksomhed B bruger to forskellige typer kontrakter til at styre kaffeprisrisikoen:

i)  bershandlede futureskontrakter pa kaffe og

ii)  keobsaftaler pd Arabica-kaffe fra Colombia leveret til et bestemt produktionssted. I disse
kontrakter prissattes et ton kaffe pa grundlag af prisen pé den bershandlede futureskontrakt pd
kaffe med tilleg af et fast prisspend og variable logistikomkostninger ved hjelp af en
prisformel. Kebsaftalen er en kontrakt til senere opfyldelse, i henhold til hvilken virksomhed B
faktisk aftager kaffen.

For levering af kaffe fra den nuvarende hest giver kaffekontrakterne virksomhed B mulighed for at
fastsatte prisspendet mellem den faktiske kaffekvalitet, den har kabt, (Arabica-kaffe fra Colombia) og
den referencekvalitet, der ligger til grund for den bershandlede futureskontrakt. Kebsaftalerne for
levering af kaffe fra den newste hest er imidlertid ikke tilgeengelige endnu, sd prisspendet kan ikke
fastsattes. Virksomhed B bruger bershandlede futureskontrakter pa kaffe til at sikre referencekvalitets-
komponenten af kaffeprisrisikoen for levering af kaffe fra den nuvarende hest samt den naste host.
Virksomhed B vurderer, at den er eksponeret for tre forskellige risici: En kaffeprisrisiko, som afspejler
referencekvaliteten, en kaffeprisrisiko, som afspejler speendet mellem prisen for referencekvaliteten og
den Arabica-kaffe fra Colombia, som den faktisk modtager, og de variable logistikomkostninger. For
levering af kaffe fra den nuverende hest er kaffeprisrisikoen, som afspejler referencekvaliteten, efter
at virksomhed B indgédr en kebsaftale, en kontraktligt bestemt risikokomponent, fordi prisformlen
omfatter indeksering til prisen pa den bershandlede futureskontrakt. Virksomhed B konkluderer, at
denne risikokomponent er separat identificerbar og kan males pélideligt. For levering af kaffe fra den
neste hast har virksomhed B endnu ikke indgdet nogen kebsaftale (dvs. at leveringerne er forventede
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transaktioner). Derfor er kaffeprisrisikoen, som afspejler referencekvaliteten, ikke en kontraktligt
bestemt risikokomponent. Virksomhed B tager i sin analyse af markedsstrukturen hejde for
prisseetningen af senere leveringer af den kaffe, den modtager. Derfor konkluderer virksomhed B pa
grundlag af denne analyse af markedsstrukturen, at de forventede transaktioner ogsd indeberer en
kaffeprisrisiko, som afspejler referencekvaliteten som en risikokomponent, der er separat
identificerbar og kan madles pdlideligt, selv om den ikke er kontraktligt bestemt. Det betyder, at
virksomhed B kan klassificere sikringsforhold pa grundlag af risikokomponenter (for kaffeprisrisikoen,
som afspejler referencekvaliteten) for kebsaftalerne samt forventede transaktioner.

¢)  Virksomhed C sikrer en del af sine fremtidige keb af flybreendstof pd grundlag af sin forbrugs-
prognose op til 24 maneder for levering og eger over tid den mangde, der sikres. Virksomhed C
sikrer denne eksponering med forskellige typer kontrakter, atheengigt af sikringens tidshorisont, som
pavirker de afledte finansielle instrumenters markedslikviditet. For lengere tidshorisonter (12-24
mdneder) bruger virksomhed C rdoliekontrakter, fordi det kun er dem, der har en tilstreekkelig
markedslikviditet. For tidshorisonter pd 6-12 méneder bruger virksomhed C afledte finansielle
instrumenter vedrerende gasolie, fordi de er tilstreekkeligt likvide. For tidshorisonter op til seks
maneder bruger virksomhed C flybrandstofkontrakter. Virksomhed C's analyse af markedsstrukturen
for olie og olieprodukter og dens vurdering af de relevante forhold og omstendigheder er som folger:

i) Virksomhed C er aktiv i et geografisk omrdde, hvor Brent er referenceolien. Réolie er reference
for rdmateriale, der pavirker prisen pa forskellige raffinerede olieprodukter som de mest basale
rd- og hjelpestoffer. Gasolie er reference for raffinerede olieprodukter, som bruges som
prisreference for brandselsolie mere generelt. Dette afspejles ogsd i de typer afledte finansielle
instrumenter pd markederne for rdolie og raffinerede olieprodukter der, hvor virksomhed har
sine aktiviteter, sdsom:

— futurekontrakten pa referencerdolie, som er pa Brent-rdolie,

— futureskontrakten for referencegasolie, som bruges som prisreference for brandselsolie,
f.eks. afledte finansielle kontrakter pd flybreendstof, som dakker prisspendet mellem
flybreendstof og referencegasolien, og

— det afledte finansielle instrument for prisspendet mellem rdolie og gasolie (en
raffineringsmargen), som er indekseret til Brent-raolie.

ii)  Prissetningen af raffinerede olieprodukter athanger ikke af, hvilken rdolie der forarbejdes af et
bestemt raffinaderi, fordi disse raffinerede olieprodukter (sdsom gasolie og flybraendstof) er
standardiserede produkter.

Derfor konkluderer virksomhed C, at prisrisikoen ved kebene af flybrendstof omfatter en
risikokomponent vedrerende rdolieprisen baseret pd Brent-rdolie og en risikokomponent vedrerende
gasolieprisen, selv om rdolie og gasolie ikke er kontraktligt bestemt. Virksomhed C konkluderer, at
disse to risikokomponenter er separat identificerbare og kan males pélideligt, selv om de ikke er
kontraktligt bestemt. Derfor kan virksomhed C klassificere sikringsforhold for forventede keb af
flybreendstof pa grundlag af risikokomponenter (for riolie eller gasolie). Denne analyse betyder ogsa,
at hvis virksomhed C f.eks. brugte afledte finansielle instrumenter pa rdolie baseret pd WTI-rdolie
(West Texas Intermediate), ville eendringer i prisspendet mellem Brent-rdolie og WTI-rdolie fordrsage
sikringsineffektivitet.

d)  Virksomhed D har et fastforrentet geeldsinstrument. Instrumentet udstedes i et miljg med et marked,
hvor der er en meget stor variation af lignende galdsinstrumenter, hvis spaend sammenlignes med en
toneangivende rentesats (f.cks. LIBOR), og variabelt forrentede instrumenter i det milje indekseres
normalt til den toneangivende rentesats. Renteswaps bruges ofte til at styre renterisikoen pa grundlag
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af den toneangivende rentesats, uanset geldsinstrumenternes spand i forhold til den toneangivende
rentesats. Prisen pd fastforrentede galdsinstrumenter varierer efter @ndringer i den toneangivende
rentesats, si snart de sker. Virksomhed D konkluderer, at den toneangivende rentesats er en
komponent, som kan identificeres separat og males palideligt. Derfor kan virksomhed D klassificere
sikringsforhold for det fastforrentede gaeldsinstrument pé grundlag af risikokomponenter for risikoen
forbundet med den toneangivende rentesats.

B6.3.11 Ved klassifikation af en risikokomponent som en sikret post finder kravene til regnskabsmassig sikring
anvendelse pd den risikokomponent pd samme mdde, som de finder anvendelse pd andre sikrede poster,
som ikke er risikokomponenter. Kriterierne for klassifikation finder f.eks. anvendelse, herunder at sikrings-
forholdet skal opfylde kravene til sikringseffektivitet, og en eventuel sikringsineffektivitet skal mdles og
indregnes.

B6.3.12 Virksomheden kan ogsd nejes med at klassificere andringer i pengestrommene eller dagsvardien af en
sikret post, der er storre eller mindre end en bestemt pris eller anden variabel (vensidig risiko«). Den indre
veerdi af en kebt option klassificeret som sikringsinstrument (forudsat, at dennes hovedvilkdr er de samme
som for den klassificerede risiko) afspejler en ensidig risiko ved en sikret post, men det samme galder ikke
optionens tidsmaessige verdi. Eksempelvis kan en virksomhed klassificere udsving i effekten péd fremtidige
pengestromme, der hidrerer fra en prisstigning i forbindelse med et forventet keb af en ravare. I denne
situation klassificerer virksomheden kun tab af pengestromme, der hidrerer fra en prisstigning, der
overstiger det fastsatte niveau. Den sikrede risiko omfatter ikke den tidsmassige vardi af en kebt option,
fordi den tidsmaessige veerdi ikke er et element af den forventede transaktion, som pévirker resultatet.

B6.3.13 Der galder en afkreftelig formodning om, at medmindre inflationsrisikoen er kontraktligt bestemt, kan
den ikke identificeres separat eller méles pélideligt og kan derfor ikke klassificeres som en risikokomponent
af et finansielt instrument. I begransede tilfaelde er det imidlertid muligt at identificere en risikokomponent
for inflationsrisiko, der kan identificeres separat og madles pélideligt, som folge af de sarlige
omstaendigheder i inflationsmiljeet og pa det relevante gaeldsmarked.

B6.3.14 En virksomhed udsteder f.eks. geldsinstrumenter i et miljg, hvor inflationskorrigerede obligationer har en
volumen- og rentestruktur, der skaber et tilstreekkeligt likvidt marked, som giver mulighed for en
rentestruktur med nulkuponrealrente. Det betyder, at inflationen for den respektive valuta er en relevant
faktor, som der tages hegjde for pd galdsmarkederne. I disse tilfelde kan inflationsrisikokomponenten
fastlegges ved at diskontere den sikrede gewldsforpligtelses pengestromme med rentestrukturen med
nulkuponrealrente (dvs. svarende til, hvor en risikofri (nominel) rentekomponent kan fastleegges). Omvendt
kan en inflationsrisikokomponent i mange tilfelde ikke identificeres separat eller males palideligt. En
virksomhed udsteder eksempelvis kun nominelt forrentede geeldsinstrumenter i et miljg med et marked for
inflationskorrigerede obligationer, der ikke er likvide nok til en rentestruktur med nulkuponrealrente.
[ dette tilfeelde kan virksomheden ikke pd grundlag af analysen af markedsstrukturen samt af forholdene og
omstendighederne konkludere, at inflation er en relevant faktor, som gealdsmarkederne tager hejde for.
Derfor kan virksomheden ikke anvende den afkraftelige formodning om, at en inflationsrisiko, som ikke er
kontraktligt bestemt, ikke kan identificeres separat eller males pélideligt. Det betyder, at en inflationsrisiko-
komponent ikke ville opfylde kriterierne for klassifikation som sikret post. Her er et inflationssikringsin-
strument, som virksomheden faktisk har indgdet, uden betydning. Virksomheden kan navnlig ikke blot
kopiere vilkdrene for det faktiske inflationssikringsinstrument ved at anvende dem pd den nominelt
forrentede galdsforpligtelse.

B6.3.15 En kontraktligt bestemt inflationsrisikokomponent af pengestremmene fra en indregnet inflationskorrigeret
obligation (idet det antages, at der ikke er noget krav om separat regnskabsmessig behandling af et
indbygget afledt finansielt instrument) er separat identificerbar og kan males palideligt, s lenge andre
pengestremme fra instrumentet ikke pavirkes af inflationsrisikokomponenten.

Komponenter af nominelle belob

B6.3.16 Der findes to typer komponenter af nominelle beleb, som kan klassificeres som den sikrede post i et
sikringsforhold: En komponent, som er en andel af hele posten eller et lag. Komponenttypen andrer den
regnskabsmessige  virkning. En  virksomhed skal regnskabsmeassigt klassificere komponenten
i overensstemmelse med risikostyringsformalet.
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B6.3.17 Et eksempel pd en komponent, som er en andel, er 50 % af et lans kontraktlige pengestremme.

B6.3.18 Et lag kan identificeres i en defineret, men aben, population, eller i et defineret nominelt belob. Af
eksempler kan nevnes:

a)  en del af en monetar transaktionsvolumen, f.eks. de naeste FC 10-pengestromme fra salg, der er
angivet i en udenlandsk valuta efter de forste FC 20 i marts 201X ()

b) en del af den fysiske volumen, f.eks. det nederste lag pd 5 mio. m* af den naturgas, der er lagret
i XYZ

¢)  en del af en fysisk eller anden transaktionsvolumen, f.eks. de forste 100 tonder olie kebt i juni 201X
eller de forste 100 Mwh elektricitet solgt i juni 201X, eller

d) et lag fra den sikrede posts nominelle belgb, f.eks. de sidste 80 mio. CU af en fast aftale pd 100 mio.
CU, det nederste lag pd 20 mio. CU af en fastforrentet obligation pd 100 mio. CU eller det gverste
lag pd 30 mio. CU af det samlede belgb pad 100 mio. CU fastforrentet gald, som kan indfris fertidigt
til dagsveerdi (det definerede nominelle belgb er 100 mio. CU).

B6.3.19 Hvis et lag klassificeres i en sikring af dagsvaerdi, skal en virksomhed definere den i et defineret nominelt
belgb. For at opfylde kravene til klassifikation af sikringer af dagsverdi, skal virksomheden efterfolgende
méle den sikrede post med henblik pé @ndringer i dagsvardien (dvs. efterfolgende male posten med
henblik pé @ndringer i dagsvardien, som kan henferes til den sikrede risiko). Justeringen vedrerende
sikring af dagsvardien skal senest indregnes i resultatet, ndr indregning af posten opherer. Derfor er det
nedvendigt at folge den post, som justeringen vedrerende sikring af dagsvaerdien knytter sig til. For et lag
i en sikring af dagsvaerdien kraver det, at en virksomhed folger det nominelle beleb, hvor komponenten
defineres. Det samlede definerede nominelle beleb pd 100 mio. CU skal f.eks. i afsnit B6.3.18, litra d),
folges for at folge det nederste lag pd 20 mio. CU eller det gverste lag pd 30 mio. CU.

B6.3.20 Et lag, der indeholder en option pa fertidig indfrielse, opfylder ikke kriterierne for klassifikation som en
sikret post i en sikring af dagsvardien, hvis dagsverdien af optionen pd fertidig indfrielse pévirkes af
andringer i den sikrede risiko, medmindre det klassificerede lag omfatter virkningen af den tilknyttede
option pa fertidig indfrielse i vurderingen af @ndringen i den sikrede posts dagsveerdi.

Forholdet mellem en posts komponenter og samlede pengestramme

B6.3.21 Hvis en komponent af en finansiel eller ikke-finansiel posts pengestremme klassificeres som den sikrede
post, skal komponenten vare mindre end eller lig med hele postens samlede pengestromme. Hele postens
samlede pengestromme kan imidlertid klassificeres som den sikrede post og sikres mod én bestemt risiko
(f.eks. kun mod de andringer, der kan henfores til andringer i LIBOR eller en referenceravarepris).

B6.3.22 [ tilfelde af en finansiel forpligtelse, hvis effektive rente er mindre end LIBOR, kan en virksomhed
imidlertid ikke klassificere:

a)  en komponent af forpligtelsen svarende til renten pd LIBOR (med tilleg af hovedstolen, hvis det
drejer sig om sikring af dagsveerdien), og

b)  en negativ restkomponent.

(") I'denne standard er monetare beleb angivet i »valutaenheder« (CU) og »udenlandske valutaenheder« (FC).
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B6.3.23 For en fastforrentet finansiel forpligtelse med en effektiv rente pd (eksempelvis) 100 basispoint under
LIBOR kan en virksomhed imidlertid klassificere @ndringen i verdien af hele forpligtelsen (dvs. hovedstol
plus rente til LIBOR-satsen minus 100 basispoint), der kan henferes til @ndringer i LIBOR, som den
sikrede post. Hvis et fastforrentet finansielt instrument sikres pd et tidspunkt, der ligger efter dets
oprettelse, og rentesatsen har andret sig i mellemtiden, kan virksomheden klassificere en risikokomponent
svarende til en toneangivende rente, der er hgjere end den kontraktlige rentesats, der gaelder for posten.
Dette athanger dog af, om den toneangivende rentesats er mindre end den effektive rentesats, som er
beregnet ud fra den antagelse, at virksomheden havde kebt instrumentet pd den dag, hvor den forste gang
klassificerer den sikrede post. Det antages eksempelvis, at virksomheden opretter et fastforrentet finansielt
aktiv pd 100 CU med en effektiv rentesats pd 6 % pa et tidspunkt, hvor LIBOR er 4 %. Virksomheden
begynder at sikre aktivet pd et senere tidspunkt, hvor LIBOR er steget til 8 %, og aktivets dagsverdi er
faldet til 90 CU. Virksomhedens beregninger viser, at hvis den havde kebt aktivet pd tidspunktet for den
forste klassifikation af den tilknyttede LIBOR-renterisiko som en sikret post, ville aktivets effektive afkast
baseret pd den davarende dagsveerdi pd 90 CU have vearet 9,5 %. Eftersom LIBOR er mindre end dette
effektive afkast, kan virksomheden klassificere en LIBOR-del pd 8 %, som dels bestdr af pengestremme fra
den kontraktlige rente og dels af forskellen mellem den aktuelle dagsveerdi (dvs. 90 CU) og det belgb, der
skal tilbagebetales ved udleb (dvs. 100 CU).

B6.3.24 Hvis en variabelt forrentet finansiel forpligtelse har en rente pd (eksempelvis) 3-méneders LIBOR minus
20 basispoint (med et floor pd nul basispoint), kan en virksomhed klassificere den andring i hele
forpligtelsens pengestromme (dvs. tre méneders LIBOR minus 20 basispoint, herunder floor), der kan
henfores til @ndringer i LIBOR, som den sikrede post. Si lenge den 3-mdneders LIBOR-forward-kurve
i forpligtelsens resterende lgbetid ikke falder til under 20 basispoint, har den sikrede post de samme
udsving i pengestremmene som en forpligtelse, der har en rente pd 3-mdneders LIBOR med et spend pd
nul eller et positivt spaend. Hvis den 3-méneders LIBOR-forward-kurve i forpligtelsens resterende lgbetid
(eller en del af den) imidlertid falder til under 20 basispoint, har den sikrede post lavere udsving
i pengestrommene end en forpligtelse, der har en rente pd 3-méneders LIBOR med et spand pé nul eller et
positivt spand.

B6.3.25 Et lignende eksempel med en ikke-finansiel post er en bestemt type rdolie fra et bestemt oliefelt, der
prissettes i forhold til den relevante referencerdolie. Hvis en virksomhed salger den rdolie i henhold til en
kontrakt med en kontraktlig prisformel, der fastsatter prisen pr. tende til prisen pa referencerdolien minus
10 CU med et floor pd 15 CU, kan virksomheden klassificere alle udsvingene i pengestrommene i henhold
til salgsaftalen, der kan henfores til @ndringen i prisen pd referencerdolien, som den sikrede post.
Virksomheden kan imidlertid ikke klassificere en komponent, som svarer til den fulde @ndring i prisen pa
referencerdolien. Sd leenge terminsprisen (for hver levering) ikke falder til under 25 CU, har den sikrede
post derfor de samme udsving i pengestremmene som salg af rdolie til prisen pa referencerdolien (eller
med et positivt spand). Hvis terminsprisen for en levering falder til under 25 CU, har den sikrede post
imidlertid mindre udsving i pengestremmene end salg af rdolie til prisen pd referencerdolien (eller med et
positivt spaend).

Kriterier for regnskabsmaeessig sikring (afsnit 6.4.)

Sikringseffektivitet

B6.4.1 Sikringseffektivitet angiver, i hvilket omfang @ndringer i dagsvardien af eller pengestromme vedrerende
sikringsinstrumentet udlignes af @ndringer i dagsvardien af eller pengestromme vedrerende den sikrede
post (f.eks. ndr den sikrede post er en risikokomponent, er den relevante @ndring i dagsveerdien eller
pengestrommene den @ndring, som kan henferes til den sikrede risiko). Sikringsineffektivitet angiver,
i hvilket omfang @ndringerne i dagsveerdien af eller pengestrommene vedrerende sikringsinstrumentet er
storre end eller mindre end dagsveardien af eller pengestrammene vedrerende den sikrede post.

B6.4.2 En virksomhed skal lebende, og nér den klassificerer et sikringsforhold, analysere de kilder til sikringsinef-
fektivitet, der forventes at ville pavirke sikringsforholdet i lgbetiden. Denne analyse (herunder eventuelle
ajourferinger i overensstemmelse med afsnit B6.5.21, som folger af genskabelse af balancen i et
sikringsforhold) danner grundlag for virksomhedens vurdering af, hvorvidt den opfylder kravene til
sikringseffektivitet.
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B6.4.3

B6.4.4

B6.4.5

B6.4.6

B6.4.7

B6.4.8

B6.4.9

For at undgé tvivl skal virkningerne af at erstatte en oprindelige modpart med en clearingmodpart og at
foretage de dermed forbundne @ndringer, jf. afsnit 6.5.6, afspejles i malingen af sikringsinstrumentet og
sdledes i vurderingen af sikringseffektiviteten og malingen af sikringseffektiviteten.

Det okonomiske forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet

Kravet om, at der skal veare et skonomisk forhold, betyder, at sikringsinstrumentets og den sikrede posts
vardi generelt bevaeger sig i modsat retning som felge af den samme risiko, nemlig den sikrede risiko.
Derfor skal der veare en forventning om, at verdien af sikringsinstrumentet og vardien af den sikrede post
systematisk @ndrer sig i takt med beveagelser i den eller de samme underliggende instrumenter, der er
gkonomisk forbundne pd en sddan méde, at de pavirkes pd samme madde af den risiko, der sikres (f.eks.
Brent- og WTl-rdolie).

Hvis de underliggende instrumenter ikke er de samme, men er gkonomisk forbundne, kan der forekomme
situationer, hvor sikringsinstrumentets og den sikrede posts vaerdi beveger sig i samme retning, hvilket
eksempelvis kan skyldes, at prisspendet mellem de to relaterede underliggende instrumenter andrer sig,
mens selve de underliggende instrumenter ikke bevager sig navnevardigt. Dette er stadig foreneligt med et
gkonomisk forhold mellem sikringsinstrumentet og den sikrede post, hvis deres vardi stadig forventes
normalt at bevage sig i modsat retning, ndr de underliggende instrumenter bevager sig.

Vurderingen af, hvorvidt der er et ekonomisk forhold, omfatter en analyse af sikringsforholdets mulige
adfeerd i lgbetiden for at vurdere, hvorvidt det kan forventes at opfylde risikostyringsformaélet. Det, at der
er en statistisk sammenhzang mellem to variabler, giver ikke i sig selv anledning til at konkludere, at der
foreligger et skonomisk forhold.

Virkningen af kreditrisiko

Modellen for regnskabsmaessig sikring er generelt baseret pd udligning mellem gevinster og tab pé sikrings-
instrumentet og den sikrede post, hvorfor sikringseffektiviteten ikke kun bestemmes pd grundlag af det
gkonomiske forhold mellem disse poster (dvs. @ndringerne i de underliggende instrumenter), men ogsa af
virkningen af kreditrisiko pd vardien af bade sikringsinstrumentet og den sikrede post. Virkningen af
kreditrisiko betyder, at selv om der er et gkonomisk forhold mellem sikringsinstrumentet og den sikrede
post, kan udligningen blive uberegnelig. Dette kan skyldes en @ndring i kreditrisikoen pé enten sikringsin-
strumentet eller den sikrede post af en sddan sterrelse, at kreditrisikoen dominerer de vardiendringer, der
folger af det okonomiske forhold (dvs. virkningen af andringerne i de underliggende instrumenter). En
andring, som er sd omfattende, at den giver anledning til dominans, er en @ndring, der vil resultere i et
tab (eller en gevinst) ved kreditrisikoen, som pévirker virkningerne af @ndringerne i de underliggende
instrumenter pd veardien af sikringsinstrumentet eller den sikrede post, selv om det drejer sig om
vasentlige a@ndringer. Modsat gelder det, at, hvis der i en bestemt periode er fi @ndringer i de
underliggende instrumenter, vil det ikke skabe dominans, at selv sma kreditrisikorelaterede @ndringer
i veerdien af sikringsinstrumentet eller den sikrede post kan péavirke vardien mere end de underliggende
instrumenter.

Et eksempel pa kreditrisiko, der dominerer et sikringsforhold, er, hvor en virksomhed sikrer en eksponering
mod ravareprisrisiko med et ikke-sikret afledt finansielt instrument. Hvis kreditveerdigheden for modparten
i det afledte finansielle instrument bliver vaesentligt forringet, vil virkningen af andringerne i modpartens
kreditveerdighed muligvis opveje virkningen af eendringer i ravareprisen pd sikringsinstrumentets dagsveerdi,
hvorimod @ndringer i vaerdien af den sikrede post generelt atheenger af @endringerne i ravareprisen.

Sikringsrate

I henhold til kravene til sikringseffektivitet skal sikringsforholdets sikringsrate vare den samme som den,
der folger af den mengde af den sikrede post, som virksomheden faktisk sikrer, og den mangde af sikrings-
instrumentet, som virksomheden faktisk bruger til at sikre den pdgzldende mangde af den sikrede post.
Hvis en virksomhed sikrer mindre end 100 % af eksponeringen for en post, f.eks. 85 %, skal den derfor
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klassificere sikringsforholdet med den sikringsrate, som er den samme som den, der folger af 85 % af
eksponeringen, og den mangde af sikringsinstrumentet, som virksomheden faktisk bruger til at sikre de
85 %. Tilsvarende geelder det, at hvis en virksomhed eksempelvis sikrer en eksponering med en nominel
mangde pd 40 enheder af et finansielt instrument, skal den klassificere sikringsforholdet med den
sikringsrate, der er den samme som den, der felger af de 40 enheder (dvs. at virksomheden ikke ma bruge
en sikringsrate, der er baseret pd flere enheder, som den eventuelt besidder, eller pa ferre enheder), og den
meangde af den sikrede post, virksomheden faktisk sikrer med de 40 enheder.

B6.4.10 Klassifikationen af sikringsforholdet med samme sikringsrate som den, der folger af de maengder af den
sikrede post og sikringsinstrumentet, som virksomheden faktisk bruger, ma imidlertid ikke afspejle en
ubalance mellem vagtningen af den sikrede post og sikringsinstrumentet, som ville fordrsage sikringsinef-
fektivitet (uanset om det er indregnet eller ¢j), der kunne medfore en regnskabsmassig virkning, der var
uforenelig med formélet med den regnskabsmassige sikring. Med henblik pé at klassificere et
sikringsforhold skal en virksomhed derfor justere den sikringsrate, der galder for de mangder af den
sikrede post og sikringsinstrumentet, som virksomheden faktisk bruger, hvis det er nedvendigt for at undgé
en sddan ubalance.

B6.4.11 Eksempler pé relevante overvejelser i vurderingen af, hvorvidt en regnskabsmeessig virkning er uforenelig
med formalet med den regnskabsmassige sikring:

a)  hvorvidt den tilsigtede sikringsrate anvendes for at undgd at indregne sikringsineffektivitet for
sikringer af pengestremme eller for at opnd justeringer vedrerende sikring af dagsveerdien for flere
sikrede poster med henblik pd at @ge brugen af dagsvardiansattelse, men uden at udligne @ndringer
i sikringsinstrumentets dagsveerdi, og

b)  hvorvidt der en forretningsmeessig arsag til at vagte den sikrede post og sikringsinstrumentet sdledes,
selv. om det skaber sikringsineffektivitet. En virksomhed indgdr og klassificerer eksempelvis en
mangde af sikringsinstrumentet, som ikke er den mengde, den har vurderet til at veere den bedste
sikring af den sikrede post, fordi standardvolumen for sikringsinstrumenterne ikke giver
virksomheden mulighed for at indgd netop den mengde af sikringsinstrumentet (vlot size issue).
Som eksempel kan nevnes en virksomhed, der sikrer kab af 100 tons kaffe med en standardfuture-
skontrakt med en sterrelse pd 37 500 pund. Virksomheden kan kun bruge enten fem eller seks
kontrakter (svarende til henholdsvis 85,0 og 102,1 tons) til at sikre den kebte mangde pd 100 tons.
I det tilfeelde klassificerer virksomheden sikringsforholdet med den sikringsrate, der folger af det antal
futurekontrakter, den faktisk bruger, fordi den sikringsineffektivitet, der fordrsages af inkonsistensen
i vagtningen af den sikrede post og sikringsinstrumentet, ikke ville give en regnskabsmassig
virkning, der er uforenelig med formaélet med den regnskabsmassige sikring.

Hvor ofte skal det vurderes, hvorvidt kravene til sikringseffektivitet er opfyldt?

B6.4.12 En virksomhed skal vurdere, hvorvidt sikringsforholdet opfylder kravene til sikringseffektivitet, ved
indgdelsen af sikringsforholdet og lebende. En virksomhed skal som minimum foretage den lgbende
vurdering pé balancedagen eller i tilfeelde af en vesentlig @ndring i de omstaendigheder, der pavirker
kravene til sikringseffektivitet, alt efter hvilken begivenhed der indtrader forst. Vurderingen omfatter
forventningerne til sikringseffektiviteten og er derfor kun fremadrettet.

Metoder til vurdering af, hvorvidt kravene til sikringseffektivitet er opfyldt

B6.4.13 Det angives ikke nearmere i denne standard, hvordan en virksomhed skal vurdere, hvorvidt et
sikringsforhold opfylder kravene til sikringseffektivitet. En virksomhed skal imidlertid anvende en metode,
der tager hgjde for sikringsforholdets relevante karakteristika, herunder kilderne til sikringsineffektivitet.
Metoden kan, athangigt af disse faktorer, vaere en kvalitativ eller en kvantitativ vurdering.

B6.4.14 Nér de centrale vilkar (sdsom det nominelle belgb, labetiden og det underliggende instrument) for sikrings-
instrumentet og den sikrede post f.eks. er de samme eller ligger taet op ad hinanden, kan det vaere muligt
for en virksomhed ud fra en kvalitativ vurdering af disse centrale vilkdr at vurdere, at sikringsinstrumentet
og den sikrede post har verdier, som generelt vil bevaege sig i modsatte retninger som folge af den samme
risiko, og derfor at der er et ekonomisk forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet (jf. afsnit
B6.4.4-B6.4.6).
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B6.4.15

B6.4.16

B6.4.17

B6.4.18

B6.4.19

B6.5.1

B6.5.2

B6.5.3

B6.5.4

Det forhold, at et afledt finansielt instrument er »out of the money, ndr det klassificeres som et sikringsin-
strument, betyder ikke i sig selv, at der ikke ber udferes en kvalitativ vurdering. Det athanger af
omstendighederne, om den sikringsineffektivitet, dette fordrsager, kunne vare af et omfang, som ikke ville
blive pavist ved en kvalitativ vurdering.

Modsat gzlder det, at hvis de centrale vilkdr for sikringsinstrumentet og den sikrede post ikke ligger tat op
ad hinanden, hersker der en storre usikkerhed omkring udligningen. Derfor er det mere vanskeligt at
forudsige sikringseffektiviteten i lobet af sikringsforholdets lgbetid. I en sddan situation vil det muligvis kun
vaere muligt for en virksomhed pd grundlag af en kvantitativ vurdering at konkludere, at der er et
gkonomisk forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet (jf. afsnit B6.4.4-B6.4.6). I nogle
situationer vil der muligvis ogsd vare behov for en kvantitativ vurdering for at vurdere, hvorvidt den
sikringsrate, der er brugt ved klassifikationen af sikringsforholdet, opfylder kravene til sikringseffektivitet
(if. afsnit B6.4.9-B6.4.11). En virksomhed kan bruge den samme eller forskellige metoder til disse to
forskellige formal.

Hvis omstendighederne @ndrer sig, og dette pavirker sikringseffektiviteten, vil en virksomhed muligvis
skulle @ndre metoden til vurdering af, hvorvidt et sikringsforhold opfylder kravene til sikringseffektivitet,
for at sikre at der stadig tages hejde for sikringsforholdets relevante karakteristika, herunder kilderne til
sikringsineffektivitet.

En virksomheds risikostyring er den primare kilde til oplysninger til vurderingen af, hvorvidt et
sikringsforhold opfylder kravene til sikringseffektivitet. Det betyder, at de ledelsesoplysninger (eller den
analyse), der bruges i beslutningstagningen, kan danne grundlag for vurderingen af, om et sikringsforhold
opfylder kravene til sikringseffektivitet.

En virksomheds dokumentation for sikringsforholdet omfatter, hvordan den vil vurdere kravene til sikrings-
effektivitet, herunder den eller de anvendte metoder. Dokumentationen for sikringsforholdet skal ajourferes
i tilfzelde af @ndringer i metoderne (jf. afsnit B6.4.17).

Regnskabsmaessig behandling af sikringsforhold, der opfylder kriterierne (afsnit 6.5)

Som eksempel pé sikring af dagsverdi kan navnes sikring mod andringer i dagsveerdien af et fastforrentet
galdsinstrument som folge af @ndringer i rentesatser. En sddan sikring kan foretages af udsteder eller
indehaver.

Formalet med sikring af pengestromme er at udskyde gevinsten eller tabet pé sikringsinstrumentet til en
eller flere perioder, hvor de sikrede forventede fremtidige pengestremme pévirker resultatet. Et eksempel pa
en sikring af pengestremme er brugen af en swap-kontrakt til at @ndre variabelt forrentede lén (uanset om
de er malt til amortiseret kostpris eller dagsverdi) til fastforrentede 1an (dvs. en sikring af en fremtidig
transaktion, hvor de sikrede fremtidige pengestremme er de fremtidige rentebetalinger). Omvendt er et
forventet keb af et egenkapitalinstrument, som, ndr det er anskaffet, regnskabsmaeessigt vil blive behandlet
til dagsveerdi gennem resultatet, et eksempel pa en post, der ikke kan vare den sikrede post i en sikring af
pengestromme, fordi en gevinst eller et tab pd sikringsinstrumentet, som ville blive udskudt, ikke ville
kunne blive omklassificeret til resultatet i en periode, hvor det ville blive udlignet. Af samme grund kan et
forventet keb af et egenkapitalinstrument, som, ndr det er anskaffet, regnskabsmassigt behandles til
dagsvaerdi, hvor @ndringer i dagsvaerdien prasenteres i ovrig totalindkomst, heller ikke vare den sikrede
post i en sikring af pengestrgmme.

En sikring af en fast aftale (eksempelvis en sikring mod andringer i braeendselsprisen i forbindelse med et
kraftvarmevarks ikke-indregnede kontraktlige forpligtelse til at kebe braendsel til en fast pris) er en sikring
mod risikoen for endringer i dagsverdien. Derfor er en sddan sikring en sikring af dagsveerdien. I henhold
til afsnit 6.5.4 kan en sikring af den med en fast aftale forbundne valutarisiko dog alternativt behandles
regnskabsmassigt som en sikring af pengestremme.

Maling af sikringsineffektivitet

Nér en virksomhed madler sikringsineffektiviteten, skal den tage den tidsmeessige verdi af penge
i betragtning. Det betyder, at virksomheden vurderer vardien af den sikrede post pd grundlag af
nutidsveerdien, hvorfor @ndringen i vardien af den sikrede post ogsd omfatter virkningen af den
tidsmassige veerdi af penge.
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B6.5.5 For at beregne @ndringen i verdien af den sikrede post med henblik pd maling af sikringsineffektiviteten,
kan en virksomhed bruge et afledt finansielt instrument, som ville have vilkar, der stemmer overens med
de centrale vilkdr for den sikrede post (dette kaldes normalt et »hypotetisk afledt finansielt instrument«), og,
f.eks. for en sikring af en forventet transaktion, ville blive kalibreret pa grundlag af det sikrede prisniveau
(eller renteniveau). Hvis sikring eksempelvis var for en tosidig risiko pd det aktuelle markedsniveau, ville
det hypotetiske afledte finansielle instrument reprasentere en hypotetisk terminskontrakt, som kalibreres til
en veerdi pd nul pa tidspunktet for klassifikation af sikringsforholdet. Hvis sikringen eksempelvis var for en
ensidig risiko, ville det hypotetiske afledte finansielle instrument reprasentere den indre veerdi af en
hypotetisk option, som pd tidspunktet for klassifikation af sikringsforholdet, er »at the money«, hvis det
sikrede prisniveau er det aktuelle markedsniveau, eller »out of the moneye, hvis det sikrede prisniveau er
over (eller under for en sikring af en lang position) det aktuelle markedsniveau. Brug af et hypotetisk afledt
finansielt instrument er en af mulighederne for at beregne @ndringen i vaerdien af den sikrede post. Det
hypotetiske afledte finansielle instrument replikerer den sikrede post og giver derefter samme udfald, som
hvis den endring i verdien blev bestemt ved hjelp af en anden fremgangsmade. Derfor er brug af et
rhypotetisk afledt finansielt instrument« ikke en selvstendig metode, men et matematisk middel, der kun
kan bruges til at beregne verdien af den sikrede post. Derfor kan et »hypotetisk afledt finansielt
instrument« ikke bruges til at indregne faktorer i vaerdien af den sikrede post, som kun eksisterer i sikrings-
instrumentet (men ikke i den sikrede post). Et eksempel er en geldsforpligtelse angivet i en udenlandsk
valuta (uanset om den er fastforrentet eller variabelt forrentet). Ved brug af et hypotetisk afledt finansielt
instrument til beregning af andringen i vaerdien af en sddan galdsforpligtelse eller nutidsveerdien af den
akkumulerede andring i pengestrommene, kan det hypotetiske afledte finansielle instrument ikke blot
beregne et gebyr for veksling af de forskellige valutaer, selv om de faktiske afledte finansielle instrumenter,
hvorunder de forskellige valutaer veksles, kan omfatte et sddant gebyr (f.eks. valutaswaps).

B6.5.6 Andringen i verdien af den sikrede post bestemt ved hjelp af et hypotetisk afledt finansielt instrument
kan ogsd bruges til at vurdere, hvorvidt et sikringsforhold opfylder kravene til sikringseffektivitet.

Genskabelse af balancen i sikringsforholdet og eendringer i sikringsraten

B6.5.7 Genskabelse af balancen henviser til de justeringer, der foretages pd de indregnede mangder af den sikrede
post eller sikringsinstrumentet af et allerede eksisterende sikringsforhold med henblik pa at opretholde en
sikringsrate, der opfylder kravene til sikringseffektivitet. £ndringer i de indregnede mangder af en sikret
post eller et sikringsinstrument til et andet formdl udger ikke genskabelse af balancen i forbindelse med
denne standard.

B6.5.8 Genskabelse af balancen behandles regnskabsmassigt som en forlengelse af sikringsforholdet
i overensstemmelse med afsnit B6.5.9-B6.5.21. Ved genskabelse af balancen fastleegges og indregnes
sikringsforholdets sikringsineffektivitet umiddelbart for justering af sikringsforholdet.

B6.5.9 Justering af sikringsraten giver en virksomhed mulighed for at reagere pd endringer i forholdet mellem
sikringsinstrumentet og den sikrede post, der opstir som folge af de underliggende instrumenter eller
risikovariabler. Et sikringsforhold, hvor sikringsinstrumentet og den sikrede post har forskellige, men
forbundne underliggende instrumenter, @ndres i tilfelde af en @ndring i forholdet mellem disse to
underliggende instrumenter (f.cks. forskellige, men forbundne referenceindekser, rentesatser eller priser).
Derfor giver genskabelse af balancen mulighed for en fortsattelse af sikringsforholdet i situationer, hvor
forholdet mellem sikringsinstrumentet og den sikrede post @ndrer sig pd en made, der kan opvejes ved at
justere sikringsraten.

B6.5.10 Hvis en virksomhed eksempelvis sikrer en eksponering mod valuta A med et afledt valutainstrument, der
henviser til valuta B, og valuta A og B er bundet (dvs. deres valutakurs holdes inden for et band eller pa en
kurs, der fastsattes af en centralbank eller anden myndighed). Hvis valutakursen mellem valuta A og valuta
B blev andret (dvs. fastsattelse af et nyt band eller en ny rentesats), ville genskabelse af balancen i sikrings-
forholdet for at afspejle den nye valutakurs sikre, at sikringsforholdet fortsat ville opfylde kravet til sikrings-
effektivitet for sikringsraten med de nye omstendigheder. Hvis der pd den anden side skete en
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B6.5.11

B6.5.12

B6.5.13

B6.5.14

misligholdelse af det afledte valutainstrument, kunne en andring af sikringsraten ikke sikre, at sikrings-
forholdet fortsat kunne opfylde kravet til sikringseffektivitet. Derfor giver genskabelse af balancen ikke
mulighed for en fortsattelse af sikringsforholdet i situationer, hvor forholdet mellem sikringsinstrumentet
og den sikrede post e&ndrer sig pd en made, der ikke kan opvejes ved at justere sikringsraten.

Det er ikke alle @ndringer i udligningen mellem @ndringerne i sikringsinstrumentets dagsveerdi og den
sikrede posts dagsvaerdi eller pengestromme, der udger en andring i forholdet mellem sikringsinstrumentet
og den sikrede post. En virksomhed analyserer kilderne til sikringsineffektivitet, som den forventer vil
pavirke sikringsforholdet i lgbetiden, og vurderer, hvorvidt aendringer i udligningen er:

a)  udsving omkring sikringsraten, som stadig er galdende (dvs. at den stadig afspejler forholdet mellem
sikringsinstrumentet og den sikrede post korrekt), eller

b)  en indikation af, at sikringsraten ikke laengere afspejler forholdet mellem sikringsinstrumentet og den
sikrede post korrekt.

En virksomhed udferer denne vurdering i forhold til kravet til sikringseffektivitet for sikringsraten, dvs. for
at sikre at sikringsforholdet ikke afspejler en ubalance mellem vagtningen af den sikrede post og af
sikringsinstrumentet, som ville fordrsage sikringsineffektivitet (uanset om det er indregnet eller ej), der
kunne medfere en regnskabsmaessig virkning, der var uforenelig med formaélet med den regnskabsmassige
sikring. Derfor kraver denne vurdering et sken.

Udsving omkring en konstant sikringsrate (og dermed den forbundne sikringsineffektivitet) kan ikke
reduceres ved at justere sikringsraten i forhold til hvert enkelt udfald. I sddanne tilfelde er @ndringen
i udligningen derfor et spergsmédl om at male og indregne sikringsineffektivitet og kreever ikke nogen
genskabelse af balancen.

Modsat gelder det, at hvis @ndringer i udligningen viser udsving omkring en sikringsrate, der er forskelligt
fra den sikringsrate, der aktuelt bruges pé sikringsforholdet, eller hvis der er en tendens vak fra
sikringsraten, kan sikringsineffektiviteten reduceres ved at justere sikringsraten, mens det i hgjere grad ville
skabe sikringsineffektivitet, hvis sikringsraten blev bibeholdt. I sidanne tilfelde skal en virksomhed derfor
vurdere, hvorvidt sikringsforholdet afspejler en ubalance mellem vagtningen af den sikrede post og af
sikringsinstrumentet, som ville fordrsage sikringsineffektivitet (uanset om det er indregnet eller ej), der
kunne medfere en regnskabsmaessig virkning, der var uforenelig med formaélet med den regnskabsmassige
sikring. Hvis sikringsraten justeres, pavirker det ogsd maélingen og indregningen af sikringsineffektivitet,
fordi sikringsineffektiviteten ved sikringsforholdet i forbindelse med genskabelse af balancen skal fastlaegges
og indregnes umiddelbart for justeringen af sikringsforholdet i overensstemmelse med afsnit B6.5.8.

Genskabelse af balancen betyder i forbindelse med regnskabsmaessig sikring, at en virksomhed efter et
sikringsforholds start justerer mangderne af sikringsinstrumentet eller den sikrede post som felge af
andringer i omstendigheder, der pavirker sikringsforholdets sikringsrate. Justeringen ber normalt afspejle
justeringer i de mangder af sikringsinstrumentet og den sikrede post, den faktisk bruger. En virksomhed
skal imidlertid justere den sikringsrate, der folger af de mengder af den sikrede post eller sikringsin-
strumentet, den faktisk bruger, hvis:

a)  den sikringsrate, der folger af @ndringer i de maengder af sikringsinstrumentet eller den sikrede post,
som virksomheden faktisk bruger, ville afspejle en ubalance, som ville fordrsage sikringsineffektivitet,
der kunne medfere en regnskabsmassig virkning, der var uforenelig med formélet med den
regnskabsmassige sikring, eller

b)  en virksomhed ville bibeholde de maengder af sikringsinstrumentet og den sikrede post, den faktisk
bruger, hvilket ville give en sikringsrate, der under de nye omstendigheder ville afspejle en ubalance,
som ville fordrsage sikringsineffektivitet, der kunne medfere en regnskabsmessig virkning, der var
uforenelig med formaélet med den regnskabsmassige sikring (dvs. at en virksomhed ikke ma skabe en
ubalance ved ikke at justere sikringsraten).
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B6.5.15 Genskabelse af balancen finder ikke anvendelse, hvis formélet med risikostyringen for et sikringsforhold er
andret. I stedet skal virksomheden ophere med regnskabsmassig sikring for det sikringsforhold (pa trods
af at den muligvis klassificerer et nyt sikringsforhold, der omfatter sikringsinstrumentet eller den sikrede
post fra det tidligere sikringsforhold, som beskrevet i afsnit B6.5.28).

B6.5.16 Hvis balancen i et sikringsforhold genskabes, kan justeringen af sikringsraten foretages pd forskellige
méder:

a)  vagtningen af den sikrede post kan eges (hvilket samtidig reducerer veagtningen af sikringsin-
strumentet) ved at:

i)  ege den sikrede posts volumen eller
ii)  reducere sikringsinstrumentets volumen

b)  veagtningen af sikringsinstrumentet kan gges (hvilket samtidig reducerer vagtningen af den sikrede
post) ved at:

i)  oge sikringsinstrumentets volumen eller
ii)  reducere den sikrede posts volumen.

Andringer i volumen henviser til de mangder, der indgdr i sikringsforholdet. Derfor betyder fald
i volumen ikke nedvendigvis, at posterne eller transaktionerne ikke leengere eksisterer eller ikke lengere
forventes at ville forekomme, men at de ikke er en del af sikringsforholdet. At reducere sikringsin-
strumentets volumen kan eksempelvis resultere i, at virksomheden bibeholder et afledt finansielt
instrument, men at kun en del af det muligvis bruges som sikringsinstrument i sikringsforholdet. Dette
kunne vare tilfeldet, hvis genskabelse af balancen kun kunne gennemfores ved at reducere sikringsin-
strumentets volumen i sikringsforholdet, men hvor virksomheden bibeholder den volumen, der ikke
leengere er brug for. I dette tilfelde ville den ikke-klassificerede del af det afledte finansielle instrument
regnskabsmassigt blive behandlet til dagsvardi gennem resultatet (medmindre det var klassificeret som et
sikringsinstrument i et andet sikringsforhold).

B6.5.17 Justering af sikringsraten ved at ege den sikrede posts volumen pévirker ikke mdlingen af @ndringerne
i sikringsinstrumentets dagsveerdi. Malingen af andringerne i den sikrede posts vardi som folge af en
tidligere klassificeret volumen pévirkes heller ikke. Fra den dato, hvor balancen genskabes, omfatter
andringerne i den sikrede posts veerdi imidlertid ogsd @ndringen i vardien af den sterre volumen af den
sikrede post. Disse @ndringer males fra og med henvisning til den dato, hvor balancen genskabes, i stedet
for den dato, hvor sikringsforholdet blev klassificeret. Hvis en virksomhed eksempelvis sikrede en volumen
pa 100 tons af en réavare til en terminspris pd 80 CU (terminsprisen ved indgdelsen af sikringsforholdet) og
tilfgjede en volumen pd 10 tons i forbindelse med genskabelse af balancen, hvor terminsprisen var 90 CU,
ville den sikrede post efter genskabelse af balancen omfatte to lag: 100 tons sikret til 80 CU og 10 tons
sikret til 90 CU.

B6.5.18 Justering af sikringsraten ved at reducere sikringsinstrumentets volumen pdavirker ikke malingen af
@ndringerne i den sikrede posts vardi. Mdlingen af endringerne i sikringsinstrumentets dagsverdi knyttet
til den volumen, der fortsat klassificeres, pavirkes heller ikke. Fra datoen, hvor balancen genskabes, er den
volumen, som sikringsinstrumentet blev reduceret med, imidlertid ikke leengere en del af sikringsforholdet.
Hvis en virksomhed eksempelvis oprindeligt sikrede prisrisikoen pd en rdvare med et afledt finansielt
instrument med en volumen pd 100 tons som sikringsinstrumentet og reducerer den volumen med
10 tons i forbindelse med genskabelse af balancen, ville det resultere i en nominel meangde pd 90 tons af
sikringsinstrumentets volumen (i afsnit B6.5.16 beskrives konsekvenserne for det afledte finansielle
instruments volumen (altsd de 10 tons), der ikke leengere er en del af sikringsforholdet).

B6.5.19 Justering af sikringsraten ved at ege sikringsinstrumentets volumen pévirker ikke malingen af @ndringerne
i den sikrede posts vardi. Mdlingen af @ndringerne i sikringsinstrumentets dagsvaerdi som felge af en
tidligere klassificeret volumen pévirkes heller ikke. Fra den dato, hvor balancen genskabes, omfatter
andringerne i sikringsinstrumentets dagsvaerdi imidlertid ogsd @®ndringerne i verdien af den sterre
volumen af sikringsinstrumentet. &£ndringerne males fra og med henvisning til den dato, hvor balancen
genskabes, i stedet for den dato, hvor sikringsforholdet blev klassificeret. Hvis en virksomhed eksempelvis
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oprindeligt sikrede prisrisikoen pd en rdvare med et afledt finansielt instrument med en volumen pé
100 tons som sikringsinstrumentet og tilfgjede en volumen péd 10 tons i forbindelse med genskabelse af
balancen, ville sikringsinstrumentet efter genskabelse af balancen omfatte en samlet volumen pd 110 tons.
Andringen i sikringsinstrumentets dagsvaerdi er den samlede andring i dagsvardien af de afledte
finansielle instrumenter, der udger den samlede volumen pd 110 tons. Disse afledte finansielle
instrumenter kunne (og ville sandsynligvis) have forskellige vigtige vilkdr, som f.eks. deres forwardrente,
fordi de blev indgdet pé forskellige tidspunkter (herunder muligheden for at klassificere afledte finansielle
instrumenter til sikringsforhold efter forste indregning).

B6.5.20 Justering af sikringsraten ved at reducere den sikrede posts volumen pévirker ikke malingen af @ndringerne
i sikringsinstrumentets dagsveerdi. Mélingen af andringerne i den sikrede posts verdi knyttet til den
volumen, der fortsat klassificeres, pavirkes heller ikke. Fra den dato, hvor balancen genskabes, er den
volumen, som den sikrede post blev reduceret med, imidlertid ikke lengere en del af sikringsforholdet.
Hvis en virksomhed eksempelvis oprindeligt sikrede en volumen pa 100 tons af en ravare til en terminspris
pd 80 CU og reducerer den volumen med 10 tons i forbindelse med genskabelse af balancen, ville den
sikrede post efter genskabelse af balancen omfatte 90 tons sikret til 80 CU. De 10 tons af den sikrede post,
der ikke leengere er en del af sikringsforholdet, ville regnskabsmaessigt blive behandlet i overensstemmelse
med kravene til opher af regnskabsmaessig sikring (jf. afsnit 6.5.6-6.5.7 og B6.5.22-B6.5.28).

B6.5.21 Nér en virksomhed genskaber balancen i et sikringsforhold, skal den ajourfere sin analyse af kilderne til
sikringsineffektivitet, som forventes at ville pavirke sikringsforholdet i lobetiden (den resterende lgbetid) (if.
afsnit B6.4.2). Dokumentationen vedrerende sikringsforholdet skal ajourfares i overensstemmelse dermed.

Ophor af regnskabsmeessig sikring

B6.5.22 Opher af regnskabsmaessig sikring galder fremadrettet fra den dato, hvor kriterierne ikke lengere er
opfyldt.

B6.5.23 En virksomhed m4 ikke afklassificere og dermed bringe et sikringsforhold til opher, som:

a)  stadig opfylder formdlet med risikostyringen, pd grundlag af hvilket det opfyldte kriterierne for
regnskabsmassig sikring (dvs. at virksomheden stadig forfelger dette formal), og

b) fortsat opfylder alle andre kriterier (efter hensyntagen til en eventuel genskabelse af balancen
i sikringsforholdet, hvis det er relevant).

B6.5.24 I denne standard sondres der mellem en virksomheds risikostyringsstrategi og risikostyringsformal.
Risikostyringsstrategien fastleegges pa det hejeste niveau, hvor en virksomhed beslutter, hvordan den styrer
sin risiko. Risikostyringsstrategier identificerer normalt de risici, som virksomheden er eksponeret for, og
beskriver, hvordan virksomheden handterer dem. En risikostyringsstrategi galder normalt for en lengere
periode og kan indeholde en vis fleksibilitet til at reagere pd andringer, der finder sted, mens strategien er
galdende (f.eks. andre rentesatser eller rdvarepriser, som kraever et andet sikringsomfang). Dette er normalt
beskrevet i et generelt dokument, som formidles ned gennem en virksomhed i politikker, der indeholder
mere specifikke retningslinjer. Derimod gelder risikostyringsformalet for et sikringsforhold for et bestemt
sikringsforhold. Det beskriver, hvordan netop dette sikringsinstrument, som er blevet klassificeret, bruges
til at sikre netop den eksponering, der er blevet klassificeret som den sikrede post. Derfor kan en risikosty-
ringsstrategi omfatte mange forskellige sikringsforhold, hvis risikostyringsformal knytter sig til
gennemforelsen af den overordnede risikostyringsstrategi. For eksempel:

a)  En virksomhed har en strategi for styring af sin renterisiko pd geldsfinansiering, der fastseetter
intervaller for sammensztningen af variabelt forrentet og fastforrentet finansiering for virksomheden
som helhed. Strategien er, at mellem 20 % og 40 % af galden skal vere fastforrentet. Virksomheden
beslutter lobende, hvordan denne strategi skal gennemfores (dvs. hvor i intervallet mellem 20 % og
40 % den skal legge sig for fastforrentet eksponering), atheengigt af renteniveauet. Hvis renten er lav,
leegger virksomheden renten fast for mere af galden, end nér renten er hej. Virksomhedens gald er
en variabelt forrentet gald pd 100 CU, hvoraf 30 CU swappes til en fastforrentet eksponering.
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Virksomheden udnytter den lave rente til at udstede yderligere 50 CU for at finansiere en storre
investering, hvilket sker ved hjzlp af en fastforrentet obligation. Som felge af den lave rente beslutter
virksomheden at fastsette sin fastforrentede eksponering til 40 % af den samlede geld ved at
reducere det omfang, hvormed den tidligere sikrede sin variabelt forrentede eksponering, med 20 CU,
sdledes at den fastforrentede eksponering er 60 CU. I denne situation forbliver selve risikostyrings-
strategien uandret. Derimod har virksomheden @ndret den made, den gennemforer strategien pa, og
dette betyder imidlertid, at for den variabelt forrentede eksponering pd 20 CU, som tidligere blev
sikret, har risikostyringsformalet @ndret sig (dvs. for sikringsforholdet). Dermed skal den
regnskabsmeassige sikring i denne situation bringes til opher for 20 CU af den tidligere sikrede
variabelt forrentede eksponering. Dette kunne omfatte en reduktion af swappositionen med et
nominelt beleb pd 20 CU, men en virksomhed kan, afhangigt af omstendighederne, bibeholde sin
swapvolumen og f.eks. bruge den til at sikre en anden eksponering, eller lade den indgd i en
handelsbeholdning. Hvis en virksomhed i stedet swappede en del af sin nye fastforrentede geld til en
variabelt forrentet eksponering, vil den regnskabsmessige sikring for den tidligere sikrede variabelt
forrentede eksponering skulle bringes til opher.

b)  Nogle eksponeringer folger af positioner, der ofte @ndrer sig, herunder f.eks. renterisikoen pé en dben
portefolje af gzldsinstrumenter. Tilfgjelse af nye geldsinstrumenter og opher af indregningen af
gaeldsinstrumenter aendrer lgbende eksponeringen (dvs. at det ikke er det samme som blot at athende
en position, der udlgber). Dette er en dynamisk proces, hvor bdde eksponeringen og de sikringsin-
strumenter, der bruges til at styre den, endres hurtigt. En virksomhed med en sddan eksponering
justerer derfor ofte de sikringsinstrumenter, der bruges til at styre renterisikoen, efterhdnden som
eksponeringen @ndres. Geldsinstrumenter med en resterende lgbetid pd 24 maneder klassificeres
eksempelvis som den sikrede post for en renterisiko i 24 méneder. Den samme procedure anvendes
pa andre tidsintervaller eller forfaldsperioder. Efter kort tid bringer virksomheden alle, nogle eller en
del af de tidligere klassificerede sikringsforhold til opher for forfaldsperioder og klassificerer nye
sikringsforhold for forfaldsperioder pd grundlag af deres storrelse og de sikringsinstrumenter, der
findes pd det pageldende tidspunkt. I denne situation afspejler opher af den regnskabsmassige
sikring, at disse sikringsforhold er oprettet pd en sddan made, at virksomheden ser pa et nyt sikrings-
instrument og en ny sikret post i stedet for det sikringsinstrument og den sikrede post, der tidligere
var klassificeret. Risikostyringsstrategien forbliver den samme, men ingen af risikostyringsformalene
fortsaetter for disse tidligere klassificerede sikringsforhold, der som sddan ikke leengere eksisterer. I en
sddan situation finder opher af den regnskabsmassige sikring anvendelse i det omfang, at risikosty-
ringsformaélet er @ndret. Dette atheenger af en virksomheds situation og kunne f.eks. pavirke alle eller
nogle af sikringsforholdene i en forfaldsperiode, eller kun en del af et sikringsforhold.

¢)  En virksomhed har en risikostyringsstrategi, med hvilken den styrer valutarisikoen pa forventede salg
og de deraf folgende tilgodehavender. I henhold til denne strategi forvalter virksomheden kun
valutarisikoen som et bestemt sikringsforhold frem til det tidspunkt, hvor tilgodehavender indregnes.
Derefter forvalter virksomheden ikke leengere valutarisikoen ved netop det sikringsforhold. I stedet
forvalter den valutarisikoen pa tilgodehavender, forpligtelser og afledte finansielle instrumenter (som
ikke vedrerer forventede transaktioner, der stadig ikke er gennemfert), som er angivet i samme
valuta, sammen. Dette fungerer regnskabsmassigt som en »naturlige sikring, fordi gevinsterne og
tabene pd valutarisikoen for alle disse poster straks indregnes i resultatet. Hvis sikringsforholdet
klassificeres for perioden frem til betalingsdatoen, skal det regnskabsmessigt bringes til opher, nar
tilgodehavendet indregnes, fordi det oprindelige sikringsforholds risikostyringsformal ikke leengere
finder anvendelse. Valutarisikoen styres nu efter samme strategi, men pd et andet grundlag. Modsat
gaelder det, at hvis en virksomhed havde et andet risikostyringsformal og styrede valutarisikoen som
ét lobende sikringsforhold for netop det forventede salg og det deraf folgende tilgodehavende frem til
afregningsdatoen, ville den regnskabsmassige sikring fortsette frem til den dato.

B6.5.25 Opher af regnskabsmassig sikring kan pavirke:

a) et sikringsforhold i sin helhed eller

b) en del af et sikringsforhold (hvilket betyder, at den regnskabsmassige sikring fortswtter for det
resterende sikringsforhold).
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B6.5.26

B6.5.27

B6.5.28

B6.5.29

Et sikringsforhold i sin helhed bringes til opher, ndr det ikke leengere opfylder kriterierne. For eksempel:

a)  sikringsforholdet opfylder ikke laengere formalet med risikostyringen, pd grundlag af hvilket det
opfyldt kriterierne for regnskabsmaessig sikring (dvs. at virksomheden ikke lengere forfolger dette
formal),

b)  sikringsinstrumentet eller -instrumenterne er blevet solgt eller afviklet (for hele den volumen, der
indgik i sikringsforholdet), eller

¢) der er ikke lengere et gkonomisk forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet, eller
virkningen af kreditrisikoen begynder at dominere de vaerdieendringer, der folger af det skonomiske
forhold.

En del af et sikringsforhold bringes til opher (og den regnskabsmassige sikring fortsetter for den
resterende del), ndr kun en del af sikringsforholdet ikke laengere opfylder kriterierne. For eksempel:

a) 1 forbindelse med genskabelse af balancen i sikringsforholdet kan sikringsraten justeres, sledes at
noget af den sikrede posts volumen ikke leengere er en del af sikringsforholdet (jf. afsnit B6.5.20), og
derfor bringes den regnskabsmassige sikring kun til opher for den volumen af den sikrede post, der
ikke leengere er en del af sikringsforholdet, eller

b)  hvis noget af den sikrede posts volumen, som er (eller er en komponent af) en forventet transaktion,
ikke laengere er hejst sandsynlig, bringes den regnskabsmassige sikring kun til opher for den
volumen af den sikrede post, der ikke leengere er hejst sandsynlig. Hvis en virksomhed tidligere har
klassificeret sikringer af forventede transaktioner og efterfolgende vurderet, at de forventede
transaktioner ikke lengere forventes, drages virksomhedens evne til at forudsige forventede
transaktioner korrekt, ndr den forudsiger lignende forventede transaktioner, i tvivl. Dette pavirker
vurderingen af, hvorvidt lignende forventede transaktioner er hejst sandsynlige (if. afsnit 6.3.3), og
dermed hvorvidt de opfylder kriterierne for sikrede poster.

En virksomhed kan klassificere et nyt sikringsforhold, som omfatter sikringsinstrumentet eller den sikrede
post i et tidligere sikringsforhold, for hvilket regnskabsmaessig sikring (helt eller delvist) er bragt til opher.
Dette er ikke fortsattelse af et sikringsforhold, men genoptagelse. For eksempel:

a)  Et sikringsinstrument kreditforringes i en sddan grad, at virksomheden erstatter det med et nyt
sikringsinstrument. Det betyder, at det oprindelige sikringsforhold ikke opfyldte risikostyringsformalet
og derfor bringes til opher i sin helhed. Det nye sikringsinstrument klassificeres som sikringen af den
samme eksponering, som tidligere blev klassificeret, og skaber et nyt sikringsforhold. Derfor males
@ndringerne i den sikrede posts dagsvardi eller pengestremme fra og med henvisning til datoen for
klassifikation af det nye sikringsforhold i stedet for den dato, hvor det oprindelige sikringsforhold
blev klassificeret.

b)  Et sikringsforhold bringes til opher fer udleb. Sikringsinstrumentet i sikringsforholdet kan
klassificeres som sikringsinstrumentet i et andet sikringsforhold (f.eks. ved justering af sikringsraten
i forbindelse med genskabelse af balancen ved at ege sikringsinstrumentets volumen, eller ved
klassifikation af et helt nyt sikringsforhold).

Regnskabsmessig behandling af optioners tidsmessige veerdi

En option kan betragtes som vearende relateret til en tidsperiode, fordi dens tidsmaessige vaerdi udger et
vederlag for at yde beskyttelse til indehaveren af optionen i en periode. Det relevante for vurderingen af,
hvorvidt en option sikrer en transaktion eller en tidsperioderelateret sikret post, er imidlertid karakteristi-
kaene ved den sikrede post, herunder hvordan og hvorndr den pavirker resultatet. En virksomhed skal
derfor vurdere, hvilken type den sikrede post er (jf. afsnit 6.5.15, litra a)), pd grundlag af arten af den
sikrede post (uanset om sikringsforholdet er en sikring af pengestromme eller en sikring af dagsveerdi):

a)  En options tidsmaessige verdi er knyttet til en transaktionsrelateret sikret post, hvis den sikrede post
er en transaktion, hvor den tidsmaessige verdi barer prag af omkostninger ved transaktionen. Et
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eksempel er, hvis den tidsmassige vaerdi af en option er relateret til en sikret post, der resulterer
i indregning af en post, hvis ferste miling omfatter transaktionsomkostninger (f.eks. hvor en
virksomhed sikrer et rdvarekgb, enten en forventet transaktion eller en fast aftale, mod révarepris-
risikoen og medregner transaktionsomkostningerne i den forste méling af varebeholdningerne). Fordi
den tidsmassige verdi af optionen medregnes i den forste méling af den sikrede post, pavirker den
tidsmaessige veerdi resultatet samtidig som den sikrede post. Tilsvarende galder det, at en virksomhed,
som sikrer et salg af en rdvare, enten en forventet transaktion eller en fast aftale, vil medregne den
tidsmaessige veerdi af optionen i omkostningerne ved salget (hvilket betyder, at den tidsmaessige vaerdi
vil blive indregnet i resultatet i samme periode som indtagterne fra det sikrede salg).

b)  Den tidsmeassige verdi af en option er relateret til en tidsperioderelateret sikret post, hvis den sikrede
post er af en sddan art, at den tidsmassige veerdi beaerer prag af omkostninger ved at opné beskyttelse
mod en risiko i en vis periode (men den sikrede post ikke resulterer i en transaktion, der involverer
transaktionsomkostninger i overensstemmelse med litra a)). Hvis en rdvarebeholdning eksempelvis
sikres mod et fald i dagsverdien i seks maneder ved hjelp af en rdvareoption med en tilsvarende
lgbetid, vil optionens tidsmaessige veerdi blive overfart til resultatet (dvs. afskrevet pa et systematisk
og rationelt grundlag) over perioden pd seks mdaneder. Et andet eksempel er en sikring af en
nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, som sikres i 18 méneder ved hjalp af en valutaoption,
hvorved optionens tidsmaessige veerdi vil blive fordelt over de 18 méneder.

B6.5.30 Den sikrede posts karakteristika, herunder hvordan og hvorndr den pavirker resultatet, pavirker ogsd den
periode, som den tidsmassige verdi af en option, der sikrer en tidsperioderelateret sikret post, afskrives
over, hvilket svarer til den periode, hvor optionens indre vardi kan pévirke resultatet i forhold til
regnskabsmessig sikring. Hvis en renteoption (en cap) eksempelvis bruges til at sikre mod stigninger
i renteudgifterne pd en variabelt forrentet obligation, afskrives cappens tidsmeassige vaerdi til resultatet
i samme periode, som cappens indre veerdi ville pavirke resultatet:

a)  hvis cappen sikrer mod rentestigninger i de forste tre dr af en variabelt forrentet obligation med en
lobetid pé fem &r, afskrives dens tidsmassige vaerdi over de forste tre dr, eller

b)  hvis cappen er en option med udskudt start (»forward start option«), som sikrer mod rentestigninger
i ar to og tre for en variabelt forrentet obligation med en lgbetid pd fem dar, afskrives dens
tidsmaessige veerdi 1 dr to og tre.

B6.5.31 Den regnskabsmaessige behandling af den tidsmassige veerdi af optioner i overensstemmelse med
afsnit 6.5.15 finder ogsd anvendelse pd en kombination af en kebt og en solgt option (hvor en er en put-
option og en er en call-option), som pé den dato, hvor den klassificeres som et sikringsinstrument, har en
tidsmeessig verdi pd nul (»zero-cost collarq. I den situation skal en virksomhed indregne eventuelle
@ndringer i den tidsmeassige vardi i ovrig totalindkomst, selv om den akkumulerede @ndring i den
tidsmaessige veerdi i sikringsforholdets lgbetid er nul. Derfor gelder, at hvis optionens tidsmeassige verdi er
relateret til:

a)  en transaktionsrelateret sikret post, vil den tidsmeassige vaerdi ved udlebet af sikringsforholdet, der
regulerer den sikrede post, eller som omklassificeres til resultatet (jf. afsnit 6.5.15, litra b)) veere nul,

b)  en tidsperioderelateret sikret post, er afskrivningsbelobet vedrerende den tidsmeassige verdi nul.

B6.5.32 Den regnskabsmassige behandling af den tidsmeassige veerdi af optioner i overensstemmelse med
afsnit 6.5.15 finder kun anvendelse i det omfang, at den tidsmeassige verdi er relateret til den sikrede post
(tilpasset tidsmaessig verdi). Den tidsmeassige verdi af en option er relateret til den sikrede post, hvis
optionens centrale vilkdr (som f.eks. det nominelle belgb, lobetid og underliggende instrument) stemmer
overens med vilkdrene for den sikrede post. Hvis de centrale vilkdr for en option og den sikrede post ikke
stemmer fuldt overens, skal en virksomhed vurdere den tilpassede tidsmaessige vaerdi, dvs. hvor meget af
den tidsmaessige verdi, som indgdr i overkursen, (den faktiske tidsmaessige veerdi) der er relateret til den
sikrede post (og derfor ber behandles i overensstemmelse med afsnit 6.5.15). En virksomhed vurderer den
tilpassede tidsmeassige vaerdi pd grundlag af en vardiansattelse af den option, som har centrale vilkdr, der
stemmer fuldt overens med den sikrede post.
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B6.5.33

B6.5.34

Hvis den faktiske tidsmaessige veerdi og den tilpassede tidsmassige veerdi er forskellige, skal en virksomhed
vurdere det belgb, der er akkumuleret i et separat egenkapitalelement i overensstemmelse med
afsnit 6.5.15, pa felgende méde:

a)  hvis den faktiske tidsmaessige vardi ved indgdelsen af sikringsforholdet er hgjere end den tilpassede
tidsmessige veerdi, skal virksomheden:

i)  bestemme det belgb, der er akkumuleret i et separat egenkapitalelement pd grundlag af den
tilpassede tidsmaessige veerdi, og

ii)  indregne forskellene i eendringerne i dagsveerdien mellem de to tidsmassige vaerdier i resultatet

b)  hvis den faktiske tidsmessige vardi ved indgéelsen af sikringsforholdet er lavere end den tilpassede
tidsmaessige veerdi, bestemme det belgb, der er akkumuleret i et separat egenkapitalelement, med
henvisning til det laveste belgb af folgende:

i) den akkumulerede sndring i dagsveerdien af den faktiske tidsmessige veerdi, og

ii)  den akkumulerede andring i dagsvardien af den tilpassede tidsmeassige veerdi.

En eventuel resterende del af @ndringen i dagsverdien af den faktiske tidsmessige vaerdi skal indregnes
i resultatet.

Regnskabsmessig behandling af terminsdelen af terminskontrakter og finansielle instrumenters
valutaspend

En terminskontrakt kan betragtes som varende relateret til en tidsperiode, fordi terminsdelen udger et
vederlag over en periode (det forleb, den bestemmes for). Det relevante for vurderingen af, hvorvidt et
sikringsinstrument sikrer en transaktion eller en tidsperioderelateret sikret post, er imidlertid karakteristi-
kaene ved den sikrede post, herunder hvordan og hvornir den pavirker resultatet. En virksomhed skal
derfor vurdere, hvilken type den sikrede post er (jf. afsnit 6.5.16 og 6.5.15, litra a)), pd grundlag af arten af
den sikrede post (uanset om sikringsforholdet er en sikring af pengestromme eller en sikring af dagsveerdi):

a)  En terminskontrakts terminsdel er knyttet til en transaktionsrelateret sikret post, hvis den sikrede post
er en transaktion, hvor terminsdelen barer praeeg af omkostninger ved transaktionen. Et eksempel er,
hvis terminsdelen er relateret til en sikret post, der resulterer i indregning af en post, hvis forste
maling omfatter transaktionsomkostninger (f.eks. hvor en virksomhed sikrer et varekeb, der er
angivet i en fremmed valuta, enten en forventet transaktion eller en fast aftale, mod valutarisikoen og
medregner transaktionsomkostningerne i den ferste maling af varebeholdningerne). Fordi
terminsdelen medregnes i den forste méling af den sikrede post, pavirker terminsdelen resultatet
samtidig som den sikrede post. Tilsvarende gaelder det, at en virksomhed, som sikrer et salg af en
ravare, der er angivet i en fremmed valuta, mod valutarisiko, enten en forventet transaktion eller en
fast aftale, vil medregne terminsdelen i omkostningerne ved salget (hvilket betyder, at terminsdelen vil
blive indregnet i resultatet i samme periode som indtagterne fra det sikrede salg).

b)  Terminsdelen af en terminskontrakt er relateret til en tidsperioderelateret sikret post, hvis den sikrede
post er af en sddan art, at terminsdelen barer prag af omkostninger ved at opné beskyttelse mod en
risiko i en vis periode (men den sikrede post ikke resulterer i en transaktion, der involverer transakti-
onsomkostninger i overensstemmelse med litra a)). Hvis en ravarebeholdning eksempelvis sikres mod
@ndringer i dagsvardien i seks méneder ved hjelp af en ravareterminskontrakt med en tilsvarende
lgbetid, vil terminsdelen af terminskontrakten blive overfert til resultatet (dvs. afskrevet pd et
systematisk og rationelt grundlag) over perioden pa seks méneder. Et andet eksempel er en sikring af
en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, som sikres i 18 maneder ved hjlp af en valutater-
minskontrakt, hvorved terminsdelen af terminskontrakten vil blive fordelt over de 18 méneder.
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B6.5.35 Den sikrede posts karakteristika, herunder hvordan og hvorndr den pévirker resultatet, pavirker ogsd den
periode, som terminsdelen af en terminskontrakt, der sikrer en tidsperioderelateret sikret post, afskrives
over, hvilket er den periode, som terminsdelen er relateret til. Hvis en terminskontrakt eksempelvis sikrer
eksponering mod udsving i 3-mdneders renten i en periode pd tre méneder, som starter om seks maneder,
afskrives terminsdelen fra den syvende til den niende méaned.

B6.5.36 Den regnskabsmessige behandling af terminsdelen af en terminskontrakt i overensstemmelse med
afsnit 6.5.16 finder ogsd anvendelse, hvis terminsdelen er nul p& den dato, hvor terminskontrakten
klassificeres som et sikringsinstrument. I den situation skal en virksomhed indregne eventuelle @ndringer
i dagsverdien, der kan henfores til terminsdelen, i evrig totalindkomst, selv om den akkumulerede andring
i dagsveerdien, der kan henferes til terminsdelen, i sikringsforholdets lgbetid er nul. Derfor galder det, at,
hvis terminsdelen af en terminskontrakt er relateret til:

a)  en transaktionsrelateret sikret post, vil det belgb, der med hensyn til terminsdelen ved udlebet af
sikringsforholdet, der regulerer den sikrede post, eller som omklassificeres til resultatet (jf. afsnit
6.5.15b) og 6.5.16) veere nul,

b)  en tidsperioderelateret sikret post, er afskrivningsbelgbet vedrerende terminsdelen nul.

B6.5.37 Den regnskabsmassige behandling af terminsdelen af terminskontakter i overensstemmelse med
afsnit 6.5.16 finder kun anvendelse i det omfang, at terminsdelen er relateret til den sikrede post (tilpasset
terminsdel). Terminsdelen af en terminskontrakt er relateret til den sikrede post, hvis terminskontraktens
centrale vilkdr (som f.eks. det nominelle belgb, lobetid og underliggende instrument) stemmer overens med
den sikrede post. Hvis de centrale vilkdr for terminskontrakten og den sikrede post ikke stemmer fuldt
overens, skal en virksomhed vurdere den tilpassede terminsdel, dvs. hvor meget af terminsdelen, som
indgdr i terminskontrakten (den faktiske terminsdel), der er relateret til den sikrede post (og derfor ber
behandles i overensstemmelse med afsnit 6.5.16). En virksomhed vurderer den tilpassede terminsdel pé
grundlag af en veerdiansettelse af terminskontrakten, som har centrale vilkdr, der stemmer fuldt overens
med den sikrede post.

B6.5.38 Hvis den faktiske terminsdel og den tilpassede terminsdel er forskellige, skal en virksomhed vurdere det
belgb, der er akkumuleret i et separat egenkapitalelement i overensstemmelse med afsnit 6.5.16, pa
folgende made:

a)  hvis det absolutte belgb for den faktiske terminsdel ved indgdelsen af sikringsforholdet er hejere end
den tilpassede terminsdel, skal virksomheden:

i)  bestemme det belgb, der er akkumuleret i et separat egenkapitalelement pa grundlag af den
tilpassede terminsdel, og

ii)  indregne forskellene i @ndringerne i dagsvaerdien mellem de to terminsdele i resultatet

b)  hvis det absolutte belgb for den faktiske terminsdel ved indgéelsen af sikringsforholdet er lavere end
den tilpassede terminsdel, skal virksomheden bestemme det belgb, der er akkumuleret i et separat
egenkapitalelement, med henvisning til det laveste belgb af folgende:

i) den akkumulerede aendring i dagsvaerdien af det absolutte beleb for den faktiske terminsdel og
ii)  den akkumulerede @ndring i dagsvardien af det absolutte beleb for den tilpassede terminsdel.

En eventuel resterende del af @endringen i dagsveerdien af den faktiske terminsdel skal indregnes i resultatet.

B6.5.39 Hvis en virksomhed udskiller valutaspaendet fra et finansielt instrument og udelukker det fra klassifi-
kationen af det finansielle instrument som sikringsinstrumentet (jf. afsnit 6.2.4, litra b)), finder anvendelses-
vejledningen i afsnit B6.5.34-B6.5.38 anvendelse pé valutaspandet pd samme mdde, som den anvendes pa
terminsdelen af en terminskontrakt.
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Sikring af en gruppe af poster (afsnit 6.6)

Sikring af en nettoposition

Opfyldelse af kriterierne for regnskabsmeessig sikring og klassifikation af en nettoposition

B6.6.1 En nettoposition opfylder kun kriterierne for regnskabsmessig sikring, hvis en virksomhed sikrer pé
nettobasis i sin risikostyring. Hvorvidt en virksomhed sikrer pa denne made er en kendsgerning (og ikke
blot en pastand eller et spergsmdl om dokumentation). Derfor kan en virksomhed ikke anvende
regnskabsmassig sikring pd en nettoposition udelukkende for at opnd en bestemt regnskabsmassig
virkning, hvis det ikke er foreneligt med dens risikostyring. Sikring af en nettoposition skal indgd som en
del af en vedtaget risikostyringsstrategi. Dette vil normalt blive godkendt af neglepersoner i virksomhedens
ledelse som defineret i IAS 24.

B6.6.2 Virksomhed A, hvis funktionelle valuta er den lokale valuta, har feks. en fast aftale om at betale
150 000 FC i reklameudgifter om ni méneder samt en fast aftale om at salge feerdigvarer for 150 000 FC
om 15 mdneder. Virksomhed A indgdr et afledt valutainstrument, der afregnes om ni maneder, i henhold
til hvilket den vil modtage 100 FC og betale 70 CU. Virksomhed A har ingen andre eksponeringer for FC.
Virksomhed A styrer ikke sin valutarisiko pd nettobasis. Derfor kan virksomhed A ikke anvende
regnskabsmeessig sikring pd et sikringsforhold mellem det afledte valutainstrument og en nettoposition pé
100 FC (bestdende af 150 000 FC fra den faste kobsaftale, dvs. reklametjenester, og 149 000 FC (af de
150 000 FC) fra den faste salgsaftale) i en periode pa ni maneder.

B6.6.3 Hvis virksomhed A i stedet forvaltede sin valutarisiko pa nettobasis og ikke indgik det afledte valutain-
strument (fordi den eger sin valutarisikoeksponering i stedet for at reducere den), ville virksomheden
naturligt vere i en sikret position i ni méineder. Denne sikrede position ville ikke afspejles i arsregnskabet,
fordi transaktionerne indregnes i forskellige fremtidige regnskabsperioder. Den udlignede position ville kun
opfylde kriterierne for regnskabsmaessig sikring, hvis betingelserne i afsnit 6.6.6 er opfyldt.

B6.6.4 Nér en gruppe poster, der udger en nettoposition, klassificeres som en sikret post, skal en virksomhed
klassificere hele gruppen af poster, der omfatter de poster, der kan udgere nettopositionen. En virksomhed
mé ikke Kklassificere et uspecifikt, abstrakt beleb for en nettoposition. En virksomhed har f.eks. en gruppe
faste salgsaftaler om ni maneder for 100 FC og en gruppe faste kebsaftaler om 18 madneder for 120 FC.
Virksomheden ma ikke klassificere et abstrakt belob for en nettoposition op til 20 FC. Den skal i stedet
klassificere et bruttobeleb for keb og et bruttobelgb for salg, der tilsammen giver anledning til den sikrede
nettoposition. En virksomhed skal klassificere bruttopositioner, der giver anledning til nettopositionen, s&
virksomheden kan opfylde kravene til regnskabsmaessig behandling af sikringsforhold, der opfylder

kriterierne.

Anvendelse af kravene til sikringseffektivitet pd sikring af en nettoposition

B6.6.5 Nér en virksomhed vurderer, hvorvidt kravene til sikringseffektivitet i afsnit 6.4.1, litra c), er opfyldt, nir
den sikrer en nettoposition, skal den tage hensyn til @ndringerne i vaerdien af posterne i nettopositionen,
der har den samme virkning som sikringsinstrumentet i forbindelse med @ndringen i dagsveerdien for
sikringsinstrumentet. En virksomhed har f.eks. en gruppe faste salgsaftaler om ni maneder for 100 FC og
en gruppe faste kobsaftaler om 18 méneder for 120 FC. Den sikrer valutarisikoen pa nettopositionen pa
20 FC med en valutaterminskontrakt pd 20 FC. Ndr virksomheden vurderer, hvorvidt kravene til sikringsef-
fektivitet i afsnit 6.4.1, litra c), er opfyldt, skal den tage hensyn til forholdet mellem:

a)  endringen i dagsverdien for valutaterminskontrakten sammen med @ndringer i verdien af de faste
salgsaftaler relateret til valutarisikoen og

b)  a@ndringerne i veerdien af de faste kabsaftaler relateret til valutarisikoen.

B6.6.6 Tilsvarende gelder det, at, hvis virksomheden i eksemplet i afsnit B6.6.5 havde en udlignet position, ville
den tage hensyn til forholdet mellem @ndringerne i verdien af de faste salgsaftaler relateret til
valutarisikoen og andringerne i veerdien af de faste kebsaftaler relateret til valutarisikoen, nar den vurderer,
hvorvidt kravene til sikringseffektivitet i afsnit 6.4.1, litra c), er opfyldt.
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Sikring af pengestramme, der udger en nettoposition

B6.6.7 Nér en virksomhed sikrer en gruppe poster med udlignende risikopositioner (dvs. en nettoposition),
athaenger det af sikringstypen, om kriterierne for regnskabsmaessig sikring er opfyldt. Hvis sikringen er en
sikring af dagsveerdien, kan nettopositionen opfylde kriterierne for sikrede poster. Hvis sikringen imidlertid
er en sikring af pengestremme, kan nettopositionen kun opfylde kriterierne for sikrede poster, hvis der er
tale om en sikring af valutakursrisiko, og klassifikationen af nettopositionen angiver, i hvilken
regnskabsperiode de forventede transaktioner forventes at ville pavirke resultatet, samt deres art og
mangde.

B6.6.8 En virksomhed har f.eks. en nettoposition, der bestér af et nederste lag af salg pd 100 FC og et nederste lag
af keb pd 150 FC. Bide salg og keb er angivet i samme valuta. For at sikre at klassifikationen af den
sikrede nettoposition er tilstreekkeligt udspecificeret, angiver virksomheden i den originale dokumentation
for sikringsforholdet, at salg kan vere af produkt A eller produkt B, mens keb kan vere af maskintype A,
maskintype B og rdmateriale A. Virksomheden angiver ogsd transaktionernes mangde efter art.
Virksomheden dokumenterer, at det nederste lag af salg (100 FC) bestdr af det forventede salg af de forste
70 FC af produkt A og de forste 30 FC af produkt B. Hvis dette salg forventes at pavirke resultatet
i forskellige regnskabsperioder, vil virksomheden medtage det i dokumentationen: Eksempelvis de forste
70 FC fra salget af produkt A, der forventes at pavirke resultatet i den forste regnskabsperiode, og de forste
30 FC fra salget af produkt B, der forventes at pavirke resultatet i den anden regnskabsperiode.
Virksomheden dokumenterer ogséd, at det nederste lag af kebene (150 FC) omfatter kab af de forste 60 FC
af maskintype A, de forste 40 FC af maskintype B og de forste 50 FC af rdmateriale A. Hvis disse kab
forventes at pavirke resultatet i forskellige regnskabsperioder, vil virksomheden i dokumentationen have en
opdeling af de kebte mangder efter de regnskabsperioder, hvor de forventes at pdvirke resultatet (ligesom
den dokumenterer salget). Den forventede transaktion ville f.eks. blive angivet sdledes;

a) de forste 60 FC af kegbet af maskintype A, der forventes at péavirke resultatet fra den tredje
regnskabsperiode i de naeste 10 regnskabsperioder,

b) de forste 40 FC af kebet af maskintype B, der forventes at pévirke resultatet fra den fjerde
regnskabsperiode i de naeste 20 regnskabsperioder,

c) de forste 50 FC af kebet af rdmateriale A, der forventes at blive modtaget i den tredje
regnskabsperiode og solgt, dvs. pavirke resultatet, i den og den nzaste regnskabsperiode.

De oplysninger, der skulle angives om arten af de forventede transaktionsmengder, ville omfatte aspekter
som afskrivningsmenster for materielle anlegsaktiver af samme type, hvis arten af disse betyder, at
afskrivningsmenstret kan variere athengigt af, hvordan virksomheden bruger dem. Hvis virksomheden f.
eks. bruger dele af maskintype A i to forskellige produktionsprocesser, der omfatter afskrivning efter den
lineeere metode over 10 regnskabsperioder og efter produktionsintensitetsmetoden, vil den
i dokumentationen vedrerende det forventede keb af maskintype A opdele mangderne efter
afskrivningsmenster.

B6.6.9 For en sikring af pengestremme for en nettoposition skal de belgb, der er bestemt i overensstemmelse med
afsnit 6.5.11, indregne @ndringerne i verdien af posterne i nettopositionen, der har den samme virkning
som sikringsinstrumentet i forbindelse med andringen i dagsverdien for sikringsinstrumentet.
Andringerne i vardien af posterne i nettopositionen, der har den samme virkning som sikringsin-
strumentet, indregnes imidlertid ferst, ndr de transaktioner, de vedrerer, indregnes, f.eks. ndr et forventet
salg indregnes som en indtagt. En virksomhed har f.eks. en gruppe hejst sandsynlige forventede salg om ni
méneder for 100 FC og en gruppe hgjst sandsynlige forventede keb om 18 méneder for 120 FC. Den
sikrer valutarisikoen péd nettopositionen pd 20 FC med en valutaterminskontrakt pd 20 FC. Nér
virksomheden bestemmer de beleb, der indregnes i reserven vedrerende sikring af pengestremme
i overensstemmelse med afsnit 6.5.11, litr a)-6.5.11, litra b), sammenligner den:

a)  eandringen i dagsveerdien for valutaterminskontrakten sammen med @ndringer i vaerdien af de hejst
sandsynlige forventede salg relateret til valutarisikoen og
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b)  @ndringerne i vaerdien af de hejst sandsynlige forventede keb relateret til valutarisikoen.

Virksomheden indregner imidlertid kun belgb, der er relateret til valutaterminskontrakten, indtil de hejst
sandsynlige forventede salgstransaktioner indregnes i arsregnskabet, pa hvilket tidspunkt gevinster eller tab
pd disse forventede transaktioner indregnes (dvs. @ndringen i verdien, der kan henferes til @ndringen
i valutakursen mellem klassifikationen af sikringsforholdet og indregningen af indtaegter).

B6.6.10 Tilsvarende geelder det, at hvis virksomheden i eksemplet havde en udlignet position, ville den
sammenligne @ndringerne i vardien af de hgjst sandsynlige forventede salg relateret til valutarisikoen og
andringerne i verdien af de hejst sandsynlige forventede kob relateret til valutakursrisikoen. Disse belab
indregnes imidlertid forst, nar de relaterede forventede transaktioner indregnes i arsregnskabet.

Lag af grupper af poster klassificeret som den sikrede post

B6.6.11 Af de samme drsager, som er beskrevet i afsnit B6.3.19, kraver klassifikation af lag i grupper af
eksisterende poster specifik identifikation af det nominelle belgb for den gruppe af poster, som det sikrede
lag defineres fra.

B6.6.12 Et sikringsforhold kan omfatte lag fra flere forskellige grupper af poster. I en sikring af en nettoposition af
en gruppe aktiver og en gruppe forpligtelser kan sikringsforholdet f.eks. omfatte en kombination af et lag
i gruppen af aktiver og et lag i gruppen af forpligtelser.

Preesentation af gevinster og tab pd sikringsinstrumenter

B6.6.13 Hvis poster sikres sammen som en gruppe i en sikring af pengestremme, kan de pavirke forskellige poster
i resultatopgerelsen og evrig totalindkomst. Prasentationen af sikringsgevinster og -tab i opgerelsen
afhanger af gruppen af poster.

B6.6.14 Hvis gruppen af poster ikke har nogen udlignende risikopositioner (f.eks. en gruppe valutaomkostninger,
der pavirker forskellige poster i resultatopgerelsen og evrig totalindkomst, som sikres mod valutakurs-
risikoen), vil de omklassificerede gevinster og tab pd sikringsinstrumentet blive fordelt mellem de poster,
der pévirkes af de sikrede poster. Denne fordeling foretages pé et systematisk og rationelt grundlag og mé
ikke omfatte opregning af nettogevinster eller -tab pé et enkelt sikringsinstrument.

B6.6.15 Hvis gruppen af poster har udlignende risikopositioner (f.cks. en gruppe af salg og udgifter angivet i en
fremmed valuta, der sikres sammen mod valutarisikoen), skal en virksomhed preasentere sikringsgevinster
eller -tab i en separat post i resultatopgerelsen eller evrig totalindkomst. Som eksempel kan navnes sikring
af valutarisikoen for en nettoposition af salg i fremmed valuta pd 100 FC og udgifter i fremmed valuta pa
80 FC ved hjalp af en valutaterminskontrakt pd 20 FC. Gevinsten eller tabet pa valutaterminskontrakten,
som omklassificeres fra reserven vedrerende sikring af pengestremme til resultatet (ndr nettopositionen
pavirker resultatet), skal prasenteres i en anden post end de sikrede salg og udgifter. Hvis salget imidlertid
ligger i en tidligere periode end udgifterne, mles salgsomsatningen stadig til spotkursen i overensstemmelse
med TAS 21. De dermed forbundne sikringsgevinster eller -tab preesenteres i en separat post, si resultatet
afspejler virkningen af sikringen af nettopositionen med en tilsvarende regulering af reserven vedrerende
sikring af pengestremme. Nér de sikrede udgifter pavirker resultatet i en senere periode, bliver de sikrings-
gevinster eller -tab, som tidligere blev indregnet i reserven vedrerende sikring af pengestremme
i forbindelse med salget, omklassificeret til resultatet og prasenteret som en anden post end den, der
indeholder de sikrede udgifter, som males til spotkursen i overensstemmelse med IAS 21.

B6.6.16 For nogle typer sikringer af dagsvaerdien er det primare formal med sikringen ikke at udligne @ndringen
i dagsveerdien af den sikrede post, men at omdanne den sikrede posts pengestremme. En virksomhed sikrer
f.eks. dagsverdien mod renterisikoen for et fastforrentet geldsinstrument ved hjelp af en renteswap.
Virksomhedens sikringsformal er at omdanne de fastforrentede pengestromme til variabelt forrentede
pengestromme. Dette formdl afspejles i den regnskabsmaessige behandling af sikringsforholdet, hvor
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virksomheden akkumulerer nettorentetilskrivningen pa renteswappen i resultatet. I forbindelse med sikring
af en nettoposition (f.eks. en nettoposition af et fastforrentet aktiv og en fastforrentet forpligtelse) skal
denne nettorentetilskrivning prasenteres i en separat post i resultatopgerelsen og evrig totalindkomst.
Dette sker for at undgd opregning af ét instruments nettogevinster og -tab til udlignende bruttobelob og
indregning af disse i forskellige poster (det forhindrer f.eks. opregning af en nettorenteindtaegt pd én
renteswap til bruttorenteindtagter og bruttorenteudgifter).

IKRAFTTRADELSESDATO OG OVERGANG (KAPITEL 7)

Overgang (afsnit 7.2)
Finansielle aktiver, som besiddes med handelshensigt

B7.2.1 P4 datoen for den forste anvendelse af denne standard skal en virksomhed vurdere, hvorvidt formdalet med
virksomhedens forretningsmodel til styring af sine finansielle aktiver opfylder betingelsen i afsnit 4.1.2,
litra a) eller betingelsen i afsnit 4.1.2A, litra a), eller om et finansielt aktiv opfylder kriterierne for
beslutningen i afsnit 5.7.5. I den forbindelse skal en virksomhed vurdere, hvorvidt de finansielle aktiver
opfylder definitionen af »som besiddes med handelshensigt«, som om virksomheden havde kabt aktiverne
pa datoen for den forste anvendelse.

Veerdiforringelse

B7.2.2 Ved overgangen ber en virksomhed forsege at tilnaerme kreditrisikoen ved forste indregning ved at vurdere
alle rimelige og dokumenterede oplysninger, som virksomheden kan fa adgang til uden urimelig udgift eller
indsats. En virksomhed behover ikke at foretage en grundig segning efter oplysninger til vurdering pé
overgangstidspunktet af, hvorvidt kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning. Hvis en
virksomhed ikke kan foretage denne vurdering uden urimelig udgift eller indsats, finder afsnit 7.2.20
anvendelse.

B7.2.3 For at vurdere hensettelsen til tab pa finansielle instrumenter, der oprindeligt blev indregnet (eller
laneaftaler eller finansielle garantikontrakter, som virksomheden blev part i) for datoen for den forste
anvendelse, bide ved overgangen og indtil opher af indregning af disse poster, skal en virksomhed tage
stilling til oplysninger, der er relevante for at bestemme eller tilnaerme kreditrisikoen ved forste indregning.
For at bestemme eller tilnzerme den indledende kreditrisiko kan en virksomhed tage stilling til interne og
eksterne oplysninger, herunder portefeljeoplysninger, i overensstemmelse med afsnit B5.5.1-B5.5.6.

B7.2.4 En virksomhed med kun fi historiske oplysninger kan bruge oplysninger fra interne rapporter og
statistikker (som muligvis blev udarbejdet, da virksomheden skulle beslutte, om den skulle lancere et nyt
produkt), oplysninger om lignende produkter eller erfaringer fra lignende virksomheder med
sammenlignelige finansielle instrumenter, hvis det er relevant.

DEFINITIONER (APPENDIKS A)

Afledte finansielle instrumenter

BA.1 Typiske afledte finansielle instrumenter er futures, termins- og swap-kontrakter samt optioner. Et afledt
finansielt instrument har normalt en beregningsmaessig hovedstol, som er et kontraktfastsat valutabelab, et
antal aktier, et antal enheder af vagt og volumen eller andre enheder. Det galder imidlertid for et afledt
finansielt instrument, at indehaver eller salger ikke skal betale eller modtage den beregningsmassige
hovedstol ved kontraktens indgdelse. Alternativt kan vilkdrene for et afledt finansielt instrument indebaere
betaling af et fast beleb eller et belgb, som kan @ndre sig (men ikke proportionelt med en @ndring i det
underliggende aktiv) som felge af visse fremtidige begivenheder, som ikke knytter sig til den
beregningsmassige hovedstol. Eksempelvis kan en kontrakt kraeve en fast betaling pd 1 000 CU, hvis 6-
méneders LIBOR stiger med 100 basispoint. En sidan kontrakt er et afledt finansielt instrument, selv om
der ikke er angivet en beregningsmaessig hovedstol.

BA.2 Definitionen pa et afledt finansielt instrument i denne standard omfatter kontrakter, som bruttoafregnes
ved overdragelse af det underliggende aktiv (eksempelvis en terminskontrakt vedrerende kb af et
fastforrentet gaeldsinstrument). En virksomhed kan have en kontrakt vedrerende keb eller salg af et ikke-
finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved
udveksling af finansielle instrumenter (eksempelvis en kontrakt vedrerende keb eller salg af en révare til en
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fast pris pé et fremtidigt tidspunkt). En sddan kontrakt ligger inden for denne standards anvendelsesomréde,
medmindre den blev indgdet og fortsat besiddes med henblik pd overdragelse af et ikke-finansielt aktiv
i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for keb, salg eller forbrug. Denne standard
finder imidlertid anvendelse pd sidanne kontrakter for en virksomheds forventede behov for keb, salg eller
forbrug, hvis virksomheden foretager en klassifikation i overensstemmelse med afsnit 2.5 (jf. afsnit 2.4-2.7).

BA.3 Et af de afgorende kendetegn for et afledt finansielt instrument er, at det indebarer en indledende
nettoinvestering, som er mindre, end hvad der kraves for andre typer kontrakter, der kunne forventes at
blive pavirket pd en tilsvarende mdde af @ndrede markedsvilkir. En option opfylder denne definition,
eftersom preemien er mindre end den investering, det ville kreeve at anskaffe det underliggende finansielle
instrument, optionen er knyttet til. En valutaswap, som kraver, at der sker en indledende omveksling af
forskellige valutaer med samme dagsvaerdi, opfylder definitionen, idet den har en indledende
nettoinvestering pa nul.

BA.4 Ved et almindeligt keb eller salg indgds der en fastprisaftale mellem handelsdatoen og afregningsdatoen,
som opfylder definitionen pd et afledt finansielt instrument. P4 grund af aftalens korte varighed indregnes
den dog ikke som et afledt finansielt instrument. I stedet indeholder denne standard bestemmelser om
seerlig regnskabsmaessig behandling af sidanne »almindelige handler« (jf. afsnit 3.1.2 og B3.1.3-B3.1.6).

BA.5 Definitionen pa et afledt finansielt instrument henviser til ikke-gkonomiske variabler, der ikke er specifikke
for en kontrahent. Sddanne variabler omfatter et indeks over jordskelvstab i en bestemt region og et indeks
over temperaturer i en bestemt by. Ikke-okonomiske variabler, som er specifikke for en kontrahent,
omfatter det forhold, om der opstér eller ikke opstdr en brand, som beskadiger eller edelegger et aktiv,
som tilhgrer en af kontrahenterne. En @ndring i et ikke-finansielt aktivs dagsvaerdi er specifik for
indehaveren, hvis dagsvardien ikke kun afspejler andringer i markedsprisen for sidanne aktiver (en
gkonomisk variabel), men ogsé tilstanden af det bestemte ikke-finansielle aktiv, som besiddes (en ikke-
okonomisk variabel). Hvis en garanti for en bestemt bils restveerdi eksempelvis udsatter garanten for
risikoen for eendringer i bilens fysiske tilstand, er @ndringen i denne restveerdi eksempelvis specifik for
bilens ejer.

Finansielle aktiver og forpligtelser, som besiddes med handelshensigt

BA.6 Handel afspejler normalt aktive og hyppige keb og salg, og finansielle instrumenter, som besiddes med
handelshensigt, anvendes normalt med det formdl at skabe en gevinst pd basis af kortsigtede udsving
i kurser eller handelsmarginaler.

BA.7 Finansielle aktiver, som besiddes med handelshensigt, omfatter:
a)  afledte finansielle forpligtelser, som ikke regnskabsmaessigt behandles som sikringsinstrumenter,

b)  forpligtelser til at overdrage finansielle aktiver, som er lant af en »short«salger (dvs. en virksomhed,
der szlger finansielle aktiver, den har ldnt og endnu ikke ejer),

¢) finansielle forpligtelser, som er pdtaget med henblik pd at tilbagekebe dem i neer fremtid (eksempelvis
et noteret galdsinstrument, som udsteder kan kebe tilbage i nar fremtid athengigt af aendringer
i dagsveardien), og

d) finansielle forpligtelser, som udger en del af en portefelje af identificerede finansielle instrumenter,
som forvaltes under ét, og som udviser et nyligt menster af kortsigtet gevinsthjemtagelse.

BA.8 Det, at en forpligtelse bruges til at finansiere handelsaktiviteter, medferer ikke i sig selv, at forpligtelsen
besiddes med handel for gje.

Appendiks C

Andringer til andre standarder

Medmindre andet er neevnt, skal en virksomhed anvende eendringerne i dette appendiks ved anvendelse af IFRS 9, der blev udstedt
i juli 2014. Disse cendringer indarbejder med tilfojelser de cendringer, der blev udstedt i appendiks C til IFRS 9 i 2009, 2010 og
2013. Andringerne i dette appendiks indarbejder ogsi de cendringer, der folger af de standarder, der blev udstedt for IFRS 9
(2014), selv om disse standarder ikke var tradt i kraft pa det tidspunkt, hvor IFRS 9 (2014) blev udstedt. AEndringerne i dette
appendiks indarbejder navnlig de endringer, der blev foretaget i IFRS 15 Indregning af omsztning fra kontrakter med kunder.
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IFRS 1 Forstegangsanvendelse af internationale regnskabsstandarder
C1 Afsnit 29 @ndres som felger, afsnit 39B, 39G og 39U ophaves, og afsnit 29A og 39Y tilfgjes:

29. Det er tilladt for virksomheden at klassificere tidligere indregnede finansielle aktiver som finansielle
aktiver malt til dagsverdi gennem resultatet i overensstemmelse med afsnit D19A. Virksomheden
skal oplyse om dagsverdien af finansielle aktiver, som er klassificeret siledes pa tidspunktet for
klassifikationen, samt den regnskabsmessige vaerdi i de tidligere drsregnskaber.

29A Det er tilladt for virksomheden at klassificere tidligere indregnede finansielle forpligtelser som
finansielle forpligtelser mélt til dagsveerdi gennem resultatet i overensstemmelse med afsnit D19.
Virksomheden skal oplyse om dagsveardien af finansielle forpligtelser, som er klassificeret siledes pa
tidspunktet for klassifikationen, samt den regnskabsmaessige veerdi i de tidligere arsregnskaber.

39B [Ophevet]
39G [Ophavet]
39U [Ophevet]

39Y IFRS 9 Finansielle instrumenter, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 29, B1-B6,
D1, D14, D15, D19 og D20, ophavelse af afsnit 39B, 39G og 39U samt tilfajelse af afsnit 29A,
B8-B8G, B9, D19A-D19C, D33, E1 og E2. En virksomhed skal anvende disse endringer ved
anvendelse af IFRS 9.

C2 I appendiks B andres afsnit B1-B6 som folger, og en overskrift og afsnit B8-B8G samt en overskrift og
afsnit B9 tilfgjes:

B1 Virksomheder skal anvende felgende undtagelser:

S

) opher af indregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser (afsnit B2 og B3)
b)  regnskabsmassig sikring (afsnit B4-B6)

c)  minoritetsinteresser (afsnit B7)

d)  Klassifikation og méling af finansielle aktiver (afsnit B8-B&8C)

e)  veardiforringelse af finansielle aktiver (afsnit BSD-B8G)

f)  indbyggede afledte instrumenter (afsnit B9) og

g)  offentlige lin (afsnit B10-B12).

Opher af indregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser

B2 Bortset fra det i afsnit B3 tilladte skal en virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, anvende
kravene om opher af indregning i IFRS 9 fremadrettet pa transaktioner, som finder sted den 1. januar
2004 eller derefter. Eksempelvis ma en virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, og som er
ophert med indregning af ikke-afledte finansielle aktiver eller ikke-afledte finansielle forpligtelser
i overensstemmelse med tidligere regnskabsprincipper som felge af en transaktion, som fandt sted for
tidspunktet for overgangen til IFRS, ikke indregne disse aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med
[FRS (medmindre de opfylder kriterierne for indregning som folge af en senere transaktion eller
begivenhed).

B3 Uanset indholdet i afsnit B2 kan de i IFRS 9 anferte krav om opher af indregning anvendes med
tilbagevirkende kraft fra et tidspunkt efter virksomhedens eget valg, forudsat at de oplysninger, som
kraeves for at anvende IFRS 9 pd finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke leengere
indregnes som folge af tidligere transaktioner, var indhentet pd tidspunktet for den forste
regnskabsmessige behandling af disse transaktioner.
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Regnskabsmeessig sikring
B4 I henhold til IFRS 9 skal en virksomhed pé tidspunktet for overgangen til IFRS:
a)  midle alle afledte finansielle instrumenter pd grundlag af dagsvaerdien og

b)  udligne alle udskudte tab og gevinster pa afledte finansielle instrumenter, der i overensstemmelse
med tidligere regnskabsprincipper blev indregnet som aktiver eller forpligtelser.

B5 En virksomhed skal ikke i sin IFRS-dbningsbalance afspejle sikringsforhold, som ikke opfylder kravene
til regnskabsmaessig sikring i henhold til IFRS 9 (f.eks. mange sikringsforhold, hvor sikringsin-
strumentet er en solgt ikke-indbygget option eller en solgt nettooption, eller hvor den sikrede post er
en nettoposition i en sikring af pengestromme for en anden risiko en valutarisiko). Sifremt en
virksomhed imidlertid har klassificeret en nettoposition som en sikret post i overensstemmelse med
tidligere regnskabsprincipper, kan den klassificere en sarskilt post i denne nettoposition eller en
nettoposition, hvis den opfylder kravene i afsnit 6.6.1 i I[FRS 9, som en sikret post i overensstemmelse
med IFRS, forudsat at virksomheden ikke gor dette senere end tidspunktet for overgangen til IFRS.

B6 Hvis virksomheden forud for tidspunktet for overgangen til IFRS havde klassificeret en transaktion som
en sikring, men sikringen ikke opfylder betingelserne for regnskabsmeessig sikring i IFRS 9, skal
virksomheden anvende afsnit 6.5.6 og 6.5.7 i IFRS 9 for at bringe den regnskabsmessige sikring til
opher. Transaktioner, som er indgdet for tidspunktet for overgangen til IFRS, ma ikke klassificeres som
sikringer med tilbagevirkende kraft.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

B8 En virksomhed skal vurdere, hvorvidt et finansielt aktiv opfylder betingelserne i afsnit 4.1.2 eller
betingelserne i afsnit 4.1.2A i IFRS 9 pa baggrund af de foreliggende forhold og omstendigheder pé
tidspunktet for overgangen til IFRS.

B8A Hvis det er praktisk umuligt at vurdere en @ndret tidsmeassig vardi af penge i henhold til
afsnit B4.1.9B-B4.1.9D i IFRS 9 pa grundlag af de forhold og omstendigheder, der er galdende pé
tidspunktet for overgangen til IFRS, skal virksomheden vurdere det finansielle aktivs kontraktlige
pengestrommes egenskaber pd grundlag af de forhold og omstendigheder, der var galdende pé
tidspunktet for overgangen til IFRS, uden at tage hensyn til kravene til @ndring af den tidsmessige
vardi af penge i afsnit B4.1.9B-B4.1.9D i IFRS 9. (I dette tilfelde skal en virksomhed ogsd anvende
afsnit 42R i IFRS 7, men henvisninger til »afsnit 7.2.4 i IFRS 9« skal leeses som dette afsnit, og
henvisninger til »forste indregning af det finansielle aktiv« skal lases som »pd tidspunktet for
overgangen til IFRS«.)

B8B Hvis det er praktisk umuligt at vurdere, hvorvidt dagsveerdien af fortidig indfrielse er ubetydelig
i henhold til afsnit B4.1.12¢) i IFRS 9 pé grundlag af de forhold og omstendigheder, der er galdende
pa tidspunktet for overgangen til IFRS, skal virksomheden vurdere det finansielle aktivs kontraktlige
pengestrommes egenskaber pd grundlag af de forhold og omstendigheder, der var geldende pd
tidspunktet for overgangen til IFRS, uden at tage hensyn til undtagelsen vedrgrende fortidig indfrielse
i afsnit B4.1.12 i IFRS 9. (I dette tilfelde skal en virksomhed ogsd anvende afsnit 42S i IFRS 7, men
henvisninger til »afsnit 7.2.5 i IFRS 9« skal leses som dette afsnit, og henvisninger til »forste
indregning af det finansielle aktiv« skal laeses som »pd tidspunktet for overgangen til [FRS«.)

B8C Hyvis det er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed at anvende den effektive
rentemetode i IFRS 9 med tilbagevirkende kraft, skal det finansielle aktivs eller den finansielle
forpligtelses dagsveerdi pd tidspunktet for overgangen til IFRS vare det finansielle aktivs nye
regnskabsmessige bruttoverdi eller den finansielle forpligtelses nye amortiserede kostpris pé
tidspunktet for overgangen til IFRS.

Nedskrivning af finansielle aktiver

B8D En virksomhed skal anvende kravene til vaerdiforringelse i afsnit 5.5 i IFRS 9 med tilbagevirkende
kraft i henhold til afsnit 7.2.15 og 7.2.18-7.2.20 i den standard.
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B8E Pi tidspunktet for overgangen til IFRS skal en virksomhed bruge de rimelige og dokumenterede
oplysninger, som den har adgang til uden urimelig udgift eller indsats, til at vurdere kreditrisikoen pa
den dato, hvor finansielle instrumenter oprindeligt blev indregnet (eller for lénetilsagn og finansielle
garantikontrakter pd den dato, hvor virksomheden blev part i det uigenkaldelige tilsagn i henhold til
afsnit 5.5.6 i [FRS 9), og sammenligne den med kreditrisikoen pd tidspunktet for overgangen til IFRS
(if. ogsd afsnit B7.2.2.-B7.2.3 i IFRS 9).

B8F Nar en virksomhed vurderer, hvorvidt der har vearet en veesentlig stigning i kreditrisikoen siden den
forste indregning, kan den anvende:

a)  kravene i afsnit 5.5.10 og B5.5.27-B5.5.29 i IFRS 9 og

b) den afkraftelige formodning i afsnit 5.5.11 i IFRS 9 for kontraktlige betalinger, der er
overskredet med mere end 30 dage, hvis en virksomhed vil anvende kravene til vardiforringelse
ved at identificere vaesentlige stigninger i kreditrisikoen siden den forste indregning for disse
finansielle instrumenter pd grundlag af oplysninger om forfaldne belgb.

B8G Huvis det pa tidspunktet for overgangen til IFRS ville kreeve urimelig udgift eller indsats at vurdere,
hvorvidt der har veeret en vaesentlig stigning i kreditrisikoen siden forste indregning af et finansielt
instrument, skal en virksomhed indregne en hensattelse til tab til et beleb, der svarer til de
forventede kredittab i lgbetiden, pd hver enkelt balancedag, indtil indregning af det finansielle
instrument opherer (medmindre det finansielle instrument er forbundet med en lav kreditrisiko pa
balancedagen, i hvilket tilfelde afsnit B8Ea) finder anvendelse).

Indbyggede afledte finansielle instrumenter

B9 En virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, skal vurdere, om et indbygget afledt finansielt
instrument skal udskilles fra hovedkontrakten og betragtes som et afledt finansielt instrument pé
grundlag af de betingelser, der var galdende pd den seneste af de to datoer, hvor den for forste gang
blev part i kontrakten, og hvor den i henhold til afsnit B4.3.11 i IFRS 9 skulle foretage en revurdering.

I appendiks D @ndres afsnit D1, D14, D15, D19 og D20 samt en overskrift over D19 som felger, og afsnit
D19A-D19C samt en overskrift og afsnit D33 efter afsnit D32 tilfgjes.

D1 En virksomhed kan vzalge at anvende en eller flere af folgende undtagelser:

j)  klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter (afsnit D19-D19C)

r)  falles ordninger (afsnit D31)

s)  strippingomkostninger i produktionsfasen i dbne miner (afsnit D32) og

t)  klassifikation af kontrakter vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv (afsnit D33).
En virksomhed mé ikke anvende disse undtagelser ved analogi i forhold til andre poster.

D14 Nér en virksomhed udarbejder et separat drsregnskab kraver IAS 27, at virksomheden
regnskabsmassigt behandler investeringer i dattervirksomheder, fzlles kontrollerede virksomheder og
associerede virksomheder enten:

a)  til kostpris eller

b) i overensstemmelse med IFRS 9.
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D15 Séfremt en virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, méler en sidan investering til kostpris
i overensstemmelse med IAS 27, skal den i den separate IFRS-abningsbalance male investeringen til et
af folgende belgb:

a)  kostprisen opgjort i overensstemmelse med IAS 27 eller
b)  fastsat kostpris. Den fastsatte kostpris af en sddan investering skal udgere dens:

i)  dagsverdi pa tidspunktet for virksomhedens overgang til IFRS i det separate drsregnskab
eller

ii)  regnskabsmaessige veerdi i overensstemmelse med de tidligere regnskabsprincipper pa det
tidspunkt.

En virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, kan valge enten alternativ i) eller ii) til at
méle sin investering i hver dattervirksomhed, joint venture og associerede virksomhed, som
virksomheden velger at male til fastsat kostpris.

Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter

D19 IFRS 9 tillader, at en finansiel forpligtelse (forudsat at den opfylder visse kriterier) klassificeres som
en finansiel forpligtelse til dagsvaerdi gennem resultatet. P4 trods af dette krav kan en virksomhed
pa tidspunktet for overgangen til IFRS klassificere en finansiel forpligtelse som til dagsvaerdi gennem
resultatet, forudsat at forpligtelsen opfylder kriterierne i afsnit 4.2.2 1 IFRS 9 pé det tidspunkt.

D19A En virksomhed kan klassificere et finansielt aktiv som maélt til dagsverdi gennem resultatet
i overensstemmelse med afsnit 4.1.5 i IFRS 9 pd baggrund af de foreliggende forhold og
omstaendigheder pa tidspunktet for overgangen til IFRS.

D19B En virksomhed kan klassificere en investering i et egenkapitalinstrument som til dagsvaerdi gennem
gvrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 5.7.5 i [FRS 9 pa baggrund af de foreliggende
forhold og omstendigheder pa tidspunktet for overgangen til IFRS.

D19C For en finansiel forpligtelse, der er klassificeret som en finansiel forpligtelse til dagsveerdi gennem
resultatet, skal en virksomhed vurdere, om den regnskabsmaessige behandling i afsnit 5.7.7 1 IFRS 9
ville skabe en regnskabsmaessig inkonsistens i resultatet, pd baggrund af de foreliggende forhold og
omstaendigheder pa tidspunktet for overgangen til IFRS

Maling af dagsveardien af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser ved forste indregning

D20 Uanset kravene i afsnit 7 og 9 kan virksomheden anvende kravene i afsnit B5.1.2A, litra b), i I[FRS 9
fremadrettet pa transaktioner, der indgds pd eller efter tidspunktet for overgangen til IFRS.

Klassifikation af kontrakter vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv

D33 IFRS 9 tillader, at nogle kontrakter vedrerende kab eller salg af et ikke-finansielt aktiv ved indgéelsen
kan klassificeres som malt til dagsvardi gennem resultatet (jf. afsnit 2.5 i IFRS 9). Uanset dette krav
kan en virksomhed pd tidspunktet for overgangen til IFRS klassificere en kontrakt, som allerede
eksisterer pd det tidspunkt, som madlt til dagsverdi gennem resultatet, forudsat at det opfylder
kravene i afsnit 2.5 i IFRS 9 pd det tidspunkt, og at virksomheden klassificerer alle lignende
kontrakter.

[ appendiks E tilfgjes en overskrift samt afsnit E1 og E2:

Undtagelse fra kravet om at tilpasse sammenligningstal for IFRS 9

E1 Hvis en virksomheds forste IFRS-regnskabsperiode begynder for den 1. januar 2019, og virksomheden
anvender den endelige version af IFRS 9 (udstedt i 2014), behever sammenligningstallene
i virksomhedens forste IFRS-drsregnskab ikke at overholde IFRS 7 Finansielle instrumenter: Oplysninger
eller den endelige version af IFRS 9 (udstedt i 2014), i det omfang at de oplysninger, der kraves
i IFRS 7, vedrerer poster, som ligger inden for anvendelsesomradet for IFRS 9. For sddanne
virksomheder betyder henvisninger til »tidspunktet for overgangen til IFRS« i forbindelse med IFRS 7 og
IFRS 9 (2014) kun begyndelsen af den forste IFRS-regnskabsperiode.
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En virksomhed, som valger at prasentere sammenligningstal, som ikke er i overensstemmelse med
[FRS 7 og den endelige version af IFRS 9 (udstedt i 2014) i det forste overgangsar, skal:

a)  anvende kravene i sine tidligere regnskabsprincipper i stedet for kravene i IFRS 9 pa sammenlig-
ningstal om poster, der ligger inden for anvendelsesomradet for IFRS 9,

b)  oplyse om dette sammen med grundlaget for udarbejdelsen af disse sammenligningstal,

¢)  behandle enhver regulering mellem balancen pd sammenligningsirets balancedag (dvs. den
balance, som indeholder sammenligningstal i henhold til de tidligere regnskabsprincipper) og
balancen ved begyndelsen af den forste IFRS-regnskabsperiode (dvs. den forste regnskabsperiode,
som indeholder oplysninger, der er i overensstemmelse med IAS 7 og den endelige version af
IFRS 9 (2014)), som hidrerende fra en @ndring i regnskabspraksis og give de i IAS 8, afsnit 28,
litra a)-f), nr. i), kreevede oplysninger. Afsnit 28, litra f), nr. i), finder kun anvendelse pa belgb,
som praesenteres i balancen pd sammenligningsdrets balancedag,

d) anvende bestemmelserne i afsnit 17, litra ¢), i IAS 1 om yderligere oplysninger, hvis opfyldelsen
af de specifikke IFRS-krav ikke er tilstraekkeligt til, at brugere af drsregnskabet kan fa kendskab til
bestemte transaktioners eller andre begivenheders og forholds virkning for virksomhedens
finansielle stilling og indtjening.

IFRS 2 Aktiebaseret vederlaeggelse

C5 Afsnit 6 andres som folger, og afsnit 63C tilfgjes.

6.

Denne standard finder ikke anvendelse pa aktiebaseret vederlaeggelse, hvor virksomheden modtager
eller anskaffer varer eller tjenesteydelser i henhold til en kontrakt, som er omfattet af afsnit 8-10
i IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation (ajourfert 2003) [fodnote udeladt] eller afsnit 2.4-2.7
i IFRS 9 Finansielle instrumenter.

63C IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medforte en endring af afsnit 6. En virksomhed skal anvende

denne @ndring ved anvendelse af IFRS 9.

IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger

C6 Afsnit 16, 42, 53, 56 og 58 andres som folger, afsnit 64A, 64D og 64H ophaves, og afsnit 64L tilfgjes.

16.

42.

[ visse situationer tillader [FRS-standarderne, at den regnskabsmassige behandling kan afhange af,
hvordan virksomheden klassificerer et bestemt aktiv eller en bestemt forpligtelse. Klassifikationen,
som den overtagende virksomhed skal foretage pa baggrund af de relevante forhold, der métte bestd
pa overtagelsestidspunktet, omfatter, men er ikke begraenset til:

a)  klassifikation af bestemte finansielle aktiver og forpligtelser som malt til dagsverdi gennem
resultatet eller til amortiseret kostpris, eller som et finansielt aktiv malt til dagsverdi gennem
ovrig totalindkomst i henhold til IFRS 9 Finansielle instrumenter

b)  klassifikation af et afledt finansielt instrument som et sikringsinstrument i overensstemmelse
med IFRS 9 og

¢)  vurdering af, om et indbygget afledt finansielt instrument skal udskilles fra en hovedkontrakt
i overensstemmelse med IFRS 9 (hvilket er et spergsmdl om »klassifikation« i henhold til brugen
af dette begreb i denne standard).

[ en virksomhedssammenslutning, der gennemferes i flere faser, skal den overtagende virksomhed
efterfolgende male sin tidligere egenkapitalinteresse i den overtagne virksomhed til dagsveerdien pé
overtagelsestidspunktet og indregne eventuelle gevinster eller tab derved i resultatet eller ovrig
totalindkomst, alt efter hvad der er hensigtsmeassigt. I tidligere regnskabsperioder kan den
overtagende virksomhed have indregnet @ndringer i verdien af sin egenkapitalinteresse i den
overtagne virksomhed i gvrig totalindkomst. Hvis dette er tilfeldet, skal det beleb, der blev indregnet
i gvrig totalindkomst, indregnes pd samme grundlag, som ville vaere kraevet, hvis den overtagende
virksomhed havde athandet sin tidligere egenkapitalinteresse direkte.
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53. Omkostninger i forbindelse med overtagelsen er omkostninger, som den overtagende virksomhed
atholder for at gennemfore en virksomhedssammenslutning. Disse omkostninger omfatter »findelen,
gebyrer for rddgivning, juridisk og regnskabsmessig bistand, vurdering samt andre gebyrer til
eksperter eller konsulenter, generelle administrationsomkostninger, herunder omkostninger til driften
af en corporate finance-afdeling, samt omkostninger til registrering og udstedelse af gaelds- og egenka-
pitalinstrumenter. Den overtagende virksomhed skal regnskabsmeassigt behandle omkostninger
i forbindelse med overtagelsen som udgifter i de regnskabsperioder, hvor omkostningerne atholdes,
og tjenesteydelserne modtages, med en enkelt undtagelse. Omkostningerne forbundet med udstedelse
af geelds- eller egenkapitalinstrumenter skal indregnes i overensstemmelse med IAS 32 og IFRS 9.

56. Efter forste indregning og indtil forpligtelsen er afregnet, annulleret eller udlebet, skal den
overtagende virksomhed male en eventualforpligtelse, der er indregnet i en virksomhedssammen-
slutning, til den hejeste veerdi af:

a)  det beleb, der ville have veeret indregnet i overensstemmelse med IAS 37, og

b)  det oprindeligt indregnede belob med fradrag af eventuelle akkumulerede indtagter, der er
indregnet i overensstemmelse med principperne i IFRS 15 Indregning af omsetning fra kontrakter
med kunder.

Dette krav finder ikke anvendelse pa kontrakter, der behandles regnskabsmaessigt i overensstemmelse
med IFRS 9.

58. Der kan opstd visse a@ndringer i dagsverdien af et betinget vederlag, som den overtagende
virksomhed indregner efter overtagelsestidspunktet, pd grund af yderligere oplysninger, som den
overtagende virksomhed opndede efter dette tidspunkt, om forhold og omstendigheder, der
eksisterede pd overtagelsestidspunktet. Malingsperiodereguleringer i overensstemmelse med
afsnit 45-49 udger sidanne andringer. Andringer, der skyldes begivenheder efter overtagelses-
tidspunktet, sdsom opfyldelse af et indtjeningsmaél, opndelse af en bestemt aktiekurs eller opnaelse af
en milepal i et forsknings- og udviklingsprojekt, udger imidlertid ikke madlingsperiodereguleringer.
Den overtagende virksomhed skal foretage regnskabsmessig behandling af dagsverdien af betinget
vederlag, der ikke udger malingsperiodereguleringer, som falger:

3)
Andet betinget vederlag, som:

i)  er omfattet af IFRS 9, skal males til dagsvaerdien pd hver balancedag, og endringer
i dagsverdi skal indregnes i resultatet i overensstemmelse med IFRS 9

ii)  ikke er omfattet af IFRS 9, skal mdles til dagsverdien pd hver balancedag, og @ndringer
i dagsveerdi skal indregnes i resultatet.

64A [Ophavet]
64D [Ophavet]
64H [Ophavet]

64L IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 16, 42, 53, 56, 58 og B41 samt
ophavelse af afsnit 64A, 64D og 64H. En virksomhed skal anvende disse andringer ved anvendelse
af IFRS 9.

I appendiks B @ndres afsnit B41 som folger:

B41 Den overtagende virksomhed skal pd overtagelsestidspunktet ikke indregne en separat vurderingshen-
sattelse for aktiver, der er overtaget ved en virksomhedssammenslutning, og som mdles til
dagsvaerdien pd overtagelsestidspunktet, fordi virkningerne af usikkerheden om deres fremtidige
pengestromme er medtaget i mdlingen af dagsverdien. Eksempelvis indregner den overtagende
virksomhed ikke en separat vurderingshenszttelse for de kontraktlige pengestremme, der vurderes at
vaere uerholdelige pd det tidspunkt, eller en hensattelse til tab for forventede kredittab, eftersom
denne standard kraver, at den overtagende virksomhed skal male overtagne tilgodehavender,
herunder ldn, til dagsvaerdien pd overtagelsestidspunktet i forbindelse med regnskabsmassig
behandling af en virksomhedssammenslutning.

IFRS 4 Forsikringskontrakter

c8

[Finder ikke anvendelse pé krav]
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c9 Afsnit 3, 4, 7, 8, 12, 34, 35 og 45 @ndres som folger, afsnit 41C, 41D og 41F ophaves, og afsnit 41H
tilfgjes:

3. Denne standard behandler ikke andre aspekter af forsikringsgiveres regnskaber, sisom
regnskabsmessig behandling af finansielle aktiver, som besiddes af forsikringsgivere, og finansielle
forpligtelser, som udstedes af forsikringsgivere (jf. IAS 32 Finansielle instrumenter:Preesentation, IFRS 7 og
IFRS 9 Finansielle instrumenter), bortset fra i overgangsbestemmelserne i afsnit 45.

4. Virksomheden skal ikke anvende denne standard pé:

a)

d) finansielle garantikontrakter, medmindre udsteder tidligere udtrykkeligt har erkleret, at den
betragter sddanne kontrakter som forsikringskontrakter, og har lagt en regnskabsmassig
behandling til grund, som svarer til den regnskabsmassige behandling af forsikringskontrakter.
I dette tilfelde kan udsteder valge at anvende enten IAS 32, IFRS 7 og IFRS 9 eller denne
standard pd sddanne finansielle garantikontrakter. Udsteder kan foretage dette valg for hver
enkelt kontrakt, men det foretagne valg for hver kontrakt er uigenkaldeligt.

e)

7. IFRS 9 kraver, at en virksomhed udskiller visse indbyggede finansielle afledte instrumenter fra
hovedkontrakten, maler dem til dagsverdi og medtager @ndringer i dagsverdien i resultatet. IFRS 9
finder anvendelse pa afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i en forsikringskontrakt,
medmindre det indbyggede afledte finansielle instrument selv er en forsikringskontrakt.

8. Som en undtagelse fra kravene i IFRS 9 behaver forsikringsgiver ikke udskille forsikringstagers option
pa at tilbagekebe en forsikringskontrakt til et fast beleb (eller til et belab baseret pa et fast belob og en
rentesats) og maéle denne til dagsveerdi, selvom udnyttelseskursen er forskellig fra hovedforsikringsfor-
pligtelsens regnskabsmassige vaerdi. Kravene i IFRS 9 finder dog anvendelse pd en put-option eller en
option pd kontant tilbagekeb, som er indbygget i en forsikringskontrakt, hvis tilbagekgbsvaerdien
varierer med @ndringen i en finansiel variabel (sisom aktie- eller rdvarepris eller -indeks) eller en ikke-
finansiel variabel, som ikke gwlder specifikt for en kontrahent. Desuden finder disse krav ogsd
anvendelse, hvis indehaverens evne til at udnytte en put-option eller option pa kontant tilbagekeb
udleses af en @ndring i en sddan variabel (eksempelvis en put-option, som kan udnyttes, hvis et
aktieindeks ndr et bestemt niveau).

12. For at udskille en kontrakt skal forsikringsgiver:
a)  anvende denne standard pa forsikringselementet
b)  anvende IFRS 9 pd opsparingselementet.

34. Visse forsikringskontrakter indeholder bade et element af skensmessig deltagelse og et garantielement.
Udsteder af en sddan kontrakt:

a)

d)  skal, hvis kontrakten indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som er omfattet af
IFRS 9, anvende IFRS 9 pé dette indbyggede afledte finansielle instrument

Skensmeessig deltagelse i finansielle instrumenter

35. Kravene i afsnit 34 finder ligeledes anvendelse pé finansielle instrumenter med skensmassig
deltagelse. Tilsvarende gaelder, at:

a)  hvis udsteder klassificerer hele den skensmassige deltagelse som en forpligtelse, skal udsteder
anvende den i afsnit 15-19 omtalte test af forpligtelsers tilstrackkelighed pé hele kontrakten
(dvs. bade pa garantielementet og den skensmaessige deltagelse). Udsteder behaver ikke opgere
det belgb, som ville fremkomme, hvis IFRS 9 blev anvendt pa garantielementet
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C10

Cl1

b)  hvis udsteder klassificerer en del af eller hele den skensmassige deltagelse som et separat
egenkapitalelement, mé den indregnede forpligtelse for hele kontrakten ikke vere mindre end
det belgb, der ville fremkomme, hvis IFRS 9 blev anvendt pd garantielementet. Dette belab skal
omfatte den indre veerdi af en option pé at tilbagekebe kontrakten, men behgver ikke omfatte
den tidsmessige veerdi, hvis afsnit 9 fritager denne option fra maling til dagsverdi. Udsteder
behover hverken give oplysning om det belgb, som ville fremkomme, hvis IFRS 9 blev anvendt
pd garantielementet, eller prasentere dette belgb separat. Udsteder behever heller ikke opgere
dette belgb, hvis den samlede indregnede forpligtelse klart er hgjere.

0
41C [Ophavet]

41D [Ophavet]
41F [Ophavet]

41H IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en andring af afsnit 3, 4, 7, 8, 12, 34, 35, 45,
appendiks A og afsnit B18-B20 samt ophavelse af afsnit 41C, 41D og 41F. En virksomhed skal
anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

45. Uanset afsnit 4.4.1 i IFRS 9 galder det, at hvis forsikringsgiver andrer sin regnskabspraksis for
forsikringsforpligtelser, tillades det, men kraves ikke, at forsikringsgiver omklassificerer visse eller alle
finansielle aktiver, sd de males til dagsverdi gennem resultatet. Denne omklassifikation er tilladt, hvis
forsikringsgiver andrer regnskabspraksis ved anvendelse af denne standard for forste gang, og hvis
den efterfolgende foretager en @ndring i regnskabspraksis, som er tilladt i henhold til afsnit 22.
Denne omklassifikation er en @ndring i regnskabspraksis og er omfattet af IAS 8.

[ appendiks A @ndres det definerede udtryk »opsparingselement« som felger:

opsparingselement Del af en kontrakt, som ikke skal behandles regnskabsmeessigt som et afledt finansielt
instrument i henhold til IFRS 9, og som ville veere omfattet af IFRS 9, hvis det var et
separat instrument.

I appendiks B @ndres afsnit B18-B20 som fglger:

B18 Nedenstdende er eksempler pd kontrakter, som er forsikringskontrakter, hvis overforslen af
forsikringsrisici er veesentlig:

a)

g)  kreditforsikring, der indeholder bestemmelser om udbetaling af bestemte belgb som godtgerelse
til indehaveren for et tab, som denne péadrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager
rettidig betaling i henhold til de oprindelige eller @ndrede vilkdr for et geldsinstrument.
Sddanne kontrakter kan antage forskellige juridiske former, sdsom en garanti, visse typer
remburs, en afledt kreditmisligholdelseskontrakt eller en forsikringskontrakt. Selvom disse
kontrakter opfylder definitionen pd en forsikringskontrakt, opfylder de imidlertid ogsé
definitionen pd en finansiel garantikontrakt i IFRS 9 og er omfattet af IAS 32 [fodnote udeladt]
og IFRS 9 i stedet for denne standard (f. afsnit 4, litra d)). Hvis en udsteder af finansielle
garantikontrakter imidlertid pd forhdnd udtrykkeligt har oplyst, at han betragter sddanne
kontrakter som forsikringskontrakter, og har foretaget den for forsikringskontrakter geldende
regnskabsmessige behandling, kan udsteder valge at anvende enten IAS 32 [fodnote udeladt]
og IFRS 9 eller denne standard pa sddanne finansielle garantikontrakter.

h)
B19 Nedenstdende er eksempler pa elementer, der ikke er forsikringskontrakter:
a)

e) afledte finansielle instrumenter, der udsatter en part for finansiel risiko, men ikke
forsikringsrisiko, fordi de kraever, at parten udelukkende skal foretage udbetaling pa grundlag af
endringer i en eller flere af feolgende: en bestemt rente, kurs pd et finansielt instrument,
ravarepris, valutakurs, prisindeks eller kurs, kreditvurdering eller kreditindeks eller en anden
variabel, forudsat, for sd vidt angdr en ikke-finansiel variabel, at denne variabel ikke er specifik
for en kontrahent (jf. IFRS 9)
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f)  en kreditrelateret garanti (eller remburs, afledt kreditmisligholdelseskontrakt eller en kreditforsik-
ringskontrakt), som kraver betaling, selv hvis ihendehaver ikke har lidt et tab pd grund af, at
debitor ikke har foretaget rettidig betaling (jf. IFRS 39)

4

B20 Hvis de kontrakter, der er beskrevet i afsnit B19 skaber finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser,
ligger de inden for anvendelsesomradet for IFRS 9. Det betyder blandt andet, at kontrahenterne
anvender, hvad der af og til kaldes »deposit accountinge, hvilket indebzrer folgende:

a)

IFRS 5 Anlaegsaktiver, som besiddes med henblik pd salg, og ophorte aktiviteter
C12 Afsnit 5 &ndres som folger, afsnit 44F og 44] ophaves, og afsnit 44K tilfgjes:

5. Malingsbestemmelserne i denne standard [fodnote udeladt] finder ikke anvendelse pd de folgende
aktiver, som er omfattet af de anferte standarder, hverken som enkelte aktiver eller som en del af en
afstdelsesgruppe:

a)
¢) finansielle aktiver, som er omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumenter.
d)

44F [Ophavet]

44] [Ophavet]

44K TFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en sendring af afsnit 5 samt ophaevelse af afsnit 44F og
44]. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

IFRS 7 Finansielle instrumenter: Oplysninger

C13 Afsnit 2-5, 8-11, 14, 20, 28-30, 36 og 42C-42E xndres som folger, afsnit 12, 12A, 16, 22-24, 37, 44E,
44F og 44H-44], 44N, 44S-44W, 44Y opheaves, og flere overskrifter og afsnit 5A, 10A, 11A, 11B, 12B-
12D, 16A, 20A, 21A-21D, 22A-22C, 23A-23F, 24A-24G, 35A-35N, 421-42S, 447 og 44ZA tilf@jes.

2. Principperne i denne standard supplerer principperne for indregning, maling og prasentation af
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser i IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation og IFRS 9
Finansielle instrumenter.

ANVENDELSESOMRADE

3. Denne standard skal anvendes af alle virksomheder péd alle typer finansielle instrumenter med
undtagelse af:

a)  de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som
regnskabsmassigt behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate arsregnskaber
eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. I visse tilfelde giver IFRS 10,
IAS 27 og IAS 28 imidlertid en virksomhed mulighed for at — eller kraver, at den skal —
behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller associeret virksomhed eller et joint venture
regnskabsmassigt i henhold til IFRS 9. I disse tilfelde finder kravene i denne standard
anvendelse. Virksomheder skal desuden anvende denne IFRS péd alle afledte finansielle
instrumenter vedrgrende kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint
ventures, medmindre det afledte finansielle instrument herer ind under definitionen af et
egenkapitalinstrument i IAS 32.
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d)  forsikringskontrakter som defineret i IFRS 4 Forsikringskontrakter. Denne standard finder imidlertid
anvendelse pd afledte finansielle instrumenter, der er indbygget i forsikringskontrakter, hvis
IFRS 9 kraever, at virksomheden foretager separat regnskabsmaessig behandling af disse. Desuden
skal en udsteder anvende denne standard pé finansielle garantikontrakter, hvis udstederen anvender
IFRS 9 til indregning og madling af kontrakterne, men anvende IFRS 4, hvis udstederen,
i overensstemmelse med afsnit 4, litra d), i IFRS 4, valger at anvende IFRS 4 pd indregning og
maling af kontrakterne.

e) finansielle instrumenter, kontrakter og forpligtelser i henhold til aktiebaseret vederlaeggelse, der er
omfattet af IFRS 2 Aktiebaseret vederleggelse, idet denne standard dog finder anvendelse pé
kontrakter, som er omfattet af IFRS 9.

f

4. Denne standard finder anvendelse pd indregnede og ikke-indregnede finansielle instrumenter.
Indregnede finansielle instrumenter omfatter finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ligger
inden for anvendelsesomrddet for IFRS 9. Ikke-indregnede finansielle instrumenter omfatter visse
finansielle instrumenter, som ligger uden foranvendelsesomrddet for IFRS 9, men inden for denne
standards anvendelsesomréde.

5. Denne standard finder anvendelse pd kontrakter vedrerende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv,
som er omfattet af IFRS 9.

SA Kravene til oplysninger om kreditrisiko i 35A-35N finder anvendelse pd de rettigheder, der i henhold
til IFRS 15 Indregning af omsetning fra kontrakter med kunder regnskabsmeessigt behandles i henhold til
IFRS 9 med henblik pd indregning af gevinster eller tab ved verdiforringelse. Medmindre andet er
angivet, omfatter enhver henvisning til finansielle aktiver eller finansielle instrumenter i disse afsnit
0gsd disse rettigheder.

8. Den regnskabsmassige vaerdi af hver af folgende kategorier, som defineret i IFRS 9, skal oplyses enten
i balancen eller i noterne:

a) finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem resultatet med separat prasentation af i) de
finansielle aktiver, der klassificeres som sddanne ved forste indregning eller efterfolgende
i henhold til afsnit 6.7.1 i IFRS 9, og ii) de finansielle aktiver, som skal klassificeres som malt
til dagsveerdi i overensstemmelse med IFRS 9

b)-d) [Ophaevet]

e) finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultatet med separat prasentation af i) de
finansielle aktiver, der klassificeres som sddanne ved ferste indregning eller efterfolgende
i henhold til afsnit 6.7.1 i IFRS 9, og ii) de finansielle aktiver, der opfylder definitionen af
»som besiddes med handelshensigt« i IFRS 9

f) finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris
2) finansielle forpligtelser malt til amortiseret kostpris
h) finansielle aktiver malt til dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst med separat prasentation

af i) finansielle aktiver, der méles til dagsvaerdi gennem ovrig totalindkomst i henhold til
afsnit 4.1.2A i IFRS 9, og ii) investeringer i egenkapitalinstrumenter, der klassificeres som
sddanne ved forste indregning i henhold til afsnit 5.7.5 i IFRS 9.

Finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultatet

9. Hvis en virksomhed har klassificeret et finansielt aktiv (eller en gruppe af finansielle aktiver) til
dagsverdi gennem resultatet, som ellers ville blive malt til dagsvaerdi gennem gvrig totalindkomst
eller amortiseret kostpris, skal den oplyse:

a)  den maksimale kreditrisiko (if. afsnit 36, litra a)), der er forbundet med det finansielle aktiv (eller
gruppen af finansielle aktiver) ved udgangen af regnskabsperioden
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10.

10A

11.

b)  det belgb, hvormed eventuelle tilknyttede afledte kreditinstrumenter eller lignende instrumenter
reducerer den maksimale kreditrisiko

¢) den belobsmessige storrelse af den andring i dagsverdien for det finansielle aktiv (eller
gruppen af finansielle aktiver) i lgbet af perioden og akkumuleret, som kan henfores til
@ndringer i den kreditrisiko, der er forbundet med det finansielle aktiv, opgjort enten:

d)  den belobsmassige storrelse af @ndringen i dagsveerdien for alle tilknyttede afledte kreditin-
strumenter eller lignende instrumenter i lobet af perioden og akkumuleret, siden det finansielle
aktiv blev klassificeret.

Hvis en virksomhed har klassificeret en finansiel forpligtelse som til dagsveerdi gennem resultatet
i henhold til afsnit 4.2.2 i IFRS 9 og skal prasentere virkningen af endringer i forpligtelsens
kreditrisiko i evrig totalindkomst (jf. afsnit 5.7.7 i I[FRS 9) skal den oplyse:

a)  den akkumulerede belobsmassige storrelse af den @ndring i den finansielle forpligtelses
dagsvaerdi, som kan henferes til @ndringer i den kreditrisiko, der er forbundet med
forpligtelsen, (afsnit B5.7.13-B5.7.20 i IFRS 9 indeholder vejledning om vurdering af virkningen
af @ndringer i en forpligtelses kreditrisiko)

b)  forskellen mellem den finansielle forpligtelses regnskabsmassige verdi og det belob,
virksomheden i henhold til kontrakten ville skulle betale til indehaveren af forpligtelsen ved
kontraktens udleb

c) eventuelle overforsler af den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab inden for
egenkapitalen i lgbet af perioden, herunder drsagen til sédanne overfersler

d)  hvis indregning af en forpligtelse opherer i perioden, det (eventuelle) belgb, der prasenteres
i ovrig totalindkomst, og som blev realiseret i forbindelse med opher af indregning.

Hvis en virksomhed har klassificeret en finansiel forpligtelse som til dagsveerdi gennem resultatet
i henhold til afsnit 4.2.2 i IFRS 9 og skal prasentere alle @ndringer i forpligtelsens dagsveerdi
(herunder virkningen af endringer i den kreditrisiko, der er forbundet med forpligtelsen) i resultatet
(jf. afsnit 5.7.7 og 5.7.8 i IFRS 9) skal den oplyse:

a)  den belpbsmassige storrelse af den @ndring i den finansielle forpligtelses dagsveerdi, i lobet af
perioden og akkumuleret, som kan henferes til @ndringer i den kreditrisiko, der er forbundet
med forpligtelsen, (afsnit B5.7.13-B5.7.20 i IFRS 9 indeholder vejledning om vurdering af
virkningen af @ndringer i en forpligtelses kreditrisiko) og

b)  forskellen mellem den finansielle forpligtelses regnskabsmassige verdi og det belob,
virksomheden i henhold til kontrakten ville skulle betale til indehaveren af forpligtelsen ved
kontraktens udlgb.

Virksomheden skal desuden oplyse:

a)  en detaljeret beskrivelse af de anvendte metoder til opfyldelse af kravene i afsnit 9, litra c),
afsnit 10, litra a), og afsnit 10A, litra a), samt afsnit 5.7.7, litra a), i IFRS 9, herunder en
forklaring pd, hvorfor denne metode bruges

b)  hvis vitksomheden mener, at de oplysninger, den har givet, enten i balancen eller i noterne, for
at opfylde kravene i afsnit 9, litra ¢), afsnit 10, litra a), eller afsnit 10A, litra a), eller afsnit 5.7.7,
litra a), i [FRS 9, ikke giver et retvisende billede af den @ndring i det finansielle aktivs eller den
finansielle forpligtelses dagsverdi, som kan henferes til andringer i den med aktivet eller
forpligtelsen forbundne kreditrisiko, begrundelsen for denne vurdering samt de efter
virksomhedens opfattelse relevante faktorer
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¢)  en detaljeret beskrivelse af den eller de anvendte metoder til vurdering af, hvorvidt prasentation
af virkningerne af @ndringer i den kreditrisiko, der er forbundet med en forpligtelse, i ovrig
totalindkomst ville fordrsage eller forverre en regnskabsmessig inkonsistens i resultatet (jf.
afsnit 5.7.7 og 5.7.8 i IFRS 9). Hvis en virksomhed skal prasentere virkningerne af endringer
i den kreditrisiko, der er forbundet med en forpligtelse, i resultatet (jf. afsnit 5.7.8 i [FRS 9), skal
oplysningen omfatte en detaljeret beskrivelse af det ekonomiske forhold, der er beskrevet
i afsnit B5.7.6 i [FRS 9.

Investeringer i egenkapitalinstrumenter, der er klassificeret til dagsverdi gennem pvrig totalindkomst

11A  Hvis en virksomhed har klassificeret investeringer i egenkapitalinstrumenter til at blive malt til
dagsverdi gennem ovrig totalindkomst, i overensstemmelse med afsnit 5.7.5 i IFRS 9, skal den
oplyse:

a)  hvilke investeringer i egenkapitalinstrumenter, der er klassificeret til at blive madlt til
dagsverdi gennem gvrig totalindkomst

b)  begrundelsen for at bruge denne prasentation
¢)  dagsvardien af de enkelte instrumenter ved udgangen af regnskabsperioden

d)  udbytte, der er indregnet i perioden, med separat prasentation af udbytte relateret til
investeringer, for hvilke indregning er ophert i regnskabsperioden, og udbytte relateret til
investeringer, der besiddes ved udgangen af regnskabsperioden

e) eventuelle overforsler af den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab inden for
egenkapitalen i lgbet af perioden, herunder drsagen til sidanne overforsler

11B Hvis en virksomhed er ophert med at indregne investeringer i egenkapitalinstrumenter malt til
dagsveardi gennem gvrig totalindkomst i regnskabsperioden, skal den oplyse:

a)  drsagerne til, at investeringerne athandes
b)  investeringernes dagsvardi pd datoen for opher af indregning
¢)  den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab ved afthaendelsen.

12-12A [Ophavet]

12B En virksomhed skal oplyse, hvis den i denne eller den forudgdende regnskabsperiode har
omklassificeret nogen finansielle aktiver i overensstemmelse med afsnit 4.4.1 i IFRS 9. For hver
enkelt sddan begivenhed skal en virksomhed oplyse:

a)  datoen for omklassifikationen

b)  en detaljeret forklaring af @ndringen i forretningsmodellen samt en kvalitativ beskrivelse af
virkningen pa virksomhedens drsregnskab

¢)  det omklassificerede beleb til eller fra hver kategori.

12C For hver enkelt regnskabsperiode efter omklassifikationen og indtil opher af indregning skal
virksomheden for aktiver, der er omklassificeret fra kategorien dagsvardi gennem resultatet, sd de
maéles til amortiseret kostpris eller dagsverdi gennem gvrig totalindkomst i henhold til
afsnit 4.4.1 1 IFRS 9, oplyse:

a)  den effektive rente péd datoen for omklassifikationen og

b)  de indregnede renteindtagter.
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12D Huvis en virksomhed siden den sidste arlige balancedag har omklassificeret finansielle aktiver fra
kategorien dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst, sd de madles til amortiseret kostpris, eller fra
kategorien dagsveerdi gennem resultatet, s& de males til amortiseret kostpris eller dagsverdi
gennem gvrig totalindkomst, skal den oplyse:

a)  dagsvaerdien af de finansielle aktiver ved udgangen af regnskabsperioden og

b)  den gevinst eller det tab i dagsveerdi, der ville vaere blevet indregnet i resultatet eller ovrig
totalindkomst i regnskabsperioden, hvis de finansielle aktiver ikke var blevet omklassificeret.

14. En virksomhed skal give folgende oplysninger:

a)  den regnskabsmassige vardi af finansielle aktiver, der er stillet som sikkerhed for
forpligtelser eller betingede forpligtelser, herunder belgb, som er omklassificeret
i overensstemmelse med afsnit 3.2.23, litra a), i IFRS 9, og

b)  betingelser, der er knyttet til sikkerhedsstillelsen.

16. [Ophaevet]

16A  Den regnskabsmessige vaerdi af finansielle aktiver, der mdles til dagsvardi gennem ovrig
totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A i IFRS 9, reduceres ikke af en hensettelse til
tab, og en virksomhed skal ikke prasentere hensettelsen til tab separat i balancen som en
reduktion af det finansielle aktivs regnskabsmassige vaerdi. En virksomhed skal imidlertid oplyse
hensattelsen til tab i noterne til drsregnskabet.

20. En virksomhed skal oplyse om folgende indtagts- og omkostningsposter samt gevinster og tab
enten i totalindkomstopgerelsen eller i noterne:

a)  nettogevinster eller nettotab hidrerende fra:

i) finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser malt til dagsverdi gennem resultatet
med separat presentation af gevinster eller tab hidrerende fra finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser, der er klassificeret som sddanne ved forste indregning
eller efterfolgende i overensstemmelse med afsnit 6.7.1 i IFRS 9, og gevinster eller
tab hidrerende fra finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som klassificeres
til dagsvaerdi gennem resultatet i henhold til IFRS 9 (f.eks. finansielle forpligtelser,
der opfylder definitionen af »som besiddes med handelshensigt« i IFRS 9). For
finansielle forpligtelser, der er klassificeret som til dagsverdi gennem resultatet,
skal en virksomhed vise den belobsmassige storrelse af gevinst eller tab, som er
indregnet i gvrig totalindkomst, og det belgb, der er indregnet i resultatet, separat

ii)-iv) [Ophavet]

V) finansielle forpligtelser mélt til amortiseret kostpris
vi) finansielle aktiver mélt til amortiseret kostpris
vii) investeringer i egenkapitalinstrumenter klassificeret som til dagsveerdi gennem

gvrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 5.7.5 i I[FRS 9

viii) finansielle ~ aktiver madlt til dagsverdi gennem gvrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A i IFRS 9 med separat prasentation af den
belgbsmassige storrelse af gevinst eller tab, som er indregnet i gvrig
totalindkomst, og det beleb, som er omklassificeret ved opher af indregning fra
akkumuleret gvrig totalindkomst til drets resultat
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b)  samlede renteindtegter og samlede renteudgifter (beregnet ved anvendelse af den effektive
rentemetode) for finansielle aktiver, som males til amortiseret kostpris, eller som males til
dagsveerdi gennem gvrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A i IFRS 9 (med
separat prasentation af disse beleb), eller finansielle forpligtelser, som ikke males til
dagsverdi gennem resultatet

¢)  indtaegter fra og omkostninger ved provisioner og gebyrer (bortset fra de beleb, der indgar
i opgerelsen af den effektive rente) hidrerende fra:

i)  finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke er til dagsverdi gennem
resultatet, og

ii)  forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter, som indebarer forvaltning eller
investering af aktiver pd vegne af enkeltpersoner, fonde, pensionskasser og andre
institutioner.

d)  [Ophavet]
e) [Ophavet]

20A  En virksomhed skal fremlaegge en analyse af den gevinst eller det tab, der er indregnet i totalind-
komstopgerelsen, hidrerende fra opher af indregning af finansielle aktiver, som er mdlt til
amortiseret kostpris, med separat prasentation af gevinster og tab hidrerende fra opher af
indregning af disse finansielle aktiver. Virksomheden skal desuden oplyse begrundelserne for at
ophere med indregningen af disse finansielle aktiver.

Regnskabsmessig sikring

21A En virksomhed skal anvende oplysningskravene i afsnit 21B-24F for de risikoeksponeringer, en
virksomhed sikrer, og for hvilke den vealger regnskabsmassig sikring. Oplysninger om
regnskabsmaessig sikring skal omfatte:

a)  en virksomheds risikostyringsstrategi, og hvordan den bruges til at styre risikoen,

b)  hvordan virksomhedens sikringsaktiviteter kan pavirke den belobsmassige storrelse, tidspunktet
og usikkerheden forbundet med de fremtidige pengestromme, og

¢)  den virkning, den regnskabsmassige sikring har haft pd virksomhedens balance, totalindkomst-
opgerelse og egenkapitalopgerelse.

21B En virksomhed skal praesentere de kravede oplysninger i én note eller et separat afsnit
i drsregnskabet. En virksomhed behever imidlertid ikke gentage oplysninger, som allerede er
presenteret et andet sted, forudsat at oplysningerne er indarbejdet ved krydshenvisning fra
arsregnskabet til en anden opgerelse, f.eks. en kommentar eller risikoredegerelse fra ledelsen, som er
tilgeengelig for regnskabsbrugere pd samme vilkdr og tidspunkt som édrsregnskabet. Er oplysningerne
ikke indarbejdet ved krydshenvisninger, er drsregnskabet ufuldsteendigt.

21C Hyis virksomheden i henhold til afsnit 22A-24F skal opdele oplysningerne efter risikokategori, skal
virksomheden vurdere de enkelte risikokategorier pd grundlag af de risikoeksponeringer, en
virksomhed beslutter at sikre, og for hvilke den anvender regnskabsmassig sikring. En virksomhed
skal valge risikokategorier konsekvent for alle oplysninger vedrerende regnskabsmeessig sikring.

21D For at opfylde formélene i afsnit 21A skal en virksomhed (medmindre andet er angivet nedenfor)
vurdere, hvor mange detaljer den skal oplyse, hvor stor vagt der skal legges pd de forskellige
aspekter af oplysningskravene, det passende aggregerings- eller opdelingsniveau, og hvorvidt
arsregnskabsbrugere har behov for yderligere forklaringer for at vurdere de afgivne kvantitative
oplysninger. En virksomhed skal imidlertid anvende samme aggregerings- eller opdelingsniveau som
til oplysningskravene vedrerende relaterede oplysninger i denne standard og i IFRS 13
Dagsverdimaling.
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Risikostyringsstrategi

22.

[Ophaevet]

22A En virksomhed skal forklare sin risikostyringsstrategi for hver risikokategori af risikoeksponeringer,
som den beslutter sig for at sikre sig mod, og for hvilke den anvender regnskabsmessig sikring.
Denne forklaring ber sxtte drsregnskabsbrugere i stand til at vurdere (eksempelvis):

22B

22C

a)

b)

o)

hvordan den enkelte risiko opstar

hvordan virksomheden styrer hver enkelt risiko, herunder hvorvidt virksomheden sikrer en post
i sin helhed for alle risici eller sikrer en risikokomponent (eller risikokomponenter) for en post,
og hvorfor

omfanget af de risikoeksponeringer, virksomheden forvalter.

For at opfylde kravene i afsnit 22A ber oplysningerne omfatte (men er ikke begraenset til) en
beskrivelse af:

a)

b)

9

de anvendte sikringsinstrumenter (og hvordan de anvendes) til sikring af risikoeksponeringer,

hvordan virksomheden bestemmer det gkonomiske forhold mellem den sikrede post og
sikringsinstrumentet for at vurdere sikringseffektiviteten, og

hvordan virksomheden fastlegger sikringsraten, og hvad kilderne til sikringsineffektiviteten er.

Hvis en virksomhed klassificerer en bestemt risikokomponent som en sikret post (jf. afsnit 6.3.7
i IFRS 9), skal den ud over de i afsnit 22A og 22B kraevede oplysninger afgive kvalitative og
kvantitative oplysninger om:

a)

hvordan virksomheden bestemte den risikokomponent, som klassificeres som den sikrede post

(herunder en beskrivelse af arten af forholdet mellem risikokomponenten og posten som
helhed), og

hvad forholdet mellem risikokomponenten og posten i sin helhed er (f.eks. har den
klassificerede risikokomponent historisk dakket gennemsnitligt 80 % af andringerne
i dagsveardien af posten som helhed).

Belobsmeessig storrelse, tidspunkt og usikkerhed forbundet med fremtidige pengestromme

23.

[Ophavet]

23A Medmindre undtagelsen i afsnit 23C finder anvendelse, skal en virksomhed efter risikokategori give
kvantitative oplysninger, som ger drsregnskabsbrugere i stand til at vurdere vilkdrene og betingelserne
for sikringsinstrumenter, og hvordan de bererer den belgbsmassige sterrelse, tidspunktet og
usikkerheden forbundet med virksomhedens fremtidige pengestremme.

23B

For at opfylde kravet i afsnit 23A skal en virksomhed give opdelte oplysninger om:

a)

b)

en profil af timingen af sikringsinstrumentets nominelle belgb og

hvis det er relevant, sikringsinstrumentets gennemsnitlige kurs eller sats (f.cks. aftalekurs eller
terminskurs).
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23C I situationer, hvor en virksomhed ofte @ndrer (dvs. afslutter og genoptager) sikringsforhold, fordi
bade sikringsinstrumentet og den sikrede post ofte @ndrer sig (dvs. at virksomheden bruger en
dynamisk proces, hvor bade eksponeringen og de sikringsinstrumenter, der bruges til at styre
eksponeringen, ikke er de samme i laengere tid ad gangen, som f.eks. i eksemplet i afsnit B6.5.24,
litra b), i IFRS 9):

a)  er virksomheden fritaget for at give de i afsnit 23A og 23B kravede oplysninger,
b)  skal virksomheden give folgende oplysninger:
i)  oplysninger om, hvad den endelige risikostyringsstrategi er for disse sikringsforhold,

ii) en beskrivelse af, hvordan den bruger risikostyringsstrategien i den regnskabsmessige
sikring og klassifikationen af disse sikringsforhold, og

ii) en indikation af, hvor ofte sikringsforholdene afsluttes og genoptages som led
i virksomhedens proces for disse sikringsforhold.

23D En virksomhed skal fremlagge en beskrivelse efter risikokategori af de kilder til sikringsineffektivitet,
der forventes at pavirke sikringsforholdet i lgbetiden.

23E Hvis andre kilder til sikringsineffektivitet viser sig i et sikringsforhold, skal en virksomhed oplyse
disse kilder efter risikokategori og beskrive den deraf folgende risikoineffektivitet.

23F For sikring af pengestromme skal en virksomhed fremlaegge en beskrivelse af en forventet
transaktion, hvor der er anvendt regnskabsmassig sikring i den foregdende periode, men som ikke
leengere forventes at finde sted.

Virkningerne af regnskabsmeessig sikring pd finansiel stilling og indtjening

24. [Ophavet]

24A En virksomhed skal i tabelform oplyse folgende belob vedrerende poster, der er klassificeret som
sikringsinstrumenter, separat efter risikokategori for hver sikringstype (sikring af dagsverdi, sikring af
pengestromme eller sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed):

a)  den regnskabsmessige vaerdi af sikringsinstrumenterne (finansielle aktiver og forpligtelser hver

for sig),
b)  posten i balancen, som omfatter sikringsinstrumentet,

¢)  @ndringen i dagsvardien af sikringsinstrumentet, som bruges til at indregne sikringsinef-
fektivitet for perioden, og

d)  sikringsinstrumenternes nominelle beleb (herunder mangdeangivelser som tons eller
kubikmeter).

24B En virksomhed skal i tabelform oplyse folgende belob vedrerende sikrede poster separat efter
risikokategori for hver sikringstype pé felgende made:

a)  for sikringer af dagsveerdi:

i)  den regnskabsmessige vardi af den sikrede post, der er indregnet i balancen (finansielle
aktiver og forpligtelser hver for sig)

ii)  det akkumulerede belgb for justeringer vedrerende sikring af dagsvardien for den sikrede
post, der er omfattet af den regnskabsmassige vaerdi af den sikrede post, der er indregnet
i balancen (finansielle aktiver og forpligtelser hver for sig)
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iii)

iv)

posten i balancen, som omfatter den sikrede post

andringen i vardien af den sikrede post, som bruges til at indregne sikringsineffektivitet
for perioden, og

det akkumulerede beleb for justeringer vedrerende sikring af dagsvardien i balancen for
eventuelle sikrede poster, der ikke langere justeres for sikringsgevinster og -tab
i overensstemmelse med afsnit 6.5.10 i IFRS 9

for sikring af pengestremme og sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed:

ii)

iii)

@ndringen i verdien af den sikrede post, som bruges som grundlag for indregning af
sikringsineffektiviteten for perioden (dvs. for sikringer af pengestromme er det andringen
i vardien, der bruges til at bestemme den indregnede sikringsineffektivitet
i overensstemmelse med afsnit 6.5.11, litra c), i [FRS 9)

saldoen pd reserven vedrgrende sikring af pengestromme og valutaomregningsreserven
for fortsettende sikringsforhold, der regnskabsmaessigt behandles i overensstemmelse med
afsnit 6.5.11 og 6.5.13, litra a), i IFRS 9, og

saldoen pd reserven vedrerende sikring af pengestromme og valutaomregningsreserven fra
eventuelle sikringsforhold, for hvilke der ikke leengere anvendes regnskabsmeassig sikring.

24C En virksomhed skal i tabelform oplyse folgende belob separat efter risikokategori for hver
sikringstype pa folgende méde:

a)

for sikringer af dagsveerdi:

ii)

sikringsineffektivitet — dvs. forskellen mellem sikringsgevinster eller -tab pé sikringsin-
strumentet og den sikrede post — som indregnes i resultatet (eller ovrig totalindkomst,
hvis sikringsinstrumentet sikrer et egenkapitalinstrument, hvor virksomheden har valgt at
prasentere endringer i dagsverdien under ovrig totalindkomst i henhold til afsnit 5.7.5
i IFRS 9), og

posten i totalindkomstopgerelsen, som omfatter den indregnede sikringsineffektivitet

for sikring af pengestremme og sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed:

ii)

iii)

iv)

vi)

sikringsgevinster eller -tab i regnskabsperioden, som blev indregnet i gvrig totalindkomst
sikringsineffektivitet, som indregnes i resultatet
posten i totalindkomstopgerelsen, som omfatter den indregnede sikringsineffektivitet

det belgb, der er omklassificeret fra reserven vedrerende sikring af pengestromme til
resultatet som en omklassifikationsregulering (jf. IAS 1) (hvor der skelnes mellem belgb,
for hvilke der tidligere er brugt regnskabsmaeessig sikring, men for hvilke de sikrede
fremtidige pengestromme ikke laengere forventes at finde sted, og belgb, der er overfort,
fordi den sikrede post har pavirket resultatet)

posten i totalindkomstopgerelsen, som omfatter omklassifikationsreguleringen (jf. IAS 1),
og

for sikringer af nettopositioner de sikringsgevinster eller -tab, der indregnes i en separat
post i totalindkomstopgerelsen (jf. afsnit 6.6.4 i IFRS 9).
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24D Hvis de sikringsforhold, som falder ind under undtagelsen i afsnit 23C, har en volumen, der ikke er
reprasentativ for normale volumener i perioden (dvs. at volumen pd balancedagen ikke afspejler
volumenerne i perioden), skal en virksomhed oplyse om dette samt om, hvorfor volumenerne ikke er
reprasentative.

24E En virksomhed skal fremlaegge en afstemning af hvert egenkapitalelement samt en analyse af ovrig
totalindkomst i overensstemmelse med IAS 1, som sammen:

a)  som minimum skelner mellem de belgb, der vedrerer oplysningerne i afsnit 24C, litra b), nr. i),
og litra b), nr. iv), samt de belgb, der regnskabsmassigt behandles i overensstemmelse med
afsnit 6.5.11, litra d), nr. i), og litra d), nr. iii), i IFRS 9,

b)  skelner mellem de belgb, der er forbundet med den tidsmessige veerdi af optioner, der sikrer
transaktionsrelaterede sikrede poster, og de belgb, der er forbundet med den tidsmessige veerdi
af optioner, der sikrer tidsperioderelaterede sikrede poster, nir en virksomhed behandler den
tidsmaessige veerdi af en option i overensstemmelse med afsnit 6.5.15 i IFRS 9, og

¢)  skelner mellem de belob, der er forbundet med terminsdelene af terminskontrakter og
valutaspandene for finansielle instrumenter, der sikrer transaktionsrelaterede sikrede poster, og
de belgb, der er forbundet med terminsdelene af terminskontrakter og valutaspaendene for
finansielle instrumenter, der sikrer tidsperioderelaterede sikrede poster, ndr en virksomhed
behandler sédanne belgb i overensstemmelse med afsnit 6.5.16 i IFRS 9.

24F En virksomhed skal give de oplysninger, der kraeves i afsnit 24E, separat efter risikokategori. Denne
opdeling efter risiko kan angives i noterne til drsregnskabet.

Mulighed for at klassificere en krediteksponering som malt til dagsveerdi gennem resultatet

24G Hvis en virksomhed klassificerede et finansielt instrument eller en del af det som malt til dagsveerdi
gennem resultatet, fordi det bruger et afledt kreditinstrument til at styre den kreditrisiko, der er
forbundet med det finansielle instrument, skal den oplyse:

a) for afledte kreditinstrumenter, der er blevet anvendt til at styre den kreditrisiko, der er
forbundet med finansielle instrumenter, som er klassificeret til dagsverdi gennem resultatet
i overensstemmelse med afsnit 6.7.1 i IFRS 9, en afstemning af bdde det nominelle belob og
dagsvardien ved periodens begyndelse og slutning,

b)  den gevinst eller det tab, der blev indregnet i resultatet i forbindelse med klassifikation af et
finansielt instrument, eller en andel af det, som malt til dagsvaerdi gennem resultatet
i overensstemmelse med afsnit 6.7.1 i [FRS 9, og

¢) i forbindelse med opher af miling af et finansielt instrument, eller en andel af det, til dagsveerdi
gennem resultatet, det finansielle instruments dagsverdi, der er blevet den nye
regnskabsmassige verdi i overensstemmelse med afsnit 6.7.4, litra b), i IFRS9, og det dermed
forbundne nominelle belgb eller hovedstolen (bortset fra de sammenligningstal, den skal
fremlaegge i henhold til IAS 1, behover en virksomhed ikke give disse oplysninger igen
i efterfolgende perioder).

28. I nogle tilfelde indregner en virksomhed ikke en gevinst eller et tab ved ferste indregning af et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, fordi dagsvardien hverken indikeres af en officiel
markedskurs pé et aktivt marked for et aktiv eller en forpligtelse af samme type (f.eks. et niveau
1-input) eller baseres pa en vardiansattelsesmetode, der kun benytter data fra observerede markeder
(se afsnit B5.1.2A i IFRS 9). I sddanne tilfelde skal virksomheden for hver kategori af finansielle
aktiver eller finansielle forpligtelser oplyse om:

a)  sin regnskabspraksis for indregning af forskellen mellem dagsvardien ved forste indregning og
transaktionsprisen i resultatet for at afspejle en endring i faktorer (herunder tid), som
markedsdeltagere ville tage i betragtning ved prisfastsattelsen af aktivet eller forpligtelsen (jf.
afsnit B5.1.2A, litra b), i IFRS 9)
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b)  den samlede forskel, der skal indregnes i resultatet ved perioden begyndelse og slutning, og en
afstemning af @ndringer i denne forskel i balancen

¢)  hvorfor virksomheden konkluderede, at transaktionsprisen ikke var den bedste indikation for
dagsvaerdien, herunder en beskrivelse af den indikation, der underbygger dagsveerdien.

29. Der skal ikke oplyses om dagsveerdien:
a)
b)  [Ophavet]

9

30. Idet i afsnit 29, litra c), beskrevne tilfelde skal virksomheden give oplysninger, som hjalper brugere
af drsregnskabet til selv at vurdere omfanget af en eventuel forskel pa den regnskabsmeassige verdi og
dagsverdien af disse kontrakter, herunder:

a)

Kreditrisiko

Anvendelsesomrdde og mal

35A En virksomhed skal anvende oplysningskravene i afsnit 35F-35N pé finansielle instrumenter, for
hvilke kravene til vardiforringelse i IFRS 9 finder anvendelse. Bemaerk dog:

a)  for tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver og leasingtilgodehavender finder afsnit 35]
anvendelse pd de tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver eller leasingtilgodehavender, for
hvilke forventede kredittab i lebetiden indregnes i overensstemmelse med afsnit 5.5.15 i IFRS 9,
hvis disse finansielle aktiver andres, nr de er forfaldne med mere end 30 dage, og

b)  afsnit 35K, litra b), finder ikke anvendelse pa leasingtilgodehavender.

35B De kreditrisikooplysninger, der gives i overensstemmelse med afsnit 35F-35N, skal gere brugere af
drsregnskabet i stand til at forstd virkningen af kreditrisikoen pd den belobsmaessige sterrelse,
tidspunktet og usikkerheden forbundet med fremtidige pengestremme. Derfor skal kreditrisikooply-
sningerne indeholde:

a)  oplysninger om en virksomheds kreditrisikostyringspraksis, og hvordan den er forbundet med
indregning og maling af forventede kredittab, herunder de metoder, antagelser og oplysninger,
der bruges til at male forventede kredittab,

b)  kvantitative og kvalitative oplysninger, der gor brugere af drsregnskabet i stand til at vurdere de
belob i arsregnskabet, der har forbindelse til forventede kredittab, herunder @ndringer i den
belgbsmassige storrelse af forventede kredittab og drsagerne til disse @ndringer, og

¢)  oplysninger om en virksomheds kreditrisikoeksponering (dvs. den kreditrisiko, der er indbygget
i en virksomheds finansielle aktiver og kredittilsagn), herunder vasentlige koncentrationer af
kreditrisiko.

35C En virksomhed behover ikke gentage oplysninger, som allerede er prasenteret et andet sted, forudsat
at oplysningerne er indarbejdet ved krydshenvisning fra arsregnskabet til en anden opgerelse, f.eks.
en kommentar eller risikoredegorelse fra ledelsen, som er tilgeengelig for regnskabsbrugere pa samme
vilkdr og tidspunkt som drsregnskabet. Er oplysningerne ikke indarbejdet ved krydshenvisninger, er
arsregnskabet ufuldstendigt.
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35D For at opfylde formélene i afsnit 35B skal en virksomhed (medmindre andet er angivet) vurdere, hvor
mange detaljer den skal oplyse, hvor stor vagt der skal laegges pd de forskellige aspekter af
oplysningskravene, det passende aggregerings- eller opdelingsniveau, og hvorvidt arsregnskabsbrugere
har behov for yderligere forklaringer for at vurdere de afgivne kvantitative oplysninger.

35E Hvis oplysningerne afgivet i henhold til afsnit 35F-35N er utilstraekkelige til at opfylde malene
i afsnit 35B, skal en virksomhed afgive yderligere oplysninger, der er nedvendige for at opfylde disse
mal.

Kreditrisikostyringspraksis

35F En virksomhed skal forklare sin kreditrisikostyringspraksis, og hvordan den er forbundet med
indregning og maling af forventede kredittab. For at opfylde dette mal skal en virksomhed give
oplysninger, der gor brugere af drsregnskabet i stand til at forstd og vurdere:

a)  hvordan en virksomhed har afgjort, hvorvidt den kreditrisiko, der er forbundet med finansielle
instrumenter, er steget vasentligt siden forste indregning, herunder, om og hvordan:

i) finansielle instrumenter anses for at have en lav kreditrisiko i overensstemmelse med
afsnit 5.5.10 i IFRS 9, herunder de kategorier af finansielle instrumenter, det finder
anvendelse pd, og

ii) antagelsen i afsnit 5.5.11 i IFRS 9, at kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste
indregning, hvis finansielle aktiver er forfaldne med mere end 30 dage, er blevet afkreeftet,

b)  en virksomheds definitioner af misligholdelse, herunder begrundelsen for disse definitioner,
¢)  hvordan instrumenterne blev grupperet, hvis forventede kredittab blev malt samlet,
d)  hvordan en virksomhed har afgjort, at finansielle aktiver er veerdiforringede finansielle aktiver,

e) en virksomheds afskrivningspolitik, herunder indikatorer for, at der ikke er nogen rimelig
forventning om inddrivelse, og oplysninger om politikken vedrerende finansielle aktiver, der
afskrives, men som virksomheden stadig seger at inddrive, og

f)  hvordan kravene i afsnit 5.5.12 i I[FRS 9 vedrerende aendring af de kontraktlige pengestromme
for finansielle aktiver er anvendt, herunder hvordan en virksomhed:

i) wvurderer, hvorvidt kreditrisikoen pad et finansielt aktiv, der er blevet andret, mens
henseettelsen til tab blev malt til et belgb, der svarer til de forventede kredittab i lebetiden,
er reduceret i en sddan grad, at hensattelsen til tab igen kan madles til et beleb, der svarer
til forventede kredittab over 12 médneder i overensstemmelse med afsnit 5.5.5 i IFRS 9, og

ii)  overviger, i hvilken grad hensattelsen til tab pd finansielle aktiver, som opfylder
kriterierne i nr. i), efterfolgende males til et beleb, der svarer til de forventede kredittab
i lobetiden, i overensstemmelse med afsnit 5.5.3 i I[FRS 9.

35G En virksomhed skal forklare de input, antagelser og skensmetoder, der er brugt i forbindelse med
anvendelse af kravene i afsnit 5.5 i IFRS 9. I den forbindelse skal en virksomhed oplyse:

a)  grundlaget for de input og antagelser samt de skensmetoder, der er brugt til at:
i) madle de forventede kredittab over 12 méneder og i lebetiden,

ii)  vurdere, hvorvidt den kreditrisiko, der er forbundet med finansielle instrumenter, er steget
vasentligt siden forste indregning, og

iiiy  vurdere, hvorvidt et finansielt aktiv er et vaerdiforringet finansielt aktiv
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b)  hvordan fremadrettede oplysninger er blevet indarbejdet i vurderingen af forventede kredittab,
herunder makrogkonomiske oplysninger, og

¢)  @ndringer i de skensmetoder eller vasentlige antagelser i regnskabsperioden og begrundelsen
for sddanne @ndringer.

Kvantitative og kvalitative oplysninger om belab, der opstdr fra forventede kredittab

35H For at forklare endringerne i hensettelsen til tab og begrundelsen for disse @ndringer skal en
virksomhed fremlaegge en afstemning efter kategori af finansielle instrumenter mellem henszttelsen
til tab primo og ultimo i en tabel med separat prasentation af endringerne i perioden for:

a)  hensattelsen til tab maélt til et belgb, der svarer til de forventede kredittab over 12 méneder,
b)  hensattelsen til tab malt til et belgb, der svarer til de forventede kredittab i lobetiden for:

i)  finansielle instrumenter, hvor kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning,
men som ikke er kreditforringede finansielle aktiver,

ii) finansielle aktiver, der er veardiforringede pd balancedagen (men som ikke var
vardiforringet ved erhvervelsen eller oprettelsen), og

i)  tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver eller leasingtilgodehavender, hvor henszttelsen til
tab males i overensstemmelse med afsnit 5.5.15 i I[FRS 9

¢) finansielle aktiver, der var veardiforringet ved erhvervelsen eller oprettelsen. Ud over
afstemningen skal en virksomhed oplyse de samlede ikke-diskonterede forventede kredittab ved
forste indregning pa finansielle aktiver, der blev indregnet forste gang i regnskabsperioden.

351 For at gore brugere af drsregnskabet i stand til at forstd andringerne i hensattelsen til tab, der er
oplyst i overensstemmelse med afsnit 35H, skal en virksomhed forklare, hvordan veasentlige
andringer i finansielle instrumenters regnskabsmessige bruttoveerdi i perioden bidrog til andringer
i hensettelsen til tab. Oplysningerne skal preasenteres separat for finansielle instrumenter, som
reprasenterer henszttelsen til tab, som beskrevet i afsnit 35H, litra a)-c), og skal omfatte de relevante
kvalitative og kvantitative oplysninger. Eksempler p& andringer i finansielle instrumenters
regnskabsmassige bruttoveerdi, der bidrog til @ndringerne i henszttelsen til tab:

a)  endringer, der skyldes, at finansielle instrumenter er blevet oprettet eller erhvervet i regnskabs-
perioden

b)  a@ndringen af kontraktlige pengestramme for finansielle aktiver, der ikke medferer opher af
indregning af de finansielle aktiver i overensstemmelse med IFRS 9

¢)  endringer, der skyldes opher af indregning af finansielle instrumenter (herunder afskrevne
finansielle instrumenter) i regnskabsperioden, og

d)  @ndringer, der skyldes, at hensattelsen til tab madles til et belob, der svarer til enten de
forventede kredittab over 12 maneder eller i lobetiden.

35] For at gere det muligt for brugere af arsregnskabet at forstd arten og virkningen af andringer
i finansielle aktivers kontraktlige pengestremme, som ikke har medfert opher af indregning, og
virkningen af sidanne andringer pd malingen af forventede kredittab, skal en virksomhed oplyse:

a) den amortiserede kostpris for @ndringen og nettogevinsten eller -tabet forbundet med
@ndringen for finansielle aktiver, for hvilke de kontraktlige pengestremme er blevet @ndret
i regnskabsperioden, mens de havde en hensattelse til tab malt til et belob, der svarer til de
forventede kredittab i lobetiden, og
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35K

35L

b)  den regnskabsmassige bruttoveerdi ved udgangen af regnskabsperioden for finansielle aktiver,
der er blevet @ndret siden forste indregning pd et tidspunkt, hvor hensattelsen til tab blev malt
til et beleb, der svarer til de forventede kredittab i lgbetiden, og for hvilke hensattelsen til tab
er @ndret i regnskabsperioden til et belgb, der svarer til de forventede kredittab over
12 maneder.

For at gore det muligt for brugere af drsregnskaber at forstd virkningen af sikkerhedsstillelse og andre
udvidelser af kreditvaerdigheden pa de belgb, der opstér fra forventede kredittab, skal en virksomhed
oplyse folgende efter kategori af finansielle instrumenter:

a)  det belgb, der bedst udtrykker virksomhedens maksimale kreditrisiko pd balancedagen uden
hensyntagen til eventuel sikkerhedsstillelse eller andre udvidelser af kreditveerdigheden (f.eks.
nettingaftaler, der ikke opfylder kriterierne for modregning i henhold til IAS 32)

b)  beskrivende information om sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditvaerdigheden,
herunder:

i)  en beskrivelse af arten og kvaliteten af sikkerhedsstillelsen

ii) en forklaring af eventuelle vasentlige andringer i kvaliteten af sikkerhedsstillelsen eller
udvidelserne af kreditverdigheden som folge af forringelse eller andringer
i virksomhedens politik vedrerende sikkerhedsstillelse i regnskabsperioden og

iii)  oplysninger om finansielle instrumenter, for hvilke en virksomhed ikke har indregnet en
hensattelse til tab som folge af sikkerhedsstillelsen

¢)  kvantitative oplysninger om sikkerhedsstillelsen og andre udvidelser af kreditvaerdigheden (f.eks.
en angivelse af hvor meget sikkerhedsstillelsen og andre udvidelser af kreditveerdigheden
mindsker kreditrisikoen) for finansielle aktiver, der er veerdiforringet pé balancedagen.

En virksomhed skal oplyse det kontraktlige udestidende belgb for finansielle aktiver, der blev afskrevet
i regnskabsperioden, og som virksomheden stadig seger at inddrive.

Kreditrisikoeksponering

35M

35N

For at gore brugere af drsregnskabet i stand til at vurdere en virksomheds kreditrisikoeksponering og
forstd de veesentlige koncentrationer af kreditrisiko, skal en virksomhed efter kreditrisikokategorier
oplyse den regnskabsmaessige bruttoverdi af finansielle aktiver og eksponeringen for kreditrisiko pa
lanetilsagn og finansielle garantikontrakter. Disse oplysninger skal prasenteres separat for finansielle
instrumenter:

a) for hvilke hensettelsen til tab madles til et belgb, der svarer til de forventede kredittab over
12 méneder,

b) for hvilke hensattelsen til tab madles til et belgb, der svarer til de forventede kredittab
i lobetiden, og som er,

i)  finansielle instrumenter, hvor kreditrisikoen er steget vasentligt siden forste indregning,
men som ikke er kreditforringede finansielle aktiver,

ii) finansielle aktiver, der er verdiforringede pd balancedagen (men som ikke var
vaerdiforringet ved erhvervelsen eller oprettelsen), og

i)  tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver eller leasingtilgodehavender, hvor hensttelsen til
tab males i overensstemmelse med afsnit 5.5.15 i [FRS 9

¢)  der er finansielle aktiver, der var veerdiforringet ved erhvervelsen eller oprettelsen.

For tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver og leasingtilgodehavender, pd hvilke en virksomhed
anvender afsnit 5.5.15 i [FRS 9, kan de oplysninger, den giver i overensstemmelse med afsnit 35M,
baseres péd en hensettelsesmatrix (jf. afsnit B5.5.35 i IFRS 9).
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36. For alle finansielle instrumenter, der er omfattet af denne standard, men hvor kravene til vardifor-
ringelse i IFRS 9 ikke anvendes, skal en virksomhed efter kategori af finansielt instrument oplyse:

a)  det belgb, der bedst udtrykker virksomhedens maksimale kreditrisiko pd balancedagen uden
hensyntagen til eventuel sikkerhedsstillelse eller andre udvidelser af kreditvaerdigheden (f.eks.
nettingaftaler, der ikke opfylder kriterierne for modregning i henhold til IAS 32), idet denne
oplysning ikke skal gives for finansielle instrumenter, hvis regnskabsmaessige verdi bedst
udtrykker den maksimale kreditrisiko

¢) [Ophavet]

37. [Ophavet]

42C Med henblik pd anvendelsen af oplysningskravene i afsnit 42E-42H har en virksomhed et fortsat
engagement i et overdraget finansielt aktiv, hvis virksomheden som en del af overdragelsen
bibeholder nogle af de kontraktlige rettigheder eller forpligtelser, der knytter sig til det overdragne
finansielle aktiv, eller opndr nye kontraktlige rettigheder eller forpligtelser vedrerende det overdragne
finansielle aktiv. Med henblik pd anvendelsen af oplysningskravene i afsnit 42E-42H udger felgende
ikke et fortsat engagement:

a)

b) en aftale, hvorved en virksomhed bibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage
pengestromme fra et finansielt aktiv, men pétager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale
pengestrommene til en eller flere virksomheder, og betingelserne i afsnit 3.2.5, litra a)-c),
i IFRS 9 er opfyldt.

Overdragne finansielle aktiver, hvor indregning ikke er ophert fuldt ud

42D En virksomhed kan have overdraget finansielle aktiver pa en sddan made, at ingen eller kun nogle af
de overdragne finansielle aktiver opfylder kriterierne for opher af indregning. For at opfylde de
opstillede formal i afsnit 42B, litra a), skal virksomheden pa hver balancedag for hver kategori af
overdragne finansielle aktiver, hvor indregning ikke er ophert fuldt ud, give oplysning om:

a)

f)  hvis virksomheden fortsetter med at indregne aktiverne i det omfang, den fortsat har et
engagement (jf. afsnit 3.2.6, litra c), nr. ii), og 3.2.16 i IFRS 9), de oprindelige aktivers samlede
regnskabsmessige vardi inden overdragelsen, den regnskabsmeassige vardi af de aktiver,
virksomheden fortsatter med at indregne, og den regnskabsmaessige vardi af de dertil knyttede
forpligtelser.

Overdragne finansielle aktiver, hvor indregning er opheort fuldt ud

42E For at opfylde de opstillede formal i afsnit 42B, litra b), ndr en virksomhed opherer med at indregne
overdragne finansielle aktiver fuldt ud (jf. afsnit 3.2.6, litra a) og c), nr. i), i IFRS 9), men fortsat har et
engagement deri, skal virksomheden for hver type fortsat engagement pd hver balancedag som
minimum give oplysning om:

a)



L 323/138 Den Europeaiske Unions Tidende 29.11.2016

FORSTEGANGSANVENDELSE AF IFRS 9

421 I den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse af IFRS 9, skal virksomheden
give folgende oplysninger for hver kategori af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser pr. datoen
for den forste anvendelse:

a)  den oprindelige mélingskategori og regnskabsmaessige verdi fastlagt i overensstemmelse med
IAS 39 eller en tidligere version af IFRS 9 (hvis virksomheden har valgt at anvende IFRS 9 pa
en méade, som omfatter mere end én dato for den forste anvendelse for forskellige krav)

b)  den nye mdlingskategori og regnskabsmassige verdi fastlagt i overensstemmelse med IFRS 9

¢) den belobsmassige storrelse af eventuelle finansielle aktiver og finansielle forpligtelser
i balancen, som tidligere blev klassificeret som malt til dagsvardi gennem resultatet, men som
ikke leengere klassificeres som sidan, hvor der skelnes mellem de finansielle aktiver og
forpligtelser, som en virksomhed i henhold til IFRS 9 skal omklassificere, og dem, som en
virksomhed vaelger at omklassificere pa datoen for den forste anvendelse.

I henhold til afsnit 7.2.2 i IFRS 9 kan overgangen omfatte mere end én dato for den forste
anvendelse, athangigt af hvordan virksomheden har valgt at anvende IFRS 9. Derfor kan dette afsnit
medfore, at virksomheden skal give oplysninger for mere end én dato for den forste anvendelse. En
virksomhed skal opstille disse kvantitative oplysninger i en tabel, medmindre et andet format er mere
hensigtsmassigt.

42] I den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse af IFRS 9, skal en virksomhed
give kvalitative oplysninger, som gor brugere i stand til at forsta:

a)  hvordan den har anvendt klassifikationskravene i IFRS 9 pd de finansielle aktiver, hvis
klassifikation er blevet andret som felge af anvendelsen af IFRS 9,

b)  drsagerne til klassifikation eller afklassifikation af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser
som madlt til dagsveerdi gennem resultatet pa datoen for den forste anvendelse.

I henhold til afsnit 7.2.2 i IFRS 9 kan overgangen omfatte mere end én dato for den forste
anvendelse, athangigt af hvordan virksomheden har valgt at anvende IFRS 9. Derfor kan dette afsnit
medfere, at vicksomheden skal give oplysninger for mere end én dato for den forste anvendelse.

42K I den regnskabsperiode, hvor en virksomhed forste gang anvender klassifikations- og malingskravene
for finansielle aktiver i IFRS 9 (dvs. ndr virksomheden overgér fra IAS 39 til IFRS 9 for finansielle
aktiver), skal den prasentere de oplysninger, der er omhandlet i afsnit 42L-420 i denne standard,
hvor det er kravet i overensstemmelse med afsnit 7.2.15 i IFRS 9.

42L Hvor det er kraevet i overensstemmelse med afsnit 42K, skal en virksomhed oplyse om a@ndringerne
i klassifikationen af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser pr. datoen for den forste anvendelse
af IFRS 9 med separat prasentation af:

a)  @ndringerne i de regnskabsmassige vardier pd grundlag af deres maélingskategorier
i overensstemmelse med IAS 39 (dvs. som ikke skyldes en @ndring i maleparameteret ved
overgangen til [FRS 9) og

b)  @ndringerne i de regnskabsmassige verdier, der skyldes en @ndring i malingsparameteret ved
overgangen til IFRS 9.

Oplysningerne i dette afsnit skal ikke gives efter den arlige regnskabsperiode, hvor virksomheden
forste gang anvender klassifikations- og malingskravene for finansielle aktiver i IFRS 9.
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42M Hvor det er kraevet i overensstemmelse med afsnit 42K, skal en virksomhed oplyse felgende for
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der er blevet omklassificeret, s de males til amortiseret
kostpris, og, med hensyn til finansielle aktiver, som er blevet omklassificeret fra dagsverdi gennem
resultatet, s& de males til dagsverdi gennem gvrig totalindkomst, som felge af overgangen til IFRS 9:

a)  dagsvaerdien af de finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser ved udgangen af regnskabs-
perioden og

b)  den gevinst eller det tab i dagsverdi, der ville vere blevet indregnet i resultatet eller gvrig
totalindkomst i regnskabsperioden, hvis de finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser ikke
var blevet omklassificeret.

Oplysningerne i dette afsnit skal ikke gives efter den arlige regnskabsperiode, hvor virksomheden
forste gang anvender klassifikations- og malingskravene for finansielle aktiver i IFRS 9.

42N Hvor det er krevet i overensstemmelse med afsnit 42K, skal en virksomhed oplyse felgende for
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der er blevet omklassificeret fra kategorien dagsverdi
gennem resultatet, som felge af overgangen til IFRS 9:

a)  den effektive rente pd datoen for den forste anvendelse og
b)  de indregnede renteindtagter eller -udgifter.

Hvis en virksomhed behandler dagsverdien af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse som
den nye regnskabsmaessige bruttovaerdi pd datoen for den forste anvendelse (jf. afsnit 7.2.11
i IFRS 9), skal oplysningerne i dette afsnit gives for hver regnskabsperiode frem til opher af
indregning. Ellers skal oplysningerne i dette afsnit ikke gives efter den arlige regnskabsperiode, hvor
virksomheden forste gang anvender klassifikations- og malingskravene for finansielle aktiver i IFRS 9.

420 Néir en virksomhed prasenterer oplysningerne i afsnit 42K-42N, skal disse oplysninger og
oplysningerne i afsnit 25 i denne standard, give mulighed for afstemning mellem:

a)  madlingskategorierne prasenteret i overensstemmelse med IAS 39 og IFRS 9 og
b)  kategorien af finansielt instrument

pa datoen for den forste anvendelse.

42P P4 datoen for den forste anvendelse af afsnit 5.5 i IFRS 9 skal en virksomhed give oplysninger, der
giver mulighed for afstemning af hensettelser til vardiforringelse ultimo i overensstemmelse med
IAS 39 og hensattelser i henhold til IAS 37 til tab primo fastlagt i overensstemmelse med IFRS 9.
For finansielle aktiver skal disse oplysninger gives efter de relaterede malingskategorier for finansielle
aktiver 1 overensstemmelse med IAS 39 og IFRS 9 med separat presentation af virkningen af
andringer i malingskategori pd henszttelsen til tab pa denne dato.

42Q I den regnskabsperiode, der omfatter datoen for den forste anvendelse af IFRS 9, er det ikke pakravet
for en virksomhed at oplyse belgbet i de poster, der ville vare rapporteret i overensstemmelse med
klassifikations- og madlingskravene (omfattende kravene vedrerende maling af finansielle aktiver til
amortiseret kostpris og veerdiforringelse i afsnit 5.4 og 5.5 i IFRS 9) i:

a)  IFRS 9 for tidligere perioder og

b)  TAS 39 for den aktuelle periode.
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42R T henhold til afsnit 7.2.4 i IFRS 9 skal en virksomhed, hvis det p& datoen for den forste anvendelse af
[FRS 9 er praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed at vurdere en @ndret
tidsmaessig veerdi af penge i henhold til afsnit B4.1.9B-B4.1.9D i IFRS 9 pa grundlag af de forhold og
omstandigheder, der var galdende ved den ferste indregning af det finansielle aktiv, vurdere det
finansielle aktivs kontraktlige pengestrommes egenskaber pd grundlag af de forhold og
omstandigheder, der var galdende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden at tage
hensyn til kravene til @ndring af den tidsmessige vaerdi af penge i afsnit B4.1.9B-B4.1.9D i IFRS 9.
En virksomhed skal oplyse den regnskabsmaessige vaerdi pd balancedagen for de finansielle aktiver,
hvis de kontraktlige pengestrommes egenskaber er blevet vurderet pd grundlag af de forhold og
omstandigheder, der var galdende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden at tage
hensyn til kravene til @ndring af den tidsmessige vaerdi af penge i afsnit B4.1.9B-B4.1.9D i IFRS 9,
frem til opher af indregning af disse finansielle aktiver.

42S T henhold til afsnit 7.2.5 1 IFRS9 skal en virksomhed, hvis det pd datoen for den forste anvendelse er
praktisk umuligt (som defineret i IAS 8) for en virksomhed at vurdere, hvorvidt dagsveerdien af
fortidig indfrielse var ubetydelig i henhold til afsnit B4.1.12, litra d), i IFRS 9 pd grundlag af de
forhold og omstendigheder, der var gzldende ved den ferste indregning af det finansielle aktiv,
vurdere det finansielle aktivs kontraktlige pengestremmes egenskaber pé grundlag af de forhold og
omstandigheder, der var galdende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden at tage
hensyn til undtagelsen vedrerende fertidig indfrielse i afsnit B4.1.12 i IFRS 9. En virksomhed skal
oplyse den regnskabsmaessige veerdi pd balancedagen for de finansielle aktiver, hvis kontraktlige
pengestremmes egenskaber er blevet vurderet pd grundlag af de forhold og omstendigheder, der var
gxldende ved den forste indregning af det finansielle aktiv, uden at tage hensyn til undtagelsen
vedrerende fortidig indfrielse i afsnit B4.1.12 i IFRS 9 frem til opher af indregning af disse finansielle
aktiver.

IKRAFTTRADELSESDATO OG OVERGANG

44E [Ophaevet]

44F [Ophavet]

44H-44] [Ophavet]

44N [Ophaevet]

44S-44W [Ophavet]

44Y [Ophaevet]

447 IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medforte en @ndring af afsnit 2-5, 8-11, 14, 20, 28-30, 36,
42C-42E, appendiks A samt afsnit B1, B5, B9, B10, B22 og B27, ophavelse af afsnit 12, 12A,
16, 22-24, 37, 44E, 44F, 44H-44], 44N, 44S-44W, 44Y, B4 og appendiks D samt tilfgjelse af
afsnit 5A, 10A, 11A, 11B, 12B-12D, 16A, 20A, 21A-21D, 22A-22C, 23A-23F, 24A-24G,
35A-35N, 421-42S, 44ZA og B8A-B8]. En virksomhed skal anvende disse a@ndringer ved
anvendelse af IFRS 9. Disse @ndringer behgver ikke at blive anvendt pd sammenligningstal for
perioder for datoen for den forste anvendelse af IFRS 9.

447A I henhold til afsnit 7.1.2 i IFRS 9 kan en virksomhed for regnskabsér, der begynder for den 1.
januar 2018, veelge kun at anvende kravene til prasentation af gevinster eller tab pé finansielle
forpligtelser, som er klassificeret som til dagsvaerdi gennem resultatet, i afsnit 5.7.1, litra ),
5.7.7-5.7.9, 7.2.14 og B5.7.5-B5.7.20 i IFRS 9 fer ikrafttreedelsesdatoen uden at anvende de
gvrige krav i IFRS 9. Hvis en virksomhed velger kun at anvende disse afsnit i I[FRS 9, skal den
oplyse derom og lgbende afgive de relaterede oplysninger, der er omhandlet i afsnit 10-11
i denne standard (som andret ved IFRS 9 (2010)).
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Cl14

C15

Definitionen af »kreditrisikokategorier« i appendiks A tilfgjes, definitionen af »forfalden« udgar, og det sidste
afsnit eendres som felger:

kreditrisikokategorier Vurdering af kreditrisikoen baseret pé risikoen for misligholdelse pa det finansielle
instrument.

Folgende udtryk er defineret i afsnit 11 1 [AS 32, afsnit 9 i IAS 39, appendiks A i IFRS 9 eller appendiks A
i IFRS 13 og bruges i denne standard med den i IAS 32, IAS 39, IFRS 9 eller [FRS 13 anferte betydning:

— et finansielt aktivs eller en finansiel forpligtelses amortiserede kostpris
— kontraktaktiv

— vardiforringede finansielle aktiver

— opher af indregning

— afledt finansielt instrument

— udbytte

— den effektive rentemetode

— egenkapitalinstrument

— forventede kredittab

— dagsveerdi

— finansielt aktiv

— finansiel garantikontrakt

— finansielt instrument

— finansiel forpligtelse

— finansiel forpligtelse til dagsveardi gennem resultatet
— forventet transaktion

— regnskabsmaessig bruttoveardi

— sikringsinstrument

— som besiddes med handelshensigt

— gevinst eller tab ved veardiforringelse

— hensettelse til tab

— erhvervede eller oprettede vardiforringede finansielle aktiver
— omklassificeringsdato

— almindeligt keb eller salg.

[ appendiks B @ndres afsnit B1, B5, B9, B10, B22 og B27 som felger, overskriften over afsnit B4 og afsnit
B4 ophaves, og overskriften over afsnit BSA og afsnit B8A-BJ tilfgjes:

B1 Virksomheder skal i henhold til afsnit 6 opdele finansielle instrumenter i passende kategorier i forhold
til arten af de givne oplysninger og under hensyntagen til de pagaldende finansielle instrumenters
karakteristika. De kategorier, der er beskrevet i afsnit 6, fastleegges af virksomhederne og adskiller sig
derved fra de kategorier af finansielle instrumenter, som er omhandlet i IFRS 9 (der indeholder
bestemmelser om, hvordan finansielle instrumenter méles, og hvor &ndringer i dagsverdi indregnes).
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B4 [Ophavet]

B5 I henhold til afsnit 21 skal virksomhederne oplyse om de(t) malingsgrundlag, der er anvendt ved
udarbejdelsen af drsregnskabet, og anden anvendt regnskabspraksis, som har relevans for forstéelsen af
arsregnskabet. For sd vidt angr finansielle instrumenter, kan disse oplysninger omfatte folgende:

a)  for finansielle forpligtelser, der er klassificeret til dagsvardi gennem resultatet:

i)  arten af de finansielle forpligtelser, virksomheden har klassificeret til dagsvaerdi gennem
resultatet

ii)  kriterierne for denne klassifikation af sddanne finansielle forpligtelser pé tidspunktet for
forste indregning og

ii) hvordan virksomheden har opfyldt betingelserne i afsnit 4.2.2 i IFRS 9 for denne
klassifikation

aa) for finansielle aktiver, der er klassificeret til dagsvardi gennem resultatet:

i) arten af de finansielle aktiver, virksomheden har klassificeret som maélt til dagsveerdi
gennem resultatet, og

ii)  hvordan virksomheden har opfyldt betingelserne i afsnit 4.1.5 i IFRS 9 for denne
klassifikation

b)  [Ophavet]

¢)  hvorvidt almindelige keob og salg af finansielle aktiver behandles regnskabsmeassigt pd
handelsdatoen eller afregningsdatoen (jf. afsnit 3.1.2 i IFRS 9)

d)  [Ophavet]

f)  [Ophavet]

g)  [Ophavet]

Kreditrisikostyringspraksis (afsnit 35F-35G)

B8A I henhold til afsnit 35F, litra b), skal virksomheden give oplysninger om, hvordan den har defineret
misligholdelse for forskellige finansielle instrumenter, og begrundelsen for disse definitioner.
I henhold til afsnit 5.5.9 i IFRS 9 er vurderingen af, hvorvidt forventede kredittab i labetiden skal
indregnes, baseret pd vesentlige stigninger i risikoen for misligholdelse siden forste indregning
Oplysninger om en virksomheds definitioner af misligholdelse, som vil gare brugere af arsregnskabet
i stand til at forstd, hvordan en virksomhed har anvendt kravene vedrerende forventet kredittab
i IFRS 9, kan bla. omfatte:

a)  de kvalitative og kvantitative faktorer, der indgdr i definitionen af misligholdelse
b)  hvorvidt der er anvendt forskellige definitioner for forskellige typer finansielle instrumenter, og

¢)  antagelser om »cure rate« (dvs. antallet af finansielle aktiver, der igen giver indtjening) efter
misligholdelse af det finansielle aktiv.

B8B For at gere brugere af drsregnskabet i stand til at vurdere en virksomheds politik for omstruktu-
reringer og @ndringer kraves det i afsnit 35F, litra f), nr. i), at den giver oplysninger om, hvordan den
overviger, i hvilken grad hensettelsen til tab pd finansielle aktiver, som tidligere er oplyst
i overensstemmelse med afsnit 35F, litra f), nr. i), efterfolgende madles til et belgb, der svarer til de
forventede kredittab i lgbetiden, i overensstemmelse med afsnit 5.5.3 i IFRS 9. Kvantitative
oplysninger, der vil gere brugere af arsregnskabet i stand til at forstd den efterfolgende stigning
i kreditrisikoen for andrede finansielle aktiver, kan omfatte oplysninger om ndrede finansielle
aktiver, der opfylder kriterierne i afsnit 35F, litra f), nr. i), for hvilke hensattelsen til tab igen males til
et belab, der svarer til de forventede kredittab i lebetiden (dvs. en forringelsesgrad).
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B8C I henhold til afsnit 35G, litra a), skal virksomheden give oplysninger om grundlaget for de input,
antagelser og skensmetoder, der er brugt i forbindelse med anvendelse af kravene til verdiforringelse
i IFRS 9. En virksomheds antagelser og input, som den bruger til at méle forventede kredittab eller
vurdere omfanget af stigninger i kreditrisikoen siden forste indregning, kan bl.a. omfatte oplysninger
fra interne historiske oplysninger eller vurderingsrapporter og antagelser om finansielle instrumenters
forventede levetid og timingen af et salg af sikkerhedsstillelse.

Andringer i hensettelsen til tab (afsnit 35H)

B8D I henhold til afsnit 35H skal en virksomhed give begrundelser for endringer i hensattelsen til tab
i perioden. Ud over afstemningen mellem hensttelsen til tab primo og ultimo kan det vere
nedvendigt at give en beskrivende forklaring af @ndringerne. Denne kan omfatte en analyse af
arsagerne til @ndringerne i hensettelsen til tab i perioden, herunder:

a)  portefeljens sammensatning
b)  volumen af finansielle instrumenter, som er erhvervet eller oprettet, og
¢)  de forventede kredittabs omfang.

B8E For lanetilsagn og finansielle garantikontrakter indregnes hensattelsen til tab som en hensattelse. En
virksomhed ber give separate oplysninger om @ndringerne i hensettelsen til tab for finansielle
aktiver og for lanetilsagn og finansielle garantikontrakter. Hvis et finansielt instrument omfatter bade
et lan (dvs. et finansielt aktiv) og en uudnyttet forpligtelse (dvs. et lanetilsagn), og virksomheden ikke
kan skelne de forventede kredittab pa lanetilsagnet fra de forventede kredittab pa det finansielle aktiv,
ber de forventede kredittab pd ldnetilsagnet indregnes sammen med hensattelsen til tab for det
finansielle aktiv. I det omfang de samlede forventede kredittab overstiger det finansielle aktivs
regnskabsmassige bruttoveerdi, ber de forventede kredittab indregnes som en henszttelse.

Sikkerhedsstillelse (afsnit 35K)

B&F I henhold til afsnit 35K skal der gives oplysninger, som vil gore brugere af arsregnskabet i stand til at
forstd virkningen af sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditvaerdigheden pé den
belgbsmassige storrelse af forventede kredittab. En virksomhed skal hverken give oplysninger om
dagsverdien af sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditveerdigheden eller angive den ngjagtige
vardi af sikkerhedsstillelsen, som indgik i beregningen af forventede kredittab (dvs. tab givet
misligholdelse).

B8G Beskrivende information om sikkerhedsstillelse og virkningen pd den belgbsmassige storrelse af
kredittab kan omfatte oplysninger om:

a)  de primere typer sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditverdigheden (eksempler pé
sidstnevnte er garantier, afledte kreditinstrumenter og nettingaftaler, der ikke opfylder
kriterierne for modregning i henhold til IAS 32)

b)  volumen af sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditvaerdigheden og betydningen deraf
i forhold til hensattelsen til tab

c)  politikker og processer for vaerdiansattelse og styring af sikkerhedsstillelse og andre udvidelser
af kreditveerdigheden

d)  de primare typer modparter i sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af kreditvaerdigheden og
deres kreditveerdighed og

e)  oplysninger om risikokoncentrationer med hensyn til sikkerhedsstillelse og andre udvidelser af
kreditveerdigheden.
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Kreditrisikoeksponering (afsnit 35M-35N)

B8H I henhold til afsnit 35M skal der gives oplysninger om en virksomheds kreditrisikoeksponering og
vasentlige koncentrationer af kreditrisiko pd balancedagen. Der foreligger en koncentration af
kreditrisiko, ndr et antal modparter befinder sig i samme geografiske region eller beskaftiger sig med
lignende aktiviteter og har tilsvarende skonomiske karakteristika, som betyder, at deres evne til at
opfylde deres kontraktlige forpligtelser pavirkes pd samme méde af @ndringer i gkonomiske eller
andre forhold. En virksomhed ber give oplysninger, der ger brugere af arsregnskabet i stand til at
forstd, om der er grupper eller portefeljer af finansielle instrumenter med swrlige egenskaber, der
kunne pavirke en stor del af den gruppe af finansielle instrumenter, sdsom en koncentration af
bestemte risici. Dette kunne f.eks. omfatte 1an til veerdi-grupperinger eller koncentrationer relateret til
geografi, branche eller udstedertype.

B8I Det antal kreditrisikokategorier, der bruges i oplysningerne i henhold til afsnit 35M, skal svare til det
antal, virksomheden rapporterer til neglemedarbejdere i virksomhedens ledelse i forbindelse med
kreditrisikostyringen. Hvis forfaldsoplysninger er de eneste lanerspecifikke oplysninger, der er
tilgeengelige, og en virksomhed bruger forfaldsoplysninger til at vurdere, hvorvidt kreditrisikoen er
steget vasentligt siden forste indregning i overensstemmelse med afsnit 5.5.10 i IFRS 9, skal den
fremlagge en analyse efter forfaldsstatus for disse finansielle aktiver.

B8] Nar en virksomhed har mélt forventede kredittab samlet, vil virksomheden muligvis ikke vere i stand
til at henfore den regnskabsmaessige bruttoveerdi af enkelte finansielle aktiver eller eksponeringen for
kreditrisiko pd lanetilsagn og finansielle garantikontrakter til de kreditrisikokategorier, for hvilke
forventede kredittab i lgbetiden indregnes. I den situation ber en virksomhed anvende kravet
i afsnit 35M pd de finansielle instrumenter, der direkte kan henferes til en kreditrisikokategori, og
oplyse den regnskabsmessige bruttoverdi af finansielle instrumenter, for hvilke de forventede
kredittab i lgbetiden er blevet malt samlet, separat.

B9 I henhold til afsnit 35K, litra a), og afsnit 36, litra a), skal virksomheden oplyse det belgb, som bedst
udtrykker virksomhedens maksimale kreditrisiko. For et finansielt aktiv vil det normalt vere den
regnskabsmassige bruttoveerdi fratrukket:

b)  en eventuel hensattelse til tab indregnet i overensstemmelse med IFRS 9.

B10 Aktiviteter, der medferer kreditrisiko og dermed bidrager til den maksimale kreditrisiko, omfatter
bla. (men ikke kun):

a)  ydelse af lan til kunder og placering af midler i andre virksomheder. I sa fald er den maksimale
kreditrisiko den regnskabsmaessige verdi af de til formélet anvendte finansielle aktiver

b)

B22 Renterisiko hidrerer fra rentebarende finansielle instrumenter, der er indregnet i balancen, (f.eks.
erhvervede eller udstedte geldsinstrumenter), og fra visse finansielle instrumenter, som ikke er
indregnet i balancen (f.eks. visse lanetilsagn).

B27 I henhold til afsnit 40, litra a), oplyses resultatets folsomhed (hidrerende f.eks. fra instrumenter, som
er malt til dagsveerdi gennem resultatet) saerskilt fra den evrige totalindkomsts folsomhed (hidrerende
feks. fra investeringer i egenkapitalinstrumenter, hvis dagsverdieendringer er prasenteret i ovrig
totalindkomst).
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C16 Appendiks D ophaves.

IFRS 9 Finansielle instrumenter (udstedt i november 2009)
C17 Afsnit 8.1.1 a@ndres som folger:

8.1.1. IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, erstatter denne standard. Virksomheder skal anvende IFRS 9,
der blev udstedt i juli 2014, for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2018 eller derefter. For
regnskabsdr, der begynder for den 1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid valge at anvende
denne standard, forudsat at virksomhedens dato for ferste anvendelse er for den 1. februar 2015.
Hvis en virksomhed velger at anvende denne standard, skal den oplyse derom og samtidig anvende
alle kravene i appendiks C.

IFRS 9 Finansielle instrumenter (udstedt i oktober 2010)
C18 Afsnit 7.1.1 og 7.3.2 endres som folger, og afsnit 7.1.1A tilfgjes:

7.1.1. TFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, erstatter denne standard. Virksomheder skal anvende IFRS 9,
der blev udstedt i juli 2014, for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2018 eller derefter. For
regnskabsdr, der begynder for den 1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid valge at anvende
denne standard, forudsat at virksomhedens dato for forste anvendelse er for den 1. februar 2015.
Hvis virksomheden valger at anvende denne standard og ikke allerede har anvendt IFRS 9, som
blev udstedt i 2009, skal den oplyse derom og samtidig anvende alle kravene i denne standard (.
dog afsnit 7.1.1A og 7.3.2). Hvis en virksomhed anvender denne standard, skal den oplyse derom
og samtidig anvende alle kravene i appendiks C.

7.1.1A Uanset kravene i afsnit 7.1.1 kan virksomheden for regnskabsér, der begynder for den 1. januar
2018, valge at anvende kravene til prasentation af gevinster eller tab pa finansielle forpligtelser,
som er klassificeret som til dagsvardi gennem resultatet, i afsnit 5.7.1, litra c), afsnit 5.7.7-5.7.9,
7.2.13 og B5.7.5-B5.7.20 fer ikrafttradelsesdatoen uden at anvende de eovrige krav i denne
standard. Hvis en virksomhed valger kun at anvende disse afsnit, skal den oplyse derom og
lebende afgive de oplysninger, der er omhandlet i afsnit 10-11 i IFRS 7 (som @ndret ved denne
standard).

7.3.2. Denne standard erstatter [FRS 9, som blev udstedt i 2009. For regnskabsdr, der begynder for den
1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid vealge at anvende IFRS 9, der blev udstedt i 2009,
forudsat at virksomhedens dato for forste anvendelse er for den 1. februar 2015.

IFRS 9 Finansielle instrumenter (Regnskabsmessig sikring og cendringer til IFRS 9, IFRS 7 og IAS 39)
C19 Afsnit 7.1.1, 7.1.2 og 7.3.2 @ndres som folger:

7.1.1. TFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, erstatter denne standard. Virksomheder skal anvende IFRS 9,
der blev udstedt i juli 2014, for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2018 eller derefter. For
regnskabsdr, der begynder for den 1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid valge at anvende
denne standard, forudsat at virksomhedens dato for ferste anvendelse er for den 1. februar 2015.
Hvis virksomheden velger at anvende denne standard, skal den oplyse derom og samtidig anvende
alle kravene i denne standard (jf. dog afsnit 7.1.1A og 7.2.16). Hvis en virksomhed anvender denne
standard, skal den oplyse derom og samtidig anvende alle kravene i appendiks C.

7.1.2. Uanset kravene i afsnit 7.1.1 kan virksomheden for regnskabsér, der begynder for den 1. januar
2018, valge at anvende kravene til prasentation af gevinster eller tab pé finansielle forpligtelser,
som er klassificeret som til dagsverdi gennem resultatet, i afsnit 5.7.1, litra ), afsnit 5.7.7-5.7.9,
7.2.13 og B5.7.5-B5.7.20 for ikrafttredelsesdatoen uden at anvende de gvrige krav i denne
standard. Hvis en virksomhed velger kun at anvende disse afsnit, skal den oplyse derom og lgbende
afgive de oplysninger, der er omhandlet i afsnit 10-11 i IFRS 7 (som @ndret ved IFRS 9, der blev
udstedt i oktober 2010).
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7.3.2. Denne standard erstatter IFRS 9, der blev udstedt i 2009, og IFRS 9, der blev udstedt i 2010. For
regnskabsdr, der begynder for den 1. januar 2018, kan en virksomhed imidlertid vaelge at anvende
IFRS 9, der blev udstedt i 2009, eller IFRS 9, der blev udstedt i 2010, forudsat at virksomhedens
dato for ferste anvendelse er for den 1. februar 2015.

IFRS 13 Dagsverdimdling
C20 Afsnit 52 @ndres som folger:

52. Undtagelsen i afsnit 48 finder kun anvendelse pa finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og andre
kontrakter inden for anvendelsesomrddet for IFRS 9 Finansielle instrumenter (eller IAS 39 Finansielle
instrumenter: Indregning og mdling, hvis IFRS 9 endnu ikke er vedtaget). Henvisningerne til finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser i afsnit 48-51 og 53-56 ber leses som henvisninger til alle
kontrakter, som er omfattet af og behandles regnskabsmassigt i overensstemmelse med IFRS 9 (eller
IAS 39, hvis IFRS 9 endnu ikke er vedtaget), uanset om de opfylder definitionerne af finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser i IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation.

C21 [ appendiks C tilfojes afsnit C5:

C5 IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en andring af afsnit 52. En virksomhed skal anvende
denne andring ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 1 Presentation af drsregnskaber

C22 I afsnit 7 aendres definitionen af »gvrig totalindkomst« og afsnit 68, 71, 82, 93, 95, 96, 106 og 123 som
felger, afsnit 139E, 139G og 139M ophaves, og afsnit 1390 tilfgjes:

7. Nedenstdende udtryk anvendes i denne standard med folgende betydning:

Ovrig totalindkomst omfatter indtagter og omkostninger (herunder omklassifikationsregu-
leringer), der ikke er indregnet i resultatet, som dette kraeves eller tillades i andre IFRS-
standarder.

Elementerne af ovrig totalindkomst omfatter:
3)

d)  gevinster og tab hidrerende fra investeringer i egenkapitalinstrumenter, der er klassificeret til
dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst i overensstemmelse med afsnit 5.7.5 i IFRS 9
Finansielle instrumenter

da) gevinster og tab pd finansielle aktiver maélt til dagsveerdi gennem ovrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A i IFRS 9

e) den effektive del af gevinster og tab pd sikringsinstrumenter anvendt til sikring af
pengestremme og gevinster og tab pa sikringsinstrumenter, der sikrer investeringer i egenkapi-
talinstrumenter, der er klassificeret til dagsverdi gennem evrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 5.7.5 i I[FRS 9 (jf. kapitel 6 i IFRS 9)

f)y  for bestemte forpligtelser, der er klassificeret som til dagsvaerdi gennem resultatet, den
belgbsmassige storrelse af @ndringen i dagsverdien, der hidrerer fra @ndringer
i forpligtelsens kreditrisiko (jf. afsnit 5.7.7 i IFRS 9)

g)  @ndringer i vardien af den tidsmaessige veerdi af optioner i forbindelse med opdeling af en
options indre og tidsmessige vardi, hvor kun @ndringen i den indre verdi klassificeres som
sikringsinstrumentet (jf. kapitel 6 i IFRS 9)
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h)  @ndringer i veerdien af terminsdelene af terminskontrakter i forbindelse med opdeling af
terminsdelen og spotdelen af en terminskontrakt, hvor kun @ndringen i spotdelen klassificeres
som sikringsinstrumentet, og andringer i vardien af valutaspaendet for et finansielt
instrument i forbindelse med udelukkelse fra klassificeringen af det finansielle instrument som
sikringsinstrumentet (jf. kapitel 6 i IFRS 9)

68.  En virksomheds driftscyklus angiver tiden fra anskaffelsen af aktiver, der skal bearbejdes, og indtil
de realiseres i likvider. Hvis en virksomheds normale driftscyklus ikke er klart defineret, antages den
at vere 12 méneder. Omseatningsaktiver omfatter aktiver (eksempelvis varebeholdninger og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser), som salges, forbruges eller realiseres som led i den
normale driftscyklus, selv ndr de ikke forventes realiseret inden for 12 méneder efter regnskabs-
periodens afslutning. Omsatningsaktiver omfatter desuden aktiver, der primeert besiddes med salg
for oje (f.eks. visse finansielle aktiver, der opfylder definitionen af »som besiddes med
handelshensigt« i [FRS 9), samt den kortfristede del af langfristede finansielle aktiver.

71.  Andre former for kortfristede forpligtelser indfries ikke som led i virksomhedens normale
driftscyklus, men forfalder til betaling inden 12 méneder efter regnskabsperiodens afslutning eller
besiddes primert med handel for gje. Eksempler herpd er finansielle forpligtelser, der opfylder
definitionen af »som besiddes med handelshensigt« i IFRS 9, kassekreditter og den kortfristede del af
langfristede finansielle forpligtelser, skyldigt udbytte, indkomstskatter og andre forpligtelser, som
ikke er leveranderforpligtelser. Finansielle forpligtelser, som udger langsigtet finansiering (dvs. som
ikke indgdr i driftskapitalen i virksomhedens normale driftscyklus), og som ikke skal indfries inden
for 12 maéneder efter regnskabsperiodens afslutning, er langfristede forpligtelser i henhold til
afsnit 74 og 75.

82. Foruden de poster, der kraeves i henhold til andre IFRS-standarder, skal resultatafsnittet
eller resultatopgerelsen indeholde regnskabsposter, der preaesenterer folgende beleb for
perioden:

a) omsatning med separat preaesentation af renteindtegter beregnet ved hjelp af den
effektive rentemetode

aa) gevinster og tab hidrerende fra opher af indregning af finansielle aktiver malt til
amortiseret kostpris

b) finansieringsomkostninger

ba) tab ved vardiforringelse (herunder tilbageforsel af tab eller gevinster ved vardifor-
ringelse) fastlagt i overensstemmelse med afsnit 5.5 i IFRS 9

c) andel af resultatet i associerede virksomheder og joint ventures, som regnskabsmaessigt
er behandlet efter den indre veerdis metode

ca) hvis et finansielt aktiv omklassificeres fra kategorien maling til amortiseret kostpris, si
det miles til dagsveerdi gennem resultatet, eventuelle gevinster og tab hidrerende fra
en forskel mellem det finansielle aktivs tidligere amortiserede kostpris og dagsvardien
pd omklassificeringsdatoen (som defineret i IFRS 9)

cb) hvis et finansielt aktiv omklassificeres fra kategorien maling til dagsveerdi gennem
ovrig totalindkomst, si det madles til dagsverdi gennem resultatet, eventuelle
akkumulerede gevinster og tab, der tidligere er indregnet i ovrig totalindkomst, og
som omklassificeres til resultatet

d)
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93.  Det fremgér af andre IFRS-standarder, hvorvidt og hvornér beleb, der tidligere er indregnet i ovrig
totalindkomst, skal omklassificeres til resultatet. Sdidanne omklassifikationer betegnes som omklassi-
fikationsreguleringer i denne standard. En omklassifikationsregulering medtages i det tilknyttede
element af gvrig totalindkomst i den periode, hvor reguleringen omklassificeres til resultatet. Disse
belgb kan have varet indregnet i gvrig totalindkomst som urealiserede gevinster i den aktuelle eller
tidligere perioder. Disse urealiserede gevinster skal fratrekkes gvrig totalindkomst i den periode,
hvor de realiserede gevinster omklassificeres til resultatet, for at undgd at medtage dem dobbelt
i den samlede totalindkomst.

95.  Omklassifikationsreguleringer opstdr eksempelvis ved athaendelse af en udenlandsk virksomhed (jf.
IAS 21), og ndr en sikret forventet pengestrem pévirker resultatet (jf. afsnit 6.5.11, litra d) i IFRS 9
vedrerende sikring af pengestremme).

96.  Omklassifikationsreguleringer opstar ikke vedrerende @ndringer i reserver for opskrivninger, som er
indregnet i overensstemmelse med IAS 16 eller IAS 38 eller pd eftermalinger af ydelsesbaserede
pensionsordninger indregnet i overensstemmelse med IAS 19. Disse elementer er indregnet i gvrig
totalindkomst og er ikke omklassificeret til resultatet i efterfolgende perioder. Andringer i reserver
for opskrivning kan overferes til overfert resultat i senere perioder, efterhinden som aktivet
anvendes, eller ndr der sker opher af indregning (jf. IAS 16 og IAS 38). I henhold til IFRS 9 opstar
omklassifikationsreguleringer ikke, hvis en sikring af pengestremme eller den regnskabsmassige
behandling af den tidsmaessige vardi af en option (eller terminsdelen af en terminskontrakt eller
valutaspandet for et finansielt instrument) resulterer i belgb, som fjernes fra henholdsvis reserven
vedrgrende sikring af pengestromme eller et separat egenkapitalelement, og medtages direkte
i aktivets eller forpligtelsens oprindelige kostpris eller anden regnskabsmaessige vardi. Disse belab
overferes direkte til aktiver eller forpligtelser.

106. Virksomheden skal udarbejde en egenkapitalopgerelse som kraevet i afsnit 10. Egenkapita-
lopgerelsen indeholder folgende oplysninger:

a)

c) [Ophevet]

d) afstemning mellem den regnskabsmeessige verdi af hvert egenkapitalelement ved
regnskabsperiodens begyndelse og afslutning med (som minimum) separat oplysning
om @ndringer, der hidrerer fra:

i)  resultatet

i) eovrig totalindkomst og

iii) transaktioner med ejere i deres egenskab af ejere med separat praesentation af
bidrag fra og udlodninger til ejere samt aendringer i ejerandele i dattervirk-
somheder, der ikke medferer tab af bestemmende indflydelse.

123. Som led i anvendelsen af virksomhedens regnskabspraksis foretager ledelsen forskellige vurderinger,
ud over skensmeassige vurderinger, som kan have vasentlig indvirkning pa de belgb, som ledelsen
har indregnet i drsregnskabet. Ledelsen foretager eksempelvis vurderinger i sin afgerelse af:

a)  [Ophavet]

b)  hvorndr alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til finansielle aktiver og
leasingaktiver overdrages til andre virksomheder
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¢)  hvorvidt visse salg af varer i realiteten er finansieringsordninger og derfor ikke medforer
omsatning, og

d) hvorvidt et finansielt aktivs kontraktlige vilkir pad bestemte tidspunkter medferer
pengestremme, som alene bestdr af betaling af afdrag og renter pd hovedstolen.

139E [Ophavet]
139G [Ophavet]
139M [Ophavet]

1390 IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 7, 68, 71, 82, 93, 95, 96, 106
og 123 og ophavelse af afsnit 139E, 139G og 139M. En virksomhed skal anvende disse eendringer
ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 2 Varebeholdninger
C23 Afsnit 2 endres som folger, afsnit 40A, 40B og 40D opheves, og afsnit 40F tilfgjes:
2.  Denne standard finder anvendelse pa alle varebeholdninger, med undtagelse af:
a) [Ophavet]

b) finansielle instrumenter (jf. IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation og IFRS 9
Finansielle instrumenter) og

<)
40A [Ophavet]
40B [Ophavet]
40D [Ophavet]

40F TIFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en andring af afsnit 2 og ophavelse af afsnit 40A, 40B
og 40D. En virksomhed skal anvende disse andringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, eendringer i regnskabsmeessige skon og fejl
C24 Afsnit 53 @ndres som felger, afsnit 54A, 54B og 54D ophaves, og afsnit 54E tilfjes:

53. CEfterrationaliseringer kan ikke lagges til grund ved anvendelse af en ny regnskabspraksis eller
korrektion af belgb for en tidligere regnskabsperiode, hverken ved opstilling af forudsatninger om,
hvad der ville have veeret ledelsens hensigt i en tidligere regnskabsperiode, eller ved udarbejdelse af
sken over belgb, som er indregnet, malt eller oplyst i en tidligere regnskabsperiode. En virksomhed
skal eksempelvis, hvis den korrigerer en fejl vedrerende en tidligere regnskabsperiode i forbindelse
med beregning af forpligtelser til ansattes akkumulerede sygefraveer i overensstemmelse med IAS 19
Personaleydelser se bort fra oplysninger om en sarligt alvorlig influenzaepidemi i det kommende
regnskabsér, som blev tilgeengelige, efter at drsregnskabet for den tidligere regnskabsperiode var blevet
godkendt til offentliggarelse Selv om der ofte kraves vasentlige sken i forbindelse med @ndring af
sammenligningstal for tidligere regnskabsperioder, er dette ingen hindring for pélidelig regulering
eller korrektion af sammenligningstallene.

54A [Ophavet]
54B [Ophavet]
54D [Ophavet]

54E IFRS 9 Finansielle instrumenter, der blev udstedt i juli 2014, medferte en andring af afsnit 53 og
ophavelse af afsnit 54A, 54B og 54D. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse
af IFRS 9.
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IAS 10 Begivenheder efter balancedagen
C25 Afsnit 9 @ndres som folger, og afsnit 23B tilfgjes:

9. Folgende er eksempler pd regulerende begivenheder efter regnskabsperioden, som kraver, at en
virksomhed foretager regulering af beleb indregnet i drsregnskabet eller indregner poster, der ikke
tidligere er indregnet:

a)

b)  modtagelsen af oplysninger efter regnskabsperioden, der indikerer, at et aktivs veerdi var blevet
forringet ved regnskabsperiodens afslutning, eller at belgbet for et tidligere indregnet tab ved
vaerdiforringelse for dette aktiv skal reguleres. Eksempelvis:

i) en kundes konkurs opstdet efter regnskabsperioden bekrafter seedvanligvis, at kunden var
vardiforringet ved udgangen af regnskabsperioden,

23B IFRS 9 Finansielle instrumenter, der blev udstedt i juli 2014, medferte en endring af afsnit 9. En
virksomhed skal anvende denne @ndring ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 12 Indkomstskatter
C26 Afsnit 20 sendres som folger, afsnit 96, 97 og 98D ophaves, og afsnit 98F tilfejes:

20. IFRS tillader eller kraever, at visse aktiver indregnes til dagsveerdi, eller at verdien omvurderes (jf.
eksempelvis IAS 16 Materielle anleegsaktiver, IAS 38 Immaterielle aktiver, IAS 40 Investeringsejendomme og
IFRS 9 Finansielle instrumenter). 1 visse jurisdiktioner pavirkes skattepligtig indkomst (skattemaessigt
underskud) for den aktuelle regnskabsperiode af omvurderingen eller anden tilpasning af et aktiv til
dagsveerdi. Derfor reguleres aktivets skattemassige vaerdi, og der opstdr ingen midlertidig forskel.
I andre jurisdiktioner bliver skattepligtig indkomst for regnskabsperioden for omvurderingen eller
tilpasningen ikke pavirket af omvurderingen eller tilpasningen af et aktiv, og derfor foretages der
ingen regulering af aktivets skattemessige vardi. Ikke desto mindre vil den fremtidige genindvinding
af den regnskabsmassige veerdi resultere i en tilstromning til virksomheden af skattepligtige
gkonomiske fordele, og det beleb, der er skattemaessigt fradragsberettiget, vil afvige fra belebet for
disse gkonomiske fordele. Forskellen mellem den regnskabsmaessige veardi af et omvurderet aktiv og
dets skattemassige verdi er en midlertidig forskel og medferer en udskudt skatteforpligtelse eller et
udskudt skatteaktiv. Dette er tilfeldet, selv nar:

a)
96. [Ophavet]
97. [Ophavet]
98D [Ophavet]

98F IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 20 samt ophavelse af afsnit 96,
97 og 98D. En virksomhed skal anvende disse eendringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 20 Regnskabsmeessig behandling af offentlige tilskud og oplysning om andre former for offentlig stotte
c27 Afsnit 10A @ndres som folger, afsnit 44 og 47 ophaves, og afsnit 48 tilfgjes:

10A Fordelen ved et offentligt 1dn, som ydes til en rentesats, der er under markedsrenten, behandles som
et offentligt tilskud. Lanet indregnes og males i overensstemmelse med IFRS 9 Finansielle instrumenter.
Fordelen ved den rentesats, der er under markedsrenten, males som forskellen mellem lanets
oprindelige regnskabsmassige vardi, som beregnes i overensstemmelse med IFRS 9, og det modtagne
provenu. Fordelen behandles regnskabsmaessigt i1 overensstemmelse med denne standard.
Virksomheden skal tage hensyn til de betingelser og forpligtelser, der er opfyldt eller skal opfyldes,
ved angivelsen af de omkostninger, som fordelen ved ldnet skal daekke.
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44. [Ophavet]
47. [Ophavet]

48. 1IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medforte en @ndring af afsnit 10A samt ophavelse af afsnit 44
og 47. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 21 Valutaomregning

C28 [Finder ikke anvendelse pd krav]

C29 Afsnit 3, 4, 5, 27 og 52 endres som folger, afsnit 60C, 60E og 601 ophaves, og afsnit 60] tilfgjes.
3. Standarden finder anvendelse pé: [fodnote udeladt]

a) regnskabsmaessig behandling af transaktioner og mellemverender i fremmed valuta,
bortset fra transaktioner og mellemvarender vedrerende afledte finansielle
instrumenter, som er omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumenter,

b)

4. IFRS 9 finder anvendelse pd en raekke afledte instrumenter i fremmed valuta, og disse ligger séledes
uden for denne standards anvendelsesomride. De afledte instrumenter i fremmed valuta, som ikke er
omfattet af IFRS 9 (eksempelvis visse afledte instrumenter i fremmed valuta, som er indbygget i andre
kontrakter), ligger imidlertid inden for denne standards anvendelsesomrdde. Denne standard finder
desuden anvendelse, ndr en virksomhed omregner beleb tilknyttet afledte finansielle instrumenter fra
den funktionelle valuta til prasentationsvalutaen.

5. Denne standard finder ikke anvendelse pd regnskabsmaeessig sikring af poster i fremmed valuta,
herunder sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed. IFRS 9 finder anvendelse pé
regnskabsmeassig sikring.

27. Som beskrevet i afsnit 3, litra a), og afsnit 5, finder IFRS 9 anvendelse pa regnskabsmaessig sikring af
poster i fremmed valuta. Anvendelse af regnskabsmaessig sikring kraver, at en virksomhed foretager
en anden regnskabsmaessig behandling af visse valutakursforskelle, end der kraves i denne standard.
Eksempelvis kraver IFRS 9, at valutakursforskelle ved monetare poster, som kan betegnes som
sikringsinstrumenter ved sikring af pengestromme, ved forste indregning indregnes i evrig
totalindkomst, i det omfang sikringen er effektiv.

52. En virksomhed skal give folgende oplysninger:

a)  den belobsmessige storrelse af valutakursforskelle indregnet i resultatet, undtagen nir
disse opstdr i forbindelse med finansielle instrumenter, som males til dagsverdi over
resultatet i overensstemmelse med IFRS 9, og

b)

60C [Ophavet]

60E [Ophavet]

601 [Ophavet]

60] IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 3, 4, 5, 27 og 52 samt ophavelse
af afsnit 60C, 60E og 60L. En virksomhed skal anvende disse &ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 23 Ldneomkostninger
C30 Afsnit 6 @ndres som folger, og afsnit 29B tilfgjes.
6. Laneomkostninger kan omfatte:
a)  renteudgifter beregnet ved anvendelse af den effektive rentemetode som beskrevet i IFRS 9
b)

29B IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 6. En virksomhed skal anvende
denne @ndring ved anvendelse af IFRS 9.
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IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures
C31 Afsnit 40-42 andres som folger, og afsnit 41A-41C og 45A tilfgjes.

40. Efter at have anvendt den indre vardis metode, herunder indregning af den associerede virksomheds
eller joint venturets tab i overensstemmelse med afsnit 38, skal virksomheden anvende afsnit 41A-
41C til at afgere, hvorvidt der er en klar indikation af, at dens nettoinvestering i den associerede
virksomhed eller joint venturet er vaerdiforringet.

41. Virksomheden skal desuden anvende kravene til veerdiforringelse i IFRS 9 pé sine andre kapitalandele
i den associerede virksomhed eller joint venturet, som ligger inden for anvendelsesomradet for IFRS
9, og som ikke udger en del af nettoinvesteringen.

41A Nettoinvesteringen i en associeret virksomhed eller et joint venture er udelukkende veerdiforringet, og
der er udelukkende opstdet tab ved vardiforringelse, hvis der er klar indikation af veerdiforringelse
som folge af en eller flere begivenheder, som er indtruffet efter forste indregning af aktivet (en
»tabsgivende begivenhed«), og den tabsgivende begivenhed (eller begivenheder) har en virkning pd de
skennede fremtidige pengestremme fra nettoinvesteringen, som kan skennes pélideligt. I nogle
tilfelde er det ikke muligt at identificere en enkeltstdende, isoleret begivenhed, som har fordrsaget
vardiforringelsen. Det er snarere den samlede virkning af flere begivenheder, som kan have forrsaget
vardiforringelsen. Forventede tab som folge af fremtidige begivenheder, uanset hvor sandsynlige de
er, indregnes ikke. Klar indikation af, at en nettoinvestering er veerdiforringet, omfatter observerede
data om folgende tabsgivende begivenheder, som virksomheden bliver gjort opmarksom pa:

a)  den associerede virksomheds eller joint venturets vasentlige skonomiske vanskeligheder

b)  kontraktbrud, sisom den associerede virksomheds eller joint venturets manglende eller
forsinkede betaling

¢) nedslag fra virksomheden til den associerede virksomhed eller joint venturet af ekonomiske
eller juridiske drsager forbundet med den associerede virksomheds eller joint venturets
gkonomiske vanskeligheder, som virksomheden ellers ikke ville have overvejet

d) stigende sandsynlighed for den associerede virksomheds eller joint venturets konkurs eller
anden gkonomisk omstrukturering, eller

e)  bortfald af et aktivt marked for nettoinvesteringen grundet den associerede virksomheds eller
joint venturets gkonomiske vanskeligheder.

41B At et aktivt marked bortfalder, fordi den associerede virksomheds eller joint venturets finansielle
instrumenter ikke lengere handles offentligt, er ikke dokumentation for verdiforringelse. En
nedjustering af en associeret virksomheds eller et joint ventures kreditveerdighed er ikke i sig selv
dokumentation for veardiforringelse, men kan vare det i sammenhang med andre tilgengelige
oplysninger

41C Ud over de typer begivenheder, der navnes i afsnit 41A, omfatter begrebet klar indikation af
vardiforringelse af nettoinvesteringen i den associerede virksomheds eller joint venturets egenkapital-
instrumenter oplysninger om vaesentlige, negative andringer, som har fundet sted i de teknologiske,
markedsmassige, skonomiske eller juridiske omgivelser, hvor den associerede virksomhed eller joint
venturet har sine aktiviteter, og som tyder pd, at den omkostning, der er forbundet med investeringen
i egenkapitalinstrumentet, muligvis ikke kan genindvindes. Et vasentligt eller leengerevarende fald
i dagsverdien af en investering i et egenkapitalinstrument til under kostpris udger ligeledes klar
indikation af vardiforringelse.

42. Eftersom goodwill, der er medtaget i den regnskabsmaessige vardi af en nettoinvestering i en
associeret virksomhed eller et joint venture, ikke indregnes separat, bliver den ikke testet separat for
vardiforringelse ved at anvende kravene for test af verdiforringelse af goodwill i IAS 36 Verdifor-
ringelse af aktiver. I stedet bliver den samlede regnskabsmessige verdi af investeringen testet for
veerdiforringelse i henhold til IAS 36 som et enkelt aktiv ved at sammenligne genindvindingsvardien
(det hgjeste af nyttevaerdien og dagsverdien med fradrag af salgsomkostninger) med den
regnskabsmassige vaerdi, ndr der ved anvendelsen af afsnit 41A-41C er en indikation af, at nettoinve-
steringen kan veare veardiforringet. Tab ved verdiforringelse, der indregnes under disse
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omstendigheder, allokeres ikke til et aktiv, herunder goodwill, der er medtaget i den
regnskabsmassige veerdi af nettoinvesteringen i den associerede virksomhed eller joint venturet.
Tilbageforsel af tabet ved denne verdiforringelse indregnes i henhold til 1AS 36, i det omfang
nettoinvesteringens genindvindingsveardi efterfolgende foreges. Ved opgerelsen af nettoinvesteringens
nyttevaerdi skal virksomheden foretage sken over:

a)  sin andel af nutidsvaerdien af skennede fremtidige pengestromme, der forventes frembragt af
den associerede virksomhed eller joint venturet, herunder pengestromme fra driften i den
associerede virksomhed eller joint venturet og provenuet fra det endelige salg af investeringen,
eller

b)  nutidsverdien af skennede fremtidige pengestremme, der forventes at opstd som folge af
udbytte modtaget fra investeringen og fra det endelige salg.

Med de korrekte forudsatninger giver begge metoder samme resultat.

45A TFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en a@ndring af afsnit 40-42 samt tilfejelse af
afsnit 41A-41C. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation

C32 [Finder ikke anvendelse pé krav]
C33 Afsnit 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42 og 96C @ndres som felger, afsnit 97F, 97H og 97P ophaves, og afsnit 97R
tilfojes:

3. Principperne i denne standard supplerer principperne for indregning og maling af finansielle aktiver og
finansielle forpligtelser i IFRS 9 Finansielle instrumenter og for oplysninger om dem i IAS 7 Finansielle
instrumenter: Oplysninger.

ANVENDELSESOMRADE

4. Denne standard anvendes af alle virksomheder pa alle typer finansielle instrumenter, med
undtagelse af:

a)  de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som
regnskabsmassigt behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate
drsregnskaber eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. I visse
tilfelde giver IFRS 10, IAS 27 og IAS 28 imidlertid en virksomhed mulighed for at —
eller kraver, at den skal — behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller
associeret virksomhed eller et joint venture regnskabsmassigt i henhold til IFRS 9.
I disse tilfelde finder kravene i denne standard anvendelse. Virksomhederne skal
desuden anvende denne standard pd alle afledte finansielle instrumenter knyttet til
kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint ventures

d) forsikringskontrakter som defineret i IFRS 4 Forsikringskontrakter. Denne standard
finder dog anvendelse pi afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i forsikrings-
kontrakter, hvis det i henhold til IFRS 9 kraves, at virksomheden foretager separat
regnskabsmassig behandling af dem. En udsteder skal desuden anvende denne standard
pa finansielle garantikontrakter, hvis han anvender IFRS 9 ved indregning og maling af
kontrakterne, men skal anvende IFRS 4, hvis han i overensstemmelse med afsnit 4,
litra d), i IFRS 4 velger at anvende IFRS 4 ved indregning og mailing af de pigeldende
kontrakter

e) finansielle instrumenter, som ligger inden for anvendelsesomridet for IFRS 4, idet de
omfatter skensmassig deltagelse. Udsteder af disse instrumenter er fritaget fra at
anvende afsnit 15-32 og AG25-AG35 i denne standard vedrerende sondringen mellem
finansielle forpligtelser og egenkapitalinstrumenter pd denne skensmassige deltagelse.
Disse instrumenter er imidlertid underlagt alle evrige krav i denne standard. Denne
standard finder desuden anvendelse pd afledte finansielle instrumenter, som er
indbygget i disse instrumenter (jf. IFRS 9)
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8. Denne standard finder anvendelse pd de kontrakter vedrorende keb eller salg af et ikke-
finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle
instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter, som om kontrakterne var
finansielle instrumenter, med undtagelse af kontrakter, som blev indgdet og fortsat besiddes
med henblik pd modtagelse eller overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse
med virksomhedens forventede behov for keb, salg eller forbrug. Standarden finder
imidlertid anvendelse pi kontrakter, som en virksomhed klassificerer som malt til dagsveerdi
gennem resultatet i overensstemmelse med afsnit 2.5 i IFRS 9 Finansielle instrumenter.

12. Folgende udtryk er defineret i IFRS 9 eller afsnit 9 i IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og
maling og bruges i denne standard med den i IAS 39 og IFRS 9 anferte betydning.

— et finansielt aktivs eller en finansiel forpligtelses amortiserede kostpris
— opher af indregning

— afledt finansielt instrument

— den effektive rentemetode

— finansiel garantikontrakt

— finansiel forpligtelse til dagsvaerdi gennem resultatet
— fast aftale

— forventet transaktion

— sikringseffektivitet

— sikret post

— sikringsinstrument

— som besiddes med handelshensigt

— almindeligt keb eller salg

— transaktionsomkostninger.

23. Hvis der ses bort fra de omstendigheder, der er beskrevet i afsnit 16A og 16B eller i afsnit 16C og
16D, medferer en kontrakt, som indeholder en forpligtelse, ifolge hvilken en virksomhed skal kabe
sine egne egenkapitalinstrumenter for likvide beholdninger eller andre finansielle aktiver, en finansiel
forpligtelse for nutidsvaerdien af indlesningsbelobet (eksempelvis nutidsvaerdien af terminstilbage-
kabsprisen, optionens udnyttelseskurs eller et andet indlgsningsbelgb). Dette gelder ogsd, selvom
kontrakten selv er et egenkapitalinstrument. Som eksempel kan nevnes en virksomheds forpligtelse
i henhold til en terminskontrakt til at kebe sine egne egenkapitalinstrumenter mod likvide
beholdninger. Den finansielle forpligtelse indregnes forste gang (til nutidsverdien af
indlesningsbelobet) og omklassificeres fra egenkapitalen. Derefter mdles den finansielle forpligtelse
i overensstemmelse med IFRS 9. Hvis kontrakten udlgber uden overdragelse, omklassificeres den
regnskabsmessige vaerdi af den finansielle forpligtelse til egenkapitalen. En virksomheds kontraktlige
forpligtelse til at kebe sine egne egenkapitalinstrumenter medferer en finansiel forpligtelse for
nutidsveerdien af indlesningsbelobet, selvom forpligtelsen til at kebe er betinget af, at modparten
udnytter en ret til at indlese (eksempelvis en solgt put-option, som giver modparten ret til at salge
virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter til virksomheden til en fast pris).
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31. IFRS 9 omhandler miling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser. Egenkapitalinstrumenter er
instrumenter, som reprasenterer en andel af den forskelsvaerdi, der fremkommer, ndr man fra alle
virksomhedens aktiver traekker alle dens forpligtelser. Nar den oprindelige regnskabsmaessige verdi af
et sammensat finansielt instrument allokeres til instrumentets egenkapital- og forpligtelseselementer,
henfores restveerdien til egenkapitalelementet, efter at det beleb, som er opgjort separat for forpligtel-
seselementet, er trukket fra dagsverdien af instrumentet som helhed. Vardien af eventuelle afledte
egenskaber (sdsom en call-option), der er indbygget i det sammensatte finansielle instrument ud over
egenkapitalelementet (sdsom en egenkapitalkonverteringsret), er indeholdt i forpligtelseselementet.
Summen af de regnskabsmassige verdier, som fastsattes for forpligtelses- og egenkapitalelementerne
pd tidspunktet for forste indregning, svarer altid til den dagsveerdi, som ville vare fastsat for
instrumentet som helhed. Der opstdr ingen gevinster eller tab som felge af, at forste indregning af
instrumentets elementer sker separat.

42. Et finansielt aktiv og en finansiel forpligtelse skal udelukkende modregnes og nettobeleb
udelukkende praesenteres i balancen, nir virksomheden:

a)

Ved den regnskabsmeessige behandling af en overdragelse af et finansielt aktiv, som ikke
opfylder kriterierne for opher af indregning, skal virksomheden ikke modregne det
overdragne aktiv og den tilknyttede forpligtelse (jf. IFRS 9, afsnit 3.2.22).

96C Et instrument mé kun klassificeres ifelge denne undtagelse i forbindelse med den regnskabsmassige
behandling af dette instrument i henhold til IAS 1, IAS 32, IAS 39, IFRS 7 og IFRS 9. Instrumentet
m4 ikke betragtes som et egenkapitalinstrument efter andre vejledninger, herunder IFRS 2.

97F [Ophavet]
97H [Ophavet]
97P [Ophavet]

97R IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 96C, AG2
0g AG30 og ophavelse af afsnit 97F, 97H og 97P. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved
anvendelse af IFRS 9.

C34 [ appendikset @ndres afsnit AG2 og AG30 som folger:

AG2 Standarden omhandler ikke indregning eller méling af finansielle instrumenter. Krav om indregning
og maling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser er angivet i IFRS 9.

AG30 Afsnit 28 finder kun anvendelse pd udstedere af ikke-afledte sammensatte finansielle instrumenter.
Afsnit 28 omhandler ikke sammensatte finansielle instrumenter set fra indehavernes side. IFRS 9
omhandler klassifikation og maéling af finansielle aktiver, der er sammensatte finansielle
instrumenter set fra indehaverens side.

IAS 33 Indtjening pr. aktie
C35 Afsnit 34 @ndres som folger, og afsnit 74E tilfejes:

34. Efter de potentielle ordinaere aktier er konverteret til ordinaere aktier, opstdr de i afsnit 33, litra a)-c),
anforte poster ikke leengere. De nye ordinre aktier er nu i stedet berettiget til medtagelse i den del af
resultatet, som kan henfores til modervirksomhedens indehavere af ordiner egenkapital. Derfor
reguleres den del af resultatet, som kan henferes til modervirksomhedens indehavere af ordinar
aktiekapital beregnet i overensstemmelse med afsnit 12, for de i afsnit 33, litra a)-c), anferte poster og
eventuel tilknyttet skat. De omkostninger, der er forbundet med potentielle ordinre aktier, omfatter
transaktionsomkostninger og diskontering, som regnskabsmassigt behandles i overensstemmelse med
den effektive rentemetode (jf. IFRS 9).



L 323156

Den Europaiske Unions Tidende 29.11.2016

74E IFRS 9 Finansielle instrumenter, der blev udstedt i juli 2014, medforte en @ndring af afsnit 34. En
virksomhed skal anvende denne @ndring ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 36 Verdiforringelse af aktiver

C36

Afsnit 2, 4 og 5 @ndres som felger, afsnit 140F, 140G og 140K ophaves, og afsnit 140M tilfgjes.

2.

140F

140G

140K

Denne standard finder anvendelse pd den regnskabsmaessige behandling af vaerdiforringelse
af alle aktiver, bortset fra:

a)

e) finansielle aktiver, som er omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumenter
f)

Denne standard finder anvendelse pé finansielle aktiver, som er klassificeret som:
a)  dattervirksomheder, som defineret i [FRS 10 Koncernregnskaber

b)  associerede virksomheder, som defineret i IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint
ventures, 0g

¢)  joint ventures, som defineret i IFRS 11 Felles ordninger.
Der henvises til IFRS 9 vedregrende veardiforringelse af andre finansielle aktiver.

Denne standard finder ikke anvendelse pa finansielle aktiver, der er omfattet af IFRS 9, investerings-
ejendomme malt til dagsverdi i overensstemmelse med IAS 40 eller biologiske aktiver tilknyttet
landbrugsaktiviteter maélt til dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger i overensstemmelse med
IAS 41. Denne standard finder imidlertid anvendelse pd aktiver, som indregnes til omvurderet veerdi
(dvs. dagsvaerdien pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfolgende akkumulerede
afskrivninger og efterfolgende tab ved vardiforringelse) i overensstemmelse med andre IFRS-
standarder, som eksempelvis omvurderingsmodellen i IAS 16 Materielle anlegsaktiver og IAS 38
Immaterielle aktiver. Den eneste forskel mellem et aktivs dagsveerdi og dets dagsverdi med fradrag af
athandelsesomkostninger er de direkte meromkostninger, der skyldes afhandelsen af aktivet.

a)
[Ophaevet]
[Ophaevet]

[Ophaevet]

140M IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en endring af afsnit 2, 4 og 5 samt ophavelse af

afsnit 140F, 140G og 140K. En virksomhed skal anvende disse aendringer ved anvendelse af IFRS 9.

IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver

C37

Afsnit 2 @ndres som folger, afsnit 97 og 98 ophaves, og afsnit 101 tilfejes:

2.

97.

98.

101.

Standarden finder ikke anvendelse pd finansielle instrumenter (herunder garantier), som er omfattet af
IFRS 9 Finansielle instrumenter:

[Ophavet]
[Ophavet]

IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 2 samt ophzvelse af afsnit 97 og
98. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.



29.11.2016 Den Europeiske Unions Tidende L 323157

IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og miling

C38 [Finder ikke anvendelse pé krav]
C39 Overskriften over afsnit 1 og afsnit 1 ophaves.
C40 Afsnit 2 @ndres som folger, og afsnit 4-7 ophaves:

2. Denne standard anvendes af alle virksomheder pé alle finansielle instrumenter, der er omfattet
af anvendelsesomradet for IFRS 9 Finansielle instrumenter, hvis, og i det omfang at:

a)  IFRS 9 tillader, at kravene til regnskabsmazessig sikring i denne standard anvendes, og

b) det finansielle instrument indgir i et sikringsforhold, der opfylder kriterierne for
regnskabsmassig sikring i overensstemmelse med denne standard.

4-7 [Ophavet]
C41 Afsnit 8 og 9 @ndres som folger:

8. Begreber, der er defineret i IFRS 13, IFRS 9 og IAS 32, anvendes i denne standard med de betydninger,
der er angivet i appendiks A i IFRS 13, appendiks A i IFRS 9 og afsnit 11 1 IAS 32. IFRS 13, IFRS 9 og
IAS 32 definerer folgende begreber:

— et finansielt aktivs eller en finansiel forpligtelses amortiserede kostpris
— opher af indregning
— afledt finansielt instrument
— den effektive rentemetode
— effektiv rente
— egenkapitalinstrument
— dagsveerdi
— finansielt aktiv
— finansielt instrument
— finansiel forpligtelse
og giver vejledning om anvendelsen af disse definitioner.
[ afsnit 9 ophaves »Definitionen pa et afledt finansielt instrument«, »Definitioner pa fire kategorier af

finansielle instrumenter, »Definitionen pd en finansiel garantikontrakt« og »Definitioner vedrerende
indregning og maling«.

C42 Overskrifterne og afsnit 10-70 og afsnit 79 ophaves.

C43 Afsnit 71, 88-90 og 96 @ndres som felger:

71. Hvis en virksomhed anvender IFRS 9 og ikke i sin regnskabspraksis har valgt fortsat at
anvende kravene til regnskabsmessig sikring i denne standard (jf. afsnit 7.2.19 i IFRS 9), skal
den anvende kravene til regnskabsmessig sikring i kapitel 6 i IFRS 9. Ved sikring af
dagsverdien af renterisikoen for en portefolje af finansielle aktiver eller finansielle
forpligtelser kan en virksomhed imidlertid i overensstemmelse med afsnit 6.1.3 i IFRS 9
anvende kravene til regnskabsmessig sikring i denne standard i stedet for kravene i IFRS 9.
I det tilfeelde skal virksomheden ogsi anvende de specifikke krav til regnskabsmaessig sikring
af dagsverdien for en portefeljesikring af renterisiko (jf. afsnit 81A, 89A og AG114-AG132).
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88. Et sikringsforhold kan udelukkende behandles efter de i afsnit 89-102 navnte bestemmelser

for regnskabsmeessig sikring, hvis alle folgende betingelser er opfyldt.

a)

d) Sikringens effektivitet kan mdles med et palideligt resultat, dvs. dagsvaerdien af eller
pengestremmene for den sikrede post, som kan henfores til den afdakkede risiko, og der
kan foretages en pilidelig vurdering af dagsvaerdien af sikringsinstrumentet.

e)

Sikring af dagsveerdi
89. Hvis sikring af dagsvaerdi opfylder de i afsnit 88 navnte betingelser i regnskabsperioden, skal
sikringen regnskabsmzessigt behandles pa folgende made:

a)

b) den gevinst eller det tab pd den sikrede post, der kan henfores til den afdekkede risiko,
skal regulere den sikrede posts regnskabsmessige verdi og indregnes i resultatet. Dette
gelder, hvis den sikrede post ellers miles til kostpris. Indregning af den gevinst eller det
tab, der kan henfores til den afdekkede risiko i resultatet, finder anvendelse, hvis den
sikrede post er et finansielt aktiv, der mdles til dagsverdi gennem ovrig totalindkomst
i overensstemmelse med afsnit 4.1.2A i IFRS 9.

90. Hvis der kun afdakkes bestemte risici tilknyttet en sikret post, skal indregnede @ndringer i den sikrede

posts dagsverdi, som ikke er tilknyttet den afdakkede risiko, indregnes som anfert i afsnit 5.7.1

i [FRS 9.

96. Mere precist behandles sikring af pengestremme pa folgende méde:

a)

¢)  hvis virksomhedens dokumenterede risikostyringsstrategi vedrerende et bestemt sikringsforhold
udelader en specifik del af gevinsten eller tabet eller tilknyttede pengestromme vedrerende
sikringsinstrumentet ved vurderingen af sikringseffektiviteten (jf. afsnit 74, 75 og 88, litra a)),
skal denne udeladte del af gevinsten eller tabet indregnes i overensstemmelse med afsnit 5.7.1
i [FRS 9.

C44 Afsnit 103C, 103D, 103F, 103K, 104 og 108C @ndres som folger, afsnit 103B, 103H-103J, 103L-103P,

103S, 105-107A og 108E-108F ophaves, og afsnit 103U tilfgjes:
103B [Ophaevet]

103C IAS 1 (ajourfert 2007) @ndrede den terminologi, der anvendes i IFRS-standarderne. Desuden
@ndrede den afsnit 95, litra a), og afsnit 97, 98, 100, 102, 108 og AG99B. Virksomheden skal
anvende disse @ndringer for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2009 eller derefter. Hvis en
vitksomhed anvender IAS 1 (ajourfort 2007) for et tidligere regnskabsdr, skal @ndringerne
anvendes for dette tidligere regnskabsar.

103D [Ophaevet]
103F [Ophaevet]

103H-103] [Ophavet]
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C45

C46

103K Forbedringer til IFRS udstedt i april 2009 @ndrede afsnit 2, litra g), samt afsnit 97 og 100.
Virksomheder skal anvende @ndringerne til disse afsnit fremadrettet pa alle ikke-udlebne
kontrakter for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2010 eller derefter. Det er tilladt at
anvende standarden for dette tidspunkt. Hvis en virksomhed anvender disse sndringer for et
tidligere regnskabsdr, skal den give oplysning herom.

103L-103P [Ophavet]
103S [Ophavet]

103U IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 2, 8, 9, 71, 88-90, 96,
AG95, AG114, AG118 og overskrifterne over AG133 samt ophavelse af afsnit 1, 4-7, 10-70,
103B, 103D, 103F, 103H-103], 103L-103P, 103S, 105-107A, 108E-108F, AG1-AG93 og
AG96. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

104 Denne standard skal anvendes med tilbagevirkende kraft bortset fra de i afsnit 108 navnte
tilfelde. Der skal ske en regulering primo i overfort resultat for det ferste praesenterede
tidligere regnskabsdr og alle andre sammenligningstal, som om denne standard altid havde
veeret 1 brug, medmindre det er praktisk umuligt at tilpasse oplysningerne. Hvis tilpasning ikke
er praktisk muligt, skal virksomheden oplyse dette samt angive i hvilket omfang oplysningerne
er tilpasset.

105-107A [Ophavet]

108C Afsnit 73 og 71 blev endret ved Forbedringer af IFRS-standarder, der udkom i maj 2008.
Afsnit 80 blev @ndret ved Forbedringer af IFRS-standarder, der udkom i april 2009.
Virksomheden skal anvende disse andringer for regnskabsir, som begynder 1. januar 2009
eller derefter. Det er tilladt at anvende alle @ndringerne for dette tidspunkt. Hvis en
virksomhed anvender disse @ndringer for et tidligere regnskabsér, skal den give oplysning
herom.

108E-108F [Ophavet]

[ appendiks A ophaves overskrifter og afsnit AG1-AG93 samt afsnit AG96.

I appendiks A @ndres afsnit AG95, AG114 og AG118 som felger, og den forste fodnote til afsnit AG118,
litra b), ophaves:

AG95 Et finansielt aktiv mdlt til amortiseret kostpris kan klassificeres som et sikringsinstrument ved
sikring af valutarisiko.

AG114 For sd vidt angdr sikring af dagsverdien af en renterisiko i forbindelse med en portefolje af
finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser, vil virksomheden opfylde kravene i denne standard,
hvis den overholder de i litra a)-i) samt afsnit AG115-AG132 nedenfor beskrevne procedurer.

a)  Som led i risikostyringsprocessen identificerer virksomheden en portefelje af poster, hvis
renterisiko den ensker at sikre. Portefeljen kan indeholde aktiver alene, forpligtelser alene
eller bade aktiver og forpligtelser. Virksomheden kan identificere to eller flere portefoljer,
hvor den anvender vejledningen nedenfor separat pa hver portefolje.

b)

AG118 Folgende eksempel illustrerer den i afsnit AG114, litra c), beskrevne klassifikation. Hvis en
virksomhed i en bestemt rentetilpasningsperiode skenner, at den har fastforrentede aktiver pé
100 CU og fastforrentede forpligtelser pd 80 CU og beslutter at sikre hele nettopositionen pa
20 CU, Klassificerer den aktiver pd 20 CU (en del af aktiverne) som den sikrede post. Klassifi-
kationen udtrykkes som »et beleb i en valuta« (eksempelvis et belgb i dollar, euro pund eller rand)
snarere end som enkelte aktiver. Heraf folger, at samtlige af de aktiver (eller forpligtelser), hvorfra
det sikrede belgb stammer — dvs. samtlige 100 CU af aktiverne i eksemplet ovenfor — skal vare:
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C47 [ appendiks A andres overskriften over afsnit AG133 som felger:

OVERGANG (AFSNIT 103-108C)

IFRIC 2 Andele i andelsvirksomheder og lignende instrumenter

C48 Under overskriften »Henvisninger« ophaeves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfgjes. Afsnit 15 og 18 ophaves, og afsnit 19 tilfgjes.

15. [Ophavet]
18. [Ophavet]

19. IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit A8 og A10 samt ophavelse af
afsnit 15 og 18. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

C49 I appendikset @ndres afsnit A8 og A10 som felger:

A8 Det belob, hvormed andelene overstiger forbuddet mod indlesning, er finansielle forpligtelser.
Andelsvirksomheden maéler denne finansielle forpligtelse til dagsveerdi ved ferste indregning. Da disse
andele er indleselige pd anfordring, fastlegger andelsvirksomheden dagsvaerdien for sddanne
finansielle forpligtelser i overensstemmelse med afsnit 47 i IFRS 13: »Dagsvaerdien af en finansiel
forpligtelse med et anfordringselement (eksempelvis en anfordringskonto) er ikke mindre end det
beleb, der skal betales pd anfordring...«. I overensstemmelse hermed klassificerer andelsvirksomheden
det hgjeste belgb, der kan kraves betalt pd anfordring i henhold til indlesningsbestemmelserne, som
finansielle forpligtelser.

A10 Efter vedtagtsendringen kan andelsvirksomheden nu blive palagt at indlese op til 25 % af andelene
i omleb eller hejst 50 000 andele a 20 CU. I overensstemmelse hermed klassificerer andelsvirk-
somheden den 1. januar 20X3 et beleb pa 1 000 000 CU, hvilket er det hejeste belgb, der kan
kraeves betalt pd anfordring i henhold til indlesningsbestemmelserne, som finansielle forpligtelser,
opgjort i overensstemmelse med afsnit 47 i [FRS 13. Virksomheden overferer derfor den 1. januar
20X3 et beleb pa 200 000 CU fra egenkapitalen til finansielle forpligtelser, hvilket efterlader
2 000 000 CU Klassificeret som egenkapital. 1 dette eksempel indregner virksomheden ingen
gevinster eller tab pd overforslen.

IFRIC 5 Rettigheder til kapitalandele hidrerende fra fonde til dekning af omkostninger forbundet med afvikling,
retablering og miljogenopretning

C50 Under overskriften »Henvisninger« ophaves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfejes. Afsnit 5 @ndres som felger, afsnit 14A og 14C ophaeves, og afsnit 14D tilfgjes:

5. En resterende kapitalandel i en fond, som straekker sig ud over en ret til godtgerelse, sdsom en
kontraktlig ret til udlodningerne, ndr den samlede afviklingsproces er afsluttet, eller ndr fonden
afvikles, kan veere et egenkapitalinstrument, som er omfattet af IFRS 9, og som ikke falder inden for
dette fortolkningsbidrags anvendelsesomrade.

14A [Ophavet]
14C [Ophavet]

14D IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en eendring af afsnit 5 samt ophaevelse af afsnit 14A og
14C. En virksomhed skal anvende disse andringer ved anvendelse af IFRS 9.

IFRIC 10 Preesentation af deldrsregnskaber og verdiforringelse

C51 Under overskriften »Henvisninger« ophaves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfgjes. Afsnit 1, 2, 7 og 8 andres som felger, afsnit 5, 6, 11-13 ophaves, og afsnit 14 tilfgjes:

1. En virksomhed skal ved hvert regnskabsperiodes afslutning vurdere, om der er sket en verdifor-
ringelse af goodwill, og, om nedvendigt, indregne et tab ved verdiforringelse i overensstemmelse
med IAS 36. Ved en efterfolgende regnskabsperiodes afslutning kan betingelserne imidlertid have
@ndret sig pd en siddan mdde, at tabet ved verdiforringelse ville have vearet reduceret eller
undgdet, hvis vurderingen af verdiforringelsen forst var blevet foretaget pa dette tidspunkt. Dette
fortolkningsbidrag giver vejledning om, hvorvidt sddanne tab ved verdiforringelse overhovedet
ber tilbagefores.
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2. Dette fortolkningsbidrag omhandler samspillet mellem kravene i IAS 34 og indregningen af tab
ved veardiforringelse af goodwill i IAS 36 og virkningen af dette samspil péd efterfelgende
deldrsregnskaber og arsregnskaber.

5. [Ophaevet]
6. [Ophaevet]
7. Fortolkningsbidraget omhandler folgende problemstilling:

Bor en virksomhed tilbagefore tab ved veerdiforringelse, der er indregnet i en deldrsperiode,
i relation til goodwill, hvis der ikke ville veere indregnet et tab, eller der ville vere indregnet et
mindre tab, hvis der forst var foretaget en vurdering af veerdiforringelsen ved en efterfolgende
regnskabsperiodes afslutning?

KONSENSUS

8. En virksomhed ma ikke tilbagefore et tab ved vardiforringelse, der er indregnet i en foregdende
delarsperiode, for sd vidt angar goodwill.

11-13  [Ophevet]

14. [FRS 9, der er udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 1, 2, 7 og 8 samt ophavelse af
afsnit 5, 6 og 11-13. En virksomhed skal anvende disse eendringer ved anvendelse af IFRS 9.

IFRIC 12 Koncessionsaftaler

C52 Under overskriften »Henvisninger« ophaves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfgjes. Afsnit 23-25 aendres som folger, afsnit 28 A-28C ophaves, og afsnit 28E tilfgjes:

23 IAS 32 og IFRS 7 og 9 gelder for det finansielle aktiv, der er indregnet i henhold til afsnit 16
og 18.
24 Det skyldige belgb fra koncessionsgiver eller efter dennes anvisning behandles regnskabsmazssigt

i overensstemmelse med IFRS 9 som malt til:
a)  amortiseret kostpris,
b)  dagsvardi gennem ovrig totalindkomst eller
¢)  dagsvardi gennem resultatet.

25 Hvis tilgodehavendet hos koncessionsgiver regnskabsmassigt males til amortiseret kostpris eller
dagsveerdi gennem gvrig totalindkomst, skal renter beregnet under anvendelse af den effektive
rentemetode i henhold til IFRS 9 indregnes i resultatet.

28A-28C [Ophavet]

28E IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en endring af afsnit 23-25 samt ophavelse af
afsnit 28A-28C. En virksomhed skal anvende disse &endringer ved anvendelse af IFRS 9.

IFRIC 16 Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed

C53 Der tilfgjes en henvisning til IFRS 9 Finansielle instrumenter under overskriften »Henvisninger.

C54 Afsnit 3, 5-7, 14 og 16 @ndres som folger, afsnit 18A ophaves, og afsnit 18B tilfajes:

3. IFRS 9 foreskriver klassifikation af en sikret post og et sikringsinstrument, der begge opfylder
kriterierne for regnskabsmaessig sikring i et sikringsforhold. Hvis der i forbindelse med sikring af en
nettoinvestering er et klassificeret sikringsforhold, skal gevinster eller tab vedrerende sikringsin-
strumentet, som vurderes at vare en effektiv sikring af nettoinvesteringen, indregnes i ovrig
totalindkomst og medtages i valutakursforskelle hidrerende fra omregningen af den udenlandske
virksomheds resultater og finansielle stilling.
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5. IFRS 9 tillader, at en virksomhed klassificerer et afledt eller et ikke-afledt finansielt instrument (eller
en kombination af afledte og ikke-afledte finansielle instrumenter) som sikringsinstrumenter til
afdaekning af valutarisiko. Dette fortolkningsbidrag giver vejledning om, hvor i en koncern sikringsin-
strumenter, som udger sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, kan placeres for at
opfylde kriterierne for regnskabsmaessig sikring.

6. IAS 21 og IFRS 9 kraver, at akkumulerede beleb, som er indregnet i gvrig totalindkomst vedrerende
badde valutakursforskelle hidrerende fra omregning af den udenlandske virksomheds resultat og
finansielle stilling samt gevinsten eller tabet vedrerende sikringsinstrumentet, som vurderes at vare
en effektiv sikring af nettoinvesteringen, skal omklassificeres fra egenkapitalen til resultatet som en
omklassifikationsregulering, nir modervirksomheden athander den udenlandske virksomhed. Dette
fortolkningsbidrag giver vejledning i, hvordan en virksomhed skal fastsatte storrelserne af de belgb,
som skal omklassificeres til resultatet, bdde med hensyn til sikringsinstrumentet og den sikrede post.

7. Dette fortolkningsbidrag vedrerer virksomheder, der afdakker valutarisikoen hidrerende fra en
nettoinvestering i udenlandske virksomheder, og som ensker at opfylde kriterierne for
regnskabsmeassig sikring i overensstemmelse med IFRS 9. For nemheds skyld benavner dette
fortolkningsbidrag sddanne virksomheder modervirksomheder, og drsregnskaber, hvori udenlandske
virksomheders nettoaktiver indgdr, benavnes koncernregnskaber. Alle henvisninger til en
modervirksomhed omfatter ogsd virksomheder, som har en nettoinvestering i udenlandske
virksomheder, uanset om disse er joint ventures, associerede virksomheder eller filialer.

14. Et afledt eller et ikke-afledt instrument (eller en kombination af afledte og ikke-afledte instrumenter)
kan klassificeres som et sikringsinstrument ved sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk
vitksomhed. Dette eller disse sikringsinstrumenter kan veare placeret i en hvilken som helst
virksomhed eller virksomheder i koncernen, sd leenge kravene til klassifikation, dokumentation og
effektivitet i IFRS 9, afsnit 6.4.1, vedrerende sikring af nettoinvesteringer er opfyldt. I serdeleshed
skal koncernens sikringsstrategi ngje dokumenteres, da der kan forekomme forskellige klassifikationer
pa forskellige niveauer i koncernen.

16. Det belob, der, ndr en hidtil sikret udenlandsk virksomhed afthandes, skal omklassificeres til resultatet
som en omklassifikationsregulering fra valutaomregningsreserven i modervirksomhedens
koncernregnskab vedrgrende sikringsinstrumentet, er det belgb, som kraves identificeret i IFRS 9,
afsnit 6.5.14. Dette belgb er de akkumulerede gevinster eller tab pd sikringsinstrumentet, som
vurderedes til at udgere en effektiv sikring.

18A [Ophavet]

18B IFRS 9, der blev udstedt i juli 2014, medferte en andring af afsnit 3, 5-7, 14, 16, AG1 og AG8 samt
ophavelse af afsnit 18A. En virksomhed skal anvende disse a@ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

I appendikset sendres afsnit AG1 og AG8 som felger:

AG1 Dette appendiks illustrerer anvendelsen af fortolkningsbidraget ved hjelp af den nedenfor illustrerede
virksomhedsstruktur. De beskrevne sikringsforholds effektivitet ville i alle tilfeelde blive testet
i overensstemmelse med IFRS 9, selv om dette ikke beskrives i appendikset. Modervirksomheden,
som er koncernens everste modervirksomhed, prasenterer koncernregnskabet i sin funktionelle
valuta, som er euro (EUR). Alle dattervirksomhederne er helejede. Modervirksomhedens
nettoinvestering pd GBP 500 mio. i dattervirksomhed B (funktionel valuta: GBP) omfatter et beleb pa
159 mio. GBP, svarende til dattervirksomhed B’s nettoinvestering pd 300 mio. USD
i dattervirksomhed C (funktionel valuta: USD). Med andre ord udger dattervirksomhed B'’s
nettoaktiver, foruden investeringen i dattervirksomhed C, 341 mio. GBP.

AG8 Nér dattervirksomhed C athendes, skal folgende belob omklassificeres til resultatet i modervirk-
somhedens koncernregnskab fra valutaomregningsreserven:

a)  vedrgrende det eksterne ldn pd USD 300 mio. i dattervirksomhed A: Det belgb, som IFRS 9
kreever identificeret, dvs. den samlede verdiendring vedrerende valutarisiko, som er indregnet
i ovrig totalindkomst som den effektive del af sikringen, og
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IFRIC 19 Opfyldelse af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter

C56 Under overskriften »Henvisninger« ophaves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfojes. Afsnit 4, 5, 7, 9 og 10 endres som folger, afsnit 14 og 16 ophaves, og afsnit 17
tilfajes:

4. Dette fortolkningsbidrag omhandler folgende problemstillinger:

a)  Kan egenkapitalinstrumenter, der udstedes af en virksomhed i forbindelse med hel eller delvis
opfyldelse af en finansiel forpligtelse, betragtes som »det betalte belob herfor¢, jf. afsnit 3.3.3
i I[FRS 9?

KONSENSUS

5. Udstedelse af en virksomheds egenkapitalinstrumenter til en kreditor med henblik pa hel eller delvis
opfyldelse af en finansiel forpligtelse udger det betalte belob herfor, jf. afsnit 3.3.3 i IFRS 9. En
virksomhed skal ferst fjerne en finansiel forpligtelse (eller en del af en finansiel forpligtelse) fra sin
balance, nar den er opfyldt, jf. afsnit 3.3.1 i IFRS 9.

7. Hvis dagsvardien af de udstedte egenkapitalinstrumenter ikke kan mdles palideligt, skal deres
dagsvaerdi méles til dagsverdien af den opfyldte finansielle forpligtelse. Ved maling af dagsveerdien af
en opfyldt finansiel forpligtelse, der omfatter et anfordringselement (f.eks. et anfordringstilgo-
dehavende), finder afsnit 47 i IFRS 13 ikke anvendelse.

9. En eventuel forskel mellem den regnskabsmaessige vaerdi af den opfyldte finansielle forpligtelse (eller en
del af en finansiel forpligtelse) og det betalte beleb herfor skal indregnes i resultatet, jf. afsnit 3.3.3
i IFRS 9. De udstedte egenkapitalinstrumenter skal forstegangsindregnes og males pd den dato, hvor
den finansielle forpligtelse (eller en del heraf) opfyldes.

10. Hvis kun en del af den finansielle forpligtelse er opfyldt, fordeles det betalte belgb i overensstemmelse
med afsnit 8. Det betalte belgb, der fordeles til den resterende forpligtelse, skal indga i vurderingen af,
om vilkdrene for den resterende forpligtelse er blevet vasentligt @ndret. Hvis den resterende
forpligtelse er blevet vaesentligt aendret, skal virksomheden regnskabsmassigt behandle @ndringen som
opher af den oprindelige forpligtelse, og der skal indregnes en ny forpligtelse, jf. afsnit 3.3.2 i IFRS 9.

14. [Ophavet]

16. [Ophavet]

17. IFRS 9, der er udstedt i juli 2014, medferte en @ndring af afsnit 4, 5, 7, 9 og 10 samt ophavelse af
afsnit 14 og 16. En virksomhed skal anvende disse @ndringer ved anvendelse af IFRS 9.

SIC-FORTOLKNINGSBIDRAG 27 Vurdering af indholdet af transaktioner, som har juridisk form af en leasingkontrakt

C57 Under overskriften »Henvisninger« ophaves henvisningen til IAS 39, og en henvisning til IFRS 9 Finansielle
instrumenter tilfojes. Afsnit 7 og afsnittet under »lkrafttraedelsestidspunkt« @ndres som folger:

7. Ordningens andre forpligtelser, herunder eventuelle garantier og forpligtelser ved opsigelse for tid, skal,
athengig af ordningens vilkdr, regnskabsmassigt behandles i henhold til enten IAS 37, IFRS 4 eller
IFRS 9.
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IKRAFTTR ADELSESTIDSPUNKT

Dette fortolkningsbidrag traeder i kraft 31. december 2001. Der skal redegeres for andringer
i regnskabspraksis i overensstemmelse med IAS 8.

IFRS 9 @ndrede afsnit 7. En virksomhed skal anvende denne sendring ved anvendelse af IFRS 9.
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