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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESFORORDNING (EU) 2016/ 1799
af 7. oktober 2016

om gennemforelsesmassige tekniske standarder vedrerende konvertering af kreditvurderinger fra
eksterne kreditvurderingsbureauer med hensyn til kreditrisiko i overensstemmelse med
artikel 136, stk. 1 og 3, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber ('), sarlig artikel 136, stk. 1, tredje afsnit, og artikel 136, stk. 3, tredje
afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Bestemmelserne i denne forordning er indbyrdes tat forbundne, eftersom de alle vedrerer konvertering af kreditri-
sikovurderinger, bortset fra dem, der tildeles til securitiseringspositioner. For at sikre sammenhang mellem disse
bestemmelser, som ber trade i kraft samtidigt, og for at de, der er omfattet af de pagaldende forpligtelser, lettere
kan fd et samlet overblik over og nem adgang til dem, er det hensigtsmessigt at samle alle de gennemforel-
sesmessige tekniske standarder vedrerende konvertering af kreditrisikovurderinger, der kreeves i henhold til
forordning (EU) nr. 575/2013, bortset fra dem, der tildeles til securitiseringspositioner, i én enkelt forordning.

(2)  Thenhold til artikel 136, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 skal det for alle eksterne kreditvurderingsbureauer
(ECATer) angives, til hvilke af de i samme forordnings afdeling 2 omhandlede kreditkvalitetstrin de relevante
kreditvurderinger fra et ECAI svarer (vkonvertering«). ECATer er kreditvurderingsbureauer, der er registreret eller
godkendt i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1060/2009 (%), eller en centralbank,
som udsteder kreditratings, der er undtaget fra anvendelsen af navnte forordning.

(3)  Visse termer og begreber i henholdsvis forordning (EF) nr. 1060/2009 og forordning (EU) nr. 575/2013 ligner
hinanden og kan give anledning til forvirring. Termen »kreditvurdering« anvendes i forordning (EU) nr. 575/2013
som omfattende bdde de »labels¢, der angiver ECATl'ernes forskellige kategorier af ratings, og tildelingen af en
bestemt rating til en bestemt post. I artikel 3, stk. 1, litra h) og a), i forordning (EF) nr. 1060/2009 sondres der
imidlertid klart mellem disse to begreber med anvendelsen af udtrykkene »kreditvurderingskategoric
(ratingkategori) og »kreditvurdering« (kreditrating). For at undgd forvirring, fordi der er behov for at henvise til
disse to begreber hver for sig, og fordi de to forordninger supplerer hinanden, ber terminologien i forordning (EF)
nr. 1060/2009 anvendes som den mest specifikke.

(4)  Eftersom kreditinstitutter og investeringsselskaber i henhold til artikel 4, stk. 1, i forordning (EF) nr. 1060/2009
kun kan anvende kreditratings i reguleringsgjemed, hvis de er udstedt af kreditvurderingsbureauer, som er
etableret i Unionen og er registreret eller godkendt i overensstemmelse med nzvnte forordning, ber
konverteringen af kreditvurderinger fra ECAler omfatte kreditvurderinger, der er i overensstemmelse med
definitionen af »kreditvurdering« (kreditrating) i samme forordnings artikel 3, stk. 1, litra a). Dertil kommer, at
eftersom der i henhold til artikel 136 i forordning (EU) nr. 575/2013 skal foretages konvertering for alle ECAler,
som ifplge definitionen i samme forordnings artikel 4, nr. 98), ogsé omfatter kreditratings udstedt af
centralbanker, der er undtaget fra anvendelsen af forordning (EF) nr. 1060/2009, ber konverteringen af ECAI-
ratingkategorier ogsd omfatte sddanne kreditratings. Forordning (EU) nr. 575/2013 forhindrer brug af
kreditratings for visse aktivklasser (f.eks. aktier) i standardmetoden. For sd vidt angdr vurderinger af kollektive
investeringsordninger (CIU’er) med fast afkast er det derfor kun dem, der udelukkende afhenger af kreditkvaliteten
af de underliggende aktiver, der ber vare omfattet af konverteringen af kreditvurderinger fra ECATer.

(") EUTL176af27.6.2013,s. 1.
(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvurderingsbureauer (EUT L 302 af
17.11.2009, 5. 1).
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(5)  Formdlet med konverteringen er at tildele et ECAI's ratingkategorier de relevante risikovagte i forordning (EU)
nr. 575/2013. Den ber derfor gere det muligt at identificere ikke blot relative risikoforskelle, men ogsd de
absolutte risikoniveauer for den enkelte ratingkategori, siledes at der sikres passende kapitalniveauer med
standardmetoden.

(6) P& grund af den brede vifte af metoder, der anvendes af de forskellige ECAl'er, er objektivitet og konsistens
i konverteringsmetoden af afgerende betydning for at sikre lige konkurrencevilkdr for institutterne og en fair
behandling af ECAlerne. Af samme grund er det i forbindelse med udarbejdelsen af regler om anvendelse af
kvantitative og kvalitative faktorer og sammenholdelse af disse med benchmarket ngdvendigt at bygge videre pa
den tidligere reguleringsmeassige ramme, dvs. del 3 i »Revised Guidelines on the recognition of External Credit
Assessment Institutions« af 30. november 2010, med henblik pa at sikre en gnidningsles overgang til den
konvertering, der fastlegges ved denne forordning. Dette vil ogsd sikre overensstemmelse med internationale
standarder pd dette omrdde, som igen afspejles i bilag 2 til »Basel II: International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version« fra juni 2006.

(7)  De definitioner af misligholdelse, der anvendes af ECATer, kan afvige fra definitionen i artikel 178 i forordning
(EU) nr. 575/2013, som afspejlet i forordning (EF) nr. 1060/2009 og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/2 (Y). For at sikre, at det overordnede kapitalniveau, der kraves for eksponeringer med en ekstern rating,
ikke @ndres, ber de typer af misligholdelsesbegivenheder, der anvendes til kalibrering af det i artikel 136, stk. 2,
litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede benchmark dog anvendes som misligholdelsesdefinition ved
anvendelsen af denne forordning.

(8)  Konverteringen ber forstds som udtryk for, hvor pa en reguleringsrelateret skala, som er defineret i tilsynsgjemed,
et ECAI's ratingkategorier herer til. Begrebet ber derfor betragtes som varende noget andet end det, Den
Europaiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed »ESMA« skal fremlagge i form af en rapport i henhold til
artikel 21, stk. 4b, i forordning (EF) nr. 1060/2009 med henblik pd at gere det muligt og nemt for investorer at
sammenligne alle foreliggende kreditratings vedrerende en bestemt enhed, der har fet en rating. Dertil kommer,
at »konvertering« ved anvendelsen af narverende forordning ikke henviser til konverteringer udviklet inden for
andre rammer, f.eks. i Eurosystemets rammer for kreditvurdering, idet disse vil kunne veere baseret pd andre
metoder og definitioner.

(9)  Der ber foretages sarskilt konvertering for hvert enkelt relevant sat ratingkategorier (rratingskala«). For ECAler,
hvis ratingskala er den samme for alle eksponeringsklasser, bar konverteringen — med henblik pa at sikre den
differentiering af risikoveegte pd tvaers af eksponeringsklasser, der er fastsat ved forordning (EU) nr. 575/2013 —
ikke afvige disse imellem. Hvis et ECAI opererer med flere ratingskalaer, bar der ved konverteringen tages hensyn
til, hvordan ECATet har fastlagt sammenhangen mellem disse.

(10) Uopfordrede ratings, jf. artikel 3, stk. 1, litra x), i forordning (EF) nr. 1060/2009, ber medtages i konverteringen
af et ECAI sé leenge disse ratings kan anvendes i reguleringsgjemed i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1,
i forordning (EF) nr. 1060/2009, og Den Europeiske Banktilsynsmyndighed »EBA« har bekraftet, at de ikke er af
en anden kvalitet end bestilte kreditratings fra det pdgaldende ECAI jf. artikel 138 i forordning (EU)
nr. 575/2013.

(11) Konvertering bor foretages under hensyntagen til bade kvantitative og kvalitative faktorer, idet de kvalitative
faktorer tages i betragtning i en fase 2, i det omfang det er nedvendigt, og iser hvis de kvantitative faktorer ikke
er tilstreekkelige. Sdledes ber kvalitative faktorer bruges som et redskab til at revurdere, korrigere og udvide en
eventuel forste konvertering pd grundlag af kvantitative faktorer, for sd vidt en sddan revurdering er berettiget og
nedvendig. Denne totrinstilgang er nedvendig som middel til at opné objektivitet i konverteringen og til at sikre,
at konverteringen faktisk udtrykker, hvor pé en reguleringsmaeessig skala — fastlagt i tilsynsgjemed — et ECAI's
ratingkategorier herer til.

(12) Det er nedvendigt at undga unedige vasentlige ulemper for ECAT'er, som — fordi de er kommet ind pd markedet
senere — kun kan fremlaegge begrensede kvantitative oplysninger, med henblik pd at skabe balance mellem
henholdsvis forsigtigheds- og markedshensyn. De kvantitative faktorer til brug ved konverteringen ber derfor
tillegges mindre veaegt. Konverteringerne ber ajourferes, i det omfang det er nedvendigt for at afspejle kvantitative
oplysninger indhentet efter denne forordnings ikrafttreeden.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/2 af 30. september 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 1060/2009 for sd vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for fremleggelsen af de oplysninger, som
kreditvurderingsbureauer skal stille til rddighed for Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (EUT L 2 af 6.1.2015,
s. 24).
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(13) Misligholdelsesraten for poster, der er henfert til den samme ratingkategori, bar betragtes som den mest
reprasentative kvantitative faktor og ber beregnes ud fra data om misligholdelser for de pagzldende poster.
Foreligger der ikke tilstrakkelige data om misligholdelser for disse poster, ber der stadig beregnes et estimat af
misligholdelsesraten pd grundlag af udtalelsen fra det pdgaldende ECAI samt enhver misligholdelsesdoku-
mentation i relation til posterne, der er henfort til den samme ratingkategori, som konverteringen foretages for.

(14) Beregningen af misligholdelsesraten ber opfylde visse krav, sd det sikres, at den er sammenlignelig pd tvaers af
ECAler. Feks. bor den mdles over en tredrig periode, s& det er muligt at observere et betydeligt antal
misligholdelser pé tidspunkter, hvor risikoen er meget lav, og der ber tages hensyn til poster, der er trukket ud,
for at undga en undervurdering af risikoen. Derudover ber den ikke omfatte ratings af hverken offentlige enheder
eller udstedelser, idet antallet af misligholdelser er meget begrenset for den forstnevnte type ratings, og for at
undgd, at misligholdelsesraterne ved anvendelse af sidstnavnte kategori af ratings forvranges i retning af
udstedere med et storre antal udstedelser.

(15) Der ber beregnes misligholdelsesrater for hver enkelt ratingkategori, sd vidt muligt for en langsigtet og en
kortsigtet observationsperiode. Ferstnevnte ber danne grundlag for konverteringen, mens sidstnavnte ber give et
tidligt varsel om en potentiel stigning, eller et potentielt fald, i risikoniveauet for den pageldende ratingkategori.
Hvis der ikke foreligger et tilstraekkeligt antal kreditratings, ber det — pé grund af den heje grad af usikkerhed
i forbindelse med beregning af kortsigtede misligholdelsesrater — kun veare den langsigtede misligholdelsesrate,
der beregnes. I dette tilfelde ber de kvalitative faktorer afstedkomme et varsel om en potentiel stigning
i risikoniveauet for den pageldende ratingkategori.

(16) Den definition af misligholdelse, som ECATlet har fastlagt til beregning af misligholdelsesraten for poster, der er
henfort til den samme ratingkategori, er et negleelement i konverteringen. En strengere definition af
misligholdelse vil kunne give hgjere misligholdelsesrater sammenlignet med andre, mindre strenge misligholdel-
sesdefinitioner. Af samme grund ber indvirkningen af definitionen af misligholdelse pa beregningen af mislighol-
delsesraten estimeres med henblik pa at sikre en pracis konvertering.

(17) Hvis der kun er begransede data om misligholdelser til radighed, ber den tidshorisont, der ses pd i en
ratingkategori, tages i betragtning i forbindelse med konverteringen, sd der sikres konsekvens pé tvears af ECAler.
Hvis der er valgt en kort tidshorisont, vil et bestemt risikoniveau sdledes kunne vare relevant for visse poster. De
samme poster vil imidlertid kunne reprasentere et vasentligt anderledes risikoniveau, hvis de vurderes over den
tredrige periode til beregning af misligholdelsesraten. Denne faktor ber overvejes og afspejles i konverteringen.

(18) Ratingkategoriens betydning og dens relative placering pa ratingskalaen ber vaere seerligt nyttig, i tilfaelde af at der
ikke er nogen kvantitativ faktor til rddighed, og konverteringen er kendt for en tilstedende ratingkategori. Med
henblik herpd ber kreditkvalitetstrin vare karakteriseret ved aspekter sdsom udstederens evne til at opfylde sine
finansielle forpligtelser eller felsomhed over for den gkonomiske situation, eller hvor tet udstederen er pa
misligholdelsesstatus.

(19)  Generelle risikofaktorer for de poster, som henfores til en ratingkategori, bor ogsd tages i betragtning. Sterrelsen
af og diversificeringsgraden for poster, der er henfort til en ratingkategori, ber tages i betragtning som relevante
indikatorer for deres underliggende risikoprofil. Det ber ogsd vaere muligt at tage andre malinger af kreditver-
digheden for poster henfort til samme ratingkategori i betragtning som kvalitative faktorer med henblik pa at
tilvejebringe yderligere oplysninger med hensyn til misligholdelsesmenstret for den pigeldende ratingkategori.
Relevansen, objektiviteten og pélideligheden af de forskellige mél for kreditveerdighed ber analyseres ngje, inden
de anvendes i forbindelse med konverteringen.

(20)  Med henblik pé at sikre overensstemmelse med internationale standarder ber de benchmarks for de langsigtede
og kortsigtede misligholdelsesrater, der er fastlagt i dokumentet »Basel II: International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version« fra juni 2006, anvendes
til konverteringen. Der ber dog fastsattes mere detaljerede bestemmelser med henblik pd at tage hensyn til den
brede vifte af ECAl'er, som opererer pd EU-markedet i dag, og hvis misligholdelsesrater kan afvige veesentligt fra
menstret for de internationale ECAl'er, der er lagt til grund for det nuvarende benchmark. Mere konkret bar det
langsigtede benchmark defineres med intervaller, sd der tages hensyn til, at en raekke vardier kan veare forenelige
med hvert enkelt kreditkvalitetstrin.

(21)  Ratingkategorier ber som udgangspunkt konverteres til et kreditkvalitetstrin pd grundlag af en sammenholdelse af
deres langsigtede misligholdelsesrate med det langsigtede benchmark og de oplysninger, der udledes af de
kvalitative faktorer.
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(22) Det folger af artikel 136, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, at hensigtsmeassigheden af
konverteringen skal revurderes regelmeassigt, fordi den langsigtede misligholdelsesrate vil kunne @ndre sig og
blive representativ for et andet kreditkvalitetstrin. Med henblik herpd ber de seneste kortsigtede misligholdel-
sesrater inden for en ratingkategori regelmessigt holdes op imod deres relevante kortsigtede benchmarks
(rovervigningsniveauet« og »triggerniveauet«). Et brud pd de kortsigtede benchmarks i en sammenhangende
periode pd to &r kunne vaere et tegn pd svakkelse af vurderingsstandarder, hvilket kunne vare et signal om, at
den nye underliggende langsigtede misligholdelsesrate er reprasentativ for et mindre gunstigt kreditkvalitetstrin.
Dette signal ville vaere mere relevant i tilfelde, hvor det ikke er overvdgningsniveauet, men triggerniveauet, der
overskrides. Iser ville en enkelt misligholdt post i de hgjeste ratingkategorier kunne udlgse overvejelser om
revurdering af konverteringen for det individuelle ECAL der ratede den pagaldende post.

(23) Der ber fremlagges reviderede udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder som fornedent for at
inkludere nyetablerede ECAT'er i konverteringen.

(24)  Eftersom forordning (EU) nr. 575/2013 til enhver tid skal vare overholdt, er det nedvendigt lebende at
kontrollere resultaterne af konverteringerne.

(25) Denne forordning er baseret pd det udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder, som EBA, ESMA og
Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-og Arbejdsmarkedspensionsordninger »EIOPA« (de europziske
tilsynsmyndigheder (ESA’erne)) sammen har forelagt Kommissionen.

(26) Den 29. marts 2016 meddelte Kommissionen Det Felles Udvalg for ESA’erne, at den agtede at godkende udkastet
til gennemferelsesmassige tekniske standarder med @ndringer med henblik pa at sikre balance mellem en solid
forsigtighedsbaseret tilgang og behovet for at undgd yderligere koncentration i et kreditvurderingsmarked, der
allerede er praeget af en hej koncentration og domineres af tre store ECAl'er med en samlet markedsandel pa
omkring 90 %. Kommissionen fremhavede i sin meddelelse isaer behovet for at undg, at der efter tre dr for alle
ECATer, der ikke har udstedt et tilstraekkeligt antal ratings, og uathaengigt af kvaliteten af de pdgaldende ratings,
automatisk anvendes en mere konservativ konvertering, idet der er en risiko for, at en sddan tilgang ville resultere
i reguleringsmessige hindringer for adgang til markedet og ville underminere mindre/nyere ECATers
konkurrenceevne, blot fordi disse ikke udsteder si mange ratings som store, etablerede virksomheder. I sin
formelle udtalelse af 12. maj 2016 bekraftede Det Felles Udvalg for ESA’erne sin oprindelige holdning uden at
foreleegge nye gennemforelsesmaessige tekniske standarder andret i overensstemmelse med de af Kommissionen
foreslaede @ndringer.

(27)  Med henblik pd at sikre balance mellem en solid forsigtighedsbaseret tilgang og konkurrence pa kreditvurderings-
markedet ber udkastet til gennemforelsesmassige tekniske standarder @ndres for s vidt angdr bestemmelser, der
kan medfare unedige vasentlige ulemper for mindre/nyere ECATer, fordi de er kommet ind pé markedet senere,
iser bestemmelserne vedrgrende en mere konservativ behandling i tilfeelde af begrensede data, automatisk
ikrafttreeden af en ny konvertering fra og med 2019, bestemmelsen om revision af konverteringsordningen og
konverteringstabellerne, som finder anvendelse fra og med 2019.

(28) EBA, ESMA og EIOPA har aftholdt dbne offentlige heringer om det udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele samt
anmodet interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1093/2010 (!), interessentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til
artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (3, og interessentgruppen for
forsikrings- og genforsikringsordninger, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1094/2010 (*), om en udtalelse —

(") Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse
2009/78/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 12).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF
og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 48).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:
AFSNIT 1

KVANTITATIVE FAKTORER, KVALITATIVE FAKTORER OG BENCHMARK

KAPITEL 1
Kvantitative faktorer
Artikel 1
Kvantitative faktorer ved konvertering af en ratingkategori

Som kvantitative faktorer, jf. artikel 136, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013, betragtes de kort- og langsigtede
misligholdelsesrater for poster, der er henfort til den samme ratingkategori, jf. artikel 2-6.

Artikel 2
Poster, der anvendes til beregning af de kvantitative faktorer

Beregningen af de i artikel 1 omhandlede misligholdelsesrater for hver enkelt ratingkategori baseres udelukkende pé
poster, der er henfort til den samme ratingkategori af det eksterne kreditvurderingsbureau (ECAI), som konverteringen
foretages for, forudsat at posterne opfylder samtlige folgende krav:

a) De tilhorer kategorien »kreditvurderinger af erhvervsvirksomheder« som omhandlet i artikel 3, litra a), i delegeret
forordning (EU) 2015/2, og henferelsen sker pd udstederbasis.

b) De er tildelt et af folgende:
i) en bestilt kreditrating

ii) en uopfordret kreditrating, der opfylder kravene i artikel 138 i forordning (EU) nr. 575/2013.

Afdeling 1

Beregning af de kvantitative faktorer for en ratingkategori, hvor der er et
tilstraekkeligt antal kreditratings til radighed

Artikel 3
Fastlaeggelse af, hvorvidt der er et tilstraekkeligt antal kreditratings til radighed

1. Ved beregning af den kortsigtede misligholdelsesrate anses antallet af poster, der er henfort til den samme
ratingkategori af det ECAI, som konverteringen foretages for, for at veere tilstraekkeligt, hvis posterne opfylder samtlige
folgende krav:

a) De er tilstrakkelige for sd vidt angdr den opfattede risikoprofil for den pégaldende ratingkategori, idet antallet af
poster, der reprasenterer det inverse af benchmarket for den langsigtede misligholdelsesrate for ratingkategorien, jf.
artikel 14, litra a), betragtes som en indikator.

b) De er reprasentative for den seneste pulje af poster henfort til den samme ratingkategori.

2. Ved beregning af den langsigtede misligholdelsesrate anses antallet af poster, der er henfert til den samme
ratingkategori af det ECAIL som konverteringen foretages for, for at veere tilstreekkeligt, hvis mindst de seneste 10
kortsigtede misligholdelsesrater som omhandlet i stk. 1 foreligger.

Artikel 4

Kortsigtede misligholdelsesrater for en ratingkategori, hvor der er et tilstraekkeligt antal
kreditratings til radighed

1. Hvis der er et tilstreekkeligt antal kreditratings til rddighed, jf. artikel 3, stk. 1, beregnes de i artikel 1 omhandlede
kortsigtede misligholdelsesrater som beskrevet i stk. 2-5.
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2. De kortsigtede misligholdelsesrater for en ratingkategori beregnes over en periode pa 3 dr som en ratio, hvor:
a) navneren er antallet af poster henfort til den samme ratingkategori ved periodens begyndelse
b) talleren er antallet af poster som omhandlet i litra a), som er blevet misligholdt inden periodens udlgb.

3. Poster, der er trukket ud inden periodens udleb og ikke er blevet misligholdt, indgdr kun i neaevneren for de
kortsigtede misligholdelsesrater som omhandlet i stk. 2, litra a), med en vagt svarende til 50 %. Enhver post, for hvilken
der foreligger bevis for, at den er blevet trukket ud inden en misligholdelse, anses for at vaere en misligholdt post.

4. Poster anses for at vare misligholdte poster, der skal indgd i telleren som omhandlet i stk. 2, litra b), hvis en af
folgende typer begivenheder har fundet sted:

a) Indgivelse af konkursbegaring eller indledning af likvidation, som det er sandsynligt pd et senere tidspunkt vil
resultere i manglende eller forsinket betaling af kontraktligt skyldige renter og afdrag.

b) Manglende eller forsinket betaling af kontraktligt skyldige renter eller afdrag, medmindre betaling sker inden for en
kontraktligt tilladt henstandsperiode.

¢) En krisebetinget ombytning, hvis tilbuddet indebarer, at investoren vil modtage en lavere vardi end den, de
oprindelige vardipapirer gav lofte om.

d) Den ratede enhed er underlagt en betydelig grad af lovbestemt tilsyn pa grund af dens finansielle situation.

5. De kortsigtede misligholdelsesrater beregnes for hver tilgengelig pulje af poster, der er henfert til den samme
ratingkategori, for halvérlige perioder med udgangspunkt i den 1. januar og den 1. juli hvert &r.

Artikel 5

Langsigtet misligholdelsesrate for en ratingkategori, hvor der er et tilstrakkeligt antal kreditratings
til radighed

1. Hvis der er et tilstrakkeligt antal kreditratings til rddighed, jf. artikel 3, beregnes den i artikel 1 omhandlede
langsigtede misligholdelsesrate som beskrevet i stk. 2-4.

2. Den langsigtede misligholdelsesrate beregnes som det vagtede gennemsnit af mindst de seneste 20 kortsigtede
misligholdelsesrater beregnet i henhold til artikel 4, stk. 1. Hvis de tilgeengelige kortsigtede misligholdelsesrater strakker
sig over en lengere periode og er relevante, anvendes de kortsigtede misligholdelsesrater for denne leengere periode.
Foreligger der mindre end 20 kortsigtede misligholdelsesrater beregnet i henhold til artikel 4, stk. 1, estimeres de
resterende kortsigtede misligholdelsesrater med henblik pé at nd op pa 20 kortsigtede misligholdelsesrater.

3. Ved fastleggelsen af det i stk. 2 omhandlede vagtede gennemsnit skal de kortsigtede misligholdelsesrater beregnet
i overensstemmelse med artikel 4 omfatte den seneste recessionsperiode. Ved recessionsperiode forstds mindst et halvt ar
med negative vakstrater i bruttonationalproduktet i de vigtigste geografiske referenceomrédder for de ratede poster.

4. Det istk. 2 omhandlede vagtede gennemsnit fastleegges i overensstemmelse med folgende:

a) De kortsigtede misligholdelsesrater beregnet i henhold til artikel 4, stk. 1, vagtes pé grundlag af antallet af poster
som angivet i artikel 4, stk. 2, litra a).

b) De estimerede kortsigtede misligholdelsesrater vaegtes pa grundlag af estimater af antallet af poster henfert til den
samme ratingkategori ved periodens begyndelse.

Vagtene skal sikre en passende reprasentation af recessions- og ikke-recessionsdr i en fuldstendig skonomisk cyklus.
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Afdeling 2

Beregning af de kvantitative faktorer for en ratingkategori, hvor der ikke er et
tilstraeekkeligt antal kreditratings til rddighed

Artikel 6

Anvendte poster og langsigtet misligholdelsesrate for en ratingkategori, hvor der ikke er et
tilstraekkeligt antal kreditratings til radighed

Hvis der ikke er et tilstrakkeligt antal kreditratings til radighed, jf. artikel 3, beregnes den i artikel 1 omhandlede
langsigtede misligholdelsesrate efter begge folgende principper:

a) Beregningen baseres pd ECAl'ets estimat af den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster henfort til den samme
ratingkategori i overensstemmelse med artikel 136, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013.

b) Det i litra a) omhandlede estimat suppleres med antallet af misligholdte og ikke-misligholdte poster, der er henfort til
den samme ratingkategori af det ECAI, som konverteringen foretages for.

KAPITEL 2

Kvalitative faktorer

Artikel 7

Kvalitative faktorer ved konvertering af en ratingkategori

Som kvalitative faktorer, jf. artikel 136, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, betragtes:

a) den definition af misligholdelse, som ECATet anvender, jf. artikel 8

b) den tidshorisont for en ratingkategori, som tages i betragtning af ECAT’et, jf. artikel 9

c) en ratingkategoris betydning og dens relative placering pd den ratingskala, der er fastlagt af ECATet, jf. artikel 10
d) kreditvaerdigheden for de poster, der er henfort til den samme ratingkategori, jf. artikel 11

¢) ECAlets estimat af den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster henfert til den samme ratingkategori, jf.
artikel 136, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013, som fastsat i artikel 12

f) det forhold, der métte vare blevet fastlagt af ECAlet (vintern konvertering mellem p& den ene side den
ratingkategori, der konverteres, og pd den anden side andre ratingkategorier udarbejdet af det samme ECAL hvor der
allerede er foretaget konvertering for sidstnavnte kategorier i henhold til denne forordning, jf. artikel 13

g) andre relevante oplysninger, som kan beskrive den risikograd, der udtrykkes med en ratingkategori.

Artikel 8

Den af ECAT’et anvendte definition af misligholdelse

Den type begivenheder, som ECATl'et tager i betragtning med henblik pa at fastsld, hvorvidt en post er i en misligholdel-
sessituation, sammenholdes med dem, der er angivet i artikel 4, stk. 4, idet der gores brug af alle tilgengelige
oplysninger. Hvis sammenligningen viser, at ikke alle disse typer misligholdelsesbegivenheder er taget i betragtning af
ECATet, tilpasses de i artikel 1 omhandlede kvantitative faktorer i overensstemmelse hermed.
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Artikel 9
Tidshorisonten for en ratingkategori
Den tidshorisont, som ECAl'et skal tage i betragtning ved tildeling af en ratingkategori, skal give en relevant indikation
af, hvorvidt risikoniveauet for den pagzldende ratingkategori er holdbart i hele den i artikel 4, stk. 2, angivne periode.
Artikel 10
En ratingkategoris betydning og relative placering

1. Betydningen af en ratingkategori fastlagt af ECAl'et bestemmes i overensstemmelse med karakteristikaene ved
kapaciteten til at opfylde finansielle forpligtelser som afspejlet i de poster, der er henfert til den pdgeldende
ratingkategori, og navnlig graden af folsomhed over for det gkonomiske miljg, samt hvor teet man er pd en misligholdel-

sessituation.

2. En ratingkategoris betydning sammenholdes med den, der er fastlagt for hvert enkelt kreditkvalitetstrin, jf.
artikel 15.

3. En ratingkategoris betydning tages i betragtning sammen med dens relative placering pd den ratingskala, der er
fastlagt af ECAl'et.
Artikel 11
Kreditvaerdigheden for poster henfort til den samme ratingkategori

1. Kreditvaerdigheden for poster, der er henfert til den samme ratingkategori, fastlegges pé grundlag af som
minimum deres storrelse og graden af sektoriel og geografisk diversificering af de pdgaldende forretningsaktiviteter.

2. Der kan som forngdent anvendes andre mal for kreditvaerdighed for poster henfert til samme ratingkategori med
det formdl at supplere de oplysninger, der udledes af de i artikel 1 omhandlede kvantitative faktorer, i det omfang de er

palidelige og relevante for konverteringen.
Artikel 12

ECATlets estimat af den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster henfert til den samme
ratingkategori

ECATets estimat af den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster henfert til den samme ratingkategori tages
i betragtning i forbindelse med konverteringen, forudsat at det er begrundet pa tilfredsstillende vis.
Artikel 13
Intern konvertering af en ratingkategori fastlagt af ECAT’et

Det tilsvarende kreditkvalitetstrin for andre ratingkategorier udarbejdet af det samme ECAL som der er foretaget intern
konvertering for, jf. artikel 7, litra f), anvendes som en relevant indikation af risikoniveauet for den ratingkategori, der

konverteres.
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KAPITEL 3
Benchmark og relaterede referencer
Artikel 14
Benchmark

Det i artikel 136, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede benchmark omfatter:
a) et langsigtet misligholdelsesbenchmark for hvert kreditkvalitetstrin som angivet i bilag I, tabel 1

b) et kortsigtet misligholdelsesbenchmark for hvert kreditkvalitetstrin som angivet i bilag I, tabel 2.
Artikel 15
Ratingkategoriens referencebetydning pr. kreditkvalitetstrin
Referencebetydningen af en ratingkategori for hvert enkelt kreditkvalitetstrin er angivet i bilag II.
AFSNIT I

KONVERTERINGSTABELLER

Artikel 16
Konverteringstabeller

I bilag IIT er det angivet, til hvilke af de i tredje del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2, i forordning (EU) nr. 575/2013
angivne kreditkvalitetstrin det enkelte ECAI's ratingkategorier svarer.

AFSNIT III

AFSLUTTENDE BESTEMMELSE

Artikel 17
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 7. oktober 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG I
Benchmarks, jf. artikel 14
Tabel 1
Langsigtet benchmark
(tidshorisont pd 3 ar)
Langsigtet benchmark
Kreditkvalitetstrin
Middelvaerdi Nedre graense @vre granse
1 0,10 % 0,00 % 0,16 %
2 0,25 % 0,17 % 0,54 %
3 1,00 % 0,55 % 2,39 %
4 7,50 % 2,40 % 10,99 %
5 20,00 % 11,00 % 26,49 %
6 34,00 % 26,50 % 100,00 %
Tabel 2
Kortsigtede benchmarks
(tidshorisont pa 3 &r)
Kortsigtede benchmarks
Kreditkvalitetstrin
Overvdgningsniveau Triggerniveau
1 0,80 % 1,20 %
2 1,00 % 1,30 %
3 2,40 % 3,00 %
4 11,00 % 12,40 %
5 28,60 % 35,00 %

Ikke relevant

Ikke relevant
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BILAG II

Ratingkategoriens referencebetydning for hvert enkelt kreditkvalitetstrin, jf. artikel 15

Kreditkvalitetstrin Ratingkategoriens betydning

1 Den ratede enhed har ekstremt/meget steerk kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser og
er udsat for en minimal/meget lav kreditrisiko.

2 Den ratede enhed har staerk kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser og er udsat for en
lav kreditrisiko, men er mere folsom over for en negativ udvikling i omstendigheder og skonomi-
ske vilkar end ratede enheder pa kreditkvalitetstrin 1.

3 Den ratede enhed har tilstreekkelig kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser og er udsat
for en moderat kreditrisiko.

Der er dog sterre sandsynlighed for, at negative gkonomiske vilkdr eller endrede omstendigheder
vil forringe den ratede enheds kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser.

4 Den ratede enhed har kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser, men er udsat for en bety-
delig kreditrisiko.

Den stér over for stor, vedvarende usikkerhed og er udsat for negative forretningsmassige, finan-
sielle eller gkonomiske vilkar, der ville kunne resultere i, at den ratede enhed ikke har tilstraekkelig
kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser.

5 Den ratede enhed har kapacitet til at opfylde sine finansielle forpligtelser, men er udsat for en hgj
kreditrisiko.

Det er sandsynligt, at negative forretningsmassige, finansielle eller gkonomiske vilkar vil svakke
den ratede enheds kapacitet eller vilje til at opfylde sine finansielle forpligtelser.

6 Den ratede enhed er i gjeblikket sdrbar eller yderst sirbar og er udsat for en meget hgj kreditrisiko,
og den er miske nedlidende eller er meget taet pa at blive ngdlidende.

Den er athengig af gunstige forretningsmaessige, finansielle og gkonomiske vilkdr for at kunne op-
fylde sine finansielle forpligtelser.




BILAG III

Konverteringstabeller, jf. artikel 16

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

AM Best Europe-Rating Services Ltd.

Kreditratingskala, udstedere, langfristet aaa, aa+, aa, aa- at, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccet, ccc, cec-, ¢, ¢,
rs

Ratingskala, langfristet geld aaa, aat, aa, aa- at, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccc, ccc, cec-, G, ¢,
d

Ratingskala, finansiel styrke A++, A+ A, A- B++, B+ B, B- C++, C+ C,C,D,EES

Ratingskala, kortfristet AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB- 4

ARC Ratings S.A.

Ratingskala, udstedere, mellem- og langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D

Ratingskala, udstedelser, mellem- og AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, ¢, D

langfristet

Ratingskala, udstedere, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

Ratingskala, udstedelser, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH

Kreditratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC/C, D

Ratingskala, erhvervsvirksomheder, kortfristet At++ A B,C,D

Axesor SA

Global ratingskala AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D, E

BCRA — Credit Rating Agency AD

Ratingskala, banker, langfristet AAA, AA A BBB BB B C,D

Ratingskala, forsikringsselskaber, langfristet iAAA, iAA iA iBBB iBB iB iC, iD

Ratingskala, erhvervsvirksomheder, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D

Ratingskala, kommunale instrumenter, AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D

langfristet
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Ratingskala, udstedelser, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Ratingskala, banker, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

Ratingskala, erhvervsvirksomheder, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Ratingskala, kommunale instrumenter, A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

kortfristet

Ratingskala, udstedelser, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C, D

Banque de France

Global kreditratingskala, udstedere, langfristet 3++ 3+, 3 4+ 4, 5+ 56 7,8,9,P
Capital Intelligence Ltd

International ratingskala, udstedere, langfristet AAA, AA A BBB BB B C, RS, SD, D
International ratingskala, udstedelser, AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
langfristet

International ratingskala, udstedere, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C, D

International ratingskala, udstedelser, A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

kortfristet

Cerved Rating Agency S.p.A.

Ratingskala, erhvervsvirksomheder, langfristet Al.1, A1.2, A1.3 A2.1, A2.2, A3.1 B1.1, B1.2 B2.1, B2.2 Cl.1 C1.2,C2.1
Creditreform Ratings AG

Ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB B C,D
CRIF Sp.A.

Global ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, D1, D2
Dagong Europe Credit Rating

Kreditratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Kreditratingskala, kortfristet A-1 A-2, A-3 B,C,D
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DBRS Ratings Limited

Ratingskala, forpligtelser, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C, D
Ratingskala, virksomhedscertifikater/ R-1H,R1M R-1L R-2,R-3 R-4,R-5,D

kortfristet geeld

Ratingskala, evne til erstatningsbetaling IC-1 IC-2 IC-3 IC-4 D
European Rating Agency, a.s.

Ratingskala, langfristet AAA, AA, A BBB BB CCC,CC, C, D
Ratingskala, kortfristet S1 S2 S$3, S4, NS

EuroRating Sp. z o.0.

Global ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC,CC,C, D
Euler Hermes Rating GmbH

Global ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C, SD, D
FERI EuroRating Services AG

FERI EuroRating-ratingskala AAA, AA A BBB, BB CCC, CC,D
Fitch Ratings

Kreditratingskala, udstedere, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C,RD, D
Erhvervsfinansieringsforpligtelser — AAA AA A BBB BB CCC, CC, C
ratingskala, langfristet

International ratingskala, IFS, langfristet AAA, AA A BBB BB CCGC, CC, C
Ratingskala, kortfristet F1+ F1 F2,F3 B, C,RD, D

Ratingskala, IFS, kortfristet F1+ F1 F2, F3 B, C

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitdtsbeurteilung GmbH

Global ratingskala, langfristet AAA, AA A, BBB BB CCC, CC, C, D
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ICAP Group S.A

Global ratingskala, langfristet AA, A BB, B CD E F G H

Japan Credit Rating Agency Ltd

Ratingskala, udstedere, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, LD, D
Ratingskala, udstedelser, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Ratingskala, udstedere, kortfristet J-1+ J-1 J-2 J-3, NJ, LD, D

Kreditratingskala, udstedelser, kortfristet J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, D

Kroll Bond Rating Agency

Kreditratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Kreditratingskala, kortfristet K1+ K1 K2, K3 B,C,D

Moody’s Investors Service

Global ratingskala, langfristet Aaa, Aa A Baa Ba B Caa, Ca, C
Ratingskala, obligationsfonde Aaa-bf, Aa-bf A-bf Baa-bf Ba-bf B-bf Caa-bf, Ca-bf, C-bf
Global ratingskala, kortfristet P-1 P-2 P-3 NP

Standard & Poor’s Ratings Services

Kreditratingskala, udstedere, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, R, SD/D
Kreditratingskala, udstedelser, langfristet AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Ratingskala, forsikringsselskabers finansielle AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, SD/D, R
styrke

Ratingskala, fondskreditkvalitet AAAS, AAf Af BBBf BBf Bf Ccccf
Ratingskala, midtmarkedsevalueringer MM1 MM2 MM3, MM4 MM5, MM6 MM7, MM§, MMD
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Kreditratingskala, udstedere, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A-3 B, C, R, SD/D

Kreditratingskala, udstedelser, kortfristet A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Scope Ratings AG

Global ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC,CC,C, D
Global ratingskala, kortfristet S-1+ S-1 S-2 S-3, S-4

Spread Research

International ratingskala, langfristet AAA, AA A BBB BB CCC,CC, C, D
The Economist Intelligence Unit Ltd

Ratingskala (band), statslige lintagere AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C, D
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