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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2016/960
af 17. maj 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 596/2014 for si vidt
angdr reguleringsmassige tekniske standarder for hensigtsmessige ordninger, systemer og
procedurer for markedsdeltagere, der videregiver viden som led i markedssonderinger

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om
markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72[EF ('), serlig artikel 11, stk. 9, tredje
afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Det er nedvendigt med hensigtsmaessige ordninger, procedurer og registreringsforpligtelser for at sikre, at
markedssonderingsaktiviteter forvaltes og kontrolleres effektivt. Markedsdeltagere, der videregiver viden, ber som
led i de hensigtsmassige ordninger udarbejde procedurer, der beskriver, hvordan markedssonderinger skal
foretages. Det ber fremgé af disse procedurer, hvilke standardoplysninger der skal gives til og indhentes fra den
person, der er modtager af en markedssondering, siledes at ingen unedvendige eller potentielt folsomme
oplysninger bliver videregivet og alle de personer, der er modtagere af en markedssondering, modtager
oplysninger i samme omfang.

(2)  Det er nedvendigt, at der skabes sikkerhed med hensyn til indholdet af de oplysninger, der bliver kommunikeret i
forbindelse med markedssonderinger. Hvis markedssonderingerne foretages telefonisk og den markedsdeltager, der
videregiver viden, har adgang til telefonlinjer med mulighed for optagelse, ber markedsdeltageren derfor benytte
disse linjer. Hvis markedssonderingerne foretages via andre kanaler end telefonlinjer med mulighed for optagelse,
ber der fores optegnelser over markedssonderingskommunikationen i form af lyd- eller billedoptagelser eller
skriftligt. Hvis markedssonderingen foretages ved brug af telefonlinjer med mulighed for optagelse eller ved brug
af lyd- eller billedoptagelse, skal der af hensyn til beskyttelse af personoplysninger indhentes samtykke til
optagelsen fra den person, der er modtager af markedssonderingen.

(3)  For at gere det lettere for de kompetente myndigheder at gennemfere undersogelser ved mistanke om
markedsmisbrug, ber de markedsdeltagere, der videregiver viden, for hver markedssondering fore optegnelser
over de personer, som var modtagere af markedssondering.

(4)  For at minimere risikoen for uretmassig videregivelse af intern viden ber en markedsdeltager, der videregiver
viden, fore optegnelser over, hvilke potentielle investorer der har meddelt markedsdeltageren, at de ikke har givet
samtykke til at modtage markedssonderinger. Potentielle investorer ber gives mulighed for at tilkendegive deres
onske om ikke at modtage markedssonderinger, enten i forbindelse med alle potentielle transaktioner eller kun
bestemte typer af transaktioner.

(5)  Nér markedsdeltagere, der videregiver viden, foretager markedssonderinger, bor de kunne nyde godt af en
antagelse om, at intern viden videregives som led i den normale udevelse af en persons arbejde, erhverv eller
opgaver som omhandlet i artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014. I denne forbindelse ber den
markedsdeltager, der videregiver viden, kun anses for at handle som led i den normale udevelse af arbejde,
erhverv eller opgaver, hvis denne opfylder samtlige krav, herunder de registreringsforpligtelser, der er anfert i
artikel 11 i forordning (EU) nr. 596/2014 samt i denne forordning.

(6) 1 betragtning af at det kan vare kompliceret at vurdere, hvad der udger intern viden, jf. artikel 11, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 596/2014, ber markedsdeltagere, der videregiver viden, fere optegnelser over alle
markedssonderinger, herunder ogsd dem, som markedsdeltageren ikke anser for at medfere videregivelse af intern
viden. Sddanne optegnelser er en hjelp for markedsdeltagere, der videregiver viden, til at foreleegge
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dokumentation for korrekt adferd for de kompetente myndigheder, navnlig hvis oplysningerne @ndrer karakter
efter markedssonderingen, eller hvis den kompetente myndighed ensker at gennemgd processen for
kategorisering af oplysningerne.

(7)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(8)  Den Europwziske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har afholdt bne offentlige horinger om det udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele og anmodet interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold
til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1095/2010 ('), om en udtalelse.

(9)  For at sikre velfungerende finansielle markeder er det nedvendigt, at narvarende forordning traeder i kraft
hurtigst muligt, og at bestemmelserne i nerverende forordning anvendes fra samme dato som bestemmelserne i
forordning (EU) nr. 596/2014 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Generelle krav

Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal sikre, at de ordninger og procedurer, som de fastsatter med henblik pa at
efterleve artikel 11, stk. 4, 5, 6 og 8, i forordning (EU) nr. 596/2014, jevnligt gennemgds og ved behov opdateres.

Artikel 2
Procedurer for markedssonderinger

1. Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal fastleegge procedurer, der beskriver, hvordan markedssonderinger skal
foretages.

Markedsdeltagere, der videregiver viden, kan kommunikere oplysninger i forbindelse med markedssonderinger til
personer, der er modtagere af markedssonderinger, enten mundtligt, ved personligt mede, via telefon eller videotelefon,
eller skriftligt, pr. brevpost, fax eller elektronisk kommunikation.

2. Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal fastleegge procedurer for markedssonderinger, der foretages telefonisk,
og skal serge for, at der benyttes telefonlinjer med mulighed for optagelse, hvis markedsdeltageren har adgang til dette,
og hvis de personer, der er modtagere af markedssonderingen, har givet deres samtykke til, at samtalen bliver optaget.

3. De procedurer, der er omhandlet i stk. 1 og 2, skal sikre, at personer, der i henhold til ansattelseskontrakt eller pa
anden mdde arbejder for en markedsdeltager, der videregiver viden, kun benytter udstyr, som markedsdeltageren selv
stiller til rddighed, ndr denne person foretager eller modtager telefonopkald og sender eller modtager elektronisk
kommunikation i forbindelse med markedssonderinger.

Artikel 3
Standardoplysninger, der skal kommunikeres til personer, der er modtagere af markedssonderingen

1. Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal have etableret procedurer for udveksling af standardoplysninger
under markedssonderinger med personer, der er modtagere af markedssonderingen, i en forud fastsat reekkefolge.

(") Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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2. De standardoplysninger, der er omhandlet i stk. 1, fastsattes af den markedsdeltager, der videregiver viden, for
hver markedssondering, inden den foretages. Den markedsdeltager, der videregiver viden, skal anvende standardoplys-
ningerne i forbindelse med alle de personer, der modtager den pageldende markedssondering.

3. Hvis den markedsdeltager, der videregiver viden, vurderer, at denne markedssondering vil medfere videregivelse af
intern viden, skal de i stk. 1 omhandlede standardoplysninger omfatte og vare begranset til folgende, i den anforte
rackkefolge:

a) en erkleering, der praciserer, at kommunikationen finder sted i forbindelse med en markedssondering

b) hvis markedssonderingen foretages ved brug af telefonlinjer med mulighed for optagelse eller ved brug af lyd- eller
billedoptagelse: en erklering om, at samtalen bliver optaget og at den person, der er modtager af markedsson-
deringen, samtykker i optagelsen

¢) en anmodning til den kontaktede person om at bekrafte, at den markedsdeltager, der videregiver viden,
kommunikerer med den person, som af den potentielle investor er bemyndiget til at modtage markedssonderingen,
samt svaret pd denne anmodning

d) en erklering om, at hvis den kontaktede person samtykker i at modtage markedssonderingen, vil denne person
modtage oplysninger, som af den markedsdeltager, der videregiver viden, anses for at vare intern viden, samt en
henvisning til den forpligtelse, der er fastsat i artikel 11, stk. 7, i forordning (EU) nr. 596/2014

e) om muligt et skon over, hvorndr oplysninger opherer med at vaere intern viden, hvilke faktorer der kan endre dette
sken, samt, i alle tilflde, hvilke oplysninger om, hvorledes den person, der er modtager af markedssonderingen, vil
blive underrettet om eventuelle @ndringer i et sddant sken

f) en erklering til den person, der er modtager af markedssonderingen, om de forpligtelser, der er fastsat i artikel 11,
stk. 5, farste afsnit, litra b), c) og d), i forordning (EU) nr. 596/2014

g) en anmodning til den person, der er modtager af markedssonderingen, om at samtykke i at modtage intern viden,
som omhandlet i artikel 11, stk. 5, forste afsnit, litra a), i forordning (EU) nr. 596/2014, samt svaret pa denne
anmodning

h) hvis det samtykke, der kraeves i henhold til litra g), bliver givet: de oplysninger, der videregives i forbindelse med
markedssonderingen, med angivelse af, hvilke oplysninger den markedsdeltager, der videregiver viden, anser for at
vere intern viden.

4. Hvis den markedsdeltager, der videregiver viden, vurderer, at markedssonderingen ikke vil medfere videregivelse af
intern viden, skal de i stk. 1 omhandlede standardoplysninger omfatte og vere begranset til folgende, i den anferte
rekkefolge:

a) en erklering, der praciserer, at kommunikationen finder sted i forbindelse med en markedssondering

b) hvis markedssonderingen foretages ved brug af telefonlinjer med mulighed for optagelse eller anden lyd- eller
billedoptagelse: en erklering om, at samtalen bliver optaget og at den person, der er modtager af markedsson-
deringen, samtykker i optagelsen

¢) en anmodning til den kontaktede person om at bekrafte, at den markedsdeltager, der videregiver viden,
kommunikerer med den person, som af den potentielle investor er bemyndiget til at modtage en markedssondering,
samt svaret pd denne anmodning

d) en erklering om, at hvis den kontaktede person samtykker i at modtage en markedssondering, vil denne person
modtage oplysninger, som af den markedsdeltager, der videregiver viden, ikke anses for at vaere intern viden, samt en
henvisning til den forpligtelse, der er fastsat i artikel 11, stk. 7, i forordning (EU) nr. 596/2014

e) en anmodning til den person, der er modtager af markedssonderingen, om at samtykke i markedssonderingens
gennemforelse, samt svaret pd denne anmodning

f) hvis det samtykke, der kraeves i henhold til litra e), bliver givet: de oplysninger, der videregives i forbindelse med
markedssonderingen.

5. Den markedsdeltager, der videregiver viden, skal sikre, at der bliver kommunikeret samme type oplysninger om
samme markedssondering til samtlige personer, der er modtagere af markedssonderingen.
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Artikel 4
Data vedrorende personer, der er modtagere af markedssonderingen

1. Den markedsdeltager, der videregiver viden, skal for hver markedssondering udarbejde en liste med folgende
oplysninger:

a) navne pa alle fysiske og juridiske personer, til hvem der er videregivet oplysninger i labet af markedssonderingen

b) dato og tidspunkt for hver kommunikation af oplysninger, som har fundet sted i lobet af eller efter markedsson-
deringen

¢) de kontaktoplysninger til personer, der var modtagere af markedssonderingen, som blev anvendt i forbindelse med
markedssonderingen.

2. Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal udarbejde en liste over alle potentielle investorer, som har meddelt, at
de ikke gnsker at modtage markedssonderinger, for sd vidt angér enten alle potentielle transaktioner eller bestemte typer
af potentielle transaktioner. Den markedsdeltager, der videregiver viden, skal undlade at kommunikere oplysninger i
forbindelse med markedssonderinger til sddanne potentielle investorer.

Artikel 5
Procedure for meddelelse af, at oplysningerne er ophert med at vere intern viden

Hvis markedsdeltagere, der videregiver viden, vurderer, at intern viden, der i lobet af en markedssondering er blevet
videregivet, jf. artikel 11, stk. 6, i forordning (EU) nr. 596/2014, er ophert med at vere intern viden, skal de give
felgende oplysninger til den person, der modtog markedssonderingen:

a) identiteten pd den markedsdeltager, der videregav viden

b) angivelse af den transaktion, der var genstand for markedssonderingen

¢) dato og tidspunkt for markedssonderingen

d) en erklering om, at de videregivne oplysninger er ophert med at veere intern viden

e) den dato, hvor oplysningerne er ophart med at vere intern viden.

Artikel 6
Registreringsforpligtelser

1. Markedsdeltagere, der videregiver viden, skal sikre, at der fores optegnelser over nedenstdende pé et varigt medium,
som sikrer deres tilgangelighed og laesbarhed i den opbevaringsperiode, der er fastsat i artikel 11, stk. 8, i forordning
(EU) nr. 596/2014:

a) de i artikel 1 og 2 omhandlede procedurer
b) de standardoplysninger, der i henhold til artikel 3 fastsettes for hver markedssondering
¢) data om personer, der er modtagere af markedssonderingen, jf. artikel 4

d) al kommunikation af oplysninger, der i forbindelse med en markedssondering har fundet sted mellem den
markedsdeltager, der videregiver viden, og alle de personer, der har varet modtagere af markedssonderingen,
herunder alle eventuelle dokumenter fra markedsdeltageren til de personer, der er modtagere af markedssonderingen

¢) de oplysninger, der forer til den vurdering, at de oplysninger, der bliver kommunikeret i forbindelse med en
markedssondering, opherer med at vere intern viden, samt de relevante meddelelser, der er omhandlet i artikel 5.

2. Den markedsdeltager, der videregiver viden, skal med henblik pi artikel 6, stk. 1, litra d), opbevare:
a) hvis kommunikationen af oplysninger har fundet sted ved brug af telefonlinjer med mulighed for optagelse:
optagelser af disse telefonsamtaler, forudsat at de personer, til hvem oplysningerne er kommunikeret, har givet deres

samtykke til optagelsen

b) hvis kommunikationen af oplysninger har fundet sted skriftligt: en kopi af korrespondancen
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¢) hvis kommunikationen af oplysninger har fundet sted ved brug af lyd- eller billedoptagelse: optagelser af disse mader,
forudsat at de personer, til hvem oplysningerne er kommunikeret, har givet deres samtykke til optagelsen

d) hvis kommunikationen af oplysninger har fundet sted under meder eller telefonsamtaler, der ikke er blevet optaget:
de skriftlige referater eller noter fra disse mader eller telefonsamtaler.

3. De skriftlige referater eller noter, der er omhandlet i stk. 2, litra d), skal udarbejdes af den markedsdeltager, der
videregiver viden, og beherigt underskrives af bade markedsdeltageren og den person, der er modtager af markedsson-

deringen, og skal indeholde:

a) dato og tidspunkt for madet eller telefonsamtalen samt identiteten pd de deltagende

b) nermere bestemmelser vedrgrende de oplysninger, der i lgbet af markedssonderingen er blevet udvekslet mellem den
markedsdeltager, der videregiver viden, og den person, der er modtager af markedssonderingen, herunder
oplysninger, der er givet til den person, der er modtager af markedssonderingen, og anmodet om fra den person, der

er modtager af markedssonderingen, jf. de standardoplysninger, der er fastsat i artikel 3

c¢) dokumenter og materiale, som den markedsdeltager, der videregiver viden, har givet til den person, der er modtager
af markedssonderingen, i lebet af markedssonderingen.

Hvis den markedsdeltager, der videregiver viden, og den person, der er modtager af markedssonderingen, ikke inden for
fem arbejdsdage efter markedssonderingen er blevet enige om indholdet af de skriftlige referater eller noter, skal
markedsdeltageren registrere dels en udgave af de skriftlige referater eller noter underskrevet af markedsdeltageren og
dels en udgave underskrevet af den person, der er modtager af markedssonderingen.

Hvis den person, der er modtager af markedssonderingen, ikke har givet den markedsdeltager, der videregiver viden, en
underskrevet udgave af de skriftlige referater eller noter senest fem arbejdsdage efter markedssonderingen, skal
markedsdeltageren opbevare en kopi af den skriftlige udgave af referaterne eller noterne underskrevet af
markedsdeltageren.

4. De optegnelser, der er omhandlet i stk. 1, 2 og 3, skal pd anmodning forelaegges for den kompetente myndighed.

Artikel 7
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 3. juli 2016.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 17. maj 2016.

Pa Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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