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FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2016/438
af 17. december 2015

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for si vidt angdr
depositarers forpligtelser

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer (investeringsinstitutter) (), sarlig
artikel 26b, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Det er vigtigt at sikre, at malene i direktiv 2009/65/EF opfyldes pé ensartet vis i alle medlemsstater med henblik
pad at styrke integriteten i det indre marked og give dets deltagere retssikkerhed, herunder detailinvestorer,
institutionelle investorer, kompetente myndigheder og andre interessenter. En forordning sikrer en
sammenhangende ramme for alle markedsakterer og er den bedst mulige garanti for lige vilkdr, ensartede
konkurrencevilkdr og en falles velegnet standard for investorbeskyttelse. Derudover sikres den umiddelbare
anvendelighed af detaljerede ensartede regler om UCITSers og depositarers aktiviteter, som pr. definition
anvendes umiddelbart og derfor ikke kraver gennemferelse pé nationalt niveau. Nér der vedtages en forordning,
sikres det ogsd, at de relevante andringer af direktiv 2009/65/EF, som blev indfert ved Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/91/EU (3, alle kan anvendes fra den samme dato i samtlige medlemsstater.

(2)  Ved direktiv 2009/65/EF stilles der en lang rakke krav til depositarers opgaver, delegeringsordninger og
ansvarsordningen vedrerende UCITS'ers aktiver, som opbevares i depot, for at sikre en hgj standard for investor-
beskyttelse, som tager hensyn til, at UCITSer er detailinvesteringsordninger. Depositarens, administrations-
selskabets og investeringsselskabets sarlig rettigheder og forpligtelser ber derfor fremstd klart. Den skriftlige
aftale ber omfatte alle de oplysninger, der er nadvendige for en passende opbevaring af alle UCITS-aktiverne hos
depositaren eller en tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til direktiv 2009/65/EF,
sdledes at depositaren kan varetage sine overvagnings- og kontrolfunktioner korrekt.

(3)  For at satte depositaren i stand til at vurdere og overvige depot- og insolvensrisikoen ber den skriftlige aftale
give tilstreekkelige oplysninger om de kategorier af finansielle instrumenter, som UCITS’en kan investere i, og
omfatte de geografiske regioner, hvor UCITS'en planlegger at investere. Aftalen ber ogsa indeholde oplysninger
om en eskaleringsprocedure for at pracisere omstendighederne, underretningsforpligtelserne og de
foranstaltninger, som en af depositarens medarbejdere skal treeffe, pa alle niveauer i den organisatoriske struktur, i
forhold til konstaterede uoverensstemmelser, herunder underretning af administrationsselskabet eller investerings-
selskabet ogleller de kompetente myndigheder, som kravet i denne forordning. Depositaren ber siledes advare
administrationsselskabet eller investeringsselskabet om enhver vasentlig risiko, som identificeres i et bestemt
markeds afregningssystem. Det ber afspejles, at ophavelse af aftalen er depositarens sidste udvej, ndr det ikke
godtgeres, at aktiver er tilstraekkeligt beskyttet. Ophavelse af aftalen ber ogsd forebygge moralsk hasard, hvor
UCITSen treffer investeringsbeslutninger uathaengigt af depotrisici, idet depositaren ville vere ansvarlig. Med

(") EUTL 302af17.11.2009, s. 32.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om endring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for si vidt angar
depositarfunktioner, aflenningspolitik og sanktioner (EUT L 257 af 28.8.2014, 5. 186).
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henblik pé at opretholde en hgj standard for investorbeskyttelse ber kravet om oplysninger med hensyn til
overvagning af tredjeparter anvendes i relation til hele opbevaringskaden.

(4)  Med henblik pa at sikre, at depositaren kan udfere sine opgaver, er det ngdvendigt at pracisere de opgaver, der
foreskrives i artikel 22, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF, og iser de kontroller i »andet lag«, der skal foretages af
depositaren. Sddanne opgaver ber ikke forhindre depositaren i at foretage forhdndskontroller, hvor denne anser
det for relevant og efter aftale med UCITS'en. Med henblik pa at sikre, at depositaren kan udfere sine opgaver,
kan denne fastlaegge sin egen eskaleringsprocedure for at tackle situationer, hvor der er konstateret uoverens-
stemmelser. Denne procedure bor sikre, at de kompetente myndigheder underrettes om eventuelle vasentlige
overtradelser. Depositarens overvagningsansvar i forhold til tredjeparter ber ikke bergre de ansvarsomrader, der
pahviler UCITS’en i henhold til direktiv 2009/65/EF.

(5)  Depositaren ber kontrollere, om der er sammenhang mellem antallet af udstedte andele og det modtagne
tegningsprovenu. For at sikre, at betalinger fra investorer i forbindelse med tegning er modtaget, ber depositaren
ogsd sikre, at der foretages en anden afstemning mellem tegningsordrerne og tegningsprovenuet. Den samme
afstemning ber foretages for sd vidt angdr indlgsningsordrer. Depositaren ber ogsd kontrollere, om antallet af
andele pd UCITS’ens konti svarer til antallet af cirkulerende andele i UCITS ens register. Depositaren ber tilpasse
sine procedurer i overensstemmelse hermed under hensyntagen til tegnings- og indlgsningsstremmen.

(6)  Depositaren ber treffe alle fornedne foranstaltninger for at sikre, at de relevante vardiansettelsesmetoder og
-procedurer i relation til UCITS’ens aktiver gennemferes effektivt ved hjalp af stikprevekontroller eller ved at
sammenligne sammenhangen mellem endringen i beregningen af nettoaktivverdien over tid med en given
referencevaerdi. Ved fastlaeeggelsen af sine procedurer ber depositaren have en klar forstdelse af de vardiansattel-
sesmetoder, som UCITS'en anvender, for at kunne veardiansette UCITS'ens aktiver. Hyppigheden af disse
kontroller ber svare til hyppigheden af UCITS ens aktivvardiansattelse.

(7)  Som felge af sin overvigningsforpligtelse i henhold til direktiv 2009/65/EF ber depositaren indfere en procedure
for efterfolgende at kontrollere UCITS’ens overholdelse af galdende love og bestemmelser og dens bestemmelser
og vedtagter. Dette bor f.eks. omfatte kontrol af, hvorvidt UCITS'ens investeringer er i overensstemmelse med
dens investeringsstrategier som beskrevet i UCITS’ens bestemmelser og udbudsdokumenter, og sikring af, at
UCITS’en ikke overtrader sine investeringsbegreensninger. Depositaren ber overvdge UCITS'ens transaktioner og
undersege eventuelle usedvanlige transaktioner. Hvis der sker overskridelse af de lofter eller begransninger, der er
fastsat i de galdende love og bestemmelser eller i UCITS'ens fondsbestemmelser og vedtagter, ber depositaren
straks tilbagefore den pagaldende transaktion.

(8)  Depositaren bar sikre, at UCITS’ens indtegter beregnes nejagtigt i henhold til direktiv 2009/65/EF. Med henblik
herpé skal depositaren sikre, at indtagtsberegningen og -fordelingen er passende og, hvis denne konstaterer en
fejl, at UCITS'en traeffer hensigtsmeassige afhjelpende foranstaltninger. Nar depositaren har serget for dette, bor
denne kontrollere fuldsteendigheden og nejagtigheden af indtegtsfordelingen.

(9)  For at depositaren har et klart overblik over alle UCITS’ens ind- og udgdende pengestremme i alle tilfzlde ber
UCITS’en sikre, at depositaren uden unedig forsinkelse modtager ngjagtige oplysninger om alle pengestremme,
herunder fra enhver tredjepart, hos hvem der oprettes en UCITS-kontantkonto.

(10)  For at UCITS’ens pengestromme kan overvéges korrekt, bor depositaren sikre, at der er procedurer til radighed,
og at de er gennemfort effektivt, for i passende grad at kunne overvdge UCITS’ens pengestromme, og at der
foretages en periodisk gennemgang af disse procedurer. Depositaren ber navnlig undersege afstemnings-
proceduren for at sikre, at proceduren er egnet til UCITSen og anvendes med passende intervaller under
hensyntagen til UCITS'ens art, omfang og kompleksitet. Denne procedure ber eksempelvis indebere, at hver
enkelt pengestrom, der figurerer pd kontoudtogene, sammenlignes med de pengestromme, der registreres pa
UCITS’ens konti. Hvis der foretages afstemning dagligt, som det er tilfeeldet for de fleste dbne UCITS’er, ber
depositaren ogsd gennemfare sin afstemning dagligt. Depositaren ber navnlig overvige de uoverensstemmelser,
der fremhzves i forbindelse med afstemningsprocedurerne, og de korrigerende foranstaltninger, der traffes for
uden unedig forsinkelse at underrette UCITS’en om enhver uregelmessighed, der ikke er afhjulpet, og at
gennemfore en fuldsteendig gennemgang af afstemningsprocedurerne. En sddan gennemgang ber foretages mindst
én gang drligt. Depositaren ber ogsa rettidigt identificere vasentlige pengestremme og isar dem, som kan vare
uforenelige med UCITS’ens drift, f.eks. andringer i positioner i UCITS'ens aktiver eller tegninger og indlgsninger,
og denne begr med jevne mellemrum modtage kontoudtog og kontrollere overensstemmelsen mellem sine egne
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registreringer af likvide positioner og UCITS’ens. Depositaren skal serge for, at registrene er ajourforte i
overensstemmelse med artikel 22, stk. 5, litra b), i direktiv 2009/6 5/EF.

(11) Depositaren skal sikre, at alle betalinger, som foretages af eller pd vegne af investorer i forbindelse med tegning af
kapitalandele eller andele i en UCITS, er modtaget og bogfert pé en eller flere kontantkonti i henhold til direktiv
2009/65/EF. UCITS’en ber derfor serge for, at depositaren fir de relevante oplysninger, der er nedvendige for at
kunne overvdge modtagelsen af investorernes betalinger korrekt. UCITS’en skal sikre, at depositaren modtager
disse oplysninger uden unedig forsinkelse, ndr tredjeparten modtager en ordre om at indlese eller udstede andele
i en UCITS. Oplysningerne bar derfor overfares ved afslutningen af hver bankdag fra den enhed, der er ansvarlig
for tegning og indlesning af andele i en UCITS, til depositaren med henblik pd at undgd forkert anvendelse af
investorernes betalinger.

(12) Depositaren ber opbevare alle UCITSens finansielle instrumenter, der kan registreres eller opbevares pd en konto
direkte eller indirekte i depositarens navn eller i navn af den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er
delegeret, navnlig pa vardipapircentralniveau. Endvidere ber depositaren opbevare de finansielle instrumenter, der
udelukkende er registreret direkte hos udstederen eller dennes agent i depositarens navn eller i navn af den
tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret. De finansielle instrumenter, som i henhold til galdende
national lovgivning udelukkende er registreret i UCITS'ens navn hos udstederen eller dennes agent, ber ikke
opbevares i depot. Alle finansielle instrumenter, der kan leveres fysisk til depositaren, ber opbevares i depot.
Under forudsetning af at betingelserne for opbevaring af finansielle instrumenter er opfyldt, skal finansielle
instrumenter, der stilles som sikkerhed til en tredjepart eller tilvejebringes af en tredjepart til fordel for UCITS’en,
0gsd opbevares af depositaren selv eller af en tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret, sd leenge de
er ejet af UCITSen.

(13) 1 forbindelse med finansielle instrumenter, der opbevares i depot, ber der til enhver tid udvises forngden omhu
og beskyttelse. Med henblik pd at vurdere opbevaringsrisikoen korrekt ved udvisningen af forneden omhu ber
der opstilles klare forpligtelser for depositaren, som is@r ber vide, hvilke tredjeparter der indgdr i
opbevaringskeaden, sikre, at forpligtelsen til at udvise due diligence og forpligtelsen til adskillelse er bevaret
gennem hele opbevaringskaden, sikre, at denne har en passende adgangsret til regnskaber og registre hos
tredjeparter, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret, sikre overholdelsen af kravet om at udvise due diligence
og kravet om adskillelse, dokumentere alle disse opgaver og gere disse dokumenter tilgaengelige for administrati-
onsselskabet eller investeringsselskabet.

(14) Depositaren ber til enhver tid have et komplet overblik over alle aktiver, som ikke er finansielle instrumenter, der
skal opbevares i depot. Disse aktiver vil vare underlagt forpligtelsen vedrerende kontrol af ejendomsret og
registrering i henhold til direktiv 2009/65/EF. Eksempler pd sddanne aktiver er fysiske aktiver, der ikke anses for
at veere finansielle instrumenter i henhold til direktiv 2009/65/EF eller ikke kunne leveres til depositaren, samt
finansielle kontrakter sdsom visse derivater og kontante deposita.

(15)  For at sikre en tilstrakkelig grad af sikkerhed for, at UCITSen rent faktisk er ejeren af aktiverne, ber depositaren
sorge for at fi alle de oplysninger, som denne anser for nedvendige til at godtgere, at UCITS’en har
ejendomsretten til aktiverne. Disse oplysninger kan vere en kopi af et officielt dokument, som godtger, at
UCITSen er ejeren af aktivet, eller enhver formel og pélidelig dokumentation, som depositaren finder relevant.
Om nedvendigt ber depositaren anmode om yderligere dokumentation fra UCITS’en og/eller fra en tredjepart.

(16) Depositaren ber ogsé registrere alle aktiver, for hvilke det er godtgjort, at UCITS'en har ejendomsretten. Denne
kan indfere en procedure for modtagelse af oplysninger fra tredjeparter, hvor procedurer, der sikrer, at aktiverne
ikke kan overferes, uden at depositaren eller den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret, er blevet
informeret om sddanne transaktioner.

(17) Nar depositaren delegerer opbevaringsfunktioner til en tredjepart i overensstemmelse med artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, skal denne gennemfere og anvende en hensigtsmeessig og dokumenteret procedure for at sikre, at
den, til hvem ansvaret er overdraget, til enhver tid overholder kravene i artikel 22a, stk. 3, i nevnte direktiv. For
at sikre et tilstrakkeligt beskyttelsesniveau for aktiverne er det nedvendigt at fastsatte en rakke principper, der
ber anvendes i forbindelse med delegering af opbevaringsfunktioner.

(18) Disse principper bar ikke betragtes som udtemmende, hverken med hensyn til fastleggelsen af alle detaljer om
depositarens udvisning af forneden dygtighed, forneden omhu og due diligence, eller med hensyn til
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(1)

(22)

(23)

fastleeggelsen af alle de foranstaltninger, som en depositar ber treffe i forbindelse med selve disse principper.
Forpligtelsen til lobende at overvage den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret, bor bestd i at
kontrollere, om tredjeparten udferer alle delegerede funktioner korrekt og overholder delegeringsaftalen og alle
andre lovgivningsmeassige krav sdsom kravet om uathaengighed og forbud mod genanvendelse. Depositaren ber
ogsd gennemga elementer vurderet i lobet af udvelgelses- og udpegningsprocessen og sammenligne dem med
markedsudviklingen. Depositaren ber til enhver tid vere i stand til pd passende made at vurdere de risici, der er
forbundet med at delegere opbevaringen af aktiver til tredjeparten. Hyppigheden af gennemgangen ber tilpasses,
sdledes at den altid er i overensstemmelse med markedsvilkdrene og dertil knyttede risici. Med henblik p4 at sikre,
at depositaren kan reagere effektivt pd tredjepartens eventuelle insolvens, ber denne udarbejde nedplaner,
herunder den mulige udvalgelse af alternative leveranderer, hvis det er relevant. Mens sddanne foranstaltninger
kan mindske depositarens risiko i forbindelse med opbevaringen, mindsker de ikke forpligtelsen til at erstatte de
finansielle instrumenter eller betale det tilsvarende belgb, hvis de skulle gi tabt, hvilket athenger af, hvorvidt
kravene i artikel 24 i direktiv 2009/65/EF er opfyldt.

For at sikre sig, at UCITS-aktiverne og UCITS’ens rettigheder er beskyttet mod en tredjeparts insolvens, skal
depositaren forstd insolvenslovgivningen i det tredjeland, hvor en tredjepart er hjemmehorende, og sikre, at
kontraktforholdet er eksigibelt. For depositaren delegerer opbevaringsfunktionerne til en tredjepart, som er
hjemmeherende uden for Unionen, skal denne modtage en uath@ngig juridisk udtalelse om eksigibiliteten af den
kontraktmaessige ordning med tredjeparten i henhold til den galdende insolvenslovgivning og retspraksis i det
land, hvor tredjeparten er hjemmeherende, for at sikre, at den kontraktmaessige ordning ogsd er eksigibel i
tilfelde af tredjepartens insolvens. Depositarens pligt til at vurdere de tilsynsmaessige og retlige rammer i
tredjelandet omfatter ogsd modtagelse af den uathangige juridiske udtalelse med en vurdering af insolvenslov-
givningen og retspraksis i det tredjeland, hvor den pigaldende tredjepart er hjemmeherende. Disse udtalelser kan
eventuelt kombineres eller afgives for de enkelte jurisdiktioner af relevante brancheforeninger eller advokatfirmaer
til fordel for flere depositarer.

Den kontraktmessige ordning med den udvalgte tredjepart, til hvem opbevaringsfunktionerne er delegeret, ber
indeholde en bestemmelse, som giver mulighed for ophavelse, da det er nedvendigt for depositaren at kunne
ophave kontraktforholdet, hvis lovgivningen eller retspraksis i et tredjeland andres, siledes at det ikke leengere er
muligt at sikre beskyttelsen af UCITS-aktiverne. Depositaren skal i sddanne tilfeelde underrette administrations-
selskabet eller investeringsselskabet herom. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal underrette de
kompetente myndigheder og traffe alle nedvendige foranstaltninger, som er i UCITS'ens og investorernes
interesse. Underretningen af de kompetente myndigheder om den @gede depot- og insolvensrisiko for UCITS-
aktiver i et tredjeland ber ikke fritage depositaren eller administrationsselskabet eller investeringsselskabet for
deres opgaver og forpligtelser i henhold til direktiv 2009/65/EF.

Ved delegering af opbevaringsfunktioner ber depositaren sikre, at kravene i artikel 22a, stk. 3, litra ¢), i direktiv
2009/65[EF er opfyldt, og at depositarens UCITS-kunders aktiver holdes korrekt adskilt. Denne forpligtelse ber
navnlig sikre, at UCITS-aktiverne ikke gér tabt pd grund af insolvens hos den tredjepart, til hvem opbevarings-
funktioner er delegeret, og at UCITS-aktiverne ikke genanvendes af tredjeparten for egen regning. Desuden ber
depositaren kunne forbyde en forbigdende manko i kundeaktiver, gore brug af buffere eller indfere ordninger, der
forbyder anvendelsen af en debetbalance for en kunde til at udligne en kreditbalance for en anden. Mens sddanne
foranstaltninger kan mindske depositarens depotrisiko i forbindelse med delegering af opbevaringsfunktioner,
@ndrer de ikke ved forpligtelsen til at erstatte de finansielle instrumenter eller betale det tilsvarende belab, hvis de
skulle ga tabt, hvilket afhaenger af, om kravene i direktiv 2009/65/EF er opfyldt.

For og under delegeringen af opbevaringsfunktioner ber depositaren ved hjalp af forudgdende kontraktmaessige
ordninger og kontraktmassige ordninger sikre, at tredjeparten treeffer foranstaltninger og indferer ordninger, som
sikrer, at UCITS-aktiverne beskyttes mod udlodning til eller realisering til fordel for tredjepartens kreditorer. I
henhold til direktiv 2009/65/EF skal alle medlemsstaterne bringe den relevante insolvenslovgivning pé linje med
dette krav. Det er derfor ngdvendigt, at depositaren indhenter uafhangige oplysninger om den galdende insolven-
slovgivning og retspraksis i et tredjeland, hvor UCITS-aktiverne skal opbevares.

Depositarens ansvar i henhold til artikel 24, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF udlgses i tilfelde af tab af
et finansielt instrument, der opbevares af depositaren selv eller af en tredjepart, til hvem opbevaringen er
delegeret, forudsat at depositaren ikke kan bevise, at tabet skyldes en ekstern handelse, som depositaren ikke med
rimelighed kan forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgdelige, ogsa selv om
depositaren havde truffet alle rimelige forholdsregler. Der bor skelnes mellem dette tab og et investeringstab for
investorer, som skyldes et fald i veerdien af aktiverne pa grund af en investeringsbeslutning.
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(24)  Depositaren er ansvarlig for tab, hvis tabet er definitivt, uden at der er nogen udsigt til at kunne tilvejebringe det
finansielle aktiv. Situationer, hvor et finansielt instrument kun er midlertidigt utilgangeligt eller indefrosset, ber
sdledes ikke telle som tab i henhold til artikel 24 i direktiv 2009/65/EF. I modsatning hertil kan der identificeres
tre typer af situationer, hvor tabet ber anses for definitivt: hvis det finansielle instrument ikke leengere findes eller
aldrig har eksisteret, hvis det finansielle instrument eksisterer, men UCITS'en endeligt har mistet ejendomsretten
til det, og hvis UCITS'en har ejendomsretten, men ikke leengere kan overdrage ejendomsretten til eller skabe
begransede ejendomsrettigheder vedrgrende det finansielle instrument pé et permanent grundlag.

(25) Et finansielt instrument anses for ikke lengere at eksistere, hvis det f.eks. er forsvundet som felge af en
regnskabsfejl, der ikke kan korrigeres, eller hvis det aldrig har eksisteret, eller hvis UCITS’ens ejendomsret blev
registreret pd basis af forfalskede dokumenter. Situationer, hvor tabet af finansielle instrumenter fordrsages af
svigagtig adfaerd, ber betragtes som tab.

(26)  Der kan ikke fastslds et tab, hvis det finansielle instrument er blevet udskiftet med eller konverteret til et andet
finansielt instrument i situationer, hvor kapitalandele er annulleret og erstattet ved udstedelsen af nye
kapitalandele i forbindelse med en restrukturering af selskabet. UCITS’en ber ikke anses for permanent at vaere
frataget sin ejendomsret til det finansielle instrument, hvis den har overdraget ejendomsretten lovligt til en
tredjepart. Hvis der sondres mellem den juridiske ejendomsret og den egentlige ejendomsret til aktiver, ber
definitionen af tab derfor henvise til tab af den egentlige ejendomsret.

(27) Kun i tilfelde af en ekstern handelse, som depositaren ikke kan forventes at have kontrol over, og hvis
konsekvenser ville have vaeret uundgéelige, ogsd selv om depositaren har truffet alle rimelige forholdsregler, kan
depositaren undgd at blive gjort ansvarlig i henhold til artikel 24 i direktiv 2009/65/EF. Den kumulative
opfyldelse af disse betingelser bar godtgeres af depositaren for at blive frigjort for ansvar, og der ber indferes en
procedure til dette formal.

(28)  Det bar forst bestemmes, hvorvidt det var en ekstern haendelse, der medforte tabet. Depositarens ansvar ber ikke
blive pavirket af delegering, og derfor ber en handelse anses for ekstern, hvis den ikke forekommer som et
resultat af en handling eller undladelse, der kan tilskrives depositaren eller den tredjepart, til hvem opbevaringen
af finansielle instrumenter er delegeret. Der ber siledes foretages en vurdering af, om hendelsen ligger uden for
depositarens kontrol, ved at undersoge, om en depositar under iagttagelse af forsigtighedsprincippet med
rimelighed kunne have truffet forholdsregler og dermed have undgdet haendelsen. I forbindelse hermed kan bade
naturlige haendelser og offentlige myndigheders handlinger anses for at vare eksterne handelser, der ligger uden
for rimelig kontrol. Til forskel herfra kan et tab fordrsaget af manglende anvendelse af adskillelseskravene i
artikel 21, stk. 11, litra d), nr. iii), i direktiv 2009/65/EF eller tabet af aktiver som folge af en afbrydelse i
tredjepartens aktiviteter i forbindelse med dennes insolvens ikke anses for at vaere eksterne handelser, der ligger
uden for rimelig kontrol.

(29) Endelig ber depositaren bevise, at tabet var uundgdeligt, ogsd selv om depositaren havde truffet alle rimelige
forholdsregler. I den sammenhzng ber depositaren informere administrationsselskabet eller investeringsselskabet
og treeffe relevante foranstaltninger athangigt af omstendighederne. I en situation, hvor depositaren eksempelvis
mener, at den eneste hensigtsmassige foranstaltning er at afheende de finansielle instrumenter, ber depositaren pa
beherig vis informere administrationsselskabet eller investeringsselskabet herom, som derefter giver depositaren
skriftlig besked om, hvorvidt denne skal beholde de finansielle instrumenter eller athzende dem. Enhver besked til
depositaren om at beholde aktiverne ber straks rapporteres til UCITS'ens investorer. Administrationsselskabet
eller investeringsselskabet ber tage behorigt hensyn til depositarens anbefalinger. Hvis depositaren stadig er
bekymret over, at standarden for investorbeskyttelse ikke er tilstraekkelig til trods for gentagne advarsler, ber
denne athangigt af omsteendighederne overveje eventuelle yderligere foranstaltninger, f.eks. ophavelse af aftalen,
under forudsatning af at UCITS’en far tid til at finde en anden depositar i overensstemmelse med den nationale
lovgivning.

(30) I forbindelse med foranstaltninger til investorbeskyttelse inden for depositarordningen skal der tages hgjde for
mulige indbyrdes forbindelser mellem depositaren og administrationsselskabet eller investeringsselskabet, f.eks.
som felge af felles eller tilknyttet ledelse eller krydsejerskab af kapitalandele. Disse indbyrdes forbindelser kunne,
hvis og i det omfang de er tilladt i henhold til national lovgivning, give anledning til interessekonflikter i form af
risiko for svig (manglende indberetning af uregelmassigheder til de kompetente myndigheder for at undgd et
dérligt omdemme), risiko for sd vidt angdr sagsanlaeg (utilbgjelighed til eller undladelse af at traffe retlige
foranstaltninger mod depositaren), forudindtagethed ved udvelgelse (valget af depositar ikke baseret pd kvalitet
og pris), risiko for insolvens (lavere standarder ved adskillelse af aktiver eller hensyn til depositarens solvens) eller
risiko vedrerende eksponering over for en enkelt koncern (koncerninterne investeringer).

(31) Den operationelle uafhaengighed, som administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren har,
herunder i situationer, hvor opbevaringsfunktionerne er delegeret, er en yderligere sikkerhedsforanstaltning, som
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tilvejebringer investorbeskyttelse uden urimelige omkostninger ved at have de adferdsmassige standarder for
enheder, som tilhgrer den samme koncern, eller som pd anden mdde er forbundne. I forbindelse med kravene om
operationel uafhangighed ber der tages hejde for vesentlige elementer som f.eks. identitet eller personlige
forbindelser for ledere, ansatte eller personer, som varetager tilsynsfunktioner i forhold til andre enheder eller
selskaber i koncernen, herunder i situationer, hvor sddanne personer er tilknyttede.

(32) Hvis administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren tilherer den samme koncern, bgr mindst
en tredjedel af medlemmerne af de organer, der varetager tilsynsfunktionerne, eller af de ledelsesorganer, som
ogsd varetager tilsynsfunktionerne — eller to personer, alt efter hvilket antal der er mindst — vere uafhengige,
for at sikre en rimelig behandling.

(33) For sa vidt angdr corporate governance ber der bade tages hejde for de sarlige kendetegn ved det enstrengede
system, hvor selskabet ledes af et enkelt selskabsorgan, som bdde varetager ledelses- og tilsynsfunktionerne, og
ved det tostrengede system, hvor bestyrelsen eksisterer side om side med tilsynsradet.

(34) For at give de kompetente myndigheder, UCITS’er og depositarer mulighed for at tilpasse sig de nye bestemmelser
i denne forordning, siledes at disse bestemmelser kan anvendes pd en effektiv og hensigtsmeassig mdde, ber
datoen for denne forordnings anvendelse udskydes seks maneder i forhold til ikrafttraedelsesdatoen.

(35) Foranstaltningerne i denne forordning er i overensstemmelse med udtalelsen fra ekspertgruppen under Det
Europaiske Veerdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:
KAPITEL 1
DEFINITIONER OG INDHOLDET AF DEN SKRIFTLIGE AFTALE

(artikel 22, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF)
Artikel 1
Definitioner

I denne forordning forstas ved:

a) »forbindelse« en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er knyttet til hinanden enten gennem en
direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i et selskab eller en besiddelse,
som giver mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pd ledelsen af det selskab, hvori der besiddes en
kapitalinteresse

b) »koncernforbindelse«, som er en situation, hvor to eller flere selskaber eller enheder tilhgrer samme koncern i den
betydning, der er fastlagt i artikel 2, nr. 11), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU ('), eller i henhold
til internationale regnskabsstandarder, der finder anvendelse inden for Unionen i henhold til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002 (%).

Artikel 2
Aftale om udpegelse af en depositar

1. Aftalen om udpegelse af depositaren i henhold til artikel 22, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF indgds mellem pa den
ene side depositaren og pd den anden side investeringsselskabet eller administrationsselskabet for hver af de
investeringsfonde, som administrationsselskabet forvalter.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om darsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende
beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af
Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013,5.19).

(%) Europa-Parlamentets og Rdets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder
(EFTL243af11.9.2002,s. 1).
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2. Aftalen skal som minimum indeholde folgende elementer:

a) en beskrivelse af de tjenesteydelser, som depositaren skal levere, og de procedurer, der af depositaren skal fastsattes
for hver aktivtype, som UCITS’en kan investere i, og som er overdraget til depositaren

b) en beskrivelse af, hvordan opbevarings- og overvigningsfunktionerne skal udferes afhaengigt af aktivtyperne og de
geografiske omrdder, hvor UCITS'en planlegger at investere, herunder hvad angdr opbevaringsopgaverne,
landelisterne og procedurerne for tilfgjelse af lande til eller fjernelse af lande fra listen. Dette skal vare i
overensstemmelse med oplysningerne i UCITS'ens fondsbestemmelser, vedtagter og udbudsdokumenter, for s vidt
angdr de aktiver, som UCITS'en kan investere i

c) aftalens gyldighedsperiode og dens betingelser for @ndring og ophavelse, herunder de situationer, der kan fore til
aftalens ophavelse, og oplysninger om ophavelsesproceduren samt de procedurer, depositaren skal benytte til at
sende alle relevante oplysninger til sin efterfolger

d) fortrolighedsforpligtelserne, der gaelder for parterne, i henhold til relevante love og forskrifter. Disse forpligtelser ma
ikke svackke de kompetente myndigheders mulighed for at fa adgang til de relevante dokumenter og oplysninger

¢) de metoder og procedurer, hvormed depositaren til administrationsselskabet eller investeringsselskabet fremsender
alle relevante oplysninger, som disse har brug for for at kunne udfere deres opgaver, herunder udgvelsen af
eventuelle rettigheder forbundet med aktiver, og som giver administrationsselskabet eller investeringsselskabet
mulighed for at have et rettidigt og nejagtigt overblik over UCITS ens konti

f) de metoder og procedurer, hvormed administrationsselskabet eller investeringsselskabet fremsender alle relevante
oplysninger eller sikrer, at depositaren har adgang til alle de oplysninger, der er nedvendige til udferelsen af dennes
opgaver, herunder procedurer, der sikrer, at depositaren modtager oplysninger fra andre parter udpeget af
administrationsselskabet eller investeringsselskabet

g) de procedurer, der skal felges, nir der overvejes en endring af UCITS'ens fondsbestemmelser, vedtagter eller
udbudsdokumenter med oplysninger om de situationer, hvor depositaren skal informeres, eller hvor depositarens
forudgdende samtykke er nedvendigt for at gé videre med andringen

h) alle nedvendige oplysninger, der skal udveksles mellem investeringsselskabet eller administrationsselskabet eller en
tredjepart, der handler pd UCITS'ens vegne, pd den ene side og depositaren pd den anden side, vedrerende salg,
tegning, indlesning, udstedelse, annullering og tilbagekeb af andele i UCITS en

i) alle nedvendige oplysninger, der skal udveksles mellem investeringsselskabet eller administrationsselskabet eller en
tredjepart, der handler pd UCITS’ens vegne, og depositaren i forbindelse med udgvelsen af depositarens opgaver

j) i situationer, hvor aftaleparterne forudser udpegelse af tredjeparter til at udfere dele af deres respektive opgaver, skal
der vare en forpligtelse til regelmaessigt at give oplysninger om eventuelle tredjeparter, der er udpeget, og efter
anmodning oplysninger om de kriterier, der er anvendt til at velge tredjeparten, og de foranstaltninger, der tenkes
anvendt til at overvdge de aktiviteter, der udferes af den valgte tredjepart

k) oplysninger om aftaleparternes opgaver og ansvarsomrader i forhold til kravet om at forebygge hvidvaskning af
penge og bekaempe finansiering af terrorisme

) oplysninger om alle kontantkonti oprettet i investeringsselskabets navn eller i navn af det administrationsselskab, der
handler pd UCITSens vegne, og procedurerne, der skal sikre, at depositaren informeres, nir der oprettes en ny konto

m) oplysninger om depositarens eskaleringsprocedurer, herunder angivelse af de personer, som depositaren skal
kontakte inden for administrationsselskabet eller investeringsselskabet, ndr depositaren iverksaetter en sidan
procedure

n) en forpligtelse fra depositarens side til at give meddelelse om, at adskillelsen af aktiver ikke lengere er tilstrackkelig
til at sikre beskyttelse mod insolvens hos en tredjepart, hvortil opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til
artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, i en bestemt jurisdiktion
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o) de procedurer, der sikrer, at depositaren, for sd vidt angdr dennes opgaver, er i stand til at undersgge administrations-
selskabets eller investeringsselskabets adferd og vurdere de modtagne oplysningers kvalitet, bl.a. ved hjelp af adgang
til administrationsselskabets eller investeringsselskabets regnskaber og ved hjelp af besog pa stedet

p) de procedurer, der sikrer, at administrationsselskabet eller investeringsselskabet kan vurdere depositarens resultater i
forhold til dennes kontraktmaessige forpligtelser.

Oplysningerne om metoderne og procedurerne fastsat i litra a)-p) skal beskrives i den aftale, hvori depositaren udpeges,
og i enhver efterfolgende @ndring af aftalen.

3. Parterne kan aftale at fremsende alle eller dele af de oplysninger, der udveksles mellem dem, elektronisk, forudsat
at det sikres, at sddanne oplysninger registreres korrekt.

4. Der er ingen forpligtelse til at indgd er sarskilt skriftlig aftale for hver investeringsfond, medmindre andet er
fastlagt i national lovgivning.

Administrationsselskabet og depositaren kan indgd en samlet aftale vedrerende de investeringsfonde, som administreres
af det administrationsselskab, som aftalen finder anvendelse pa.

5. Aftalen om udpegelse af depositaren og eventulle efterfolgende aftaler skal indeholde bestemmelser om lovvalg.

KAPITEL 2

DEPOSITARFUNKTIONER, FORPLIGTELSE TIL AT UDVISE DUE DILIGENCE, FORPLIGTELSE TIL
ADSKILLELSE OG INSOLVENSBESKYTTELSE

(artikel 22, stk. 3, 4 og 5, og artikel 22a, stk. 2, litra c) og litra d), i direktiv 2009/65/EF)

Artikel 3

Overvigningsopgaver — generelle krav

1. Pd tidspunktet for udpegelsen skal depositaren vurdere de risici, der er forbundet med arten, omfanget og
kompleksiteten af UCITS’ens investeringspolitik og -strategi og med administrationsselskabets eller investeringsselskabets
organisation. P4 grundlag af denne vurdering skal depositaren planlegge overvagningsprocedurer, som er passende for
UCITS'en og de aktiver, hvori den investerer, hvorefter disse procedurer gennemferes og anvendes. Procedurerne skal
ajourferes lobende.

2. Under udferelsen af overvdgningsopgaverne i henhold til artikel 22, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF skal depositaren
foretage efterfolgende kontroller og verificeringer af de processer og procedurer, der er administrationsselskabets eller
investeringsselskabets eller en udpeget tredjeparts ansvar. Depositaren skal under alle omstendigheder sikre, at der findes
en passende verificerings- og afstemningsprocedure, som gennemferes og anvendes, og som kontrolleres med hyppige
mellemrum. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at alle instruktioner i forbindelse med
UCITS'ens aktiver og transaktioner sendes til depositaren, sd denne er i stand til at udfere sin egen verificerings- eller
afstemningsprocedure.

3. Depositaren skal indfere en klar og fyldestgorende eskaleringsprocedure til at afhjelpe situationer, hvor
depositaren konstaterer potentielle uoverensstemmelser under udferelsen af sine overvigningsopgaver; oplysningerne
herom skal stilles til radighed for administrationsselskabets eller investeringsselskabets kompetente myndigheder efter
anmodning.

4. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at depositaren ved pabegyndelsen af dennes opgaver
og lebende derefter modtager alle relevante oplysninger, som er ngdvendige, for at denne kan opfylde sine forpligtelser i
henhold til artikel 22, stk. 3, i direktiv 2009/6 5/EF, herunder oplysninger fra tredjeparter til depositaren.
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Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal navnlig sikre, at depositaren har adgang til regnskaberne og kan
udfere besag pa stedet hos administrationsselskabet eller investeringsselskabet og hos enhver tjenesteyder, der er udpeget
af administrationsselskabet eller investeringsselskabet, eller kan gennemgd rapporter og anerkendte eksterne
certificeringer foretaget af kvalificerede uathaengige revisorer eller andre eksperter for at sikre, at de benyttede procedurer
er tilstrekkelige og relevante.

Artikel 4

Opgaver i forbindelse med tegning og indlgsning

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra a), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne sikrer, at
administrationsselskabet eller investeringsselskabet har indfert, gennemferer og anvender en egnet og konsekvent
procedure til:

a) at afstemme tegningsordrerne med tegningsprovenuet og antallet af udstedte andele med det af UCITS’en modtagne
tegningsprovenu

b) at afstemme indlesningsordrerne med de udbetalte indlgsningsbeleb og antallet af annullerede andele med de af
UCITS’en udbetalte indlasningsbelab

) regelmeessigt at verificere, at afstemningsproceduren er hensigtsmassig.

Med henblik pé litra a), b) og ¢) skal depositaren navnlig regelmaessigt kontrollere, at der er overensstemmelse mellem
det samlede antal andele pd UCITS'ens konti og det samlede antal cirkulerende andele, som fremgar af UCITS’ens
register.

2. Depositaren skal sikre og regelmessigt kontrollere, at procedurerne vedrerende salg, udstedelse, tilbagekeb,
indlgsning og annullering af UCITS ens andele overholder gzldende national lovgivning og UCITS’ens fondsbestemmelser
eller vedtaegter, og verificere, at disse procedurer gennemfores effektivt.

3. Hyppigheden af depositarens kontroller skal svare til tegnings- og indlesningsstremmen.

Artikel 5

Opgaver vedrorende vardiansattelse af andele

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra b), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer
procedurer til:

a) lebende at verificere, at der findes og anvendes passende og konsekvente procedurer til at verdiansatte UCITS ens
aktiver 1 overensstemmelse med galdende national lovgivning, jf. artikel 85 i direktiv 2009/65/EF, og i
overensstemmelse med UCITS’ens fondsbestemmelser eller vedtaegter

b) at sikre, at vaerdiansattelsespolitikken og -procedurerne gennemfores effektivt og tages op til revision med javne
mellemrum.

2. Depositaren skal foretage den i stk. 1 omhandlede verifikation med en hyppighed, der svarer til den hyppighed,
der er fastlagt i UCITS’ens vardiansettelsespolitik, som fastsat i national lovgivning, der er vedtaget i overensstemmelse
med artikel 85 i direktiv 2009/65/EF, og i overensstemmelse med UCITS’ens fondsbestemmelser eller vedtagter.

3. Hvis depositaren finder, at vaerdien af UCITS'ens andele ikke er beregnet i overensstemmelse med gwldende
lovgivning eller UCITS’ens fondsbestemmelser eller vedtagter, skal depositaren underrette administrationsselskabet eller
investeringsselskabet og sikre, at der traffes rettidige afhjelpende foranstaltninger i UCITS-investorernes interesse.
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Artikel 6

Opgaver vedrerende udferelsen af UCITS ens instruktioner

En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra ¢), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer og
gennemferer som minimum:

a) passende procedurer til at verificere, at administrationsselskabets eller investeringsselskabets instruktioner overholder
gxldende love og bestemmelser samt UCITS ens fondsbestemmelser og vedtagter

b) en eskaleringsprocedure, hvis UCITS’en har overskredet et af lofterne eller en af begraensningerne omhandlet i stk. 2.

For sd vidt angdr litra a) skal depositaren navnlig overvdge, at UCITS’en overholder de investeringsbegraensninger og
gearingslofter, som gealder for UCITS'en. De i litra a) omhandlede procedurer skal std i et rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af UCITSen.

Artikel 7

Opgaver i forbindelse med den rettidige afvikling af transaktioner

1. En depositar anses for at overholde kravene i artikel 22, stk. 3, litra d), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer
en procedure til at afdaeckke enhver situation, hvor en modydelse i forbindelse med transaktioner, der omfatter UCITS ens
aktiver, ikke tilsendes UCITS’en inden for sedvanlige frister, underrette administrationsselskabet eller investerings-
selskabet herom og, hvis situationen ikke afhjelpes, anmode om tilbagefering af aktiverne fra modparten, hvor det er
muligt.

2. Hvis transaktionerne ikke finder sted pd et reguleret marked, skal depositaren udfere sine opgaver i henhold til
stk. 1 under hensyn til betingelserne for disse transaktioner.

Artikel 8

Opgaver i forbindelse med UCITS ens indtagtsberegning og -udlodning

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra e), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne:

a) sikrer, at beregningen af nettoindtagten sker i overensstemmelse med UCITS ens fondsbestemmelser eller vedtaegter
og gxldende national lovgivning, hver gang der skal ske indtagtsudlodning

b) sikrer, at der treffes passende foranstaltninger, hvis UCITS’ens revisorer har udtrykt forbehold i &rsregnskabet.
Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal give depositaren alle oplysninger om forbehold anfert i
regnskaberne

¢) kontrollerer fuldsteendigheden og nejagtigheden af udbytteudbetalingen, hver gang der skal ske indtegtsudlodning.

2. Hvis depositaren finder, at indtaegtsberegningen ikke er udfert i overensstemmelse med gzldende lovgivning eller
med UCITS ens fondsbestemmelser eller vedtagter, skal depositaren underrette administrationsselskabet eller investerings-
selskabet og sikre, at der treeffes rettidige athjelpende foranstaltninger i UCITS-investorernes interesse.
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Artikel 9
Overvagning af kontanter — generelle krav

1. Nér en kontantkonto opretholdes eller oprettes hos en af de enheder, der er omhandlet i artikel 22, stk. 4, litra b), i
direktiv 2009/65/EF, i investeringsselskabets navn eller i navn af det administrationsselskab, der handler pd UCITS’ens
vegne, skal administrationsselskabet eller investeringsselskabet sikre, at depositaren ved pabegyndelsen af sine opgaver
og lebende modtager alle relevante oplysninger, som er nedvendige for at have et klart overblik over alle UCITS’ens
pengestrgmme, sdledes at depositaren kan opfylde sine forpligtelser.

2. Efter udpegelsen af depositaren skal investeringsselskabet eller administrationsselskabet oplyse depositaren om alle
eksisterende kontantkonti, der er &bnet i investeringsselskabets navn eller i navn af det administrationsselskab, der
handler pd UCITS'ens vegne.

3. Investeringsselskabet eller administrationsselskabet skal sikre, at depositaren modtager alle oplysninger vedrerende
nye kontantkonti, der oprettes af investeringsselskabet eller det administrationsselskab, der handler pd UCITS’ens vegne.

Artikel 10
Overvigning af UCITS ens pengestromme

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, hvis denne sikrer effektiv og
korrekt overvagning af UCITS’ens pengestremme og navnlig som minimum:

a) sikrer, at alle UCITS'ens kontanter bogferes pa konti, der er oprettet enten i en centralbank eller i et kreditinstitut, der
er godkendt i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU ('), eller i et kreditinstitut, der er
godkendt i et tredjeland, hvor kontantkonti er pdkreevede med henblik pd UCITSens drift, pd betingelse af at de
tilsyns- og reguleringsmassige krav, der galder for kreditinstitutter i det pdgaldende tredjeland, af den kompetente
myndighed i UCITS ens hjemland anses for som minimum at svare til dem, der galder i Unionen.

b) gennemforer effektive og egnede procedurer til at afstemme alle pengestremme og udferer disse afstemninger dagligt
eller i tilfeelde af ikke serligt hyppige kontantbevagelser, nir sddanne pengestremme finder sted

¢) gennemferer passende procedurer til ved hver bankdags afslutning at kunne identificere vasentlige pengestremme og
iseer sddanne, som kan vaere uforenelige med UCITSens drift

d) regelmessigt tager disse procedurers egnethed op til revision, herunder via en fuldstendig gennemgang af
afstemningsproceduren mindst en gang om dret, og sikrer, at kontantkonti oprettet i investeringsselskabets navn eller
i navn af det administrationsselskab der handler pd UCITS’ens vegne, eller i navn af den depositar, der handler pa
UCITSens vegne, er omfattet af afstemningsproceduren

e) lobende overvdger resultaterne af afstemningerne og de foranstaltninger, der traffes som folge af eventuelle uoverens-
stemmelser, der konstateres ved hjalp af afstemningsprocedurerne, og underretter administrationsselskabet eller
investeringsselskabet, hvis en uoverensstemmelse ikke er blevet afhjulpet uden unedig forsinkelse, og ogsd de
kompetente myndigheder, hvis situationen ikke kan afhjalpes

f) kontrollerer, at der er overensstemmelse mellem depositarens egne registreringer af likvide positioner og UCITS’ens
registreringer.

Ved vurderingen af, hvorvidt tilsyns- og reguleringsmessige krav, der gealder for kreditinstitutter i et tredjeland, svarer til
de 1 Unionen gaeldende, jf. litra a), skal de kompetente myndigheder tage hensyn til de gennemforelsesretsakter, der er
vedtaget af Kommissionen i henhold til artikel 107, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 ().

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338).

(%) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013, . 1).
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2. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at alle instruktioner og oplysninger i forbindelse med
en kontantkonto oprettet hos en tredjepart sendes til depositaren, sd denne er i stand til at udfere sin egen afstemnings-
procedure.

Artikel 11
Opgaver i forbindelse med betalinger ved tegning

Et administrationsselskab eller investeringsselskab skal sikre, at depositaren fir oplysninger om betalinger foretaget af
eller pa vegne af investorer i forbindelse med tegning af andele i en UCITS ved afslutningen af hver bankdag, pa hvilken
investeringsselskabet eller det administrationsselskab, der handler pd UCITS’ens vegne, eller en part, der handler pé
UCITS’ens vegne, f.eks. en overferselsagent, modtager sddanne betalinger eller en ordre fra investoren. Administrations-
selskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at depositaren modtager alle andre relevante oplysninger, som er
nedvendige for at sikre, at betalingerne bogferes pd kontantkonti, der er oprettet i investeringsselskabets navn eller i
navn af det administrationsselskab, som handler pd UCITS'ens vegne, eller i depositarens navn, i overensstemmelse med
artikel 22, stk. 4, i direktiv 2009/65EF.

Artikel 12
Finansielle instrumenter, der opbevares i depot

1. Finansielle instrumenter, der tilherer UCITS’en, og som ikke fysisk kan leveres til depositaren, skal indgd i
depositarens opbevaringsopgaver, hvis alle folgende krav er opfyldt:

a) de er finansielle instrumenter som omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra a)-¢) og h), i direktiv 2009/65/EF eller
vardipapirer, som omfatter afledte instrumenter (derivater), jf. artikel 51, stk. 3, fjerde afsnit, i direktiv 2009/65/EF

b) de kan registreres eller opbevares pa en depotkonto direkte eller indirekte i depositarens navn.

2. Finansielle instrumenter, som i henhold til galdende national lovgivning kun er registreret direkte i UCITSens
navn, hos en udsteder selv eller dennes agent, f.eks. en registrator eller en overforselsagent, ma ikke opbevares i depot.

3. Finansielle instrumenter, der tilhgrer UCITS'en, og som fysisk kan leveres til depositaren, skal altid indgd i
depositarens opbevaringsopgaver.

Artikel 13
Opbevaringsopgaver i forbindelse med aktiver, der opbevares i depot

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 5, litra a), i direktiv 2009/65/EF med hensyn til
finansielle instrumenter, der skal opbevares i depot, hvis denne sikrer, at:

a) de finansielle instrumenter er korrekt registreret i henhold til artikel 22, stk. 5, litra a), nr. ii), i direktiv 2009/65/EF

b) registre og adskilte konti fores pa en mdde, der sikrer, at de er korrekte og navnlig registrerer overensstemmelsen med
de finansielle instrumenter og kontanter, som opbevares for UCITS er

¢) der regelmaessigt foretages afstemninger mellem depositarens interne konti og registre og konti og registre hos en
tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF

d) der udeves fornaden omhu i forbindelse med de finansielle instrumenter, der opbevares i depot, for at sikre en hgj
grad af investorbeskyttelse
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e) alle relevante opbevaringsrisici i hele opbevaringskaden vurderes og overvéges, og at administrationsselskabet eller
investeringsselskabet informeres om alle konstaterede vasentlige risici

f) der er indfert passende organisatoriske ordninger for mest muligt at begranse risikoen for tab eller forringelse af de
finansielle instrumenter eller af rettigheder, der er knyttet til disse finansielle instrumenter, som folge af svig, darlig
administration, utilstreekkelig registrering eller forssmmelighed

g) UCITSens ejendomsret eller ejendomsretten tilhgrende det administrationsselskab, som handler pd UCITS'ens vegne,
til aktiverne er verificeret.

2. Hvis depositaren har delegeret sine opbevaringsfunktioner vedrerende aktiver, der opbevares i depot, til en
tredjepart i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, er denne fortsat underlagt kravene i stk. 1, litra b)-e), i
nervarende artikel. Depositaren skal ogsd sikre, at tredjeparten opfylder kravene i stk. 1, litra b)-g), i narvarende
artikel.

Artikel 14

Opbevaringsopgaver i forbindelse med kontrol af ejendomsret og registrering

1. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal, ndr depositaren pabegynder sine opgaver, og lebende give
denne alle relevante oplysninger, som er nedvendige, for at depositaren kan opfylde sine forpligtelser i henhold til
artikel 22, stk. 5, litra b), i direktiv 2009/65/EF, samt sikre, at depositaren modtager alle relevante oplysninger fra
tredjeparter.

2. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 5, litra b), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne som
minimum:

a) uden unedig forsinkelse har adgang til alle relevante oplysninger, der er ngdvendige for at kunne udfere opgaverne i
forbindelse med kontrol af ejendomsret og registrering, herunder relevante oplysninger til depositaren fra tredjeparter

b) er i besiddelse af tilstreekkelige og pélidelige oplysninger til at forvisse sig om UCITS’ens ejendomsret til aktiverne
c) registrerer alle aktiver, for hvilke det er godtgjort, at UCITS’en har ejendomsretten, ved:

i) 1 sit register i UCITS'ens navn at indfere aktiver, herunder disses respektive nominelle belgb, for hvilke det er
godtgjort, at UCITS’en har ejendomsretten

i) til enhver tid at veere i stand til at fremlaegge en fyldestgorende og ajourfert opgerelse over UCITSens aktiver,
herunder disses respektive nominelle belgb.

Med henblik pd litra c), nr. ii), skal depositaren sikre, at denne har procedurer, sd registrerede aktiver ikke kan
overdrages, overfares, udveksles eller leveres, uden at depositaren eller den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er
delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/6 5/EF, er blevet informeret om sddanne transaktioner. Depositaren skal
uden unedig forsinkelse have adgang til dokumentation om hver transaktion og position fra den relevante tredjepart.
Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at den relevante tredjepart uden unedig forsinkelse og
mindst en gang om dret giver depositaren certifikater og anden dokumentation, hver gang der forekommer et salg eller
keb af aktiver eller en corporate action, der forer til udstedelse af finansielle instrumenter.

3. En depositar skal sikre, at administrationsselskabet eller investeringsselskabet har og gennemferer passende
procedurer til at kontrollere, at de aktiver, der erhverves af UCITSen, registreres beherigt i UCITS’ens navn, og skal
kontrollere overensstemmelsen mellem positionerne i UCITS’ens registre og de aktiver, for hvilke depositaren har
godtgjort, at UCITSen har ejendomsretten. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at alle
instruktioner og relevante oplysninger i forbindelse med UCITS’ens aktiver sendes til depositaren, sd denne er i stand til
at gennemfore sin egen verificerings- eller afstemningsprocedure.

4. En depositar skal indfere og gennemfore en eskaleringsprocedure til situationer, hvor der konstateres en uoverens-
stemmelse, herunder til underretning af administrationsselskabet eller investeringsselskabet og de kompetente
myndigheder, hvis situationen ikke kan afhjalpes.



L 78/24 Den Europeaiske Unions Tidende 24.3.2016

Artikel 15

Due diligence

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22a, stk. 2, litra c), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne
gennemforer og anvender en passende dokumenteret due diligence-procedure vedrerende udvelgelse og lsbende
overvagning af den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner skal delegeres eller er delegeret, jf. artikel 22a i navnte
direktiv. Denne procedure skal tages op til revision med regelmassige mellemrum og mindst en gang om dret.

2. Depositaren skal ved udvelgelsen og udpegelsen af en tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner skal delegeres i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, udvise passende dygtighed og due diligence for at sikre, at overdragelse af
finansielle instrumenter til denne tredjepart tilvejebringer tilstrakkelig beskyttelse. Depositaren skal som minimum:

a) vurdere de tilsynsmessige og retlige rammer, herunder risikoen forbundet med landet, depotrisikoen og
eksigibiliteten af den aftale, der indgds med den pdgzldende tredjepart. Denne vurdering skal isar sette depositaren i
stand til at tage stilling til konsekvenserne af tredjepartens potentielle insolvens for UCITS’ens aktiver og rettigheder.

b) nér tredjeparten er hjemmeherende i et tredjeland, sikre, at den i litra a) omhandlede vurdering af eksigibiliteten af de
kontraktlige bestemmelser er baseret pd juridisk rddgivning fra en fysisk eller juridisk person, der er uathangig af
depositaren eller den pagaldende tredjepart

¢) vurdere, hvorvidt tredjepartens praksis, procedurer og interne kontroller er tilstrakkelige til at sikre, at UCITS'ens
aktiver er underlagt en hej grad af omhu og beskyttelse

d) vurdere, hvorvidt tredjepartens finansielle styrke og omdemme svarer til de delegerede opgaver. Denne vurdering skal
baseres pé oplysninger fra den potentielle tredjepart samt andre data og oplysninger

e) sikre, at tredjeparten operationelt og teknologisk er i stand til at udfere de delegerede opbevaringsopgaver med en
hgj grad af beskyttelse og sikkerhed.

3. Depositaren skal udvise passende dygtighed og due diligence ved den regelmaessige kontrol og lebende
overvagning for at sikre, at tredjeparten fortsat opfylder de i stk. 2 navnte kriterier og betingelserne fastsat i artikel 22a,
stk. 3, litra a)-e), i direktiv 2009/65/EF, og skal som minimum:

a) overvége tredjepartens varetagelse og overholdelse af depositarens standarder

b) sikre, at tredjeparten udviser en hej grad af omhu, forsigtighed og hurtighed ved udferelsen af sine
opbevaringsopgaver, og iser at tredjeparten effektivt holder de finansielle instrumenter adskilt i overensstemmelse
med kravene i artikel 16 i denne forordning

¢) kritisk vurdere opbevaringsrisiciene forbundet med beslutningen om at overdrage aktiverne til tredjeparten og uden
unedig forsinkelse underrette administrationsselskabet eller investeringsselskabet om andringer i disse risici. Denne
vurdering skal baseres pd oplysninger fra tredjeparten samt andre data og oplysninger. Under uro pd markederne,
eller ndr der konstateres en risiko, skal hyppigheden og omfanget af den kritiske vurdering ages

d) overvige overholdelsen af begraensningerne i artikel 22, stk. 7, i direktiv 2009/65/EF

e) overvige overholdelsen af begrensningerne i artikel 25 i direktiv 2009/65/EF og kravene i artikel 21-24 i
naervarende forordning.

4. Stk. 1, 2 og 3 finder tilsvarende anvendelse, ndr den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, har besluttet at videredelegere alle eller dele af sine opbevaringsfunktioner
til en anden tredjepart i henhold til artikel 22a, stk. 3, tredje afsnit, i direktiv 2009/65/EF.

5. Depositaren skal udarbejde beredskabsplaner for hvert marked, hvor denne udpeger en tredjepart, til hvem
opbevaringsfunktioner delegeres i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF. 1 en sddan beredskabsplan skal vaere
navnt en alternativ leverander, hvis det er relevant.

6. Depositaren skal treffe foranstaltninger, herunder ophavelse af aftalen, der er i UCITS'ens og dens investorers
interesse, hvis den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF,
ikke laengere opfylde kravene i denne forordning.
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7. Hvis depositaren har delegeret sine opbevaringsfunktioner i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF til en
tredjepart hjemmeherende i et tredjeland, skal depositaren sikre, at aftalen med tredjeparten giver mulighed for
ophevelse, under hensyn til nedvendigheden af at handle i UCITS'ens og dens investorers interesse, hvis det i den
galdende insolvenslovgivning og retspraksis ikke leengere anerkendes, at UCITS'ens aktiver holdes adskilt i tilfelde af
tredjepartens insolvens, eller betingelserne i lovgivningen eller retspraksis ikke lengere er opfyldt.

8. Hvis det i den gzldende insolvenslovgivning og retspraksis ikke laengere anerkendes, at UCITS’ens aktiver holdes
adskilt i tilfeelde af insolvens hos den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i
direktiv. 2009/65/EF, eller ikke langere sikres, at aktiverne tilhorende depositarens UCITS-kunder ikke indgédr i
tredjepartens bo i tilfelde af insolvens og ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel for den tredjeparts kreditorer, til
hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, skal depositaren straks
underrette administrationsselskabet eller investeringsselskabet.

9.  Efter modtagelsen af de i stk. 8 omhandlede oplysninger skal administrationsselskabet eller investeringsselskabet
straks underrette sin kompetente myndighed herom og treffe alle nedvendige foranstaltninger vedrgrende de
pagzldende aktiver tilherende UCITS'en, herunder afhendelse af aktiverne, under hensyn til nedvendigheden af at
handle i UCITS’ens og dens investorers interesse.

Artikel 16
Forpligtelse til adskillelse

1. Hvis opbevaringsfunktionerne helt eller delvis er delegeret til en tredjepart, skal depositaren sikre, at den tredjepart,
til hvem opbevaringsfunktionerne er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, handler i
overensstemmelse med forpligtelsen til adskillelse fastsat i artikel 22a, stk. 3, litra c), i direktiv 2009/65/EF, ved at
kontrollere, at tredjeparten:

a) forer alle registre og regnskaber, der er nedvendige for at sette depositaren i stand til nir som helst og uden
forsinkelse at skelne mellem depositarens UCITS-kunders aktiver og egne aktiver, andre kunders aktiver, aktiver, som
depositaren besidder for egen regning, og aktiver, der opbevares for depositarens kunder, som ikke er UCITS er

b) farer registre og regnskaber pd en made, som sikrer deres ngjagtighed og navnlig deres overensstemmelse med de
aktiver, der opbevares for depositarens kunder

c) regelmassigt foretager afstemning mellem depositarens interne konti og registre og interne konti og registre hos den
tredjepart, til hvem depositaren har videredelegeret opbevaringsfunktioner i henhold til artikel 22a, stk. 3, tredje
afsnit, i direktiv 2009/65/EF

d) indferer passende organisatoriske ordninger for mest muligt at begrense risikoen for tab eller forringelse af de
finansielle instrumenter eller af rettigheder, der er knyttet til disse finansielle instrumenter, som felge af misbrug af de
finansielle instrumenter, svig, darlig administration, utilstreekkelig registrering eller forssmmelighed

e) har UCITS’ens kontanter pd en konto eller pd konti i en centralbank i et tredjeland eller et kreditinstitut, der er
godkendt i et tredjeland, pa betingelse af at de tilsyns- og reguleringsmeassige krav, der galder for kreditinstitutter i
det pageldende tredjeland, af den kompetente myndighed i UCITS’ens hjemland anses for som minimum at svare til
dem, der gelder i Unionen, jf. artikel 22, stk. 4, litra ¢), i direktiv 2009/6 5/EF.

2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, ndr den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til
artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, har besluttet at videredelegere alle eller dele af sine opbevaringsfunktioner til en anden
tredjepart i henhold til artikel 22a, stk. 3, tredje afsnit, i direktiv 2009/65/EF.

Artikel 17

Insolvensbeskyttelse af UCITS-aktiver i forbindelse med delegering af opbevaringsfunktioner

1. En depositar skal sikre, at en tredjepart, der er hjemmeherende i et tredjeland, og til hvem opbevaringsfunktioner
skal delegeres eller er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, traffer alle nedvendige foranstaltninger
for at sikre, at en UCITS' aktiver, der opbevares i depot af tredjeparten, i tilfelde af tredjepartens insolvens, ikke kan
udloddes til eller realiseres til fordel for tredjepartens kreditorer.
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2. Depositaren skal sikre, at tredjeparten treeffer folgende foranstaltninger:

a) indhenter juridisk rddgivning fra en uafhangig fysisk eller juridisk person, der bekrafter, at det i den geldende
insolvenslovgivning anerkendes, at aktiver tilhgrende depositarens UCITS-kunder holdes adskilt fra depositarens egne
aktiver og fra depositarens evrige kunders aktiver, fra aktiver, som depositaren besidder for egen regning, og fra
aktiver, der opbevares for de af depositarens kunder, der ikke er UCITSer, jf. artikel 16 i nervaerende forordning, og
at aktiverne tilherende depositarens UCITS-kunder ikke indgér i tredjepartens bo i tilfeelde af insolvens og ikke kan
udloddes til eller realiseres til fordel for den tredjeparts kreditorer, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/6 5/EF

b) sikrer, at betingelserne i den galdende insolvenslovgivning og retspraksis i det pdgaldende tredjeland, i henhold til
hvilke det anerkendes, at aktiverne tilherende depositarens UCITS-kunder holdes adskilt og ikke kan udloddes til eller
realiseres til fordel for kreditorer, jf. litra a), er opfyldt, ved indgdelsen af aftalen om delegering med depositaren samt
lobende i hele delegeringens varighed

c) straks underretter depositaren, hvis en eller flere af de i litra b) omhandlede betingelser ikke laengere er opfyldt

d) forer nejagtige og ajourferte registre og regnskaber over UCITSens aktiver, pd grundlag af hvilke depositaren til
enhver tid nejagtigt kan fastsla arten og placeringen af disse aktiver, og hvem der har ejendomsret til dem

e) regelmeessigt, og under alle omstendigheder hver gang der sker en @ndring, forsyner depositaren med en oversigt
over de aktiver, der tilherer depositarens UCITS-kunder

f) underretter depositaren om @ndringer i den gzldende insolvenslovgivning og dens praktiske anvendelse.

3. Hvis depositaren har delegeret sine opbevaringsfunktioner i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF til en
tredjepart hjemmeherende i Unionen, skal den pdgaldende tredjepart regelmessigt, og under alle omstaendigheder hver
gang der sker en @ndring, forsyne depositaren med en oversigt over de aktiver, der tilherer depositarens UCITS-kunder.

4. Depositaren skal sikre, at de opgaver, der er omhandlet i stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse, nir den
tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, har besluttet at
videredelegere alle eller dele af sine opbevaringsfunktioner til en anden tredjepart i henhold til artikel 22a, stk. 3, tredje
afsnit, i direktiv 2009/65/EF.

KAPITEL 3
TAB AF FINANSIELLE INSTRUMENTER OG ANSVARSFRIGORELSE

(artikel 24, stk. 1, i direktiv 2009/65/EF)

Artikel 18

Tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot

1. Tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot, jf. artikel 24, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF, anses for
at have fundet sted, hvis en eller flere af folgende betingelser er opfyldt i forbindelse med et finansielt instrument
opbevaret i depot af depositaren eller af en tredjepart, til hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF:

a) UCITSens erklerede ejendomsret er pévist ikke at vare gyldig, fordi den enten er ophert med at eksistere eller aldrig
har eksisteret

b) UCITSen er definitivt blevet frataget sin ejendomsret til det finansielle instrument
¢) UCITS’en er definitivt ude af stand til direkte eller indirekte at athande det finansielle instrument.

2. Administrationsselskabets eller investeringsselskabets konstatering af tabet af et finansielt instrument skal fglge en
dokumenteret procedure, som er fuldt tilgeengelig for de kompetente myndigheder. Nér et tab er konstateret, skal det
omgdende meddeles til investorerne pé et varigt medium.
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3. Finansielle instrumenter opbevaret i depot betragtes ikke som tabte, jf. artikel 24, stk. 1, andet afsnit, i direktiv
2009/65[EF, hvis en UCITS endeligt er frataget sin ejendomsret med hensyn til et bestemt instrument, men dette
instrument er erstattet af eller konverteret til et andet finansielt instrument eller andre finansielle instrumenter.

4. T tilfelde af insolvens hos den tredjepart, til hvem opbevaring af finansielle instrumenter er delegeret i henhold til
artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, skal tabet af finansielle instrumenter opbevaret i depot fastslds af administrations-
selskabet eller investeringsselskabet, sd snart en af betingelserne anfort i stk. 1 med sikkerhed er opfyldt.

Det skal senest ved afslutningen af insolvensbehandlingen fastslds med sikkerhed, om nogen af betingelserne fastsat i
stk. 1 er opfyldt. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren skal omhyggeligt overvige
insolvensbehandlingen for at fastsld, hvorvidt alle eller nogle af de finansielle instrumenter, der er overdraget til den
tredjepart, til hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, i
realiteten er tabt.

5. Tabet af finansielle instrumenter opbevaret i depot skal fastslas, uanset om betingelserne anfert i stk. 1 er resultatet
af svig, forssmmelighed eller anden tilsigtet eller utilsigtet adfeerd.

Artikel 19

Ansvarsfrigerelse

1. Depositarens ansvar som omhandlet i artikel 24, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF udleses ikke, hvis
depositaren kan bevise, at alle folgende betingelser er opfyldt:

a) den hendelse, der medferte tabet, er ikke resultatet af en handling eller undladelse fra depositarens side eller fra den
tredjeparts side, til hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i henhold til artikel 22, stk. 5, litra a), i
direktiv 2009/6 5/EF

b) depositaren kunne ikke med rimelighed have forhindret forekomsten af den heendelse, der medferte tabet, trods
indferelsen af alle forholdsregler, der pahviler en omhyggelig depositar som afspejlet i branchens almindelige praksis

¢) depositaren kunne ikke have forhindret tabet trods stringente og omfattende due diligence-procedurer som
dokumenteret ved:

i) indferelse, gennemforelse, anvendelse og opretholdelse af strukturer og procedurer og sikring af ekspertise, der er
tilstreekkelige og stdr i et passende forhold til arten og kompleksiteten af UCITSens aktiver, til rettidigt at
identificere og lgbende overvage eksterne haendelser, som kan medfere tab af finansielle instrumenter opbevaret i
depot

ii) lobende vurdering af, hvorvidt nogen af de efter nr. i) identificerede hendelser udger en vasentlig risiko for tab
af finansielle instrumenter opbevaret i depot

iii) orientering af administrationsselskabet eller investeringsselskabet om de identificerede veasentlige risici og
gennemforelse af passende foranstaltninger, hvis det er nedvendigt, for at forhindre eller begrense tabet af
finansielle instrumenter opbevaret i depot, hvis der er identificeret reelle eller potentielle eksterne handelser, som
menes at udgere en veasentlig risiko for tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot.

2. Deistk. 1, litra a) og b), omhandlede krav kan anses som opfyldt under folgende omstendigheder:
a) naturlige haendelser, som er uden for menneskelig kontrol og indflydelse

b) nye love, anordninger, beslutninger, bekendtgerelser eller andre bestemmelser vedtaget af en regering eller et statsligt
organ, herunder enhver domstol, som har indflydelse pd de finansielle instrumenter opbevaret i depot

c) krig, oprer og andre alvorlige omveltninger.
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3. Deistk. 1, litra a) og b), omhandlede krav betragtes ikke som opfyldt i tilfelde sdsom bogferingsfejl, operationelt
svigt, svig, manglende anvendelse af kravene om adskillelse hos depositaren eller hos en tredjepart, til hvem opbevaring
af finansielle instrumenter opbevaret i depot i henhold til artikel 22, stk. 5, litra a), i direktiv 2009/65[EF er delegeret.

KAPITEL 4
UAFHANGIGHEDSKRAV OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

(artikel 25 i direktiv 2009/65/EF)
Artikel 20
Ledelsesorgan

I dette kapitel forstds ved »administrationsselskabets ledelsesorgan« administrationsselskabets ledelsesorgan eller
investeringsselskabets ledelsesorgan.

Artikel 21
Fzlles ledelse

Administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren skal til enhver tid opfylde samtlige folgende krav:

a) ingen person md pd samme tid vere bidde medlem af administrationsselskabets ledelsesorgan og medlem af
depositarens ledelsesorgan

b) ingen person md pd samme tid vare bdde medlem af administrationsselskabets ledelsesorgan og ansat hos
depositaren

¢) ingen person md pd samme tid vare bdde medlem af depositarens ledelsesorgan og ansat hos administrations-
selskabet eller investeringsselskabet

d) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan ikke varetager tilsynsfunktionerne i selskabet, md ikke over en tredjedel
af medlemmerne af det organ, der varetager tilsynsfunktionerne, veere medlemmer, der samtidig er medlemmer af
depositarens ledelsesorgan, depositarens organ til varetagelse af tilsynsfunktionerne eller ansat hos depositaren

e) hvis depositarens ledelsesorgan ikke varetager tilsynsfunktionerne hos depositaren, ma ikke over en tredjedel af
medlemmerne af det organ, der varetager tilsynsfunktionerne, vare medlemmer, der samtidig er medlemmer af
administrationsselskabets ledelsesorgan, administrationsselskabets eller investeringsselskabets organ til varetagelse af
tilsynsfunktionerne eller ansat hos administrationsselskabet eller investeringsselskabet.

Artikel 22
Udpegelse af en depositar og delegering af opbevaringsfunktioner

1. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal have en beslutningsprocedure til udvealgelse og udpegelse
af depositaren; denne procedure skal vare baseret pd objektive og pa forhdnd fastsatte kriterier og udelukkende veere i
UCITS’ens og UCITS-investorernes interesse.

2. Hvis administrationsselskabet eller investeringsselskabet udpeger en depositar, til hvem det har en forbindelse eller
en koncernforbindelse, skal det opbevare dokumentation for felgende:

a) en vurdering med en sammenligning af fordelene ved at udpege en depositar med en forbindelse eller en koncernfor-
bindelse med fordelene ved at udpege en depositar, der ikke har nogen forbindelse eller koncernforbindelse med
administrationsselskabet eller investeringsselskabet, idet der tages hensyn til som minimum omkostningerne,
ekspertisen, den finansielle forméden og kvaliteten af de leverede tjenesteydelser i forbindelse med alle vurderede
depositarer
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b) en rapport, baseret pd den i litra a) omhandlede vurdering, der beskriver, hvordan udpegelsen opfylder de i stk. 1
omhandlede objektive og pd forhind fastsatte kriterier, og hvordan den udelukkende er i UCITS'ens og UCITS-
investorernes interesse.

3. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal over for den kompetente myndighed i UCITS ens hjemland
dokumentere, at det er tilfreds med udpegelsen af depositaren, og at udpegelsen udelukkende er UCITS’ens og UCITS-
investorernes interesse. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal stille den i stk. 1 omhandlede
dokumentation til rddighed for den kompetente myndighed i UCITS ens hjemland.

4. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal efter anmodning over for UCITS-investorerne kunne
begrunde valget af depositar.

5. Depositaren skal have en beslutningsprocedure til udvelgelse af tredjeparter, til hvem depositaren kan delegere
opbevaringsfunktioner i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/6 5/EF; denne procedure skal vaere baseret pd objektive og
pa forhdnd fastsatte kriterier og udelukkende veere i UCITS ens og UCITS-investorernes interesse.

Artikel 23

Interessekonflikter

Hvis der er en forbindelse eller en koncernforbindelse mellem dem, skal administrationsselskabet eller investerings-
selskabet og depositaren indfere politikker og procedurer, der sikrer, at de:

a) identificerer alle interessekonflikter, der opstir som felge af den pagealdende forbindelse
b) traffer alle rimelige foranstaltninger til at undgé sddanne interessekonflikter.

Hvis en interessekonflikt som omhandlet i stk. 1 ikke kan undgés, skal administrationsselskabet eller investerings-
selskabet og depositaren forvalte, overvige og offentliggere denne interessekonflikt for at forebygge negative
konsekvenser for UCITS’ens og UCITS-investorernes interesser.

Artikel 24

Ledelsesorganers og tilsynsfunktioners uafhangighed

1. Hvis der er en koncernforbindelse mellem dem, skal administrationsselskabet eller investeringsselskabet og
depositaren sikre, at:

a) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan og depositarens ledelsesorgan ogsd varetager tilsynsfunktionerne i de
respektive selskaber, mindst en tredjedel af medlemmerne af administrationsselskabets ledelsesorgan og af
depositarens ledelsesorgan — eller to personer, alt efter hvilket antal der er mindst — er uafhengige

b) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan og depositarens ledelsesorgan ikke varetager tilsynsfunktionerne i de
respektive selskaber, mindst en tredjedel af medlemmerne af det organ i administrationsselskabet og hos depositaren,
der varetager tilsynsfunktionerne — eller to personer, alt efter hvilket antal der er mindst — er uafhengige.

2. Ved anvendelsen af stk. 1 anses medlemmer af administrationsselskabets ledelsesorgan, medlemmer af depositarens
ledelsesorgan eller medlemmer af det organ i ovennavnte selskaber, der varetager tilsynsfunktionen, for at vaere
uafhangige, hvis de hverken er medlemmer af ledelsesorganet eller det organ, der varetager tilsynsfunktionen, eller er
ansat hos nogen af de andre selskaber, mellem hvilke der bestdr en koncernforbindelse, og ikke har nogen
forretningsmeassig, familiemessig eller anden forbindelse med administrationsselskabet eller investeringsselskabet,
depositaren eller et andet selskab i koncernen, som giver anledning til en interessekonflikt, der kan svakke deres
demmekraft.
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Artikel 25
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 13. oktober 2016.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 17. december 2015.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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