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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 201 5/585
af 18. december 2014

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt
angdr reguleringsmaessige tekniske standarder om precisering af margenrisikoperioder

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), swrlig artikel 304,
stk. 5, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Rammerne for beregning af de margenrisikoperioder, som clearingmedlemmerne anvender til at beregne deres
kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod deres kunder, bor vere egnede bade til institutter, der anvender
metoden med interne modeller, og til institutter, der anvender standardmetoderne. De bar ogsé afspejle andringer
i markedsvilkdrene for at kunne udgere en tilsynsmaessigt sund tilgang, uden at institutterne samtidig palagges en
overdreven operationel byrde.

(2)  Selv om definitionen pé likvidationsperioder, som anvendes af centrale modparter (CCP'er), ikke er den samme
som definitionen pd margenrisikoperioder, der anvendes af clearingmedlemmer for at beregne kapitalgrund-
lagskrav for eksponeringer mod deres kunder, minder de indholdsmessigt meget om hinanden. Likvidations-
perioder afspejler @ndringer i markedsvilkirene og tager hejde for afviklingsperioderne for kontrakter og
transaktioner. CCP'ernes skon over likvidationsperioderne ber derfor fungere som en tilnaermet vardi for
margenrisikoperioderne til clearingmedlemmernes beregning af deres kapitalgrundlagskrav for eksponeringer
mod deres kunder.

(3)  Anvendelse af likvidationsperioder sikrer ogsd en omfattende dakning af alle typer af produkter og transaktioner,
jf. artikel 301, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, der cleares af CCPer, og har den yderligere fordel, at det
ikke er nedvendigt at ajourfore denne delegerede forordning, hver gang en CCP begynder at cleare en ny
produkt- eller transaktionstype.

(4) 1 modseatning til margenrisikoperioder omfatter de likvidationsperioder, der oplyses af CCPer, undertiden
yderligere perioder for at muliggere nyordning af positioner til et ikke-misligholdende clearingmedlem. Da disse
yderligere perioder specifikt vedrerer likvidationsperioder og ikke afspejler nogen forskel i risiciene for clearing-
medlemmerne, er det ikke nedvendigt at leegge dem til den margenrisikoperiode, som institutterne kan anvende
til beregningen af kapitalgrundlagskravene for deres eksponeringer mod en kunde, ndr de fungerer som clearing-
medlemmer.
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(5)  For at sikre, at sddanne sken er underlagt tilsynsmyndighedernes godkendelse, ber kun likvidationsperioder
ansldet af kvalificerende centrale modparter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 88), i forordning (EU)
nr. 575/2013 kunne anvendes som tiln@rmede vardier for margenrisikoperioderne for clearingmedlemmers
beregning af eksponeringer mod deres kunder.

(6)  Da margenrisikoperioden skal tage hgjde for @ndringer i markedsvaerdien af en nettinggruppe af transaktioner i
tidsrummet fra den seneste udveksling af sikkerhedsstillelse for den pagaldende nettinggruppe af transaktioner
med en misligholdende modpart, indtil transaktionerne er afviklet, og den deraf folgende markedsrisiko igen er
afdakket, og eftersom markeder kan vare lukkede pa bestemte kalenderdage, bar margenrisikoperioder udtrykkes
i arbejdsdage. Det vil sikre, at kapitalgrundlagskravet for sddanne transaktioner fuldstendigt afspejler de risici,
som instituttet er eksponeret mod i lgbet af margenrisikoperioden. Det ber derfor fastsattes, at
minimumsgransen for margenrisikoperioder med henblik pa artikel 304, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013
er pd 5 arbejdsdage, dvs. lengere end minimumsgrensen pd 5 dage i henhold til den neaevnte artikel.
Minimumsgraensen for margenrisikoperioder vil siledes ogsd vare i overensstemmelse med bestemmelserne i
tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, i forordning (EU) nr. 575/2013 om kravene for anvendelsen af metoden
med interne modeller.

(7) I overensstemmelse med artikel 304, stk. 3 og 4, i forordning (EU) nr. 575/2013 finder de kortere margenrisiko-
perioder, som institutterne kan anvende ved beregningen af kapitalgrundlagskravet for deres eksponeringer mod
en kunde, kun anvendelse, hvis institutterne fungerer som clearingmedlemmer. Regler om de margenrisiko-
perioder, som institutterne kan anvende i henhold til nevnte bestemmelser, finder derfor ikke anvendelse, nar
institutterne beregner kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod en kunde, men ikke fungerer som clearing-
medlemmer for eksponeringerne. Dette galder, uanset om sddanne institutter anvender metoden med interne
modeller eller ¢j, og uanset om de relevante eksponeringer mod kunder cleares centralt eller ej.

(8)  Denne forordning er baseret pd de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(9)  Den Europziske Banktilsynsmyndighed har afholdt dbne offentlige heringer om udkastene til reguleringsmassige
tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele
samt indhentet en udtalelse fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (') —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

1. De margenrisikoperioder for en nettinggruppe, som institutterne kan anvende med henblik pa artikel 304, stk. 3
og 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, fastsattes overensstemmelse med stk. 2 og 3.

2. Hvis den relevante nettinggruppe omfatter transaktioner, der cleares af en kvalificerende central modpart som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 88), i forordning (EU) nr. 575/2013, er de margenrisikoperioder, som institutterne kan
anvende, den laengste af folgende:

a) fem arbejdsdage

b) den lengste likvidationsperiode for de kontrakter eller transaktioner, der indgér i nettinggruppen, som oplyst i
overensstemmelse med artikel 10, stk. 1, litra b), nr. vi), i Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 153/2013 (%) af den kvalificerende centrale modpart, med hvem de pdgaldende kontrakter eller transaktioner
cleares.

Med henblik pé forste afsnit, litra b), gelder det, at hvis den oplyste likvidationsperiode omfatter en yderligere periode
med henblik pd nyordning af positioner til et ikke-misligholdende clearingmedlem, omfatter den periode, institutterne
skal anvende som margenrisikoperiode, ikke den yderligere periode.

3. Hvis den relevante nettinggruppe omfatter transaktioner, der ikke cleares af en kvalificerende central modpart som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 88), i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de margenrisikoperioder, som institutterne kan
anvende, vaere pd mindst ti arbejdsdage.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om a@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgorelse
2009/78/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, 5. 12).

(*) Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 153/2013 af 19. december 2012 om udbygning af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 for sé vidt angar reguleringsmassige tekniske standarder for krav for centrale modparter
(EUTL 52af 23.2.2013, s. 41).
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Artikel 2

Denne forordning trader i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 18. december 2014.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
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