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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) Nr. 528/2014
af 12. marts 2014

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt
angdr reguleringsmassige tekniske standarder vedrerende andre risici end deltarisiko ved optioner
i den standardiserede markedsrisikometode

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 329,
stk. 3, tredje afsnit, artikel 352, stk. 6, tredje afsnit, og artikel 358, stk. 4, tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ilyset af befojelsen i forordning (EU) nr. 575/2013 til at udvikle en rackke metoder til i institutters kapitalgrund-
lagskrav at afspejle andre risici end deltarisikoen »pd en made, der stir i et rimeligt forhold til omfanget og
kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner og warrantse, er det hensigtsmaessigt at definere metoder
med forskellige niveauer af kompleksitet og risikofelsomhed, som kan vere egnet til forskellige typer af institutter.
Det er derfor hensigtsmaessigt at fastsatte de folgende tre metoder ordnet efter stigende kompleksitet til méling af
andre risici end deltarisiko ved optioner og warrants: i) den forenklede metode; ii) delta-plus-metoden;
iii) scenarie-metoden. Denne ramme baseret pd tre metoder gennemforer i det store og hele de retningslinjer
vedrerende andre risici end deltarisiko, som er udstukket af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS), med de nedven-
dige justeringer under hensyntagen til forordning (EU) nr. 575/2013. Dette har ydermere den fordel at sikre over-
ensstemmelsen mellem EU’s regler og internationalt aftalte minimumstandarder.

(2)  Da det er nedvendigt at give institutter, som anvender delta-plus-metoden, mulighed for at behandle ikke-kontinu-
erte optioner pd en mere risikofelsom méde, ber institutterne pa bestemte betingelser kunne kombinere de fast-
satte metoder til maling af risikoen ved optioner og warrants, ikke kun koncerninternt, men ogsa inden for indivi-
duelle juridiske enheder. For ikke desto mindre at undgd muligheden for selektiv anvendelse af metoderne i insti-
tutterne med henblik pd at minimere kapitalgrundlagskravene ber kombinationen af metoder pé et individuelt
grundlag kun tillades péd betingelse af, at institutterne forud for anvendelsen preeciserer anvendelsesomréadet for
hver metode, sdledes at der sikres en ensartet anvendelse over tid.

(3)  Andre risici end deltarisikoen ved optioner og warrants kan omfatte — men er ikke begranset til — risikoen for
@ndringer i instrumentets gamma, benavnt »gammarisiko« eller »konveksitetsrisikos, jf. artikel 4, stk. 1, litra a), i
denne forordning, risikoen for endringer i dets vega, ben@vnt »vegarisiko« eller »volatilitetsrisikos, jf. artikel 4,
stk. 1, litra b), i denne forordning, risikoen for @ndringer i rentesatser, benavnt »renterisiko« eller »rhorisiko,
ikke-lineariteter, som ikke kan fanges af gammarisikoen, samt risikoen for implicit samvariation, ndr optioner eller
warrants er knyttet til en kurv af instrumenter. Af disse risici er kun gamma- og vegarisici af en vasentlighed,
som retfaerdigger krav til kapitalgrundlaget, selv for mere komplekse institutter, og kun disse typer af risici ber
derfor medtages i beregningen af kapitalgrundlagskravene. Forordning (EU) nr. 575/2013 pélegger institutterne
at indhente forudgdende tilladelse fra deres kompetente myndigheder til at benytte en intern model til beregning
af delta. Anvendelsen af metoderne til méling af andre risici end deltarisiko skal imidlertid overviges og vurderes
inden for rammerne af institutternes tilsyns- og evalueringsproces, jf. bestemmelserne i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU (). Scenarie-metodens storre kompleksitet nedvendigger desuden en taettere overvig-
ning foretaget af de kompetente myndigheder, og institutternes anvendelse heraf ber derfor vare underkastet
pracise betingelser, sivel forud for dens forste anvendelse som lgbende.

(") EUTL176af27.6.2013,s. 1.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om endring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338).
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(4)  Da artikel 330 i forordning (EU) nr. 575/2013 vedrerende behandlingen af »fixed-to-floating«-renteswaps kun
finder anvendelse pd renterisiko, ber den ikke tages i betragtning i forbindelse med visse finansielle instrumenter
sdsom swaptioner (optioner pa swaps).

(5)  Bestemmelserne i denne forordning er nert forbundne, eftersom de alle behandler méling af andre risici end
deltarisiko ved optioner og warrants i relation til forskellige underliggende instrumenter. For at sikre sammen-
heaengen mellem disse bestemmelser, som ber traeede i kraft samtidigt, og for at personer, som er omfattet af disse
forpligtelser, lettere kan fa et samlet overblik over og en samlet adgang til dem, er det enskeligt at samle alle regu-
leringsmaessige tekniske standarder, som forordning (EU) nr. 575/2013 fastsatter i relation til dette emne, i en
enkelt forordning.

(6)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europziske Bank-
tilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(7)  Den Europaiske Banktilsynsmyndighed har atholdt &bne offentlige heringer om udkastet til reguleringsmessige
tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele
samt indhentet en udtalelse fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold artikel 37 i forordning (EU)
ar. 1093/2010 (1) —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Fastlaeggelse af kapitalgrundlagskravene i relation til andre risici end deltarisiko ved optioner og warrants

1. Institutterne skal beregne deres kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici ved optioner og warrants i form af
andre risici end deltarisiko som fastsat i artikel 329, stk. 3, artikel 352, stk. 6, og artikel 358, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 575/2013 efter en af folgende metoder:

a) den forenklede metode, jf. artikel 2 og 3 i denne forordning
b) delta-plus-metoden, jf. artikel 4, 5 og 6 i denne forordning
c) scenarie-metoden, jf. artikel 7, 8 og 9 i denne forordning.

2. Ved beregning af kapitalgrundlagskravene pa et konsolideret grundlag kan institutterne kombinere anvendelsen af
forskellige metoder. P4 et individuelt grundlag md institutterne kun kombinere scenarie-metoden og delta-plus-metoden
pa de betingelser, som fastsaettes i artikel 4-9.

3. Med henblik pa beregningen navnt i stk. 1 skal institutterne folge nedenstiende trin:
a) Nedbryde kurvene af optioner eller warrants i deres grundlaeggende bestanddele.

b) Nedbryde caps og floors eller andre optioner knyttet til forskellige perioderenter i en kade af uathaengige optioner
knyttet til forskellige tidsperioder (»caplets« og »floorlets«).

¢) Optioner eller warrants knyttet til »fixed-to-floating«-renteswaps skal behandles som optioner eller warrants knyttet
til swappens fastrentedel.

d) Optioner eller warrants knyttet til mere end et af de i artikel 5, stk. 3, beskrevne underliggende instrumenter skal
behandles som en kurv af optioner eller warrants, hvor hver option har et sarskilt underliggende instrument.

Artikel 2
Betingelser for anvendelse af den forenklede metode

Institutter, som kun keber optioner og warrants, kan benytte den forenklede metode.

Artikel 3
Fastlaeggelse af kapitalgrundlagskravene efter den forenklede metode

1.  Institutter, som anvender den forenklede metode, beregner kapitalgrundlagskravene i relation til andre risici end
deltarisiko ved call- og put-optioner eller warrants som det hgjeste beleb mellem nul og differencen mellem folgende
vardier:

a) bruttobelgbet som beskrevet i stk. 2-5
(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed

(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse
2009/78/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 12).
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b) det risikoveegtede deltaxckvivalente belgb, som beregnes som markedsveardien af det underliggende instrument multi-
pliceret med delta og derefter multipliceret med en af de folgende relevante vagte:

i) for specifik og generel egenkapital- eller renterisiko, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 2, i forordning (EU)
nr. 575/2013

ii) for ravarerisiko, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013 samt
iii) for valutarisiko, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 3, i forordning (EU) nr. 575/2013.

2. For optioner eller warrants, som falder ind under en af de folgende to kategorier, fastleegges bruttobelgbet omtalt i
stk. 1 efter stk. 3-4:

a) hvis keberen har en ubetinget ret til at kebe det underliggende aktiv til en pé forhand fastsat pris ved udleb eller pa
et hvert tidspunkt for denne dato, og hvor salgeren er forpligtet til at efterkomme keobers anmodning (»simple call-
optioner eller warrants«)

b) hvis keberen har en ubetinget ret til at szlge det underliggende aktiv pd samme mdde som beskrevet under litra a)
(»simple put-optioner eller warrantsc).

3. Bruttobelgbet omhandlet i stk. 1 beregnes som det hgjeste belob mellem nul og markedsverdien af det underlig-
gende verdipapir multipliceret med summen af kapitalgrundlagskravene i relation til specifik og generel markedsrisiko
for det underliggende verdipapir fratrukket den eventuelle fortjeneste ved udnyttelse her og nu af optionen (vin the
money«), safremt en af folgende betingelser er opfyldt:

a) optionen eller warranten indebzrer en ret til at szlge det underliggende aktiv (»lang put«) og kombineres med behold-
ninger af det underliggende aktiv (»lang position i det underliggende instrument)

b) optionen eller warranten indebaerer en ret til at kebe det underliggende aktiv (»lang call«) og kombineres med et lofte
om salg i det underliggende instrument (»kort position i det underliggende aktiv«).

4.  Safremt optionen eller warranten indebzrer en ret til at kabe det underliggende aktiv (vlang call«) eller en ret til at
selge det underliggende aktiv (vlang put«), udger det i stk. 1 omhandlede bruttobeleb det mindste af de folgende to
belgb:

a) markedsveerdien af det underliggende vaerdipapir multipliceret med summen af kapitalgrundlagskravene i relation til
specifik og generel markedsrisiko for det underliggende aktiv

b) verdien af positionen fastlagt ved markedsverdimetoden eller modelveerdimetoden, jf. artikel 104, stk. 2, litra b) og ),
i forordning (EU) nr. 575/2013 (»markedsveerdi af option eller warrant«).

5. For alle typer af optioner eller warrants, som ikke har de i stk. 2 beskrevne egenskaber, udger bruttobelgbet, jf.
stk. 1, markedsvardien af optionen eller warranten.

Artikel 4
Oversigt over fastleeggelsen af kapitalgrundlagskravene efter delta-plus-metoden

1. Safremt institutterne veelger at anvende delta-plus-metoden i forbindelse med optioner og warrants, hvis gamma er
en kontinuert funktion af prisen pa det underliggende instrument, og hvis vega er en kontinuert funktion af den impli-
citte volatilitet (-kontinuerte optioner og warrants), skal kapitalgrundlagskravene i relation til andre risici end deltarisiko
ved optioner og warrants beregnes som summen af folgende krav:

a) kapitalgrundlagskravene i relation til den partielle afledede af delta med hensyn til prisen pd det underliggende instru-
ment, som for optioner eller warrants baseret pd obligationer er den partielle afledede af delta med hensyn til »yield
to maturity« af den underliggende obligation og for swaptioner er den partielle afledede af delta med hensyn til swap
raten

b) kapitalgrundlagskravene i relation til den forste ordens partielle afledede af vaerdien af en option eller en warrant med
hensyn til den implicitte volatilitet.

2. Den implicitte volatilitet bestemmes som den veardi af volatiliteten i formlen til prisfastsattelse af optioner eller
warrants, for hvilken — givet en bestemt prisfastsattelsesmodel og givet niveauet af alle gvrige observerbare prispara-
metre — den teoretiske pris pd optionen eller warranten er lig med markedsveardien, idet »markedsverdi« skal forstas
som beskrevet i artikel 3, stk. 4.
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3. Kapitalgrundlagskravene i relation til andre risici end deltarisiko ved ikke-kontinuerte optioner eller warrants fast-
leegges som folger:

a) safremt en option eller en warrant er kabt, som det hgjeste belob mellem nul og forskellen mellem folgende veardier:
i) markedsveerdien af optionen eller warranten forstiet som beskrevet i artikel 3, stk. 4
ii) det risikovaegtede deltaxckvivalente belob forstaet som beskrevet i artikel 3, stk. 1, litra b)
b) séfremt en option eller en warrant er solgt, som det hgjeste belob mellem nul og forskellen mellem folgende veardier:
i) den relevante markedsveerdi af det underliggende aktiv, som bestemmes ved enten den sterst mulige betaling ved
udleb, hvis denne betaling er fastsat i aftalen, eller markedsveerdien af det underliggende aktiv eller den faktiske
nominelle vardi, hvis ingen sterst mulig betaling ved udleb er fastsat i aftalen
ii) det risikovaegtede deltackvivalente belob forstdet som beskrevet i artikel 3, stk. 1, litra b).
4. Den vaerdi af gamma og vega, som anvendes ved beregningen af kapitalgrundlagskravene, skal beregnes ved benyt-
telse af en hensigtsmaessig prisfastsattelsesmodel, jf. artikel 329, stk. 1, artikel 352, stk. 1, og artikel 358, stk. 3, i forord-

ning (EU) nr. 575/2013. Hvis enten gamma eller vega ikke kan beregnes i overensstemmelse med dette stykke, skal kapi-
talgrundlagskravene i relation til andre risici end deltarisiko beregnes efter stk. 3.

Artikel 5
Fastleggelse af kapitalgrundlagskravene i relation til gammarisiko efter delta-plus-metoden

1. Med henblik pa artikel 4, stk. 1, litra a), skal kapitalgrundlagskravene i relation til gammarisiko beregnes ved hjelp
af en procedure bestdende af nedennavnte folge af trin:

a) For hver enkelte option eller warrant beregnes en gammaeffek.

b) Gammaeffekten for de enkelte optioner eller warrants, som er knyttet til den samme specifikke underliggende type,
leegges sammen.

¢) Den absolutte veerdi af summen af alle negative veerdier fra trin b) udger kapitalgrundlagskravene i relation til
gammarisiko. Der ses bort fra positive veerdier fra trin b).

2. Med henblik pd det i stk. 1, litra a), beskrevne trin beregnes gammaeffekter i overensstemmelse med formlen
beskrevet i bilag L.

3. Med henblik pa det i stk. 1, litra b), beskrevne trin, skal ved en »specifik underliggende type« forstds:
a) for renter i samme valuta: hvert lebetidsband som fastsat i tabel 2 i artikel 339 i forordning (EU) nr. 575/2013

b) for aktier og aktieindeks: hvert marked som defineret i det regelsat, som skal udarbejdes i henhold til artikel 341,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) for fremmed valuta og guld: hvert valutapar og guld

d) for révarer: ravarer, der betragtes som identiske som defineret i artikel 357, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 6
Fastleeggelse af kapitalgrundlagskravene i relation til vegarisiko efter delta-plus-metoden

Med henblik pa artikel 4, stk. 1, litra b), skal kapitalgrundlagskravene i relation til vegarisiko beregnes ved hjelp af en
procedure bestdende af nedennavnte folge af trin:

a) For hver enkelte option fastleegges vaerdien af vega.

b) For hver enkelte option beregnes en forudsat andring pd plus/minus 25 % i den implicitte volatilitet, idet »implicit
volatilitet« skal forstds som beskrevet i artikel 4, stk. 2.



20.5.2014 Den Europeiske Unions Tidende L 148/33

¢) For hver enkelte option multipliceres vegavaerdien fra trin a) med den antagne @ndring i den implicitte volatilitet fra
trin b).

d) For hver specifikke underliggende type forstdet som beskrevet i artikel 5, stk. 3, leegges vaerdierne fra trin ¢) sammen.

e) Summen af de absolutte vaerdier fra trin d) udger de samlede kapitalgrundlagskrav i relation til vegarisiko.

Artikel 7
Betingelser for anvendelse af scenarie-metoden

Institutterne kan benytte scenariemetoden, hvis de opfylder alle de folgende krav:

a) De har etableret en risikokontrolfunktion, som overvager risikoen ved institutternes optionsportefelje og afrappor-
terer resultaterne til ledelsen.

b) De har underrettet de kompetente myndigheder om et pa forhdnd fastlagt udsnit af eksponeringer, som skal dakkes
af denne metode pd en ensartet made over tid.

¢) De integrerer resultaterne fra scenarie-metoden i den interne afrapportering til instituttets ledelse.

Med henblik pd litra c) skal institutterne fastleegge de ngjagtige positioner, som herer under scenarie-metoden, herunder
produkttype eller handelsenhed portefolje, den specifikke metode til forvaltning af risici ved sddanne positioner, IT-appli-
kationen, som finder anvendelse i forbindelse med sddanne positioner samt en begrundelse for at henregne disse positi-
oner til scenarie-metoden set i forhold til de positioner, som er henregnet til andre metoder.

Artikel 8
Definition af scenarie-matricen ifelge scenarie-metoden

1.  Instituttet fastleegger for hver specifikke underliggende type omhandlet i artikel 5, stk. 3, en scenarie-matrice, som
indeholder en rackke scenarier.

2. Scenarie-matricens ferste dimension bestdr af endringer i prisen pd den underliggende type over og under dens
aktuelle vaerdi. Denne skala bestdr af folgende:

a) for renteoptioner eller warrants: plus/minus den forudsatte renteaendring ifelge segjle fem, tabel 2, i artikel 339 i
forordning (EU) nr. 575/2013

b) for optioner eller warrants knyttet til aktier eller aktieindeks: plus/minus vagtningen ifelge artikel 343 i forordning
(EU) nr. 575/2013

¢) for optioner eller warrants knyttet til fremmed valuta og guld: plus/minus vagtningen ifelge artikel 351 i forordning
(EU) nr. 575/2013 eller, hvor det er relevant, vagtningen ifelge artikel 354 i forordning (EU) nr. 575/2013

d) for rdvareoptioner (warrants): plus/minus vagtningen ifelge artikel 360, stk. 1, litra a), i forordning (EU)
ar. 575/2013.

3. Prisendringerne i den underliggende type skal fastlegges ved hjelp af en inddeling bestidende af mindst syv
punkter, heri medregnet den aktuelle observation, som inddeler skalaen omhandlet i stk. 2 i lige store intervaller.

4. Scenarie-matricens anden dimension fastleegges ved @ndringer i volatiliteten. Skalaen for eendringerne i volatiliteten
skal veere mellem plus/minus 25 % af den implicitte volatilitet, idet implicit volatilitet skal forstds som beskrevet i arti-
kel 4, stk. 2. Skalaens inddeling skal bestd af mindst tre punkter, heri medregnet en @ndring pd 0 %, som inddeler
skalaen i lige store intervaller.

5. Scenarie-matricen er fastlagt ved alle mulige kombinationer af punkterne omhandlet i stk. 3 og 4. Hver kombina-
tion udger et serskilt scenarie.
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Artikel 9
Fastlaeggelse af kapitalgrundlagskravene efter scenarie-metoden

Efter scenarie-metoden skal kapitalgrundlagskravene i relation til andre risici end deltarisiko ved optioner eller warrants
beregnes ved hjalp af en procedure bestdende af nedennavnte folge af trin:

a) For hver enkelt option eller warrant anvendes alle scenarier naevnt i artikel 8 til at simulere et nettotab eller en netto-
gevinst svarende til hvert scenario. Denne simulation skal udferes ved hjelp af »full revaluation--metoder og simulere
priseendringerne ved brug af prisfastsattelsesmodeller og uden anvendelse af lokale tilnermelser til disse modeller.

b) For hver specifik underliggende type omhandlet i artikel 5, stk. 3, sammenlagges vardierne vedrgrende de enkelte
scenarier, som resulterer af beregningen jf. litra a).

¢) For hver specifik underliggende type omhandlet i artikel 5, stk. 3, beregnes det »relevante scenarie« som det scenarie,
for hvilket veerdierne fra trin b) resulterer i det sterste tab eller den laveste gevinst, sdfremt der ikke forekommer tab.

d) For hver specifik underliggende type omhandlet i artikel 5, stk. 3, beregnes kapitalgrundlagskravene i overensstem-
melse med formlen beskrevet i bilag II.

e) De samlede kapitalgrundlagskrav i relation til andre risici end deltarisiko ved optioner eller warrants udgeres af
summen af kapitalgrundlagskravene fra beregningen pé trin d) for alle specifikke underliggende typer omhandlet i ar-
tikel 5, stk. 3.

Artikel 10
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 12. marts 2014.

Pi Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO

Formand
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BILAG I

Formel, som skal anvendes med henblik pi artikel 5, stk. 2

Formel, som skal anvendes med henblik pd artikel 5, stk. 2

Gammaeffekt = * x Gamma x VU2
hvor VU:

a) for optioner eller warrants baseret pd renter eller obligationer er lig med den forudsatte rentezndring, jf. sejle fem,
tabel 2, i artikel 339 i forordning (EU) nr. 575/2013

b) for optioner eller warrants baseret pa aktier og aktieindeks er lig med markedsveerdien af den underliggende type
multipliceret med den i artikel 343 i forordning (EU) nr. 575/2013 angivne vagtning

c) for optioner eller warrants baseret pd fremmed valuta og guld er lig med markedsveerdien af den underliggende type
opgjort i indberetningsvalutaen og multipliceret med den i artikel 351 i forordning (EU) nr. 575/2013 angivne vagt-
ning eller — hvis det er relevant — vagtningen angivet i artikel 354

d) for optioner eller warrants baseret pa ravarer er lig med markedsvaerdien af den underliggende type multipliceret med
den i artikel 360, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013 angivne vagtning.

BILAG II

Formel, som skal anvendes med henblik pd artikel 9, litra d)

Formel, som skal anvendes med henblik pd artikel 9, litra d)
Kapitalgrundlagskrav = — min (0,PC-DE)
hvor

a) PC (opriseendring«) er summen af prisendringerne pé optioner med den samme serskilte underliggende type forstaet
sdledes som beskrevet i artikel 5, stk. 3, (negativt fortegn for tab og positivt fortegn for gevinster) og svarende til det
relevante scenarie fastlagt pa trin c) i artikel 8, stk. 2.

b) DE er »deltaeffekten« beregnet som falger:
DE = ADEV x PPCU
hvor

i) ADEV (vaggregeret deltacckvivalent vaerdic) er summen af negative eller positive deltaer multipliceret med markeds-
vaerdien af aftalens underliggende type for optioner, som har den samme sarkilte underliggende type forstdet sdledes
som beskrevet i artikel 5, stk. 3

iiy PPCU (»procentvis @ndring i prisen pd den underliggende type«) er den procentvise andring i prisen pd den underlig-
gende type forstdet sdledes som beskrevet i artikel 5, stk. 3, svarende til det relevante scenarie fastlagt pé trin c) i arti-
kel 8, stk. 2.
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