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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) Nr. 342/2014
af 21. januar 2014

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Raidets direktiv 2002/87/EF og til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angdr reguleringsmessige tekniske
standarder for anvendelse af beregningsmetoderne for kapitalkrav i finansielle konglomerater

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 49,
stk. 6,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn
med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat og om andring af Ridets
direktiv 73/239/EQF, 79/267[EQF, 92[49[/EQF, 92/|96/EQF, 93/6/EQF og 93/22[EQF samt Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF (%), sarlig artikel 21a, stk. 3, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) I finansielle konglomerater, der i betydeligt omfang driver bank- eller investeringsvirksomhed og forsikringsvirk-
somhed, ber dobbeltanvendelse af elementer, som opfylder betingelserne for beregning af egenkapital i det finan-
sielle konglomerat, dvs. dobbelt gearing, samt eventuel uhensigtsmaessig frembringelse af egenkapital inden for en
gruppe, fjernes for at give et pracist billede af den egenkapital, som konglomeraterne har til disposition til at
dakke tab og til at sikre supplerende kapital i det finansielle konglomerat.

(2)  Det er vigtigt at sikre, at egenkapital, som overstiger den egenkapital, der er nedvendig for at daekke sektorspeci-
fikke solvenskrav, kun medtages i konglomeratet, hvis der ikke er noget til hinder for at overfere aktiver eller
tilbagebetale forpligtelser mellem forskellige enheder i konglomeratet, herunder tversektorielt.

(3)  Et finansielt konglomerat ber kun medtage egenkapital, som overstiger den egenkapital, der er nedvendig for at
daekke sektorspecifikke solvenskrav, ved beregning af dets egenkapital, hvis den pagaldende kapital kan overfores
mellem enheder i det finansielle konglomerat.

(4)  Der ber indferes passende regler, hvori der tages hensyn til, at sektorspecifikke egenkapitalkrav er udarbejdet med
henblik pé at deekke risici i den pagaldende sektor og ikke er beregnet til at dackke risici uden for den pagaldende
sektor.

() EUTL176af 27.6.2013,s. 1.
() EUTL35af11.2.2003,s. 1.
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(5)  For at sikre konsekvent anvendelse af beregningen af supplerende kapitalkrav ber de sektorspecifikke krav, som
omfatter solvenskrav med henblik herpd, opregnes. De pdgzldende krav ber ikke have indvirkning pa sektorreg-
lerne om de foranstaltninger, der skal traffes, hvis sektorspecifikke solvenskrav ikke overholdes. De nedvendige
foranstaltninger ber, navnlig ndr der opstdr et underskud i et finansielt konglomerat, fordi det kombinerede
bufferkrav i afsnit VII, kapitel 4, i Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2013/36/EU (') ikke overholdes, baseres
pa foranstaltningerne i nevnte kapitel.

(6)  Der ber ved beregning af det supplerende kapitalkrav i et finansielt konglomerat bdde beregnes et teoretisk
solvenskrav og et teoretisk kapitalgrundlagskrav for uregulerede enheder i det finansielle konglomerat.

(7)  Del 111 bilag I til direktiv 2002/87[EF indeholder tre tekniske metoder til beregning af kapitalkrav i det finansielle
konglomerat: »regnskabskonsolideringsmetoden« (metode 1), »metoden med fradrag og sammenlagning« (metode
2) og »kombinationsmetoden« (metode 3), som tillader en kombination af metode 1 og 2. De tekniske beregnings-
metoder 1 og 2 ber praciseres med henblik pa at sikre konsekvent anvendelse heraf. Endvidere ber de omstan-
digheder, hvorunder metode 3 kan anvendes, praciseres, og det ber sikres, at de kompetente myndigheder tillader
anvendelse af den pdgaldende metode under lignende omstendigheder, anvender falles kriterier og kraver, at
metoden anvendes konsekvent i alle finansielle konglomerater. De kompetente myndigheder ber kun tillade
anvendelse af metode 3, sdfremt et finansielt konglomerat kan dokumentere, at det ikke ville vere rimeligt muligt
kun at anvende metode 1 eller metode 2. Metode 3 ber anvendes konsekvent over tid for at sikre akvivalente
betingelser. Da de tekniske beregningsmetoder anvendes i overensstemmelse med de tekniske principper i del I i
bilag I til direktiv 2002/87/EF, er det ogsd nedvendigt at preecisere de pdgealdende principper.

(8)  Metode 1 til beregning af koncernsolvensen, jf. Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF (3, og
metode 1 til beregning af supplerende kapitalkrav, jf. direktiv 2002/87[EF, ber anses for at vere akvivalente, idet
begge metoder er i overensstemmelse med hovedformaélene for supplerende tilsyn. Begge metoder sikrer fjernelse
af frembringelse af egenkapital inden for en gruppe og beregning af egenkapital i overensstemmelse med definitio-
nerne og begransningerne i de relevante sektorregler.

(9)  Befojelserne til at vedtage reguleringsmessige tekniske standarder i artikel 49, stk. 6, i forordning (EU)
nr. 575/2013 heanger tet sammen med befojelserne i artikel 21a, stk. 3, i direktiv 2002/87/EF, idet begge
vedrorer konsekvent anvendelse af de beregningsmetoder, der er opstillet i bilaget til navnte direktiv. Af hensyn
til sammenhaengen mellem de beregningsmetoder, som praciseres med henblik pd de pageldende retsakter, og
for at de personer, som er omfattet af disse beregningsmetoder, lettere kan fi et samlet overblik over og samlet
adgang til dem, er det hensigtsmaessigt at samle alle de i medfer af navnte befgjelser vedtagne reguleringsmaessige
tekniske standarder i én enkelt forordning.

(10) Denne forordning er baseret pd de nye sektorspecifikke solvensordninger, som er oprettet i Unionen med det
formal at sikre, at beregningsmetoderne anvendes s konsekvent som muligt. Denne forordning ber derfor ikke
finde anvendelse for datoen for anvendelse af forordning (EU) nr. 575/2013. De bestemmelser, der er athengige
af anvendelsen af direktiv 2009/138/EF, ber finde anvendelse fra datoen for navnte direktivs anvendelse. Eksiste-
rende nationale gennemforelsesbestemmelser om beregning af supplerende kapitalkrav ber derfor fortsat anvendes
pd de omrader, der ikke er harmoniseret ved denne forordning, i perioden indtil forordningen finder fuldstendig
anvendelse, og tilgrundliggende beregninger, som er baseret pé regler for forsikringssektoren, ber baseres pa de
regler for forsikringssektoren, som finder anvendelse pa tidspunktet for den pagealdende beregning.

(11) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed (EBA), Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger (EIOPA) og Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt Kommissionen
i faellesskab.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338).

(%) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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(12) EBA, EIOPA og ESMA har gennemfort dbne offentlige heringer om det udkast til tekniske reguleringsmessige
standarder, som denne forordning er baseret p4, analyseret de eventuelle tilknyttede omkostninger og fordele, jf.
artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 ('), artikel 10 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 () og artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1095/2010 (}), og anmodet interessentgruppen for banker, nedsat i henhold til artikel 37 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, interessentgruppen for forsikringer, nedsat i henhold til artikel 37 i forordning (EU)
nr. 1094/2010, og interessentgruppen for verdipapirer og markeder, nedsat i henhold til artikel 37 i forordning
(EU) nr. 1095/2010, om rddgivning —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL I

FORMAL OG DEFINITIONER
Artikel 1
Genstand

I denne forordning praciseres de tekniske principper og tekniske beregningsmetoder, som er anfert i bilag I til direktiv
2002/87 [EF, med henblik pd alternativerne til fradrag som omhandlet i artikel 49, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013
og med henblik pd beregning af egenkapital og supplerende kapitalkrav som omhandlet i artikel 6, stk. 2, i direktiv
2002/87 EF.

Artikel 2
Definitioner

I denne forordning forstas ved:

1) »forsikringsledet finansielt konglomerat« et finansielt konglomerat, hvis veesentligste finansielle sektor er forsikrings-
sektoren, jf. artikel 3, stk. 2, i direktiv 2002/87EF

2) »bankledet finansielt konglomerat« et finansielt konglomerat, hvis vaesentligste finansielle sektor enten er banksek-
toren eller investeringsservicesektoren, jf. artikel 3, stk. 2, i direktiv 2002/87EF.

KAPITEL 1I
TEKNISKE PRINCIPPER
Artikel 3
Fjernelse af dobbelt gearing og frembringelse af egenkapital inden for en gruppe

Egenkapital, som er frembragt direkte eller indirekte ved transaktioner inden for en gruppe, medtages ikke ved beregning
af supplerende kapitalkrav i et finansielt konglomerat.

Artikel 4
Mulighed for at overfore og gore egenkapital disponibel

1. Anerkendt egenkapital i en reguleret enhed, som overstiger den egenkapital, der er nedvendig for at daekke sektor-
specifikke solvenskrav, jf. artikel 9, medtages ikke i beregningen af egenkapitalen i et finansielt konglomerat eller af
summen af egenkapitalen i de enkelte regulerede og uregulerede enheder i den finansielle sektor i det finansielle konglo-
merat, medmindre nuverende eller forventede praktiske eller retlige forhold ikke er til hinder for overforsel af egenka-
pital mellem enheder i det finansielle konglomerat.

(") Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse
2009/78/EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 12).

(%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF
og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, 5. 48).

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeaiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af Kommissio-
nens afgorelse 2009/77[EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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2. Den enhed, der er naevnt i artikel 6, stk. 2, femte afsnit, i direktiv 2002/87EF skal, ndr den forelaegger koordina-
toren resultaterne af beregningen og de for beregningen relevante data, der er nevnt i det pagaldende afsnit, bekrafte og
dokumentere over for koordinatoren, at stk. 1 er overholdt.

Artikel 5
Sektorspecifik egenkapital

1. Egenkapital som navnt i stk. 2, der er disponibel i en reguleret enhed, kan anvendes til deekning af risici i den
sektor, som anerkender denne egenkapital, men ikke til dackning af risici i andre finansielle sektorer.

2. Egenkapital som navnt i stk. 1 er ikke:

a) egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter og supplerende kapitalposter som defineret i forordning (EU)
nr. 575/2013

b) kernekapitalelementer i institutter omfattet af kravene i direktiv 2009/138/EF, hvis de pagaldende elementer er klassi-
ficeret som tier 1-kapital eller tier 2-kapital, jf. artikel 94, stk. 1 og 2, i navnte direktiv.

Artikel 6
Underskud af egenkapital i det finansielle konglomerat

1. Safremt der er underskud af egenkapital i det finansielle konglomerat, ma kun egenkapitalelementer, der opfylder
betingelserne i henhold til sektorreglerne for bdde banksektoren og forsikringssektoren, anvendes til at dakke det pageel-
dende underskud.

2. Egenkapital som navnt i stk. 1 er folgende:
a) egentlig kernekapital som defineret i artikel 50 i forordning (EU) nr. 575/2013

b) kernekapitalelementer, hvis de pdgzldende elementer er klassificeret som tier 1-kapital, jf. artikel 94, stk. 1, i direktiv
2009/138/EF, og medtagelse af de pageldende elementer ikke er begranset ved delegerede retsakter vedtaget i
henhold til artikel 99 i naevnte direktiv

¢) hybrid kernekapital som defineret i artikel 61 i forordning (EU) nr. 575/2013

d) kernekapitalelementer, hvis de pagaldende elementer er klassificeret som tier 1-kapital, jf. artikel 94, stk. 1, i direktiv
2009/138/EF, og medtagelse af de pagaldende elementer er begranset ved delegerede retsakter vedtaget i henhold til
artikel 99 i naevnte direktiv

e) supplerende kapital som defineret i artikel 71 i forordning (EU) nr. 575/2013

f) kernekapitalelementer, hvis de pdgaldende elementer er klassificeret som tier 2-kapital, jf. artikel 94, stk. 2, i direktiv
2009/138/EF.

3. Egenkapitalelementer, som anvendes til at deekke underskuddet, skal veare i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1.

Artikel 7
Konsekvens
De regulerede enheder eller det blandede finansielle holdingselskab i et finansielt konglomerat skal anvende beregnings-
metoden konsekvent over tid.
Artikel 8
Konsolidering

For sa vidt angar forsikringsledede finansielle konglomerater, anses metode 1 til beregning af koncernsolvensen for
forsikrings- og genforsikringsselskaber, jf. artikel 230, 231 og 232 i direktiv 2009/138/EF, og metode 1 til beregning af
de supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finansielt konglomerat, jf. bilag I til direktiv 2002/87|EF, for at
vare xkvivalente, forudsat at anvendelsesomradet for koncerntilsyn i afsnit IIl i direktiv 2009/138/EF ikke er vasentligt
forskelligt fra anvendelsesomradet for supplerende tilsyn i kapitel II i direktiv 2002/87 [EF.
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Artikel 9
Solvenskrav

1. Safremt reglerne for forsikringssektoren finder anvendelse, anses solvenskapitalkravet, jf. artikel 100 og 218 i
direktiv 2009/138/EF, herunder eventuelle kapitaltilleg anvendt i overensstemmelse med artikel 37 i navnte direktiv, i
henhold til artikel 216, stk. 4, artikel 231, stk. 7, artikel 232, artikel 233, stk. 6, artikel 238, stk. 2 og 3, i navnte
direktiv for at udgere solvenskravene med henblik pd beregning af de supplerende kapitalkrav.

2. Séfremt reglerne for bank- eller investeringsservicesektoren finder anvendelse, anses kapitalgrundlagskrav, jf. tredje
del, afsnit I, kapitel 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, og krav i henhold til nzvnte forordning eller til direktiv
2013/36/EU om at have et kapitalgrundlag, der er storre end de pigaldende krav, herunder et krav som folge af
processen til vurdering af den interne kapital i artikel 73 i naevnte direktiv, eventuelle krav stillet af en kompetent
myndighed i henhold til artikel 104, stk. 1, litra a), i naevnte direktiv, de kombinerede bufferkrav som defineret i arti-
kel 128, stk. 6, i navnte direktiv og foranstaltninger truffet i henhold til artikel 458 eller 459 i forordning (EU)
nr. 575/2013, for at udgere solvenskravene med henblik pa beregning af de supplerende kapitalkrav.

Artikel 10
Det finansielle konglomerats egenkapital og solvenskrav

1. Det finansielle konglomerats egenkapital og solvenskrav beregnes i overensstemmelse med definitionerne og
begransningerne i de relevante sektorregler, jf. dog artikel 14, stk. 7, 8 og 9.

2. Portefoljeadministrationsselskabers egenkapital beregnes i overensstemmelse med artikel 2, stk. 1, litra 1), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF (!). Portefoljeadministrationsselskabers solvenskrav svarer til kravene i arti-
kel 7, stk. 1, litra a), i neevnte direktiv.

3. Forvaltere af alternative investeringsfondes egenkapital beregnes i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, litra ad),
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU (?). Forvaltere af alternative investeringsfondes solvenskrav svarer
til kravene i artikel 9 i naevnte direktiv.

Artikel 11
Behandling af tvaersektorielle besiddelser

1. Safremt en enhed i et bankledet finansielt konglomerat har en besiddelse i en enhed i den finansielle sektor, som
herer til forsikringssektoren, og som fratraekkes i henhold til artikel 14, stk. 3, og artikel 15, stk. 3, stilles der ikke
supplerende kapitalkrav til den pagaldende besiddelse i det finansielle konglomerat.

2. Safremt anvendelsen af stk. 1 forer til en direkte @ndring af sterrelsen af det forventede tab efter metoden med
interne ratings, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, legges der et belgb svarende til den
pagaeldende @ndring til det finansielle konglomerats egenkapital.

Artikel 12
Teoretisk kapitalgrundlagskrav og teoretiske solvenskrav for uregulerede enheder i den finansielle sektor

1. Séfremt et blandet finansielt holdingselskab har kapitalinteresser i en ureguleret enhed i den finansielle sektor,
beregnes det teoretiske kapitalgrundlagskrav og de teoretiske solvenskrav for den pagaldende enhed i overensstemmelse
med sektorreglerne for det finansielle konglomerats vasentligste sektor.

(") Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, 5. 32).

(%) Europa-Parlamentets og Radets §1rekt1v 2011/61[EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af
direktiv 2003/41/EF og 2009/6 5/EF samt forordmng (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUTL 174 af 1.7.2011, s. 1).
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2. For en ureguleret enhed i den finansielle sektor, som ikke er navnt i stk. 1, beregnes det teoretiske kapitalgrund-
lagskrav og de teoretiske solvenskrav i overensstemmelse med sektorreglerne for den finansielle sektor, der er naermest
den uregulerede enhed i den finansielle sektor. Hvilken finansiel sektor der er narmest, bestemmes pd grundlag af den
relevante enheds aktiviteter og det omfang, hvori enheden gennemforer disse aktiviteter. Hvis det ikke er muligt at identi-
ficere den narmeste finansielle sektor entydigt, anvendes sektorreglerne i det finansielle konglomerats veesentligste
sektor.

Artikel 13
Sektorspecifikke overgangs- og undtagelsesbestemmelser

De sektorregler, der anvendes til beregning af supplerende kapitalkrav, skal omfatte eventuelle overgangs- eller undtagel-
sesbestemmelser, som finder anvendelse i sektoren.

KAPITEL III
TEKNISKE BEREGNINGSMETODER
Artikel 14
Preecisering af teknisk beregning efter metode 1 i henhold til direktiv 2002/87EF

1. Et finansielt konglomerats egenkapital beregnes pd grundlag af de konsoliderede regnskaber i overensstemmelse
med de for det supplerende tilsyn i direktiv 2002/87EF relevante regnskabsregler under hensyntagen til stk. 5, hvis det
er relevant.

2. For sd vidt angdr bankledede finansielle konglomerater behandles ukonsoliderede kapitalandele ved beregning af
det finansielle konglomerats egenkapital som folger:

a) ukonsoliderede vasentlige kapitalandele, som besiddes af en enhed i den finansielle sektor, jf. artikel 43 i forordning
(EU) nr. 575/2013, som herer til forsikringssektoren, traekkes fuldt ud fra konglomeratets egenkapital

b) ukonsoliderede kapitalandele, som ikke er nevnt i litra a), som besiddes af en enhed i den finansielle sektor, som
horer til forsikringssektoren, treekkes fuldt ud fra konglomeratets egenkapital, jf. artikel 46 i forordning (EU)
nr. 575/2013.

3. Eventuel egenkapital udstedt af en enhed i et finansielt konglomerat, som besiddes af en anden enhed i det pagel-
dende finansielle konglomerat, trakkes fra konglomeratets egenkapital, hvis belobet ikke allerede er fjernet i regnskabs-
konsolideringsprocessen, jf. dog stk. 2.

4. En virksomhed, som er en falles kontrolleret enhed med henblik pa de relevante regnskabsregler, behandles i over-
ensstemmelse med sektorregler om pro rata-konsolidering eller medregning af forholdsmeessige andele.

5. Séfremt en enhed, som er omfattet af direktiv 2009/138/EF, udger en del af et finansielt konglomerat, baseres
beregningen af de supplerende kapitalkrav i det finansielle konglomerat pd vardiansattelsen af aktiver og passiver bereg-
net i overensstemmelse med afsnit I, kapitel VI, afdeling 1 og 2, i direktiv 2009/138|EF.

6.  Safremt aktiv- eller passivvardier er omfattet af filtre og fradrag, jf. anden del, afsnit I, i forordning (EU)
nr. 575/2013, er de aktiv- eller passivvaerdier, der anvendes med henblik pd beregning af de supplerende kapitalkrav, de
vardier, der tillegges de relevante enheder i henhold til navnte forordning, dog ikke aktiver og passiver, som tilleegges
andre enheder i det finansielle konglomerat.

7. Séfremt sektorregler indeholder krav om beregning af en terskel eller granse, beregnes teersklen eller gransen i
konglomeratet pad grundlag af det finansielle konglomerats konsoliderede data og efter de fradrag, der kraves i stk. 2
og 3.

8. Med henblik pa beregning af terskler eller greenser betragtes regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som
indgér i et instituts konsoliderede situation, jf. forste del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 1, i forordning (EU) nr. 575/2013,
sammen.

9. Med henblik pa beregning af terskler eller greenser betragtes regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som
indgér i koncerntilsyn, jf. afsnit III i direktiv 2009/138EF, sammen.
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10.  Med henblik pa beregning af teerskler eller grenser i den regulerede enhed, beregner regulerede enheder i et finan-
sielt konglomerat, som hverken er omfattet af stk. 8 eller 9, hver for sig deres respektive terskler og granser i overens-
stemmelse med sektorreglerne for den regulerede enhed.

11.  Ved sammenlegning af de relevante sektorspecifikke solvenskrav foretages der udelukkende justering i henhold til
artikel 11 eller som folge af justering af sektorspecifikke teerskler og greenser, jf. stk. 7.

Artikel 15
Preecisering af teknisk beregning efter metode 2 i henhold til direktiv 2002/87/EF

1. Séfremt egenkapitalen i en reguleret enhed i henhold til de relevante sektorregler er omfattet af et filter, behandles
det af et filter omfattede belgb pa en af folgende mader:

a) det af et filter omfattede belob, som er det nettobelob, der skal tages hejde for ved beregning af kapitalinteressers
egenkapital, leegges til kapitalinteressers bogferte verdi, jf. artikel 6, stk. 4, andet afsnit, i direktiv 2002/87EF, hvis
det af et filter omfattede beleb forhgjer den lovpligtige kapital

b) det af et filter omfattede belob, der er naevnt i litra a), treekkes fra kapitalinteressers bogforte veerdi, jf. artikel 6, stk. 4,
andet afsnit, i direktiv 2002/87/EF, hvis det af et filter omfattede belgb reducerer den lovpligtige kapital.

2. For sa vidt angdr bankledede finansielle konglomerater, treekkes vasentlige kapitalandele i en enhed i den finansielle
sektor, jf. artikel 43 i forordning (EU) nr. 575/2013, som herer til forsikringssektoren, og som ikke er en kapitalinteresse,
fuldt ud fra egenkapitalposter i den enhed, som besidder instrumentet, i overensstemmelse med de sektorregler, som
finder anvendelse pd den pagealdende enhed.

3. Investeringer inden for en gruppe i kapitalinstrumenter, som i overensstemmelse med sektorregler opfylder betin-
gelserne for beregning af egenkapital, skal under hensyn til relevante sektorspecifikke greenser fratrakkes eller udelades
ved beregning af egenkapital.

4. Supplerende kapitalkrav beregnes i overensstemmelse med formlen i bilaget.

Artikel 16
Precisering af de omstandigheder, hvorunder metode 3 kan anvendes i henhold til direktiv 2002/87EF

1. Kompetente myndigheder kan kun tillade anvendelse af metode 3, jf. bilag I til direktiv 2002/87[EF, under en af
folgende omstandigheder:

a) det er ikke rimeligt muligt at anvende enten metode 1, jf. bilag I til direktiv 2002/87/EF, i forbindelse med alle
enheder eller metode 2, jf. bilag I til direktiv 2002/87/EF, i forbindelse med alle enheder i et finansielt konglomerat,
navnlig fordi metode 1 ikke kan anvendes i forbindelse med en eller flere enheder, idet de ikke er omfattet af konsoli-
dering, eller fordi en reguleret enhed er etableret i et tredjeland og det ikke er muligt at indhente tilstrackkelige oplys-
ninger til at anvende en af metoderne i forbindelse med den pdgaldende enhed

b) de enheder, som kunne anvende en af metoderne, er samlet set ubetydelige i forhold til formalene med det supple-
rende tilsyn af regulerede enheder i et finansielt konglomerat.

2. Alle regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som ikke er navnt i stk. 1, skal enten anvende metode 1 eller
metode 2.

3. Séfremt en kompetent myndighed tillader anvendelse af metode 3 i forbindelse med et finansielt konglomerat, skal
metoden anvendes konsekvent over tid.
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KAPITEL IV
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 17
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 5, artikel 6, stk. 2, artikel 8, artikel 9, stk. 1, og artikel 14, stk. 5 og 9, finder anvendelse fra den dato for anven-
delse, der er naevnt i artikel 309, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 21. januar 2014.

Pid Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO

Formand
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BILAG

Beregningsmetodologi for metode 2 i direktiv 2002/87EF

Metoden med fradrag og sammenlaegning

Beregningen af supplerende kapitalkrav efter metode 2 foretages pad grundlag af de regnskabsregler, som finder anven-
delse pa de enkelte enheder i gruppen, efter folgende formel:

Gfin Gfin G
scar = in(OFi)_ (Z(REQI') + Z(BV))>

i=1

scar > 0

hvor egenkapital (OF) ikke omfatter kapitalinstrumenter inden for gruppen, som opfylder betingelserne for beregning af
egenkapital i henhold til sektorregler.

Supplerende kapitalkrav (scar) beregnes derfor som forskellen mellem:

1. summen af egenkapitalen (OF) i de enkelte regulerede og uregulerede enheder i den finansielle sektor (i) i det finan-
sielle konglomerat; de elementer, som opfylder betingelserne, er dem, som opfylder betingelserne i henhold til de rele-
vante sektorregler; og

2. summen af solvenskravene (REQI) i de enkelte regulerede og uregulerede enheder i den finansielle sektor (i) i gruppen
(G); solvenskravene beregnes i overensstemmelse med de relevante sektorregler; og den bogferte vardi (BVj) af kapita-
linteresserne i andre enheder (j) i gruppen.

For uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes der et teoretisk solvenskrav, jf. artikel 12. Der tages hgjde for
egenkapitalens og solvenskravenes forholdsmaessige andel (x), jf. artikel 6, stk. 4, i direktiv 2002/87/EF og bilag I til
navnte direktiv.

Differencen ma ikke vaere negativ.
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