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RETNINGSLINJER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE
af 20. februar 2014

om de nationale centralbankers indenlandske operationer i forbindelse med forvaltningen af
aktiver og passiver

(ECB/2014/9)

(2014[304[EU)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsméde, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europeiske Centralbank, sarlig arti-
kel 12.1 og 14.3, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) For at kunne gennemfare den falles pengepolitik er det nedvendigt, at Den Europaiske Centralbank (ECB) specifi-
cerer de generelle principper, som de nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta,
(herefter de "nationale centralbanker”) skal folge, ndr de udferer indenlandske operationer vedrerende aktiver og
passiver pa eget initiativ. Sddanne operationer ber ikke bergre den falles pengepolitik.

(2)  De genkebsforretninger, som de nationale centralbanker indgdr med nationale centralbanker uden for Eurosy-
stemet, kan have betydning for eurolikviditeten og derfor den falles pengepolitik, ndr de aktiveres. For bedre at
kunne sikre den felles pengepolitiks integritet besluttede Styrelsesrddet derfor den 22. oktober 2009, at dets
forudgdende godkendelse var pakravet for visse likviditetsordninger, som de nationale centralbanker indgik med
nationale centralbanker uden for Eurosystemet.

(3)  Begraensningerne pd forrentningen af statslige indskud hos de nationale centralbanker, nir de optrader som
fiskale agenter i henhold til artikel 21.2 i statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europae-
iske Centralbank (herefter »ESCB-statuttenc), skal specificeres for at bevare integriteten af den felles pengepolitik
og for at give incitament til at statslige indskud placeres pd markedet, for siledes at fremme forvaltningen af likvi-
ditet og gennemforelsen af pengepolitikken i Eurosystemet. Indforelsen af et loft for forrentningen af statslige
indskud, der er baseret pd pengemarkedsrenter, fremmer derudover ECB’s overvagning af, hvorvidt de nationale
centralbanker overholder forbuddet mod moneteer finansiering i overensstemmelse med traktatens artikel 271,
litra d).

(4)  Ilyset af den ekstraordinare og midlertidige karakter af de statslige indskud, der er knyttet til et stotteprogram fra
Den Europziske Union/Den Internationale Valutafond og andre tilsvarende finansielle stgtteprogrammer, ber de
geldende procedurer ikke begraense muligheden for, at staten fortsat kan opbevare indskud hos sin nationale
centralbank, ikke mindst fordi opbevarelsen af sidanne indskud kan udgere en del af betingelserne for det pagal-
dende program. Fritagelsen af sddanne indskud fra terskelbelobet bergrer ikke den felles pengepolitik i samme
omfang som opbevarelsen af statslige indskud i andre medlemsstater, der har euroen som valuta, —
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VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1
Anvendelsesomrade

1. Denne retningslinje finder anvendelse pa alle operationer vedrerende beleb i euro, som de nationale centralbanker
udferer, herunder operationer, der udferes af de nationale centralbanker enten som for egen regning eller som befuld-
magtiget pa vegne af tredjemand eller for egen regning og som befuldmagtiget pa samme tid. Folgende operationer er
ikke omfattet af denne retningslinje:

a) stdende faciliteter og operationer, der udferes af de nationale centralbanker pd ECB’s initiativ, og navnlig operationer,
der udferes i overensstemmelse med retningslinje ECB/2011/14 ()

b) transaktioner i eedelmetaller og valutaoperationer over for euroen, som er omfattet af retningslinje ECB/2003/12 (3
¢) operationer, som de nationale centralbanker udfarer, der vedrerer likviditetsstatte i en krisesituation.

2. Artikel 7 og 8 finder ikke anvendelse pd operationer, som de nationale centralbanker udferer:

a) ndr de optrader som fiskale agenter i henhold til ESCB-statuttens artikel 21.2

b) vedrerende deres administration eller deres personale i henhold til ESCB-statuttens artikel 24

¢) ndr de forvalter en pensionsfond for deres personale

d) nér de driver en indskudsordning for deres personale eller andre kunder

e) i forbindelse med overforsel af deres overskud til staten.

Operationer, der udferes af en national centralbanks personalepensionsfond, som forvaltes af en selvstendig institution,
er undtaget fra artikel 6 og 9. Ydermere finder kravene i artikel 6 og 9 til efterfolgende indberetning ikke anvendelse pa
operationer, der udferes af de nationale centralbanker vedrerende deres administration eller indskudstransaktioner vedrg-
rende lgbende konti, som personalet eller andre kunder har hos de nationale centralbanker.

3. Med undtagelse af kravene til efterfolgende indberetning i artikel 6, stk. 1, finder denne retningslinje ikke anven-
delse pé operationer inden for rammerne af Eurosystemets tjenesteydelser vedrerende forvaltning af valutareserver.

4. Uden at bergre stk. 1 ovenfor finder artikel 5 og 11 anvendelse pa statslige indskud denomineret i euro eller i
fremmed valuta.

Artikel 2
Definitioner

[ denne retningslinje forstas ved:

a) »genkebsforretning«: en aftale, hvorved en national centralbank og en national centralbank uden for euroomradet
indgédr en eller flere specifikke genkebstransaktioner. I en genkebstransaktion aftaler en part at kebe (eller swlge)
vardipapirer denomineret i euro fra (til) den anden part mod betaling af en aftalt pris i euro pd handelsdagen og
aftaler samtidig at szlge (kebe) tilsvarende veerdipapirer til (fra) den anden part mod betaling af en aftalt pris i euro
pa udlebsdagen,

b) »statenc alle offentlige enheder i en medlemsstat eller offentlige enheder i EU, der er naevnt i traktatens artikel 123,
som fortolket i lyset af forordning (EF) nr. 3603/93 (*), undtagen offentligt ejede kreditinstitutter, som i forbindelse
med forsyningen af reserver fra de nationale centralbanker, skal have samme behandling af de nationale centralbanker
og ECB som private kreditinstitutter,

Retningslinje ECB/2011/14 af 20. september 2011 om Eurosystemets pengepolitiske instrumenter og procedurer (EUT L 331 af
14.12.2011,s. 1).
Retningslinje ECB/2003/12 af 23. oktober 2003 om de deltagende medlemsstaters transaktioner med deres arbejdsbeholdninger i uden-
landske valutaer i henhold til artikel 31.3 i statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europziske Centralbank
(EUTL 283 af 31.10.2003, s. 81).
(*) Rédets forordning (EF) nr. 360393 af 13. december 1993 om fastleeggelse af definitioner med henblik pd gennemforelse af forbuddene i
traktatens artikel 104 og artikel 104 B, stk. 1, (EFTL 332 af 31.12.1993,s. 1).

= =
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c) »statslige indskud« indlén pé anfordring og tidsindskud, som de nationale centralbanker modtager fra staten,
herunder indskud i fremmed valuta,

d) »usikret dag-til-dag markedsrente«: a) med henblik pd indlin pa anfordring i indenlandsk valuta, EONIA (euro over-
night index average), b) med henblik pé indldn pé anfordring i en fremmed valuta, en tilsvarende rente,

e) »sikret markedsrente«: a) med henblik pé tidsindskud i indenlandsk valuta, EUREPO (euro repo market offered rate)
med en tilsvarende lgbetid, hvis en sddan er tilgaengelig, og b) med henblik pa tidsindskud i fremmed valuta, en tilsva-
rende rente,

f) »bruttonationalprodukt«: verdien af en gkonomis samlede produktion af varer og tjenester, minus forbrug i produkti-
onen, plus skatter af produkter og import netto, i en specificeret periode,

g) »indlansfacilitet<: Den forudfastsatte rente, der gzlder for de modparter, der anvender Eurosystemets indlansfacilitet til
at foretage indlan pd anfordring hos en national centralbank.

Artikel 3
Organisatoriske sporgsmal

1. De nationale centralbanker traffer passende foranstaltninger for at muliggere, at modparter kan skelne mellem de
operationer, som de nationale centralbanker udferer i henhold til denne retningslinje, og de operationer for Det Europz-
iske System af Centralbanker, som de nationale centralbanker udfgrer i overensstemmelse med de instrumenter og proce-
durer, der er specificeret i retningslinje ECB/2011/14, og Direktionen foretager en overvagning heraf.

2. De nationale centralbanker traffer passende foranstaltninger for at sikre, at de nationale centralbanker ikke
anvender fortrolige pengepolitiske oplysninger i forbindelse med udferelsen af de operationer, der er omfattet af denne
retningslinje.

3. De nationale centralbanker underretter ECB om de foranstaltninger, der er truffet i henhold til stk. 1 og 2.

Artikel 4
Forudgdende godkendelse af genkebsforretninger med nationale centralbanker uden for Eurosystemet

1. For de nationale centralbanker indgdr genkebsforretninger med nationale centralbanker uden for Eurosystemet,
skal de fremlagge disse aftaler for ECB til Styrelsesrddets forudgdende godkendelse.

2. De nationale centralbanker fremlegger deres anmodninger om forudgdende godkendelse for ECB sd tidligt som
muligt forud for datoen for indgéelsen af genkebsforretningen. Anmodningen skal som minimum indeholde folgende
oplysninger:

a) identiteten af modparten i genkebsforretningen

b) genkabsforretningens formal

¢) s& vidt det er muligt, beleb og datoer for de specifikke genkebstransaktioner, det forventede aggregerede belgb for
disse transaktioner

d) genkebsforretningens lgbetid og, i det omfang det er tilgeengeligt, lobetiden for de konkrete genkgbstransaktioner, der
skal indgés

e) alle gvrige oplysninger, som den nationale centralbank, der fremleegger anmodningen, finder relevante.

3. Styrelsesrddet besvarer alle anmodninger snarest muligt og ikke senere end 40 forretningsdage efter modtagelse af
anmodningen.

4. Nar Styrelsesradet modtager en anmodning om forudgéende godkendelse, skal det tage hejde for:
a) det primare médl om at sikre pengepolitikkens integritet

b) bevarelsen af Eurosystemets effektive forvaltning af eurolikviditeten
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¢) en koordineret tilgang inden for Eurosystemet for sd vidt angdr udferelsen af genkebstransaktioner med nationale
centralbanker uden for Eurosystemet

d) lige vilkér for alle kreditinstitutter med hjemsted i en medlemsstat, der har euroen som valuta.

5. Hvis Styrelsesrddet finder, at en genkebsforretning ikke vil vaere i overensstemmelse med mélene i stk. 4, kan det
enten kraeve, at genkebsforretningen, der skal godkendes, skal:

a) indgds pd en senere dato end oprindelig fastsat, eller

b) underlegges konkrete @ndringer og genfremlagges til godkendelse, for den kan indgds af den pagaldende nationale
centralbank.

6.  Styrelsesrddet bestraber sig pd at imedekomme de nationale centralbankers anmodninger om forudgdende godken-
delse og tager samtidig hejde for principperne om proportionalitet og ikke-forskelsbehandling.

Artikel 5
Begransninger af forrentningen af statslige indskud

1. Forrentningen af statslige indskud er underlagt folgende loft:

a) den usikrede dag-til-dag markedsrente for indldn pé anfordring,

b) den sikrede markedsrente, eller hvis denne ikke er tilgaengelig, den usikrede dag-til-dag markedsrente for tidsindskud.
2. Pi enhver kalenderdag skal den samlede mangde af indlan pd anfordring og tidsindskud fra alle stater hos en nati-

onal centralbank, der overskrider den hgjeste af folgende begreensninger: a) 200 millioner EUR, eller b) 0,04 % af brutto-
nationalproduktet i den medlemsstat, i hvilken den nationale centralbank har hjemsted, forrentes med nul procent.

3. Statslige indskud, der er knyttet til et stotteprogram fra Den Europziske Union/Den Internationale Valutafond og
andre tilsvarende finansielle stotteprogrammer, og som opbevares pd konti hos de nationale centralbanker, er underlagt
stk. 1, men de indgdr ikke i beregningen af teerskelbelobet i stk. 2.

Artikel 6
Indberetning

1. De nationale centralbanker orienterer pd forhdnd ECB om den samlede likviditetsvirkning netto af de indenlandske
operationer i forbindelse med forvaltningen af aktiver og passiver inden for Eurosystemets generelle rammer for likvidi-
tetsforvaltning. Den nationale centralbank medtager overforslen af dets overskud til staten i dets prognose over de auto-
nome likviditetsfaktorer, mindst en uge forud for det tidspunkt, hvor overferslen finder sted. Den nationale centralbank
skal endvidere gennem passende foranstaltninger sikre, at investeringsoperationer og indskudsordninger ikke resulterer i
likviditetsvirkninger, som ikke kan forudsiges praecist.

2. De nationale centralbanker indberetter efterfolgende en gang om maneden til ECB detaljerne for de operationer,
som de har udfert i den foregdende maned, og anvender formatet til efterfolgende indberetning i bilag II til denne
retningslinje. For sd vidt angdr den ménedlige efterfolgende indberetning, finder en general taerskel pd 500 millioner EUR
anvendelse pd den manedlige omsaetning for hver kategori i bilag II, hvor transaktioner indgar i beregningen af tersklen
som folger:
a) Bruttosummen for kab, salg og indfrielser for hver af folgende kategorier:

i) investeringsoperationer

ii) forvaltningen af pensionsfonde

iii) aktiviteter udfert som befuldmagtiget
b) Bruttosummen af langivning og lintagning af vaerdipapirer i folgende kategorier:

i) verdipapirldn, og

ii) genkebstransaktioner
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¢) Bruttosummen af kreditgivning og indskud i kategorien for kredit- og indskudsordninger,
d) Belabet for hver af folgende kategorier:

i) forpligtelser over for tredjeparter, og

ii) overfarsler og tilskud.

Hvis bruttosummen for transaktionerne i en kategori ligger under den pdgealdende tarskel, udfylder de nationale central-
banker feltet i indberetningsformatet med nul, svarende til de tilfelde, hvor ingen transaktioner har fundet sted. De natio-
nale centralbanker kan velge at fortsatte indberetningen af alle deres transaktioner til ECB, selv om teersklen for en eller
flere kategorier ikke er ndet (fuld indberetning).

For transaktioner i euro, som er udfert inden for rammerne af Eurosystemets tjenesteydelser vedrerende forvaltning af
valutareserver, skal de nationale centralbanker i tillaeg hertil opfylde alle yderligere indberetningskrav.

3. Hvis indberetningskravene afslorer, at den enkelte nationale centralbanks operationer i forbindelse med forvalt-
ningen af aktiver eller passiver er i strid med kravene til den falles pengepolitik, kan ECB give den nationale centralbank
konkrete instrukser for dennes adfaerd vedrerende forvaltningen af aktiver og passiver.

Artikel 7
Teerskler

1. Operationer ud over tersklen i bilag I til denne retningslinje mé ikke udferes uden ECB’s forudgdende godkendelse.
Denne terskel galder ogsd for genkebstransaktioner uden at bergre proceduren for forudgdende godkendelse af
genkebsforretninger i artikel 4.

2. I tilleg til teersklen for daglige aggregerede operationer i bilag I til denne retningslinje kan ECB specificere og
anvende yderligere teerskler for de nationale centralbankers kumulerede kab eller salg af aktiver og passiver i lobet af et
konkret tidsrum.

3. Styrelsesradet kan til enhver tid aendre tarsklen i bilag I til denne retningslinje.

Artikel 8
Procedure for anmodning om og tildeling af forudgdende godkendelse

1. De nationale centralbanker fremsender deres anmodninger om forudgdende godkendelse s lang tid i forvejen som
muligt. Hvis en operation skal afvikles ssmme dag eller den nzste forretningsdag, skal ECB have sddanne anmodninger i
hande senest kI. 9 (') pd den planlagte handelsdag. For sd vidt angér andre operationer, skal ECB have anmodningen i
hande senest kl. 11 pd den planlagte handelsdag.

2. Den nationale centralbanks anmodning skal ske i overensstemmelse med bilag III til denne retningslinje. Hvis en
transaktion, for hvilken der er blevet anmodet om og tildelt forudgdende godkendelse, ikke finder sted i overensstem-
melse med den forudgdende godkendelse, underretter de nationale centralbanker straks ECB.

3. I serlige omstendigheder kan de nationale centralbanker, der udferer verdipapirudlénstransaktioner mod sikker-
hedsstillelse, hvor markedsdeltagerne ikke er i stand til at tilvejebringe specifikke vardipapirer, ogsd fremsende deres
anmodninger sent pé eftermiddagen til sen forudgdende godkendelse samme dag.

4. ECB skal besvare en national centralbanks anmodning om forudgdende godkendelse snarest muligt, og en anmod-
ning om sen forudgdende godkendelse samme dag skal ske omgdende. For sé vidt angdr operationer, der skal afvikles pa
handelsdagen eller den naste forretningsdag, skal ECB besvare anmodningen senest kl. 10.15 pd den planlagte
handelsdag. For sd vidt angdr andre operationer, skal ECB besvare anmodningen senest kl. 13 pd den planlagte
handelsdag. Hvis en national centralbank ikke har modtaget svar inden udleb af denne frist, og efter at have kontrolleret,
at ECB modtog dens anmodning, og at et svar ikke er blevet afsendt, kan centralbanken fra kl. 13.15 antage, at godken-
delsen er blevet tildelt.

(") Alle angivelser af tidspunkter er under henvisning til CET, som tager hgjde for &endring til centraleuropaeisk sommertid.
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5. ECB vurderer alle anmodninger med henblik pé at sikre overensstemmelse med Eurosystemets fzlles pengepolitik,
under henvisning til bdde virkningen af den enkelte nationale centralbanks operationer og den aggregerede virkning af
sddanne operationer i de medlemsstater, der har euroen som valuta. ECB bestraber sig pd at imedekomme anmodnin-
gerne fra de nationale centralbanker uden at bergre ovenstdende.

Artikel 9
Overvagning

1.  Direktionen fremlagger arligt en rapport til Styrelsesrddet om gennemferelsen og anvendelsen af denne retnings-
linje. Rapporten skal indeholde oplysninger om:

a) anvendelsen af proceduren til forudgdende godkendelse
b) de nationale centralbankers praksis vedrgrende den indenlandske forvaltning af aktiver og passiver
¢) overholdelsen af denne retningslinje.

2. ECB kan i tvivistilfelde anmode de nationale centralbanker om oplysninger vedrgrende overholdelsen af artikel 5,
stk. 1-3.

Artikel 10
Fortrolighed

Alle oplysninger og data, der udveksles i forbindelse med de ovenfor navnte procedurer, herunder overvidgnings-
rapporten i artikel 9, er fortrolige.

Artikel 11
Overgangsbestemmelse

Statslige tidsindskud hos de nationale centralbanker er underlagt artikel 5, stk. 1, men de indgdr forst i beregningen af
taerskelbelgbet i artikel 5, stk. 2, fra den 1. december 2015.

Artikel 12
Virkning og gennemforelse
1. Denne retningslinje far virkning to dage efter dens vedtagelse.
2. De nationale centralbanker traffer de nedvendige foranstaltninger for at opfylde denne retningslinje senest den 1.

december 2014. De skal senest den 31. oktober 2014 fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler, der
vedrerer disse foranstaltninger.

Artikel 13
Adressater

Denne retningslinje er rettet til de nationale centralbanker.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 20. februar 2014.

For ECB’s Styrelsesrdd
Mario DRAGHI
Formand for ECB
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BILAG I

TZARSKLER FOR DE NATIONALE CENTRALBANKERS INDENLANDSKE OPERATIONER VEDRORENDE
AKTIVER OG PASSIVER, DER UDFJRES PA EN ENKELTSTAENDE DAG

Galdende terskel

Virkning pd afviklingsdagen
(aggregerede operationer netto) (!)

200 millioner EUR

(") Likviditetsvirkningen netto af dagens planlagte operationer, der skal afvikles, pd en enkelt-
stdende dag, og som falder ssmmen med eller folger handelsdagen.




BILAG II

MANEDLIG EFTERFOLGENDE INDBERETNING AF INDENLANDSKE OPERATIONER VEDR@RENDE FORVALTNINGEN AF AKTIVER OG PASSIVER

Operationskategori
. . Aktiviteter Kredit- og Forpligtelser
Inveiziirérslgeiope— Fggigg?%enr:i:f foretaget som Vardipapirlin Gesr;llittailz)srfzerm— indskudsord- over for Ovetrifl’zliﬂzr o8
befuldmagtiget ninger tredjemand
Méden for 1. Balancefort | 1. Balancefert | 1. Balancefert | Antal tran- | nnnnnn nnnnnn Antal tran- | nnnnnn Operations- | XXXxx XXXXX
hvorda.n 2. Ikke-balan- | 2. Ikke-balan- | 2. Ikke-balan- | saktioner saktioner type
operationen cefort cefort cefort
udferes
Antal tran- | nnnnnn nnnnnn nnnnnn Vardipapir- | EUR (XX) EUR (XX) Tildeling EUR (XX) Méden for 1. Balancefort | 1. Balancefort
saktioner léngivning mn mn mn hvordan 2. Ikke-balan- | 2. Ikke-balan-
operationen cefort cefort
udfores
Keb EUR (XX) mn | EUR (XX) mn | EUR (XX) mn | Verdipapir- | EUR (XX) EUR (XX) Indskud EUR (XX) Antal tran- | nnnnnn nnnnnn
lantagning | mn mn mn saktioner
Salg EUR (XX) mn | EUR (XX) mn | EUR (XX) mn Belob EUR (XX) mn | EUR (XX) mn
Indfrielse EUR (XX) mn | EUR (XX) mn | EUR (XX) mn

¥10C°S"8C

[va ]

apuapi] suorup aysiedonyg uo(q

€9/65T 1
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BILAG 1II

MEDDELELSESFORMAT VEDR@RENDE ANMODNINGER OM FORUDGAENDE GODKENDELSE AF STORE
TRANSAKTIONER

Variablens navn

Beskrivelse af variablen

Kodificering

Obligatorisk felt

Id-kode

Entydig identifikator for en pulje af
operationer (enten verdipapirtransakti-
oner eller andre transaktioner), som har
samme handels- og afviklingsdag,
bestdende af en fortlebende nummere-
ring, som folger efter den tocifrede
ISO-landekode.

ISnn

Genereres automatisk ved
anseggningen.

Handelsdag

Handelsdagen for den planlagte pulje af
operationer.

4334/mm/dd

Ja

Afviklingsdag

Afviklingsdag (eller startdag i tilfelde af
terminsforretninger) for den planlagte
pulje af operationer.

4384/mm/dd

Ja

Kob og langivning

Hvis vardipapirer/andre instrumenter er
blevet kobt, eller kredit eller verdipapir-
udlén er blevet tildelt, angives det kumu-
lative belab.

EUR [YY] million

Nej
(Efterlades  tom,  hvis
kun salgstransaktioner er

planlagt)

Salg og indskud

Hvis vardipapirer/andre instrumenter er
blevet solgt, eller indskud er blevet
indskudt, angives det kumulative beleb.

EUR [XX] million

Nej

(Efterlades  tom,  hvis
kun kebstransaktioner er
planlagt)

Virkning p4 likviditets

Angivelse af virkningen pé likviditetspro-

EUR [ZZ] million

Ja

projektioner jektionerne pd afviklingsdagen, hvis en (Hvis den samlede virk-
anmodning godkendes, i forhold til den ning pd likviditetsprojek-
seneste daglige likviditetsangivelse, der er tionerne allerede er blevet
fremsendt til ECB kl. 8. I tilfalde af en indberettet til ECB, ind-
afvisning skal dette felt bidrage til, at fores et nul i dette felt.
ECB kan identificere den modsatrettede
virkning pa likviditetsprojektionerne.

Transaktionstype Angivelse af transaktionstype: Transaktionstypen Ja
1. Vardipapirtransaktion valges fra listen, som | (Brugeren angiver tran-
2. Anden transaktion systemet fremsztter. saktionstypen)

Den planlagte mdde | Beskrivelse af den planlagte mdde at | Den planlagte transakti- | Nej

at udfere operationen
pa

udfere operationerne pd med henvisning
til én af folgende poster:
1. Balancefort operation

2. Ikke-balancefort operation

onsmdde vealges fra
listen, som  systemet
fremsaetter.

(Brugeren kan frit angive
den planlagte made at
udfere operationen pa)
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Variablens navn

Beskrivelse af variablen

Kodificering

Obligatorisk felt

Fritekst

Alle oplysninger, som vil hjzlpe ECB’s
likviditetsforvaltningsfunktion i forbin-
delse med vurderingen af likviditetsvirk-
ningen netto vedrerende den relevante
periode for likviditetsanalysen og den
seneste likviditetsangivelse. Eksempelvis,
hvis virkningen pd likviditetsprojektio-
nerne ikke er permanent, men vil blive
tilbagefort i den nearmeste fremtid,
indferer  brugeren bemarkninger i
fritekstfeltet vedrerende likviditetsvirk-
ningen efter afviklingsdagen. Brugeren
kan ogsd anfere yderligere detaljer om
den enkelte operation, som f.eks. type,
storrelse eller formal.

Alle kombinationer af
tal og bogstaver inden
for det foruddefinerede
H1&H2 tegnsat ().

Nej

(1) Tilladte symboler i fritekstformatet er specificeret i afsnit 1.1.4.7 i bilag 4 til HI&H2 System Design dokumentet af 22. august

1997.
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