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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE
af 28. april 2014

om anerkendelse af, at Singapores retlige og tilsynsmzssige rammer er akvivalente med kravene i
Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

(2014/248/EU)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvur-
deringsbureauer ('), serlig artikel 5, stk. 6, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Den 22. oktober 2012 gav Kommissionen Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) et
mandat og anmodede om radgivning med hensyn til den tekniske evaluering af Singapores retlige og tilsynsmas-
sige rammer vedrerende kreditvurderingsbureauer.

(2) I sin tekniske rddgivningsudtalelse af 31. maj 2013 konstaterede ESMA, at Singapores retlige og tilsynsmzssige
rammer vedrerende kreditvurderingsbureauer med hensyn til virkningerne er sammenlignelige med rammerne i
forordning (EF) nr. 1060/2009.

(3)  Ifelge artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF) nr. 1060/2009 skal tre betingelser veaere opfyldt, for at et
tredjelands retlige og tilsynsmessige rammer kan anses for at vere akvivalente med kravene i forordningen.

(4)  Thenhold til den forste betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelande vaere underlagt krav om godkendelse
eller registrering og effektivt lobende tilsyn og handhavelse. Singapores retlige og reguleringsmassige rammer for
kreditvurderingsbureauer tradte i kraft den 17. januar 2012. Singapores monetare myndighed (Monetary Autho-
rity of Singapore (MAS)), som er Singapores centralbank, har befgjelse til at udstede sekundeer lovgivning med
hjemmel i »Securities and Futures Act« (SFA). Kreditvurderingsbureauer skal i medfer af SFA have opndet tilladelse
til at udbyde kapitalmarkedstjenester for at kunne udfere kreditvurderingsaktiviteter i Singapore og er under
lgbende tilsyn af MAS. Den af MAS gennemforte regulering over for kreditvurderingsbureauer i disses egenskab
af indehavere af en sddan tilladelse omfatter de to regulativer »Securities and Futures (Licensing and Conduct of
Business) Regulations« og »Securities and Futures (Financial and Margin Requirements for Holders of Capital
Markets Services Licenses) Regulations« samt den retligt bindende adferdskodeks for kreditvurderingsbureauer.
Singapores retlige og tilsynsmaessige rammer giver MAS en lang raekke befojelser til at undersege, hvorvidt kredit-
vurderingsbureauerne overholder deres retlige forpligtelser ud over forpligtelserne til labende at oplyse MAS om
enhver andring af deres oplysninger og til at indberette finansielle oplysninger til MAS. MAS har befgjelse til at
kontrollere et kreditvurderingsbureau, der er indehaver af en tilladelse, og kreditvurderingsbureauerne skal give
MAS uhindret adgang til deres bager, konti og dokumenter og stille de fornedne oplysninger og faciliteter til ra-
dighed med henblik pd kontrollens gennemforelse. MAS har bemyndigelse til at tage kopier eller til at tage enhver
af de fremlagte beger i besiddelse og kan under paberbelse af undersogelsesbefgjelser kraeve at fa forelagt doku-
menter. [ april 2012 havde tre kreditvurderingsbureauer opnéet tilladelse i Singapore, og i de forste otte méneder
af 2013 udferte MAS en kontrolundersegelse pa stedet. MAS har desuden befgjelse til at udstede skriftlige anvis-
ninger til et kreditvurderingsbureau, som ikke vedrgrer indholdet af en kreditvurdering, en vurderingsforventning
eller en metode, sdfremt myndigheden skenner det nedvendigt eller hensigtsmaessigt af hensyn til offentligheden
eller beskyttelsen af investorer, til at tilbagekalde en tilladelse eller fa et kreditvurderingsbureaus til at indstille sine
aktiviteter og til at offentliggere oplysninger vedrerende enhver overtradelse fra kreditvurderingsbureauets side af
sine reguleringsmeessige forpligtelser. MAS kan henvise sager til de relevante nationale myndigheder med henblik
pa strafferetlig efterforskning og forfelgelse. I samarbejdsaftalen mellem ESMA og MAS er der bestemmelser om
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informationsudveksling vedrerende hindhavelses- og tilsynsforanstaltninger truffet over for kreditvurderingsbu-
reauer med graenseoverskridende aktiviteter. P4 denne baggrund ber kreditvurderingsbureauer i Singapore anses
for at vaere underlagt krav om godkendelse eller registrering, som er akvivalente med kravene i forordning (EF)
nr. 1060/2009, og Singapores tilsyns- og hindhevelsesforanstaltninger over for kreditvurderingsbureauer ma
anses for at blive anvendt og handhaevet effektivt.

(5) I henhold til den anden betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelandet vare underlagt retligt bindende
bestemmelser, som er akvivalente med bestemmelserne i artikel 6-12 og bilag I til forordning (EF) nr. 1060/2009,
med undtagelse af artikel 6a, 6b, 8a, 8b, 8c og 11a samt punkt 3, litra ba), punkt 3a og punkt 3b i forordningens
bilag I, afsnit B. Ved vurderingen af, hvorvidt denne betingelse er opfyldt, ber der tages beherigt hensyn til arti-
kel 2, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 462/2013 (') for sd vidt angér datoen for anven-
delsen af visse bestemmelser i forordning (EF) nr. 1060/2009. Med hensyn til corporate governance indeholder
Singapores retlige og tilsynsmassige rammer en generel forpligtelse for kreditvurderingsbureauerne, disses ansvar-
lige medarbejdere og evrige personale til at udfere deres opgaver pd en uafhengig made, og ledelsesmedlem-
mernes reelle uathangighed, som skal dokumenteres over for MAS, opnds gennem krav om specifikke politikker.
Kreditvurderingsbureauerne skal indhente godkendelse hos MAS ved udnavnelsen af en administrerende direktor
eller andre ledelsesmedlemmer, i hvilken forbindelse MAS vurderer den pagaldendes erfaring, ekspertise og tidli-
gere resultater. MAS har endvidere befgjelse til at kreeve den administrerende direktor, andre ledelsesmedlemmer
eller ansvarlige medarbejdere i kreditvurderingsbureauet afsat, hvis den skenner, at disse personer ikke opfylder
deres forpligtelser i forbindelse med f.eks. interessekonflikter og kontrol- og compliancefunktionen. Singapores
retlige og tilsynsmassige rammer indeholder omfattende bestemmelser vedrerende identifikation, eliminering og
handtering af samt oplysning om aktuelle eller mulige interessekonflikter. I medfer af disse rammer er kreditvur-
deringsbureauer tillige forpligtet til at etablere en streng og formel kontrolfunktion med henblik pd kontrol af
vurderingsmetoder, ligesom disse rammer indeholder en rekke organisatoriske krav, som skal sikre overholdelsen
af geeldende love og regler, samt oplysningskrav om bl.a. offentliggarelse af oplysninger i forbindelse med udste-
delsen af kreditvurderinger og drlig offentliggarelse af bureauets kreditvurderingsaktivitet. Singapores retlige og
tilsynsmessige rammer ber derfor med hensyn til virkningerne sidestilles med forordning (EF) nr. 1060/2009 for
sd vidt angdr handteringen af interessekonflikter, de organisatoriske processer og procedurer, som et kreditvurde-
ringsbureau skal have indfert, kvaliteten af vurderinger og vurderingsmetoder, offentliggarelsen af kreditvurde-
ringer og den generelle og periodiske offentliggorelse af kreditvurderingsaktiviteter. De giver saledes en akvivalent
beskyttelse med hensyn til integritet, gennemsigtighed, god ledelse af kreditvurderingsbureauerne og kreditvurde-
ringsaktiviteternes palidelighed.

(6) I henhold til den tredje betingelse skal tredjelandets retsforskrifter forhindre indblanding fra tredjelandets tilsyns-
myndigheder og evrige offentlige myndigheder i indholdet af kreditvurderingerne og metoderne. S& vidt det kan
vurderes, er der ingen retlige bestemmelser, som giver MAS eller nogen anden offentlig myndighed befgjelse til at
pavirke indholdet af kreditvurderinger eller metoder. Ethvert regulativ udstedt af MAS uden for dennes befgjelse
kan underkastes en retlig provelse.

(7) P4 baggrund af de gennemgdede faktorer kan betingelserne i artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF)
nr. 1060/2009 anses som opfyldt af Singapores retlige og tilsynsmeassige rammer for kreditvurderingsbureauer.
Singapores retlige og tilsynsmassige rammer for kreditvurderingsbureauer bor derfor anses for at vare akviva-
lente med de retlige og tilsynsmaessige rammer, der er indfert ved forordning (EF) nr. 1060/2009. Kommissionen
ber pd baggrund af oplysninger fra ESMA fortsat folge med i udviklingen i Singapores retlige og tilsynsmessige
rammer for kreditvurderingsbureauer og opfyldelsen af de betingelser, som danner grundlag for denne afgorelse.

(8)  Foranstaltningerne i denne afgerelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europaiske Vaerdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pa anvendelse af artikel 5 i forordning (EF) nr. 1060/2009 anses de galdende retlige og tilsynsmessige
rammer for kreditvurderingsbureauer i Singapore for at vaere @kvivalente med kravene i forordning (EF) nr. 1060/2009.

(") Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 462/2013 af 21. maj 2013 om andring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om kredit-
vurderingsbureauer (EUT L 146 af 31.5.2013, s. 1).
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Artikel 2

Denne afgprelse traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 28. april 2014.

Pd Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO
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