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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE
af 28. april 2014

om anerkendelse af, at Argentinas retlige og tilsynsmessige rammer er akvivalente med kravene i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

(2014/246]EU)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvur-
deringsbureauer ('), serlig artikel 5, stk. 6, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Den 22. oktober 2012 gav Kommissionen Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) et
mandat og anmodede om radgivning med hensyn til den tekniske evaluering af Argentinas retlige og tilsynsmas-
sige rammer vedrerende kreditvurderingsbureauer.

(2)  Isin tekniske rddgivningsudtalelse af 31. maj 2013 og i sin ajourferte version heraf af 18. december 2013 konsta-
terede ESMA, at Argentinas retlige og tilsynsmassige rammer vedrgrende kreditvurderingsbureauer med hensyn
til virkningerne er sammenlignelige med rammerne i forordning (EF) nr. 1060/2009.

(3)  Ifelge artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF) nr. 1060/2009 skal tre betingelser veere opfyldt, for at et
tredjelands retlige og tilsynsmassige rammer kan anses for at vere akvivalente med kravene i forordningen.

(4)  Thenhold til den forste betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelande vaere underlagt krav om godkendelse
eller registrering og effektivt lobende tilsyn og hindhavelse. Argentinas retlige og tilsynsmessige rammer har
eksisteret siden 1992. De er for nylig blevet revideret og skerpet og bestdr nu af lov nr. 26.831 af 29. november
2012 (Ley de Mercado de Capitales) suppleret ved regulativ nr. 1023/13 af 29. juli 2013, som fastsetter de almin-
delige principper for de argentinske kapitalmarkeder, herunder overordnede principper galdende for kreditvurde-
ringsbureauer, samt de nye gennemfgrelsesregulativer fra den argentinske vardipapirkommission (Comisién Naci-
onal de Valores, (CNV)) vedtaget ved generel beslutning nr. 622/2013, som alle er galdende. Kreditvurderingsbu-
reauer skal endvidere overholde alle bestemmelser i Den Internationale Berstilsynsorganisations (IOSCO’s)
adferdskodeks. I overensstemmelse med denne reguleringsmassige ramme skal kreditvurderingsbureauer regi-
streres og er under CNV’s lgbende tilsyn. I lov nr. 26.831 fastsattes CNV’s tilsyns- og sanktionsmaessige befajelser.
CNV har befgjelse til at foretage kontrol og gennemfere undersogelser vedrerende fysiske eller juridiske personer
underlagt dens tilsynsmyndighed, til at anmode de retshindhavende myndigheder om hjalp, at anlegge sag og
anmelde forbrydelser. CNV gennemforer halvarligt kontrol pd stedet samt skrivebordskontrol af hvert registreret
kreditvurderingsbureau. I tilfeelde af brud pé geldende bestemmelser kan CNV pélaegge sanktioner sdsom beder
eller forbud mod i en periode pd mindst fem &r at udfere hvervet som bestyrelsesmedlem, administrator, revisor
eller medlem af kreditvurderingsudvalget. CNV kan tillige midlertidigt eller permanent suspendere de ansvarlige
og traekke kreditvurderingsbureauets registrering eller godkendelse tilbage. CNV vedligeholder et offentligt register
over handhavelsessager pa sit websted, som angiver, hvornar sagerne er indledt, den endelige afggrelse er truffet,
og hvilke straffe der er blevet palagt. Samarbejdsaftalen mellem ESMA og CNV indeholder bestemmelser om
informationsudveksling vedrgrende hidndhzvelses- og tilsynsforanstaltninger truffet over for kreditvurderingsbu-
reauer med graenseoverskridende aktiviteter. P4 denne baggrund ber kreditvurderingsbureauer i Argentina anses
for at vaere underlagt krav om registrering, som er akvivalente med kravene i forordning (EF) nr. 1060/2009, og
Argentinas tilsyns- og hindhavelsesforanstaltninger galdende over for kreditvurderingsbureauer ma anses for at
blive anvendt og hdndhzvet effektivt.
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(5) I henhold til den anden betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelandet veere underlagt retligt bindende
bestemmelser, som er akvivalente med bestemmelserne i artikel 6-12 og bilag I til forordning (EF) nr. 1060/2009,
med undtagelse af artikel 6a, 6b, 8a, 8b, 8c og 11a samt punkt 3, litra ba), punkt 3a og punkt 3b i afsnit B i
bilag I til forordningen. Ved vurderingen af, hvorvidt denne betingelse er opfyldt, ber der tages beherigt hensyn
til artikel 2, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 462/2013 (') for sa vidt angdr datoen for
anvendelsen af visse bestemmelser i forordning (EF) nr. 1060/2009. Argentinas retlige og tilsynsmassige rammer
kreever, at kreditvurderingsbureauer ledes af en bestyrelse, som er ansvarlig for at sikre dels en sund og forsigtig
ledelse af kreditvurderingsbureauet og uathengige vurderingsaktiviteter, dels beherig identifikation, hindtering og
eliminering af samt oplysning om interessekonflikter. Kreditvurderingsbureauer skal treeffe hensigtsmaessige og
effektive organisatoriske og administrative foranstaltninger til dette formal og tillige fremsende og vedligeholde
oplysninger om aktuelle og mulige interessekonflikter hos medlemmerne af kreditvurderingsudvalget og besty-
relsen samt hos administratorer og ansatte gennem informationssystemet »Autopista de la informacién finan-
ciera«. Kreditvurderingsbureauer skal etablere og vedligeholde en permanent og effektiv compliancefunktion, som
arbejder uathaengigt og rapporterer direkte til bestyrelsen. Med hensyn til de organisatoriske processer og proce-
durer indeholder Argentinas retlige og tilsynsmaessige rammer detaljerede bestemmelser om outsourcing, arkive-
ring og fortrolighed. Kreditvurderingsbureauer skal gennemgd deres kreditvurderingsmetoder, modeller og
centrale vurderingsforudsatninger mindst en gang arligt og tillige kontrollere og revidere deres vurderinger
mindst fire gange drligt. Argentinas retlige og tilsynsmessige rammer indeholder en lang rakke offentliggorelses-
krav vedrerende kreditvurderinger og vurderingsaktiviteter, herunder om obligatorisk anvendelse af vurderingska-
tegorier, om offentliggarelse af kreditvurderinger umiddelbart efter kreditvurderingsudvalgets dreftelser og om
fremsendelse af alle kreditvurderinger og tilherende vurderingsrapporter til offentliggerelse gennem informations-
systemet »Autopista de la informacion financiera« pd CNV’s websted. Argentinas retlige og tilsynsmaessige rammer
ber derfor med hensyn til virkningerne sidestilles med forordning (EF) nr. 1060/2009 for sd vidt angdr hindte-
ringen af interessekonflikter, de organisatoriske processer og procedurer, som et kreditvurderingsbureau skal have
indfert, kvaliteten af kreditvurderinger og kreditvurderingsmetoder, offentliggarelsen af kreditvurderinger og den
generelle og periodiske offentliggerelse af kreditvurderingsaktiviteter. De giver sledes en akvivalent beskyttelse
med hensyn til integritet, gennemsigtighed, god ledelse af kreditvurderingsbureauerne og kreditvurderingsaktivite-
ternes palidelighed.

(6) I henhold til den tredje betingelse skal tredjelandets retsforskrifter forhindre indblanding fra tredjelandets tilsyns-
myndigheder og evrige offentlige myndigheder i indholdet af kreditvurderingerne og metoderne. CNV er et admi-
nistrativt organ og felgelig underlagt lov nr. 19.549 af 3. april 1972 om administrativ procedure. CNV handler
gennem administrative foranstaltninger inden for rammerne af de overdragne befojelser. S& vidt det kan vurderes,
er der ingen retlige bestemmelser, som giver CNV eller nogen anden offentlig myndighed befwjelse til at pavirke
indholdet af kreditvurderinger eller metoder.

(7) P4 baggrund af de gennemgdede faktorer kan betingelserne i artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF)
nr. 1060/2009 anses som opfyldt af Argentinas retlige og tilsynsmeassige rammer for kreditvurderingsbureauer.
Argentinas retlige og tilsynsmaessige rammer for kreditvurderingsbureauer ber derfor anses for at vare akviva-
lente med de retlige og tilsynsmaessige rammer, der er indfert ved forordning (EF) nr. 1060/2009. Kommissionen
ber pd baggrund af oplysninger fra ESMA fortsat folge med i udviklingen i Argentinas retlige og tilsynsmeessige
rammer for kreditvurderingsbureauer og opfyldelsen af de betingelser, som danner grundlag for denne afgerelse.

(8)  Foranstaltningerne i denne afgerelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europaiske Vaerdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pa anvendelse af artikel 5 i forordning (EF) nr. 1060/2009 anses de galdende retlige og tilsynsmessige
rammer for kreditvurderingsbureauer i Argentina for at vare aekvivalente med kravene i forordning (EF) nr. 1060/2009.

(") Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 462/2013 af 21. maj 2013 om andring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om kredit-
vurderingsbureauer (EUT L 146 af 31.5.2013, s. 1).
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Artikel 2

Denne afgorelse traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 28. april 2014.

Pa Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO
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