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(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS FORORDNING (EU) Nr. 1174/2013
af 20. november 2013

om @ndring af forordning (EF) nr.

1126/2008 om vedtagelse af visse internationale

regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr.
1606/2002 for si vidt angdr IFRS 10 og 12 og IAS 27

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europwiske Unions
funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réddets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af inter-
nationale regnskabsstandarder (), serlig artikel 3, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

1

Ved Kommissionens forordning (EF) nr. 1126/2008 (%)
blev der vedtaget visse internationale standarder og
fortolkninger, der eksisterede pr. 15. oktober 2008.

Den 12. maj 2012 offentliggjorde International Accoun-
ting Standards Board (IASB) @ndringer til IFRS 10
Koncernregnskaber, IFRS 12 Oplysninger om kapitalan-
dele i andre virksomheder samt IAS 27 Separate regn-
skaber. IFRS 10 er blevet endret for bedre at kunne
afspejle  investeringsvirksomhedernes  forretningsmodel.
Det krever, at investeringsvirksomhederne maéler deres
dattervirksomheder til dagsveerdi via resultatopgerelsen
frem for at konsolidere dem. IFRS 12 er blevet andret,
for at der bedre kan kraves sarlig fremlaggelse af oplys-
ninger om sddanne investeringsvirksomheders dattervirk-
somheder. Andringerne til IAS 27 fjernede ogsd mulig-
heden for, at investeringsvirksomheder méler investe-
ringer i visse dattervirksomheder enten til kostpris eller
til dagsvaerdi i deres separate regnskaber. Andringer til
IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27 indebarer séledes eendringer
til IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 7, IAS 12, IAS 24, IAS 32,
IAS 34 og IAS 39 for at sikre, at der sammenhang
mellem de internationale regnskabsstandarder.

() EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.

() EUT L 320 af 29.11.2008, s. 1.

(3)

Zndringerne til IFRS 10, IAS 27 og visse @ndringer til
andre standarder som felge heraf indeholder henvisninger
til IFRS 9 Finansielle instrumenter, som for gjeblikket
ikke kan anvendes, da IFRS 9 endnu ikke er blevet
vedtaget af Unionen. Derfor ber enhver henvisning til
IFRS 9, der forekommer i bilaget til denne forordning,
leeses som en henvisning til IAS 39.

Horingen af Den Tekniske Ekspertgruppe under Euro-
pean Financial Reporting Advisory Group bekrafter, at
andringerne til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27 opfylder de
tekniske kriterier for vedtagelse som omhandlet i artikel 3,
stk. 2, i forordning (EF) nr. 1606/2002.

Forordning (EF) nr. 1126/2008 ber derfor ndres i over-
ensstemmelse hermed.

Foranstaltningerne i denne forordning er i overensstem-
melse med Regnskabskontroludvalgets udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

1.

Artikel 1
I bilaget til forordning (EF) nr. 1126/2008 foretages

folgende @ndringer:

a) IFRS 10 Koncernregnskaber @ndres som anfoert i bilaget til

denne forordning.

b) IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder

andres som anfert i bilaget til denne forordning.
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) IAS 27 Separate regnskaber @ndres som anfert i bilaget til
denne forordning.

d) IFRS 1 Forstegangsanvendelse af International Financial
Reporting Standard, IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger,
IFRS 7 Finansielle instrumenter: Oplysninger, IAS 7 Penge-
stromsopgerelsen, IAS 12 Indkomstskatter, IAS 24 Oplys-
ning om neartstdende parter, IAS 32 Finansielle instrumenter:
Praesentation, IAS 34 Deldrsregnskaber og IAS 39 Finansielle
instrumenter: Indregning og maling andres i overensstem-
melse med @ndringerne i IFRS 10 som anfert i bilaget til
denne forordning.

2. Enhver henvisning til I[FRS 9 Finansielle instrumenter, der
forekommer i @ndringer, der er omhandlet i stk. 1, laeses som
en henvisning til IAS 39.

Artikel 2

Virksomhederne anvender de endringer, der er omhandlet i
artikel 1, stk. 1, senest fra den forste dag i det forstkommende
regnskabsar, der begynder den 1. januar 2014 eller derefter.

Artikel 3

Denne forordning traeder i kraft pd tredjedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 20. november 2013.

Pd Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO
Formand
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BILAG

INTERNATIONALE REGNSKABSSTANDARDER

IFRS 10

IFRS 10 Koncernregnskaber

IFRS 12

IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder

IAS 27

IAS 27 Separate regnskaber

"Kopiering tilladt inden for Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrade. Alle eksisterende rettigheder
forbeholdes uden for E@S med undtagelse af retten til at kopiere til personlig brug eller anden form for "fair

dealing". Yderligere oplysninger fis hos IASB pé adressen www.iasb.org"


http://www.iasb.org
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Investeringsvirksomheder

(Andringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27)

ZAndringer til IFRS 10 Koncernregnskaber

Afsnit 2 og 4 @ndres.

2

For at opfylde malsatningen i afsnit 1 indeholder denne standard:

a) ...

¢) en beskrivelse af, hvordan princippet om kontrol skal anvendes til identifikation af, hvorvidt en investor har
bestemmende indflydelse pd en virksomhed, der er investeret i, og derfor skal konsolidere den pagaldende
virksomhed,

d) en fastleeggelse af regnskabskravene i forbindelse med udarbejdelsen af koncernregnskab, og

e) en definition af en investeringsvirksomhed og en beskrivelse af en fritagelse for konsolidering af visse af en
investeringsvirksomheds dattervirksomheder.

En virksomhed, der optreeder som modervirksomhed, skal udarbejde et koncernregnskab. Denne standard finder
anvendelse pé alle virksomheder, undtagen folgende:

a) ...

¢) en investeringsvirksomhed skal ikke udarbejde koncernregnskab, hvis der i henhold til afsnit 31 i denne
standard er krav om, at alle denne virksomheds dattervirksomheder skal males til dagsverdi over resultatet.

Efter afsnit 26 tilfojes overskrifter og afsnit 27-33.

FASTLAGGELSE AF, OM EN VIRKSOMHED ER EN INVESTERINGSVIRKSOMHED

27

28

29

30

En modervirksomhed skal fastleegge, om den er en investeringsvirksomhed. En investeringsvirksomhed er
en virksomhed, som:

a) modtager midler fra en eller flere investorer for at udfere investeringsforvaltningstjenester for denne
eller disse investorer

b) over for sin eller sine investorer forpligter sig til kun at investere med henblik pd at opnd kapitalge-
vinst, investeringsafkast eller begge, og

c) midler og evaluerer resultatet af alle vaesentlige investeringer til dagsveerdi.
Afsnit B85A-B85M indeholder anvendelsesvejledning i denne forbindelse.

Nér en virksomhed skal bestemme, hvorvidt den opfylder definitionen i afsnit 27, skal den vurdere, om den har
folgende af en investeringsvirksomheds typiske egenskaber:

a) den har mere end én investering (se afsnit B850-B85P)

b) den har mere end én investor (se afsnit B85Q-B85S)

¢) den har investorer, som ikke er nertstiende parter (se afsnit B85T-B85U), og

d) den har ejerandele i form af egenkapitalinstrumenter eller lignende kapitalandele (se afsnit B85V-B85W).
Hvis ikke alle disse typiske egenskaber finder anvendelse pd en virksomhed, betyder det ikke nedvendigvis, at den
pagaldende virksomhed ikke kan Klassificeres som en investeringsvirksomhed. En investeringsvirksomhed, som
ikke har alle disse typiske egenskaber, skal afgive yderligere oplysninger i henhold til afsnit 9A i IFRS 12
Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder.

Hvis der ifolge forholdene eller omstandighederne er andringer til en eller flere af de tre elementer i definitionen
af en investeringsvirksomhed, som beskrevet i afsnit 27, eller de typiske egenskaber for en investeringsvirksomhed,

som beskrevet i afsnit 28, skal en modervirksomhed revurdere, om den er en investeringsvirksomhed.

En modervirksomhed, som enten opherer med at vare en investeringsvirksomhed, eller som bliver en investe-
ringsvirksomhed, skal gore rede for @ndringen i sin status fremadrettet fra datoen for statusendringen (se afsnit
B100-B101).
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INVESTERINGSVIRKSOMHEDER: FRITAGELSE FOR KONSOLIDERING

31  En investeringsvirksomhed skal ikke konsolidere sine dattervirksomheder eller anvende IFRS 3, nir den
far bestemmende indflydelse pd en anden virksomhed, jf. dog afsnit 32. I stedet skal en investeringsvirk-
somhed médle en investering i en dattervirksomhed til dagsveerdi over resultatet i overensstemmelse med
IFRS 9 ().

32 Uanset kravet i afsnit 31 skal en investeringsvirksomhed, som har en dattervirksomhed, der udferer tjenestey-
delser, som er relateret til investeringsvirksomhedens investeringsaktiviteter (se afsnit B8 5C-B85E), konsolidere den
pagaeldende dattervirksomhed i overensstemmelse med afsnit 19-26 i denne standard og anvende kravene i IFRS 3
pa erhvervelsen af enhver sddan dattervirksomhed.

33 En modervirksomhed til en investeringsvirksomhed skal konsolidere alle virksomheder, som den har bestemmende
indflydelse pé, herunder gennem en investeringsdattervirksomhed, medmindre modervirksomheden selv er en
investeringsvirksomhed.

I appendiks A tilfgjes en ny definition.
koncern

Investeringsvirksomhed En virksomhed, som:

a) modtager midler fra en eller flere investorer for at udfere investeringsforvaltningstjenester
for denne eller disse investorer,

b) over for sin eller sine investorer forpligter sig til kun at investere med henblik pa at opna
kapitalgevinst, investeringsafkast eller begge, og

¢) maler og evaluerer resultatet af alle vaesentlige investeringer til dagsvardi.
I appendiks B tilfgjes overskrifter og afsnit B85A-B85W.

FASTLAGGELSE AF, OM EN VIRKSOMHED ER EN INVESTERINGSVIRKSOMHED

B85A En virksomhed skal tage hejde for alle forhold og omstendigheder, ndr det vurderes, hvorvidt den er en
investeringsvirksomhed, herunder formél og udformning. En virksomhed, der opfylder alle tre elementer i defi-
nitionen af en investeringsvirksomhed ifelge afsnit 27, er en investeringsvirksomhed. Afsnit B8 5B-B85M beskriver
elementerne i definitionen naermere.

Forretningsmaessigt formdl

B85B Ifplge definitionen af en investeringsvirksomhed skal virksomhedens formal vare udelukkende at investere med
henblik pd at opnd kapitalgevinst, investeringsafkast (sdsom udbytte, rente eller lejeindtagter) eller begge. Doku-
menter, der angiver, hvad virksomhedens investeringsformél er, sdsom virksomhedens tegningsprospekt, publika-
tioner udsendt af virksomheden samt andre selskabs- eller partnerskabsmassige dokumenter, vil typisk udgere
dokumentation for en investeringsvirksomheds forretningsmessige formél. Yderligere dokumentation kan omfatte
den made, hvorpd virksomheden prasenterer sig over for andre parter (sdsom potentielle investorer eller poten-
tielle virksomheder, der skal investeres i), hvor en virksomhed f.eks. kan presentere sin forretning som en
virksomhed, der foretager mellemlange investeringer med henblik pd at opnd kapitalgevinst. Derimod har en
virksomhed, som prasenterer sig som en investor, hvis formél er at udvikle, fremstille eller markedsfore produkter
i faellesskab med de virksomheder, denne investerer i, et forretningsmessigt formél, som er uforeneligt med en
investeringsvirksomheds forretningsmassige formdl, fordi virksomheden vil opnd en indtjening pd udvikling,
fremstilling eller markedsfering ud over sine investeringer (se afsnit B85I).

B85C En investeringsvirksomhed kan udfere investeringsrelaterede tjenesteydelser (f.cks. investeringsradgivning, investe-
ringsforvaltning, investeringsstotte samt administrative tjenesteydelser), enten direkte eller gennem en dattervirk-
somhed, for tredjeparter samt for investorer, selv om sddanne aktiviteter er vasentlige for virksomheden.

B85D En investeringsvirksomhed kan ogsa deltage i folgende investeringsrelaterede aktiviteter, enten direkte eller gennem
en dattervirksomhed, hvis disse aktiviteter udferes for at maksimere investeringsafkastet (kapitalgevinst eller
investeringsindkomst) fra de virksomheder, den investerer i, og ikke udger en swrskilt vasentlig forretnings-
aktivitet eller en serskilt vesentlig indtagtskilde for investeringsvirksomheden:

a) udforelse af forvaltningstjenester og ydelse af strategisk rddgivning for en virksomhed, den investerer i, og

b) ydelse af finansiel stotte til en virksomhed, der er investeret i, som f.eks. et 1dn, en investeringsforpligtelse eller
en garanti.

(") I afsnit C7 i IFRS 10 Koncernregnskaber fastleegges folgende: "Hvis en virksomhed anvender denne standard, men endnu ikke anvender
IFRS 9, laeses enhver henvisning i denne standard til IFRS 9 som en henvisning til IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og mdling."
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B85SE Hvis en investeringsvirksomhed har en dattervirksomhed, som udferer investeringsrelaterede tjenesteydelser eller
aktiviteter, som f.eks. de i afsnit B85C-B85D beskrevne, for virksomheden eller andre parter, skal den konsolidere
den pagaldende dattervirksomhed i overensstemmelse med afsnit 32.

Exit-strategier

B&5F En virksomheds investeringsplaner udger ogsda dokumentation for det forretningsmeassige formal. Et kendetegn,
der adskiller en investeringsvirksomhed fra andre virksomheder, er, at en investeringsvirksomhed ikke planlagger
at beholde sine investeringer pd ubestemt tid, men kun for en begranset periode. Eftersom investeringer i
egenkapitalinstrumenter og ikke-finansielle aktiver kan beholdes pa ubestemt tid, skal en investeringsvirksomhed
have en exit-strategi, der dokumenterer, hvordan virksomheden planlagger at opnd kapitalgevinst fra alle sine
vasentlige investeringer i egenkapitalinstrumenter og ikke-finansielle aktiver. En investeringsvirksomhed skal ogsa
have en exit-strategi for galdsinstrumenter, der kan beholdes pd ubestemt tid, f.eks. investeringer i uamortisable
lan. Virksomheden behover ikke at dokumentere specifikke exit-strategier for hver enkelt investering, men skal
identificere forskellige potentielle strategier for forskellige typer eller portefgljer af investeringer, herunder en fast
tidshorisont for afhandelse af investeringerne. Exit-mekanismer, der kun ivarksttes for visse haendelser, f.eks.
misligholdelse eller manglende opfyldelse af kontrakt, betragtes ikke som exit-strategier i forbindelse med denne
vurdering.

B85G Exit-strategier kan variere efter investeringstype. For investeringer i private egenkapitalinstrumenter kan exit-
strategier vere bersintroduktion, privat placering, salg af en virksomhed, udlodning (til investorer) af ejerandele
i virksomheder, der er investeret i, samt salg af aktiver (herunder salg af aktiver i en virksomhed, der er investeret
i, efterfulgt af likvidation af den pégeldende virksomhed). For investeringer i egenkapitalinstrumenter, der handles
pa en offentlig bars, kan exit-strategier vaere salg af investeringen i en privat placering eller pa en offentlig bers.
For ejendomsinvesteringer kan exit-strategien vare salg af ejendommen gennem specialiserede ejendomshandlere
eller pa det dbne marked.

B85H En investeringsvirksomhed kan have en investering i en anden investeringsvirksomhed, som stiftes i forbindelse
med virksomheden af juridiske, lovgivningsmaessige, skattemassige eller lignende forretningsmessige drsager. I
dette tilfeelde behover investeringsvirksomheden ikke at have en exit-strategi for den investering, hvis den virk-
somhed, investeringsvirksomheden har investeret i, har passende exit-strategier for sine investeringer.

Investeringsafkast

B85  En virksomhed investerer ikke udelukkende med henblik pd at opné kapitalgevinst, investeringsafkast eller begge,
hvis virksomheden eller et andet medlem af den koncern, hvori virksomheden indgar (dvs. den koncern, som
investeringsvirksomhedens @verste modervirksomhed har bestemmende indflydelse péd), opnar eller har som mal at
opnd andre fordele ved virksomhedens investeringer, som ikke er tilgangelige for andre parter, der ikke har
forbindelse til den virksomhed, der er investeret i. Sddanne fordele omfatter:

a) Erhvervelse, brug, udveksling eller udnyttelse af processer, aktiver eller teknologi tilherende en virksomhed, der
er investeret i. Dette omfatter, at virksomheden eller et andet koncernmedlem har uforholdsmassigt vidtga-
ende, eller eksklusive, rettigheder til at erhverve aktiver, teknologi, produkter eller tjenesteydelser fra en virk-
somhed, der er investeret i, f.eks. i form af en forkebsret til et aktiv fra en virksomhed, der er investeret i, hvis
aktivet vurderes at udvikle sig positivt.

=

Felles ordninger (som defineret i IFRS 11) eller andre ordninger mellem virksomheden eller et andet koncern-
medlem og en virksomhed, der er investeret i, om udvikling, fremstilling, markedsforing eller levering af
produkter eller tjenesteydelser.

¢) Finansielle garantier eller aktiver, som en virksomhed, der er investeret i, stiller som sikkerhed for virksom-
hedens eller et andet koncernmedlems 1an (en investeringsvirksomhed vil imidlertid stadig kunne bruge en
investering i en virksomhed som sikkerhed for et hvilket som helst lan).

d) En forkebsret for en af virksomhedens neartstdende parter til fra den pagaldende virksomhed eller et andet
koncernmedlem at kebe en ejerandel i en virksomhed, som virksomheden har investeret i.

¢) Med forbehold af afsnit B85] transaktioner mellem virksomheden eller et andet koncernmedlem og en virk-
somhed, der er investeret i, som

i) foregdr pd betingelser, som ikke kan opnds af virksomheder, som ikke er nartstdende parter til enten
virksomheden, et andet koncernmedlem eller den virksomhed, der er investeret i,

ii) ikke er til dagsvaerdi eller

iii) udger en vasentlig del af forretningsaktiviteten for den virksomhed, der er investeret i, eller virksomheden,
herunder andre koncernvirksomheders forretningsaktiviteter.



21.11.2013 Den Europaiske Unions Tidende L 312/7

B85] En investeringsvirksomhed kan have en strategi om at investere i flere virksomheder inden for samme branche,
marked eller geografiske omrade med henblik pé at udnytte synergier, som oger kapitalgevinsten eller investerings-
afkastet fra investeringerne i disse virksomheder. Uanset afsnit B85], litra ¢), udelukkes en virksomhed ikke fra at
blive klassificeret som en investeringsvirksomhed blot fordi de virksomheder, den investerer i, handler med
hinanden.

Dagsveerdimiling

B85K En vigtig del af definitionen af en investeringsvirksomhed er, at den méler og evaluerer resultatet af alle vasentlige
investeringer til dagsverdi, fordi brugen af dagsveerdi giver mere relevante oplysninger end f.eks. at konsolidere
dattervirksomhederne eller bruge den indre vardis metode pa sine kapitalandele i associerede virksomheder eller
joint ventures. For at pavise, at den opfylder denne del af definitionen, skal en investeringsvirksomhed:

a) give investorerne dagsvardioplysninger og male alle vasentlige investeringer til dagsveardi i sit arsregnskab,
hvor dagsveardi kraeves eller tillades i henhold til IFRS-standarden, og

b) rapportere dagsvaerdioplysninger internt til neglepersoner i virksomhedens ledelse (som defineret i IAS 24),
som bruger dagsveerdi som det primare maleparameter til evaluering af resultaterne af alle sine veasentlige
investeringer samt til at traeffe investeringsbeslutninger.

B85L For at opfylde kravet i B85K, litra a), vil en investeringsvirksomhed:
a) velge at gore rede for investeringsejendom efter dagsvaerdimodellen i IAS 40 Investeringsejendom,

b) valge undtagelsen fra anvendelse af den indre vaerdis metode i IAS 28 pd investeringer i associerede virk-
somheder og joint ventures og

¢) male sine finansielle aktiver til dagsvaerdi under anvendelse af kravene i [FRS 9.

B85M En investeringsvirksomhed kan have nogle ikke-investeringsaktiver, som f.eks. domicilejendom og dertilherende
udstyr, og kan ogsa have finansielle forpligtelser. Den del af definitionen af en investeringsvirksomhed i afsnit 27,
litra ¢), der omhandler dagsvardiméling, geelder for en investeringsvirksomheds investeringer. Derfor behaver en
investeringsvirksomhed ikke at male sine ikke-investeringsaktiver eller forpligtelser til dagsveerdi.

Typiske egenskaber for en investeringsvirksomhed

B85N Nar en virksomhed skal beslutte, hvorvidt den opfylder definitionen af en investeringsvirksomhed, skal den
vurdere, om den har de typiske egenskaber for en sidan virksomhed (se afsnit 28). Det, at virksomheden ikke
har en eller flere af disse egenskaber, betyder ikke nedvendigvis, at den er udelukket fra at blive klassificeret som
en investeringsvirksomhed, men at det er nedvendigt at undersege narmere, om virksomheden er en investerings-
virksomhed.

Mere end én investering

B850 En investeringsvirksomhed har normalt flere investeringer for at diversificere sin risiko og maksimere afkastet. En
vitksomhed kan have en portefolje af investeringer direkte eller indirekte, f.eks. én investering i en anden
investeringsvirksomhed, som selv har flere investeringer.

B85P Det kan forekomme, at virksomheden har én investering. Dette betyder dog ikke nedvendigvis, at virksomheden
ikke opfylder definitionen af en investeringsvirksomhed. En investeringsvirksomhed kan f.eks. kun have én
investering, ndr virksomheden:

a) er i en opstartsperiode og endnu ikke har identificeret passende investeringer og derfor endnu ikke har
gennemfort sin investeringsplan om at erhverve flere investeringer

b) endnu ikke har foretaget andre investeringer til at erstatte atheendede investeringer

¢) har til formal at samle investorers midler for at investere i én investering, ndr denne investering ikke er mulig
for de enkelte investorer at foretage alene (f.eks. ndr den kravede minimumsinvestering er for hej for én
investor alene), eller

&

er under likvidation.

Mere end én investor

B85Q Normalt vil en investeringsvirksomhed have flere investorer, som samler deres midler for at fi adgang til
investeringsforvaltningstjenester og investeringsmuligheder, som de muligvis ikke ville have haft adgang til
alene. At have flere investorer betyder, at det er mindre sandsynligt, at virksomheden, eller andre medlemmer
af den koncern, hvori virksomheden indgér, vil opnd andre fordele end kapitalgevinst eller investeringsafkast (se
afsnit B85I).
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B85R  Alternativt kan en investeringsvirksomhed stiftes af eller for én investor, der reprasenterer eller stotter en storre
gruppe investorers interesser (f.eks. en pensionsfond, offentlig investeringsfond eller familietrust).

B85S Det kan ogsa forekomme, at virksomheden midlertidigt har én investor. En investeringsvirksomhed kan f.eks. kun
have én investor, ndr virksomheden:

a) befinder sig i den indledende udbudsperiode, som ikke er udlgbet, og virksomheden aktivt er i feerd med at
identificere egnede investorer,

b) endnu ikke har identificeret egnede investorer til at erstatte ejerandele, som er blevet indlest, eller
¢) er under likvidation.

Ikke-neertstdende investorer

B85T En investeringsvirksomhed har normalt flere investorer, der ikke er nertstdende parter (som defineret i IAS 24) til
virksomheden eller andre medlemmer af den koncern, hvori virksomheden indgar. At have ikke-nertstdende
investorer betyder, at det er mindre sandsynligt, at virksomheden, eller andre medlemmer af den koncern,
hvori virksomheden indgar, vil opnd andre fordele end kapitalgevinst eller investeringsafkast (se afsnit B85I).

B85U En virksomhed kan imidlertid stadig klassificeres som en investeringsvirksomhed, selv om dens investorer er
nartstdende. En investeringsvirksomhed kan f.eks. oprette en sarskilt "parallel" fond for en gruppe medarbejdere
(som f.eks. neglepersoner i ledelsen) eller en eller flere andre nartstdende investorer, som har de samme inve-
steringer som virksomhedens primeare investeringsfond. Denne "parallelle” fond kan klassificeres som en investe-
ringsvirksomhed, selv om alle investorer er nartstdende parter.

Ejerandele

B85V En investeringsvirksomhed er normalt en swrskilt juridisk enhed, men dette er ikke et krav. Ejerandele i en
investeringsvirksomhed bestdr normalt i egenkapitalinstrumenter eller lignende andele (f.eks. partnerskabsandele),
som giver ret til en forholdsvis andel af investeringsvirksomhedens nettoaktiver. At have forskellige klasser af
investorer, hvoraf nogle kun har ret til en bestemt investering eller grupper af investeringer, eller som har
forskellige forholdsvise andele af nettoaktiverne, udelukker ikke en virksomhed fra at vare en investeringsvirk-
somhed.

B85W Endvidere kan en virksomhed, som har betydelige ejerandele i form af gaeldsinstrumenter, som i overensstemmelse
med andre galdende standarder ikke opfylder definitionen af egenkapital, stadig klassificeres som en investerings-
virksomhed, hvis indehaverne af galdsinstrumenterne risikerer variable afkast som folge af @ndringer i virk-
somhedens nettoaktivers dagsvaerdi.

I appendiks B tilfojes en overskrift samt afsnit B100-B101.

REGNSKABSMASSIG BEHANDLING AF ANDRING I INVESTERINGSVIRKSOMHEDSSTATUS

B100 Nar en virksomhed opherer med at vare en investeringsvirksomhed, skal den anvende IFRS 3 pa enhver
dattervirksomhed, som tidligere blev malt til dagsverdi over resultatet i overensstemmelse med afsnit 31.
Datoen for statusendringen er den skennede anskaffelsesdato. Dagsvaerdien af dattervirksomheden pd den skon-
nede anskaffelsesdato udger det skennede erlagte vederlag i forbindelse med méling af goodwill eller gevinst
hidrgrende fra et tilbudskeb som felge af den skennede anskaffelse. Alle dattervirksomheder konsolideres i
overensstemmelse med denne standards afsnit 19-24 fra datoen for statusendringen.

B101 Nar en virksomhed bliver en investeringsvirksomhed, opherer den med at konsolidere sine dattervirksomheder pa
datoen for statusendringen, bortset fra enhver dattervirksomhed, som fortsat skal konsolideres i henhold til afsnit
32. Investeringsvirksomheden anvender kravene i afsnit 25 og 26 pa de dattervirksomheder, den opherer med at
konsolidere, som om investeringsvirksomheden havde mistet den bestemmende indflydelse pa disse dattervirk-
somheder p& den pagzldende dato.

I appendiks C tilfejes afsnit C1B.

C1B  Investeringsvirksomheder (@ndringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte @ndring af
afsnit 2, 4, C2A, C6A og appendiks A og tilfojelse af afsnit 27-33, B85A-B85W, B100-B101 og C3A-C3F. En
virksomhed skal anvende disse andringer pa regnskabsdr, som begynder den 1. januar 2014 eller derefter. Det er
tilladt at anvende dem tidligere. Hvis en virksomhed anvender @ndringerne tidligere, skal den oplyse derom og
anvende alle @ndringerne i Investeringsvirksomheder.

I appendiks C @ndres afsnit C2A.
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C2A

Uanset kravene i afsnit 28 i IAS 8 vil en virksomhed, nir denne standard anvendes forste gang, og, hvis dette er
senere, ndr endringerne vedrerende Investeringsvirksomheder til denne standard anvendes forste gang, kun skulle
foreleegge de kvantitative oplysninger, der kraves i afsnit 28, litra f), i IAS 8 for det regnskabsir, der ligger
umiddelbart forud for datoen for forstegangsanvendelsen af denne standard ("den umiddelbart foregdende perio-
de"). En virksomhed kan ogsa forelaegge disse oplysninger for den indevarende periode eller for tidligere sammen-
lignelige perioder, men er ikke nedt til det.

I appendiks C tilfgjes afsnit C3A-C3F.

C3A

C3B

C3C

C3D

C3E

C3F

P4 datoen for forstegangsanvendelsen skal en virksomhed vurdere, hvorvidt den er en investeringsvirksomhed, pa
grundlag af de forhold og omstandigheder, der gor sig geeldende pd denne dato. Hvis en virksomhed pé datoen
for forstegangsanvendelsen konkluderer, at den er en investeringsvirksomhed, skal den anvende kravene i afsnit
C3B-C3F i stedet for afsnit C5-C5A.

Med undtagelse af en dattervirksomhed, som konsolideres i henhold til afsnit 32 (som enten afsnit C3 og C6 eller
afsnit C4-C4C finder anvendelse pd), skal en investeringsvirksomhed méle sin investering i hver enkelt dattervirk-
somhed til dagsveardi over resultatet, som om kravene i denne standard altid havde veeret galdende. Investerings-
virksomheden regulerer med tilbagevirkende kraft bdde det regnskabsér, der ligger umiddelbart forud for datoen
for forstegangsanvendelsen, og egenkapitalen i begyndelsen af den umiddelbart foregdende periode for en eventuel
forskel mellem:

a) dattervirksomhedens tidligere regnskabsmassige verdi og
b) dagsvardien af investeringsvirksomhedens investering i dattervirksomheden.

Den samlede vardi af dagsveerdireguleringer, der tidligere er indregnet i ovrig totalindkomst, overfores til det
overforte resultat i starten af det regnskabsr, der ligger umiddelbart forud for datoen for ferstegangsanvendelsen.

For datoen for anvendelsen af IFRS 13 Dagsverdimdling skal en investeringsvirksomhed bruge de dagsvardibeleb,
der tidligere blev rapporteret til investorer eller til ledelsen, hvis sddanne belob reprasenterer det belgb, som
investeringen kunne have veret udvekslet til ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uafhengige
parter pd datoen for vurderingen.

Hvis det ikke er muligt i overensstemmelse med afsnit C3B-C3C (som defineret i IAS 8) at madle investeringen i en
dattervirksomhed, skal investeringsvirksomheden anvende kravene i denne standard ved begyndelsen af den
tidligste periode, hvor anvendelsen af afsnit C3B-C3C er mulig, hvilket kan veere den indevarende periode.
Investoren regulerer det regnskabsar med tilbagevirkende kraft, der ligger umiddelbart forud for datoen for
forstegangsanvendelsen, medmindre den tidligste periode, hvor anvendelsen af dette afsnit er mulig, er den
indevaerende periode. Hvis dette er tilfeeldet, indregnes reguleringen af egenkapitalen fra begyndelsen af den
indevaerende periode.

Hvis en investeringsvirksomhed har afh@ndet eller har mistet den bestemmende indflydelse pa en dattervirk-
somhed for datoen for forstegangsanvendelsen af denne standard, er det ikke et krav, at investeringsvirksomheden
foretager reguleringer i de tidligere regnskaber for den pédgaldende dattervirksomhed.

Hvis en virksomhed anvender andringerne vedrerende Investeringsvirksomheder i en periode senere end, hvor den
anvender IFRS 10 forste gang, laeses alle henvisninger til "datoen for forstegangsanvendelsen" i afsnit C3A-C3E
som "begyndelsen af det regnskabsdr, for hvilket &endringerne i Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS
12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, anvendes forste gang."

I appendiks C @ndres afsnit C6A.

C6A

Uanset henvisningerne til det regnskabsér, der ligger umiddelbart forud for datoen for ferstegangsanvendelsen
("den umiddelbart foregdende periode"), i afsnit C3B-C5A kan en virksomhed ogsd forelagge justerede sammen-
lignelige oplysninger for en tidligere forelagt periode, men er ikke nedt til det. Hvis en virksomhed alligevel
foreleegger justerede sammenlignelige oplysninger for en tidligere periode, laeses alle henvisninger til "den umid-
delbart foregdende periode" i afsnit C3B-C5A som "den tidligst justerede sammenlignelige periode, der er forelagt".

Appendiks

Konsekvensaendringer til andre standarder

Dette appendiks indeholder cendringer til andre standarder, der folger af IASB’s udstedelse af Investeringsvirksomheder (endringer
til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27). En virksomhed skal anvende disse endringer pa regnskabsdr, som begynder den 1. januar 2014
eller derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender endringerne tidligere, skal
alle endringerne i Investeringsvirksomheder anvendes. De endrede afsnit er vist med den nye tekst understreget, og den udgdede
tekst gennemstreget.
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Afsnit 39T tilfgjes.

39T

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte a@ndring af
afsnit D16, D17 og appendiks C og tilfojelse af en overskrift og afsnit E6-E7. En virksomhed skal anvende disse
andringer pd regnskabsdr, som begynder den 1. januar 2014 eller derefter. Det er tilladt at anvende Investerings-
virksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender andringerne tidligere, skal alle eendringerne i Investeringsvirk-
somheder anvendes.

Appendiks C @ndres.

Dette appendiks er en integreret del af standarden. En virksomhed skal anvende folgende krav pa virksomhedssammenslutninger, som
virksomheden indregnede for tidspunktet for overgangen til IFRS. Dette appendiks anvendes kun pd virksomhedssammenslutninger
inden for rammerne af IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger.

I appendiks D andres afsnit D16-D17.

D16

D17

Hvis en dattervirksomhed anvender IFRS for forste gang pa et senere tidspunkt end modervirksomheden, skal
dattervirksomheden i sit drsregnskab foretage en madling af sine aktiver og forpligtelser enten:

a) iform af de regnskabsmaessige vaerdier, som ville blive indregnet i modervirksomhedens konsoliderede &rsregn-
skab, baseret pd datoen for modervirksomhedens overgang til IFRS-standarderne, sifremt der ikke blev fore-
taget korrektioner for konsolideringsprocedurer og for effekten af den virksomhedssammenslutning, ved
hvilken modervirksomheden erhvervede dattervirksomheden (dette valg kan ikke foretages af en dattervirk-
somhed til en investeringsvirksomhed, som defineret i IFRS 10, der skal males til dagsvardi over resultatet),
eller

b) ...

Hvis en virksomhed derimod anvender IFRS for forste gang pé et senere tidspunkt end en dattervirksomhed (eller
en associeret virksomhed eller et joint venture), skal virksomheden i sit konsoliderede arsregnskab foretage en
méling af dattervirksomhedens (eller den associerede virksomheds eller joint ventures) aktiver og forpligtelser pa
grundlag af de samme regnskabsmassige vardier som i dattervirksomhedens (eller den associerede virksomheds
eller joint ventures) drsregnskab, efter regulering for konsolidering og regnskabsmaessige egenkapitalreguleringer
samt for effekten af den virksomhedssammenslutning, ved hvilken virksomheden erhvervede dattervirksomheden.
Uanset dette krav md en modervirksomhed, som ikke er en investeringsvirksomhed, ikke anvende den fritagelse
for konsolidering, der anvendes af investeringsdattervirksomheder. ...

I appendiks E tilfejes en overskrift og afsnit E6-E7 efter afsnit E5.

E6

E7

Investeringsvirksomheder

En forstegangsbruger, som er en modervirksomhed, skal vurdere, hvorvidt den er en investeringsvirksomhed, som
defineret i IFRS 10, pa grundlag af de forhold og omstaendigheder, der foreligger pa datoen for overgang til IFRS-
standarderne.

En forstegangsbruger, som er en investeringsvirksomhed, som defineret i IFRS 10, kan anvende overgangsbestem-
melserne i afsnit C3C-C3D i IFRS 10 og afsnit 18C-18G i IAS 27, hvis dens forste [FRS-drsregnskab geelder for et
regnskabsdr, som slutter den 31. december 2014 eller for. Henvisningerne i disse afsnit til det regnskabsar, der
ligger umiddelbart forud for datoen for ferstegangsanvendelsen, leses som det tidligst forelagte regnskabsar.
Derfor leses henvisningerne i disse afsnit som datoen for overgangen til IFRS-standarderne.

IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger

Afsnit 7 @ndres, og afsnit 2A og 64G tilfgjes.

2A

64G

Kravene i denne standard finder ikke anvendelse pa en investeringsvirksomheds, som defineret i [FRS 10 Koncern-
regnskaber, erhvervelse af en investering i en dattervirksomhed, som skal males til dagsveerdi over resultatet.

Vejledningen i IFRS 10 anvendes til at identificere erhververen...

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27) udstedt i oktober 2012, vedrerte @ndring af
afsnit 7 og tilfejelse af afsnit 2A. En virksomhed skal anvende disse @ndringer pd regnskabsar, som begynder den
1. januar 2014 eller derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed
anvender eendringerne tidligere, skal alle a@ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

IFRS 7 Finansielle instrumenter: oplysninger

Afsnit 3 @ndres, og afsnit 44X tilfgjes.
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44X

Denne standard anvendes af alle virksomheder pé alle typer finansielle instrumenter, med undtagelse af:

a) de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint ventures, som regnskabsmassigt
behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate drsregnskaber eller IAS 28 Investeringer i
associerede virksomheder og joint ventures. 1 visse tilfelde giver IFRS 10, IAS 27 og IAS 28 en virksomhed
mulighed for at eller kraver, at den skal behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed eller et joint venture regnskabsmaessigt i henhold IFRS 9. I disse tilfalde finder kravene i denne
standard anvendelse, og for de interesser, der males til dagsvaerdi, kravene i IFRS 13 Dagsverdimdling. Virk-
somheder skal desuden anvende denne IFRS pa alle afledte finansielle instrumenter vedrerende kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint ventures, medmindre det afledte finansielle instrument
herer ind under definitionen af et egenkapitalinstrument i IAS 32.

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte andring af
afsnit 3. Virksomheden skal anvende disse andringer for regnskabsdr, som begynder den 1. januar 2014 eller
derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender endringen
tidligere, skal alle @ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

IAS 7 Pengestromsopgorelsen

Afsnit 42A og 42B @ndres, og afsnit 40A og 58 tilfgjes.

40A

42A

42B

58

En investeringsvirksomhed, som defineret i IFRS 10 Koncernregnskaber, behgver ikke at anvende afsnit 40, litra c)
eller d), pd en investering i en dattervirksomhed, som skal males til dagsvardi over resultatet.

Pengestromme hidrerende fra @ndringer i e¢jerandelen i en dattervirksomhed, som ikke medferer, at den bestem-
mende indflydelse mistes, skal klassificeres som pengestremme fra finansieringsaktiviteter, medmindre dattervirk-
somheden ejes af en investeringsvirksomhed, som defineret i IFRS 10, og skal males til dagsveerdi over resultatet.

Andringer i ejerandelen i en dattervirksomhed, som ikke medferer, at den bestemmende indflydelse mistes, som
eksempelvis en modervirksomheds efterfolgende kab eller salg af en dattervirksomheds egenkapitalinstrumenter,
behandles regnskabsmaessigt som egenkapitaltransaktioner (jf. IFRS 10), medmindre dattervirksomheden ejes af en
investeringsvirksomhed og skal males til dagsverdi over resultatet. Derfor klassificeres dermed forbundne penge-
stromme pd samme mdade som andre transaktioner med ejere, som beskrevet i afsnit 17.

Investeringsvirksomheder (aendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte @ndring af
afsnit 42A og 42B og tilfejelse af afsnit 40A. En virksomhed skal anvende disse andringer pd regnskabsar, som
begynder den 1. januar 2014 eller derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en
virksomhed anvender @ndringerne tidligere, skal alle aendringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

1AS 12 Indkomstskatter

Afsnit 58 og 68C andres, og afsnit 98C tilfojes.

58

68C

98C

Aktuel og udskudt skat skal indregnes som indtegt eller omkostning og medtages i rets resultat, undtagen i det
omfang skatten opstir som folge af:

a) ...

b) en virksomhedssammenslutning (bortset fra en investeringsvirksomheds, som defineret i IFRS 10 Koncernregn-
skaber, erhvervelse af en dattervirksomhed, som skal males til dagsveerdi over resultatet) (se afsnit 66-68).

Som anfert i afsnit 68A kan skattefradraget (eller det skennede fremtidige skattefradrag mélt i overensstemmelse
med afsnit 68B) afvige fra de tilknyttede akkumulerede omkostninger til vederlag. I henhold til standardens afsnit
58 skal aktuel og udskudt skat indregnes som indtaegt eller omkostning og medtages i drets resultat, undtagen i
det omfang skatten opstdr som folge af a) en transaktion eller begivenhed, som i det aktuelle regnskabsér eller et
andet regnskabsdr indregnes uden for resultatet, eller b) som folge af en virksomhedssammenslutning (bortset fra
en investeringsvirksomheds erhvervelse af en dattervirksomhed, som skal méles til dagsveerdi over resultatet). Hvis
skattefradraget (eller det skonnede fremtidige skattefradrag) overstiger de tilknyttede akkumulerede omkostninger
til vederlag, indikerer dette, at skattefradraget ikke kun knytter sig til omkostninger til vederlag, men ogsa til en
egenkapitalpost. I denne situation skal den overstigende tilknyttede aktuelle eller udskudte skat indregnes direkte
pa egenkapitalen.

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrerte andring af
afsnit 58 og 68C. En virksomhed skal anvende disse @ndringer pd regnskabsar, som begynder den 1. januar 2014
eller derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender sndringerne
tidligere, skal alle @ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.
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IAS 24 Oplysning om nertstdende parter

Afsnit 4 og 9 andres, og afsnit 28B tilfgjes.

28B

Transaktioner mellem neartstdende parter og mellemvarender med andre virksomheder i samme koncern oplyses i
virksomhedens drsregnskab. Koncerninterne transaktioner mellem nartstdende parter og mellemvearender elimi-
neres, bortset fra transaktioner og mellemvearender mellem en investeringsvirksomhed og dens dattervirksomhe-
der, som males til dagsveardi over resultatet, i koncernens drsregnskab.

Begreberne "bestemmende indflydelse" og "investeringsvirksomhed', "felles bestemmende indflydelse" og
"betydelig indflydelse" er defineret i henholdsvis IFRS 10, IFRS 11 Felles ordninger og IAS 28 Investe-
ringer i associerede virksomheder og joint ventures og anvendes i denne standard i den betydning, der er
angivet i de navnte standarder.

Investeringsvirksomheder (endringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrerte andring af
afsnit 4 og 9. En virksomhed skal anvende disse @ndringer pé regnskabsér, som begynder den 1. januar 2014 eller
derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender andringerne
tidligere, skal alle @ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

IAS 32 Finansielle instrumenter: preesentation

Afsnit 4 andres, og afsnit 97N tilfgjes.

97N

Denne standard anvendes af alle virksomheder pé alle typer finansielle instrumenter, med undtagelse af:

a) de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint ventures, som regnskabsmassigt
behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, 1AS 27 Separate drsregnskaber eller 1AS 28 Investeringer i
associerede virksomheder og joint ventures. 1 visse tilfelde giver IFRS 10, IAS 27 og IAS 28 imidlertid en virk-
somhed mulighed for at - eller kraver, at den skal - behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller
associeret virksomhed eller et joint venture regnskabsmassigt i henhold til IFRS 9. I disse tilfelde finder
kravene i denne standard anvendelse. Virksomhederne skal desuden anvende denne standard pd alle afledte
finansielle instrumenter knyttet til kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint
ventures.

Investeringsvirksomheder (@endringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte @ndring af
afsnit 4. Virksomheden skal anvende disse @ndringer for regnskabsar, som begynder den 1. januar 2014 eller
derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender endringen
tidligere, skal alle a@ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

IAS 34 Preesentation af deldrsregnskaber

Afsnit 16A andres, og afsnit 54 tilfgjes. Den nye tekst er understreget.

16A

54

Ud over oplysninger om vesentlige begivenheder og transaktioner i henhold til afsnit 15-15C skal en virksomhed
medtage folgende oplysninger i noterne til delarsregnskabet, hvis oplysningerne ikke fremgér andetsteds i deldrs-
rapporten. Oplysningerne skal normalt gives pa et ar-til-dato-grundlag.

a) ...

k) for virksomheder, som bliver eller opherer med at veare investeringsvirksomheder, som defineret i IFRS 10
Koncernregnskaber, oplysningerne i IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder, afsnit 9B.

Investeringsvirksomheder (endringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrerte tilfojelse af
afsnit 16A. Virksomheden skal anvende andringen for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2014. Det er tilladt at
anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender @ndringen tidligere, skal alle andringerne i
Investeringsvirksomheder anvendes.

IAS 39 Finansielle instrumenter: indregning og maling

Afsnit 2 og 80 endres, og afsnit 103R tilfgjes.

Denne standard anvendes af alle virksomheder pé alle typer finansielle instrumenter, med undtagelse af:

a) de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som regnskabsmassigt
behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate drsregnskaber eller IAS 28 Investeringer i
associerede virksomheder og joint ventures. 1 visse tilfaelde giver IFRS 10, IAS 27 og IAS 28 imidlertid en virk-
somhed mulighed for at - eller kreever, at den skal - behandle en kapitalandel i en dattervirksomhed eller
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80

103R

associeret virksomhed eller et joint venture regnskabsmassigt i henhold til nogle af eller alle kravene i denne
standard. Virksomheder skal desuden anvende denne standard pa afledte finansielle instrumenter vedrerende
kapitalandele i en dattervirksomhed, associeret virksomhed eller et joint venture, medmindre det afledte
finansielle instrument opfylder definitionen i IAS 32 Finansielle instrumenter: Preesentation pd et egenkapital-
instrument i virksomheden.

b) ...

g) en terminskontrakt mellem en overtagende virksomhed og en sxlgende aktionzr om keb eller salg af en
overtaget virksomhed, som vil resultere i en virksomhedssammenslutning, der falder ind under IFRS 3 Virk-
somhedssammenslutninger, pd et fremtidigt overtagelsestidspunkt. Terminskontraktens lgbetid mé ikke overstige
en rimelig periode, som normalt er nedvendig til opnaelse af de nedvendige godkendelser og gennemforelse af
transaktionen.

... Heraf folger, at regnskabsmaessig sikring kun kan anvendes pd transaktioner mellem virksomheder i samme
koncern i de enkelte eller separate arsregnskaber for disse virksomheder og ikke pd koncernregnskabet, bortset fra
koncernregnskabet for en investeringsvirksomhed, som defineret i IFRS 10, hvor transaktioner mellem en inve-
steringsvirksomhed og dens dattervirksomheder, som males til dagsvardi over resultatet, ikke vil blive elimineret i
koncernregnskabet. ...

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrerte andring af
afsnit 2 og 80. En virksomhed skal anvende disse @ndringer pd regnskabsar, som begynder den 1. januar 2014
eller derefter. Det er tilladt at anvende Investeringsvirksomheder tidligere. Hvis en virksomhed anvender sendringerne
tidligere, skal alle @ndringerne i Investeringsvirksomheder anvendes.

Zndringer til IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder

Afsnit 2 endres.

2

For at opfylde malsetningen i afsnit 1 skal en virksomhed fremlegge folgende oplysninger:
a) de vasentlige bedommelser og antagelser, den har foretaget i forbindelse med fastlaggelsen af:
i) karakteren af sine kapitalandele i andre virksomheder eller ordninger
ii) den type falles ordning, hvori den har kapitalandele (afsnit 7-9)
i) at den opfylder definitionen af en investeringsvirksomhed, hvis det er relevant (afsnit 9A), og

b) ...

Efter afsnit 9 tilfojes en overskrift og afsnit 9A-9B.

Investeringsvirksomhedsstatus

9A

9B

Hvis en modervirksomhed fastleegger, at den er en investeringsvirksomhed i henhold til afsnit 27 i IFRS
10, fremlegger investeringsvirksomheden oplysninger om de veesentlige bedommelser og antagelser, den
har foretaget i forbindelse med fastleeggelsen af, at den er en investeringsvirksomhed. Hvis en investe-
ringsvirksomhed ikke har en eller flere af de typiske egenskaber for en investeringsvirksomhed (se afsnit
28 i IFRS 10), skal den oplyse, hvorfor den alligevel har konkluderet, at den er en investeringsvirk-
somhed.

Nar en virksomhed bliver eller opherer med at vare en investeringsvirksomhed, oplyser den om @ndringen i
investeringsvirksomhedsstatus og drsagerne til @ndringen. Endvidere skal en virksomhed, som bliver investerings-
virksomhed, oplyse om konsekvenserne af statusendringen for rsregnskabet for den fremlagte periode, herunder

a) den samlede dagsverdi, pr. datoen for statusendringen, for de dattervirksomheder, der opherer med at blive
konsolideret

b) samlet eventuel gevinst eller eventuelt tab beregnet i overensstemmelse med afsnit B101 i IFRS 10 og

¢) de poster i resultatopgerelsen, hvor gevinsten eller tabet er indregnet (hvis det ikke er fremlagt seerskilt).

Efter afsnit 19 tilfojes en overskrift og afsnit 19A-19G.

KAPITALANDELE I UKONSOLIDEREDE DATTERVIRKSOMHEDER (INVESTERINGSVIRKSOMHEDER)

19A

En investeringsvirksomhed, som i henhold til IFRS 10 skal anvende fritagelsen for konsolidering og i stedet
behandle sin investering i en dattervirksomhed regnskabsmeassigt til dagsvardi over resultatet, skal oplyse derom.
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19B  For hver ukonsolideret dattervirksomhed skal en investeringsvirksomhed oplyse:
a) dattervirksomhedens navn

b) dattervirksomhedens hovedforretningssted (og registreringsland, hvis dette afviger fra hovedforretningsstedet),
og

¢) den e¢jerandel, der ejes af investeringsvirksomheden og, hvis dette afviger herfra, den andel af stemmerettig-
heder, der ejes.

19C  Hvis en investeringsvirksomhed er modervirksomhed for en anden investeringsvirksomhed, skal modervirksom-
heden ogsa fremlaegge oplysningerne i 19B, litra a)-c), for investeringer, som investeringsdattervirksomheden har
bestemmende indflydelse pa. Oplysningen kan fremlegges ved i modervirksomhedens &rsregnskab at medtage
dattervirksomhedens (eller dattervirksomhedernes) drsregnskab, som indeholder ovennavnte oplysninger.

19D  En investeringsvirksomhed skal oplyse:

a) karakteren og omfanget af eventuelle begrensninger (f.eks. som folge af 1dneordninger, lovkrav eller kontrakt-
lige ordninger) med hensyn til en ukonsolideret dattervirksomheds muligheder for at overfere midler til
investeringsvirksomheden i form af udbytte eller for at tilbagebetale 1an eller forskudsbetalinger foretaget til
den ukonsoliderede dattervirksomhed af investeringsvirksomheden

b) eventuel aktuel forpligtelse eller hensigt med hensyn til at yde okonomisk eller anden stotte til en ukonso-
lideret dattervirksomhed, herunder forpligtelse eller hensigt med hensyn til at bista dattervirksomheden med at
opnd gkonomisk stette.

19E  Hvis en investeringsvirksomhed eller en af dens dattervirksomheder i regnskabsaret har ydet okonomisk eller
anden stotte til en ukonsolideret dattervirksomhed (f.eks. i form af anskaffelse af aktiver fra eller instrumenter
udstedt af dattervirksomheden eller bistand til dattervirksomheden med at opnd gkonomisk stette) uden at vare
kontraktligt forpligtet dertil, skal denne virksomhed oplyse:

a) typen og omfanget af den stotte, der er ydet til hver enkelt ukonsolideret dattervirksomhed, og

b) arsagerne til, at der er ydet stotte.

19F  En investeringsvirksomhed skal fremlagge oplysninger om de vilkdr i en eventuel kontraktlig aftale, der kan
medfore, at virksomheden eller dens ukonsoliderede dattervirksomheder skal yde ekonomisk stette til en ukon-
solideret, struktureret virksomhed, som den har bestemmende indflydelse pa, herunder begivenheder eller omstan-
digheder, der kan medfere tab for den regnskabsafleggende virksomhed (f.eks. likviditetsordninger eller kredit-
vurderingsudlesere, der er forbundet med forpligtelser til at kebe aktiver i den strukturerede virksomhed eller yde
okonomisk stette).

19G  Hvis en investeringsvirksomhed eller en af dens ukonsoliderede dattervirksomheder i regnskabsdret har ydet
gkonomisk eller anden statte til en ukonsolideret, struktureret virksomhed, som investeringsvirksomheden ikke
havde bestemmende indflydelse pd, uden at vare kontraktligt forpligtet dertil, og denne stotte medforte, at

investeringsvirksomheden fik bestemmende indflydelse p& den strukturerede virksomhed, skal denne investerings-
virksomhed fremlaegge en redegorelse for de relevante faktorer, der 14 til grund for beslutningen om at yde statte.

Afsnit 21A tilfojes efter afsnit 21

21A  En investeringsvirksomhed behgver ikke at fremlaegge de oplysninger, der kraeves i afsnit 21, litra b)-c).

Afsnit 25A tilfojes efter afsnit 25

25A  En investeringsvirksomhed behover ikke at fremleegge de oplysninger, der kraves i afsnit 24, for en ukonsolideret
struktureret dattervirksomhed, som den har bestemmende indflydelse pd, og for hvilken den fremlagger de
oplysninger, der kraves i afsnit 19A-19G.

I appendiks A tilfojes et nyt begreb.

Nedenstdende begreber er defineret i IAS 27 (som @ndret i 2011), IAS 28 (som andret i 2011), IFRS 10 og IFRS 11
Felles ordninger og anvendes i narverende standard med den betydning, der er anfort i disse IFRS-standarder:

— associeret virksomhed

— koncernregnskab

— bestemmende indflydelse pd en virksomhed
— den indre verdis metode

— koncern
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— investeringsvirksomhed

— falles ordning

I appendiks C tilfojes afsnit C1B.

C1B

Investeringsvirksomheder (eendringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrorte andring af
afsnit 2 og appendiks A og tilfgjelse af afsnit 9A-9B, 19A-19G, 21A og 25A. En virksomhed skal anvende disse
andringer pa regnskabsdr, som begynder den 1. januar 2014 eller derefter. Det er tilladt at anvende dem tidligere.
Hvis en virksomhed anvender andringerne tidligere, skal den oplyse derom og anvende alle @ndringerne i
Investeringsvirksomheder.

ZAndringer til IAS 27 Separate drsregnskaber

Afsnit 5-6 andres.

5

Nedenstdende begreber er defineret i Appendiks A til IFRS 10 Koncernregnskaber, Appendiks A til IFRS 11 Felles
ordninger og afsnit 3 i IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures:

— associeret virksomhed

— bestemmende indflydelse pd en virksomhed, der er investeret i
— koncern

— investeringsvirksomhed

— felles kontrol

Separate arsregnskaber er regnskaber, som prasenteres ud over de konsoliderede &rsregnskaber eller ud over de
regnskaber, hvori investeringer i associerede virksomheder eller joint ventures behandles regnskabsmassigt ved
hjalp af den indre verdis metode, undtagen under de omstandigheder, der er beskrevet i afsnit 8-8A. Det er ikke
nodvendigt at vedhafte eller vedlegge separate drsregnskaber til disse regnskaber.

Afsnit 8A tilfojes efter afsnit 8.

8A

En investeringsvirksomhed, der i hele perioden og alle sammenlignelige perioder, der er prasenteret, skal anvende
fritagelsen for konsolidering af alle sine dattervirksomheder i overensstemmelse med afsnit 31 i IFRS 10, prasen-
terer et separat arsregnskab som sit eneste arsregnskab.

Afsnit 11A-11B tilfgjes efter afsnit 11.

11A

11B

Hvis en modervirksomhed i overensstemmelse med afsnit 31 i IFRS 10 skal male sine investeringer i en dattervirk-
somhed til dagsvaerdi over resultatet i overensstemmelse med IFRS 9, skal den ogsa regnskabsmaessigt behandle
disse investeringer pd samme maéde i sit separate arsregnskab.

Hvis en modervirksomhed opherer med at vare en investeringsvirksomhed eller bliver en investeringsvirksomhed,
skal den fra datoen for statuseendringen behandle denne andring regnskabsmassigt som felger:

a) ndr en virksomhed opherer med at vere en investeringsvirksomhed, skal virksomheden i overensstemmelse
med afsnit 10, enten

i) indregne en investering i en dattervirksomhed til kostpris. Dagsvardien af dattervirksomheden pa datoen for
statuseendringen anvendes som den ansldede kostpris pd den dato, eller

ii) fortsat behandle en investering i en dattervirksomhed regnskabsmaessigt i overensstemmelse med IFRS 9.

b) hvis en virksomhed bliver en investeringsvirksomhed, skal den regnskabsmassigt behandle en investering i en
dattervirksomhed til dagsveerdi over resultatet i overensstemmelse med IFRS 9. Forskellen mellem dattervirk-
somhedens tidligere regnskabsmassige verdi og dagsvardien pa datoen for investeringsvirksomhedens status-
andring indregnes som gevinst eller tab i resultatopgerelsen. Den samlede veerdi af dagsveerdijusteringer, der
tidligere er indregnet i ovrig totalindkomst for disse dattervirksomheder, behandles som om, investeringsvirk-
somheden havde athandet disse dattervirksomheder pa datoen for statuseendringen.

Afsnit 16A tilfojes efter afsnit 16

16A

Nér en investeringsvirksomhed, som er modervirksomhed (ud over modervirksomheder, som er deekket
af afsnit 16) i overensstemmelse med afsnit 8A udarbejder et separat drsregnskab som sit eneste drsregn-
skab, skal den oplyse derom. Investeringsvirksomheden skal ogsd fremlaegge de oplysninger vedrerende
investeringsvirksomheder, der kraeves i IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder.
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Afsnit 17 andres.

17

Nir en modervirksomhed (ud over modervirksomheder, som er dekket af afsnit 16-16A) eller en inve-
stor med felles bestemmende indflydelse eller betydelig indflydelse pd en virksomhed, hvori der er
investeret, udarbejder et separat drsregnskab, skal modervirksomheden eller investor angive det i over-
ensstemmelse med IFRS 10, IFRS 11 eller IAS 28 (som @ndret i 2011) udarbejdede drsregnskab, som det
er tilknyttet. Modervirksomheden eller investor skal i det separate drsregnskab ogsd give oplysning om:

a) ...

Afsnit 18 andres.

18

... Hvis en virksomhed anvender denne standard tidligere, skal den oplyse derom og samtidig anvende IFRS 10,
IFRS 11, IFRS 12 og IAS 28 (som andret i 2011).

Efter afsnit 18 tilfgjes afsnit 18A-181L

18A

18B

18C

18D

18E

18F

18G

Investeringsvirksomheder (endringer til IFRS 10, IFRS 12 og IAS 27), udstedt i oktober 2012, vedrerte andring af
afsnit 5, 6, 17 og 18 og tilfgjelse af afsnit 8A, 11A-11B, 16A og 18B-18I. En virksomhed skal anvende disse
endringer pa regnskabsér, som begynder den 1. januar 2014 eller derefter. Det er tilladt at anvende dem tidligere.
Hvis en virksomhed anvender andringerne tidligere, skal den oplyse derom og anvende alle endringerne i
Investeringsvirksomheder.

Hvis en modervirksomhed péd datoen for forstegangsanvendelsen af Investeringsvirksomheder (som i forbindelse med
denne standard er begyndelsen af det regnskabsar, for hvilket aendringerne anvendes forste gang) konkluderer, at
den er en investeringsvirksomhed, skal den anvende afsnit 18C-18I pd sin investering i en dattervirksomhed.

Pi datoen for forstegangsanvendelsen skal en investeringsvirksomhed, som tidligere maélte sin investering i en
dattervirksomhed til kostpris, i stedet male investeringen til dagsvardi over resultatet, som om kravene i denne
standard altid havde vearet galdende. Investeringsvirksomheden justerer med tilbagevirkende kraft det ar, der ligger
umiddelbart forud for datoen for forstegangsanvendelsen, og justerer det overforte resultat i begyndelsen af den
umiddelbart forudgdende periode for en eventuel forskel mellem:

a) investeringens tidligere regnskabsmaessige veerdi og

b) dagsverdien af investeringsvirksomhedens investering i dattervirksomheden.

Pi datoen for forstegangsanvendelsen skal en investeringsvirksomhed, som tidligere maélte sin investering i en
dattervirksomhed til dagsvardi over gvrig totalindkomst, fortsat male investeringen til dagsvardi. Den samlede
vardi af dagsveerdijusteringer, der tidligere er indregnet i ovrig totalindkomst, overferes til det overforte resultat i
starten af det regnskabsdr, der ligger umiddelbart forud for datoen for forstegangsanvendelsen.

Pd datoen for forstegangsanvendelsen skal en investeringsvirksomhed ikke foretage justeringer i den tidligere
regnskabsmassige behandling af en ejerandel i en dattervirksomhed, som den tidligere har valgt at méle til
dagsvaerdi over resultatet i overensstemmelse med IFRS 9, i henhold til afsnit 10.

For datoen for anvendelsen af IFRS 13 Dagsverdimdling skal en investeringsvirksomhed bruge de dagsvardibelob,
der tidligere blev rapporteret til investorer eller til ledelsen, hvis sddanne belgb reprasenterer det belgb, som
investeringen kunne have veret udvekslet til ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathngige
parter pa datoen for vurderingen.

Hvis det ikke er muligt i overensstemmelse med afsnit 18C-18F (som defineret i IAS 8 Anvendt regnskabspraksis,
eendringer i regnskabsmassige skon og fejl) at méle investeringen i en dattervirksomhed, skal investeringsvirksom-
heden anvende kravene i denne standard ved begyndelsen af den tidligste periode, hvor anvendelsen af afsnit 18C-
18F er mulig, hvilket kan vaere den indevarende periode. Investoren regulerer det regnskabsar med tilbagevirkende
kraft, der ligger umiddelbart forud for datoen for forstegangsanvendelsen, medmindre begyndelsen af den tidligste
periode, hvor anvendelsen af dette afsnit er mulig, er den indevarende periode. Hvis den dato, hvor det er muligt
for investeringsvirksomheden at méle dattervirksomhedens dagsveerdi, ligger tidligere end begyndelsen af den
umiddelbart foregdende periode, regulerer investeringsvirksomheden egenkapitalen i begyndelsen af den umiddel-
bart foregdende periode for en eventuel forskel mellem:
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18H

181

a) investeringens tidligere regnskabsmassige vardi og
b) dagsvardien af investeringsvirksomhedens investering i dattervirksomheden.

Hvis den tidligste periode, hvor anvendelsen af dette afsnit er mulig, er den indevarende periode, indregnes
reguleringen af egenkapitalen fra begyndelsen af den indevarende periode.

Hvis en investeringsvirksomhed har afhandet eller har mistet den bestemmende indflydelse pd en dattervirk-
somhed for datoen for forstegangsanvendelsen af @ndringerne vedrerende Investeringsvirksomheder, er det ikke et
krav, at investeringsvirksomheden foretager justeringer i de tidligere regnskaber for den pagaldende investering.

Uanset henvisningerne til det regnskabsar, der ligger umiddelbart forud for datoen for ferstegangsanvendelsen
("den umiddelbart foregdende periode"), i afsnit 18C-18G kan en virksomhed ogsa forelagge justerede sammen-
lignelige oplysninger for en tidligere forelagt periode, men er ikke nedt til det. Hvis en virksomhed alligevel
foreleegger justerede sammenlignelige oplysninger for en tidligere periode, laeses alle henvisninger til "den umid-
delbart foregdende periode” i afsnit 18C-18G som "den tidligst justerede sammenlignelige periode, der er forelagt".
Hvis en virksomhed forelagger ikke-justerede sammenlignelige oplysninger for en tidligere periode, skal den klart
udpege de oplysninger, der ikke er blevet justeret, anfore, at de er udarbejdet pa et andet grundlag, og redegore for
dette grundlag.
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