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KOMMISSIONENS AFGORELSE
27. oktober 2010

om Ungarns statsstotte C 14/09 (ex NN 17/09) til Péti Nitrogénmiivek Zrt.
(meddelt under nummer K(2010) 7274)

(Kun den ungarske udgave er autentisk)

(E@S-relevant tekst)

(2011/269/EU)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde, sarlig artikel 108, stk. 2, forste afsnit,

under henvisning til aftalen om Det Europaiske @konomiske
Samarbejdsomrade, sarlig artikel 62, stk. 1, litra a),

under henvisning til Kommissionens beslutning om indledning
af proceduren efter artikel 108, stk. 2, i traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsméde (') med hensyn til stottesag
C 14/09 (ex NN 17/09) (),

efter at have opfordret interesserede parter til at fremsatte
bemzrkninger i overensstemmelse med disse bestemmelser, og
under henvisning til disse bemarkninger, og

ud fra felgende betragtninger:

[. SAGSFORLOB

(1) Ved udgangen af 2008 fik Kommissionen via medierne
kendskab til Ungarns planlagte foranstaltninger til fordel
for Péti Nitrogénmivek Zrt. (i det felgende benavnt:
»Nitrogénmiivek«). Efter flere informationsudvekslinger
indledte Kommissionen den 29. april 2009 den formelle
undersogelsesprocedure vedrerende foranstaltninger, der
angiveligt udgjorde statsstotte.

(") Med virkning fra den 1.12.2009 er EF-traktatens artikel 87 og 88
blevet erstattet af henholdsvis artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmdde (TEUF). EF-traktatens artikel 87
og 88 svarer indholdsmaessigt til henholdsvis artikel 107 og 108 i
TEUF. 1 denne afgorelse skal henvisning til artikel 107 og 108 i
TEUF efter omstandighederne forstds som henvisning til henholdsvis
artikel 87 og 88 i EF-traktaten.

(%) Kommissionens beslutning K(2009) 3000 endelig af 29.4.2009
(EUT C 165 af 17.7.2009, s. 12).

(2)  Ungarn fremsatte den 3. og 17. august 2009 bemaerk-
ninger til Kommissionens beslutning om indledning af
proceduren.

(3)  Beslutningen om indledning af proceduren blev
offentliggjort i Den Europeiske Unions Tidende den
17. juli 2009 (?). Kommissionen modtog bemarkninger
fra fire interesserede parter, nemlig fra Nitrogénmtvek —
som de foranstaltninger, der angiveligt udgjorde stats-
stotte, var rettet mod — den 18. august 2009, fra to
interesserede parter, som anmodede om, at deres navne
blev hemmeligholdt, den 17. og 18. august 2009, og fra
ZAK S.A. den 19. august 2009.

(4)  Kommissionen videresendte bemaerkningerne til Ungarn
ved brev af 21. september 2009. Ungarn sendte sine
kommentarer dertil ved brev af 20. oktober 2009.

(5)  Kommissionen anmodede de ungarske myndigheder om
yderligere oplysninger den 3. november 2009, og
Ungarn svarede ved brev af 4. december 2009. En yder-
ligere informationsudveksling mellem Kommissionen og
de ungarske myndigheder fandt sted pr. e-mail i juni
2010.

II. STOTTEMODTAGEREN

(6)  Nitrogénmiivek fremstiller kunstgedning. Virksomheden
har hovedseede i Pétfirds, i den ungarske region
Veszprém, som er en stotteberettiget region i henhold
til artikel 107, stk. 3, i TEUF. Nitrogénmivek er
Ungarns storste gedningsproducent og hovedleverander
pd det ungarske marked.

(7 I 2008 havde Nitrogénmtvek en omseatning pd 64,8
mia. HUF (ca. 232 mio. EUR), hvoraf 74 % blev realiseret
i Ungarn og 26 % blev eksporteret (hovedsagelig til EU-
markeder). I 2008 havde virksomheden 508 beskefti-
gede. Virksomhedens registrerede kapital androg 528
mio. HUF (ca. 1,92 mio. EUR). I 2008 androg egenkapi-
talen i alt 11 mia. HUF (ca. 40 mio. EUR).

() Se fodnote 2.
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Tabel 1

Nitrogénmiiveks finansielle negletal

2007 2007 2008 2008
mia. HUF mio. EUR mia. HUF mio. EUR
Omsatning 48,211 175 64,836 232
Driftsresultat 2,435 8,9 16,335 59,4
Nettoresultat overskud|tab (-) -3,303 -12 7,296 26,5

Kilde: Virksomhedens regnskaber for 2008.

Den 18. oktober 2008 indstillede Nitrogénmivek sin produktion.

III. BESKRIVELSE AF FORANSTALTNINGEN

Den 18. december 2008 meddelte den ungarske regering (*), at den for at sikre den fortsatte
godningsproduktion i Ungarn og for at opretholde beskeftigelsen ville »redde« Nitrogénmtivek ved
at indskyde kapital til genoptagelse af produktionen og dekning af driftsomkostningerne.

Den 20. december 2008 godkendte regeringen (°) to sarskilte statsgarantier for to ldn, som skulle
ydes af den 100 % statsejede ungarske udviklingsbank (Magyar Fejlesztési Bank Zrt., "MFB«). De to
garantier blev stillet mod forudgdende betaling af en engangspreemie pa 2 % af det garanterede belgb.

Med disse to statsgarantier som sikkerhed indgik MFB og Nitrogénmtivek den 26. januar 2009 to
laneaftaler:

a)

LAN A: investeringslan () pa 52 mio. EUR med en lobetid pa seks ar. Linet forrentes med en
seksmdneders EURIBOR + 1,7 %. For statsgarantien pd 100 % skal der betales en forudgdende
engangspramie pd 2 % af lanebelobet. Sikkerhed for MFB: 100 % statsgaranti, andenprioritetspant
i aktiver (dvs. umiddelbart efter 1an B nedenfor) (). Der blev ikke fastsat nogen specifik sikker-
hedsstillelse til staten. Hovedstolen skal tilbagebetales i 12 halvérlige afdrag fra den 15. juni 2009.
Renterne betales hvert halve ar.

LAN B: driftskapitalldn p4 10 mia. HUF (ca. 36 mio. EUR), som ydes i fire 4r og forrentes med en
tremdneders BUBOR (%) + 2,5 %. Lanet sikres ved en 80 % statsgaranti med en forudgdende
engangspramie pad 2 % (af det beleb, som dakkes af garantien pd 80 %). Sikkerhed for MFB:
80 % statsgaranti, fersteprioritetspant i aktiver. Der blev ikke fastsat nogen specifik sikkerheds-
stillelse til staten. I overensstemmelse med regeringens beslutning havde MFB ret til at udpege to
medlemmer af Nitrogénmtveks bestyrelse. Hovedstolen skal tilbagebetales ved ldnets udleb.
Renterne betales hver tredje maned.

Tabel 2

Oversigt over statsforanstaltningerne til fordel for Nitrogénmiivek

Forudgdende betaling

af en 2% Vigtigste

Formal

Lanebelob

Rente

Garanti

garanti-premie,
beregnet pd
arsbasis (*)

sikkerhedsstillelse

for banken

Lin A

Investeringer

52 mio. EUR

EURIBOR
+1,7%

100 %

0,41 %

Andenpriori-
tetspant i
aktiver

(%) Se udtalelsen fra regeringens talsmand: http://www.kormanyszovivo.hu/news/show/news_1122?lang = hu.
(Senest konsulteret den 17.9.2010.)
(°) Regeringens beslutning 1086/2008. (XIL. 20), offentliggjort i Ungarns officielle tidende (Magyar Kozlony)
nr. 184/2008. Denne regeringsbeslutning blev andret en smule den 23.1.2009 ved regeringsbeslutning 1007/2009.
(I. 23.), offentliggjort i Ungarns officielle tidende nr. 9/2009.
(%) Dette investeringsldn vedrerte finansieringen af et investeringsprojekt, som blev gennemfort i perioden 2003-2008.
(’) Se betragtning 38.
(%) BUBOR er Budapest Interbank Offered Rate, dvs. Budapest interbankrente.
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Forudgéende betaling
af en 2% Vigtigste
Formal Lanebelob Rente Garanti garanti-praemie, sikkerhedsstillelse
beregnet pd for banken
arsbasis (*)
Lin B Driftskapital- | 10 mia. HUF BUBOR + 80 % 0,46 % Forsteprioritets-
finansiering 2,5% pant i aktiver
(*) Som beregnet af de ungarske myndigheder under hensyn til lgbetid og differentierede kalkulationsrenter for EUR eller HUF.
For lan B’s vedkommende er garantipraemien pé drsbasis ogsd blevet tilpasset pd grundlag af 100 % af ldnebelobet (garanti-
preemien for de 80 % vil vare 0,58 %, beregnet pa arsbasis).
(12)  Nitrogénmtvek genoptog produktionen den 26. februar modtageren en fordel. Ungarn anfagter ikke de andre

(13)

(15)

2009.

IV. BEGRUNDELSE FOR INDLEDNING AF PROCEDUREN

I beslutningen af 29. april 2009 om indledning af proce-
duren spurgte Kommissionen, om Nitrogénmtivek var en
kriseramt virksomhed ifglge Feellesskabets rammebestem-
melser for statsstotte til redning og omstrukturering af
kriseramte virksomheder (°) (i det folgende benavnt:
srednings- og omstruktureringsbestemmelserne«), og om
den i sa fald kunne have opndet finansiering pa markedet
pd de samme vilkdr, som de ungarske myndigheder
tilbed. Ved en forelobig gennemgang fandt Kommis-
sionen, at felgende stotteforanstaltninger til fordel for
virksomheden kunne indebare uforenelig statsstotte, da
de tilsyneladende var gennemfort pd vilkdr, der 1d under
markedsrenten:

a) Statsgarantien pd 100 % for investeringslinet pd 52
mio. EUR.

b) Selve investeringslanet pd 52 mio. EUR, sifremt der
var tale om et eksisterende lan, der blev ydet forud for
statsgarantien. (Ud fra de oplysninger, der var til
radighed pé det tidspunkt, hvor Kommissionen
indledte proceduren, stod det ikke klart, om investe-
ringsldnet var et eksisterende eller et nyt lan).

¢) Statsgarantien pd 80 % for driftskapitallinet pd 10
mia. HUF.

d) Den del pd 20 % af driftskapitallinet, der var ydet
uden statsgaranti.

Kommissionen mente ogsd, at statsgarantien pa 100 %
for investeringsldnet kunne udgere stette til MFB, for
sd vidt den er stillet som sikkerhed for et eksisterende
lan.

V. UNGARNS BEMARKNINGER

Ungarn fremferer generelt, at foranstaltningerne ikke
kunne klassificeres som statsstotte, fordi de var i over-
ensstemmelse med markedsvilkdrene og ikke gav

(%) EUT C 244 af 1.10.2004, s. 2.

(16)

(18)

kumulative statsstottekriterier, dvs. overforsel af stats-
midler, selektivitet, konkurrencefordrejninger og pévirk-
ning af samhandelen.

Ungarn bestrider isar, at Nitrogénmtvek kan defineres
som en kriseramt virksomhed som omhandlet i rednings-
og  omstruktureringsbestemmelserne. De  ungarske
myndigheder havder, at virksomheden var rentabel og
havde stabile driftsudsigter i 2008. Ungarn mener, at
virksomhedens kreditverdighed kunne anses for »tilfreds-
stillende« pd det tidspunkt, hvor foranstaltningerne blev
truffet, hvilket svarer til »BB« i de rating-kategorier, der er
fastsat i Kommissionens meddelelse om revision af
metoden for fastsattelse af referencesatsen og kalkula-
tionsrenten (1% (i det felgende benavnt »meddelelsen
om referencesatsen og kalkulationsrentenc).

Med hensyn til standsningen af virksomhedens produk-
tion i efterdret 2008 forklarer de ungarske myndigheder,
at gedningsproduktionen generelt er sardeles saesonbe-
tonet. Desuden faldt eftersporgslen pd grund af den
igangvarende finans- og ekonomikrise. Virksomheden
besluttede at indstille sin produktion pd grund af de
hgje gaspriser (som udger et vigtigt omkostningselement
i gedningsproduktionen og forventedes at falde) og de
betydelige opbyggede lagre. Ungarn bemarker ogs, at en
sddan standsning af produktionen ikke var et sjeldent
fenomen pd det europaiske marked. Flere produktions-
anleg lukkede eller begrensede produktionen i samme
periode.

Ungarn fastholder, at renterne og garantipremien er i
overensstemmelse med markedsvilkdrene: i) i forbindelse
med ldn B skal de ikke betragtes som statsstotte som
omhandlet i meddelelsen om referencesatsen og kalkula-
tionsrenten, og ii) i forbindelse med l&n A er renten
lavere end det, der ville blive anset for at vare i over-
ensstemmelse med markedsvilkdrene i henhold til medde-
lelsen om referencesatsen og kalkulationsrenten, men i
betragtning af den heje sikkerhedsstillelse, kan den alli-
gevel anses for at vare i overensstemmelse med markeds-
vilkdrene. Ungarn mener ogsd, at flere 1ne- og kreditlin-
jeaftaler, som virksomheden og private banker havde
indgdet i forste halvdr 2008 pa tilsvarende vilkér, viser,
at preemierne og vilkdrene i forbindelse med 1an A og B
ikke gav virksomheden nogen fordel i forhold til
markedsfinansiering.

(19 EUT C 14 af 19.1.2008, s. 6.
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(22)

(23)

(25)

VI. BEMARKNINGER FRA INTERESSEREDE PARTER

Kommissionen modtog bemarkninger til beslutningen
om indledning af proceduren fra tre konkurrenter (!).
Alle parter stottede Kommissionens undersogelse og
havdede, at lanene skulle betragtes som statsstotte.

Stottemodtageren fremsatte ogsd bemarkninger og
bestred, at foranstaltningerne indebar ulovlig statsstatte.
Stottemodtagerens ~ argumenter  overlappede i vid
udstreekning de ungarske myndigheders.

VII. UNGARNS KOMMENTARER TIL DE INTERESSE-
REDE PARTERS BEMARKNINGER

Ungarn tilbageviser i sit svar de interesserede parters
bemarkninger, og gentager sine argumenter for, at Nitro-
génmiivek ikke modtog statsstatte.

VIII. STATSSTOTTE SOM OMHANDLET I ARTIKEL 107,
STK. 1, I TEUF

For at fastsla, om der er tale om statsstotte, skal Kommis-
sionen vurdere, om den pégeldende foranstaltning
opfylder betingelserne i artikel 107, stk. 1, i TEUF. I
denne artikel er der fastsat felgende: »Bortset fra de i
traktaterne hjemlede undtagelser er statsstotte eller
stotte, som ydes ved hjalp af statsmidler under enhver
tenkelig form, og som fordrejer eller truer med at
fordreje konkurrencevilkdrene ved at begunstige visse
virksomheder eller visse produktioner, uforenelig med
det indre marked i det omfang, den pévirker samhan-
delen mellem medlemsstaternex.

Pd grundlag af denne bestemmelse vil Kommissionen i
det folgende vurdere, om de pdgaldende foranstaltninger
til fordel for Nitrogénmivek udger statsstatte.

VIIL1. Linene fra MFB ma tilregnes staten

Reglerne for MFB’s drift er blevet andret, siden foran-
staltningerne blev truffet. Den foreliggende vurdering
vedrorer den retlige situation pa det tidspunkt, hvor de
pageldende laneaftaler blev indgdet.

MEB er et statsejet specialiseret finansieringsinstitut, hvis
etablering og drift pad det tidspunkt, hvor foranstaltnin-
gerne blev truffet, blev reguleret af en sarlov (i det
folgende benzvnt »MFB-loven«) (1?). T henhold til loven
skal banken forfolge bestemte offentlige politiske malsat-
ninger. Det er sdledes dens kernefunktion at fremme den

(') Se betragtning 3.
() Lov XX af 2001 om Magyar Fejlesztési Bank Részvénytdrsasdg (Den

ungarske udviklingbank A[S). MFB-loven blev @ndret ved lov LII af
2010.

(26)

(27)

(28)

(30)

okonomiske udvikling og bidrage effektivt til gennem-
forelsen af statens ekonomiske politik og udviklings-
politik. Nogle af de forsigtighedsregler, der gelder for
forretningsbanker, galder ikke for MFB, da den er under-
lagt serlige forsigtighedsregler i henhold til MFB-loven.

MFB'’s aktiekapital, der andrager 60 mia. HUF, ejes 100 %
af den ungarske stat, og i henhold til MFB-loven ma der
ikke handles med aktierne. Nogle af MFB’s forpligtelser
dakkes af statsbudgettet. I finansloven fastsattes MFB’s
udlénsloft og de beleb, den ma garantere. Desuden vil
eventuel udloddet dividende indgd i statsbudgettet.
Kommissionen mener derfor, at de foranstaltninger,
som MFB har truffet, indebarer statsstotte.

Statens ejendomsrettigheder til MFB udeves af ressortmi-
nisteren. MFB afleegger arligt beretning for ressortmini-
steren om sine transaktioner. Revisoren udpeges ogsa af
ressortministeren. Administrations- og tilsynsorganets
medlemmer og formand, og den administrerende
direktor, udpeges og afskediges af ressortministeren.

Selv om offentlig kontrol med et institut ikke betyder, at
sidstneevntes  handlinger automatisk mé tilregnes
staten (1)), er de nedvendige betingelser, som
EU-domstolen har fastsat, opfyldt i den foreliggende
sag (14, hvilket tyder pd, at MFB’s adferd ma tilregnes
staten. MFB forfolger offentlige politiske malsatninger,
dens retlige status er underlagt serskilt lovgivning, den
er delvis fritaget for finansielt tilsyn, og en stor del af
tilsynet med driften udeves af de offentlige myndigheder.
Det fremgar isaer af de forhold, hvorunder foranstaltnin-
gerne er blevet truffet (dvs. en regeringsbeslutning med
udtrykkelig udstedelse af en garanti for lin, der ydes af
MFB, og med en bestemmelse om, at MFB til gengald
kan udpege to medlemmer til Nitrogénmtiveks bestyrelse,
efter at regeringens talsmand havde udstedt en erklaering
om, at de pdgaldende foranstaltninger ville blive truffet),
at de ungarske myndigheder md anses for at have varet
involveret i dem.

Pd baggrund af ovenstiende mener Kommissionen, at
MFB’s handlinger md tilregnes staten.

VIIL2. Foranstaltningerne beor vurderes som direkte
statsldn

Da selve ldnene direkte ma tilregnes staten, eger den
supplerende statsgaranti ikke statens finansielle byrde
eller fordelene for Nitrogénmtvek. Det forekommer
derfor hensigtsmassigt at samle de pageldende 1an og

(*) Dom i sag C-345/02, Pearle BV.

(%) Dom i sag C-482/99, Frankrig mod Kommissionen, preemis 52-57.
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garantier under to foranstaltninger, der skal vurderes som
direkte statslin (hvorved omkostningerne for Nitrogén-
mivek vil vare renten pé lanene plus premien for garan-
tien).

Vurderingen af statsstotten vil derfor blive foretaget pa
grundlag af meddelelsen om referencesatsen og kalkula-
tionsrenten, som finder anvendelse pé 1an.

VIIL3. Fordel: Er foranstaltningerne i overensstem-
melse med markedsvilkirene?

VIIL3.1. Virksomhedens finansielle situation pd det tidspunkt,
hvor foranstaltningerne blev truffet

Ungarn havder, at Nitrogénmtvek ikke var en kriseramt
virksomhed i henhold til rednings- og omstrukturerings-
bestemmelserne pa det tidspunkt, da foranstaltningerne
blev truffet. De ungarske myndigheder fremforte, at
indstillingen af virksomhedens produktion i oktober
2008 var en strategisk og saesonbestemt beslutning, og
at flere andre markedsakterer indstillede produktionen i
efterdret 2008. Ungarn mener, at virksomheden med
rette burde anses for at have en BB-rating pa davarende
tidspunkt.

Kommissionen bemerker, at det pa trods af, at virksom-
heden tilsyneladende  havde  likviditetsproblemer,
forholder sig sdledes, at virksomhedens samlede egen-
kapital oversteg dens registrerede kapital, at den ikke
opfyldte kriterierne i den nationale lovgivning for at
vare under konkursbehandling, og at den havde positive
driftsresultater og nettoresultater i hele 2008, hvilket
ogsd fremgdr af den dokumentation, som Ungarn har
fremlagt. Punkt 9-11 i rednings- og omstrukturerings-
bestemmelserne ser derfor ikke ud til at vere opfyldt.

Det fremgédr dog klart af undersegelsen, og navnlig af
virksomhedens regnskaber for 2008, at Nitrogénmdvek
havde behov for de offentlige midler for at genoptage
driften. I regnskaberne for 2008 blev der understreget
folgende: »Virksomheden blev ramt af den finansielle og
gkonomiske krise i andet halvar 2008. Dens kunder kom
i okonomiske vanskeligheder, og salget af Nitrogén-
mivek’s produkter faldt derfor til et minimum. Den
18. oktober 2008 indstillede virksomheden produktionen
af finansielle og okonomiske drsager. For at genoptage
produktionen indledte virksomhedens ejer forhandlinger
med regeringen. Som folge heraf udstedte regeringen
garantien med det formdl at sikre udbuddet af ungarsk
godning« (°). Det fremgar ogsa af regnskaberne, at drifts-
kapitalldnet var nedvendigt for at genoptage aktiviteterne,

(%) Side 3 i regnskaberne for 2008.

(36)

(38)

og at en del af belgbet blev brugt til at betale leverander-
kreditter, som forfaldt til betaling den 31. december
2008 (16).

Kommissionen er af den opfattelse, at en virksomhed, der
har indstillet produktionen, og ikke kan genoptage
driften uden offentlig stotte — uanset hvad der var
drsag til, at aktiviteterne blev indstillet — ikke kan
betragtes som en sund og levedygtig virksomhed. Det
fremgédr klart af regnskaberne, at virksomheden led af
alvorlig likviditetsmangel, og at statens indgreb var af
vaesentlig betydning for at skaffe kapital.

Hvad virksomhedens kreditvaerdighed angdr, tvivler
Kommissionen pa, at den pastiede BB-rating afspejler
Nitrogénmiiveks reelle skonomiske situation pé det tids-
punkt, hvor foranstaltningerne blev truffet. For det forste
bemerker Kommissionen, at Ungarn ikke fremlagde en
kreditvurdering foretaget af et uafhangigt kreditvurde-
ringsbureau eller finansieringsinstitut. Den pastiede BB-
rating ma tilregnes MFB, som i forbindelse med de
pagaldende foranstaltninger handlede som statens instru-
ment (i overensstemmelse med regeringens udtrykkelige
beslutning) og ikke som et uathangigt finansierings-
institut, der sgger at foretage en sund kommerciel vurde-
ring. Dette satter i sig selv sporgsmalstegn ved ratingens
vardi. For det andet giver Ungarn slet ingen oplysninger
om, hvilken metode og hvilke underliggende data MFB
har anvendt til at fastlegge virksomhedens gkonomiske
situation. For det tredje er det ikke troveerdigt, at Nitro-
génmiiveks gkonomiske situation kan anses for »tilfreds-
stillende« i betragtning af, at virksomheden pd det tids-
punkt, hvor foranstaltningerne blev truffet, ikke udevede
nogen produktionsaktiviteter og tilsyneladende havde
hirdt brug for finansiering, da den ellers ikke ville
kunne genoptage produktionen (se nearmere herom i
betragtning 34 og 35 ovenfor). Pd denne sarlige
baggrund mener Kommissionen ikke, at den pdastdede
BB-rating, uanset virksomhedens tidligere situation, kan
anvendes til vurdering af, om foranstaltningerne inde-
baerer statsstotte i henhold til meddelelsen om reference-
satsen og kalkulationsrenten.

Kommissionen konkluderer, at virksomheden ikke kan
betragtes som en gkonomisk sund virksomhed. Det
fremgér klart af de fremlagte oplysninger, at den havde
alvorlige likviditetsproblemer og var ude af stand til at
genoptage aktiviteterne (se betragtning 34 og 35
ovenfor). Den kan sdledes anses for at veere i en dérlig
gkonomisk situation, hvilket svarer til den laveste kate-
gori i meddelelsen om referencesatsen og kalkulations-
renten (CCC-kategorien).

VIIL.3.2. Sikkerhedsstillelse

De aktiver, der blev stillet som sikkerhed, omfatter jord,
bygninger og maskiner i nogle af Nitrogénmveks
forskellige produktionsanlag (17).

(*6) Side 51 i regnskaberne for 2008.

(1) Aktiverne omfatter specielt folgende anlaeg: carbamidproduktion,

ammoniakproduktion, syreproduktion; granulerings-, neutralise-
rings- og emballeringsanlag.
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(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

Hvad angdr vardien af de aktiver, der blev stillet som
sikkerhed, fremlagde Ungarn en evalueringsrapport, som
virksomheden [...] () havde udarbejdet midt i 2008.
Ifelge denne evaluering havde de pagaldende aktiver en
markedsverdi pd ca. [...] mio. EUR og en likvidations-
vardi pd ca. [...] mio. EUR. MFB beregnede aktivernes
risikovaegtede likvidationsveerdi til ca. [...] mio. EUR.

I betragtning af at de pagealdende to lans samlede verdi
er pd 88 mio. EUR (dvs. at sikkerhedsstillelsen har en
vaerdi pd [over 70] % af ldnene ifelge det mest forsigtige
sken), mener Kommissionen, at der er tale om en hgj
sikkerhedsstillelse i forbindelse med transaktionerne. Selv
om sikkerheden for lin A er af andenprioritet, kan alle
krav i forbindelse med denne transaktion fyldestgares
efter kravene i forbindelse med ldn B.

Det forhold, at sikkerheden er stillet til MFB og ikke
direkte til staten er uveesentligt. Ifelge ungarsk ret (%)
vil en garant, der skal indfri krav som felge af en garanti,
fd overdraget alle de rettigheder, der vedrerer det under-
liggende 1an. Hvis Nitrogénmvek saledes ikke kan tilba-
gebetale lanet, og MFB gor garantien geldende, kan
staten fd sine krav fyldestgjort i de aktiver, der er stillet
som sikkerhed i henhold til laneaftalen.

Med hensyn til ldn B havde staten desuden ret til at
udpege to medlemmer af virksomhedens bestyrelse med
vetoret over beslutninger om at udbetale dividende, stille
yderligere sikkerhed til tredjemand eller optage lin pd
over 100 mio. HUF.

Pa denne baggrund finder Kommissionen, at der var tale
om en hgj sikkerhedsstillelse for de to transaktioner, ldn
A og ldn B, som anfert i meddelelsen om referencesatsen
og kalkulationsrenten.

VIIL.3.3. Sammenlignelige markedsrenter

Ungarn fremlagde en rakke angiveligt »sammenlignelige«
lan, som var aftalt mellem private banker og Nitrogén-
miivek, med det formdl at pavise, at finansieringsomkost-
ningerne ved de offentlige foranstaltninger var i overens-
stemmelse med markedsvilkdrene.

Disse eksempler er dog ikke sammenlignelige og dermed
irrelevante for denne vurdering. For det forste vedrerer

(*) Oplysninger, der er omfattet af tavshedspligt, er i afgerelsen angivet

d[..].

(*8) De generelle garantibestemmelser findes i civillovens § 272-276

(Lov IV af 1959).

de i de fleste tilfelde lavere beleb og kreditlinjer pa
lobende konti (). For det andet er bankernes renter
hgjere end de renter, der skal vurderes her (29). Sidst
men ikke mindst blev de alle ydet for krisen, iser i
forste halvar 2008. Markedsvilkdrene i denne periode
kan ikke sammenlignes med perioden december 2008-
januar 2009, hvor finanskrisen var pd sit hejeste.

VIIL3.4. Benchmarksatser i henhold til meddelelsen om refe-
rencesatsen og kalkulationsrenten

(46)  For at fastsld, om et 1an indeberer statsstotte og i bekrzf-
tende fald hvor meget, anvender Kommissionen et maél
for markedsrentesatserne i sin meddelelse om reference-
satsen og kalkulationsrenten. Ifglge denne meddelelse
skal der anvendes differentierede marginer pd basissatsen,
athaengigt af virksomhedernes rating og sikkerhedsstil-
lelsen.

(47)  Hvad angdr det relevante vurderingstidspunkt bemarkes
folgende: i betragtning af, at de endelige bindende ldne-
aftaler blev indgdet den 26. januar 2009, skal reference-
satsen (basissats plus den relevante margin) den dag
sammenholdes med den tilsvarende effektive forrentning
af finansieringspakken.

(48)  Med hensyn til den margin, der skal anvendes, og som er
beskrevet nermere ovenfor, mener Kommissionen, at
Nitrogénmtivek faldt ind under den laveste kategori i
oversigten over referencesatser, og at der var tale om
en hej sikkerhedsstillelse for transaktionerne. En margin
pd 400 basispoints oven i den relevante basissats kan
derfor betragtes som en benchmark-markedssats.

(49)  Hvad angdr lan A (EUR), androg de samlede effektive
finansieringsomkostninger 4,362 % den 26. januar
2009 (?1). Til sammenligning var den relevante reference-
sats den dag pd 8,99 % (*?). De samlede finansierings-
omkostninger ved ldn A er saledes lavere end bench-
marksatsen, og foranstaltningen giver derfor virksom-
heden en fordel.

() Kreditlinjerne hos fire forskellige private banker var af folgende

storrelsesorden: [...] mio. EUR, [...] mio. EUR, [...] mia. HUF og
[...] mia. HUF.
(29) 1 forbindelse med tre af de fire kreditlinjeaftaler, som Ungarn har
fremlagt.
(*') De samlede finansieringsomkostninger bestdr i den rente, der
kraeves af MFB (seksméneders EURIBOR + 1,7 %) plus den arlige
garantipremie pd ca. 0,41 %. Den 26. januar 2009 androg den
seksmdneders EURIBOR (http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/
rateisblue/processed_files/hist EURIBOR_2009.xls) 2,252 %.
2,252% + 0,41 % + 1,7 % = 4,362 %.
EUR-referencesatsen den dag var pd 4,99 %. 499% + 4% =
8,99 %.
Se http://ec.europa.cu/competition/state_aid/legislation/reference_
rates.html

(22

=


http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EURIBOR_2009.xls
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EURIBOR_2009.xls
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
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(50) Hvad angdr lan B (HUF), androg de samlede effektive (58) I det folgende vil Kommissionen vurdere, om foranstalt-

finansieringsomkostninger 12,44 % (?%). Den relevante ningerne er forenelige i henhold til disse undtagelser. Det

referencesats den dag var derimod 14,01 % (**). De skal dog understreges, at Ungarn ikke har fremsat argu-

samlede finansieringsomkostninger ved lin B er sledes menter for, at de er forenelige med det indre marked.
lavere end benchmarksatsen, og foranstaltningen giver

derfor virksomheden en fordel.
X.2. Undtagelser efter artikel 107, stk. 2, i TEUF

. . (59) Undtagelserne i artikel 107, stk. 2, i TEUF finder ikke

VIIL4. Konklusion med hensyn til statsstotte anven(%else i den foreliggende sag, fordi foranstaltningen

(51)  Som det fremgér af ovenstiende finansieres foranstaltnin- ikke er af social karakter, ikke er ydet til enkelte forbru-
gerne ved hjelp af statsmidler og ma tilregnes staten. &ere, ikke har til formdl at rdde bod pd skader, der‘er

fordrsaget af naturkatastrofer eller af andre usaedvanlige
begivenheder, og ikke en stotteforanstaltning for ekono-

(52)  Nitrogénmiivek opndede finansiering pé bedre vilkdr, end TIIEN 1 VISSE lif Fofrbuniire%ub(lilklken Tysklands omrader,
den ville have kunnet opnd pd markederne. Foranstalt- som er pavirket af Tysklands deling.
ningerne giver derfor virksomheden en fordel.

X.3. Undtagelser efter artikel 107, stk. 3, i TEUF

(53) Desuden er fordelen selektiv, da foranstaltningerne er (60)  Artikel 107, stk. 3, i TEUF indeholder yderligere undta-
begranset til Nitrogénmiivek. gelser. [ det folgende vil Kommissionen forst vurdere, om

foranstaltningerne kan vare forenelige i henhold til
artikel 107, stk. 3, litra a), ¢), og d), og derefter i

(54) Disse selektive foranstaltninger vil kunne fordreje henhold til artikel 107, stk. 3, litra b).
konkurrencen ved at give virksomheden en fordel i
forhold til konkurrenterne, og medlemsstaterne har en ) ) )
omfattende samhandel med godning. (61)  Efter artikel 107, stk. 3, litra a), kan »stette til fremme af

den gkonomiske udvikling i omrdder, hvor levestan-
darden er usadvanlig lav, eller hvor der hersker en

(55 Lan A og B udger derfor statsstotte som ombhandlet i alvorlig gnderbeskaeftigelse« betragtes som .forenelig
artikel 107, stk. 1. i TEUF. med det indre marked. Hele Ungarns territorium blev

’ ’ betragtet som et sidant omrdde pd tiltreedelsestids-
punktet, og de fleste af de ungarske regioner er stadig
IX. EVENTUEL STGTTE TIL MEB berettigede til en sddan stette (*°).

(56) gf:clé?iﬁrs;zne; r;;’arggeln“;ébiﬂgt;ngofrgénilegliﬁzvﬁ (62) Hvorvidt statsstotte til stotteberettigede omréader er
kunne indebare statsstotte til MFB i betragtning af, at efl?regzlgmﬁgimde?s mr(iifli::lril:glr V}l;;iersetsétsp;i‘a;gtreunilzg
modstridende oplysninger tydede pd, at investeringslanet resionalt siote for 2007_2513 ) (i det folgende benzevnt
var et eksisterende 1an (i s& fald kunne den senere garanti »reg ionalst@%teretnin dlinjerned) (26 Deg fozeldende
betragtes som stotte til banken, idet den forbedrede dens forganstaltnin or er gdo ) ke i (;verensstemlr)neglse med
mulighed for tilbagebetaling). Undersegelsen har dog vist, ionalst ttg ni l'g' Investeringslinet blev vdet
at ldn A er et nyt ldn, der blev optaget den 26. januar reglona'stotteretningsunjerne. vestenngsiane e;17 yee
2009, og dermed udgjorde garantien pa 100 % for lan A tl en investering, som allerede var gennemf@rt ), og
ikke statestotte til MEB der var derfo.r 1kke tale om nogen Fll.skyndelseswrkmrig
! : som kravet i regionalstetteretningslinjerne. Hvad angar

den mulige driftsstatte, fremmer stotten i det forelig-
gende tilfelde ikke udviklingen af visse erhvervsgrene
X. STOTTENS FORENELIGHED MED DET INDRE eller gkonomiske regioner, og den er heller ikke tids-
MARKED begreenset eller degressiv ligesom den ikke stir i
X1 Generelt forhold til de ulemper, den skal opveje (9).
(57)  Artikel 107 stk. 2, og stk. 3, i TEUF indeholder undta- (¥%) Regionalstottekortet for Ungarn, som Kommissionen godkendte

)

&

gelser fra den generelle regel i stk. 1 om, at statsstatte er
uforenelig med det indre marked.

De samlede finansieringsomkostninger bestdr i den rente, der

kraeves af MFB (tre-mdneders BUBOR + 2,5 %) plus den arlige
garantipreemie pd ca. 0,46 % (beregnet pd grundlag af 100 % af
lanet). Den 26. januar 2009 udgjorde den tremédneders BUBOR
(http:/[www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_
politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegyban
kieszkozok/bubor2.xls) 9,48 %. 9,48 % + 0,46% + 2,5% =
12,44 %.

HUF-referencesatsen den dag var pd 10,01 %. 10,01 % + 4% =
14,01 %.

Se http://ec.europa.cu/competition/state_aid/legislation/reference_
rates.html

()
)
)

dem 13.9.2006 og offentliggjorde i EUT C 256 af 20.9.2006.
Neasten hele Ungarns territorium defineres som omrdder, der
falder ind under artikel 107, stk. 3, litra a), bortset fra Budapest
og Pest, som falder ind under artikel 107, stk. 3, litra ¢).

EUT C 54 af 4.3.2006, s. 13.

Se fodnote 6.

Afsnit 5 i regionalstetteretningslinjerne tillader driftsstotte pa visse
betingelser. Desuden skal foranstaltningen anses for ad hoc-stette. I
denne forbindelse er der i regionalstotteretningslinjerne fastsat
folgende: »Hvis en medlemsstat undtagelsesvis patanker at yde indi-
viduel ad hoc-stette til en enkelt virksomhed eller stotte til et enkelt
aktivitetsomréde, er det den pdgaldende medlemsstats ansvar at
pavise, at projektet bidrager til en sammenhangende regionaludvik-
lingsstrategi, og at projektet, i kraft af dets karakter og omfang, ikke
vil resultere i uacceptable konkurrencefordrejninger.. Ungarn har
ikke fremlagt sddanne oplysninger.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html

L 118/16 Den Europaiske Unions Tidende 6.5.2011

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

P4 baggrund af ovenstdende konkluderer Kommissionen,
at stotten ikke kan falde ind under undtagelsesbestem-
melsen i artikel 107, stk. 3, litra a), i TEUF.

Artikel 107, stk. 3, litra c), tillader statsstotte til fremme
af udviklingen af visse erhvervsgrene eller gkonomiske
regioner, ndr den ikke endrer samhandelsvilkdrene pa
en mdde, der strider mod den felles interesse. Kommis-
sionen har udarbejdet flere retningslinjer og meddelelser,
hvori den redegor for anvendelsen af denne undtagelses-
bestemmelse.

Hvad angdr rednings- og omstruktureringsbestemmel-
serne, bemerker Kommissionen, at forenelighedskriteri-
erne tilsyneladende ikke er opfyldt (uanset om virksom-
heden var berettiget til stotte efter disse rammebestem-
melser). Med hensyn til redningsstette er foranstaltnin-
gerne ikke begranset til det minimum, der er nedvendigt,
da de har en varighed pé over seks maneder. Det er ikke
pavist, at de er berettiget pd grund af alvorlige sociale
vanskeligheder eller ikke vil fi alvorlige negative spill-
over-effekter i andre medlemsstater. Med hensyn til
omstruktureringsstotte kan Kommissionen ikke, uden at
der foreligger en omstruktureringsplan, vurdere, om
stotten vil genoprette virksomhedens langsigtede renta-
bilitet, om den vil blive begranset til et minimum, eller
om den kan forhindre urimelige konkurrencefordrej-
ninger.

Kommissionen konkluderer sdledes, at foranstaltningerne
ikke er forenelige som rednings- eller omstrukturerings-
stotte.

Pa grund af stettens art og karakteristika mener Kommis-
sionen ikke, at nogen af undtagelserne i andre retnings-
linjer og meddelelser, der er udstedt i henhold til
artikel 107, stk. 3, litra c), kan anvendes i den forelig-
gende sag.

Ifolge artikel 107, stk. 3, litra d), i TEUF kan stette til
fremme af kulturen og bevarelse af kulturarven betragtes
som forenelig med TEUF, ndr den ikke sndrer samhan-
dels- og konkurrencevilkdrene i Unionen i et omfang, der
strider mod de falles interesser. Det er indlysende, at
dette ikke gor sig galdende i den foreliggende sag.

X.4. Vurdering af foreneligheden i henhold til de
midlertidige rammebestemmelser

Efter artikel 107, stk. 3, litra b), i TEUF kan »stette, der
kan fremme virkeliggorelsen af vigtige projekter af falles-
europzisk interesse eller athjzlpe en alvorlig forstyrrelse i
en medlemsstats gkonomi« betragtes som forenelig med
det indre marked.

Kommissionen bemarker, at den pdgaldende statte ikke
tager sigte pd at fremme virkeliggorelsen af et vigtigt
projekt af falleseuropaisk interesse.

(71)  Med hensyn til athjelpning af en alvorlig forstyrrelse i en
medlemsstats gkonomi vedtog Kommissionen midlerti-
dige EF-rammebestemmelser for statsstatte, der ydes for
at lette adgangen til finansiering under den nuvarende
finansielle og okonomiske krise (2) (i det folgende
benzvnt »de midlertidige rammebestemmelser).

(72) P& baggrund af de ungarske myndigheders finansielle
oplysninger (*°) mener Kommissionen ikke, at virksom-
heden viste tegn pd vanskeligheder, inden den globale
finansielle og ekonomiske krise bred ud. Som navnt i
betragtning 33 ovenfor, oversteg dens samlede egen-
kapital dens registrerede kapital, og den opfyldte ikke
kriterierne i den nationale lovgivning for at vere under
konkursbehandling, ligesom den havde positive drifts-
resultater og nettoresultater i hele 2008. De problemer,
der forte til indstilling af produktionen, begyndte, efter at
krisen var opstdet. Kommissionen mener derfor ikke, at
Nitrogénmiivek pr. 1. juli 2008 var en kriseramt virk-
somhed som omhandlet i rednings- og omstrukturerings-
bestemmelserne. Den er derfor stotteberettiget efter de
midlertidige rammebestemmelser.

(73)  Foranstaltningerne opfylder dog ikke punkt 4.2 i de
midlertidige rammebestemmelser, der vedrerer begraenset
stotte, som er forenelig med fallesmarkedet, fordi stotten
ikke ydes i form af en stetteordning, og stettebelobet
tilsyneladende overstiger 500 000 EUR. Selv om garanti-
erne betragtes isoleret, opfylder de heller ikke punkt 4.3 i
de midlertidige rammebestemmelser, der vedrorer stotte i
form af garantier, fordi garantipremierne (') er lavere
end de galdende »safe harbour«-pramier (*2) i de midler-
tidige rammebestemmelser. Ungarn péviste heller ikke, at
lonsumskriteriet ~ var  opfyldt.  Finansieringspakken
vedrgrer hverken stette til produktion af grenne
produkter (punkt 4.5) eller til risikokapitalforanstalt-
ninger (punkt 4.6).

(74)  Hvad angdr stette i form af rentetilskud i henhold til
punkt 4.4 i de midlertidige rammebestemmelser, geelder
dette for ldn med ubegranset lgbetid, som blev optaget
inden den 31. december 2010 (**). Foranstaltningerne i
den foreliggende sag blev truffet efter de midlertidige
rammebestemmelsers  ikrafttreden og inden den
31. december 2010 og kan derfor vare stotteberettigede.

(*) Meddelelse fra Kommissionen — Midlertidige EF-rammebestem-

melser for statsstotte, der ydes for at lette adgangen til finansiering
under den nuvarende finansielle og skonomiske krise (EUT C 16 af
22.1.2009, s. 1), andret ved Kommissionens meddelelse om
endring af de midlertidige rammebestemmelser for statsstotte, der
ydes for at lette adgangen til finansiering under den nuvaerende
finansielle og @konomiske krise (EUT C 303 af 15.12.2009, s. 6).

(%% Se tabel 1.

(*!) Garantipremie A: 0,41 % p.a., garantipremie B: 0,46 % p.a.

(*») 3,8 % for transaktion med hej sikkerhedsstillelse i forbindelse med
CCC. Kommissionen bemarker, at selv for virksomheder med BB+-
rating ville mindstepramien vere pa 0,8 %.

(**) De reducerede rentesatser kan anvendes pa rentebetalinger frem til
den 31.12.2012. Efter denne dato skal der gelde en rentesats, som
mindst svarer til den, der er fastsat i meddelelsen om reference-
satsen og kalkulationsrenten.
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(75)  Kommissionen bemarker dog, at transaktionernes effek-
tive forrentning er lavere end den minimumrentesats, der
anses for forenelig i henhold til de midlertidige ramme-
bestemmelser.

(76) I henhold til den pdgaldende bestemmelse vil Kommis-
sionen »acceptere, at der ydes offentlige eller private 1an
til en rente, der mindst svarer til centralbankens dag-til-
dag-rente med et tilleg svarende til forskellen mellem
den gennemsnitlige etdrige interbankrente og centralban-
kens gennemsnitlige dag-til-dag-rente i perioden fra
1. januar 2007 til 30. juni 2008, plus den kreditrisiko-
premie, der svarer til modtagerens risikoprofil som
fastsat i Kommissionens meddelelse om revision af
metoden for fastsattelse af referencesatsen og kalkula-
tionsrenten.

(77)  Hvad angdr EUR-lanet (ldn A), er forskellen mellem den
gennemsnitlige etdrige interbankrente og centralbankens
gennemsnitlige dag-til-dag-rente i perioden fra 1. januar
2007 til 30. juni 2008 64 basispoints. Desuden var Den
Europaiske Centralbanks dag-til-dag-rente (EONIA) den
26. januar 2009 (*4) pd 1,228 %. I betragtning af modta-
gerens rating og sikkerhedsstillelsen for transaktionen (se
betragtning 48 ovenfor), skal der anvendes en margin pa
yderligere 400 basispoints pa dette grundlag. Det rente-
tilskud, der er tilladt i henhold til de midlertidige ramme-
bestemmelser, ville derfor andrage 5,868 %. De effektive
finansieringsomkostninger ved transaktionen (4,362 %) er
lavere end denne sats.

(78)  Hvad angdr HUF-ldnet (lan B), bekraftede de ungarske
myndigheder i sag N 78/09 (**), at forskellen mellem
den gennemsnitlige etdrige interbankrente og centralban-
kens gennemsnitlige dag-til-dag-rente i perioden fra
1. januar 2007 til 30. juni 2008 er pd 26 basispoints.
Desuden var den ungarske centralbanks dag-til-dag-rente
den 26. januar 2009 (*%) pd 9,14 %. 1 betragtning af
modtagerens rating og sikkerhedsstillelsen for trans-
aktionen (se punkt (48) ovenfor), skal der anvendes en
margin pd yderligere 400 basispoints pd dette grundlag.
Det rentetilskud, der er tilladt i henhold til de midlerti-
dige rammebestemmelser, ville derfor andrage 13,40 %.
De effektive finansieringsomkostninger ved transaktionen
(12,44 %) er lavere end denne sats.

X.5. Konklusion med hensyn til stettens forene-
lighed

(79) I betragtning af ovenstdende konkluderer Kommissionen,
at lan A og ldn B er delvis forenelige som stette i form af
rentetilskud i henhold til de midlertidige rammebestem-
melser.

(** http:/[www.curibor.org/html/content/eonia_data.html
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modulesrateisblue/processed_files/
hist EONIA_2009.xls.

(*) Kommissionens beslutning af 24. februar 2009 (EUT C 73 af
27.3.2009, s. 1).

(*%) http://[www.mnb.hu/engine.aspx?page = mnbhu_statisztikak
http:/[www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_
politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok|
HUFONIA.xls.

(80) Kommissionen mener iser, at forskellen mellem trans-
aktionernes effektive forrentning og den reducerede
rentesats er uforenelig, mens forskellen mellem den redu-
cerede rentesats og benchmark-markedssatsen er
forenelig i henhold til de midlertidige rammebestem-
melser.

XI. TILBAGES@GNING

(81) I henhold til TEUF og Domstolens faste retspraksis har
Kommissionen, ndr den har konstateret, at en stottefor-
anstaltning er uforenelig med det indre marked, kompe-
tence til at treeffe afgorelse om, at den pédgeldende stat
skal ophave eller @ndre den (*’). Domstolen har ogsd
konsekvent fastsldet, at en stats forpligtelse til at
ophaxve en stotteforanstaltning, som Kommissionen
anser for at vaere uforenelig med det indre marked, har
til formdl at genoprette den oprindelige situation (3¥). I
denne forbindelse har Domstolen fastsldet, at formalet er
opfyldt, sd snart stgttemodtageren har tilbagebetalt den
ulovlige stotte og dermed har mistet den fordel, der var
opndet pa markedet i forhold til konkurrenterne, og den
situation, der gjorde sig galdende inden udbetalingen af
stotten, er genoprettet (*°).

(82) I overensstemmelse med retspraksis blev der i artikel 14 i
Rédets forordning (EF) nr. 659/1999 (#0) fastsat felgende:
»[ negative beslutninger om ulovlig stette bestemmer
Kommissionen, at den pagaldende medlemsstat skal
treffe alle nedvendige foranstaltninger til at krave
stotten tilbagebetalt fra stottemodtagerenc.

(83) Da foranstaltningerne i den foreliggende sag skal
betragtes som ulovlig og delvis uforenelig stotte, skal
den del, der er uforenelig, tilbageseges med henblik pa
at genoprette den situation, der gjorde sig galdende pé
markedet, inden stotten blev ydet. Tilbagesogningen skal
derfor ske fra det tidspunkt, hvor modtageren opnéede
fordelen, dvs. da stetten blev udbetalt til stottemod-
tageren, og skal palagges renter, indtil den er tilbagebe-
talt.

(84) P grundlag af afsnit X.5 ovenfor beregnes foranstaltnin-
gernes uforenelige stotteelement som forskellen mellem
den reducerede rentesats, der er forenelig i henhold til de
midlertidige rammebestemmelser, og de samlede effektive
finansieringsomkostninger  (dvs. rente plus garanti-
praemie).

(85) Det pahviler de ungarske myndigheder at beregne det
nejagtige beleb, der skal tilbagesoges.

() Dom i sag C 70/72, Kommissionen mod Tyskland, Sml. 1973,

s. 813, pramis 13.

(*3) Dom i forenede sager C-278/92, C-279/92 and C-280/92, Spanien
mod Kommissionen, Sml. 1994 [, s. 4103, praemis 75.

(%) Dom i sag C-75/97, Belgien mod Kommissionen, Sml. 1999 I,
s. 3671, premis 64-65.

(4) EFT L 83 af 27.3.1999, s. 1.


http://www.euribor.org/html/content/eonia_data.html
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EONIA_2009.xls
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EONIA_2009.xls
http://www.mnb.hu/engine.aspx?page = mnbhu_statisztikak
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls
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XII. KONKLUSION

(86)  Pd baggrund af ovenstdende konkluderer Kommissionen,
at ldn A og B til Nitrogénmuvek udger statsstatte som
omhandlet i artikel 107, stk. 1, i TEUF.

(87) Desuden konkluderer Kommissionen, at 1an A og B er
delvis forenelige med det indre marked i henhold til
bestemmelserne om rentetilskud i de midlertidige ramme-
bestemmelser. Forskellen mellem den reducerede rente-
sats i henhold til de midlertidige rammebestemmelser
og benchmark- markedssatsen er sdledes forenelig.
Derimod er forskellen mellem transaktionernes effektive
forrentning og den reducerede rentesats uforenelig med
det indre marked.

(88) Daldn A og B skal betragtes som ulovlig og delvis ufor-
enelig stotte, skal den del, der er uforenelig, tilbagesoges
fra Nitrogénmtivek med henblik pd at genoprette den
situation, der gjorde sig galdende pd markedet, inden
stotten blev ydet.

(89) Det pahviler de ungarske myndigheder at beregne det
ngjagtige beleb, der skal tilbagesoges. Det beregnes
som forskellen mellem den reducerede rentesats, der er
forenelig i henhold til de midlertidige rammebestem-
melser, og de samlede effektive finansieringsomkost-
ninger (dvs. rente plus garantipreemie).

(90) Kommissionen konkluderer ogsd, at garantien pd 100 %
for lan A ikke udger statsstette til MFB i henhold til
artikel 107, stk. 1, i TEUF —

VEDTAGET DENNE AFG@RELSE:
Artikel 1

Det investeringslan pd 52 mio. EUR og det driftskapitallin pa
10 mia. HUF, som Ungarn har ydet Péti Nitrogénmtvek Zrt.,
udger statsstotte som omhandlet i artikel 107, stk. 1, i TEUF.

Artikel 2

1. Den statsstotte, som Ungarn ulovligt har ydet Péti Nitro-
génmdvek Zrt. i strid med artikel 108, stk. 3, i TEUF, er dels
forenelig, dels uforenelig med det indre marked.

2. Den ulovlige stette, der bestdr i forskellen mellem den
reducerede rentesats efter de midlertidige rammebestemmelser,
og den relevante referencesats, er forenelig med det indre
marked.

3. Den ulovlige stotte, der bestdr i forskellen mellem den
effektive forrentning af foranstaltningerne og den reducerede
rentesats efter de midlertidige rammebestemmelser, er uforenelig
med det indre marked.

4. Ungarn indstiller med virkning fra meddelelsen af denne
afgorelse udbetalingen af den i stk. 3 omhandlede statsstotte.

Artikel 3

1. Ungarn tilbagesoger den i artikel 2, stk. 3, omhandlede
stotte fra stottemodtageren.

2. De belob, der skal tilbagesoges, pdleegges renter fra det
tidspunkt, hvor de blev udbetalt til stottemodtageren, og indtil
de er tilbagebetalt.

3. Belobene beregnes med renters rente i overensstemmelse
med kapitel V i Kommissionens forordning (EF) nr. 794/2004.

Artikel 4

1. Tilbagesogningen af den i artikel 2, stk. 3, omhandlede
stotte ivaerksettes omgdende og effektivt.

2. Ungarn sikrer, at denne afgorelse efterkommes senest fire
méneder efter meddelelsestidspunktet.

Attikel 5

1. Senest to mdneder efter meddelelsen af denne afgorelse
sender Ungarn Kommissionen folgende:

a) oplysning om det samlede beleb (hovedstol og renter), som
stottemodtageren skal tilbagebetale

b) en detaljeret beskrivelse af de foranstaltninger, der allerede er
truffet eller er planlagt for at efterkomme afgerelsen

¢) dokumentation for, at stettemodtageren har fiet pdbud om
at tilbagebetale statten.

2. Ungarn holder Kommissionen underrettet om udviklingen
i de foranstaltninger, der pd nationalt plan traffes for at efter-
komme denne afgorelse, indtil den i artikel 2, stk. 3, omhand-
lede stotte med renter er fuldt tilbagebetalt. Ungarn indsender
omgdende pd Kommissionens anmodning oplysninger om de
foranstaltninger, der allerede er truffet eller er planlagt for at
efterkomme afgorelsen. Ungarn giver tillige detaljerede oplys-
ninger om de stottebelob og renter, stottemodtagerne allerede
har tilbagebetalt.

Artikel 6

Denne afgorelse er rettet til Republikken Ungarn.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 27. oktober 2010.

Pd Kommissionens vegne
Joaquin ALMUNIA
Neestformand




