
DEN EUROPÆISKE CENTRALBANKS AFGØRELSE 

af 3. november 2011 

om indførelse af det andet program vedrørende køb af særligt dækkede obligationer 

(ECB/2011/17) 

(2011/744/EU) 

STYRELSESRÅDET FOR DEN EUROPÆISKE CENTRALBANK HAR — 

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions 
funktionsmåde, særlig artikel 127, stk. 2, første led, 

under henvisning til statutten for Det Europæiske System af 
Centralbanker og Den Europæiske Centralbank, særlig 
artikel 12.1, andet afsnit, sammenholdt med artikel 3.1, første 
led, samt artikel 18.1, og 

ud fra følgende betragtninger: 

(1) I medfør af artikel 18.1 i statutten for Det Europæiske 
System af Centralbanker og Den Europæiske Centralbank 
(herefter »ESCB-statutten«) kan den Europæiske Central­
bank (ECB) sammen med nationale centralbanker i de 
medlemsstater, som har euroen som valuta, deltage i de 
finansielle markeder ved bl.a. at købe og sælge penge­
markedsinstrumenter. 

(2) Styrelsesrådet besluttede den 7. maj 2009 og efterføl­
gende den 4. juni 2009 og 18. juni 2009, at der i 
lyset af de usædvanlige forhold i markedet på det tids­
punkt skulle indføres et program vedrørende køb af 
særligt dækkede obligationer (herefter »programmet«), 
med et tilsigtet nominelt beløb på 60 mia. EUR i over­
ensstemmelse med afgørelse ECB/2009/16 af 2. juli 2009 
om indførelse af programmet om køb af særligt dækkede 
obligationer ( 1 ). Under programmet kunne de nationale 
centralbanker og undtagelsesvis ECB i direkte forbindelse 
med deres modparter i henhold til deres tildelte andel 
beslutte at købe belånbare særligt dækkede obligationer 
fra godkendte modparter på det primære og sekundære 
marked. Under hensyntagen til Eurosystemets pengepoli­
tiske behov og formålet med disse køb af særligt 
dækkede obligationer skulle programmet udgøre en 
midlertidig foranstaltning i en 12-måneders periode og 
udløb 30. juni 2010. 

(3) Styrelsesrådet har besluttet, at endnu et program vedrø­
rende køb af særligt dækkede obligationer (herefter »det 
andet program«) skal indføres. Eurosystemets central­
banker agter at indføre det andet program gradvis 
under hensyntagen til markedsforholdene og Eurosyste­
mets pengepolitiske behov. Formålet med det andet 

program er at bidrage til a) at lette finansieringsvilkårene 
for kreditinstitutter og virksomheder, og b) at tilskynde 
kreditinstitutter til at opretholde og udvide långivning til 
deres kunder. 

(4) Som led i den fælles pengepolitik bør Eurosystemets 
centralbankers køb af belånbare særligt dækkede obliga­
tioner under det andet program indføres på samordnet 
måde, i overensstemmelse med denne afgørelse — 

VEDTAGET DENNE AFGØRELSE: 

Artikel 1 

Indførelse og rækkevidde af køb af særligt dækkede 
obligationer 

Eurosystemet har indført det andet program, hvorefter Eurosy­
stemets centralbanker skal købe belånbare særligt dækkede obli­
gationer for et tilsigtet nominelt beløb på 40 mia. EUR. I 
henhold til det andet program kan Eurosystemets centralbanker 
købe belånbare særligt dækkede obligationer fra godkendte 
modparter på det primære og sekundære marked i overensstem­
melse med de kriterier for belånbarhed, der er fastsat i denne 
afgørelse. Retningslinje ECB/2000/7 af 31. august 2000 om 
Eurosystemets pengepolitiske instrumenter og procedurer ( 2 ) 
finder ikke anvendelse på Eurosystemets centralbankers køb af 
særligt dækkede obligationer i henhold til det andet program. 

Artikel 2 

Belånbarhedskriterier for særligt dækkede obligationer 

Særligt dækkede obligationer, som er a) belånbare til pengepoli­
tiske operationer som defineret i retningslinje ECB/2000/7, b) 
denomineret i euro og c) opbevaret og afviklet i euroområdet, er 
belånbare i henhold til det andet program, såfremt de opfylder 
følgende supplerende betingelser: 

1) De skal enten være a) særligt dækkede obligationer i over­
ensstemmelse med kriterierne i artikel 52, stk. 4, i direktiv 
2009/65/EF ( 3 ) (herefter »investeringsinstitut-konforme 
dækkede obligationer«) eller b) strukturerede særligt 
dækkede obligationer, som yder en sikkerhed, der svarer til 
investeringsinstitut-konforme dækkede obligationer, som 
defineret i kapitel 6.2.3 i bilag I til retningslinje ECB/2000/7.
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( 1 ) EUT L 175 af 4.7.2009, s. 18. 

( 2 ) EUT L 310 af 11.12.2000, s. 1. 
( 3 ) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 

om samordning af love og administrative bestemmelser om visse 
institutter for kollektiv investering i værdipapirer (investeringsinsti­
tutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).



2) Hver udstedelse af særligt dækkede obligationer skal være af 
en minimumstørrelse på 300 mio. EUR. 

3) En udstedelse af særligt dækkede obligationer skal mindst 
have en rating på »BBB-« eller tilsvarende, afgivet af mindst 
et af de større ratingbureauer. 

4) De særligt dækkede obligationer skal være udstedt i henhold 
til gældende lovgivning for særligt dækkede obligationer i en 
medlemsstat inden for euroområdet. For strukturerede 
særligt dækkede obligationer skal lovgivningen, der gælder 
for dokumentationsgrundlaget for de særligt dækkede obli­
gationer, være loven i en medlemsstat i euroområdet. 

5) En udstedelse af særligt dækkede obligationer skal have en 
maksimal restløbetid på 10,5 år på tidspunktet for køb af 
værdipapiret. 

Artikel 3 

Godkendte modparter 

Følgende er godkendte modparter i det andet program: a) 
indenlandske modparter, der deltager i Eurosystemets pengepoli­

tiske operationer som defineret i kapitel 2.1 i bilag I til retnings­
linje ECB/2000/7, og b) alle andre modparter, som anvendes af 
centralbanker i Eurosystemet i forbindelse med investering af 
deres investeringsporteføljer, der er denomineret i euro. 

Artikel 4 

Afsluttende bestemmelser 

1. Denne afgørelse træder i kraft dagen efter dens offentlig­
gørelse på ECB’s websted. 

2. Denne afgørelse finder anvendelse indtil den 31. oktober 
2012. 

Udfærdiget i Frankfurt am Main, den 3. november 2011. 

Mario DRAGHI 
Formand for ECB
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