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RETNINGSLINJER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE
af 13. december 2010

om andring af retningslinje ECB[2000/7 om Eurosystemets pengepolitiske instrumenter og
procedurer

(ECB/2010/30)
(2010/794/EU)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
Funktionsmade, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af
Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, sarlig
artikel 12.1 og artikel 14.3, i sammenholdt med artikel 3.1,
forste led, samt artikel 18.2 og artikel 20, forste afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Til indferelse af en falles pengepolitik kraves definition
af de instrumenter og procedurer, der skal anvendes af
Eurosystemet bestdende af de nationale centralbanker i de
medlemsstater, der har indfert euroen (i det folgende
benzxvnt »de deltagende medlemsstater«), og Den Euro-
pexiske Centralbank (ECB), siledes at denne politik kan
gennemfores pd en ensartet mdde i de deltagende
medlemsstater.

(2)  ECB har befgjelse til at fastsette de nedvendige retnings-
linjer for gennemforelsen af Eurosystemets pengepolitik,
og de nationale centralbanker er forpligtede til at handle i
overensstemmelse med disse retningslinjer.

(3)  Retningslinje ECB/2000/7 af 31. august 2000 om Euro-
systemets pengepolitiske instrumenter og procedurer (')
ber @ndres for at afspejle @ndringer af Eurosystemets
pengepolitiske grundlag, navnlig: a) for at indfere krite-
rier for beldnbarhed for egen brug af sarligt dakkede
obligationer med pant i erhvervsejendomme som under-
liggende aktiver, der ikke er i overensstemmelse med
reglerne  for  investeringsforeninger  (non-UCITS-
compliant), b) for at tilfgje tidsindskud som belanbar
sikkerhed for Eurosystemets pengepolitiske operationer
og intradag kredit og ¢) for at @ndre appendiks 5 til

() EUT L 310 af 11.12.2000, s. 1.

bilag I med henblik pé at afspejle, at Estland vil indfore
euroen den 1. januar 2011 og at navnet pa Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland er @ndret —

VEDTAGET FOLGENDE RETNINGSLINJE:

Artikel 1
Andringer til bilag I

Bilag I til retningslinje ECB/2000/7 andres i overensstemmelse
med bilaget til denne retningslinje.

Artikel 2
Verifikation

1. De nationale centralbanker skal senest den 31.december
2010 fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler
de vil anvende for at efterkomme punkt 1, 3 og 4 i bilaget til
denne retningslinje.

2. De nationale centralbanker skal senest den 8. januar 2011
fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler de vil
anvende for at efterkomme punkt 2 i bilaget til denne retnings-
linje.

Artikel 3
Ikrafttraeden

1. Denne retningslinje traeder i kraft to dage efter dens vedta-
gelse.

2. Punkt 1,3 og 4 i bilaget til denne retningslinje finder
anvendelse fra den 1. januar 2011.

3. Punkt 2 i bilaget til denne retningslinje finder anvendelse
fra 1. februar 2011.
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Artikel 4
Adressater

Denne retningslinje er rettet til de deltagende medlemsstaters nationale centralbanker.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 13. december 2010.

For ECB’s Styrelsesrdd
Jean-Claude TRICHET
Formand for ECB
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BILAG
Bilag I til retningslinje ECB/2000/7 andres siledes:
1. I kapitel 6.2.2 erstattes forste afsnit af folgende:

»Tre typer af ikke-omsettelige aktiver kan anvendes som sikkerhed i henhold til den fealles ramme for beldnbare
aktiver: tidsindskud fra godkendte modparter, galdsfordringer og ikke-omsettelige detailgaldsinstrumenter med pant i
fast ejendom (RMBD) (*)

(*) Mellem 1. januar 2007 og 31. december 2011, galder en overgangsordning for galdsfordringer, som giver de
enkelte nationale centralbanker mulighed for at fastsatte mindstebelobet for de galdsfordringer, der er belanbare i
forbindelse med sikkerhedsstillelse bortset fra graeenseoverskridende anvendelse, og at bestemme hvorvidt der skal
opkraves et ekspeditionsgebyr. Fra 1. januar 2012 gelder en enhedsordning.«

2. Kapitel 6.2.3. affattes séledes:
a) Syvende afsnit (femte afsnit under overskriften (\Regler for anvendelse af belanbare aktiver«) erstattes af folgende:

»Ovennavnte bestemmelser om snavre forbindelser finder ikke anvendelse péd: a) snaevre forbindelser mellem
modparten og en enhed i den offentlige sektor inden for EQF, der kan udskrive skatter, eller i tilfelde, hvor et
galdsinstrument er garanteret af en enhed i den offentlige sektor inden for E@F, der kan udskrive skatter; b) sarligt
dzkkede obligationer, der er udstedt i henhold til kriterierne i artikel 22, stk. 4, i direktivet om investerings-
institutter (UCITs-direktivet), eller ¢) i tilfelde, hvor geeldsinstrumenter er beskyttet af sarlige retlige sikkerheder
svarende til bestemmelserne for instrumenterne under b), som det fx er tilfaeldet med (i) ikke-omsattelige detail-
galdsinstrumenter med pant i fast ejendom (RMBD), der ikke er vaerdipapirer, eller ii) strukturerede saerligt dackkede
obligationer med pant i boligejendomme eller med pant i erhvervsejendomme dvs. visse obligationer, som ikke er
erklaeret i overensstemmelse med reglerne for investeringsforeninger (UCITS-konforme) af Europakommissionen,
som opfylder alle kriterier, der galder for vardipapirer af asset-backed typen, som angivet i kapitel 6.2. og 6.3.,
samt folgende yderligere kriterier (*):

For strukturerede sarligt dackkede obligationer med sikkerhed i 1an med pant i boligejendomme:

— Alle 1an mod pant i boligejendomme, som grundlag for strukturerede sarligt deckkede obligationer, skal vaere
denomineret i euro, udsteder og debitor og garant (sdfremt de er juridiske personer) skal have hjemsted i en
medlemsstat, de aktiver, der er givet pant i, skal vare beliggende i en medlemsstat, og den galdende lov skal
vare loven i en medlemsstat.

— Lan mod pant i boligejendomme er belénbare i sikkerhedspuljen for de relevante strukturerede sarligt deekkede
obligationer, sifremt de er garanteret ved en godkendt garanti eller af pant i fast ejendom. En godkendt garanti
bag sddanne garanterede 1an skal vare betalbar inden for 24 méneder efter misligholdelse. Godkendte garantier
med hensyn til disse garanterede 1an kan stilles i forskellige kontraktsformer, herunder forsikringskontrakter, pa
betingelse af af de er ydet af en enhed inden for den offentlige sektor eller en finansiel institution, der er
underlagt offentligt tilsyn. Garanten for sddanne garanterede 1an ma ikke have snzvre forbindelser til udstederen
af de sarligt dekkede obligationer og skal vare bedemt til mindst [A+/A1/AH] af et godkendt eksternt
kreditvurderingsbureau (ECAI) i transaktionens lebetid.

— Alternativ sikkerhed af hej kvalitet indtil 10 pct. af sikkerhedspuljen kan godkendes. Denne grense kan kun
overskrides, efter at den pigeldende nationale centralbank har foretaget en dybdegdende kontrol.

— Den hgjeste del af hvert enkelt beldnbart 1an, som kan finansieres gennem udstedelse af strukturerede sarligt
dakkede obligationer, udger 80 pct. af beldningsprocenten. Beregningen af belaningsprocenten skal foretages ud
fra en konservativ markedsvurdering.

— Den mindste obligatoriske yderligere sikkerhedsstillelse er 8 pct..
— Det hojeste lanebelob for 1an med pant i boligejendom udger 1 mio. euro.

— Den enkeltstdende kreditvurdering af sikkerhedspuljen skal svare til et &rlig PD-niveau pd 10 basispoint i
overensstemmelse med »single A« greenseveerdi (jf. kapitel 6.3.1).
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— En langfristet mindste grenseverdi pa »single A« (»A-« hos Fitch eller Standard & Poor’s eller »A3« hos Moody’s

eller »AL« hos DBRS) skal anvendes pd udsteder og tilknyttede enheder, som har del i eller er relevante for
transaktionen om den strukturerede serligt deckkede obligation.

For strukturerede sarligt dakkede obligationer med sikkerhed i 1an med pant i erhvervsejendomme:

— Alle 1&n mod pant i erhvervsejendomme, som udger grundlag for strukturerede sarligt dakkede obligationer,

skal vare denomineret i euro, udsteder og debitor og garant, sifremt de er juridiske personer, skal have
hjemsted i en medlemsstat, deres underliggende aktiver skal vare beliggende i en medlemsstat, og den gaeldende
lov skal vare loven i en medlemsstat.

Alternativ sikkerhed af hej kvalitet indtil 10 pct. af sikkerhedspuljen kan godkendes. Denne graense kan kun
overskrides, efter at den pdgaldende nationale centralbank har foretaget en dybdegdende kontrol.

Den storste del af hvert enkelt beldnbart 1dn, som kan finansieres gennem udstedelse af strukturerede sarligt
daekkede obligationer, udger 60 pct. af beldningsprocenten. Beregningen af belaningsprocenten skal foretages ud
fra en konservativ markedsvurdering.

Den mindste obligatoriske ekstra sikkerhedsstillelse er 10 pct..

Ingen lantagers andel af sikkerhedspuljen efter sammenlaegning af alle individuelle udestiende ldnebelob til en
bestemt ldntager md overstige 5 pct. af summen af sikkerhedspuljen.

Den enkeltstdende kreditvurdering af sikkerhedspuljen skal svare til kreditkvalitet trin 1 i overensstemmelse med
Eurosystemets rating-skala (jf. kapitel 6.3.1).

Kreditkvalitet trin 2 skal anvendes for en udsteder og tilknyttede enheder, som er del af eller vasentlige for
transaktionen i forbindelse med den strukturerede serligt daekkede obligation.

Alle underliggende 1&n mod pant i erhvervsejendomme skal vurderes mindst én gang érligt. Prisfald pé ejen-
domme skal afspejles fuldt ud i vurderingen I tilfaelde af prisstigninger anvendes en haircut pd 15 pct. Ldn som
ikke opfylder gransen for beldningsprocenten, skal erstattes af nye lén eller der skal stilles ekstrasikkerhed, med
forbehold af den pdgeldende nationale centralbanks godkendelse. Den primare vurderingsmetode, der skal
anvendes, er markedsveerdien, dvs. en skennet pris, som kunne opnds, sdfremt aktiverne blev solgt pd markedet
med anvendelse af en rimelig salgsindsats. Dette skon skal bero pd de mest konservative forudsatninger.
Statistiske metoder kan ogsd anvendes, men alene som en subsidiar vurderingsmetode.

En likviditetsmassig stedpude i form af et kontantbelob i euro, der indskydes hos en godkendt modpart, skal
opretholdes til enhver tid til deekning af alle rentebetalinger i forbindelse med seerligt daekkede obligationer for
den efterfolgende 6-manedersperiode.

Nér lantagers kortfristede kreditvaerdighed vedrerende et underliggende realkreditldn med pant i erhvervsejen-
domme falder under kreditkvalitet trin 2 i de 9 maneder for deckket bankobligation til straksindfrielse forfalder,
skal denne lantager stille et kontantbeleb i euro, der er tilstraekkeligt til at daekke betaling af den relevante del af
den sarligt dakkede obligations hovedstol samt tilknyttede omkostninger, der pa fastsatte tidspunkter af
udsteder i henhold til den sewrligt dackkede obligation skal indbetales til den likviditetsmaessige stedpude.

I tilfeelde af likviditetsmassige vanskeligheder kan den oprindelige forfaldsdag forleenges i op til 12 maneder til
at opveje manglende overensstemmelse mellem det amortiserende ldn i sikkerhedspuljen og straksindfrielsen af
den sarligt deekkede obligation. Den serligt dackkede obligation vil dog ophere med at vare beldnbar til egen
brug efter den oprindelige forfaldsdato.

Strukturerede serligt daekkede obligationer med sikkerhed i ldn med pant i boligejendomme, der er udstedt for

den 10. oktober 2010, men som ikke opfylder disse kriterier, kan fortsat anvendes indtil den 31. marts 2011.
Strukturerede sarligt deekkede obligationer med sikkerhed i 1an med pant i erhvervsejendomme, der er udstedt
for den 1. februar 2011, men som ikke opfylder disse kriterier, kan fortsat anvendes indtil den 31. marts 2011.«

b) Ottende afsnit (sjette afsnit under overskriften (»Regler for anvendelse af beldnbare aktiver«) erstattes af folgende:

»For strukturerede serligt deekkede obligationer med sikkerhed i pant i boligejendomme og strukturerede serligt
dakkede obligationer med sikkerhed i pant i erhvervsejendomme skal modparter dog tilvejebringe juridisk bekraef-
telse fra et anerkendt advokatkontor, der bekrafter, at folgende betingelser er opfyldt:
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— Udstederen af den serligt deekkede obligation er et kreditinstitut med hjemsted i en medlemsstat i EU og ikke er
et special-purpose vehicle, uanset at sidanne sarligt deekkede obligationer er garanterede af et kreditinstitut med
hjemsted i en medlemsstat i EU.

— Udsteder/udstedelse af sarligt dekkede obligationer er i henhold til loven i den medlemsstat, hvor udsteder har
hjemsted, eller hvor de serligt dackkede obligationer blev udstedt, undergivet sarligt offentligt tilsyn til beskyt-
telse af indehaverne af de dakkede obligationer.

— T tilfelde af udsteders insolvens har indehaverne af de sarligt daekkede obligationer fortrinsstilling med hensyn
til tilbagebetaling af hovedstol og rentebetaling fra de (underliggende) beldnbare aktiver.

— Belob fra udstedelse af de serligt dekkede obligationer skal investeres (ifelge de investeringsregler, der er angivet
i dokumentationen for de sarligt daekkede obligationer) i overensstemmelse med den relevante nationale
lovgivning om sarligt dakkede obligationer eller anden lovgivning, der finder anvendelse pd de péigeldende
aktiver.«

3. 1 kapitel 6.4.3 tilfojes folgende underafsnit:

»Tidsindskud

For tidsindskud gelder intet haircut ved vurderingc.
4. Tabellen i Appendiks 5 erstattes af folgende:

»Eurosystemets websteder

Central Bank Websted
Den Europaiske Centralbank www.ecb.europa.eu
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique | www.nbb.be eller www.bnb.be
Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Eesti Pank www.eestipank.ee
Central Bank of Ireland www.centralbank.ie
Bank of Greece www.bankofgreece.gr
Banco de Espafia www.bde.es
Banque de France www.banque-france.fr
Banca dTtalia www.bancaditalia.it
Central Bank of Cyprus www.centralbank.gov.cy
Banque centrale du Luxembourg www.bcllu
Central Bank of Malta www.centralbankmalta.org
De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.at
Banco de Portugal www.bportugal.pt
Nérodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi«
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