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DIREKTIVER

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2009/27/EF
af 7. april 2009

om andring af visse bilag til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2006/49/EF for si vidt angér

tekniske bestemmelser vedrerende risikostyring

(E@S-relevant tekst)

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Fallesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til
investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (!), serlig artikel 41, stk. 1, litra g), og

ud fra felgende betragtninger:

1)

For at sikre en konsekvent gennemforelse og anvendelse af direktiv 2006/49/EF i hele EU har
Kommissionen og Det Europaiske Banktilsynsudvalg i 2006 nedsat en arbejdsgruppe (Capital Requi-
rements Directive Transposition Group — CRDTG), som har fiet til opgave at drefte og finde
lgsninger pd problemstillinger vedrerende direktivets gennemferelse og anvendelse. Ifelge CRDTG
ber visse tekniske bestemmelser i bilag I, II og VII til direktiv 2006/49/EF defineres ngjere for at sikre
en konvergent anvendelse. Herudover er der visse bestemmelser, som ikke passer sammen med sund
risikostyringspraksis i kreditinstitutioner. Disse bestemmelser ber derfor andres.

Direktiv 2006/49/EF ber derfor eendres i overensstemmelse hermed.

De foranstaltninger, der fastsettes i dette direktiv, er i overensstemmelse med udtalelse fra Det
Europeiske Bankudvalg —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

I direktiv 2006/49/EF foretages folgende @ndringer:

1) I bilag I foretages folgende @ndringer:

a) Punkt 8, afsnit B, affattes siledes:

»B. Afdekningskeberens opgerelse

Hvad angdr den part, som overfarer kreditrisikoen (rafdaekningskeberenc), opgeres positionerne som
de omvendte af afdakningssalgerens, undtagen en »credit linked note« (som ikke medferer nogen
kort position i udstederen). Hvis der pd et givet tidspunkt foreligger en call option sammen med en
»step-upe, betragtes dette tidspunkt som afdakningens udlgbstidspunkt. Hvis der er tale om »first-to-
default«kreditderivater og »nth-to-default«-kreditderivater anvendes nedenstiende opgerelsesprincip i
stedet for den omvendte position.

»First-to-default«-kreditderivater

Nér et kreditinstitut opndr kreditrisikoafdeekning for en rekke referenceenheder, som underligger et
kreditderivat, pd de vilkdr, at den forste misligholdelse blandt engagementerne udlgser forfald, og at
denne kreditbegivenhed medferer kontraktens opher, kan kreditinstituttet modregne den specifikke
risiko for referenceenheden med den laveste specifikke risikovaegtning blandt de underliggende refe-
renceenheder i overensstemmelse med tabel 1 i narverende bilag.

(") EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
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»Nth-to-default«-kreditderivater

Nér den n’'te misligholdelse af engagementerne udleser udbetaling under kreditrisikoafdakningen, ma
afdaekningskgberen kun modregne den specifikke risiko, hvis der ogsa er risikoafdeckning af mislig-
holdelse 1 til n-1, eller ndr der allerede er forekommet n-1-misligholdelser. I sddanne tilfelde skal
metoden svare til den ovenfor angivne for first-to-default«-kreditderivater med de nedvendige

@ndringer for »nth-to-default«-produkter.«

b) I punkt 14 erstattes tabel 1 af folgende tabel:

»Tabel 1

Kategori

Specifikt risikokapitalkray

Geldspapirer, som udstedes eller garanteres af centralregeringer, udstedes af central-
banker, internationale organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller medlemssta-
ternes regionale regeringer eller lokale myndigheder, der vil kunne henferes til kredit-
kvalitetstrin 1 eller tillegges en risikoveegt pd 0 % i henhold til reglerne om risiko-
vagtning af engagementer i artikel 78-83 i direktiv 2006/48EF.

0%

Geldspapirer, som udstedes eller garanteres af centralregeringer, udstedes af central-
banker, internationale organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller medlemssta-
ternes regionale regeringer eller lokale myndigheder, der vil kunne henfores til kredit-
kvalitetstrin 2 eller 3 i henhold til reglerne om risikovagtning af engagementer i
artikel 78-83 i direktiv 2006/48/EF, og galdspapirer, som udstedes eller garanteres
af institutter, der vil kunne henfores til kreditkvalitetstrin 1 eller 2 i henhold til
reglerne om risikovaegtning af engagementer i artikel 78-83 i direktiv 2006/48/EF,
og geeldspapirer, som udstedes eller garanteres af institutter, der vil kunne henfores til
kreditkvalitetstrin 3 i henhold til reglerne om risikovaegtning af engagementer i bilag
VI, del 1, punkt 29, til direktiv 2006/48/EF, og gewldspapirer, som udstedes eller
garanteres af virksomheder, der vil kunne henfores til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3
i henhold til reglerne om risikoveegtning af engagementer i artikel 78-83 i direktiv
2006/48/EF.

Andre poster bestiende af fordringer pd kvalificerede udstedere som defineret i
punkt 15.

0,25 % (restlobetid hejst
seks maneder)

1,00 % (restlobetid fra over
seks méneder til og med 24
maneder)

1,60 % (restlobetid over 24
madneder)

Geeldspapirer, som udstedes eller garanteres af centralregeringer, udstedes af central-
banker, internationale organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller medlemssta-
ternes regionale regeringer eller lokale myndigheder eller institutter, der vil kunne
henfores til kreditkvalitetstrin 4 eller 5 i henhold til reglerne om risikovagtning af
engagementer i artikel 78-83 i direktiv 2006/48/EF, og galdspapirer, som udstedes
eller garanteres af institutter, som vil kunne henfores til kreditkvalitetstrin 3 i henhold
til reglerne om risikovaegtning af engagementer i bilag VI, del 1, punkt 26, til direktiv
2006/48/EF, og geldspapirer, som udstedes eller garanteres af virksomheder, som vil
kunne henfores til kreditkvalitetstrin 4 i henhold til reglerne om risikoveegtning af
engagementer i artikel 78-83 i direktiv 2006/48/EF. Engagementer, for hvilke der ikke
foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget ECAL

8,00 %

Geldspapirer, som udstedes eller garanteres af centralregeringer, udstedes af central-
banker, internationale organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller medlemssta-
ternes regionale regeringer eller lokale myndigheder eller institutter, der vil kunne
henfores til kreditkvalitetstrin 6 i henhold til reglerne om risikovagtning af engage-
menter i artikel 78-83 i direktiv 2006/48[EF, og galdspapirer, som udstedes eller
garanteres af virksomheder, som vil kunne henfores til kreditkvalitetstrin 5 eller 6 i
henhold til reglerne om risikovagtning af engagementer i artikel 78-83 i direktiv
2006/48|EF.

12,00 %«
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2) Bilag II, punkt 11, affattes sdledes:

»11. Hvis et kreditderivat, der indgdr i handelsbeholdningen, udger en del af en intern afdaekning, og
kreditafdaekningen er anerkendt i henhold til direktiv 2006/48/EF, vurderes det, at der ikke fore-
ligger en medkontrahentrisiko pa grund af positionen i kreditderivatet. Alternativt kan et kredit-
institut ved beregningen af kapitalkrav for modpartskreditrisici konsekvent indregne alle kredit-
derivater i handelsbeholdningen, som er del af den interne kreditafdeckning, eller erhvervet for at
afdekke modpartsrisikoengagement, hvis kreditafdekningen er anerkendt i henhold til direktiv
2006/48/EF.«

3) 1 bilag VII, del C, affattes punkt 3 séledes:

»3. Hvis et institut afdekker et kreditrisikoengagement, der ligger uden for handelsbeholdningen, med
et kreditderivat, der indgdr i handelsbeholdningen (ved hjelp af intern risikoafdakning), anses det
engagement, der ligger uden for handelsbeholdningen, uanset stk. 1 og 2 ikke for at vaere afdackket
med hensyn til beregning af kapitalkrav, medmindre instituttet af en anerkendt ekstern udbyder af
kreditrisikoafdekning keber et kreditderivat, der opfylder kravene i bilag VIII, del 2, punkt 19, til
direktiv 2006/48/EF for det engagement, der ligger uden for handelsbeholdningen. I forbindelse
med keb af en sddan ekstern kreditrisikoafdaekning, der anerkendes til afdeckning af et engagement
uden for handelsbeholdningen med hensyn til beregning af kapitalkrav, indgér hverken den interne
eller eksterne kreditrisikoafdeekning ved hjalp af kreditderivater i handelsbeholdningen ved bereg-
ning af kapitalkrav, jf. dog punkt 11, andet punktum, i bilag IL«

Artikel 2

1. Medlemsstaterne vedtager og offentliggar senest den 31. oktober 2010 de love og administrative
bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler straks Kommissionen
teksten til disse bestemmelser og en sammenligningstabel, som viser ssmmenhangen mellem de pdgaldende
bestemmelser og narvarende direktiv.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 31. december 2010.

Disse bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentlig-
gorelsen ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og administrative
bestemmelser, som de vedtager pd det omrade, der er omfattet af narvaerende direktiv.

Artikel 3

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 4

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne
Udfeerdiget i Bruxelles, den 7. april 2009.

Pd Kommissionens vegne
Charlie McCREEVY
Medlem af Kommissionen




