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UDTALELSER

RADET

RADETS UDTALELSE
af 7 juli 2009
om Belgiens opdaterede stabilitetsprogram, 2008-2013
(2009/C 166/01)

RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Fellesskab,

under henvisning til Rddets forordning (EF) nr. 1466/97 af 7. juli 1997 om styrkelse af overvigningen af
budgetstillinger samt overvigning og samordning af ekonomiske politikker ('), swrlig artikel 5, stk. 3,

under henvisning til henstilling fra Kommissionen, og
efter horing af Det @konomiske og Finansielle Udvalg —
AFGIVET FOLGENDE UDTALELSE:

(1) Den 7. juli 2009 gennemgik Radet Belgiens opdaterede stabilitetsprogram, der dakker perioden 2008-
2013.

(2) T 2008 skarpedes den igangvarende afmatning af den belgiske okonomi som felge af den globale
gkonomiske og finansielle krise. Isar verdenshandelens sammenbrud samt dalende tillid, formuevirk-
ninger og strammere kreditvilkar forte til voldsom gkonomisk afmatning i sidste kvartal af 2008 og
forste kvartal af 2009. Ogsd for 2009 som helhed forventes en voldsom afmatning af BNP. Dette
forventes at fore til en markant stigning i arbejdsleshedsprocenten til over 10 % i 2010 ifelge
prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordret 2009. De storste udfordringer under den
gkonomiske recession bestdr i at genoprette en normalt fungerende finanssektor, genetablere tilliden
for at stotte den indenlandske eftersporgsel og @ge konkurrenceevnen. Den gkonomiske recession far
betydelige negative konsekvenser for de offentlige finanser, og det offentlige underskud forventes af
stige fra 1,2 % af BNP i 2008 til over 6 % af BNP i 2010 ifglge prognoserne fra Kommissionens
tjenestegrene fra fordret 2009. Dette skyldes bdde virkningen af automatiske stabilisatorer og genopret-
ningsplaner vedtaget af den nationale regering og de regionale regeringer ved udgangen af 2008 (0,5 %
af BNP i 2009 og 0,4 % af BNP i 2010). Disse planer ligger i forleengelse af andre foranstaltninger pé
omkring 0,4 % af BNP, der allerede er omfattet af budgettet for 2009. De vigtigste foranstaltninger i
genopretningsplanerne er en nedbringelse af skattekilen pd arbejde, en nedbringelse af momssatsen pa
boligbyggeri, en fremrykning af offentlige investeringer og likviditetsstatte til erhvervslivet. Regeringen
har gennemfort et begranset antal strukturreformer, bla. for at forbedre situationen péd arbejdsmar-
kedet.

(") EFT L 209 af 2.8.1997, s. 1. De dokumenter, der henvises til i denne tekst, findes pa folgende websted: http://ec.
europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_enhtm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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I det makrogkonomiske scenario, programmet er baseret pa, forventes det reale BNP efter en stigning
pd 1,1 % 1 2008 at falde med 1,9 % i 2009 for derefter at rette sig op og udvise en vakstrate pd 0,6 %
i 2010 og en gennemsnitsrate pd omkring 2,25 % i resten af programperioden. Vurderet pd baggrund
af de foreliggende oplysninger (') forekommer dette scenario at vare optimistisk. Vakstfremskrivnin-
gerne for 2009 og 2010 forekommer at vare hejt sat i betragtning af den hastigt forvarrede inter-
nationale udvikling, den beregnede vackst i BNP fra dr til dr pd -3,1 % for forste kvartal 2009 og
fortsat lave tillidsindikatorer.

Ifelge prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordret 2009 forventes BNP at dale med 3,5 %
i 2009 og med 0,2 % i 2010. Vakstfremskrivningen pa mellemlang sigt kunne ogsa betragtes som hejt
sat sammenlignet med de betydeligt lavere gennemsnitlige potentielle vaksttal som genberegnet pé
grundlag af programmet og i prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordret 2009. Program-
mets inflationsfremskrivninger pd 0,7 % og 1,8 % for 2009 og 2010 forekommer at veere relativt heje,
men kan senere vise sig at vare realistiske.

I 2008 udgjorde det offentlige underskud 1,2 % af BNP i forhold til mélsetningen om et budget i
balance i den forrige opdatering af stabilitetsprogrammet. Indtegterne viste sig at vere 0,4 % af BNP
lavere end forventet, mens udgifterne var 0,8 % af BNP hgjere end forventet. Det dérligere resultat
skyldes den lavere end forventede nominelle vakst i BNP (2,9 % i stedet for de fremskrevne 4,6 % i
opdateringen af programmet fra april 2008) og fremskyndede betalinger af det offentliges fakturaer ved
arets udgang som led i genopretningsplanerne.

I det opdaterede program er der opstillet et mal for underskuddet for 2009 pa 3,4 % af BNP, mens
prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordret 2009 gir ud fra 4,5 %. Forvaerringen af
underskuddet for 2009 afspejler virkningen af de automatiske stabilisatorer (omkring 2,5 % af BNP),
de ekspansive foranstaltninger i 2009-budgettet (0,4 % af BNP) og de nationale og regionale myndig-
heders pakker af stimulerende foranstaltninger (0,5 % af BNP). Efter oplysningerne i det opdaterede
stabilitetsprogram og som genberegnet af Kommissionens tjenestegrene i henhold til den i fallesskab
aftalte metode forventes det strukturelle underskud (den konjunkturkorrigerede saldo, eksklusive
engangsforanstaltninger og andre midlertidige foranstaltninger) at stige til 2,5 % af BNP i 2009 fra
2% i 2008. I prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra foraret 2009 forventes en mere udtalt
forveerring af den strukturelle saldo (med 1 procentpoint) i 2009. Den finanspolitiske kurs i 2009 kan
derfor betragtes som ekspansiv i overensstemmelse med den europziske ekonomiske genopretnings-
plan. Oven i den finanspolitiske effekt af den europwiske ekonomiske genopretningsplan (0,5 % af
BNP) forklares den finanspolitiske ekspansion ved tidligere besluttede foranstaltninger til at oge
husholdningernes kebekraft (0,4 % af BNP). Nettovirkningen er derfor pd ca. 0,9 % af BNP.

Programmet indeholder ikke en velbegrundet budgetstrategi pad mellemlang sigt og opfylder ikke
vasentlige krav i stabilitets- og vekstpagten. I artikel 3, stk. 2, litra ¢), i Radets forordning (EF)
nr. 146697 kreeves ren detaljeret og kvantitativ vurdering af de budgetforanstaltninger og andre
okonomisk-politiske foranstaltninger, der treffes«. Endvidere henvises der i adferdskodeksen til behovet
for at inddrage oplysninger om udgifts- og indtaegtskvoterne og om, hvilke elementer der indgar heri samt en
opdeling pd delsektorer i den offentlige sektor. Disse oplysninger er ikke indberettet. Programmet indeholder
en budgetstrategi med dalende samlet underskud fra 2011 og fremad, men giver ingen oplysninger
om, hvilke foranstaltninger der planlaegges ivarksat for at nd mélene, eller om den planlagte udvikling i
de overordnede indtagts- og udgiftselementer og malene for de forskellige forvaltningsniveauer. Det
samlede underskud forventes at vokse yderligere til 4 % i 2010, for det daler til 1,5 % ved udgangen af
programperioden. Den primere saldo felger i store trak en lignende udvikling. Det genberegnede
strukturelle underskud forventes at vokse med yderligere 0,2 procentpoint i 2010, fer det gradvis
daler, navnlig i 2012 og 2013. Ifelge programmet opfyldes den mellemfristede mélsatning (et oveskud
pa 0,5 % af BNP, konjunkturkorrigeret, ekskl. engangsforanstaltninger og andre midlertidige foranstalt-
ninger) ikke inden for programperioden. Ifelge programmet kraever det korrigerende foranstaltninger at
na disse underskudsmadl, navnlig eftersom foranstaltninger, der er blevet besluttet de foregdende ar, og
den finanspolitiske hjelpepakke fortsat har en ekspansiv virkning i det meste af programperioden. I det
opdaterede program beregnes den offentlige geeld til 89,6 % af BNP i 2008 i forhold til 84 % i 2007.
Ud over det voksende underskud og den faldende vakst i BNP bidrager en betydelig stock-flow-
tilpasning, som navnlig afspejler redningsforanstaltninger for bankerne (6 % af BNP), til en stigning

(") Vurderingen tager navnlig hensyn til prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra foraret 2009, men bygger ogsa

pa andre oplysninger, der er blevet tilgeengelige siden da.
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i gaeldskvoten. Ifelge programmet forventes gaeldskvoten at stige yderligere til 95 % i 2010, stabilisere
sig 1 2011 og derefter falde lidt. Ifelge prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordret 2009
vil gaeldskvoten nd op pd omkring 96 % af BNP i 2009 og lige over 100 % af BNP i 2010. Forskellen i
forhold til det opdaterede program kan forklares ud fra de andrede tal for vaksten og det offentlige
underskud.

Manglende vasentlige oplysninger i programmet og brud pa en rakke punkter i adfaerdskodeksen, som
navnt ovenfor, gor det meget vanskeligt at vurdere programmet, men det fremgar klart, at budget-
malene er behaftet med betydelige nedadgdende risici i hele programperioden. For det forste bliver det
makrogkonomiske klima sandsynligvis mindre gunstigt end forventet i programmet i hele program-
perioden. Dernast kan de (strukturelle) mal kun nds ved at ivarksatte betydelige supplerende
foranstaltninger. Programmet indeholder imidlertid ikke nogen oplysninger om disse foranstaltninger
eller om den planlagte udvikling i de overordnede indtagts- og udgiftselementer, som maélene bygger
pa, hvorfor sidstnavnte klart ikke understottes af en budgetstrategi pd mellemlang sigt. Det forhold, at
de foranstaltninger i genopretningspakken, som er af varig art, ikke modsvares af fremtidige bespa-
relser, gger denne risiko og er i strid med retningslinjerne i den europziske ekonomiske genopret-
ningsplan, som blev vedtaget af Det Europaiske Rad den 11. december 2008. Endvidere har de
belgiske myndigheder blandede resultater med hensyn til at nd budgetmalene, jf. punkt 9 nedenfor.
Endelig tilbed regeringen banksektoren betydelige garantier, som kunne bringe kommende underskud
og geld i vejret, i det omfang de tages i brug. I betragtning af de betydelige nedadgdende risici, der
knytter sig til budgetmélene, udvikler galdskvoten sig sandsynligvis ogsd mindre gunstigt end forventet
i programmet.

De langsigtede budgetmaessige konsekvenser af befolkningens aldring er storre end EU-gennemsnittet,
hvilket hovedsagelig skyldes en forholdsvis stor stigning i pensionsudgifterne opgjort som andel af BNP
i de kommende artier. Dette viser bl.a., at Belgien endnu ikke har indfert tilstrackkelige reformer af
pensionssystemet for at ege den faktiske pensionsalder og nedbringe sine omkostninger. Budgetstil-
lingen i 2008 som ansldet i programmet blev varre end den oprindelige budgetstilling i det forrige
program, hvilket begreensede den afbedende virkning af den oprindelige budgetstilling pé finansierings-
gabet lidt. Hvis 2009-budgetstillingen som beregnet i prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra
fordret 2009 benyttes som udgangspunkt, vil finansieringsgabet vokse betydeligt. Hertil kommer, at
den aktuelle bruttogaldskvote i forhold til BNP ligger vaesentligt over traktatens referencevardi.
Reformer af arbejdsmarkedet og det sociale sikringssystem ville @ge den potentielle vakst og
sammen med store primare overskud medvirke til at begranse risiciene for de offentlige finansers
holdbarhed, som i gjeblikket er pd mellemniveau. Den politiske reaktion pé finanskrisen kunne fore til
en sterkere stigning i galdskvoten end forudset i programmet, hvis omkostningerne ikke dakkes ind i
fremtiden.

Frem til 2007 lykkedes det i det store og hele Belgien at have budgetter i balance (*). Der er imidlertid
gentagne gange blevet slekket pd budgetmaélene i flere pa hinanden folgende opdateringer af stabilitets-
programmet selv under forholdsvis gunstige makrogkonomiske vilkdr. Endvidere er resultaterne delvis
blevet ndet gennem underskudsformindskende engangsforanstaltninger, som har en negativ indvirkning
pd kommende budgetter, og i en situation med dalende renteudgifter. Nu, hvor der bliver brug for
mere betydelige konsolideringsbestrabelser for at justere incitamenterne og bringe gealden tilbage i
nedadgdende retning, kan der blive behov for en mere stringent budgetramme, som navnlig omfatter
flerdrige bindende udgiftslofter og budgetaftaler de forskellige forvaltningsniveauer imellem, herunder
etablering af hdndhavelsesmekanismer for at sikre overholdelse af de finanspolitiske mal.

Som reaktion pa finanskrisen traf den belgiske regering en rakke foranstaltninger til stabilisering af
finanssektoren. For det forste gav den fire store finansieringsinstitutter kapitalindsprejtninger svarende
til omkring 6 % af BNP. Dernast stillede den garantier for bestemte beholdninger af visse system-
bankers risikobetonede aktiviteter. For det tredje stillede regeringen 0gsd — pa anmodning og bestemte
vilkdr — sikkerhed for bankers »grossistgald« (wholesale debt — gald mellem banker og finansierings-
institutter mfl.) og interbankgaeld. Der afkraves et gebyr for denne sikkerhedsstillelse, der belgber sig til
over en tredjedel af BNP, og som ikke har nogen indvirkning pé underskuddet, medmindre de tages i
brug. Endelig stillede den belgiske regering en garanti for alle private bankindldn pd op til
100 000 EUR og udvidede den til at omfatte visse forsikringsprodukter, ligeledes mod betaling af et
gebyr.

(") Bortset fra i 2005, hvor underskuddet ndede op pd 2,7 % af BNP, som folge af at regeringen pétog sig det nationale

jernbaneselskabs gald.
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Belgien har som reaktion pa den ekonomiske krise vedtaget en rakke genopretningsforanstaltninger.
De nationale myndigheders pakke med en indvirkning pd budgettet pa 0,5 % af BNP i 2009 og 0,4 %
af BNP i 2010 har til formal at i) yde virksomheder (likviditets)stotte gennem hurtigere betaling af det
offentliges fakturaer og betalingslempelser, ii) sikre husholdningernes kobekraft gennem hejere arbejds-
loshedsunderstattelse, iii) stotte beskaftigelsen gennem en nedbringelse af skattekilen pa arbejde og iv)
stimulere investeringer gennem en mdlrettet nedbringelse af momssatsen pd boligbyggeri og andre
offentlige investeringer, navnlig i infrastruktur. I de regionale myndigheders pakker sattes der fokus péd
at sikre virksomheder adgang til finansiering, navnlig SMV’er og nystartede virksomheder, og ege de
offentlige investeringer. I betragtning af det begransede finanspolitiske rdderum forekommer pakken af
stimulerende foranstaltninger at vaere en passende respons pa krisen. De fleste foranstaltninger er i det
store og hele i overensstemmelse med den europaiske ekonomiske genopretningsplan, og der er en
god balance mellem indtagter og udgifter i pakken. Imidlertid forekommer nedbringelsen af skattekilen
pa arbejde, hvoraf en betydelig del kommer alle arbejdstagere til gode, og varmetilskuddet, som gives
til alle husholdninger, ikke at vaere tilstrakkelig malrettet. Endvidere kan en del af de stimulerende
foranstaltninger, herunder investeringspakkerne og nedbringelserne af arbejdskraftomkostningerne,
komme lige lovlig sent til at atbede krisens umiddelbare virkning. Endelig planlagges der ikke ivaerksat
nogen kompenserende foranstaltninger, selv ikke i de kommende ér, for den del af de stimulerende
foranstaltninger, som er af varig art (0,1 % af BNP i 2009 og 0,3 % af BNP i 2010), navnlig for sd vidt
angdr nedbringelsen af skattekilen pad arbejde. Pakkerne omfatter begraensede strukturelle foranstalt-
ninger som feks. en forbedring af aktive arbejdsmarkedspolitikker, en yderligere nedbringelse af
skattekilen péd arbejde og statte til FoU, som i et vist omfang burde afbede den dalende potentielle
vakst og siledes sammen med produktmarkedsreformer tackle de langsigtede udfordringer for
gkonomien. Disse foranstaltninger skal ses i sammenhang med Lissabonstrukturreformdagsordenen
og de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatte forslag om den 28. januar 2009 som
led i Lissabonstrategien for vakst og beskeftigelse, og som blev vedtaget af Radet den 28. april. De
strukturelle foranstaltninger i genopretningspakkerne hilses velkommen, men forekommer ikke at vaere
tilstraekkeligt omfattende til effektivt at tackle udfordringerne pé leengere sigt, f.cks. for sd vidt angar de
offentlige finansers holdbarhed pé lang sigt og arbejdsmarkedets effektivitet.

Den finanspolitiske stilling mélt ved endringen i den strukturelle saldo og under hensyntagen til
risiciene for budgetfremskrivningerne er ekspansiv i 2009 i overensstemmelse med den europaiske
gkonomiske genopretningsplan. Dette afspejler delvis den belgiske regerings reaktion pd den europee-
iske @konomiske genopretningsplan. Derefter kommer der ifelge programmet en ret neutral finans-
politik i 2010 og 2011 og en restriktiv finanspolitisk kurs fra 2012. Vurderingen af finanspolitikken
fra 2010 blev betydeligt hindret af de manglende oplysninger i programmet, og det lader til, at der er
betydelige nedadgdende risici forbundet med budgetmalene, bla. som felge af, at mélene ikke under-
stottes af en budgetstrategi pd mellemlang sigt, jf. stabilitets- og vakstpagten. Derfor vil finanspoli-
tikken formentlig forblive ekspansiv indtil 2011 og i bedste fald herefter blive neutral. Ifelge
programmet kommer det samlede underskud ferst til at ligge under referenceverdien i 2012.
Endvidere forekommer en sddan kurs ikke hensigtsmessig i betragtning af de risici, som er forbundet
med de offentlige finansers langsigtede holdbarhed; dertil kommer den offentlige galds meget hgje
niveau, som tilmed ikke @ndrer sig tilstreekkeligt i retning af referenceverdien i programperioden, og
betydelige eventualforpligtelser som folge af foranstaltningerne til at stabilisere det finansielle system.

For sd vidt angdr de datakrav, der er anfert i adfeerdskodeksen for stabilitets- og konvergenspro-
grammerne, udviser det opdaterede program vasentlige mangler i de obligatoriske og fakultative
data (1), til trods for at de blev indberettet fire maneder senere end den officielle frist. Disse
mangler udgjorde en alvorlig hindring for Rédets vurdering af programmet, navnlig budgetstrategien
pa mellemlang sigt.

Den samlede konklusion er, at de offentlige finanser i Belgien med udgangspunkt i en forholdsvis
ugunstig situation pd grund af den hgje offentlige galdskvote vil blive pavirket af den gkonomiske
afmatning. Den finanspolitiske kurs i 2009 er passende ekspansiv i overensstemmelse med den
europaiske gkonomiske genopretningsplan. Den afspejler bla. de finanspolitiske incitamenter, som
maétte begreenses pd grund af det heje galdsniveau. Den offentlige saldo vil overskride underskuds-
referencevaerdien pd 3 % af BNP i 2009. Samtidig forventes det offentliges bruttogaldskvote, som
begyndte at stige igen i 2008 som folge af foranstaltningerne til at stabilisere det finansielle system, at
fortseette i opadgdende retning. Dette sker efter et markant fald fra 134 % i 1993 tl 84 % i 2007.
Konsolideringskursen i det opdaterede program har til formal gradvist at nedbringe det samlede
underskud og dermed sikre de offentlige finansers langsigtede holdbarhed. Manglende veasentlige
oplysninger i programmet som f.eks. udgiftskvoten og indtegtskvoten har i hej grad begranset
muligheden for at vurdere trovardigheden af maélene for det offentlige underskud og den offentlige
gald i programmet. Manglende foranstaltninger, der understotter disse mél, tyder p4, at de ikke bakkes

(") Bla. mangler dataene om sektorspecifikke saldi og opdelingen af budgetmalene pé indtagter og udgifter og pa de

forskellige forvaltningsniveauer fra 2010.
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op af en velbegrundet budgetstrategi pd mellemlang sigt, jf. stabilitets- og vakstpagten. Kursen er klart
behzftet med betydelige nedadgdende risici i hele programperioden som felge af de optimistiske
makrogkonomiske antagelser og manglende stotteforanstaltninger. Endvidere er det — ogsd i lyset
af gaeldsdynamikken og de offentlige finansers holdbarhed pé lang sigt — uambitigst, for s vidt angar
en afgerende nedbringelse af underskuddet, i takt med at den gkonomiske situation forbedres.

Pd baggrund af ovenstdende vurdering opfordres Belgien til:

i)

ii

=

iv)

senest den 20. september at indsende et supplement til programmet, herunder en velbegrundet budget-
strategi pd mellemlang sigt, og sikre en bedre overholdelse af datakravene i adferdskodeksen, navnlig for
sd vidt angdr obligatoriske data

at gennemfore incitamenterne i overensstemmelse med den europziske gkonomiske genopretningsplan
som planlagt, undgd en yderligere forvaerring af den strukturelle balance i 2009, genoptage den finans-
politiske konsolidering fra 2010, hvor gkonomien forventes at rette sig, og fremskynde indsatsen med
hensyn til strukturel konsolidering i 2011

at forbedre de offentlige finansers kvalitet ved at vedtage en mere stringent budgetramme, som omfatter
bindende flerdrige udgiftslofter og budgetaftaler de forskellige forvaltningsniveauer imellem, herunder
etablering af handhavelsesmekanismer for at sikre overholdelse af de finanspolitiske maél

foruden budgetkonsolideringsbestrabelserne at ivarksatte strukturreformer af det sociale sikringssystem,
arbejdsmarkedet og produktmarkederne for at ege den potentielle vaekst, have beskeftigelsesfrekvensen
og mindske de budgetmassige virkninger af befolkningens aldring og dermed oge de offentlige finansers
holdbarhed pé lang sigt.

Sammenligning af centrale makrogkonomiske og budgetmaessige fremskrivninger

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Realt BNP (% @ndring) SP apr. 2009 2,8 1,1 -1,9 0,6 2,3 2,3 2,1

KOM forér 2009 2,8 1,2 -35 1] -02 — — —

SP apr. 2008 2,8 1,9 2,0 2,0 2,0 — —

HICP-inflation (%) SP apr. 2009 1,8 4,5 0,7 1,8 1,8 1,7 1,8

KOM fordr 2009 1,8 4,5 0,3 1,2 — — —

SP apr. 2008 1,8 3,0 1,7 1,8 1,8 — —

Outputgab (') (% af potentielt | SP apr. 2009 2,3 1,5 -9 | -27 | -19 | -12 - 0,6
BNP)

KOM fordr 2009 () 25 | 19 | -26|-38| — — —

SP apr. 2008 0,3 -0,1 -04 ] -051|-08 — —
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Nettolangivning/lantagning SP apr. 2009 — — — — — — —

vis-a-vis resten af verden (% af

BNP) KOM forar 2009 21 [ -21|-25|-26| — — —
SP apr. 2008 — — — — — — _
Offentlige indtagter (% af | SP apr. 2009 48,1 48,6 48,2 — — — —
BNP)
KOM fordr 2009 48,1 48,6 48,4 48,2 — — —_
SP apr. 2008 48,7 49,0 48,8 48,9 49,2 — —
Offentlige udgifter (% af BNP) | SP apr. 2009 48,3 49,8 51,6 — — — —
KOM fordr 2009 48,3 49,8 52,9 54,3 — — —
SP apr. 2008 48,9 49,0 48,5 48,3 48,2 — —
Offentlig saldo (% af BNP) SP apr. 2009 -02 | -1,2(-34 | -40 | -34 | -26 - 1,5
KOM fordr 2009 -0,2 -1,2 - 4,5 - 6,1 — — —
SP apr. 2008 -0,2 0,0 0,3 0,7 1,0 — —
Primer saldo (% af BNP) SP apr. 2009 3,6 2,5 0,4 -0,1 0,6 1,5 2,5
KOM fordr 2009 3,6 2,5 - 0,6 -21 — — —
SP apr. 2008 3,7 3,7 3,8 4,1 4,3 — —
Konjunkturkorrigeret saldo (') | SP apr. 2009 -1,5 -2,0 -24 | -26 -24 | -1,9 -1,2
(% af BNP)
KOM fordr 2009 -1,6 -22 - 3,1 - 4,0 — — —
SP apr. 2008 - 04 0,0 0,5 1,0 1,4 — —
Strukturel saldo (}) (% af BNP) | SP apr. 2009 -13 | -20 | -24 | -26 | -24 | -19 -1,2
KOM fordr 2009 -1,5 -22 - 32 - 4,0 — — —
SP apr. 2008 -03 0 0,5 1,0 1,4 — —
Offentlig bruttogeld (% af | SP apr. 2009 84,0 89,6 93 95 94,9 93,9 92
BNP)
KOM fordr 2009 84,0 89,6 95,7 100,9 — — —
SP apr. 2008 84,9 81,5 | 778,1 74,7 71,1 — —
Anm.:

(") Outputgab og konjunkturkorrigerede saldi fra programmerne som genberegnet af Kommissionens tjenestegrene pa basis af oplys-
ningerne i programmerne.

(%) Baseret pa en skonnet potentiel vakst pd henholdsvis 1,9 %, 1,7 %, 1,0 % og 1,0 % i perioden 2007-2010.

(*) Konjunkturkorrigeret saldo, ekskl. engangsforanstaltninger og andre midlertidige foranstaltninger. Engangsforanstaltninger og andre
midlertidige foranstaltninger svarer til 0,2 % af BNP i 2007 (underskudsforegende) i henhold til det seneste program og til 0,1 % af BNP
i 2008 (underskudsforegende) og 0,1 % af BNP i 2009 (underskudsformindskende) i henhold til prognoserne fra Kommissionens
tjenestegrene fra fordret 2009.

Kilde:

Stabilitetsprogram (SP); prognoserne fra Kommissionens tjenestegrene fra fordaret 2009 (KOM); beregninger foretaget af Kommissionens tjenestegrene.




