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KOMMISSIONEN

KOMMISSIONENS AFGORELSE

af 30. marts 2006

om nedsattelse af en ekspertgruppe vedrerende de europaiske vaerdipapirmarkeder, som kan give
juridisk og ekonomisk radgivning om anvendelsen af EU’s vardipapirdirektiver

(2006/288/EF)

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske
Feellesskab, og

ud fra folgende betragtninger:

Fuldt integrerede og effektive finansmarkeder er en forud-
satning for velfungerende moderne gkonomier. Derfor er
gennemforelsen af det indre marked for finansielle tjene-
steydelser en vigtig del af Lissabon-processens ekono-
miske reformer og afgerende for EU’s globale konkurren-
ceevne.

Hvidbogen om politikken for finansielle tjenesteydelser
2005-2010 (herefter benzvnt »hvidbogen«) (!) prasen-
terer Europa-Kommissionens prioriteter for politikken
for finansielle tjenesteydelser frem til 2010. En af malsaet-
ningerne med Kommissionens politik for finansielle
tjenesteydelser er at gennemfere, hindheve og lebende
evaluere den eksisterende lovgivning og konsekvent
anvende dagsordenen for bedre regulering pd kommende
initiativer.

Hvidbogen peger pd en rakke praktiske skridt for at
belyse, hvordan fallesskabsretten anvendes i praksis, og
for at sikre, at den grad af retlig koheerens, markederne
har brug for, faktisk bliver gennemfert i overensstem-
melse med Kommissionens dagsorden for bedre regule-

(") White Paper on Financial Services Policy (2005-2010), COM(2005)

629 final af 1.12.2005 (foreligger ikke pa dansk).

ring. Da den ferste kontrol af ensartet anvendelse i
forskellige sektorer vil finde sted pd veerdipapiromradet,
har man besluttet at nedsatte en gruppe af akterer fra og
eksperter i veerdipapirmarkederne for at hjelpe Kommis-
sionen med at analysere de storste problemer pd dette
omrade. Dermed ma man undersege gennemforelsen og
anvendelsen af fellesskabsretten i praksis og sikre, at der
faktisk er tale om den grad af retlig koherens, der er
pakravet for grenseoverskridende investeringstjenester
og veerdipapirmarkederne.

Ud over at fi akterernes rdd om spergsmal vedrerende
den retlige evaluering af EU’s veerdipapirdirektiver finder
Kommissionen det vigtigt at here ekspertgruppens
analyse af den ekonomiske virkning af EU’s veardipapir-
direktiver og den praktiske gennemforelse og anvendelse
i medlemsstaterne. Derfor vil ekspertgruppen ogsd bistd
Kommissionen med at udarbejde dens rapporter om
anvendelsen af de forskellige bestemmelser i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april
2004 om markeder for finansielle instrumenter, om
endring af Radets direktiv 85/611/EQF, og 93/6/EQDF
samt  Europa-Parlamentets og  Rddets  direktiv
2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv
93/22[EDF (%), og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der
skal offentliggores, ndr verdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel, og om @ndring af direktiv
2001/34/EF (%), direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003
om insiderhandel og kursmanipulation (markedsmis-
brug) () og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109[EF af 15. december 2004 om harmonisering
af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel
pd et reguleret marked, og om andring af direktiv

() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1. Berigtiget ved EUT L 45 af
16.2.2005, s. 18.

() EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.
() EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16.
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2001/34/EF (*). Ekspertgruppen vil ogsd give teknisk
radgivning, nir Kommissionen anmoder herom, vedre-
rende sporgsmdl af aktuel relevans pd EU’s verdipapir-
markeder, som f.eks. kreditvurderingsinstitutter og finans-
analytikere.

(5)  Ekspertgruppen skal bestd af personer med juridisk
ekspertise eller direkte kommerciel erfaring i de emner,
mandatet omfatter. Der skal vare mulighed for at lade
eksperter eller observatgrer fra andre ekspertgrupper eller
forbruger-[investorsammenslutninger deltage.

(6)  Denne afgorelse er det konkrete udtryk for det tilsagn
om at oprette ekspertgruppen, Kommissionen gav i hvid-
bogen, og fastleegger procedurerne for dens sammensaet-
ning og arbejdsmetoder.

(7)  Da ekspertgruppens aktiviteter skal vare af begranset
varighed, vil den indlede sit arbejde i 2006 og forsette
til udgangen af 2009, medmindre Kommissionen
beslutter at forlenge dens mandat —

TRUFFET FOLGENDE AFGORELSE:

Artikel 1

Kommissionen nedsatter hermed en ekspertgruppe vedrgrende
de europziske vardipapirmarkeder, herefter kaldet »gruppen.

Artikel 2
Opgave
Gruppen skal:

— radgive Kommissionen i forbindelse med dens analyser af
den retlige koharens i EU-reglerne og i givet fald gennem-
forelsen heraf i national ret ved at kontrollere, om EU’s
vaerdipapirdirektiver behandler alle sektorer ens, ved at
gennemgd den relevante ret for at finde frem til punkter i
lovgivningen, der skaber retsusikkerhed for de regulerede
aktorer og brugerne af vardipapirmarkederne og dermed
gor disse markeder mindre velfungerende

— bistd Kommissionen med rddgivning i forbindelse med dens
udarbejdelse af rapporter om anvendelsen af de forskellige
bestemmelser i direktiv.  2004/39/EF,  2003/71/EF,
2004/109/EF og 2003/6/EF. Gruppens radgivning vil
desuden krave en analyse af disse direktivers gkonomiske
virkning

() EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.

— give teknisk rddgivning, ndr Kommissionen anmoder herom,
vedrgrende sporgsmdl af aktuel relevans pé EU’s vardipapir-
markeder, som f.eks. kreditvurderingsinstitutter og finans-
analytikere. Med hensyn til kreditvurderingsinstitutter vil
Kommissionen indhente oplysninger om synspunkter
blandt markedsaktorerne, navnlig kebere af komplekse
finansielle instrumenter, ved at bede gruppen om radgivning
om specifikke emner i forbindelse med kreditvurderingsin-
stitutternes arbejde. Med hensyn til finansanalytikere kan
gruppen blive bedt om at udtale sig om, hvorvidt de eksi-
sterende lovkrav er passende.

Gruppen rapporterer regelmessigt til Kommissionen og giver en
oversigt over sine analyser og radgivning. Kommissionen er ikke
bundet af gruppens rddgivning, og rddgivningen berorer ikke
radgivning fra andre af Kommissionens ekspertgrupper om
beslegtede emner, der er omfattet af mandatet. Gruppen
sikrer passende koordinering med disse gvrige relevante ekspert-

grupper for at undgd dobbeltarbejde.

Artikel 3
Sammensetning — Udpegelse

1. Gruppen bestdr af hgjst 20 medlemmer.

2. Gruppens medlemmer udpeges af Kommissionen pa
grundlag af ansegninger efter en indkaldelse af interessetilken-
degivelser fra fremtredende eksperter med praktisk erfaring fra
erhvervslivet, det akademiske milje eller civilsamfundet,
herunder reprasentanter for forbruger- eller investorsammen-
slutninger, der er involveret i sektoren for investeringstjenester
og verdipapirer.

3. Kommissionen vurderer egnetheden af de individuelle
eksperter, der har tilkendegivet deres interesse, efter folgende
kriterier:

— dokumenteret ekspertise og nylig praktisk erfaring, blandt
andet pd europzisk eller internationalt plan, inden for
omrader, der er relevante for sektoren for investeringstjene-
ster og verdipapirer, ogfeller i virkningen af EU’s veardipa-
pirdirektiver pd disse omrédder

— den enkelte eksperts evne til at praeege holdninger i erhvervs-
livet, det akademiske miljg og civilsamfundet inden for de
omréader, der er omfattet af mandatet



L 106/16

Den Europeaiske Unions Tidende

19.4.2006

— interessetilkendegivelser skal ledsages af dokumentation for,
at den enkelte ekspert opfylder ovenstdende betingelser

— de enkelte eksperter skal desuden have et sd indgdende
kendskab til et sprog, som er udbredt i finanskredse, at de
kan bidrage til droftelser og udarbejdelse af rapporter pé
dette sprog.

4. Ved udvalgelsen af eksperter tager Kommissionen
desuden hensyn til behovet for at inddrage ekspertise, der
omfatter alle de relevante funktioner og produkter i veerdipapir-
sektoren.

Endvidere skal Kommissionen sikre en bred geografisk repre-
sentation i gruppen af eksperter, som har direkte kendskab til
en bred vifte af EU-markeder, herunder nationale markeder, i
storst muligt omfang pd grundlag af de modtagne interessetil-
kendegivelser.

5. Der gelder folgende bestemmelser:

— Medlemmerne udpeges personligt, og der er ikke mulighed
for at lade stedfortraedere deltage i gruppens dreftelser, og
medlemmerne skal rddgive Kommissionen uathangigt af alle
erhvervsmaessige forbindelser eller anden indflydelse udefra.

— Medlemmerne udpeges for en todrig periode, der kan
forleenges.

— Medlemmerne forventes at tage aktivt del i gruppens mader
og i mindst én af de undergrupper, der er nevnt i artikel 4,
stk. 2.

— Medlemmer, som ikke laengere er i stand til at bidrage effek-
tivt til gruppens dreftelser, som trader ud, eller som ikke
overholder betingelserne i denne artikel eller i artikel 287 i
traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fallesskab, kan
erstattes af Kommissionen for den resterende mandatpe-
riode.

— Navnene pa de medlemmer, Kommissionen har udpeget, vil
blive offentliggjort pd GD for Det Indre Marked og Tjeneste-
ydelsers  websted. Medlemmernes navne indsamles,
behandles og offentliggeres i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.

45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger
i fellesskabsinstitutionerne og -organerne og om fri udveks-
ling af sddanne oplysninger (!).

Artikel 4
Arbejde

1.  Kommissionen tilretteleegger og leder gruppens meder.
Gruppen medes fire gange om dret i plenum og flere gange i
undergrupperne.

2. Kommissionen kan nedsatte en eller flere undergrupper
for at undersage specifikke spergsmal og fastleegge gruppernes
kommissorium. Alle undergrupper skal opleses, sd snart deres
specifikke funktion er udfert.

3. Kommissionen udarbejder et arbejdsprogram for hvert
kalenderdr. Programmet fastlaegger, hvilke emner gruppen eller
en af dens undergrupper skal drefte, og indeholder en tidsplan
for droftelser af rapportudkast pa gruppens plenarmeder. Grup-
pens rdd og analyser vil give Kommissionen mulighed for at
foretage den fornedne vurdering.

4. Kommissionen kan anmode eksperter eller observatgrer
med specifik kompetence i et emne pd dagsordenen om at
deltage i gruppens eller en undergruppes droeftelser, hvis det
er nyttigt eller pakravet. Denne bestemmelse kan bruges til at
invitere eksperter fra andre af Kommissionens ekspertgrupper
eller observatorer fra sammenslutninger, der representerer
forbrugere eller investorer.

5. En ekspert eller observater ma ikke videregive oplysninger
indhentet gennem deltagelse i gruppens eller en undergruppes
dreftelser, hvis Kommissionen klassificerer disse oplysninger
som fortrolige.

6.  Gruppen og dens undergrupper mades normalt i Kommis-
sionens lokaler i overensstemmelse med de procedurer og efter
den tidsplan, Kommissionen har fastlagt. Kommissionen vare-
tager gruppens sekretariatsopgaver.

7. Gruppen vedtager sine vedtaegter pd grundlag af et udkast,
som Kommissionen forelegger.

() EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1.
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8. Kommissionen offentligger gruppens konklusioner og
rapporter samt sine egne og undergruppernes medereferater
pd GD for Det Indre Marked og Tjenesteydelsers websted pa
det sprog, det pageldende dokument er udarbejdet pa.

Artikel 5
Medeudgifter

1.  Kommissionen refunderer medlemmernes rejse- og
opholdsudgifter i forbindelse med gruppens aktiviteter i
henhold til Kommissionens galdende bestemmelser herom.
Medlemmerne modtager ingen betaling for deres arbejde.

2. Medeudgifterne refunderes inden for bevillingsrammerne
for den pédgeldende afdeling ved den 4rlige procedure for
ressourcefordeling.

Artikel 6
Ikrafttraeden

Denne afgorelse traeder i kraft pd dagen for offentliggarelsen i
Den Europeiske Unions Tidende. Den gelder indtil udgangen af
2009, medmindre Kommissionen inden da beslutter at forlenge
mandatet for gruppen eller en af de undergrupper, der kan veere
nedsat.

Udferdiget i Bruxelles, den 30. marts 2006.

Pd Kommissionens veghe
Charlie McCREEVY
Medlem af Kommissionen



