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(Retsakter, hvis offentliggorelse er obligatorisk)

KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 2086/2004
af 19. november 2004

om @ndring af forordning (EF) nr.

1725/2003 om vedtagelse af visse internationale

regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr.
1606/2002 for si vidt angdr indfojelse af IAS 39

(E@S-relevant tekst)

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internatio-
nale regnskabsstandarder (), serlig artikel 3, stk. 1, og

ud fra folgende betragtninger:

Ved Kommissionens forordning (EF) nr. 1725/2003 (?)
blev der vedtaget visse internationale standarder og for-
tolkninger, der eksisterede pr. 1. september 2002.

Den 17. december 2003 offentliggjorde International
Accounting Standard Board (»[ASB«) den reviderede inter-
nationale regnskabsstandard (IAS) 39 Finansielle instru-
menter: Indregning og maling som led i [ASB's initiativ for
at forbedre femten standarder i sé god tid, at de kan anven-
des af virksomheder, der vaelger at anvende IAS for forste
gang i 2005. Formalet med revisionen var en yderligere
forbedring af kvalitet og sammenhang i de eksisterende
IAS.

Den 31. marts 2004 offentliggjorde IASB en @ndring af
IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og maling
med hensyn til regnskabsmaessig sikring af dagsveerdien for
en portefoljesikring af renterisiko. Hovedmalsatningen
med @ndringen er at forenkle implementeringen af IAS 39
ved at muliggere sikring af dagsverdi for en portefoljesik-
ring af renterisiko.

(1) EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.
() EUT L 261 af 13.10.2003, s. 1. Andret ved forordning (EF) nr.

707/2004 (EUT L 111 af 17.4.2004, s. 3).

4

[ henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002 er det en mél-
setning for Kommissionen at have en stabil platform af
internationale regnskabsstandarder, der kan geelde fra den
1. januar 2005. Imidlertid er der stadig uafsluttede droftel-
ser om en rakke vigtige bestemmelser i IAS 39 mellem
Den Europaiske Centralbank, tilsynsmyndighederne og
bankerne. Disse bestemmelser vedrorer optionen med hen-
syn til at ansatte alle finansielle aktiver og passiver til
dagsverdi og regnskabsmaessig sikring. Hver af disse
bestemmelser vedrerer omrader, som er fuldsteendig auto-
nome og tydeligt adskilte fra resten af standarden. For at
overholde datoen 1. januar 2005 er det ngdvendigt at ind-
fore IAS 39 med undtagelsen i disse bestemmelser.

IAS 39 indferer en valgmulighed med hensyn til at veerdi-
satte alle finansielle aktiver og passiver til dagsverdi uden
nogen restriktioner. IASB har imidlertid for nylig offentlig-
gjort et heringsudkast (exposure draft), som foreslar en
andring af IAS 39 for at begrense den dagsveerdioption,
der er indeholdt i standarden. Den foreslaede @ndring er en
direkte respons pa de bekymringer, som er kommet til
udtryk fra Den Europeaiske Centralbank, tilsynsmyndighe-
derne repreasenteret i Basel-komitéen samt vardipapirtil-
synsmyndighederne i de medlemsstater, der er bekymrede
for, at dagsveerdioptionen vil kunne blive misbrugt, iser
ndr det drejer sig om virksomhedens egne passiver. Kom-
missionen finder, at disse spergsmal er vigtige og kraver
yderligere undersogelse. IASB har modtaget mange kom-
mentarer til den foresldede @ndring og forventes at treffe
en endelig beslutning om spergsmalet ved udgangen af
2004. Forordningen gor det muligt at anvende dagsveer-
dioptionen pé finansielle aktiver. Nar det imidlertid drejer
sig om finansielle aktiver, der ikke handles pa aktive og
likvide markeder, ber virksomhederne sorge for at anvende
dagsvaerdioptionen pa finansielle aktiver pa en made, der
forer til troveerdig maling.

Optionen fuld dagsverdi ber ikke gelde, indtil IASB har
fundet en losning pa dette spergsmdl, og indtil Kommis-
sionen ser sig i stand til at anerkende, at der er fundet en
passende lesning pa spergsmalet. Eftersom optionen fuld
dagsverdi kun er en option, er bestemmelserne vedrerende
denne option allerede tydeligt adskilte fra de andre dele af
standarden.
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(7)  Med hensyn til regnskabsmaessig sikring af dagsveerdi dis- (11)  Eksistensen i EU-lovgivningen af en regnskabsstandard om
kuteres det, om IAS 39 i tilstraekkelig grad tager hensyn til behandling af finansielle instrumenter er et vasentligt ele-
den méide, hvorpd mange europaiske banker foretager ment i det centrale st af standarder, der skal anvendes af
deres aktiv-[passivstyring, iser i en kontekst med fast rente. virksomhederne i 2005. Det er derfor mals@tningen si
Striden stdr om begransningen af regnskabsmzessig sikring snart som muligt, og helst ikke senere end omkring udgan-
til enten likviditetssikringer eller sikringer af dagsvaerdi og gen af 2005, at nd frem til en situation, hvor en andret
de strenge krav med hensyn til disse sikringers effektivitet. IAS 39 kan vedtages i fuldt omfang af Kommissionen. Fol-
gelig vil Kommissionen tage anvendelsen af IAS 39 op til
revision, sd snart bestemmelserne om dagsvaerdioptionen
og regnskabsmassig sikring er blevet endret af IASB eller
senest den 31. december 2005. Der arbejdes pé en lgsning
mellem IASB, Den Europaiske Centralbank og banktilsy-
(8)  Mange europaiske banker fremferer det argument, at Ezﬁ&?;?gnxgg;jg?gﬁgrelegetfttl?g :;gj;ﬁga :ﬂ;g;lége Zg
1AS 39 1l§ke.g0r doet muligt for dem a an\:ende regr.lskab.S- vil med jevne mellemrum tage anvendelsen af standarden
maessig sikring pd deres kernedeposita pd portefoljebasis, til revision. P4 tilsvarende made er vedtagelsen af tids-
hvilket ville tvinge dem til at foretage uforholdsmassigt P de bestermnmel kab a8 ikring i d
store og omkostningskraevende @ndringer bide af deres svarende bestempieiser om Iegnskabsmessiy Sirng 1een
. . ) naermeste fremtid snaevert knyttet til de fremskridt, der
aktiv-/passivstyring og af deres regnskabssystemer. Da en  den arbeid d ttet af IASB
portefoljesikring — pa grund af interne interaktioner og de gores 1 den arbejdsgruppe, et er opretiet & ’
store tals lov — er noget andet end sikring af et enkelt aktiv
eller et enkelt passiv, fremfores det ogsd, at muligheden for
regnskabsmaessig portefoljesikring af kernedeposita pé
grundlag af e mal1ng . af dagsvaerdien er i overensstem- (12)  Virksomheder, som for ferste gang udarbejder deres regn-
melse med princippet i IAS 39 om, at dagsvaerdien af et kab Iser i ) ] dd int
anfordringslignende finansielt passiv ikke kan vaere lavere ska slopgﬂre SCT 1 OVETENSSTENIMESE med e nye mterna-
end det belab, der skal betales ved anfordring. tionale re gnskabsstandarder (IFR.S) %8 anvender IAS 39 !
den version, der er knyttet som bilag til denne forordning,
ber betragtes som »ferstegangsbrugere« i den i IFRS 1
anvendte betydning, jf. forordning (EF) nr. 707/2004 og
denne forordning. Formélet med IFRS er, at omkostnin-
gerne ved overgangen til fuld IAS/IFRS ikke ber vere storre
end fordelene for brugerne af regnskabsopgerelser. Denne
(9  Spergsmalet om, hvorvidt og hvordan den regnskabsmaes- argumentation gelder fortsat i forbindelse med en eventuel
sige behandling af portefeljesikring kan udformes pa en overgang tl fulld anvend;lse af godkendte IAS. Folgelig bor
sddan méde, at den i hejere grad afspejler de serlige trak, henv1sn}ngen i IFRS 1 il IAS[IFRS, som blev Vedtaget af
der gor sig gaeldende for banker, der opererer i en kontekst forordning (EF) nr. 707/ 200? fortolkes som henvisninger
med fast rente, er af IASB anerkendt som et sporgsmal af til IAS/IFRS som vedtaget pd grundlag af forordning (EF)
stor betydning. Sidstnavnte har som en hgjtprioriteret nr. 1606/2002.
opgave nedsat en arbejdsgruppe, som er ved at undersage
forslag fremsat af europaiske banker om indferelse i
IAS 39 af en ny metode til regnskabsmeessig sikring (sik-
ring af rentemarginal), som pé en mere ngjagtig made ville
afspejle den made, hvorpd bankerne foretager deres (13)  Vedtagelsen af IAS 39 indebarer som konsekvens heraf
aktiv-/passivstyring. andringer af IAS 12, 18, 19, 30, 36 og 37 samt SIC-27,
som blev vedtaget med forordning (EF) nr. 1725/2003 for
at sikre logisk sammenhang mellem de pédgeldende
regnskabsstandarder.
(10)  Bestemmelserne i IAS 39, som har direkte forbindelse med
den regnskabsmassige behandling af portefoljesikring, bor (14)  Kommissionen har derfor konkluderet, at IAS 39 som
derfor ikke vedtages med henblik pa tvungen anvendelse anfort i bilaget til denne forordning opfylder kriterierne for
pa nuvarende tidspunkt, fordi de ikke kan betragtes som vedtagelse, jf. artikel 3 i forordning (EF) nr. 1606/2002.
endelige og maske vil blive @ndret i den naermeste fremtid.
De relevante bestemmelser, der udelukkes fra tvungen
anvendelse, er tydeligt adskilt fra resten af standarden. De
vedrorer de bestemmelser, der ikke afspejler en portefolje-
tilgang og derfor forhindrer anvendelse af regnskabsmaes- (15)  Forordning (EF) nr. 1725/2003 ber derfor endres i over-
sig sikring pd en portefolje af kernedeposita, og de bestem- ensstemmelse hermed.
melser, der assimilerer en forudbetalingsrisiko med en
renterisiko og derfor er til hinder for en fortsettelse af risi-
kostyringsteknikker, der anerkendes som acceptable af
banktilsynene. Imidlertid har virksomhederne den valgmu-
lighed at anvende disse bestemmelser og kan derfor (16)  De foranstaltninger, der vedtages i denne forordning, er i

anvende alle bestemmelserne om sikring af dagsverdi i
IAS 39.

overensstemmelse med Regnskabskontroludvalgets udta-
lelse —
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UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

1.  International regnskabsstandard (IAS) 39 Finansielle instru-
menter: Indregning og maling, med undtagelse af visse af dens
bestemmelser om anvendelse af dagsvardioptionen og visse af
dens bestemmelser om regnskabsmassig sikring, indfgjes i bila-
get til forordning (EF) nr. 1725/2003.

Den tekst, der skal indfgjes som navnt i forste afsnit, fremgar af
bilaget til denne forordning.

2. Virksomhederne betragtes som »forstegangsbrugere« i over-
ensstemmelse med stk. 1. Henvisninger i I[FRS 1 til IAS/IFRS for-
tolkes som henvisninger til IAS/IFRS som vedtaget af Kommissio-
nen pé grundlag af forordning (EF) nr. 1606/2002.

3. 1AS12,18,19,30, 36 og 37 og desuden SIC-27 samt inter-
national regnskabsstandard 1 (IFRS 1) endres i overensstemmelse
med bilag B til IAS 39, som det fremgér af bilaget til denne
forordning.

Artikel 2

Denne forordning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra senest den 1. januar 2005.

Udferdiget i Bruxelles, den 19. november 2004.

Pd Kommissionens vegne
Frederik BOLKESTEIN
Medlem af Kommissionen
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BILAG

INTERNATIONALE REGNSKABSSTANDARDER

IAS nr.

Titel

IAS 39

Finansielle instrumenter: Indregning og maling, med undtagelse af bestemmelserne om anvendelse af
dagsvardioptionen og visse af bestemmelserne om regnskabsmeessig sikring

Kopiering tilladt inden for Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade. Alle eksisterende rettigheder forbeholdes
uden for EQS, med undtagelse af retten til at kopiere til personlig brug eller anden form for «fair dealing». Yderligere

oplysninger fas hos IASB pé adressen www.iasb.org.uk
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IAS 39
INTERNATIONAL REGNSKABSSTANDARD 39

Finansielle instrumenter: Indregning og maling

INDHOLD

Afsnit
Formdl 1
Anvendelsesomride 2-7
Definitioner 8-9
Indbyggede afledte finansielle instrumenter 10-13
Indregning og opher af indregning 14-42
Forste indregning 14
Opher af indregning af et finansielt aktiv 15-23
Overdragelser, som opfylder kriterierne for opher af indregning 24-28
Overdragelser, som ikke opfylder kriterierne for opher af indregning 29
Fortsat engagement i overdragne aktiver 30-35
Alle overdragelser 36-37
Almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver 38
Opher af indregning af en finansiel forpligtelse 39-42
Maling 43-70
Forste maling af finansielle aktiver og forpligtelser 43-44
Efterfolgende méling af finansielle aktiver 45-46
Efterfolgende maling af finansielle forpligtelser 47
Overvejelser i forbindelse med maéling til dagsverdi 48-49
Omklassifikationer 50-54
Gevinster og tab 55-57
Veardiforringelse og uerholdelighed af finansielle aktiver 58-62
Finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris 63-65
Finansielle aktiver indregnet til kostpris 66
Finansielle aktiver disponible for salg 67-70
Sikring 71-102
Sikringsinstrumenter 72-77
Instrumenter, som opfylder kriterierne for sikringsinstrumenter 72-73
Klassifikation af sikringsinstrumenter 74-77
Sikrede poster 78-84

Poster, som opfylder kriterierne for sikrede poster 78-80
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IAS 39

Afsnit
Klassifikation af finansielle poster som sikrede poster 81
Klassifikation af ikke-finansielle poster som sikrede poster 82
Klassifikation af grupper af poster som sikrede poster 83-84
Regnskabsmassig sikring 85-101
Sikring af dagsverdi 89-94
Sikring af pengestromme 95-101
Sikring af nettoinvesteringer 102
Ikrafttreedelsestidspunkt og overgangsbestemmelser 103-108
Ophavelse af andre udtalelser 109-110

Denne ajourforte standard erstatter IAS 39 (ajourfort 2000) Finansielle Instrumenter: Indregning og mdling og skal anvendes
for regnskabsdr, der begynder 1. januar 2005 eller derefter. Det er tilladt at anvende standarden for dette tidspunkt.

FORMAL

1. Formélet med denne standard er at fastlegge principperne for indregning og maling af finansielle aktiver, finansielle
forpligtelser samt visse kontrakter vedrorende keb eller salg af ikke-finansielle aktiver. Krav om prasentation af og
oplysning om finansielle instrumenter er anfert i IAS 32 Finansielle instrumenter: Oplysning og preesentation.

ANVENDELSESOMRADE

2. Denne standard skal anvendes af alle virksomheder pa alle typer finansielle instrumenter, med undtagelse af:

(@)

(b)

(c)

de kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som regnskabsmessigt
behandles i henhold til IAS 27 Koncernregnskaber og separate drsregnskaber, IAS 28 Investeringer i asso-
cierede virksomheder eller IAS 31 Kapitalandele i joint ventures. Virksomheder skal imidlertid anvende
denne standard pd kapitalandele i en dattervirksomhed, associeret virksomhed eller et joint venture, som regn-
skabsmessigt skal behandles i henhold til denne standard i overensstemmelse med IAS 27, IAS 28 eller IAS 31.
Virksomheder skal desuden anvende denne standard pa afledte finansielle instrumenter vedrorende kapitalan-
dele i en dattervirksomhed, associeret virksomhed eller et joint venture, medmindre det afledte finansielle
instrument opfylder definitionen i IAS 32 pd et egenkapitalinstrument i virksomheden.

rettigheder og forpligtelser i henhold til leasingkontrakter, hvor IAS 17 Leasingkontrakter finder anvendelse.
Dog gelder folgende:

(i)  for leasingtilgodehavender, som er indregnet af leasinggiver, finder bestemmelserne i denne standard ved-
rorende ophoer af indregning og verdiforringelse anvendelse (jvf. afsnit 15-37, 58, 59, 63-65 og appen-
diks A, afsnit AG36-AG52 og AG84-AG93),

(ii) for finansielle leasingforpligtelser, som er indregnet af leasingtager, finder bestemmelserne i denne stan-
dard vedrorende opher af indregning anvendelse (jvf. afsnit 39-42 og appendiks A, afsnit AG57-AG63),

g

(iii) for afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i leasingkontrakter, finder bestemmelserne i denne
standard vedrorende indbyggede afledte finansielle instrumenter anvendelse (jvf. afsnit 10-13 og appen-
diks A, afsnit AG27-AG33).

arbejdsgiveres rettigheder og forpligtelser i forbindelse med pensionsordninger, hvor IAS 19 Personaleydel-
ser finder anvendelse.
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(d) rettigheder og forpligtelser i henhold til forsikringskontrakter. Virksomheder skal imidlertid anvende denne
standard pa finansielle instrumenter, som har form af en forsikringskontrakt (eller reassurancekontrakt), som
beskrevet i afsnit 6 i IAS 32, men som hovedsageligt omfatter overdragelsen af finansielle risici beskrevet i
afsnit 52 i samme standard. For afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i forsikringskontrakter, fin-
der bestemmelserne i denne standard vedrorende indbyggede afledte finansielle instrumenter desuden anven-
delse (jvf. afsnit 10-13 og appendiks A, afsnit AG27-AG33).

(e) finansielle instrumenter udstedt af virksomheden, som opfylder definitionen pd et egenkapitalinstrument i
IAS 32 (herunder optioner og warrants). Indehaveren af sidanne egenkapitalinstrumenter skal imidlertid
anvende denne standard pd disse instrumenter, medmindre de er omfattet af undtagelsen i (a) ovenfor.

(f) finansielle garantikontrakter (herunder remburser og andre kontrakter vedrorende misligholdelse af kreditaf-
taler), som garanterer betaling af specificerede belob som godtgorelse til indehaveren for et tab, som denne
pddrager sig, fordi en specificeret debitor ikke foretager rettidig betaling i henhold til de oprindelige eller
cendrede vilkdr for et geeldsinstrument (jvf. afsnit 3). Udsteder af en sddan finansiel garantikontrakt skal for-
ste gang indregne denne til dagsveerdi og derefter male den til det hojeste af (i) det i henhold til IAS 37 Hen-
satte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver indregnede belob og (ii) det oprindeligt indreg-
nede belob med fradrag af eventuelle akkumulerede afskrivninger, som er indregnet i overensstemmelse med
IAS 18 Omsetning. For finansielle garantier finder bestemmelserne i denne standard vedrorende opher af ind-
regning anvendelse (jvf. afsnit 39-42 og appendiks A, afsnit AG57-AG63).

(g) aftaler om betinget kobspris ved en virksomhedssammenslutning (jvf. afsnit 65-67 i IAS 22 Virksomheds-
sammenslutninger). Denne undtagelse finder kun anvendelse pd den overtagende virksomhed.

(h) kontrakter, som indeholder krav om betaling pd basis af klimatiske, geologiske eller andre fysiske variabler (jvf.
appendiks A, afsnit AG1). For andre typer afledte finansielle instrumenter, som er indbygget i sddanne kon-
trakter, finder bestemmelserne i denne standard vedrorende indbyggede afledte finansielle instrumenter imid-
lertid anvendelse (hvis en renteswap eksempelvis er betinget af en klimatisk variabel sisom graddage, er
renteswap-elementet et indbygget afledt finansielt instrument, som ligger inden for denne standards anven-
delsesomrdde — jvf. afsnit 10-13 og appendiks A, afsnit AG27-AG33).

(i) ldnetilsagn, som ikke kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter, bortset fra
som beskrevet i afsnit 4. Et linetilsagn anses ikke for at vere nettoafregnet, blot fordi linet udbetales i rater
(eksempelvis et prioritetsbyggelin, som udbetales i rater i takt med opforelsen af byggeriet). Udsteder af et til-
sagn om at yde et lin til en rentesats, der er under markedsrenten, skal forste gang indregne dette til dagsverdi,
og derefter mdle det til det hojeste af (i) det i henhold til IAS 37 indregnede belob og (ii) det oprindeligt ind-
regnede belob med fradrag af eventuelle akkumulerede afskrivninger, som er indregnet i overensstemmelse med
IAS 18. Udsteder af et lanetilsagn skal anvende IAS 37 pd andre linetilsagn, som ikke er omfattet af denne
standard. For linetilsagn finder bestemmelserne i denne standard vedrorende opher af indregning anvendelse
(jvf. afsnit 15-42 og appendiks A, afsnit AG36-AG63).

Denne standard finder anvendelse pa finansielle garantikontrakter, hvis disse garanterer betaling som folge af
eendringer i specifikke rentesatser, verdipapirkurser, ravarepriser, valutakurser, pris- eller renteindekser, kredit-
vurderinger eller kreditindekser eller andre variabler (undertiden bengevnt det »underliggende«). Eksempelvis ligger
en finansiel garantikontrakt, som garanterer betaling, hvis en debitors kreditvurdering falder til under et vist
niveau, inden for denne standards anvendelsesomrade.

Lanetilsagn, som virksomheden klassificerer som finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultatet, ligger
inden for denne standards anvendelsesomrdde. Virksomheder, hvor den hidtidige praksis har veret at seelge aktiver
hidrerende fra virksomhedens linetilsagn kort tid efter deres opstden, skal anvende denne standard pa alle linetil-
sagn i samme kategori.

Denne standard finder anvendelse pd de kontrakter vedrorende kob eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan
nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instru-
menter, som om kontrakterne var finansielle instrumenter, med undtagelse af kontrakter, som blev indgdet og fort-
sat besiddes med henblik pi modtagelse eller overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virk-
somhedens forventede behov for kob, salg eller forbrug.

Der er forskellige mader, hvorpé en kontrakt vedrarende keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv kan nettoafregnes i
likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter. Disse omfatter:

(a) tilfelde, hvor kontraktens vilkar tillader, at hver af parterne nettoafregner i likvide beholdninger eller andre finan-
sielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter,

IAS 39
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(b) tilfelde, hvor muligheden for at nettoafregne i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved
udveksling af finansielle instrumenter ikke udtrykkeligt fremgdr af kontraktvilkdrene, men det er praksis i virk-
somheden at nettoafregne lignende kontrakter i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved
udveksling af finansielle instrumenter (hvad enten dette sker med modparten ved indgdelse af modgdende kon-
trakter eller ved salg af kontrakten for udnyttelse eller udleb),

() tilfelde, hvor der for lignende kontrakter findes en praksis i virksomheden for at modtage det underliggende
instrument og salge det inden for en kort periode efter overdragelsen med henblik pa at skabe en gevinst gennem
kortsigtede udsving i kurser eller handelsmargin,

0g

(d) tilfelde, hvor det ikke-finansielle aktiv, som er genstand for kontrakten, umiddelbart kan konverteres til likvide
beholdninger.

En kontrakt, som (b) eller () finder anvendelse pa, indgas ikke med henblik pd modtagelse eller overdragelse af det ikke-
finansielle aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for keb, salg eller forbrug og ligger derfor
inden for denne standards anvendelsesomrade. Andre kontrakter, som afsnit 5 finder anvendelse pa, vurderes for at
afgore, hvorvidt de indgas og fortsat besiddes med henblik pd modtagelse eller overdragelse af det ikke-finansielle aktiv
i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for keb, salg eller forbrug, og om de derfor ligger inden for
denne standards anvendelsesomrade.

En solgt option pa keb eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre
finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter i overensstemmelse med afsnit 6(a) eller (d), lig-
ger inden for denne standards anvendelsesomrade. En sidan kontrakt kan ikke indgds med henblik pa modtagelse eller
overdragelse af det ikke-finansielle aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for keb, salg eller
forbrug.

DEFINITIONER

Begreber, der er defineret i IAS 32, anvendes i denne standard med de betydninger, der er angivet i afsnit 11 i IAS 32.
IAS 32 definerer folgende begreber:

— finansielt instrument

— finansielt aktiv

— finansiel forpligtelse

— egenkapitalinstrument

og giver vejledning om anvendelsen af disse definitioner.

Nedenstiende udtryk anvendes i denne standard med folgende betydning:
Definitionen pd et afledt finansielt instrument

Et afledt finansielt instrument er et finansielt instrument eller anden kontrakt, som er omfattet af denne standard
(jvf. afsnit 2-7), og som har alle tre nedenstiende egenskaber:

(a) dets veerdi endres som folge af cendringer i en specifik rentesats, veerdipapirkurs, ravarepris, valutakurs, pris-
eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks eller lignende variabler (undertiden bensevnt det
»underliggende),

(b) det kreever ingen nettoinvestering ved indgdelsen, eller det kraever en nettoinvestering ved indgdelsen, som er
mindre, end hvad der kraeves for andre typer kontrakter, der kunne forventes at pdvirkes pa tilsvarende mide
af cendrede markedsvilkdr,

g

(c) det afregnes pd et fremtidigt tidspunkt.
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Definitioner pa fire kategorier af finansielle instrumenter

Et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til dagsverdi gennem resultatet er et finansielt aktiv eller en finan-
siel forpligtelse, som opfylder en af folgende betingelser.

(a) Aktivet eller forpligtelsen klassificeres som veerende besiddet med handel for oje. Et finansielt aktiv eller en
finansiel forpligtelse klassificeres som veerende besiddet med handel for sje, hvis aktivet eller forpligtelsen:

(i) primeert blev anskaffet eller pitaget med henblik pd salg eller tilbagekob pd kort sigt,

(i) udger en del af en portefolje af identificerede finansielle instrumenter, som forvaltes sammen, og som
udviser et nyligt monster af kortsigtet realisation af gevinster,

eller

(iii) er et afledt finansielt instrument (bortset fra afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som og
udger effektive sikringsinstrumenter).

(b) [...]JAlle finansielle aktiver [...], som er omfattet af denne standard, kan ved forste indregning klassificeres som
et finansielt aktiv [...] til dagsveerdi gennem resultatet, bortset fra investeringer i egenkapitalinstrumenter,
som ikke har nogen officiel markedskurs pad et aktivt marked, og hvis dagsverdi ikke kan males palideligt (jvf.
afsnit 46(c) og appendiks A, afsnit AG80 og AG81).

Hold-til-udlpb-investeringer er ikke-afledte finansielle aktiver, som har faste eller bestemmelige betalinger samt fast
udlebstidspunkt, og som virksomheden bdde har til hensigt og mulighed for at holde til udleb (jvf. appendiks A,
afsnit AG16-AG25) bortset fra:

(a) aktiver, som virksomheden ved forste indregning klassificerer til dagsveerdi gennem resultatet,

(b) aktiver, som virksomheden klassificerer som disponible for salg,

g

(c) aktiver, som opfylder definitionen pd lin og tilgodehavender.

Virksomheden skal ikke klassificere finansielle aktiver som hold-til-udleb-aktiver, hvis virksomheden i det aktuelle
eller de to foregdende regnskabsdr har solgt eller omklassificeret mere end en uvesentlig del af hold-til-udlob-
investeringerne for disses udlob (mere end uveesentlig set i forhold til den samlede portefolje af hold-til-udlob-
investeringer), bortset fra salg eller omklassifikationer, som:

(i) ligger sd teet pd udlob eller det finansielle aktivs udnyttelsestidspunkt (eksempelvis mindre end tre mdineder
fra udlob), at endringer i markedsrenten ikke ville have nogen vesentlig virkning pd det finansielle aktivs
dagsverdi,

(ii) opstdr, efter at virksomheden har modtaget stort set hele det finansielle aktivs oprindelige hovedstol gennem
faste eller ekstraordincere afdrag

eller

(iii) kan henfores til en enkeltstdende, isoleret begivenhed, som virksomheden ikke har kontrol over, og som virk-
somheden ikke med rimelighed har kunnet forudse.

Lin og tilgodehavender er ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, som ikke har
nogen officiel pris pd et aktivt marked, bortset fra:

(a) aktiver, som virksomheden har til hensigt at seelge ojeblikkeligt eller pd kort sigt, og som skal klassificeres som
besiddelse med handel for oje, samt aktiver, som virksomheden ved forste indregning klassificerer til dagsverdi
gennem resultatet,

IAS 39
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(b) aktiver, som virksomheden ved forste indregning klassificerer som disponible for salg,

eller

(c) aktiver, hvor indehaveren muligvis ikke genvinder stort set hele sin oprindelige investering, bortset fra ndr dette
skyldes en kreditforringelse. Disse skal klassificeres som disponible for salg.

En kapitalandel, som er erhvervet ved en sammenlaegning af aktiver, som ikke er lin eller tilgodehavender (en kapi-
talandel i en investeringsforening eller lignende) er eksempelvis ikke et lin eller et tilgodehavende.

Finansielle aktiver disponible for salg er de ikke-afledte finansielle aktiver, som klassificeres som disponible for salg,
eller som ikke klassificeres som (a) lin og tilgodehavender, (b) hold-til-udlob-investeringer eller (c) finansielle akti-
ver til dagsveerdi gennem resultatet.

Definitioner vedrorende indregning og miling

Finansielle aktivers eller finansielle forpligtelsers amortiserede kostpris er det belob, hvortil et finansielt aktiv eller
en finansiel forpligtelse forste gang er malt, med fradrag af betalte afdrag pa hovedstolen, med tilleeg eller fradrag
af akkumulerede afskrivninger ved anvendelse af den effektive rente-metode pi en eventuel forskel mellem dette
oprindelige belob og det belob, der betales ved udlob, og med fradrag af eventuel reduktion (direkte eller ved anven-
delse af reservationskonto) ved verdiforringelse eller uerholdelighed.

Den effektive rente-metode er en metode til beregning af finansielle aktivers eller finansielle forpligtelsers (eller
grupper af finansielle aktivers eller finansielle forpligtelsers) amortiserede kostpris, samt allokering af renteind-
teegter eller renteomkostninger over den relevante periode. Den effektive rente er den rente, som nojagtigt diskon-
terer forventede fremtidige ind- og udbetalinger i det finansielle instruments forventede lobetid, eller eventuelt en
kortere periode, til det finansielle aktivs eller den finansielle forpligtelses regnskabsmessige nettoveerdi. Ved bereg-
ning af den effektive rente skal virksomheden foretage skon over pengestromme under hensyntagen til alle kon-
traktlige vilkdr for det finansielle instrument (eksempelvis fortidig indfrielse, call-optioner og lignende optioner),
men ikke til fremtidige kredittab. Beregningen skal medtage alle gebyrer og rentetilleg m.v. kontrahenterne imel-
lem, som udgor en integreret del af den effektive rente (jvf. IAS 18), transaktionsomkostninger samt anden over-
eller underkurs. Der er en formodning om, at der kan foretages et palideligt skon over pengestromme og forventet
lobetid for en gruppe af ensartede finansielle instrumenter. I de sjceldne tilfelde, hvor det ikke er muligt at foretage
et palideligt skon over pengestromme eller forventet lpbetid for et finansielt instrument (eller en gruppe af finan-
sielle instrumenter), skal virksomheden imidlertid anvende de kontraktlige pengestromme i hele kontraktperioden
for det finansielle instrument (eller gruppen af finansielle instrumenter).

Ophor af indregning er fjernelsen af et tidligere indregnet finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse fra virk-
somhedens balance.

Dagsveerdi er det belob, et aktiv kan omscttes til eller en forpligtelse kan indfris til ved en handel mellem kvalifi-
cerede, villige, indbyrdes uafhangige parter. ()

Et almindeligt kob eller salg er et kob eller salg af et finansielt aktiv i henhold til en kontrakt, hvis vilkdr krever, at
aktivet overdrages inden for den almindelige ved lovgivning eller sedvane i det pigeldende marked fastsatte
tidsramme.

Transaktionsomkostninger er omkostninger, som er direkte tilknyttet anskaffelse, udstedelse eller afheendelse af et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse (jvf. appendiks A, afsnit AG13). Herved forstis omkostninger, der ikke
ville veere opstdet, hvis virksomheden ikke havde anskaffet, udstedt eller afhaendet det finansielle instrument.

Definitioner vedrorende regnskabsmaessig sikring

En fast aftale er en bindende aftale om udveksling af en bestemt mengde af ressourcer til en bestemt pris pd et
bestemt tidspunkt eller tidspunkter i fremtiden.

En forventet transaktion er en transaktion, som virksomheden ikke har forpligtet sig til, men som forventes.

() Afsnit 48, 49 og AG69-AG82 i appendiks A indeholder krav om opgerelse af dagsvardien af et finansielt aktiv eller en finansiel forplig-

telse.
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Et sikringsinstrument er et klassificeret afledt finansielt instrument eller (alene ved afdeekning af risikoen for valu-
takurscendringer) et klassificeret ikke-afledt finansielt instrument eller en ikke-afledt finansiel forpligtelse, hvis
dagsveerdi eller pengestromme forventes at udligne cendringer i dagsveerdien af eller pengestromme vedrorende en
klassificeret sikret post (afsnit 72-77 og appendiks A, afsnit AG94-AG97 uddyber definitionen pd et
sikringsinstrument).

En sikret post er et aktiv, en forpligtelse, en fast aftale, en forventet fremtidig transaktion, som anses for hojst sand-
synlig, eller en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, som (a) udscetter virksomheden for en risiko for
eendringer i dagsveerdi eller fremtidige pengestromme, og som (b) er klassificeret som veerende en sikret post (afsnit
78-84 og appendiks A, afsnit AG98-AG101 uddyber definitionen pd sikrede poster).

Sikringseffektivitet angiver, i hvilken grad endringer i dagsveerdien af eller pengestromme vedrorende den sikrede
post, som kan henfores til en sikret risiko, udlignes af endringer i dagsveerdien af eller pengestromme vedrorende
sikringsinstrumentet (jvf. appendiks A, afsnit AG105-AG113).

INDBYGGEDE AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

10.

11.

12.

13.

Et afledt finansielt instrument er en del af et kombineret finansielt instrument, som ogsd omfatter en ikke-afledt hoved-
kontrakt, sdledes at nogle af det kombinerede instruments pengestromme varierer pa en made, som svarer til et ikke-
indbygget afledt finansielt instrument. Et indbygget afledt finansielt instrument medferer, at visse af eller alle de pen-
gestromme, som kontrakten ellers ville indebaere, @ndres i overensstemmelse med en bestemt rentesats, vardipapirkurs,
ravarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler. Et afledt finansielt
instrument, som er knyttet il et finansielt instrument, men som er kontraktligt overdrageligt uatheengigt af dette instru-
ment, eller som har en anden modpart end dette instrument, er ikke et indbygget afledt finansielt instrument, men et
separat finansielt instrument.

Et indbygget afledt finansielt instrument skal udelukkende adskilles fra hovedkontrakten og behandles regnskabs-
meessigt som et afledt finansielt instrument i henhold til denne standard, hvis:

(a) de skonomiske karakteristika og risici forbundet med det indbyggede afledte finansielle instrument ikke er ncert
forbundet med hovedkontraktens ekonomiske karakteristika og risici (jvf. appendiks A, afsnit AG30 og
AG33),

(b) et separat instrument med samme betingelser som det indbyggede afledte finansielle instrument opfylder defi-
nitionen pd et afledt finansielt instrument

g

(c) det kombinerede instrument ikke males til dagsverdi med endringer heri indregnet i resultatet (dvs. et afledt
finansielt instrument, som er indbygget i et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til dagsveerdi gennem
resultatet, udskilles ikke).

Hvis et indbygget afledt finansielt instrument udskilles, skal hovedkontrakten regnskabsmeessigt behandles i hen-
hold til denne standard, hvis den er et finansielt instrument, og i overensstemmelse med andre relevante standarder,
hvis den ikke er et finansielt instrument. Denne standard omhandler ikke sporgsmalet om, hvorvidt et indbygget
afledt finansielt instrument skal preesenteres separat i drsregnskabet.

Hvis denne standard kreever, at virksomheden adskiller et indbygget afledt finansielt instrument fra dets hoved-
kontrakt, men det indbyggede afledte finansielle instrument ikke kan miles separat ved anskaffelsen eller pd en
efterfolgende balancedag, skal virksomheden behandle hele den kombinerede kontrakt som et finansielt aktiv eller
en finansiel forpligtelse, der besiddes med handel for oje.

Hvis en virksomhed ikke er i stand til at foretage en palidelig vurdering af et indbygget afledt finansielt instruments
dagsveerdi pa grundlag af vilkdrene for instrumentet (eksempelvis fordi det indbyggede afledte finansielle instrument
knytter sig til et unoteret egenkapitalinstrument), er dagsvaerdien af det indbyggede afledte finansielle instrument for-
skellen mellem det kombinerede instruments dagsveerdi og hovedkontraktens dagsverdi, hvis disse kan opgeres i hen-
hold til denne standard. Hvis en virksomhed ikke er i stand til at opgere det indbyggede afledte finansielle instruments
dagsveerdi ved anvendelse af denne metode, finder afsnit 12 anvendelse, og det kombinerede instrument behandles som
varende en besiddelse med handel for gje.

IAS 39
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INDREGNING OG OPH@R AF INDREGNING

Forste indregning

14. Virksomheden skal udelukkende indregne et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse i balancen, nir virksom-
heden bliver underlagt instrumentets kontraktlige bestemmelser. (Se afsnit 38 med hensyn til almindelige kob af

finansielle aktiver).

Ophor af indregning af et finansielt aktiv

15. Tkoncernregnskaber finder afsnit 16-23 og appendiks A, afsnit AG34-AG52 anvendelse pa koncernniveau. Virksom-
heden konsoliderer siledes forst alle dattervirksomheder i overensstemmelse med IAS 27 og SIC-12 Konsolidering — scer-
lige virksomheder, hvorefter afsnit 16-23 og appendiks A, afsnit AG34-AG52 finder anvendelse pa koncernen.

16.

For det vurderes, hvorvidt og i hvilket omfang ophor af indregning er relevant i henhold til afsnit 17-23, skal virk-
somheden afgore, hvorvidt disse afsnit finder anvendelse pa en del af et finansielt aktiv (eller en del af en gruppe af
ensartede finansielle aktiver) eller pd et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver) i sin hel-
hed som folger.

(a) Afsnit 17-23 finder udelukkende anvendelse pd en del af et finansielt aktiv (eller en del af en gruppe af ens-
artede finansielle aktiver), hvis den del, der tages i betragtning med henblik pd ophor af indregning, opfylder
en af folgende tre betingelser.

(b)

(i)

(i)

(i)

Delen omfatter kun pengestromme fra et finansielt aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle akti-
ver), som specifikt kan identificeres. Hvis en virksomhed eksempelvis indgdr i en rente-strip, hvorved mod-
parten opndr retten til pengestromme fra renter, men ikke fra hovedstolen fra et geeldsinstrument, finder
afsnit 17-23 anvendelse pi pengestromme fra renter.

Delen omfatter kun en fuldt ud forholdsmessig del (pro rata-andel) af pengestrommene fra et finansielt
aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver). Hvis en virksomhed eksempelvis indgdr en aftale,
hvorved modparten opnar retten til en andel pi 90 % af alle pengestromme fra et geeldsinstrument, finder
afsnit 17-23 anvendelse pd 90 % af disse pengestromme. Hvis der er mere end én modpart, kreeves det
ikke, at hver modpart fir en forholdsmeessig del af pengestrommene, forudsat at den overdragende virk-
somhed har en fuldt ud forholdsmessig del.

Delen omfatter kun en fuldt ud forholdsmeessig del (pro rata-andel) af pengestrommene fra et finansielt
aktiv (eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver), som specifikt kan identificeres. Hvis en virksom-
hed eksempelvis indgdr en aftale, hvorved modparten opndr retten til en andel pd 90 % af alle penge-
stromme fra renter fra et finansielt aktiv, finder afsnit 17-23 anvendelse pi 90 % af disse pengestromme
fra renter. Hvis der er mere end én modpart, kreeves det ikke, at hver modpart fir en forholdsmessig del
af de pengestrommene, der specifikt kan identificeres, forudsat at den overdragende virksomhed har en
fuldt ud forholdsmeessig del.

1 alle andre tilfelde finder afsnit 17-23 anvendelse pd det finansielle aktiv i sin helhed (eller gruppen af ens-
artede finansielle aktiver i deres helhed). Hvis en virksomhed eksempelvis overdrager (i) retten til de forste eller
de sidste 90 % af alle inddrevne belob fra et finansielt aktiv (eller en gruppe af finansielle aktiver) eller (ii)
retten til 90 % af pengestrommene fra en gruppe af tilgodehavender, men yder en garanti om at godtgore kober
for eventuelle kredittab pd op til 8 % af tilgodehavendets hovedstol, finder afsnit 17-23 anvendelse pi det
finansielle aktiv (eller gruppen af ensartede finansielle aktiver) i sin helhed.

I afsnit 17-26 henviser begrebet »finansielt aktiv« til enten en del af et finansielt aktiv (eller en del af en gruppe af
ensartede finansielle aktiver) som identificeret i (a) ovenfor, eller alternativt til et finansielt aktiv (eller en gruppe
af ensartede finansielle aktiver) i sin helhed.
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17.

18.

19.

20.

IAS 39
En virksomhed skal udelukkende ophore med at indregne et finansielt aktiv, ndr:

(a) de kontraktlige rettigheder til pengestromme fra det finansielle aktiv udlober

eller

(b) virksomheden overdrager det finansielle aktiv som beskrevet i afsnit 18 og 19, og overdragelsen opfylder kri-
terierne for opher af indregning i overensstemmelse med afsnit 20.

(Se afsnit 38 med hensyn til almindelige salg af finansielle aktiver).

En virksomhed overdrager udelukkende et finansielt aktiv, hvis den enten:

(a) overforer de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra det finansielle aktiv

eller

(b) Dbibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra det finansielle aktiv, men pdtager sig
en kontraktlig forpligtelse til at betale disse pengestromme til en eller flere modtagere i henhold til en aftale,
som opfylder betingelserne i afsnit 19.

Nr en virksomhed bibeholder sine kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra et finansielt aktiv (det
»oprindelige aktiv«), men pdtager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale disse pengestromme til en eller flere
virksomheder (de »endelige modtagere«), skal virksomheden udelukkende behandle transaktionen som en overdra-
gelse af et finansielt aktiv, hvis alle tre nedenstiende betingelser er opfyldt.

(a) Virksomheden har ingen forpligtelse til at betale belob til de endelige modtagere, medmindre virksomheden ind-
driver tilsvarende belob fra det oprindelige aktiv. Kortfristede udlin fra virksomheden med ret til fuld genind-
vinding af det udlinte belob med tilleeg af rentetilskrivning pd markedsvilkdr udgor ikke en overtreedelse af
denne betingelse.

(b) Vilkdrene i overdragelseskontrakten forbyder virksomheden at seelge eller pantscette det oprindelige aktiv, bort-
set fra som sikkerhed over for de endelige modtagere for forpligtelsen til at betale pengestromme til disse.

(c) Virksomheden har en forpligtelse til at betale eventuelle pengestromme, den inddriver pi vegne af de endelige
modtagere, uden vesentlig forsinkelse. Desuden er virksomheden ikke berettiget til at geninvestere sidanne
pengestromme, bortset fra investeringer i likvider (som defineret i IAS 7 Pengestromsopgorelsen) i lobet af
den korte afregningsperiode fra inddrivelsestidspunktet til tidspunktet, hvor der kreves betaling til de ende-
lige modtagere, og modtagne renter hidrorende fra sidanne investeringer skal overga til de endelige modtagere.

Huvis en virksomhed overdrager et finansielt aktiv (jvf. afsnit 18), skal den undersoge, i hvilket omfang den bibe-
holder risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv, idet det gelder at:

(a) hvis virksomheden overdrager alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv,
skal virksomheden ophore med at indregne det finansielle aktiv og indregne alle i forbindelse med overdragel-
sen opstdede eller bibeholdte rettigheder og forpligtelser separat som aktiver eller forpligtelser.

(b) hvis virksomheden bibeholder alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv,
skal virksomheden fortsat indregne det finansielle aktiv.

(c) hvis virksomheden hverken overdrager eller bibeholder alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsret-
ten til det finansielle aktiv, skal virksomheden vurdere, hvorvidt den har bibeholdt kontrollen over det finan-
sielle aktiv, idet det geelder at:

(i)  hvis virksomheden ikke har bibeholdt kontrollen, skal den ophere med at indregne det finansielle aktiv og
indregne alle i forbindelse med overdragelsen opstdede eller bibeholdte rettigheder og forpligtelser sepa-
rat som aktiver eller forpligtelser.
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21.

22.

23.

(ii) Hvis virksomheden har bibeholdt kontrollen, skal den fortsat indregne det finansielle aktiv i forhold til
sit fortsatte engagement i det finansielle aktiv (jvf. afsnit 30).

Overdragelsen af risici og afkast (jvf. afsnit 20) vurderes ved en sammenligning af virksomhedens folsomhed for og efter
overdragelsen med udsving i de til det overdragne aktiv tilknyttede nettopengestrommes storrelse og tidspunkt. En virk-
somhed har bibeholdt alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til et finansielt aktiv, hvis virksomhe-
dens folsomhed over for udsving i nutidsvaerdien af fremtidige nettopengestromme fra det finansielle aktiv ikke andrer
sig veesentligt som folge af overdragelsen (eksempelvis fordi virksomheden har solgt et finansielt aktiv i henhold til en
aftale vedrerende tilbagekeb til en fast pris eller salgsprisen plus ldngivers afkast). En virksomhed har overdraget alle
vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til et finansielt aktiv, hvis virksomhedens folsomhed over for
sadanne udsving ikke leengere er vaesentlig i forhold til det samlede udsving i nutidsveerdien af de fremtidige nettopen-
gestromme tilknyttet det finansielle aktiv (eksempelvis fordi virksomheden udelukkende har solgt det finansielle aktiv
mod en option pa tilbagekeb af aktivet til dagsveerdi pa tilbagekebstidspunktet, eller virksomheden har overdraget en
fuldt ud forholdsmaessig del af pengestrommene fra et storre finansielt aktiv i henhold til en aftale, sisom underdelta-
gelse i et 1an, der opfylder betingelserne i afsnit 19).

Det vil ofte fremga klart, hvorvidt virksomheden har overdraget eller bibeholdt alle veaesentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten, og der vil i sddanne tilflde ikke vaere behov for at foretage nogen beregninger. I andre tilfaelde vil det
vare nedvendigt at beregne og sammenligne virksomhedens folsomhed over for udsving i nutidsverdien af de frem-
tidige nettopengestremme for og efter overdragelsen. Beregning og sammenligning foretages ved anvendelse af en pas-
sende aktuel markedsrente som diskonteringssats. Alle rimeligt sandsynlige udsving i nettopengestromme tages i
betragtning, idet der forst og fremmest legges vagt pd de mest sandsynlige udfald.

Hvorvidt en virksomhed har bibeholdt kontrollen (jvf. afsnit 20(c)) over det overdragne aktiv athaenger af erhververens
evne til at szlge aktivet. Hvis det er praktisk muligt for erhververen at salge aktivet i sin helhed til en ikke-neertstdende
tredjepart og ensidigt at udnytte denne mulighed, uden at det er nedvendigt at legge yderligere begransninger pa over-
dragelsen, har virksomheden ikke bibeholdt kontrollen. I alle andre tilfalde har virksomheden bibeholdt kontrollen.

Overdragelser, som opfylder kriterierne for opher af indregning

(jvf. afsnit 20(a) og (c)(i))

24.

25.

26.

Hvis en virksomhed overdrager et finansielt aktiv som led i en overdragelse, der opfylder kriterierne for ophor af
indregning i sin helhed, og bibeholder retten til at administrere det finansielle aktiv mod et honorar, skal virksom-
heden indregne enten et aktiv i form af en administrationsret eller en administrationsforpligtelse for den pigel-
dende administrationskontrakt. Hvis det modtagne honorar ikke forventes i tilstreekkelig grad at godtgore virk-
somheden for udforelse af administration, skal en administrationsforpligtelse for forpligtelsen til at administrere
indregnes til dagsverdi. Hvis det modtagne honorar forventes at udgere mere end tilstrekkelig godtgorelse for
udforelse af administration, skal der indregnes et aktiv i form af en administrationsret for retten til at admini-
strere til et belob, som opgores pd basis af en allokering af den regnskabsmeessige veerdi af det storre finansielle
aktiv i overensstemmelse med afsnit 27.

Hvis der som folge af en overdragelse sker ophor af indregning af et finansielt aktiv i sin helhed, men overdragel-
sen medforer, at virksomheden modtager et nyt finansielt aktiv eller pitager sig en ny finansiel forpligtelse eller en
administrationsforpligtelse, skal virksomheden indregne det nye finansielle aktiv, den nye finansielle forpligtelse
eller administrationsforpligtelsen til dagsverdi.

Ved opher af indregning af et finansielt aktiv i sin helhed skal forskellen mellem:

(a) den regnskabsmessige veerdi

g

(b) summen af (i) det modtagne vederlag (herunder et eventuelt nyt aktiv, der er modtaget, med fradrag af en even-
tuel ny forpligtelse, der er pdtaget, og (ii) eventuelle akkumulerede gevinster eller tab, som var indregnet
direkte pd egenkapitalen (jvf. afsnit 55(b))

indregnes i resultatet.
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27.

28.

Hvis det overdragne aktiv udger en del af et storre finansielt aktiv (eksempelvis hvis en virksomhed overdrager pen-
gestromme fra renter, som udgor en del af et geeldsinstrument, jvf. afsnit 16(a)), og den overdragne del opfylder
kriterierne for ophor af indregning i sin helhed, skal det storre finansielle aktivs tidligere regnskabsmessige veerdi
allokeres til henholdsvis den del, der fortsat indregnes, og den del, der ikke leengere indregnes, pd basis af den rela-
tive dagsveerdi af de pigeeldende dele pi overtagelsestidspunktet. I den forbindelse skal et bibeholdt aktiv i form af
administrationsret behandles som en del, der fortsat indregnes. Forskellen mellem:

(a) den regnskabsmessige veerdi allokeret til den del, der ikke leengere indregnes,

g

(b) summen af (i) det vederlag, der modtages for den del, der ikke leengere indregnes (herunder et eventuelt nyt
aktiv, der er modtaget, med fradrag af en eventuel ny forpligtelse, der er pitaget, og (ii) eventuelle akkumu-
lerede gevinster eller tab allokeret hertil, som var indregnet direkte pd egenkapitalen (jvf. afsnit 55(b))

skal indregnes i resultatet. Akkumulerede gevinster eller tab, som var indregnet pd egenkapitalen, allokeres til hen-
holdsvis den del, der fortsat indregnes, og den del, der ikke leengere indregnes, pd basis af den relative dagsverdi af
de pigeeldende dele.

Hvis en virksomhed allokerer den tidligere regnskabsmassige vardi af et storre finansielt aktiv til henholdsvis den del,
der fortsat indregnes, og den del, der ikke laengere indregnes, skal dagsveaerdien af den del, der fortsat indregnes, opge-
res. Hvis virksomheden hidtil har solgt dele, som svarer til den del, der fortsat indregnes, eller andre markedstransak-
tioner for sadanne dele har fundet sted, udger nylige priser for faktiske transaktioner det bedste sken over delens
dagsveerdi. Hvis der ikke findes nogen officielle priser eller nylige markedstransaktioner, som kan understotte dagsveer-
dien af den del, der fortsat indregnes, udger forskellen mellem dagsveerdien af det storre finansielle aktiv i sin helhed
og det vederlag, der er modtaget fra erhververen, for den del, der ikke laengere indregnes, det bedste sken over
dagsveerdien.

Overdragelser, som ikke opfylder kriterierne for opher af indregning

(jvf. afsnit 20(b))

29.

Hvis en overdragelse ikke medforer ophor af indregning, idet virksomheden har bibeholdt alle veesentlige risici og
afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden fortsat indregne det overdragne aktiv
i sin helhed og indregne en finansiel forpligtelse for det modtagne vederlag. I efterfolgende regnskabsir skal virk-
somheden indregne en eventuel indteegt vedrorende det overdragne aktiv og en eventuel omkostning vedrorende den
finansielle forpligtelse.

Fortsat engagement i overdragne aktiver

(jvf. afsnit 20(c)(ii))

30.

Hvis en virksomhed hverken overdrager eller bibeholder veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til et
overdraget aktiv, og bibeholder kontrollen over det overdragne aktiv, skal virksomheden fortsat indregne det over-
dragne aktiv i forhold til sit fortsatte engagement. Omfanget af virksomhedens fortsatte engagement i det over-
dragne aktiv svarer til omfanget af virksomhedens folsomhed over for endringer i det overdragne aktivs veerdi.
Eksempelvis:

(a) hvis en virksomheds fortsatte engagement har form af garantistillelse for det overdragne aktiv, er omfanget
af virksomhedens fortsatte engagement det laveste af (i) aktivets belobsmessige storrelse og (ii) den maksi-
male belobsmeessige storrelse af det modtagne vederlag, som virksomheden kan kreves at betale tilbage
(»garantibelobet«).

(b) hvis virksomhedens fortsatte engagement har form af en solgt eller kobt option (eller begge dele) pa det over-
dragne aktiv, svarer omfanget af virksomhedens fortsatte engagement til den belobsmessige storrelse af det
overdragne aktiv, som virksomheden kan tilbagekobe. I tilfelde af en solgt put-option pa et aktiv, som er malt
til dagsveerdi, er omfanget af virksomhedens fortsatte engagement imidlertid begreenset til det laveste af
dagsverdien af det overdragne aktiv og optionens udnyttelseskurs (jvf. afsnit AG48).

(c) hvis virksomhedens fortsatte engagement har form af en option, som afregnes i likvide beholdninger, eller lig-
nende pd det overdragne aktiv, mdles omfanget af virksomhedens fortsatte engagement pd samme mdde, som
det der fremkommer ved optioner, som ikke afregnes i likvide beholdninger, som beskrevet i (b) ovenfor.

IAS 39
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32.

33.

34.

35.

Hvis en virksomhed fortsat indregner et aktiv i forhold til sit fortsatte engagement, skal virksomheden ogsd ind-
regne en tilknyttet forpligtelse. Pd trods af andre malingskrav i denne standard, skal det overdragne aktiv og den
tilknyttede forpligtelse mdles pad et grundlag, som afspejler de rettigheder og forpligtelser, virksomheden har bibe-
holdt. Den tilknyttede forpligtelse mdles pd en sidan mdde, at den regnskabsmeessige nettoveerdi af det overdragne
aktiv og den tilknyttede forpligtelse:

(a) er de af virksomheden bibeholdte rettigheder og forpligtelsers amortiserede kostpris, hvis det overdragne aktiv
madles til amortiseret kostpris,

eller

(b) svarer til dagsveerdien af de af virksomheden bibeholdte rettigheder og forpligtelser mlt separat, hvis det over-
dragne aktiv males til dagsveerdi.

Virksomheden skal fortsat indregne en eventuel indtaegt, som opstdr i forbindelse med det overdragne aktiv, i for-
hold til virksomhedens fortsatte engagement, og skal indregne en eventuel omkostning, som opstdr i forbindelse
med den tilknyttede forpligtelse.

I forbindelse med efterfolgende mdling skal indregnede eendringer i dagsveerdien af det overdragne aktiv og den til-
knyttede forpligtelse behandles regnskabsmeessigt i overensstemmelse med hinanden som anfort i afsnit 55 og skal
ikke modregnes.

Hvis en virksomheds fortsatte engagement kun vedrorer en del af et finansielt aktiv (eksempelvis hvis virksomhe-
den bibeholder en option pd tilbagekob af en del af det overdragne aktiv eller bibeholder en andel af forskelsveer-
dien, som ikke medforer bibeholdelse af alle veesentlige risici eller afkast tilknyttet ejendomsretten, og virksomhe-
den bibeholder kontrollen), skal virksomheden allokere det finansielle aktivs tidligere regnskabsmessige veerdi pd
henholdsvis den del, der fortsat indregnes under det fortsatte engagement, og den del, der ikke leengere indregnes,
pd basis af den relative dagsveerdi af de pigeeldende dele pi overdragelsestidspunktet. I den forbindelse finder kra-
vene i afsnit 28 anvendelse. Forskellen mellem:

(a) den regnskabsmessige veerdi, der er allokeret til den del, som ikke leengere indregnes,

g

(b) summen af (i) det vederlag, der modtages for den del, der ikke lengere indregnes, og (ii) eventuelle akkumu-
lerede gevinster eller tab allokeret hertil, som var indregnet direkte pa egenkapitalen (jvf. afsnit 55(b))

skal indregnes i resultatet. Akkumulerede gevinster eller tab, som var indregnet pd egenkapitalen, allokeres til hen-
holdsvis den del, som fortsat indregnes, og den del, som ikke lengere indregnes, pd basis af den relative dagsveerdi
af de pageeldende dele.

[...]

Alle overdragelser

36.

37.

Hvis et overdraget aktiv fortsat indregnes, skal aktivet og den tilknyttede forpligtelse ikke modregnes. Tilsvarende
geelder det, at virksomheden ikke skal modregne en eventuel indtegt, som opstdr i forbindelse med det overdragne
aktiv, i en eventuel omkostning, som opstdr i forbindelse med den tilknyttede forpligtelse (jvf. IAS 32, afsnit 42).

Hvis en overdrager stiller ikke-kontant sikkerhed (sisom geelds- eller egenkapitalinstrumenter) over for erhverve-
ren, afhenger overdragerens og erhververens regnskabsmeessige behandling af pantet af, hvorvidt erhververen har
ret til at scelge eller pantscette pantet, og hvorvidt der er sket misligholdelse fra overdragers side. Overdrageren og
erhververen skal foretage regnskabsmeessig behandling af pantet som folger:

(a) Hvis erhververen i henhold til en kontrakt eller almindelig praksis har ret til at scelge eller genpantscette pan-
tet, skal overdrageren omklassificere aktivet i sin balance (eksempelvis som et udldnt aktiv, pantsat egenka-
pitalinstrument eller tilbagekobstilgodehavende) separat fra andre aktiver.

(b) Hvis erhververen seelger pant, som er stillet som sikkerhed hos denne, skal erhververen indregne provenuet fra
salget samt en forpligtelse malt til dagsveerdi for forpligtelsen til at levere pantet tilbage.
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(c) Hvis overdrageren misligholder kontrakten i henhold til dennes vilkdr og ikke leengere er berettiget til at ind-
fri pantet, skal overdrageren ophore med at indregne pantet, og erhververen skal indregne pantet som et aktiv,
der forste gang males til dagsveerdi eller, hvis erhververen allerede har solgt pantet, ophore med at indregne
sin forpligtelse til at levere pantet tilbage.

(d) Bortset fra som angivet i (c), skal overdrageren fortsat indregne pantet som et aktiv, og erhververen skal ikke
indregne pantet som et aktiv.

Almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver

38.

Et almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver skal indregnes, eller der skal ske opher af indregning, alt efter
hvad der er relevant, pi handelsdatoen eller afregningsdatoen (jvf. appendiks A, afsnit AG53-AG56).

Ophor af indregning af en finansiel forpligtelse

39.

40.

41.

42.

Virksomheden skal udelukkende ophore med at indregne en finansiel forpligtelse (eller en del af en finansiel for-
pligtelse), ndr forpligtelsen ophorer, dvs. ndr den i kontrakten anforte forpligtelse opfyldes, annulleres eller udlober.

En udveksling mellem en eksisterende lintager og lingiver af geeldsinstrumenter med vesentligt forskellige betin-
gelser skal regnskabsmeessigt behandles som et ophor af den oprindelige finansielle forpligtelse og indregning af en
ny finansiel forpligtelse. Ligeledes skal en veesentlig cendring af betingelserne for en eksisterende finansiel forplig-
telse eller en del heraf (uanset om denne skyldes debitors okonomiske vanskeligheder) regnskabsmeessigt behandles
som ophor af den oprindelige finansielle forpligtelse og indregning af en ny finansiel forpligtelse.

Forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af en finansiel forpligtelse (eller del af en finansiel forpligtelse), som
ophorer eller overdrages til anden part, og det betalte belob herfor, herunder eventuelle overdragne ikke-kontante
aktiver eller forpligtelser, skal indregnes i resultatet.

Hvis en virksomhed tilbagekgber en del af en finansiel forpligtelse, skal virksomheden allokere den finansielle forplig-
telses tidligere regnskabsmaessige vaerdi til henholdsvis den del, som fortsat indregnes, og den del, der ikke leengere ind-
regnes, pa basis af den relative dagsvardi af de pagaldende dele pd tilbagekobstidspunktet. Forskellen mellem (a) den
regnskabsmaessige vaerdi, som allokeres til den del, der ikke laengere indregnes, og (b) det betalte belob herfor, herunder
eventuelle overdragne ikke-kontante aktiver eller patagne forpligtelser, for den del, der ikke leengere indregnes, skal ind-
regnes i resultatet.

MALING

Forste mdling af finansielle aktiver og forpligtelser

43.

44,

Nir et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse indregnes forste gang, skal virksomheden mdle aktivet eller for-
pligtelsen til dagsveerdi samt i tilfcelde af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, som ikke er indregnet til
dagsverdi gennem resultatet, transaktionsomkostninger, som kan henfores direkte til erhvervelsen eller udstedel-
sen af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse.

Nar en virksomhed anvender indregning pé afregningsdatoen for et aktiv, som efterfolgende males til kostpris eller
amortiseret kostpris, indregnes aktivet forste gang til dagsvardi pd handelsdatoen (jvf. appendiks A, afsnit AG53-AG56).

Efterfolgende mdling af finansielle aktiver

45.

Ved miling af et finansielt aktiv efter forste indregning opdeles finansielle aktiver i henhold til denne standard i fol-
gende fire kategorier, som er defineret i afsnit 9:

(a) finansielle aktiver til dagsvardi gennem resultatet,
(b) hold-til-udleb-investeringer,
(c) 1an og tilgodehavender

0g

(d) finansielle aktiver disponible for salg.

IAS 39
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46.

47.

Disse kategorier finder anvendelse pd méling og indregning i resultatet i henhold til denne standard. Virksomheden kan
anvende andre betegnelser for disse kategorier eller andre kategoriseringer ved preasentation af oplysninger i arsregn-
skabet. Virksomheden skal i noterne give de i IAS 32 kraevede oplysninger.

Efter forste indregning skal virksomheden male finansielle aktiver, herunder afledte finansielle instrumenter, som
er aktiver, til dagsveerdi uden fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger, som afholdes i forbindelse med salg
eller anden afheendelse. Undtaget herfra er folgende finansielle aktiver:

(a) ldn og tilgodehavender defineret i afsnit 9, som skal males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effek-
tive rentemetode,

(b) hold-til-udlob-investeringer defineret i afsnit 9, som skal males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den
effektive rentemetode,

g

(c) investeringer i egenkapitalinstrumenter, som ikke har nogen official markedskurs pa et aktivt marked, og hvis
dagsverdi ikke kan males pilideligt, samt afledte finansielle instrumenter, som er knyttet til og skal afregnes
ved overdragelse af sidanne unoterede egenkapitalinstrumenter. Sddanne finansielle aktiver skal males til kost-
pris (jvf. appendiks A, afsnit AG80 og AG81).

Finansielle aktiver, der klassificeres som sikrede poster, skal mdles i henhold til de i afsnit 89-102 neevnte krav til
regnskabsmeessig sikring. Alle finansielle aktiver bortset fra dem, der mdles til dagsveerdi gennem resultatet, skal
testes for veerdiforringelse i overensstemmelse med afsnit 58-70 og appendiks A, afsnit AG84-AG93.

Efterfolgende mdling af finansielle forpligtelser

Efter forste indregning skal en virksomhed male alle finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved anvendelse
af den effektive rentemetode, bortset fra:

(a) finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultatet. Sidanne forpligtelser, herunder afledte finansielle
instrumenter, som er forpligtelser, skal mdles til dagsveerdi. En undtagelse herfra er afledte finansielle forplig-
telser, der er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af et unoteret egenkapitalinstrument, hvis dagsveerdi
ikke kan males pdlideligt. Sidanne afledte finansielle forpligtelser skal mdles til kostpris.

(b) finansielle forpligtelser, som opstdr, ndr overdragelsen af et finansielt aktiv ikke opfylder kriterierne for opher
af indregning eller regnskabsmeessigt behandles ved anvendelse af metoden for fortsat engagement. Afsnit 29
og 31 finder anvendelse pd mdling af sidanne finansielle forpligtelser.

Finansielle forpligtelser, der klassificeres som sikrede poster, skal mdles i henhold til de i afsnit 89-102 nevnte krav
til regnskabsmeessig sikring.

Overvejelser i forbindelse med mdling til dagsveerdi

49.

48. Ved opgorelsen af dagsveerdien af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse i forbindelse med anvendelsen af

denne standard eller IAS 32, skal en virksomhed anvende afsnit AG69-AG82 i appendiks A.

Dagsvaerdien af en finansiel forpligtelse med et anfordringselement (eksempelvis en anfordringskonto) er ikke mindre
end det belgb, der skal betales pa anfordring, diskonteret fra det tidligste tidspunkt, hvor belgbet kunne kraves betalt.

Omklassifikationer

50.

En virksomhed md ikke omklassificere et finansielt instrument til eller fra kategorien dagsveerdi gennem resultatet,
mens instrumentet besiddes eller udstedes.
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51.

52.

53.

54.

Hvis virksomhedens hensigt eller muligheder cendrer sig, si det ikke leengere er passende at klassificere en investe-
ring som hold-til-udleb, skal investeringen omklassificeres til at veere disponibel for salg og efterfolgende males til
dagsveerdi, og forskellen mellem den regnskabsmessige veerdi og dagsveerdien skal regnskabsmessigt behandles i
overensstemmelse med afsnit 55(b).

Nir salg eller omklassifikationer af mere end en uveesentlig del af hold-til-udleb-investeringerne ikke opfylder nogen
af betingelserne i afsnit 9, skal eventuelle resterende hold-til-udleb-investeringer omklassificeres til at veere dispo-
nible for salg. Ved en sddan omklassifikation skal forskellen mellem den regnskabsmessige veerdi og dagsverdien
regnskabsmeessigt behandles i overensstemmelse med afsnit 55(b).

Hvis det bliver muligt at foretage en pélidelig mdling af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, hvor dette
ikke tidligere var muligt, og aktivet eller forpligtelsen skal mdles til dagsveerdi, hvis det er muligt at foretage en pili-
delig méling (jvf. afsnit 46(c) og 47), skal dette aktiv eller denne forpligtelse efterfolgende males til dagsverdi, og
forskellen mellem den regnskabsmessige verdi og dagsverdien skal regnskabsmessigt behandles i overensstem-
melse med afsnit 55.

Hvis virksomhedens hensigt eller muligheder cendrer sig, eller dagsveerdien i sjeeldne tilfeelde ikke lengere kan miles
pélideligt (jvf. afsnit 46(c) og 47), eller de i afsnit 9 omtalte »to foregdende regnskabsdr« er gdet, si det bliver hen-
sigtsmeessigt at indregne et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til kostpris eller amortiseret kostpris frem
for til dagsveerdi, bliver det finansielle aktivs eller den finansielle forpligtelses indregnede dagsveerdi pi dette tids-
punkt aktivets eller forpligtelsens nye kostpris eller amortiserede kostpris, alt efter hvad der er relevant. Eventuelle
tidligere gevinster eller tab pa aktivet, som er indregnet direkte pd egenkapitalen i overensstemmelse med afsnit
55(b), skal regnskabsmeessigt behandles som folger:

(a) Itilfelde af et finansielt aktiv med fast udlebstidspunkt skal gevinster eller tab afskrives over resultatet i hold-
til-udlob-investeringens resterende lobetid ved anvendelse af den effektive rentemetode. Eventuelle forskelle
mellem den nye amortiserede kostpris og belobet ved udlobstidspunktet skal desuden afskrives over det finan-
sielle aktivs resterende lobetid ved anvendelse af den effektive rentemetode svarende til amortisering af tilleg
eller fradrag. Hvis det finansielle aktiv efterfolgende verdiforringes, skal eventuelle gevinster eller tab, som er
indregnet direkte pd egenkapitalen, indregnes i resultatet i overensstemmelse med afsnit 67.

(b) Itilfeelde af et finansielt aktiv uden fast udlobstidspunkt skal gevinster eller tab fortsat indregnes i egenka-
pitalen, indtil det finansielle aktiv seelges eller pd anden mdde afhendes. Gevinster eller tab skal herefter ind-
regnes i resultatet. Hvis det finansielle aktiv efterfolgende veerdiforringes, skal eventuelle tidligere gevinster
eller tab, som er indregnet direkte pd egenkapitalen, indregnes i resultatet i overensstemmelse med afsnit 67.

Gevinster og tab

55.

56.

Gevinster eller tab hidrorende fra eendringer i dagsveerdien af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser, som
ikke indgdr i et sikringsforhold (jvf. afsnit 89-102), skal indregnes som folger.

(a) Gevinster eller tab hidrerende fra et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, som er klassificeret til
dagsverdi gennem resultatet, skal indregnes i resultatet.

(b) Gevinster eller tab hidrerende fra finansielle aktiver disponible for salg skal indregnes direkte pa egenkapita-
len gennem egenkapitalopgorelsen (jvf. IAS 1 Praesentation af drsregnskaber), bortset fra tab ved verdifor-
ringelse (jvf. afsnit 67-70) og valutakursgevinster og —tab (jvf. appendiks A, afsnit AG83), indtil der sker
ophor af indregning af det finansielle aktiv. Herefter skal de akkumulerede gevinster eller tab, som tidligere er
indregnet pad egenkapitalen, indregnes i resultatet. Rente beregnet ved anvendelse af den effektive rentemetode
(jvf. afsnit 9) skal imidlertid indregnes i resultatet (jvf. IAS 18 Omszatning). Udbytte pd et egenkapitalinstru-
ment disponibelt for salg indregnes i resultatet, ndr virksomhedens ret til at modtage udbytte fastlegges (jvf.
IAS 18).

For de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som er indregnet til amortiseret kostpris (jvf. afsnit 46 og 47),
indregnes gevinster eller tab i resultatet, ndr virksomheden ophorer med at indregne det finansielle aktiv eller den
finansielle forpligtelse, eller aktivet eller forpligtelsen vardiforringes, sivel som ved amortiseringen. For finansielle
aktiver eller finansielle forpligtelser, som er sikrede poster (jvf. afsnit 78-84 og appendiks A, afsnit AG98-AG101),
skal den regnskabsmessige behandling af gevinsterne eller tabene dog foretages i henhold til afsnit 89-102.

IAS 39
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57.

Nar en virksomhed indregner finansielle aktiver pd afregningsdatoen (jvf. afsnit 38 og appendiks A, afsnit AG53
0g AG56), skal eventuelle endringer i dagsveerdien af det aktiv, som skal modtages, i perioden mellem handelsda-
toen og afregningsdatoen ikke indregnes for aktiver, som indregnes til kostpris eller amortiseret kostpris (bortset
fra tab ved veerdiforringelse). For aktiver, som indregnes til dagsverdi, skal en endring i dagsveerdi imidlertid ind-
regnes i resultatet eller pd egenkapitalen, alt efter hvad der er hensigtsmessigt, i henhold til afsnit 55.

Veerdiforringelse og uerholdelighed af finansielle aktiver

58.

59.

60.

Virksomheden skal pd hver balancedag vurdere, hvorvidt der er klar indikation af, at et finansielt aktiv eller en
gruppe af finansielle aktiver er veerdiforringet. I tilfeelde af sidan indikation skal virksomheden anvende afsnit 63
(for finansielle aktiver, der indregnes til amortiseret kostpris), afsnit 66 (for finansielle aktiver, der indregnes til
kostpris) eller afsnit 67 (for finansielle aktiver disponible for salg) for at opgore den belobsmeessige storrelse af et
eventuelt tab ved verdiforringelse.

Et finansielt aktiv eller en gruppe af finansielle aktiver er udelukkende vaerdiforringet, og der er udelukkende opstdet
tab ved verdiforringelse, hvis der er klar indikation af vaerdiforringelse som folge af en eller flere begivenheder, som er
indtruffet efter forste indregning af aktivet (en »tabsgivende begivenhed«), og den tabsgivende begivenhed (eller begi-
venheder) har en virkning pa de skonnede fremtidige pengestromme fra det finansielle aktiv eller gruppen af finansielle
aktiver, som kan skennes palideligt. I nogle tilfelde er det ikke muligt at identificere en enkeltstdende, isoleret begi-
venhed, som har fordrsaget vaerdiforringelsen. Det er snarere den samlede virkning af flere begivenheder, som kan have
forarsaget veerdiforringelsen. Forventede tab som folge af fremtidige begivenheder, uanset hvor sandsynlige de er, ind-
regnes ikke. Klar indikation af, at et finansielt aktiv eller en gruppe af aktiver er vardiforringede, omfatter observerede
data om felgende tabsgivende begivenheder, som indehaveren af aktivet bliver gjort opmaerksom pa:

(a) udsteders eller den forpligtedes vasentlige okonomiske vanskeligheder,

(b) kontraktbrud, sisom misligholdelse af forpligtelsen til at betale renter eller afdrag,

(¢) nedslag fra langiver til ldntager af ekonomiske eller juridiske arsager forbundet med ldntagers skonomiske van-
skeligheder, som langiver ellers ikke ville have overvejet,

(d) stigende sandsynlighed for lantagers konkurs eller anden gkonomisk omstrukturering,

(¢) bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv grundet ekonomiske vanskeligheder

eller

(f) observerede data, som indikerer, at der er et mélbart fald i de skennede fremtidige pengestromme fra en gruppe
af finansielle aktiver efter forste indregning af disse aktiver, selvom dette fald endnu ikke kan henfores til de enkelte
finansielle aktiver i gruppen, herunder:

(i) negativ udvikling i lantageres betalingsstatus i gruppen (cksempelvis et stigende antal forsinkede betalinger
eller et stigende antal kreditkortlanere, som har ndet deres kreditmaksimum, og som betaler den ménedlige
minimumsydelse),

eller

(i) nationale eller regionale skonomiske forhold, som falder sammen med misligholdelse vedrerende aktiverne
i gruppen (eksempelvis stigende arbejdslashed i ldntagernes geografiske omrade, faldende ejendomspriser
vedrerende ldn i fast ejendom i det relevante omrdde, faldende oliepriser vedrerende laneaktiver til oliepro-
ducenter, eller negativ udvikling i brancheforhold, som pavirker lantagere i gruppen).

At et aktivt marked bortfalder, fordi virksomhedens finansielle instrumenter ikke laengere handles offentligt, er ikke
dokumentation for verdiforringelse. En nedjustering af virksomhedens kreditvardighed er ikke i sig selv dokumenta-
tion for vaerdiforringelse, men kan veere det i sammenhzng med andre tilgaengelige oplysninger. Et fald i dagsveerdien
af et finansielt aktiv til under kostpris eller amortiseret kostpris er ikke nedvendigvis dokumentation for vardiforrin-
gelse (cksempelvis et fald i dagsveerdien af en investering i et gaeldsinstrument, som hidrerer fra en stigning i den risi-
kofrie rente).
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61.

62.

Ud over de typer begivenheder, der navnes i afsnit 59, omfatter begrebet klar indikation af vaerdiforringelse af en inve-
stering i et egenkapitalinstrument oplysninger om vasentlige, negative andringer, som har fundet sted i de teknologi-
ske, markedsmaessige, okonomiske eller juridiske omgivelser, hvor udsteder har sine aktiviteter, og som tyder p4, at den
omkostning, der er forbundet med investeringen i egenkapitalinstrumentet, muligvis ikke kan genindvindes. Et vaesent-
ligt eller leengerevarende fald i dagsveerdien af en investering i et egenkapitalinstrument til under kostpris udger lige-
ledes klar indikation af veerdiforringelse.

I nogle tilfelde kan de observerede data, der kraeves for at foretage et skon over den belobsmassige storrelse af et tab
ved vardiforringelse af et finansielt aktiv, vare begransede eller ophort med at vaere fuldt ud relevante under de aktu-
elle forhold. Dette kan eksempelvis veere tilfeldet, hvis en ldntager er i okonomiske vanskeligheder, og der kun findes
en begranset mangde tidligere erfaringer med lignende lantagere. I sddanne tilfaelde skal virksomheden anvende sine
velunderbyggede vurderinger, nir der foretages sken over den belobsmaessige storrelse af tab ved vaerdiforringelse. Til-
svarende skal en virksomhed anvende sine velunderbyggede vurderinger til at regulere observerede data for en gruppe
af finansielle aktiver med henblik pé at afspejle aktuelle forhold (jvf. afsnit AG89). Anvendelse af rimelige sken er en
vigtig del af udarbejdelsen af rsregnskaber og pavirker ikke disses pélidelighed.

Finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris

63.

64.

65.

Hvis der er klar indikation af, at der er opstdet et tab ved veerdiforringelse af lin og tilgodehavender eller hold-til-
udlpb-investeringer indregnet til amortiseret kostpris, skal den belobsmessige storrelse af tabet mdles som forskel-
len mellem aktivets regnskabsmessige veerdi og nutidsveerdien af skonnede fremtidige pengestromme (med und-
tagelse af fremtidige kredittab, som endnu ikke er opstdet) diskonteret med det finansielle aktivs oprindelige
effektive rente (dvs. den effektive rente beregnet ved forste indregning). Aktivets regnskabsmessige veerdi skal
reduceres enten direkte eller ved anvendelse af en reservationskonto. Tabets belobsmeessige storrelse skal indregnes
i resultatet.

Virksomheden skal forst vurdere, hvorvidt der er klar indikation af veerdiforringelse separat for finansielle aktiver, som
hver for sig er vasentlige, og separat eller tilsammen for finansielle aktiver, som ikke er vasentlige hver for sig (jvf.
afsnit 59). Hvis en virksomhed vurderer, at der ikke er klar indikation af vardiforringelse for et separat vurderet finan-
sielt aktiv, uanset om aktivet er veesentligt, skal virksomheden medtage aktivet i en gruppe af finansielle aktiver med
tilsvarende kreditrisici og vurdere disse samlet for vardiforringelse. Aktiver, som er vurderet separat for verdiforrin-
gelse, og for hvilke der er indregnet eller fortsat indregnes et tab ved vardiforringelse, medtages ikke i den samlede
vurdering for vardiforringelse.

Hvis den belobsmessige storrelse af et tab ved verdiforringelse i et efterfolgende regnskabsir reduceres, og reduk-
tionen objektivt kan henfores til en begivenhed, som er indtruffet efter verdiforringelsen blev indregnet (eksem-
pelvis en forbedring af debitors kreditveerdighed), skal det tidligere indregnede tab ved verdiforringelse tilbagefo-
res enten direkte eller ved regulering af en reservationskonto. Tilbageforslen md ikke medfore, at det finansielle
aktivs regnskabsmessige verdi overstiger, hvad den amortiserede kostpris ville have veret, hvis tabet ved veerdi-
forringelse ikke havde veeret indregnet pd det tidspunkt, hvor tabet ved verdiforringelsen tilbagefores. Tilbage-
forslen skal indregnes i resultatet.

Finansielle aktiver indregnet til kostpris

66.

Hvis der er klar indikation af, at der er opstdet et tab ved veerdiforringelse af et unoteret egenkapitalinstrument,
som ikke er indregnet til dagsveerdi, fordi dagsveerdien ikke kan mdles palideligt, eller af et afledt finansielt aktiv,
som er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af et sadant unoteret egenkapitalinstrument, skal den belobs-
messige storrelse af tabet ved verdiforringelse mdles som forskellen mellem det finansielle aktivs regnskabsmees-
sige veerdi og nutidsveerdien af skonnede fremtidige pengestromme diskonteret med det aktuelle markedsafkast for
et tilsvarende finansielt aktiv (jvf. afsnit 46(c) og appendiks A, afsnit AG80 og AG81). Et sidant tab ved verdi-
forringelse skal ikke tilbagefores.

Finansielle aktiver disponible for salg

67.

68.

Hvis et fald i dagsverdien af et finansielt aktiv disponibelt for salg er indregnet direkte pd egenkapitalen, og der er
klar indikation af, at aktivet er verdiforringet (jvf. afsnit 59), skal det akkumulerede tab, som er indregnet direkte
pd egenkapitalen, fjernes fra egenkapitalen og indregnes i resultatet, selvom virksomheden ikke ophorer med at ind-
regne det finansielle aktiv.

Det akkumulerede tab, som fjernes fra egenkapitalen og indregnes i resultatet i henhold til afsnit 67, skal udgoere
forskellen mellem kostprisen (fratrukket afdrag og amortisering) og den aktuelle dagsverdi med fradrag af even-
tuelle tab ved verdiforringelse af dette finansielle aktiv, som tidligere er indregnet i resultatet.

IAS 39
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70.

Tab ved veerdiforringelse, som er indregnet i resultatet for en investering i et egenkapitalinstrument, der er klas-
sificeret som disponibelt for salg, skal ikke tilbagefores gennem resultatet.

Hvis dagsveerdien af et geeldsinstrument, som er klassificeret som disponibelt for salg, stiger i et efterfolgende regn-
skabsdr, og stigningen objektivt kan henfores til en begivenhed, som er indtruffet, efter at tabet ved veerdiforrin-
gelse er indregnet i resultatet, skal tabet ved veerdiforringelse tilbagefores, og tilbageforslen indregnes i resultatet.

SIKRING

71. Hvis der er et klassificeret sikringsforhold mellem et sikringsinstrument og en sikret post, som beskrevet i afsnit

85-88 og appendiks A, afsnit AG102-AG104, skal gevinster eller tab vedrorende sikringsinstrumentet og den sik-
rede post regnskabsmeessigt behandles i henhold til afsnit 89-102.

Sikringsinstrumenter

Instrumenter, som opfylder kriterierne for sikringsinstrumenter

72.

73.

Denne standard begranser ikke de forhold, hvor et afledt finansielt instrument kan klassificeres som et sikringsinstru-
ment, forudsat at betingelserne i afsnit 88 er opfyldt, bortset fra visse solgte optioner (jvf. appendiks A, afsnit AG94).
Et ikke-afledt finansielt aktiv eller en ikke-afledt finansiel forpligtelse mé kun klassificeres som et sikringsinstrument,
hvis der er tale om sikring mod en valutarisici.

Ved regnskabsmeessig sikring ma kun instrumenter, som omfatter en ekstern part i forhold til den regnskabsaflag-
gende virksomhed (dvs. en ekstern part i forhold til koncernen, segmentet eller den enkelte virksomhed, som der afleeg-
ges regnskab for), klassificeres som sikringsinstrumenter. En enkelt virksomhed i en koncern eller divisioner i en virk-
somhed kan indga sikringstransaktioner med andre virksomheder i koncernen eller divisioner i virksomheden, men
sadanne koncerninterne transaktioner elimineres ved konsolidering. Derfor opfylder sddanne sikringstransaktioner ikke
kriterierne for regnskabsmaessig sikring i koncernens koncernregnskab. De opfylder dog muligvis kriterierne for regn-
skabsmaessig sikring i de enkelte eller separate drsregnskaber for enkelte virksomheder inden for koncernen eller ved
prasentation af segmentoplysninger, forudsat at de er eksterne i forhold til den enkelte virksomhed eller det segment,
som der aflaegges regnskab for.

Klassifikation af sikringsinstrumenter

74.

75.

76.

Et sikringsinstruments dagsvaerdi kan normalt méles for instrumentet i sin helhed, og de faktorer, som medforer
andringer i dagsveerdien, er indbyrdes afhangige. Derfor klassificerer virksomheden et sikringsforhold for sikringsin-
strumentet i sin helhed. De eneste tilladte undtagelser er:

(a) opdeling af en options indre og tidsmessige vrdi, hvor kun andringen i optionens indre verdi klassificeres som
et sikringsinstrument, mens dens tidsmassige vaerdi udelades,

og
(b) opdeling af rentedelen og spotprisen pa en terminskontrakt.

Disse undtagelser er tilladt, fordi optionens indre verdi og terminstillaegget normalt kan madles separat. En dynamisk
sikringsstrategi, hvor bdde en options indre verdi og tidsmaessige vaerdi vurderes, kan opfylde kriterierne for regn-
skabsmeessig behandling som sikring.

I et sikringsforhold kan virksomheden Klassificere en del af hele sikringsinstrumentet, eksempelvis 50 % af den bereg-
ningsmaessige hovedstol, som sikringsinstrumentet. Dog ma et sikringsforhold ikke kun klassificeres for en del af den
periode, hvor et sikringsinstrument fortsat er udestdende.

Et enkelt sikringsinstrument kan klassificeres som afdeckning af mere end en type risici, forudsat at: (a) de afdeckkede
risici klart kan identificeres (b) afdeckningens effektivitet kan pavises og (c) det er muligt at opné en specifik klassifi-
kation af sikringsinstrumentet og de forskellige risikopositioner.
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77.

To eller flere afledte finansielle instrumenter eller dele heraf (eller, i tilfalde af en sikring af valutarisiko, to eller flere
ikke-afledte finansielle instrumenter eller dele heraf, eller en kombination af afledte og ikke-afledte finansielle instru-
menter eller dele heraf) kan ses i sammenhang og sammen Kklassificeres som sikringsinstrumentet, herunder ndr de
risici, som hidrerer fra visse afledte finansielle instrumenter kan modregnes i risici hidrerende fra andre afledte finan-
sielle instrumenter. En rentecollar eller et andet afledt finansielt instrument, der kombinerer en solgt option og en kabt
option, opfylder dog ikke betingelserne for et sikringsinstrument, hvis den i realiteten netto er en solgt option (en
option hvor der netto modtages en overkurs). Tilsvarende kan to eller flere instrumenter (eller dele heraf) udelukkende
klassificeres som sikringsinstrumentet, hvis ingen af dem er en solgt option eller netto er en solgt option.

Sikrede poster

Poster, som opfylder kriterierne for sikrede poster

78.

79.

80.

En sikret post kan veere et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, en ikke-indregnet fast aftale, en forventet trans-
aktion, som anses for hejst sandsynlig, eller en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed. Den sikrede post kan
vare (a) enkle aktiver, forpligtelser, faste aftaler, forventede transaktioner, som anses for hgjst sandsynlige, eller net-
toinvesteringer i en udenlandsk virksomhed, (b) en gruppe af aktiver, forpligtelser, faste aftaler, forventede transaktio-
ner, som anses for hojst sandsynlige, eller nettoinvesteringer i udenlandske virksomheder med ensartede risici eller (c)
udelukkende ved en portefeljesikring af renterisiko, en del af den portefolje af finansielle aktiver eller finansielle for-
pligtelser, som deler den sikrede risiko.

I modseetning til 1an og tilgodehavender kan en hold-til-udleb-investering ikke vere en sikret post, for sa vidt angar
renterisici eller risici ved fortidig indfrielse, idet klassifikationen af en investering som en hold-til-udleb-investering for-
udsatter en hensigt om at holde investeringen til udleb, uden at der tages hensyn til eendringer i dagsvaerdien af eller
pengestromme fra en sddan investering, som kan henfores til &endringer i rentesatser. Derimod kan en hold-til-udlgb-
investering vere en sikret post, for sd vidt angar afdekning af valuta- og kreditrisici.

Ved regnskabsmassig sikring er det udelukkende aktiver, forpligtelser, faste aftaler eller forventede transaktioner, som
er hgjst sandsynlige, som omfatter en ekstern part, der kan klassificeres som sikrede poster. Heraf folger, at regnskabs-
messig sikring kun kan anvendes pé transaktioner mellem virksomheder eller segmenter i samme koncern i de enkelte
eller separate drsregnskaber for disse virksomheder eller segmenter, og ikke pé koncernregnskabet. Som en undtagelse
gelder, at valutarisikoen vedrerende en koncernintern monetar post (eksempelvis tilgodehavender/forpligtelser mel-
lem to dattervirksomheder) kan opfylde kriterierne for en sikret post i koncernregnskabet, hvis den medferer folsom-
hed over for valutakursgevinster eller —tab, som ikke fuldt ud er elimineret ved konsolidering i henhold til IAS 21 Valu-
taomregning. I henhold til IAS 21 er valutakursgevinster og —tab pa koncerninterne monetare poster ikke fuldt ud
elimineret ved konsolidering, hvis den koncerninterne monetare post handles mellem to koncernvirksomheder med
forskellige funktionelle valutaer.

Klassifikation af finansielle poster som sikrede poster

81.

81A.

Hvis den sikrede post er et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, kan den veere en sikret post, for s vidt angar
risici, som kun er forbundet med en del af dens pengestromme eller dagsveerdi (sdsom en eller flere udvalgte kon-
traktlige pengestromme eller dele heraf eller en andel af dagsveardien), forudsat at effektiviteten kan méles. Eksem-
pelvis kan en identificerbar og separat mélbar andel af rentefolsomheden for et rentebarende aktiv eller en rente-
barende forpligtelse klassificeres som den sikrede risiko (sdsom et risikofrit renteelement eller toneangivende
renteelement i den samlede rentefolsomhed for et sikret finansielt instrument).

Ved en sikring af dagsvaerdien af renterisikoen for en portefolje af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser (og
kun ved en sidan sikring), kan den sikrede del klassificeres som et valutabelob (eksempelvis et beleb i dollar, euro,
pund eller rand) snarere end som enkelte aktiver (eller forpligtelser). Selvom portefoljen af risikostyringshensyn kan
indeholde aktiver og forpligtelser, er det klassificerede beleb et belgb for aktiver eller et belab for forpligtelser. Klas-
sifikation af et nettobeleb, som indeholder aktiver og forpligtelser, er ikke tilladt. Virksomheden kan sikre en del af
den renterisiko, der er forbundet med dette Klassificerede belgb. Eksempelvis kan virksomheden i tilfelde af en sik-
ring af en portefolje, der indeholder aktiver, der kan indfris for tid, sikre den @ndring i dagsverdi, der kan henfores
til en @endring i den sikrede rente pa basis af forventede snarere end kontraktlige rentetilpasningstidspunkter. [...]

IAS 39
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Klassifikation af ikke-finansielle poster som sikrede poster

82.

Hvis den sikrede post er et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse, skal den klassificeres som en sik-
ret post (a) med hensyn til valutarisici eller (b) i sin helhed med hensyn til alle risici. Dette skyldes, at det er van-
skeligt at adskille og méle den relevante del af endringerne i pengestromme eller dagsveerdi, der kan henfores til
specifikke risici, bortset fra valutarisici.

Klassifikation af grupper af poster som sikrede poster

83.

84.

Ensartede aktiver og ensartede forpligtelser md kun sammendrages og sikres som en gruppe, hvis de enkelte aktiver
eller forpligtelser i gruppen har samme felsomhed over for de risici, som klassificeres som afdaekkede. Derudover skal
@ndringen i dagsveerdi, som kan henfores til den afdaekkede risiko for hver enkelt post i gruppen, forventes at veere
omtrent proportionel med den overordnede @ndring i dagsveerdi, som kan henferes til den afdekkede risiko i grup-
pen af poster.

Eftersom en virksomhed vurderer sikringseffektivitet ved at ssmmenligne andringen i dagsveerdi eller pengestromme
for et sikringsinstrument (eller en gruppe af ensartede sikringsinstrumenter) og en sikret post (eller en gruppe af sik-
rede poster), opfylder ssammenligning af et sikringsinstrument med den samlede nettoposition (eksempelvis summen
af alle fastforrentede aktiver og forpligtelser med omtrent samme udlebstidspunkter), frem for en specifik sikret post
ikke kriterierne for regnskabsmaessig sikring.

Regnskabsmeessig sikring

85.

86.

87.

88.

De udlignende virkninger af eendringer i dagsvardien af sikringsinstrumentet og den sikrede post indregnes i resultatet
ved regnskabsmaessig sikring.

Der er tre typer sikringsforhold:

(a) sikring af dagsveerdi: afdekning af risikoen for eendringer i dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indreg-
net forpligtelse eller en ikke-indregnet fast aftale, eller en identificerbar del af et sidant aktiv eller en sidan
forpligtelse eller fast aftale, som kan henfores til en bestemt risiko, og som kan pdvirke resultatet.

(b) sikring af pengestromme: afdekning af risikoen for udsving i pengestromme, som (i) kan henfores til en
bestemt risiko, der er tilknyttet et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse (sdsom alle eller visse fremti-
dige rentebetalinger pi variabelt forrentede lin) eller en forventet transaktion, som er hojst sandsynlig, og (ii)
kan pavirke resultatet.

(c) sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, som defineret i IAS 21.

Sikring af den med en fast aftale forbundne valutarisiko kan regnskabsmaessigt behandles som en sikring af dagsveerdi
eller en sikring af pengestromme.

Et sikringsforhold kan udelukkende behandles efter de i afsnit 89-102 neevnte bestemmelser for regnskabsmessig
sikring, hvis alle folgende betingelser er opfyldt.

(a) Ved sikringens indgdelse foreligger der formel klassifikation og dokumentation for sikringsforholdet og for
virksomhedens risikostyringsformdl og —strategi i relation til sikringen. Dokumentationen skal omfatte iden-
tifikation af sikringsinstrumentet, den sikrede post eller transaktion, den afdekkede risikos art samt hvordan
virksomheden vil vurdere sikringsinstrumentets effektivitet til at udligne cendringer i den sikrede posts
dagsverdi eller pengestromme, som kan henfores til den afdcekkede risiko.

(b) Sikringen forventes at vaere meget effektiv (jvf. appendiks A, afsnit AG105-AG113) til at udligne endringer
i dagsveerdi eller pengestromme, som kan henfores til den afdekkede risiko i overensstemmelse med den oprin-
deligt dokumenterede risikostyringsstrategi for det givne sikringsforhold.
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(c) Ved sikring af pengestromme skal det vere hojst sandsynligt, at den forventede transaktion, som er genstand

for sikringen, vil finde sted, og transaktionen skal veere forbundet med risiko for udsving i pengestromme, som
i sidste ende kan pdvirke resultatet.

(d) Sikringseffektiviteten kan males pdlideligt, dvs. at den sikrede posts dagsverdi eller pengestromme, som kan

henfores til den afdeekkede risiko, og sikringsinstrumentets dagsveerdi kan males palideligt (jvf. afsnit 46 og
47 og appendiks A, afsnit AG80 og AG8]1 for vejledning om opgerelse af dagsveerdi).

(e) Sikringen vurderes lobende og har faktisk veeret meget effektiv i de regnskabsdr, sikringen er klassificeret til.

Sikring af dagsverdi

89.

89A.

90.

91.

Hvis sikring af dagsveerdi opfylder de i afsnit 88 nevnte betingelser i regnskabsdret, skal sikringen regnskabs-
meessigt behandles pa folgende made:

(a) en gevinst eller et tab fra efterfolgende mdling af sikringsinstrumentet til dagsverdi (for et afledt sikrings-
instrument) eller valutaelementet af den regnskabsmeessige veerdi mdlt i overensstemmelse med IAS 21 (for
et ikke-afledt sikringsinstrument) skal indregnes i resultatet

g

(b) den gevinst eller det tab pd den sikrede post, der kan henfores til den afdcekkede risiko, skal regulere den
sikrede posts regnskabsmessige verdi og indregnes i resultatet. Dette geelder, hvis den sikrede post ellers
males til kostpris. Indregning af den gevinst eller det tab, der kan henfores til den afdekkede risiko i resul-
tatet finder anvendelse, hvis den sikrede post er et finansielt aktiv disponibelt for salg.

Ved en sikring af dagsveardien af renterisikoen for en del af en portefolje af finansielle aktiver eller finansielle for-
pligtelser (og kun ved en sddan sikring), kan kravet i afsnit 89(b) opfyldes ved at prasentere gevinster eller tab, som
kan henfores til den sikrede post, enten:

(a) ien enkel, separat post under aktiverne for de rentetilpasningsperioder, hvor den sikrede post udger et aktiv,

eller

(b) i en enkel, separat post under forpligtelserne for de rentetilpasningsperioder, hvor den sikrede post udger en
forpligtelse.

De separate poster, der henvises til i (a) og (b) ovenfor, skal prasenteres ved siden af finansielle aktiver eller finan-
sielle forpligtelser. Indregningen af belob, der medtages i disse poster, skal ophere, ndr der sker opher med indreg-
ning af de aktiver eller forpligtelser, som belobene er tilknyttet.

Hvis der kun afdakkes bestemte risici tilknyttet en sikret post, skal indregnede andringer i den sikrede posts
dagsveerdi, som ikke er tilknyttet den afdackkede risiko, indregnes som anfert i afsnit 55.

Virksomheden skal fremadrettet ophore med den i afsnit 89 specificerede regnskabsmessige sikring, hvis:

(a) sikringsinstrumentet udlober eller scelges, afvikles eller udnyttes (i denne sammenheng er udskiftningen
eller forleengelsen af et sikringsinstrument med et andet sikringsinstrument ikke udleb eller afvikling, hvis
en sddan udskiftning eller forlengelse indgdr i virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi),

(b) sikringen ikke leengere opfylder de i afsnit 88 nevnte kriterier for regnskabsmeessig sikring

eller

(c) virksomheden tilbagekalder klassifikationen.

IAS 39
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93.

94.

Eventuelle reguleringer, som hidrorer fra afsnit 89(b), af den regnskabsmeessige veerdi af et sikret finansielt
instrument, hvor den effektive rentemetode anvendes, (eller, i tilfeelde af en portefoljesikring af renterisiko, af den
i afsnit 89A beskrevne separate balancepost) skal afskrives over resultatet. Afskrivning kan pabegyndes, sd snart
der foreligger en regulering, og senest pd det tidspunkt, hvor den sikrede post ikke leengere reguleres for cendrin-
ger i dens dagsverdi, der kan henfores til den afdekkede risiko. Reguleringen er baseret pd en omberegnet effek-
tiv rente pd tidspunktet for pibegyndelsen af afskrivningen. Hvis det imidlertid ved en sikring af dagsveerdien af
renterisikoen for en portefolje af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser (og kun ved en sidan sikring)
ikke er praktisk muligt at foretage afskrivning ved brug af en omberegnet effektiv rente, skal reguleringen afskri-
ves ved brug af den lineere metode. Reguleringen skal vere fuldt ud afskrevet ved udlobet af det finansielle
instrument eller, i tilfelde af en portefoljesikring af renterisiko, ved udlobet af den relevante
rentetilpasningsperiode.

Hvis en ikke-indregnet fast aftale klassificeres som en sikret post, indregnes den efterfolgende akkumulerede sendring
i den faste aftales dagsveardi, som kan henfores til den afdakkede risiko, som et aktiv eller en forpligtelse, og en til-
svarende gevinst eller et tilsvarende tab indregnes i resultatet (jvf. afsnit 89(b)). £ndringerne i sikringsinstrumentets
dagsveerdi indregnes ligeledes i resultatet.

Hvis en virksomhed indgar en fast aftale om at erhverve et aktiv eller patage sig en forpligtelse, som er en sikret post
i en sikring af dagsveardi, skal den oprindelige regnskabsmaessige veerdi af det aktiv eller den forpligtelse, som hid-
rorer fra virksomhedens overholdelse af den faste aftale, reguleres, sd den medtager den akkumulerede andring i den
faste aftales dagsveardi, der kan henfores til den i balancen indregnede afdaekkede risiko.

Sikring af pengestromme

95.

96.

Hvis sikring af pengestromme opfylder de i afsnit 88 ncevnte betingelser i regnskabsdret, skal sikringen regn-
skabsmeessigt behandles pa folgende made:

(a) den del af gevinsten eller tabet pd sikringsinstrumentet, som vurderes at vere en effektiv sikring (jvf. afsnit
88), skal indregnes direkte pi egenkapitalen gennem egenkapitalopgorelsen (jvf. IAS 1),

g

(b) den ineffektive del af gevinsten eller tabet pa sikringsinstrumentet skal indregnes i resultatet.

Mere pracist behandles sikring af pengestromme pé folgende méde:

(a) det separate egenkapitalelement, som er forbundet med den sikrede post, reguleres til det mindste af folgende (i
absolutte tal):

(i) akkumuleret gevinst eller tab pa sikringsinstrumentet fra sikringens indgdelse

0g

(i) akkumuleret &endring i dagsveerdien (nutidsveerdien) af forventede fremtidige pengestromme vedrerende
den sikrede post fra sikringens indgéelse,

(b) eventuelle resterende gevinster eller tab pa sikringsinstrumentet eller dettes klassificerede element (som ikke er
en effektiv sikring) indregnes i resultatet

0g

(c) hvis virksomhedens dokumenterede risikostyringsstrategi vedrorende et bestemt sikringsforhold udelader en
specifik del af gevinsten eller tabet eller tilknyttede pengestromme vedrerende sikringsinstrumentet ved vurde-
ringen af sikringseffektiviteten (jvf. afsnit 74, 75 og 88(a)), skal denne udeladte del af gevinsten eller tabet ind-
regnes i overensstemmelse med afsnit 55.
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97.

98.

99.

100.

101.

Hvis en sikring af en forventet transaktion efterfolgende medforer indregning af et finansielt aktiv eller en finan-
siel forpligtelse, skal tilknyttede gevinster eller tab, som er indregnet direkte pi egenkapitalen i overensstemmelse
med afsnit 95, omklassificeres til resultatet i det eller de regnskabsdr, hvor det erhvervede aktiv eller den pitagne
forpligtelse pavirker resultatet (eksempelvis de regnskabsdr, hvor renteindteegten eller renteomkostningen ind-
regnes). Hvis en virksomhed imidlertid forventer, at et tab eller en del af et tab, som er indregnet direkte pd egen-
kapitalen, ikke vil blive genindvundet i lobet af et eller flere fremtidige regnskabsar, skal virksomheden omklas-
sificere det belob, som ikke forventes genindvundet, til resultatet.

Hvis en sikring af en forventet transaktion efterfolgende medforer indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en
ikke-finansiel forpligtelse, eller en fremtidig transaktion vedrorende et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel
forpligtelse bliver en fast aftale, hvor regnskabsmessig sikring af dagsveerdi finder anvendelse, skal virksomhe-
den anvende enten (a) eller (b) nedenfor:

(a) Virksomheden omklassificerer tilknyttede gevinster eller tab, som er indregnet direkte pd egenkapitalen i
overensstemmelse med afsnit 95, til resultatet i det eller de regnskabsdr, hvor det erhvervede aktiv eller den
pétagne forpligtelse pavirker resultatet (eksempelvis de regnskabsr, hvor afskrivninger eller salgsomkost-
ninger indregnes). Hvis en virksomhed imidlertid forventer, at et tab eller en del af et tab, som er indregnet
direkte pd egenkapitalen, ikke vil blive genindvundet i lobet af et eller flere fremtidige regnskabsar, skal virk-
somheden omklassificere det belob, som ikke forventes genindvundet, til resultatet.

(b) Virksomheden fjerner de tilknyttede gevinster eller tab, som er indregnet direkte pd egenkapitalen, i over-
ensstemmelse med afsnit 95 og medtager dem i aktivets eller forpligtelsens oprindelige kostpris eller anden
regnskabsmessige veerdi.

En virksomhed skal som regnskabspraksis anvende enten (a) eller (b) i afsnit 98, og den valgte regnskabspraksis
skal anvendes konsekvent pd alle de i afsnit 98 omtalte sikringer.

For sikringer af pengestromme, bortset fra de i afsnit 97 og 98 omtalte, skal belob, som er indregnet direkte pd
egenkapitalen, indregnes i resultat i det eller de samme regnskabsdr, hvor den sikrede forventede transaktion
pavirker resultatet (eksempelvis ndr et forventet salg finder sted).

Virksomheden skal i et eller flere af folgende tilfelde fremadrettet ophore med den i afsnit 95-100 specificerede
regnskabsmeessige sikring:

(a) Sikringsinstrumentet udlober eller selges, afvikles eller udnyttes (i denne sammenheng er udskiftningen
eller forlengelsen af et sikringsinstrument med et andet sikringsinstrument ikke udlob eller afvikling, hvis
en sidan udskiftning eller forlengelse indgdr i virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi). I dette til-
feelde skal de akkumulerede gevinster eller tab pd sikringsinstrumentet, som indregnes direkte pd egenka-
pitalen fra det regnskabsdr, hvor sikringen blev effektiv (jvf. afsnit 95(a)), fortsat indregnes separat pi egen-
kapitalen, indtil den forventede transaktion finder sted. Ndr transaktionen finder sted, finder afsnit 97, 98
eller 100 anvendelse.

(b) Sikringen opfylder ikke lengere kriterierne for regnskabsmeessig sikring i afsnit 88. I dette tilfcelde skal de
akkumulerede gevinster eller tab pd sikringsinstrumentet, som indregnes direkte pd egenkapitalen fra det
regnskabsdr, hvor sikringen blev effektiv (jvf. afsnit 95(a)), fortsat indregnes separat pd egenkapitalen, ind-
til den forventede transaktion finder sted. Nir transaktionen finder sted, finder afsnit 97, 98 eller 100
anvendelse.

(c) Den forventede transaktion forventes ikke leengere at finde sted, og i dette tilfelde skal eventuelle tilknyt-
tede akkumulerede gevinster eller tab pd sikringsinstrumentet, som indregnes direkte pd egenkapitalen fra
det regnskabsdr, hvor sikringen blev effektiv (jvf. afsnit 95(a)), indregnes i resultatet. En fremtidig trans-
aktion, som ikke leengere er hojst sandsynlig (jvf. afsnit 88(c)), kan stadig forventes at finde sted.

(d) Virksomheden tilbagekalder klassifikationen. Ved sikring af en fremtidig transaktion skal de akkumulerede
gevinster eller tab pa sikringsinstrumentet, som indregnes direkte pd egenkapitalen fra det regnskabsdr, hvor
sikringen blev effektiv (jvf. afsnit 95(a)), fortsat indregnes separat pd egenkapitalen, indtil den forventede
transaktion finder sted eller ikke lengere forventes at finde sted. Nar transaktionen finder sted, finder afsnit
97, 98 eller 100 anvendelse. Hvis transaktionen ikke leengere forventes at finde sted, skal de akkumulerede
gevinster eller tab, som var indregnet direkte pi egenkapitalen, indregnes i resultatet.

IAS 39
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Sikring af nettoinvesteringer

102.

Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed, herunder sikring af en moneteer post, som regnskabs-
meessigt behandles som en del af nettoinvesteringen (jvf. IAS 21), skal regnskabsmessigt behandles pd samme
mdde som sikring af pengestromme:

(a) den del af gevinsten eller tabet pd sikringsinstrumentet, som vurderes at veere en effektiv sikring (jvf. afsnit
88), skal indregnes direkte pi egenkapitalen gennem egenkapitalopgorelsen (jvf. IAS 1),

g

(b) den ineffektive del skal indregnes i resultatet.

Gevinsten eller tabet pd sikringsinstrumentet tilknyttet sikringens effektive del, som er indregnet direkte pd egen-
kapitalen, skal indregnes i resultatet ved afhceendelse af den udenlandske virksomhed.

IKRAFTTR ADELSESTIDSPUNKT OG OVERGANGSBESTEMMELSER

103.

104.

105.

106.

107.

Virksomheder skal anvende denne standard (herunder de endringer, der blev udgivet i marts 2004) for regnskabsar,
som begynder 1. januar 2005 eller derefter. Det er tilladt at anvende standarden for dette tidspunkt. En virksom-
hed skal ikke anvende denne standard (herunder de eendringer, der blev udgivet i marts 2004) for regnskabsdr, som
begynder for 1. januar 2005, medmindre virksomheden ogsi anvender IAS 32 (udgivet december 2003). Hvis en
virksomhed anvender denne standard for regnskabsar, som begynder for 1. januar 2005, skal den give oplysning
om dette.

Denne standard skal anvendes med tilbagevirkende kraft bortset fra de i afsnit 105-108 neevnte tilfeelde. Der skal
ske en regulering primo i overfort resultat for det forste praesenterede tidligere regnskabsar og alle andre sammen-
ligningstal, som om denne standard altid havde veeret i brug, medmindre det er praktisk umuligt at tilpasse oplys-
ningerne. Hvis tilpasning ikke er praktisk muligt, skal virksomheden oplyse dette samt angive i hvilket omfang
oplysningerne er tilpasset.

Nir denne standard anvendes for forste gang, er det tilladt for virksomheden at klassificere et tidligere indregnet
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til dagsveerdi gen-
nem resultatet eller som disponibelt for salg til trods for kravet i afsnit 9 om at foretage en sidan klassifikation
ved forste indregning. For sidanne finansielle aktiver, som er klassificeret som disponible for salg, skal virksom-
heden indregne alle akkumulerede eendringer i dagsveerdi i et separat egenkapitalelement indtil efterfolgende ophor
af indregning eller veerdiforringelse, ndr virksomheden overforer denne gevinst eller dette tab til resultatet. For sd
vidt angdr et finansielt instrument, som er klassificeret til dagsveerdi gennem resultatet eller som disponibelt for
salg, skal virksomheden:

(a) tilpasse det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse ved brug af den nye klassifikation i sammenlig-
ningstallene i drsregnskabet

g

(b) oplyse om dagsveerdien af de finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser, som er klassificeret til hver kate-
gori, og klassifikationen og den regnskabsmessige veerdi i de tidligere drsregnskaber.

Bortset fra tilladelsen i afsnit 107 skal de i afsnit 15-37 og appendiks A, afsnit AG36-AG52 anforte krav om
ophor af indregning anvendes fremadrettet. Hvis en virksomhed ophorer med at indregne finansielle aktiver i hen-
hold til IAS 39 (ajourfert 2000) som folge af en transaktion, som har fundet sted for 1. januar 2004, og virksom-
heden ikke ville have ophert med at indregne disse aktiver i henhold til denne standard, skal virksomheden derfor
ikke indregne disse aktiver.

Uanset indholdet i afsnit 106 kan de i afsnit 15-37 og appendiks A, afsnit AG36-AG52 anforte krav om ophor af
indregning anvendes med tilbagevirkende kraft fra et tidspunkt efter virksomhedens eget valg, forudsat at de oplys-
ninger, som kreeves for at anvende IAS 39 pa aktiver og forpligtelser, for hvilke der er sket ophor af indregning
som folge af tidligere transaktioner, var indhentet pd tidspunktet for den forste regnskabsmessige behandling af
disse transaktioner.
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108. En virksomhed md ikke regulere den regnskabsmessige veerdi af ikke-finansielle aktiver og ikke-finansielle for-
pligtelser med henblik pa at udelade gevinster og tab tilknyttet sikringer af pengestromme, som var medtaget i den
regnskabsmeessige veerdi for begyndelsen af det regnskabsir, hvor denne standard blev anvendt forste gang. Ved
begyndelsen af det regnskabsdr, hvor denne standard anvendes forste gang, skal eventuelle belob, som er indregnet
direkte pd egenkapitalen for sikring af en fast aftale, som i henhold til denne standard behandles regnskabsmees-
sigt som en sikring af dagsveerdi, omklassificeres som et aktiv eller en forpligtelse, bortset fra afdekning af en valu-
tarisiko, som fortsat behandles som en sikring af pengestromme.

OPHAVELSE AF ANDRE UDTALELSER
109. Denne standard erstatter IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og mdling ajourfert i oktober 2000.

110. Denne standard og den tilherende implementeringsvejledning erstatter den implementeringsvejledning, som er udgi-
vet af implementeringsvejledningskomiteen for IAS 39, der blev nedsat af den tidligere IASC.

IAS 39
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APPENDIKS A

Anvendelsesvejledning

Dette appendiks er en integreret del af standarden.

AGI.

AG2.

AG3.

AG4.

Anvendelsesomride (afsnit 2-7)

Kontrakter, som involverer betaling pa basis af klimatiske, geologiske eller andre fysiske variabler, anvendes ofte som
forsikringskontrakter. (Kontrakter baseret pd klimatiske variabler benavnes ofte »weather-derivatives). I henhold til
sddanne kontrakter er betalingen baseret pé storrelsen af den forsikrede virksomheds tab. Rettigheder og forpligtelser
i henhold til forsikringskontrakter, som ikke hovedsageligt omfatter overdragelse af finansielle risici, er ikke omfattet
af denne standard, jvf. afsnit 2(d). Udbetalingen i henhold til visse kontrakter, som indeholder krav om betaling pa
basis af klimatiske, geologiske eller andre fysiske variabler, er ikke relateret til storrelsen af den forsikrede virksom-
heds tab. Sddanne kontrakter er ikke omfattet af denne standard, jvf. afsnit 2(h).

Denne standard eendrer ikke kravene vedrerende pensionsordninger, som overholder IAS 26 Regnskabsmeessig behand-
ling og preesentation af fratreedelsesordninger, og royalty-aftaler baseret pd omfanget af salg eller omsetning fra tjeneste-
ydelser, som regnskabsmassigt behandles i henhold til IAS 18 Omsetning.

En virksomhed kan undertiden foretage, hvad den anser som en »strategisk investering« i egenkapitalinstrumenter,
som er udstedt af en anden virksomhed, med henblik pa etablere eller fortsatte et langsigtet operationelt samarbejde
med den virksomhed, der investeres i. Den investerende virksomhed anvender TAS 28 Investeringer i associerede virk-
somheder ved vurderingen af, om det er hensigtsmassigt at behandle en sddan investering efter den indre veerdis
metode. Investor anvender ligeledes IAS 31 Kapitalandele i joint ventures ved vurderingen af, hvorvidt pro rata-
konsolidering eller den indre veerdis metode er hensigtsmaessig for en sddan investering. Hvis hverken den indre veer-
dis metode eller pro rata-konsolidering er hensigtsmaessig, anvender virksomheden denne standard pa den strategi-
ske investering.

Standarden finder anvendelse pa forsikringsgiveres finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, med undtagelse af
rettigheder og forpligtelser i henhold til forsikringskontrakter, som ikke er omfattet af denne standard, jvf. afsnit 2(d).

Definitioner (afsnit 8-9)

Effektiv rente

AGS.

AG6.

AG7.

[ visse tilfaelde erhverves finansielle aktiver til en betragtelig underkurs, som afspejler opstdede kredittab Virksomhe-
den skal medtage sddanne opstdede tab i de skennede pengestromme ved beregning af den effektive rente.

Nér en virksomhed anvender den effektive rente-metode, skal den normalt afskrive eventuelle gebyrer, rentetilleg,
transaktionsomkostninger og evrig over- eller underkurs, som er medtaget i beregningen af den effektive rente over
instrumentets forventede lobetid. Hvis gebyrer, rentetilleg, transaktionsomkostninger eller over- eller underkurs knyt-
ter sig til en kortere periode, skal denne kortere periode imidlertid anvendes. Dette er tilfaeldet, ndr den variabel, som
gebyrer, rentetillaeg, transaktionsomkostninger eller over- eller underkurs knytter sig til, tilpasses til markedsrenter for
instrumentets forventede udleb. I sddanne tilfeelde udger den relevante afskrivningsperiode perioden frem til naste
rentetilpasningstidspunkt. Hvis en over- eller underkurs pa et variabelt forrentet instrument eksempelvis afspejler
pabelobne renter pa instrumentet siden sidste rentebetaling, eller andringer i markedsrenter siden den variable rente
blev tilpasset markedsrenten, afskrives over- eller underkursen frem til naste tidspunkt, hvor den variable rente til-
passes markedsrenten. Dette skyldes, at over- eller underkursen knytter sig til perioden frem til naste rentetilpas-
ningstidspunkt, eftersom den variabel, som over- eller underkursen knytter sig til (dvs. renten), pa dette tidspunkt til-
passes markedsrenten. Hvis over- eller underkursen imidlertid hidrerer fra en aendring i kreditspaendet over for den
variable rente, som er specificeret i instrumentet, eller andre variabler, som ikke tilpasses til markedsrenten, afskrives
over- eller underkursen over instrumentets forventede lobetid.

For variabelt forrentede finansielle aktiver og variabelt forrentede finansielle forpligtelser andres den effektive rente
som folge af periodisk omvurdering af pengestromme for at afspejle bevaegelser i markedsrenter. Hvis et variabelt for-
rentet finansielt aktiv eller en variabelt forrentet finansiel forpligtelse forste gang indregnes til et belab, der svarer til
den ved udleb skyldige eller tilgodehavende hovedstol, har omvurdering af fremtidige rentebetalinger normalt ingen
vasentlig virkning pd aktivets eller forpligtelsens regnskabsmassige veerdi.
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AGS.

Afledte

AG9.

AG10

AGI1.

AG12

Hvis en virksomhed ajourferer sine skon over ind- eller udbetalinger, skal virksomheden regulere den regnskabsmaes-
sige veerdi af det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse (eller gruppen af finansielle instrumenter) for at
afspejle faktiske og @ndrede skennede pengestromme. Virksomheden omberegner den regnskabsmessige vaerdi ved
at beregne nutidsveardien af skennede fremtidige pengestromme til det finansielle instruments oprindelige effektive
rente. Reguleringen indregnes som indtagt eller omkostning i resultatet.

finansielle instrumenter

Typiske afledte finansielle instrumenter er futures, termins- og swap-kontrakter samt optioner. Et afledt finansielt
instrument har normalt en beregningsmassig hovedstol, som er et kontraktfastsat valutabelgb, et antal aktier, et antal
enheder af veegt og volumen eller andre enheder. Det galder imidlertid for et afledt finansielt instrument, at inde-
haver eller salger ikke skal betale eller modtage den beregningsmassige hovedstol ved kontraktens indgaelse. Alter-
nativt kan vilkdrene for et afledt finansielt instrument indebare betaling af et fast belab eller et belgb, som kan &ndre
sig (men ikke proportionelt med en andring i det underliggende aktiv) som felge af visse fremtidige begivenheder,
som ikke knytter sig til den beregningsmaessige hovedstol. Eksempelvis kan en kontrakt krave en fast betaling pa
CU 1000 (), hvis 6-méneders LIBOR stiger med 100 basispoint. En sddan kontrakt er et afledt finansielt instru-
ment, selvom der ikke er angivet en beregningsmeassig hovedstol.

Definitionen pa et afledt finansielt instrument i denne standard omfatter kontrakter, som bruttoafregnes ved over-
dragelse af det underliggende aktiv (eksempelvis en terminskontrakt vedrorende kob af et fastforrentet gaeldsinstru-
ment). En virksomhed kan have en kontrakt vedrerende kob eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan nettoaf-
regnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter
(eksempelvis en kontrakt vedrerende keb eller salg af en ravare til en fast pris pa et fremtidigt tidspunkt). En sddan
kontrakt ligger inden for denne standards anvendelsesomrade, medmindre den blev indgdet og fortsat besiddes med
henblik pd overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for kb,
salg eller forbrug (jvf. afsnit 5-7).

Et af de afgorende kendetegn for et afledt finansielt instrument er, at det indebeerer en indledende nettoinvestering,
som er mindre, end hvad der kraeves for andre typer kontrakter, der kunne forventes at blive pavirket pa en tilsva-
rende mdde af @ndrede markedsvilkdr. En option opfylder denne definition, eftersom praemien er mindre end den
investering, det ville kreeve at anskaffe det underliggende finansielle instrument, optionen er knyttet til. En valuta-
swap, som kraver, at der sker en indledende omveksling af forskellige valutaer med samme dagsveerdi, opfylder defi-
nitionen, idet den har en indledende nettoinvestering pé nul.

Ved et almindeligt keb eller salg indgas der en fastprisaftale mellem handelsdatoen og afregningsdatoen, som opfyl-
der definitionen pd et afledt finansielt instrument. P4 grund af aftalens korte varighed indregnes den dog ikke som et
afledt finansielt instrument. I stedet indeholder denne standard bestemmelser om serlig regnskabsmassig behand-
ling af sddanne »almindelige handler« (jvf. afsnit 38 og AG53-AG56).

Transaktionsomkostninger

AG13.

Finansi

AG14.

AG15.

Transaktionsomkostninger omfatter honorarer og provision til agenter (herunder ansatte, der handler som salgs-
agenter), radgivere, maglere og dealere, andre belob opkravet af tilsynsmyndigheder eller borser samt afgifter pa
transaktioner. Transaktionsomkostninger omfatter ikke over- eller underkurs pa galdsinstrumenter, finansierings-
omkostninger eller interne administrations- eller besiddelsesomkostninger.

elle aktiver og finansielle forpligtelser, som besiddes med handel for oje

Handel afspejler normalt aktive og hyppige keb og salg, og finansielle instrumenter, som besiddes med handel for
oje, anvendes normalt med det formal at skabe en gevinst pd basis af kortsigtede udsving i kurser eller
handelsmarginaler.

Finansielle aktiver, som besiddes med handel for gje, omfatter:

() afledte finansielle forpligtelser, som ikke regnskabsmassigt behandles som sikringsinstrumenter,

(b) forpligtelser til at overdrage finansielle aktiver, som er lant af en »short«-salger (dvs. en virksomhed, der szlger
finansielle aktiver, den har lant og endnu ikke ejer),

() I denne standard angives pengebelgb i valutaenheder (»currency units« (CU))

IAS 39
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finansielle forpligtelser, som er pataget med henblik pa at tilbagekobe dem i neer fremtid (eksempelvis et note-
ret gaeldsinstrument, som udsteder kan kebe tilbage i nar fremtid afhaengigt af eendringer i dagsvaerdien),

0g

finansielle forpligtelser, som udger en del af en portefolje af identificerede finansielle instrumenter, som for-
valtes under ét, og som udviser et nyligt menster af kortsigtet gevinsthjemtagelse.

Det, at en forpligtelse bruges til at finansiere handelsaktiviteter, medferer ikke i sig selv, at forpligtelsen besiddes med
handel for gje.

Hold-til-udleb-investeringer

AG16. Virksomheden har ikke til hensigt at holde en investering i et finansielt aktiv med fast udlebstidspunkt til udleb, hvis:

virksomheden har til hensigt at holde det finansielle aktiv i en ikke naermere defineret periode,

virksomheden er parat til at salge det finansielle aktiv (undtagen nar en begivenhed indtraffer, som er enkelt-
stdende, og virksomheden ikke med rimelighed har kunnet forudse), som folge af @ndringer i markedsrenter
eller -risici, likviditetsbehov, @ndringer i adgangen til alternative investeringer og disses afkast, endringer i
finansieringsmuligheder og vilkér eller &ndringer i valutarisici,

eller

udsteder har ret til at afregne det finansielle aktiv til et belab, som er veasentligt lavere end dets amortiserede
kostpris.

AG17. Et variabelt forrentet gaeldsinstrument kan opfylde kriterierne for en hold-til-udleb-investering. Egenkapitalinstru-
menter kan ikke vaere hold-til-udleb-investeringer, enten fordi de har uendelig lobetid (eksempelvis ordinare aktier)
eller fordi de belgb, som indehaver kan modtage, kan variere pa en made, som ikke kan forudbestemmes (som det
er tilfeldet for akticoptioner, warrants og lignende rettigheder). Med hensyn til definitionen pa hold-til-udlgb-
investeringer betyder faste eller bestemmelige betalinger og fast udlebstidspunkt, at en kontrakt fastlegger belob og
tidspunkter for betalinger til indehaver, eksempelvis betaling af renter og afdrag pa et lan. En vaesentlig risiko for
manglende betaling udelukker ikke, at et finansielt aktiv klassificeres som et hold-til-udleb aktiv, sd leenge aktivets
kontraktlige betalinger er faste eller bestemmelige, og de ovrige kriterier for en sddan klassifikation er opfyldt. Hvis
vilkdrene for et gaeldsinstrument uden udlebstidspunkt foreskriver rentebetaling i en ikke fastsat periode, kan instru-
mentet ikke klassificeres som hold-til-udlgb, idet der ikke er noget udlebstidspunkt.

AG18. Kriterierne for klassifikation som en hold-til-udleb-investering er opfyldt for et finansielt aktiv, som kan indloses af
udsteder, hvis indehaver har til hensigt og mulighed for at holde investeringen, indtil den indleses eller udlgber, og
hvis indehaveren vil genindvinde stort set hele den regnskabsmaessige veerdi. Udsteders call-option vil, hvis den
udnyttes, blot fremrykke aktivets udlebstidspunkt. Hvis det finansielle aktiv imidlertid kan indleses pé et grundlag,
som ville medfore, at indehaver ikke genindvinder stort set hele den regnskabsmaessige veerdi, kan det finansielle aktiv
ikke klassificeres som en hold-til-udlgb-investering. Virksomheden skal tage hgjde for eventuel betalt preemie og akti-
verede transaktionsomkostninger ved vurderingen af, hvorvidt den regnskabsmassige verdi stort set vil blive
genindvundet.

AG19. Etfinansielt aktiv, som kan indleses af indehaver (dvs. indehaveren har ret til at kreeve, at udsteder tilbagebetaler eller
indleser det finansielle aktiv for udleb) kan ikke klassificeres som en hold-til-udleb-investering, idet det at betale for
en ret til at kraeve indlesning i et finansielt aktiv (put-option) ikke er i foreneligt med en hensigtserklering om at
holde det finansielle aktiv til udlgb.

AG20. For de fleste finansielle aktiver er dagsvardien en mere relevant mélestok end amortiseret kostpris. Hold-til-udlob-
klassifikationen er en undtagelse, men kun hvis virksomheden har til hensigt og mulighed for at holde investeringen
til udleb. Nér virksomhedens handlinger skaber tvivl om dens hensigt om og mulighed for at holde sddanne inve-
steringer til udleb, udelukker afsnit 9 anvendelsen af denne undtagelse i en rimelig periode.
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AG21. Et lidet sandsynligt skraekscenario, som er meget lidt sandsynligt, sdsom at et pengeinstituts kunder vil have alle
beholdninger af frygt for pengeinstituttets manglende likviditet eller en tilsvarende situation for en forsikringsgiver,
er ikke noget som indgér i virksomhedens vurdering af, hvorvidt den har til hensigt og har mulighed for at holde en
investering til udleb.

AG22. Salg for udleb kan opfylde betingelserne i afsnit 9 - og saledes ikke rejse tvivl om virksomhedens hensigt om at holde
andre investeringer til udleb — hvis de kan henfores til et af folgende forhold:

(@

en vasentlig forringelse af udsteders kreditvaerdighed. Eksempelvis ville et salg efter en nedjustering af virk-
somhedens kreditveerdighed foretaget af et eksternt kreditoplysningsbureau ikke nedvendigvis rejse tvivl om
virksomhedens hensigt om at holde andre investeringer til udleb, hvis nedjusteringen indikerer en vasentlig
forringelse i udsteders kreditvaerdighed vurderet under henvisning til kreditvurderingen ved ferste indregning.
Hvis en virksomhed anvender interne kreditvurderinger til vurdering af risici, kan e&ndringer i sddanne interne
kreditvurderinger ligeledes véare med til at identificere udstedere med veesentligt forringet kreditvaerdighed, for-
udsat at virksomhedens metode til at tildele interne vurderinger og andringer i disse vurderinger giver et kon-
sekvent, pélideligt og objektivt mél for udsteders kreditkvalitet. Hvis der foreligger dokumentation for, at et
finansielt aktiv er veerdiforringet (jvf. afsnit 58 og 59), anses forringelsen af kreditvaerdigheden ofte for veesentlig.

@ndringer i skattelovgivningen, som fjerner eller vasentligt reducerer skattefritagelsen for renter pa hold-til-
udlgb-investeringer (men ikke endringer i skattelovgivningen, som endrer marginalskattesatserne pa
renteindteaegter).

en storre virksomhedssammenslutning eller athandelse (eksempelvis salg af et segment), som nedvendigger
salg eller overdragelse af hold-til-udlgb-investeringer for at opretholde virksomhedens eksisterende renterisi-
koposition eller kreditrisikopolitik (selvom virksomhedssammenslutningen er en begivenhed, som er under
virksomhedens kontrol, kan @ndringer i virksomhedens investeringsportefolje for at opretholde dens renteri-
sikoposition eller kreditrisikopolitik veere en folgevirkning snarere end en forventet transaktion).

andringer i lovmaassige krav, som vasentligt @ndrer enten definitionen pa en tilladt investering eller maksi-
mumgrensen for bestemte typer investeringer, og som medferer, at virksomheden afthender en
hold-til-udlgb-investering.

vasentlig foragelse af det lovmassige kapitalkrav for branchen, som medforer, at virksomheden foretager ned-
skeeringer ved at salge hold-til-udleb-investeringer.

vasentligt foraget veegtning af risikoen forbundet med hold-til-udleb-investeringer i forbindelse med lovmaes-
sige risikobaserede kapitalkrav.

AG23. Det er ikke paviseligt, at virksomheden har mulighed for at holde en investering i et finansielt aktiv med fast udlebs-
tidspunkt til udleb, hvis:

(a)

virksomheden ikke har de fornadne gkonomiske ressourcer til fortsat at finansiere investeringen indtil udlgb

eller

virksomheden er underlagt eksisterende juridiske eller andre begransninger, som kan vere til hinder for dens
hensigt om at holde det finansielle aktiv til udleb. (Udsteders call-option er dog ikke ngdvendigvis til hinder for
virksomhedens hensigt om at holde et finansielt aktiv til udleb - jvf. afsnit AG18).

AG24. Der kan vare andre omstendigheder end de i afsnit AG16-AG23 beskrevne, som indikerer, at vicksomheden ikke
har til hensigt eller mulighed for at holde en investering til udleb.

AG25. Virksomheden vurderer ikke blot hensigten om og muligheden for at holde sine hold-til-udleb-investeringer til
udleb, nér de finansielle aktiver indregnes forste gang, men ogséd pé hver efterfolgende balancedag.

IAS 39
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Lan og tilgodehavender

AG26.

AG27.

AG28.

AG29.

AG30.

Alle ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger (herunder ldneaktiver, tilgodehavender
fra salg og tjenesteydelser, investeringer i gaeldsinstrumenter og indestaende i banker) kan potentielt opfylde defini-
tionen pé ldn og tilgodehavender. Et finansielt aktiv, som har en officiel markedskurs pé et aktivt marked (sdsom et
noteret gaeldsinstrument, jvf. afsnit AG71) opfylder imidlertid ikke kriteriet for klassifikation som et 1an eller et til-
godehavende. Finansielle aktiver, som ikke opfylder definitionen pa 1an eller tilgodehavender, kan klassificeres som
hold-til-udleb-investeringer, hvis de opfylder betingelserne for denne klassifikation (jvf. afsnit 9 og AG16-AG25).
Ved forste indregning af et finansielt aktiv, som ellers ville blive klassificeret som et ldn eller tilgodehavende, kan virk-
somheden klassificere aktivet som et finansielt aktiv til dagsveerdi gennem resultatet, eller som disponibelt for salg.

Indbyggede afledte finansielle instrumenter (afsnit 10-13)

Hvis en hovedkontrakt ikke har noget angivet eller forudbestemt udlebstidspunkt og udger en resterende andel af
virksomhedens nettoaktiver, er kontraktens ekonomiske karakteristika og risici de samme som for et egenkapital-
instrument, og et indbygget finansielt instrument ville skulle have egenkapitalkarakteristika, som er knyttet til den
samme virksomhed, for at kunne anses for at vere nert forbundet. Hvis hovedkontrakten ikke er et egenkapitalin-
strument og opfylder definitionen pa et finansielt instrument, er kontraktens ekonomiske karakteristika og risici de
samme som for et galdsinstrument.

Et indbygget afledt finansielt instrument, som ikke er en option (eksempelvis en indbygget termins- eller swap-
kontrakt), adskilles fra hovedkontrakten pa basis af instrumentets angivne eller implicitte vilkar, hvilket medforer,
at instrumentet har en dagsvardi pd nul ved forste indregning. Et indbygget optionsbaseret afledt finansielt instru-
ment (eksempelvis en indbygget put-, call-, cap- eller floor-option eller en swaption) adskilles fra hovedkontrakten
pé basis af de angivne vilkdr for optionselementet. Hovedinstrumentets oprindelige regnskabsmssige verdi er rest-
vardien efter udskillelse af det indbyggede afledte finansielle instrument.

Flere indbyggede afledte finansielle instrumenter i et enkelt instrument behandles normalt som et enkelt sammensat
indbygget afledt finansielt instrument. For indbyggede afledte finansielle instrumenter, som klassificeres som egen-
kapital (jvf. IAS 32 Finansielle Instrumenter: Oplysning og preesentation), foretages dog separat regnskabsmassig behand-
ling i forhold til de instrumenter, som Klassificeres som aktiver eller forpligtelser. Desuden galder det, at hvis et
instrument indeholder mere end ét indbygget afledt finansielt instrument, og disse afledte finansielle instrumenter
knytter sig til forskellige risici, umiddelbart kan adskilles og er uathaengige af hinanden, skal de regnskabsmaessigt
behandles separat i forhold til hinanden.

De gkonomiske karakteristika og risici forbundet med et indbygget afledt finansielt instrument er ikke nzrt forbun-
det med hovedkontrakten (afsnit 11(a)) i felgende eksempler. Under forudsaetning af, at betingelserne i afsnit 11(b)
og (c) er opfyldt, behandler virksomheden regnskabsmaessigt det indbyggede afledte finansielle instrument separat
fra hovedkontrakten i disse eksempler:

(@) En put-option, som er indbygget i et instrument, der gor det muligt for indehaveren at kreeve, at udsteder til-
bagekeober instrumentet til et belob i likvide beholdninger eller andre aktiver, som varierer pé basis af eendrin-
gen i en egenkapitalkurs eller rdvarepris eller —indeks, er ikke nzart forbundet med hovedgaldsinstrumentet.

(b) En call-option, som er indbygget i et egenkapitalinstrument, der gor det muligt for udsteder at tilbagekabe dette
egenkapitalinstrument til en bestemt pris, er ikke neert forbundet med hovedegenkapitalinstrumentet set fra
indehavers synsvinkel (fra udsteders synsvinkel er call-optionen et egenkapitalinstrument, forudsat at den opfyl-
der betingelserne for en sadan klassifikation i henhold til IAS 32. I sd fald er optionen ikke omfattet af denne
standard).

(c) En option pd eller bestemmelse om automatisk forlengelse af et gaeldsinstruments restlebetid er ikke neert for-
bundet med hovedgaldsinstrumentet, medmindre der foretages en samtidig regulering til den omtrentlige aktu-
elle markedsrente pa forlengelsestidspunktet. Hvis en virksomhed udsteder et galdsinstrument, og indehave-
ren af dette gaeldsinstrument udsteder en call-option pé galdsinstrumentet til en tredjepart, anses call-optionen
af udsteder som en forlangelse af galdsinstrumentets lobetid, forudsat at udsteder kan afkreeves at deltage i
eller muliggore gensalget af gaeldsinstrumentet som folge af udnyttelsen af call-optionen.

(d) Betaling af aktieindeksbestemte renter eller afdrag, som er indbygget i et hovedgeeldsinstrument eller en for-
sikringskontrakt — hvor renter eller afdrag indekseres efter egenkapitalinstrumenters vardi — er ikke nzrt for-
bundet med hovedinstrumentet, idet de risici, der er forbundet med hovedinstrumentet og det indbyggede
afledte finansielle instrument, er forskellige.

() Betaling af rdvareindeksbestemte renter eller afdrag, som er indbygget i et hovedgeldsinstrument eller en for-
sikringskontrakt — hvor renter eller afdrag indekseres efter prisen pa en ravare (eksempelvis guld) — er ikke nzart
forbundet med hovedinstrumentet, idet de risici, der er forbundet med hovedinstrumentet og det indbyggede
afledte finansielle instrument, er forskellige.
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(@

En ret til konvertering til egenkapital, som er indbygget i et konvertibelt gaeldsinstrument, er ikke nart for-
bundet med hovedgaldsinstrumentet set fra indehaveren af instrumentets synsvinkel (set fra udsteders syns-
vinkel er egenkapitalkonverteringsretten et egenkapitalinstrument, som ikke er omfattet af denne standard, for-
udsat at den opfylder betingelserne for en sadan klassifikation i henhold til IAS 32).

En call- eller put-option, en option pa tilbagekeb eller en option pa fortidig indfrielse, som er indbygget i et
hovedgaldsinstrument, er ikke nart forbundet med hovedinstrumentet, medmindre optionens udnyttelses-
kurs omtrent svarer til gaeldsinstrumentets amortiserede kostpris pa udnyttelsestidspunkterne. For udsteder af
et konvertibelt gaeldsinstrument med en indbygget call- eller put-option foretages vurderingen af, om call- eller
put-optionen er nart forbundet med hovedgeldsinstrumentet, for udskillelse af egenkapitalelementet i hen-
hold til IAS 32.

Afledte kreditinstrumenter, som er indbygget i et hovedgaeldsinstrument, og som ger det muligt for den ene
part (den sikrede) at overdrage kreditrisikoen forbundet med et bestemt aktiv, uanset om den ejer dette, til en
anden part (garanten), er ikke nart forbundet med hovedgaldsinstrumentet. Sddanne afledte kreditinstrumen-
ter gor det muligt for garanten at overtage kreditrisikoen forbundet med aktivet uden direkte at eje det.

AG31. Som cksempel pd et kombineret instrument kan navnes et finansielt instrument, som giver indehaveren ret til at
levere det finansielle instrument tilbage til udsteder mod et beleb i likvide beholdninger eller andre finansielle akti-
ver, som varierer pd basis af andringen i et egenkapital- eller rdvareindeks, som kan stige eller falde (et »indleseligt
instrumentv). [...] Udsteder skal udskille et afledt finansielt instrument (dvs. betalingen af indekseret afdrag) i hen-
hold til afsnit 11, idet hovedkontrakten er et galdsinstrument i henhold til afsnit AG27, og betalingen af indekseret
afdrag ikke er nart forbundet med hovedgeldsinstrumentet i henhold til afsnit AG30(a). Eftersom betalingen af
afdrag kan stige eller falde, er det indbyggede afledte finansielle instrument ikke en option, og dets verdi er indek-
seret efter den underliggende variabel.

AG32. Med hensyn til et indleseligt instrument, som pa et hvilket som helst tidspunkt kan leveres tilbage til udsteder mod
likvide beholdninger svarende til en forholdsmassig andel af vaerdien af en virksomheds nettoaktiver (eksempelvis
enheder i en investeringsforening med tilbagekeobspligt for den udstedende forening eller visse »unit-linked« inve-
steringsprodukter), er virkningen af at udskille et indbygget afledt finansielt instrument og foretage regnskabsmaes-
sig behandling af hvert element, at det kombinerede instrument mdles til det indlesningsbeleb, der skal betales pa
balancedagen, hvis indehaveren har udnyttet sin ret til at levere instrumentet tilbage til udsteder.

AG33. De gkonomiske karakteristika og risici ved et indbygget afledt finansielt instrument er neert forbundet med hoved-
kontraktens skonomiske karakteristika og risici i nedenstdende eksempler. I disse eksempler behandler virksomhe-
den ikke regnskabsmaessigt det indbyggede afledte finansielle instrument separat fra hovedkontrakten.

(@)

Et indbygget afledt finansielt instrument, hvor det underliggende er en rentesats eller et renteindeks, som kan
medfore en @ndring af det rentebelob, der ellers skulle betales eller modtages i henhold til en rentebzrende
hovedkontrakt, er nzrt forbundet med hovedkontrakten, medmindre det kombinerede instrument kan afreg-
nes pa en sadan made, at indehaveren ikke ville genindvinde stort set alle sine indregnede investeringer, eller
det indbyggede afledte finansielle instrument mindst kunne fordoble indehaverens oprindelige afkast pa hoved-
kontrakten og kunne medfore et afkast, som er mindst to gange sa hojt, som markedsafkastet ville vere for en
kontrakt pd samme vilkir som hovedkontrakten.

Indbyggede rentefloors eller -caps pé et galdsinstrument er naert forbundet med hovedgaeldsinstrumentet, for-
udsat at den pagaldende cap svarer til eller er hojere end markedsrenten, og den pageldende floor svarer til
eller er lavere end markedsrenten, ndr instrumentet udstedes, og hverken cap eller floor er gearet i forhold til
hovedinstrumentet. Bestemmelser i en kontrakt vedrerende kob eller salg af et aktiv (cksempelvis en ravare),
som fastlaegger en cap og en floor pa den pris, der skal betales eller modtages for aktivet, er ligeledes neert for-
bundet med hovedkontrakten, hvis bide cap og floor var »out of the money« ved indgdelsen og ikke er gearede.

Et indbygget afledt finansielt valutainstrument, som medforer en strom af rentebetalinger eller afdrag i frem-
med valuta, og som er indbygget i et hovedgaeldsinstrument (eksempelvis en obligation, som er optaget og for-
rentes i én valuta, mens afdrag sker i en anden valuta), er nart forbundet med hovedgaldsinstrumentet. Et
sadant afledt finansielt instrument adskilles ikke fra hovedinstrumentet, idet IAS 21 Valutaomregning kraver, at
gevinster og tab pd monetare poster ved valutaomregning indregnes i drets resultat.

Et indbygget afledt finansielt valutainstrument i en hovedkontrakt, som ikke er et finansielt instrument (eksem-
pelvis en kontrakt vedrerende kob eller salg af et ikke-finansielt aktiv, hvor prisen er angivet i en fremmed
valuta), er nart forbundet med hovedkontrakten, forudsat at den ikke er gearet, ikke indeholder et optionsele-
ment og kraver betalinger i en af folgende valutaer:

(i) en veesentlig kontrahents funktionelle valuta,

IAS 39
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(i) den valuta, som i handel over hele verden sadvanligvis anvendes til at angive priser pd den pagaldende
vare eller tjenesteydelse (eksempelvis USD for rdolichandel),

eller

(i) en valuta, som ofte anvendes i kontrakter vedrerende kob eller salg af ikke-finansielle poster inden for de
gkonomiske rammer, hvor handlen finder sted (eksempelvis en relativt stabil og likvid valuta, som ofte
anvendes i lokale handelstransaktioner eller udenrigshandel).

(En sddan kontrakt er ikke en hovedkontrakt med et indbygget afledt finansielt valutainstrument.)

En option pa fortidig indfrielse, som er indbygget i en betalingsdel, omfattende enten renter eller afdrag, er nart
forbundet med hovedkontrakten, forudsat at hovedkontrakten (i) oprindeligt er opstiet som folge af adskillel-
sen af retten til at modtage kontraktlige pengestromme fra et finansielt instrument, hvori der ikke var indbyg-
get et afledt finansielt instrument, og (i) hvori der ikke indgér vilkar, som ikke gelder for den oprindelige
hovedldneaftale.

Et indbygget afledt finansielt instrument i en hovedleasingkontrakt er neert forbundet med hovedkontrakten,
hvis det indbyggede afledte finansielle instrument er (i) et inflationsbestemt indeks, som eksempelvis indekse-
ring af leasingbetalinger i forhold til et forbrugerprisindeks (forudsat at leasingkontrakten ikke er gearet, og
indekseringen vedrerer inflation i virksomhedens egne ekonomiske omgivelser), (i) betingede lejeydelser base-
ret pa relateret omsztning eller (iii) betingede lejeydelser baseret pa variable rentesatser.

Indregning og opher af indregning (afsnit 14-42)

Forste indregning (afsnit 14)

AG34. Som folge af princippet i afsnit 14 skal en virksomhed indregne alle sine kontraktlige rettigheder og forpligtelser i
henhold til afledte finansielle instrumenter i balancen som henholdsvis aktiver og forpligtelser, bortset fra afledte
finansielle instrumenter, som forhindrer, at en overdragelse af finansielle aktiver regnskabsmassigt behandles som
et salg (jvf. afsnit AG49). Hvis en overdragelse af et finansielt aktiv ikke opfylder kriterierne for opher af indregning,
skal erhververen ikke indregne det overdragne aktiv som sit aktiv (jvf. afsnit AG50).

AG35.

Folgende er eksempler pd anvendelsen af princippet i afsnit 14:

@)

tilgodehavender og forpligtelser, hvortil der ikke er knyttet betingelser, indregnes som aktiver eller forpligtel-
ser, ndr virksomheden bliver kontrahent, og som felge heraf har en juridisk ret eller pligt til at modtage eller
betale kontanter.

aktiver, som skal anskaffes, og forpligtelser, som skal patages, som folge af en fast aftale om keb eller salg af
varer eller tjenesteydelser, indregnes normalt ikke, for mindst én af parterne har opfyldt sin del af afta-
len. Eksempelvis indregner en virksomhed, som modtager en bindende ordre, ikke et aktiv (og virksomheden,
som afgiver ordren, indregner ikke en forpligtelse) ved aftalens indgdelse, men udskyder indregning, indtil de
bestilte varer eller tjenesteydelser er afsendt, leveret eller ydet. Hvis en fast aftale om at kebe eller sxlge ikke-
finansielle aktiver ligger inden for denne standards anvendelsesomrdde i henhold til afsnit 5-7, indregnes afta-
lens nettodagsveerdi som et aktiv eller en forpligtelse ved aftalens indgaelse (jvf. (c) nedenfor). Hvis en tidligere
ikke-indregnet fast aftale klassificeres som en sikret post i en sikring af dagsveerdien, skal en eventuel @ndring
i nettodagsverdien, som kan henfores til den afdekkede risiko, desuden indregnes som et aktiv eller en for-
pligtelse ved sikringens indgdelse (jvf. afsnit 93 og 94).

en terminskontrakt, som er omfattet af denne standard (jvf. afsnit 2-7) indregnes som et aktiv eller en forplig-
telse ved aftalens indgdelse og ikke pé det tidspunkt, hvor afregningen finder sted. P& det tidspunkt, hvor virk-
somheden indgér en terminskontrakt, modsvarer dagsveerdien af rettighederne og forpligtelserne ofte hinan-
den, sdledes at terminskontraktens nettodagsverdi er nul. Hvis nettodagsverdien af rettighederne og
forpligtelserne ikke er nul, indregnes kontrakten som et aktiv eller en forpligtelse.

optioner, som er omfattet af denne standard (jvf. afsnit 2-7), indregnes som aktiver eller forpligtelser, ndr inde-
haveren eller selgeren bliver en kontrahent.

planlagte fremtidige transaktioner er, uanset sandsynligheden heraf, ikke aktiver og forpligtelser, idet virksom-
heden endnu ikke er en kontrahent.
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IAS 39
Ophor af indregning af et finansielt aktiv (afsnit 15-37)

AG36. Folgende diagram illustrerer vurderingen af, om og i hvilket omfang indregningen af et finansielt aktiv er ophert.

Konsolider alle dattervirksomheder (herunder evt. SPE)
[Afsnit 15]

<

Afgor, hvorvidt nedenstdende principper for opher af indregning anvendes pa
dele af eller et helt aktiv (eller gruppe af ensartede aktiver) [Afsnit 16]

<

. . . Indregning
Er rettighederne til pengestromme fra aktivet udlebet? Ja .
[Afsnit17(a)] —P| ki
opherer
¢ Nej
Ja Har virksomheden overdraget sine rettigheder til
at modtage pengestromme fra aktivet?
[Afsnit 18(a)]
¢ Nej
Har virksomheden pataget sig en forpligtelse til at betale Nej Indregning
pengestromme fra aktivet, som opfylder betingelserne i afsnit 19? —) af aktivet
[Afsnit 18(b)] fortsatter
g
Indregnin,
Har virksomheden overdraget alle Ja ) gmng
vasentlige risici og afkast? [Afsnit 20(a)] af akivet
opherer
¢ Nej
. . N Indregning
Har virksomheden bibeholdt alle vasentlige risici og Ja ) .
afkast? [Afsnit 20(b)] fa Fakivet
ortstter
¢ Nej
; Indregnin,
Har virksomheden bibeholdt Nej ) gning
kontrollen med aktivet? [Afsnit 20(c)] a()f;}l:;;/eert

v

Indregning af aktivet fortsztter i forhold til virksomhedens fortsatte engagement
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Aftaler som medforer, at virksomheden bibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestromme fra et finansielt aktiv, men
pdtager sig en kontraktlig forpligtelse til at betale disse pengestromme til en eller flere modtagere (afsnit 18(b)).

AG37.

AG38.

Den i afsnit 18(b) omtalte situation (ndr en virksomhed bibeholder de kontraktlige rettigheder til at modtage pen-
gestromme fra det finansielle aktiv, men pétager sig en forpligtelse til at betale pengestrommene til en eller flere mod-
tagere) opstar eksempelvis, hvis virksomheden er en sarlig virksomhed (SPE) eller en fond, som udsteder ekonomi-
ske interesser til investorer i de underliggende finansielle aktiver, som ejes af virksomheden, og forvalter disse
finansielle aktiver. I dette tilfeelde opfylder de finansielle aktiver kriterierne for opher af indregning, hvis betingel-
serne i afsnit 19 og 20 er opfyldt.

Ved anvendelse af afsnit 19 kunne virksomheden eksempelvis vaere ophavsmanden til det finansielle aktiv eller en
koncern, som omfatter en SPE, der har erhvervet det finansielle aktiv og overdrager pengestromme til investorer i
form af ikke-nartstdende tredjeparter.

Vurdering af overdragelse af risiko og afkast tilknyttet ejendomsretten (afsnit 20)

AG39.

AG40.

AG41.

Som eksempler pa, hvorndr en virksomhed har overdraget alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten,
kan naevnes:

(a) et betingelsesfrit salg af et finansielt aktiv,

(b) et salg af et finansielt aktiv sammen med en option pd tilbagekeb af det finansielle aktiv til dets dagsveerdi pd
tilbagekobstidspunktet

08

(c) et salg af et finansielt aktiv sammen med en put- eller call-option, som i vasentlig grad er »out of the money«
(dvs. en option, som er »out of the money« i en sddan grad, at det er hejst usandsynligt, at den vil vaere »in the
money« inden udlgb).

Som eksempler pd, hvorndr en virksomhed har bibeholdt alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten,
kan naevnes:

(a) en salgs- og tilbagekabstransaktion, hvor tilbagekabsprisen er en fast pris eller salgsprisen plus langivers afkast,

(b) en aftale om udlan af vaerdipapirer,

(c) et salg af et finansielt aktiv sammen med en »total-afkast-swap«, som forer markedsrisikoen tilbage til
virksomheden,

(d) et salg af et finansielt aktiv sammen med en put- eller call-option, som i vesentlig grad er »in the money« (dvs.
en option, som er »in of the money« i en sidan grad, at det er hejst usandsynligt, at den vil veere »out of the
money« inden udleb),

08

(e) et salg af kortfristede tilgodehavender, hvor virksomheden garanterer at kompensere erhververen for sandsyn-

lige kredittab.

Hvis virksomheden vurderer, at den som folge af overdragelsen har overdraget alle vasentlige risici og afkast til-
knyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden ikke indregne det overdragne aktiv igen i et frem-
tidigt regnskabsar, medmindre den tilbagekober det overdragne aktiv ved en ny transaktion.
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Vurdering af overdragelsen af kontrol

AGA42.

AGA43.

AG44.

En virksomhed har ikke bibeholdt kontrollen over et overdraget aktiv, hvis det er praktisk muligt for erhververen at
selge det overdragne aktiv. En virksomhed har bibeholdt kontrollen over et overdraget aktiv, hvis det ikke er prak-
tisk muligt for erhververen at salge det overdragne aktiv. Det er praktisk muligt for erhververen at salge det over-
dragne aktiv, hvis det handles pa et aktivt marked, idet erhververen kan tilbagekobe det overdragne aktiv pd mar-
kedet, hvis det bliver nedvendigt at levere aktivet tilbage til virksomheden. Det kan eksempelvis vaere praktisk muligt
for erhververen at salge et overdraget aktiv, hvis det overdragne aktiv er tilknyttet en option, som giver virksom-
heden mulighed for at tilbagekebe aktivet, men erhververen umiddelbart kan komme i besiddelse af det overdragne
aktiv pd markedet, hvis optionen udnyttes. Det er ikke praktisk muligt for erhververen at salge et overdraget aktiv,
hvis virksomheden bibeholder en sddan option, og erhververen ikke umiddelbart kan komme i besiddelse af det over-
dragne aktiv pd markedet, hvis virksomheden udnytter sin option.

Det er kun praktisk muligt for erhververen at selge det overdragne aktiv, hvis erhververen kan swlge det overdragne
aktiv i sin helhed til en ikke-nartstdende tredjepart og ensidigt kan udnytte denne mulighed uden at lagge yderli-
gere begraensninger pa overdragelsen. Det kritiske spergsmadl er, hvad der er praktisk muligt for erhververen, og ikke
hvilke kontraktlige rettigheder erhververen har med hensyn til, hvad denne kan foretage sig med det overdragne
aktiv, eller hvilke kontraktlige forbud, der eksisterer. Navnlig gaelder det at:

(a) en kontraktlig rettighed til at athzende det overdragne aktiv er af begranset praktisk betydning, hvis der ikke
findes et marked for det overdragne aktiv,

0g

(b) muligheden for at athende det overdragne aktiv er af begraenset praktisk betydning, hvis den ikke kan udnyttes
frit. Derfor:

(i) skal erhververens mulighed for at ath@nde det overdragne aktiv vare uathaengig af andres handlinger (dvs.
det skal vaere en ensidig mulighed),

0g

(i) erhververen skal vaere i stand til at athende det overdragne aktiv, uden at det er nedvendigt at knytte
restriktioner eller betingelser til overdragelsen (eksempelvis betingelser for, hvordan et lineaktiv skal afdra-
ges, eller en option, som giver erhververen ret til at tilbagekebe aktivet).

Det, at erhververen sandsynligvis ikke vil selge det overdragne aktiv, betyder ikke i sig selv, at overdrageren har bibe-
holdt kontrollen over det overdragne aktiv. Hvis en put-option eller en garanti indskreenker erhververens mulighed
for at salge det overdragne aktiv, har overdrageren dog bibeholdt kontrollen over det overdragne aktiv. Hvis en put-
option eller en garanti eksempelvis er tilstrakkeligt vaerdifuld, indskreenker den erhververens mulighed for at salge
det overdragne aktiv, idet erhververen ikke i praksis ville salge det overdragne aktiv til en tredjepart uden at knytte
en tilsvarende option eller andre restriktioner til aktivet. Erhververen ville i stedet beholde det overdragne aktiv for
at opnd betalinger i henhold til garantien eller put-optionen. Under sddanne omstaendigheder har overdrageren bibe-
holdt kontrollen over det overdragne aktiv.

Overdragelser, som opfylder kriterierne for opher af indregning

AG45.

AG46.

En virksomhed kan bibeholde retten til en del af rentebetalingerne pa overdragne aktiver som kompensation for
at administrere disse aktiver. Den del af rentebetalingerne, som virksomheden ville opgive ved opsigelse eller over-
dragelse af administrationskontrakten, allokeres til aktivet eller forpligtelsen i form af en administrationsret eller
en administrationsforpligtelse. Den del af rentebetalingerne, som virksomheden ikke ville opgive, er en tilgodeha-
vende strip bestdende af rentedelen. Hvis virksomheden eksempelvis ikke ville opgive nogen renter ved opsigelse
eller overdragelse af administrationskontrakten, er hele rentespandet en tilgodehavende strip bestiende af rente-
delen. For sa vidt angdr anvendelsen af afsnit 27, anvendes dagsveerdierne af aktivet i form af en administrations-
ret og den tilgodehavende strip bestdende af rentedelen til at allokere den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodeha-
vendet mellem den del af aktivet, som ikke leengere indregnes, og den del, som fortsat indregnes. Hvis der ikke er
angivet noget administrationshonorar, eller hvis det modtagne honorar ikke forventes i tilstraekkelig grad at godt-
gore virksomheden for udferelse af administration, skal en forpligtelse for forpligtelsen til at administrere indreg-
nes til dagsvaerdi.

Ved vurderingen af dagsveerdierne af den del, som fortsat indregnes og den del, som ikke lengere indregnes, med
henblik pa anvendelsen af afsnit 27, skal virksomheden anvende kravene til maling af dagsverdi, som er angivet
i afsnit 48, 49 og AG69-AG82 ud over afsnit 28.

IAS 39
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Overdragelser, som ikke opfylder kriterierne for opher af indregning

AG47.

Folgende er en beskrivelse af anvendelsen af princippet i afsnit 29. Hvis en garanti, som er ydet af virksomheden
for tab ved misligholdelse pd det overdragne aktiv, forhindrer, at der for et overdraget aktiv sker opher af indreg-
ning, idet virksomheden har bibeholdt alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne
aktiv, skal det overdragne aktiv fortsat indregnes i sin helhed, og det modtagne vederlag skal indregnes som en
forpligtelse.

Fortsat engagement i overdragne aktiver

AG4S8.

Folgende er eksempler pd, hvordan en virksomhed méler et overdraget aktiv og den tilknyttede forpligtelse i hen-
hold til afsnit 30.

Alle aktiver

(a) Hvis virksomheden har ydet en garanti om betaling for tab ved misligholdelse pa et overdraget aktiv, som
forhindrer, at indregningen af det overdragne aktiv opherer i forhold til det fortsatte engagement, males det
overdragne aktiv pa overdragelsestidspunketet til det laveste af (i) aktivets regnskabsmaessige veerdi og (i) den
maksimale belobsmassige storrelse af det ved overdragelsen modtagne vederlag, som virksomheden kan kre-
ves at betale tilbage (garantibelobet«). Den tilknyttede forpligtelse méles forste gang til garantibelgbet plus
garantiens dagsverdi (som normalt er det modtagne vederlag for garantien). Garantiens oprindelige dagsverdi
indregnes efterfolgende i resultatet pa tidsmeessig basis (jvf. IAS 18), og aktivets regnskabsmaessige veerdi redu-
ceres af eventuelle tab ved veardiforringelse.

Aktiver malt til amortiseret kostpris

(b) Hvis en forpligtelse i form af en put-option, som er solgt af en virksomhed, eller en rettighed i form af en
call-option, som besiddes af en virksomhed, forhindrer opher af indregning af et overdraget aktiv, og virk-
somheden maler det overdragne aktiv til amortiseret kostpris, méles den tilknyttede forpligtelse til kostpris
(dvs. det modtagne vederlag) reguleret for afskrivning af en eventuel forskel mellem denne kostpris og det
overdragne aktivs amortiserede kostpris ved optionens udlebstidspunkt. Det antages eksempelvis, at aktivets
amortiserede kostpris og regnskabsmassige veerdi pa overdragelsestidspunktet er CU98, og det modtagne
vederlag er CU95. Aktivets amortiserede kostpris pa optionens udnyttelsestidspunkt vil vaere CU100. Den
oprindelige regnskabsmassige vardi af den tilknyttede forpligtelse er CU95, og forskellen mellem CU95 og
CU100 indregnes i resultatet ved brug af den effektive rentemetode. Hvis optionen udnyttes, indregnes en
eventuel forskel mellem den tilknyttede forpligtelses regnskabsmassige vaerdi og udnyttelseskursen i
resultatet.

Aktiver mdlt til dagsveerdi

(c) Hyvis en rettighed i form af en call-option, som bibeholdes af virksomheden, forhindrer opher af indregning
af et overdraget aktiv, og virksomheden maéler det overdragne aktiv til dagsveerdi, skal aktivet fortsat méles til
dagsveerdi. Den tilknyttede forpligtelse maéles til (i) optionens udnyttelseskurs med fradrag af optionens tids-
maassige verdi, hvis optionen er »in the money« eller »at the money« eller (i) det overdragne aktivs dagsvaerdi
med fradrag af optionens tidsmassige vaerdi, hvis optionen er »out of the money«. Reguleringen af malingen
af den tilknyttede forpligtelse sikrer, at den regnskabsmaessige nettoveerdi af aktivet og den tilknyttede for-
pligtelse svarer til dagsveerdien af call-optionen. Hvis dagsveardien af det underliggende aktiv eksempelvis er
CU80, optionens udnyttelseskurs er CU95, og optionens tidsmaessige vardi er CU5, er den regnskabsmaes-
sige veerdi af den tilknyttede forpligtelse CU75 (CU80 — CU5), og den regnskabsmassige veerdi af det over-
dragne aktiv er CU80 (dvs. dagsveerdien).

(d) Hyvis en put-option, som selges af en virksomhed, forhindrer opher af indregning af et overdraget aktiv, og
virksomheden méler det overdragne aktiv til dagsveerdi, skal den tilknyttede forpligtelse méles til optionens
udnyttelseskurs plus optionens tidsmeassige vaerdi. Méling af aktivet til dagsveerdi er begranset til det laveste
af dagsvardien og optionens udnyttelseskurs, idet virksomheden ikke har nogen ret til stigninger i det over-
dragne aktivs dagsvaerdi over optionens udnyttelseskurs. P4 den made sikres det, at den regnskabsmaassige
nettoveerdi af aktivet og den tilknyttede forpligtelse svarer til dagsveerdien af forpligtelsen i form af put-optio-
nen. Hvis dagsvaerdien af det underliggende aktiv eksempelvis er CU120, optionens udnyttelseskurs er
CU100, og optionens tidsmaessige verdi er CU5, er den regnskabsmaessige verdi af den tilknyttede forplig-
telse CU105 (CU100 + CU5), og den regnskabsmaessige vaerdi af aktivet er CU100 (i dette tilfaelde optionens
udnyttelseskurs).
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(e) Hvis en collar i form af en kebt call-option og en solgt put-option forhindrer opher af indregning af et over-
draget aktiv, og virksomheden maler aktivet til dagsvaerdi, skal den fortsat male aktivet til dagsvaerdi. Den til-
knyttede forpligtelse males til (i) summen af call-optionens udnyttelseskurs og put-optionens dagsvaerdi med
fradrag af call-optionens tidsmaessige vardi, hvis call-optionen er »in the money« eller »at the money« eller (ii)
summen af aktivets dagsverdi og put-optionens dagsveardi med fradrag af call-optionens tidsmeassige veerdi,
hvis call-optionen er »out of the money«. Reguleringen af den tilknyttede forpligtelse sikrer, at den regnskabs-
massige nettovardi af aktivet og den tilknyttede forpligtelse svarer til dagsveerdien af de optioner, virksom-
heden besidder og s&lger. Det antages eksempelvis, at en virksomhed overdrager et finansielt aktiv, som males
til dagsvaerdi, og samtidig keber en call-option med en udnyttelseskurs pd CU120 og szlger en put-option
med en udnyttelseskurs pd CU80. Det antages desuden, at aktivets dagsveerdi er CU100 pd overdragelses-
tidspunktet. Put-optionens og call-optionens tidsmaessige veerdi er henholdsvis CU1 og CUS5. I dette tilfeelde
indregner virksomheden et aktiv pd CU100 (aktivets dagsvaerdi) og en forpligtelse pd CU96 [(CU100 + CU1)
— CUS5]. Nettoaktivernes verdi er hermed CU4, hvilket svarer til dagsvaerdien af de optioner, der besiddes og
sxlges af virksomheden.

Alle overdragelser

AG49.

AG50.

I det omfang en overdragelse af finansielle aktiver ikke opfylder kriterierne for opher af indregning, foretages der
ikke separat regnskabsmassig behandling som afledte finansielle instrumenter af overdragerens kontraktlige ret-
tigheder eller forpligtelser tilknyttet overdragelsen, hvis indregning af bade det afledte finansielle instrument og
enten det overdragne aktiv eller den fra overdragelsen hidrerende forpligtelse ville medfere dobbelt indregning af
de samme rettigheder eller forpligtelser. En call-option, som bibeholdes af overdrageren, kan eksempelvis forhin-
dre, at en overdragelse af finansielle aktiver regnskabsmassigt behandles som et salg. I dette tilfelde indregnes call-
optionen ikke separat som et afledt finansielt aktiv.

[ det omfang en overdragelse af et finansielt aktiv ikke opfylder kriterierne for opher af indregning, skal erhver-
veren ikke indregne det overdragne aktiv som sit aktiv. Erhververen skal ophere med at indregne likvide behold-
ninger eller anden form for betalt vederlag og indregne et tilgodehavende fra overdrageren. Hvis overdrageren bade
har en ret og forpligtelse til at generhverve kontrollen over det overdragne aktiv i sin helhed mod et fast belob
(eksempelvis i henhold til en tilbagekebsaftale), kan erhververen regnskabsmassigt behandle sit tilgodehavende
som et lan eller et tilgodehavende.

Eksempler

AG51.

Folgende eksempler illustrerer anvendelsen af principperne for opher af indregning i denne standard.

(a) Tilbagekobsaftaler og udldn af verdipapirer. Hvis et finansielt aktiv seelges i henhold til en aftale om tilbagekob
af aktivet til en fast pris eller til salgsprisen plus langivers afkast, eller hvis det udldnes i henhold til en aftale
om at levere det tilbage til overdrageren, skal der ikke ske opher af indregning, idet overdrageren bibeholder
alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Hvis erhververen opnar retten til at salge eller pant-
satte aktivet, skal overdrageren eksempelvis omklassificere aktivet i balancen som et udlint aktiv eller et
tilbagekebstilgodehavende.

(b) Tilbagekobsaftaler og udldn af veerdipapirer — aktiver som stort set er de samme. Hvis et finansielt aktiv salges i hen-
hold til en aftale om tilbagekeob af det samme eller stort set det samme aktiv, til en fast pris eller til salgsprisen
plus ldngivers afkast, eller hvis et finansielt aktiv lanes eller udldnes i henhold til en aftale om at levere det
samme eller stort set det samme aktiv tilbage til overdrageren, skal der ikke ske opher af indregning, idet over-
drageren bibeholder alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

(c)  Tilbagekobsaftaler og udldn af verdipapirer — ret til udskiftning. Hvis en tilbagekeobsaftale med en fast tilbagekobs-
pris eller en pris, som svarer til salgsprisen plus langivers afkast, eller en lignende transaktion med udlén af
vardipapirer, giver erhververen ret til at udskifte aktiver, som ligner hinanden, og som har samme dagsveerdi
som det overdragne aktiv pd tilbagekebstidspunktet, skal der ikke ske opher af indregning af det aktiv, som
saelges eller udlanes ved tilbagekeb eller ved en transaktion med udlan af vaerdipapirer, idet overdrageren bibe-
holder alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

(d)  Forkebsret til tilbagekob til dagsveerdi Hvis en virksomhed szlger et finansielt aktiv og kun bibeholder en for-
kobsret til tilbagekob af det overdragne aktiv til dagsveerdi, hvis erhververen efterfolgende salger det, skal
virksomheden ophere med at indregne aktivet, idet den har overdraget alle vaesentlige risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten.

IAS 39
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»Wash sale«transaktion Tilbagekeb af et finansielt aktiv kort tid efter det er blevet solgt, kaldes sommetider et
»wash sale«. Et sddant tilbagekob udelukker ikke opher af indregning, forudsat at den oprindelige transaktion
opfyldte betingelserne for opher af indregning. Hvis en aftale vedrorende salg af et finansielt aktiv indgds sam-
tidig med en aftale om tilbagekeb af det samme aktiv til en fast pris eller til salgsprisen plus lingivers afkast,
skal der imidlertid ikke ske opher af indregning af aktivet.

Put-optioner og call-optioner, som i vesentlig grad er »in the money«. Hvis et overdraget finansielt aktiv kan tilba-
gekaldes af overdrageren, og call-optionen i vaesentlig grad er »in the money, opfylder overdragelsen ikke
kriterierne for opher af indregning, idet overdrageren har bibeholdt alle vasentlige risici og afkast tilknyttet
¢jendomsretten. Tilsvarende gelder det, at hvis det finansielle aktiv kan leveres tilbage af erhververen, og put-
optionen i vaesentlig grad er »in the money«, opfylder overdragelsen ikke kriterierne for opher af indregning,
idet overdrageren har bibeholdt alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Put-optioner og call-optioner, som i veesentlig grad er »out of the money«. For et finansielt aktiv, hvis overdragelse
udelukkende sker mod en put-option, som i vaesentlig grad er »out of the money«, og som besiddes af erhver-
veren, eller en call-option, som i vasentlig grad er »out of the money«, og som besiddes af overdrageren, skal
der ske opher af indregning. Dette skyldes, at overdrageren har overdraget alle vaesentlige risici og afkast til-
knyttet ejendomsretten.

Aktiver, som umiddelbart kan erhverves pd basis af en call-option, som ikke i veesentlig grad er hverken »in the money«
eller »out of the money«. Hvis virksomheden har en call-option pa et aktiv, som umiddelbart kan erhverves pa
markedet, og optionen ikke i vaesentlig grad er hverken »in the money« eller »out of the moneyx, skal der ske
opher af indregning af aktivet. Dette skyldes, at virksomheden (i) hverken har bibeholdt eller overdraget alle
vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten og (i) ikke har bibeholdt kontrollen. Hvis aktivet ikke
umiddelbart kan erhverves pa markedet, er opher af indregning dog udelukket i forhold til den belobsmaes-
sige storrelse af aktivet, som er omfattet af call-optionen, idet virksomheden har bibeholdt kontrollen over
aktivet.

Et aktiv, som ikke umiddelbart kan erhverves, og som er omfattet af en put-option, der seelges af en virksomhed, som ikke
i veesentlig grad er hverken »in the money« eller »out of the money«. Hvis en virksomhed overdrager et finansielt
aktiv, som ikke umiddelbart kan erhverves pa markedet, og salger en put-option, som ikke i vaesentlig grad
er »out of the moneyx, har virksomheden hverken bibeholdt eller overdraget alle vasentlige risici og afkast
tilknyttet ejendomsretten pa grund af den solgte put-option. Virksomheden bibeholder kontrollen over akti-
vet, hvis vardien af put-optionen er tilstreekkelig til at forhindre, at erhververen salger aktivet. I sd fald skal
aktivet fortsat indregnes i forhold til overdragerens fortsatte engagement (jvf. afsnit AG44). Virksomheden
overdrager kontrollen over aktivet, hvis vaerdien af put-optionen ikke er tilstraekkelig til at forhindre, at
erhververen salger aktivet. I s fald skal aktivet ikke leengere indregnes.

Aktiver omfattet af en put- eller call-option til dagsveerdi eller en terminskontrakt. En overdragelse af et finansielt
aktiv, som udelukkende sker mod en put- eller call-option eller en terminskontrakt, som har en udnyttelses-
kurs eller tilbagekebspris, der svarer til dagsvaerdien af det finansielle aktiv p4 tilbagekebstidspunktet, med-
forer opher af indregning pd grund af overdragelsen af alle vasentlige risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Call- eller put-optioner afregnet i likvide beholdninger. Virksomheden skal vurdere overdragelsen af et finansielt
aktiv, som er omfattet af en put- eller call-option eller en terminskontrakt, der nettoafregnes i likvide behold-
ninger, for at afgere, hvorvidt virksomheden har bibeholdt eller overdraget alle vaesentlige risici og afkast til-
knyttet ejendomsretten. Hvis virksomheden ikke har bibeholdt alle veesentlige risici og afkast tilknyttet ejen-
domsretten til det overdragne aktiv, skal virksomheden vurdere, hvorvidt den har bibeholdt kontrollen over
det overdragne aktiv. Det, at put- eller call-optionen eller terminskontrakten nettoafregnes i likvide behold-
ninger, medforer ikke automatisk, at virksomheden har overdraget kontrollen (jvf. afsnit AG44 og (g), (h) og
(i) ovenfor).

»Removal of accounts provision« En »removal of accounts provision« er en ubetinget option pa tilbagekeb (en
call-option), som giver virksomheden ret til at tilbagekalde overdragne aktiver underlagt visse restriktio-
ner. Forudsat at en sddan option medferer, at virksomheden hverken bibeholder eller overdrager alle vasent-
lige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten, er opher af indregning kun udelukket i forhold til den belobs-
massige storrelse af den del, der er omfattet af tilbagekeb (hvis det antages, at erhververen ikke kan szlge
aktivet). Hvis den regnskabsmaessige vardi og provenuet af overdragelsen af laneaktiver eksempelvis er
CU 100 000, og eventuelle individuelle 1an kan tilbagekaldes, men de samlede ldn, som kan tilbagekabes ikke
vil kunne overstige CU 10 000, vil CU 90 000 af lanene opfylde kriterierne for opher af indregning.
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AG52.

(m)

»Clean-up« call-optioner. En virksomhed, som kan vare en overdrager, der administrerer overdragne aktiver,
kan have en »clean-up« call-option pa keb af de resterende overdragne aktiver, nar de udestdende aktiver fal-
der til et bestemt niveau, hvor omkostningerne ved at administrere disse aktiver ikke leengere stir mdl med
fordelene ved at administrere dem. Forudsat at en sddan »clean-up« call-option medferer, at virksomheden
hverken bibeholder eller overdrager alle vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten, og erhververen
ikke kan szlge aktiverne, er opher af indregning kun udelukket i forhold til den del af aktiverne, der er omfat-
tet af call-optionen.

Efterstillede bibeholdte okonomiske interesser og kreditgarantier. En virksomhed kan give erhververen forbedrede
kreditbetingelser ved at efterstille nogle af eller alle sine bibeholdte okonomiske interesser i det overdragne
aktiv. Alternativt kan virksomheden give erhververen forbedrede kreditbetingelser i form af en kreditgaranti,
som kan vare ubegranset eller begranset til et bestemt belgb. Hvis virksomheden bibeholder alle vaesentlige
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv, skal aktivet fortsat indregnes i sin hel-
hed. Hvis virksomheden bibeholder nogle, men ikke alle vaesentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten,
og har bibeholdt kontrollen, er opher af indregning udelukket i forhold til det beleb i likvide beholdninger

eller andre aktiver, som virksomheden kan komme til at betale.

»Total-afkast-swaps«. En virksomhed kan szxlge et finansielt aktiv til en erhverver og indgé en »total-afkast-
swap« med erhververen, hvorved alle pengestromme fra rentebetalinger fra det underliggende aktiv betales til
virksomheden mod betaling af et fast belgb eller en variabel sats, og eventuelle stigninger eller fald i dagsveer-
dien af det underliggende aktiv indgar i virksomheden. I dette tilfzelde er opher af indregning af hele aktivet
ikke tilladt.

Renteswaps. En virksomhed kan overdrage et fastforrentet finansielt aktiv til en erhverver og indgd en
renteswap-kontrakt med erhververen om at modtage en fast rente og betale en variabel rente baseret pd en
beregningsmaessig hovedstol, som svarer til hovedstolen péd det overdragne finansielle aktiv. En sddan rente-
swap udelukker ikke opher af indregning af det overdragne aktiv, forudsat at betalingerne pa swap-kontrakten
ikke er betinget af betalinger pa det overdragne aktiv.

Amortiserende renteswaps. En virksomhed kan overdrage et fastforrentet finansielt aktiv til en erhverver, som
afdrages over tid, og indgd en amortiserende renteswap-kontrakt med erhververen om at modtage en fast
rente og betale en variabel rente baseret pd en beregningsmassig hovedstol. Hvis swap-kontraktens bereg-
ningsmeessige hovedstol afskrives, siledes at den svarer til hovedstolen pé det til enhver tid udestdende over-
dragne finansielle aktiv, vil swap-kontrakten normalt medfere, at virksomheden bibeholder vasentlige risici
ved fortidig indfrielse. I s& fald skal virksomheden enten fortsatte med at indregne hele det overdragne aktiv
eller fortsette med at indregne det overdragne aktiv i forhold til virksomhedens fortsatte engage-
ment. Omvendst, hvis afskrivningen p& swap-kontraktens beregningsmaessige hovedstol ikke er knyttet til den
udestdende hovedstol pa det overdragne aktiv, vil swap-kontrakten ikke medfere, at virksomheden bibehol-
der risici ved fortidig indfrielse for aktivet. Opher af indregning af det overdragne aktiv vil sdledes ikke vare
udelukket, forudsat at betalingerne pd swap-kontrakten ikke er betinget af rentebetalinger pd det overdragne
aktiv, og at swap-kontrakten ikke medforer, at virksomheden bibeholder eventuelle andre vasentlige risici
og afkast tilknyttet ejendomsretten til det overdragne aktiv.

Dette afsnit illustrerer anvendelsen af metoden for fortsat engagement, nér virksomhedens fortsatte engagement

vedrorer en del af et finansielt aktiv.

Det antages, at en virksomhed har en portefolje af ldn, der kan indfris for tid, og som har en kuponrente og en effektiv
rente pd 10 % samt en hovedstol og en amortiseret kostpris pd CU 10 000. Virksomheden indgér en transaktion, hvor
erhververen mod betaling af CU 9 115 opndr retten til CU 9 000 af alle inddrevne beleb pa hovedstolen plus renter
heraf pa 9,5 %. Virksomheden bibeholder retten til CU 1 000 af alle inddrevne beleb pa hovedstolen plus renter heraf
pa 10 % plus det overskydende spand pd 0,5 % pa de resterende CU 9 000 af hovedstolen. Belgb hidrerende fra for-
tidig indfrielse allokeres proportionelt mellem virksomheden og erhververen i forholdet 1:9, men eventuel mislighol-
delse fratrackkes virksomhedens rente pd CU 1 000, indtil denne rente er udtomt. Lanenes dagsvardi pa transakti-
onstidspunktet er CU 10 000, og den skennede dagsveerdi af det overskydende spand pa 0,5 % er CU40.

Virksomheden vurderer, at den har overdraget visse vasentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten (eksempelvis
vasentlige risici ved fortidig indfrielse), men at den ogsé har bibeholdt visse vasentlige risici og afkast tilknyttet ejen-
domsretten (pd grund af den efterstillede bibeholdte skonomiske interesse), og har bibeholdt kontrollen. Virksomhe-
den anvender derfor metoden for fortsat engagement.

IAS 39
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Ved anvendelse af denne standard skal virksomheden analysere transaktionen som (a) en bibeholdelse af fuldt ud for-
holdsmaessig ekonomisk interesse pd CU 1 000 plus (b) efterstillelse af denne bibeholdte ekonomiske interesse for at
give erhververen forbedrede kreditbetingelser ved kredittab.

Virksomheden beregner, at CU9.090 (90% af CU10 100) af det modtagne vederlag pd CU9 115 udger vederlaget for
en fuldt ud forholdsmassig andel pa 90%. Den resterende del af det modtagne vederlag (CU25) udger det modtagne
vederlag for efterstillelse af bibeholdte skonomiske interesser for at give erhververen forbedrede kreditbetingelser ved
kredittab. Derudover udger det overskydende spaend pa 0,5% et modtaget vederlag for forbedrede kreditbetingelser.
Det samlede modtagne vederlag for den forbedrede kredit er saledes CU65 (CU25+CUA40).

Virksomheden beregner gevinsten eller tabet pa salget af andelen pa 90 % af pengestremmene. Hvis det antages, at de
separate dagsvaerdier pd den overdragne del pa 10 % og den bibeholdte del pd 90 % ikke er tilgeengelige pa overdra-
gelsestidspunktet, allokerer virksomheden ibeholdte del pd 90 % ikke eres CU65 (CU25+CU40).n (eksempelvis vaset-
nlige aktivets regnskabsmassige vaerdi i overensstemmelse med afsnit 28 som felger:

Skonnet dagsveerdi Procent Allokeret regn-

skabsmeessig

veerdi

Overdraget del 9090 90 % 9 000
Bibeholdt del 1010 10 % 1000
I alt 10 100 10 000

Virksomheden beregner gevinsten eller tabet pa salget af andelen pd 90 % af pengestremmene ved at fratreekke den
allokerede regnskabsmaessige veerdi af den overdragne del fra det modtagne vederlag, dvs. CU90 (CU 9 090 -
CU 9 000). Den regnskabsmaessige vardi af den af virksomheden bibeholdte del er CU 1 000.

Desuden indregner virksomheden det fortsatte engagement, som hidrerer fra efterstillelsen af den bibeholdte okono-
miske interesse for kredittab. Virksomheden indregner séledes et aktiv pd CU 1 000 (den maksimale belobsmassige
storrelse af pengestromme, den ikke ville modtage ved efterstillelsen) og en tilknyttet forpligtelse pd CU 1 065 (som
er den maksimale belobsmassige storrelse af pengestromme, den ikke ville modtage ved efterstillelsen, dvs. CU 1 000
plus efterstillelsens dagsveerdi pd CU65).

Virksomheden bruger alle oplysningerne ovenfor til den regnskabsmassige behandling af transaktionen som folger:

Debet Kredit

Oprindeligt aktiv — 9000
Aktiv indregnet for efterstillelse eller forskelsvaerdien 1000 —
Aktiv for det modtagne vederlag i form af overskydende spand 40 —
Resultat (gevinst ved overdragelse) — 90
Forpligtelse — 1065
Modtagne likvide beholdninger 9115 —
Ialt 10 155 10 155

Umiddelbart efter transaktionen er aktivets regnskabsmassige vaerdi CU 2 040, hvilket omfatter CU 1 000, som
reprasenterer den allokerede kostpris for den bibeholdte del, og CU 1 040, som reprasenterer virksomhedens yder-
ligere fortsatte engagement som folge af efterstillelsen af den bibeholdte gkonomiske interesse for kredittab (hvilket
omfatter det yderligere tilleg pd CU40).

[ efterfolgende regnskabsar indregner virksomheden det modtagne vederlag for den forbedrede kredit (CU65) pa tids-
massig basis, tilskriver rente pd det indregnede aktiv ved anvendelse af den effektive rentemetode og indregner even-
tuel forringet kredit pa det indregnede aktiv. Som eksempel pé sidstnaevnte antages det, at der i det efterfolgende ar er
et kreditforringelsestab pd de underliggende ldn pd CU300. Virksomheden reducerer det indregnede aktiv med CU600
(CU300 knyttet til den bibeholdte skonomiske interesse og CU300 knyttet til det yderligere fortsatte engagement, som
hidrerer fra efterstillelsen af den bibeholdte skonomiske interesse for kredittab), og reducerer den indregnede forplig-
telse med CU300. Nettoresultatet er en indregnet omkostning i resultatet for kreditforringelse pd CU300.
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Almindeligt kob eller salg af finansielle aktiver (afsnit 38)

AG53.

AG54.

AG55.

AG56.

Et almindeligt keb eller salg af finansielle aktiver skal indregnes enten pa handelsdatoen eller afregningsdatoen som
beskrevet i afsnit AG55 og AG56). Metoden skal anvendes konsekvent for alle keb og salg af finansielle aktiver, som
tilhorer samme kategori af finansielle aktiver, som defineret i afsnit 9. Aktiver, som besiddes med handel for gje,
udger en separat kategori fra aktiver, som klassificeres til dagsvaerdi gennem resultatet.

En kontrakt, som kraver eller tillader nettoafregning af @ndringen i kontraktens verdi, er ikke en almindelig kon-
trakt. En sddan kontrakt skal i stedet behandles regnskabsmassigt som et afledt finansielt instrument i perioden mel-
lem handelsdatoen og afregningsdatoen.

Handelsdatoen er den dato, hvor virksomheden forpligter sig til at kebe eller swlge et aktiv. Indregning pa handels-
datoen betyder, (a) at et aktiv, som skal modtages, og forpligtelsen til at betale for det, indregnes pa handelsdatoen,
og (b) at virksomheden opherer med at indregne et solgt aktiv, indregner eventuelle gevinster eller tab ved athaen-
delsen og indregner et tilgodehavende i form af betaling fra keber pa handelsdatoen. Normalt tilskrives renter ikke
pa aktivet og den tilsvarende forpligtelse for afregningsdatoen, hvor ejendomsretten overgar.

Afregningsdatoen er den dato, hvor et aktiv overdrages til eller af virksomheden. Indregning pé afregningsdatoen
betyder, (a) at et aktiv indregnes pa det tidspunkt, hvor det modtages af virksomheden, og (b) at virksomheden ophe-
rer med at indregne et aktiv og indregner eventuelle gevinster eller tab ved athendelsen pa det tidspunke, hvor virk-
somheden overdrager aktivet. Nar der anvendes indregning pa afregningsdatoen, skal virksomheden regnskabsmaes-
sigt behandle @ndringer i dagsvaerdien af det aktiv, som skal modtages, i perioden mellem handelsdatoen og
afregningsdatoen pa samme méde, som den regnskabsmaessigt behandler det anskaffede aktiv. Vardieendringen skal
med andre ord ikke indregnes for aktiver, som er indregnet til kostpris eller amortiseret kostpris. Den indregnes i
resultatet, for s vidt angér aktiver, der klassificeres som finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatet, og den
indregnes pa egenkapitalen, for sd vidt angdr aktiver, der klassificeres som disponible for salg.

Ophor af indregning af en finansiel forpligtelse (afsnit 39-42)

AG57.

AG58.

AG59.

AG60.

AG61.

En finansiel forpligtelse (eller en del heraf) opherer, ndr debitor enten:

(@) opfylder forpligtelsen (eller en del heraf) ved at betale kreditor, seedvanligvis kontant eller med andre finansielle
aktiver, varer eller tjenesteydelser,

eller

(b) retligt eller af kreditor fritages for det primaere ansvar for forpligtelsen (eller en del heraf). (Hvis debitor har givet
en garanti, kan denne betingelse stadig veare opfyldt.)

Hvis udsteder af et gaeldsinstrument tilbagekeber dette instrument, opherer gelden, selvom udsteder er market maker
i dette instrument eller har til hensigt at selge det i ner fremtid.

Nar debitor ikke retligt fritages for en forpligtelse, fratager betaling til tredjepart, herunder betaling til en fond, som
af indhold er en galdsudligningsfond, ikke i sig selv debitor fra dennes primere ansvar over for kreditor.

Hvis debitor betaler en tredjepart for at overtage en forpligtelse og meddeler sin kreditor, at denne tredjepart har
overtaget forpligtelsen, skal debitor ikke ophere med at indregne gaeldsforpligtelsen, medmindre betingelsen i afsnit
AG57(b) er opfyldt. Hvis debitor betaler en tredjepart for at overtage en forpligtelse og opnar retlig fritagelse fra sin
kreditor, er galden ophert. Hvis debitor imidlertid indvilliger i at foretage betalinger pa geelden til denne tredjepart
eller direkte til sin oprindelige kreditor, skal debitor indregne en ny geldsforpligtelse over for denne tredjepart.

Nar debitor enten retligt eller af kreditor fritages for en forpligtelse, og dette medforer, at virksomheden opherer med
at indregne forpligtelsen, kan virksomheden indregne en ny forpligtelse, hvis de i afsnit 15-37 neevnte kriterier for
opher af indregning ikke er opfyldt for de overdragne finansielle aktiver. Hvis disse kriterier ikke er opfyldt, skal virk-
somheden ikke ophere med at indregne de overdragne aktiver, og skal indregne en ny forpligtelse tilknyttet de over-
dragne aktiver.

IAS 39
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AG62.

AG63.

Med hensyn til afsnit 40 er betingelserne vesentligt anderledes, hvis den diskonterede nutidsveerdi af pengestrom-
mene i henhold til de nye betingelser, herunder betalte honorarer med fradrag af modtagne honorarer og diskon-
teret med brug af den oprindelige effektive rente, adskiller sig med mindst 10 % fra den diskonterede nutidsveerdi af
de resterende pengestromme fra den oprindelige finansielle forpligtelse. Hvis en udveksling af galdsinstrumenter eller
en ndring af betingelserne regnskabsmaessigt behandles som et opher, skal alle atholdte omkostninger eller betalte
honorarer indregnes som en del af gevinsten eller tabet forbundet med opheret. Hvis udvekslingen eller eendringen
ikke regnskabsmassigt behandles som opher af en forpligtelse, udger eventuelle atholdte omkostninger eller betalte
honorarer en regulering af forpligtelsens regnskabsmaessige veerdi og afskrives over den @ndrede forpligtelses reste-
rende lgbetid.

[ visse tilfeelde fritager kreditor debitor fra dennes aktuelle forpligtelse til at foretage betalinger, men debitor patager
sig en garantiforpligtelse til at foretage betaling, hvis den part, som overtager det primzare ansvar for forpligtelsens
indfrielse, ikke indfrier denne. I sddanne tilfeelde skal debitor:

(a) indregne en ny finansiel forpligtelse pa baggrund af dagsvaerdien af garantien

0g

(b) indregne en gevinst eller et tab pa baggrund af forskellen mellem (i) eventuelt betalt provenu og (i) den regn-
skabsmaessige vaerdi af den oprindelige finansielle forpligtelse med fradrag af dagsvardien af den nye finan-
sielle forpligtelse.

Maling (afsnit 43-70)

Forste maling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser (afsnit 43)

AG64.

AG65.

Dagsvaerdien af et finansielt instrument ved forste indregning er normalt transaktionsprisen (dvs. dagsveardien af det
betalte eller modtagne vederlag, jvf. ogsd afsnit AG76). Hvis en del af det betalte eller modtagne vederlag vedrerer
noget andet end det finansielle instrument, skal dagsvardien af det finansielle instrument dog skennes ved anven-
delse af en vardiansattelsesmetode (jvf. afsnit AG74-AG79). Dagsvaerdien af et langfristet ldn eller tilgodehavende,
som ikke er rentebarende, kan eksempelvis skennes som nutidsvaerdien af alle fremtidige indbetalinger diskonteret
ved anvendelse af geeldende markedsrenter for et lignende instrument (lignende for s vidt angdr valuta, lebetid, ren-
tetype og andre faktorer) med en tilsvarende kreditvurdering. Alle yderligere udldnte belgb er en omkostning eller
en reduktion af indtagterne, medmindre de opfylder kriterierne for indregning som en anden type aktiv.

Hvis renten pa et lan hidrerende fra en virksomhed ikke er markedsrenten (hvis den eksempelvis er 5 %, hvor mar-
kedsrenten for tilsvarende lan er 8 %), og virksomheden modtager et forudbetalt honorar som kompensation, skal
virksomheden indregne lénet til dagsveerdi, dvs. med fradrag af det modtagne honorar. Virksomheden indregner dette
fradrag i resultatet ved brug af den effektive rentemetode.

Efterfolgende mdling af finansielle aktiver (afsnit 45 og 46)

AG66.

AG67.

Hvis et finansielt instrument, som tidligere blev indregnet som et finansielt aktiv, méles til dagsveerdi, og denne er
negativ, er det en finansiel forpligtelse i overensstemmelse med afsnit 47.

Folgende eksempel illustrerer den regnskabsmaessige behandling af transaktionsomkostninger ved den forste og efter-
folgende maling af et finansielt aktiv, som er disponibelt for salg. Et aktiv erhverves for CU100 med tillaeg af en kobs-
provision pd CU2. Aktivet indregnes forste gang til CU102. Den naste balancedag er en dag senere, hvor den offi-
cielle markedskurs for aktivet er CU100. Hvis aktivet skulle salges, ville der skulle betales en provision pd CU3. Pa
det tidspunkt males aktivet til CU100 (uden hensyntagen til den eventuelle provision af salget), og et tab pd CU2
indregnes pd egenkapitalen. Hvis det finansielle aktiv, som er disponibelt for salg, har faste eller bestemmelige beta-
linger, afskrives transaktionsomkostningerne over resultatet ved anvendelse af den effektive rentemetode. Hvis det
finansielle aktiv, som er disponibelt for salg, ikke har faste eller bestemmelige betalinger, indregnes transaktionsom-
kostningerne over resultatet, ndr virksomheden opherer med at indregne aktivet, eller aktivet bliver vardiforringet.
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AG68. Instrumenter, som klassificeres som ldn og tilgodehavender, males til amortiseret kostpris uden hensyntagen til virk-

somhedens hensigt om at besidde dem til udlgb.

Overvejelser i forbindelse med mdling til dagsveerdi (afsnit 48 og 49)

AG69. Definitionen pd dagsveardi er baseret pd en formodning om, at virksomheden er en going concern, som hverken har
til hensigt eller er tvunget til at treede i likvidation, vaesentligt nedskare omfanget af sine aktiviteter eller foretage en
transaktion pd ugunstige vilkar. Dagsvaerdien er derfor ikke det beleb, som virksomheden vil modtage eller skulle
betale ved en tvungen transaktion, konkurs eller nedtvunget salg. Dagsvaerdien afspejler imidlertid instrumentets
kreditkvalitet.

AG70. Denne standard anvender begreberne »kebskurs« og »salgskurs« i forbindelse med officielle markedskurser, og begre-
bet »kabs-salgs-spaend« for udelukkende at henvise til transaktionsomkostninger. Andre reguleringer for at na frem
til en dagsveerdi (eksempelvis for modpartens kreditrisiko) er ikke omfattet af begrebet »kabs-salgs-spaend«.

Aktivt marked: Officiel kurs

AG71.  Et finansielt instrument anses for at have en officiel kurs pa et aktivt marked, hvis officielle kurser er umiddelbart
tilgeengelige pa en bers, hos en dealer, maegler, branchegruppe, kursoplysningsservice eller lovgivende myndig-
hed, og disse kurser reprasenterer faktiske markedstransaktioner, som jaevnligt finder sted mellem kvalificerede,
villige, indbyrdes uathaengige parter. Dagsvaerdi defineres som en kurs, der er aftalt mellem en villig keber og en
villig selger ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathangige parter. Formalet med at bestemme
dagsverdien for et finansielt instrument, som handles pa et aktivt marked, er at nd frem til den kurs, som ville vre
gaeldende for en transaktion med dette instrument pé balancedagen (dvs. uden @ndring i instrumentet eller dettes
sammensatning) pa det mest fordelagtige marked, som virksomheden umiddelbart har adgang til. Virksomheden
regulerer imidlertid kursen pé det mere fordelagtige marked, sa den afspejler eventuelle forskelle i modpartens kre-
ditrisiko mellem instrumenter, der handles pa dette marked, og det der vaerdiansattes. Officielle markedskurser pa
et aktivt marked giver den bedste indikation af dagsvardien, og nér disse er tilgangelige, anvendes de til at male
det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse.

AG72.  For et aktiv, som virksomheden besidder, eller en forpligtelse, som den skal udstede, er den relevante officielle mar-
kedskurs normalt den aktuelle kobskurs, og for et aktiv, som virksomheden skal anskaffe, eller en forpligtelse, den
besidder, er det den aktuelle salgskurs. Nér en virksomhed har aktiver eller forpligtelser med udlignende markeds-
risici, kan den anvende middelkurser som grundlag for opgerelsen af dagsveerdi for de udlignende risikopositioner
og anvende kobs- eller salgskursen pa den abne nettoposition, hvor det er hensigtsmessigt. Nar der ikke findes
aktuelle kobs- og salgskurser, kan kursen ved den seneste transaktion give en indikation af den aktuelle dagsveerdi,
sd leenge der ikke er sket en vaesentlig eendring i de skonomiske forhold siden tidspunktet for transaktionen. Hvis
forholdene har andret sig siden tidspunktet for transaktionen (eksempelvis en @ndring i den risikofri rente, som
folger den seneste officielle kurs pa en erhvervsobligation), skal dagsveerdien afspejle aendringen i forholdene under
henvisning til geldende kurser eller renter for tilsvarende finansielle instrumenter, hvor det er hensigtsmas-
sigt. Hvis virksomheden kan pavise, at den seneste transaktionskurs ikke er dagsverdien (eksempelvis fordi den
afspejlede det belgb, en virksomhed ville modtage eller betale ved en tvungen transaktion, konkurs eller ngdtvun-
gent salg), skal denne kurs ligeledes reguleres. Dagsvardien af en portefolje af finansielle instrumenter er produk-
tet af antallet af enheder af instrumentet og dets officielle markedskurs. Hvis der ikke foreligger en officiel mar-
kedskurs pé et aktivt marked for det finansielle instrument som helhed, men der foreligger aktive markeder for
dets enkelte dele, opgeres dagsvaerdien pd baggrund af de relevante markedskurser for de enkelte dele.

AG73.  Hyis der findes en officiel rente (snarere end en officiel kurs) pa et aktivt marked, skal virksomheden anvende denne
officielle markedsrente som input i en vardiansattelsesmetode for at opgere dagsveardien. Hvis den officielle mar-
kedsrente ikke omfatter kreditrisiko eller andre faktorer, som markedsdeltagere ville medtage i en vaerdiansettelse
af instrumentet, skal virksomheden regulere for disse faktorer.
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Intet aktivt marked: Vardiansettelsesmetode

AG74.

AG75.

AG76.

AG77.

AG78.

AG79.

Hvis markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsatter virksomheden dagsvardien ved anvendelse af
en vaerdianseettelsesmetode. Veerdianszattelsesmetoder omfatter brug af nylige transaktioner mellem kvalificerede,
villige, indbyrdes uathaengige parter, hvis disse er tilgeengelige, henvisning til den aktuelle dagsvzrdi for i al vaesent-
lighed tilsvarende instrumenter, skonnede pengestromme og modeller til prisfastsecttelse af optioner. Hvis der fin-
des en vardiansattelsesmetode, som markedsdeltagere ofte anvender til prisfastsattelse, og denne metode har vist
sig at give palidelige skon over kurser opndet i faktiske markedstransaktioner, skal virksomheden anvende denne
metode.

Formalet med at anvende en vardiansattelsesmetode er at fastsla, hvad transaktionskursen ville have vearet pa
malingstidspunktet ved en udveksling mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathangige parter baseret pa almin-
delige forretningsmassige overvejelser. Dagsveardien skennes pa basis af resultaterne af en vardiansattelsesme-
tode, som gor maksimal brug af markedsinput og bygger mindst muligt pd virksomhedsspecifik input. En veerdi-
ansattelsesmetode vil kunne forventes at give et realistisk sken over dagsvardien, hvis (a) den i rimelig grad
afspejler, hvordan markedet kan forventes at prisfastsette instrumentet, og (b) input til vaerdiansattelsesmetoden
i rimelig grad afspejler markedets forventninger til og mél for faktorer vedrerende risikoafkast forbundet med det
finansielle instrument.

Derfor gelder det, at en vardiansettelsesmetode (a) indarbejder samtlige faktorer, som markedsdeltagere ville tage
i betragtning ved prisfastsattelsen og (b) er i overensstemmelse med accepterede skonomiske metoder for pris-
fastseettelse af finansielle instrumenter. En virksomhed afstemmer med visse mellemrum vardianszttelsesmeto-
den og tester dens gyldighed ved anvendelse af kurser fra observerede aktuelle markedstransaktioner med samme
instrument (dvs. uden andring i form eller ssmmensztning) eller baseret pa tilgeengelige observerede markeds-
data. Virksomheden indhenter markedsdata konsekvent pa samme marked, som instrumentet hidrerer fra, eller
hvor det er kebt. Den bedste indikation af et finansielt instruments dagsvaerdi ved forste indregning er transakti-
onskursen (dvs. dagsvaerdien af det betalte eller modtagne vederlag), medmindre dagsvaerdien af dette instrument
kan dokumenteres ved en sammenligning med andre observerede aktuelle markedstransaktioner med samme
instrument (dvs. uden @ndring i form eller sammensatning) eller er baseret pa en vardiansattelsesmetode, hvis
variabler kun omfatter observerede markedsdata.

Den oprindelige anskaffelse eller oprettelse af et finansielt aktiv eller padragelsen af en finansiel forpligtelse er en
markedstransaktion, som danner grundlag for sken over det finansielle instruments dagsverdi. Saerligt geelder det,
at hvis det finansielle instrument er et gaeldsinstrument (som eksempelvis et 1dn), kan dets dagsvaerdi opgeres under
henvisning til de markedsforhold, der var galdende pd anskaffelses- eller oprettelsestidspunktet, og aktuelle mar-
kedsforhold eller renter, som aktuelt opkraeves af virksomheden eller andre for tilsvarende gaeldsinstrumenter (dvs.
tilsvarende resterende lobetid, pengestromsmenster, valuta, kreditrisiko, sikkerhed og rentebasis). Alternativt kan
et skon over den aktuelle markedsrente, forudsat at der ikke sker nogen andringer i debitors kreditrisiko og rele-
vante kreditspand efter galdsinstrumentets oprettelse, udledes ved anvendelse af en toneangivende rente, som
afspejler en hgjere kreditkvalitet end det underliggende gaeldsinstrument, idet kreditspeendet holdes konstant, og
der reguleres for andringen i den toneangivende rente fra oprettelsestidspunktet. Hvis forholdene har @ndret sig
siden den seneste markedstransaktion, opgeres den tilsvarende @ndring i dagsverdien af det finansielle instru-
ment, der vardiansettes, under henvisning til aktuelle kurser eller renter pa tilsvarende finansielle instrumenter,
reguleret for eventuelle forskelle i forhold til det instrument, der verdiansattes, hvor det er hensigtsmaessigt.

Den samme information er muligvis ikke tilgangelig pd hvert malingstidspunkt. P& det tidspunkt hvor en virk-
somhed opretter et 1an eller erhverver et galdsinstrument, som ikke handles aktivt, har virksomheden eksempel-
vis en transaktionskurs, som ogsa er en markedskurs. Det kan imidlertid veere tilfaeldet, at nye transaktionsoplys-
ninger ikke er tilgangelige pa det naste mélingstidspunkt, og selvom virksomheden kan opgere det generelle
markedsrenteniveau, ved den muligvis ikke, hvilket kreditrisikoniveau eller andet risikoniveau, markedsdeltagere
ville basere deres prisfastsaettelse af instrumentet pd pd det pagaldende tidspunkt. Virksomheden har muligvis
ingen oplysninger fra nylige transaktioner pa baggrund af hvilke, den kan opgere det korrekte kreditspaend over
basisrenten til brug for opgerelsen af en diskonteringssats for en beregning af nutidsverdien. Det kan med rime-
lighed antages, at der i tilfelde af manglende dokumentation for det modsatte ikke er sket nogen andringer i det
kreditspaend, der var galdende, da lanet blev oprettet. Virksomheden ville dog forventes at foretage, hvad der med
rimelighed kan forventes for at afgere, hvorvidt der er indikation af, at der er sket en @ndring i sidanne fakto-
rer. Hvis der er indikation af en @ndring, vil virksomheden tage virkningen af denne @ndring i betragtning ved
opgorelsen af det finansielle instruments dagsveerdi.

Ved diskontering af pengestramme anvender virksomheden én eller flere diskonteringssatser, som svarer til de gel-
dende markedsafkast af finansielle instrumenter med stort set de samme betingelser og egenskaber, herunder
instrumentets kreditkvalitet, den resterende periode, hvor den kontraktlige rente er fast, den resterende periode til
tilbagebetaling af hovedstol og den valuta, som betaling skal foretages i. Kortfristede uforrentede tilgodehavender
og forpligtelser kan males til det oprindelige fakturabeleb, hvis virkningen af diskontering er uvasentlig.
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Intet aktivt marked: Egenkapitalinstrumenter

AG80.

AGS81.

Dagsvaerdien af investeringer i egenkapitalinstrumenter, som ikke har en officiel markedskurs pa et aktivt marked,
og afledte finansielle instrumenter, som er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af et sidant egenkapital-
instrument uden en officiel markedskurs (jvf. afsnit 46(c) og 47) kan males palideligt, hvis (a) storrelsen af inter-
vallet af rimelige skon over dagsveerdien ikke er vasentlig for det pagaldende instrument eller (b) sandsynligheden
for de forskellige skon kan skennes palideligt og anvendes ved opgerelsen af dagsvardien.

Der er mange situationer, hvor det ikke er sandsynligt, at sterrelsen af intervallet af rimelige sken over dagsveer-
dien af investeringer i egenkapitalinstrumenter, som ikke har en officiel markedskurs, og afledte finansielle instru-
menter, som er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af sddanne egenkapitalinstrumenter uden en officiel
markedskurs (jvf. afsnit 46(c) og 47), er vasentlig. Det er normalt muligt at skenne over dagsverdien af et finan-
sielt aktiv, som virksomheden har anskaffet fra en ekstern part. Hvis intervallet af rimelige sken over dagsverdien
er vaesentligt, og sandsynligheden for de forskellige skon ikke med rimelighed kan vurderes, er virksomheden dog
udelukket fra at male instrumentet til dagsveerdi.

Input til verdiansettelsesmetoder

AGS82.

En hensigtsmassig metode til sken over dagsvaerdien af et bestemt finansielt instrument vil omfatte observerede
markedsdata om markedsforholdene og andre faktorer, som sandsynligvis vil pavirke instrumentets dagsveerdi. Det
finansielle instruments dagsveerdi vil atheenge af en eller flere af folgende faktorer (og muligvis andre).

(@) Den tidsmessige veerdi af penge (dvs. basisrente eller risikofri rente). Basisrenter kan normalt udledes af observe-
rede kurser pa statsobligationer og fremgar ofte af skonomiske udgivelser. Renterne varierer typisk i takt med
de forventede tidspunkter for pengestromsprognoserne pd en renteafkastkurve for forskellige tidshorison-
ter. Af praktiske drsager kan en virksomhed anvende en veletableret og umiddelbart observerbar generel rente
som eksempelvis LIBOR eller en swap-rente som den toneangivende rente. (Eftersom en rente som eksem-
pelvis LIBOR ikke er den risikofri rente, opgeres den kreditrisikoregulering, som er hensigtsmaessig for et
bestemt finansielt instrument, pa basis af kreditrisikoen i forhold til kreditrisikoen i denne toneangivende
rente.) I nogle lande kan statsobligationer indebare en veasentlig kreditrisiko og muligvis ikke udgere en sta-
bil toneangivende rente for instrumenter i den pagaldende valuta. Nogle virksomheder i disse lande kan have
en hojere kreditvaerdighed og en lavere ldnerente end landets regering. I sidanne tilfelde kan det veere mere
hensigtsmeassigt at opgere basisrenten under henvisning til renten pa de hejest forrentede erhvervsobliga-
tioner, som er udstedt i denne jurisdiktions valuta.

(b) Kreditrisiko. Virkningen pa dagsveerdien af kreditrisici (dvs. overkurs i forhold til basisrenten for kreditrisiko)
kan udledes af observerede markedskurser pa handlede instrumenter af forskellig kreditkvalitet eller af obser-
verede markedsrenter, som opkraves af lingivere, pd 1&n med varierende kreditvaerdighed.

(c)  Valutakurser Der findes aktive valutamarkeder for de fleste storre valutaer, og kurserne prasenteres dagligt i
gkonomiske udgivelser.

(d) Rdvarepriser.Der er observerbare markedspriser for mange révarer.

()  Kurser pd egenkapitalinstrumenter Kurser (og kursindekser) pa handlede egenkapitalinstrumenter kan umiddel-
bart observeres pa visse markeder. Metoder baseret pa nutidsveerdien kan anvendes til at skenne aktuelle mar-
kedskurser pa egenkapitalinstrumenter, hvor der ikke findes observerede kurser.

(f)  Uolatilitet (dvs. omfanget af fremtidige cendringer i kursen pd det finansielle instrument eller et andet aktiv). Malinger
af volatilitet af aktiver, der handles aktivt, kan normalt skennes med rimelighed pé basis af historiske mar-
kedsdata eller ved anvendelse af den ustabilitet, der er forbundet med aktuelle markedskurser.

(@) Risiko ved fortidig indfrielse og risiko ved tilbagekob. Menstre for forventet fortidig indfrielse af finansielle aktiver
og menstre for forventede tilbagekeb af finansielle forpligtelser kan skennes pd basis af historiske
data. (Dagsverdien af en finansiel forpligtelse, der kan tilbagekabes af modparten, kan ikke veere mindre end
nutidsveerdien af tilbagekobsbelobet — jvf. afsnit 49).

IAS 39
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(h)  Administrationsomkostninger for et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. Omkostninger forbundet med admi-
nistration kan skennes ved brug af ssmmenligninger med de aktuelle honorarer, der opkreeves af andre mar-
kedsdeltagere. Hvis der er betydelige omkostninger forbundet med administrationen af et finansielt aktiv eller
en finansiel forpligtelse, og andre markedsdeltagere ville skulle afholde tilsvarende omkostninger, vil udste-
ders opgerelse over dagsvardien af dette finansielle aktiv eller denne finansielle forpligtelse vaere baseret pa
disse. Det er sandsynligt, at dagsvaerdien pa tidspunktet for indgaelsen af en kontraktlig ret til fremtidige hono-
rarer svarer til de atholdte oprettelsesomkostninger for disse, medmindre fremtidige honorarer og tilknyttede
omkostninger er ude af trit med sammenlignelige markedssatser.

Gevinster og tab (afsnit 55-57)

AG83.

En virksomhed anvender IAS 21 pé finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som i overensstemmelse med 1AS
21 er monetaere poster i en fremmed valuta. I henhold til IAS 21 indregnes valutakursgevinster og -tab pa monetaere
aktiver og monetare forpligtelser i resultatet. Undtaget herfra er monetzre poster, der klassificeres som sikringsin-
strumenter enten ved sikring af pengestromme (jvf. afsnit 95-101) eller sikring af en nettoinvestering (jvf. afsnit
102). For sa vidt angdr indregning af valutakursgevinster og —tab i henhold til IAS 21, behandles et monetzrt finan-
sielt aktiv, som er disponibelt for salg, som om det blev indregnet til amortiseret kostpris i den fremmede valuta. For
sadanne finansielle aktiver indregnes valutakursforskelle hidrerende fra eendringer i amortiseret kostpris derfor i
resultatet, og ovrige andringer i den regnskabsmassige vaerdi indregnes i overensstemmelse med afsnit 55(b). For
finansielle aktiver disponible for salg, som ikke er monetzare poster i henhold til IAS 21 (eksempelvis egenkapital-
instrumenter), omfatter gevinster eller tab, som er indregnet direkte pd egenkapitalen i henhold til afsnit 55(b), even-
tuelle tilknyttede valutakurselementer. Hvis der er et sikringsforhold mellem et ikke afledt moneteart aktiv og en ikke
afledt moneter forpligtelse, indregnes @ndringer i valutaclementet i sidanne finansielle instrumenter i resultatet.

Verdiforringelse og uerholdelighed af finansielle aktiver (afsnit 58-70)

Finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris (afsnit 63-65)

AG84.

AGS85.

AG86.

Veerdiforringelse af et finansielt aktiv, som er indregnet til amortiseret kostpris, males pa grundlag af det finan-
sielle instruments oprindelige effektive rentesats, idet diskontering med den aktuelle markedsrente i realiteten ville
medfore maling til dagsverdi af finansielle aktiver, som ellers skulle méles til amortiseret kostpris. Hvis vilkdrene
for et 1an, tilgodehavende eller en hold-til-udleb investering genforhandles eller pa anden méde andres pé grund
af okonomiske vanskeligheder hos lantager eller udsteder, skal vardiforringelse méles pd grundlag af den oprin-
delige effektive rentesats, for vilkdrene blev @ndret. Pengestromme tilknyttet kortfristede tilgodehavender diskon-
teres ikke, hvis virkningen af en diskontering er uveasentlig. Hvis ldnet, tilgodehavendet eller hold-til-udlab-
investeringen er variabelt forrentet, er diskonteringssatsen ved maéling af eventuelle tab ved vardiforringelse i
henhold til afsnit 63 den aktuelle effektive rentesats (eller de aktuelle rentesatser) i henhold til kontrakten. Som en
praktisk foranstaltning kan kreditor male vardiforringelsen af et finansielt aktiv, som indregnes til amortiseret kost-
pris, pa basis af et instruments dagsvardi ved anvendelse af en observeret markedskurs. Beregningen af nutids-
vardien af skennede fremtidige pengestromme fra et finansielt aktiv, som er stillet i pant, afspejler de penge-
stromme, som kan hidrere fra overtagelse af pantet med fradrag af omkostninger forbundet med erhvervelse og
salg af pantet, uanset om sddan overtagelse af pantet er sandsynlig.

[ proceduren for sken over vaerdiforringelse medtages alle kreditrisici og ikke kun risici vedrerende lav kreditkva-
litet. Hvis en virksomhed eksempelvis anvender et internt kreditvurderingssystem, skal kreditvurderingen omfatte
alle kreditniveauer og ikke kun dem, der afspejler en alvorlig kreditforringelse.

Proceduren for skan over storrelsen af et tab ved verdiforringelse kan give enten et enkelt belob eller et interval af
mulige belob. I sidstnaevnte tilfelde indregner virksomheden et tab ved vardiforringelse, som svarer til det bedste
skon inden for intervallet™, idet der tages hojde for alle de relevante oplysninger vedrerende forholdene pa balan-
cedagen, som er tilgeengelige for udstedelsen af drsregnskabet. ()

() TAS 37, afsnit 39, indeholder vejledning om, hvordan man fastsatter det bedste skon inden for et interval af mulige resultater.
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AG87.

AGS8.

AG89.

AG90.

AGI1.

AGI2.

For at opnd en samlet vurdering af vaerdiforringelse foretages en gruppering af finansielle aktiver pa grundlag af
ensartede kreditrisikoegenskaber, som afspejler debitors evne til at betale alle skyldige belob i overensstemmelse
med kontraktens vilkar (eksempelvis pd grundlag af en kreditrisikovurdering eller niveaudelingsproces, som tager
hejde for typer af aktiver, branche, geografisk placering, panttype, forfaldsstatus og andre relevante faktorer). De
valgte egenskaber er relevante for skannet over fremtidige pengestremme for grupper af sadanne aktiver, idet de
afspejler debitors evne til at betale alle skyldige beleb i overensstemmelse med kontraktvilkarene for de aktiver,
der vurderes. Sandsynligheden for tab samt anden statistik vedrerende tab varierer pa gruppeniveau mellem (a)
aktiver, som er vurderet separat for vaerdiforringelse, og hvor der ikke er fundet tegn pa veerdiforringelse, og (b)
aktiver, som ikke er vurderet separat for verdiforringelse, med det resultat, at et andet beleb for veerdiforringelse
kan vaere nedvendigt. Hvis en virksomhed ikke har en gruppe af aktiver med ensartede risikoegenskaber, foretager
den ikke denne yderligere vurdering.

Tab ved veerdiforringelse indregnet gruppevis udger et midlertidigt trin, mens der foretages en identifikation af tab
ved vardiforringelse pd enkelte aktiver i gruppen af finansielle aktiver, som vurderes samlet for veerdiforringelse.
Sa snart der er tilgeengelige oplysninger, som specifikt identificerer tab pa separate vaerdiforringede aktiver i en
gruppe, skal disse aktiver fjernes fra gruppen.

Fremtidige pengestromme i en gruppe af finansielle aktiver, som vurderes samlet for veerdiforringelse, skennes pa
grundlag af tidligere tab pé aktiver med kreditrisikoegenskaber, som svarer til dem i gruppen. Virksomheder, som
ikke har nogen tidligere virksomhedsspecifikke erfaringer med tab, eller som har utilstreekkelige erfaringer, anven-
der erfaringer fra lignende virksomheder (en peer group) med sammenlignelige grupper af finansielle aktiver. Erfa-
ringer med tidligere tab reguleres pa grundlag af aktuelle observerede data for at afspejle virkningen af aktuelle for-
hold, som ikke havde nogen betydning i det regnskabsar, hvor erfaringerne med tidligere tab stammer fra, og for
at fjerne virkningen af forhold i det tidligere regnskabsar, som ikke har nogen aktuel betydning. Sken over &ndrin-
ger i fremtidige pengestromme afspejler og er direkte i overensstemmelse med eendringer i tilknyttede observerede
data fra regnskabsar til regnskabsar (eksempelvis aendringer i arbejdsleshedstal, ejendomspriser, ravarepriser, beta-
lingsstatus eller andre faktorer, som afspejler opstdede tab i gruppen, samt tabenes storrelse). De metoder og anta-
gelser, som danner grundlag for sken over fremtidige pengestromme, gennemgds jaevnligt for at reducere even-
tuelle forskelle mellem skon over tab og faktiske tab.

Som et eksempel pa anvendelsen af afsnit 89 kan en virksomhed pa grundlag af tidligere tab vurdere, at en af
hovedarsagerne til misligholdelse af kreditkortlan er lantagers ded. Virksomheden kan observere, at dedstallet er
uaendret fra et ar til et andet. Ikke desto mindre er det muligt, at nogle af ldntagerne i virksomhedens gruppe af
kreditkortlan er dode i lobet af det pagaeldende dr, hvilket afspejler, at der er opstéet et tab ved vaerdiforringelse pa
disse ldn, selvom virksomheden ved érets udgang endnu ikke ved, hvilke af 1antagerne, der er dode. Det ville veere
hensigtsmassigt, hvis der blev indregnet et tab ved vardiforringelse for disse »opstdede men ikke praesenteredec
tab. Det ville imidlertid ikke vaere hensigtsmassigt at indregne et tab ved vardiforringelse for dedsfald, som for-
ventes at ske i et fremtidigt regnskabsr, idet den nedvendige tabsgivende begivenhed (lantagers dod) endnu ikke
er indtruffet.

Hvis tidligere tab danner grundlag for sken over fremtidige pengestromme, er det vigtigt, at oplysninger om tid-
ligere tab anvendes péd grupper, som defineres pad en made, der er konsistent med de grupper, for hvilke de tidli-
gere tab blev observeret. Den anvendte metode skal derfor give mulighed for, at hver gruppe knyttes til informa-
tion om tidligere tab i grupper af aktiver med tilsvarende kreditrisikoegenskaber og relevante observerede data, som
afspejler aktuelle forhold.

Formelbaserede eller statistiske metoder kan anvendes til at opgere tab ved vaerdiforringelse i en gruppe af finan-
sielle aktiver (eksempelvis for mindre ldn), s lange de er i overensstemmelse med kravene i afsnit 63-65 og AG87-
AG91.Anvendte modeller vil medtage virkningen af penges tidsmessige verdi, tage hojde for pengestromme i hele
aktivets resterende lobetid (ikke kun det folgende ar), tage hejde for lanenes alder i portefoljen og ikke give anled-
ning til et tab ved verdiforringelse ved forste indregning af et finansielt aktiv.

Renteindteegter efter indregning af tab ved veerdiforringelse

AG93. Nar et finansielt aktiv eller en gruppe af ensartede finansielle aktiver er nedskrevet som folge af et tab ved vardifor-

ringelse, indregnes renteindtagter herefter pa grundlag af den rentesats, som ved maélingen af tab ved vaerdiforrin-
gelse blev anvendt til diskontering af de fremtidige pengestromme.

IAS 39
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Sikring (afsnit 71-102)

Sikringsinstrumenter (afsnit 72-77)

Instrumenter, som opfylder kriterierne for sikring (afsnit 72 og 73)

AGY4.

AG95.

AGY6.

AG97.

En solgt option reducerer med andre ord ikke effektivt risikovirkningen af en sikret post pa drets resultat. En solgt
option opfylder séledes ikke definitionen pa et sikringsinstrument, medmindre den klassificeres som udligning af
en kebt option, herunder en option, som er indbygget i et andet finansielt instrument (eksempelvis en solgt call-
option, som anvendes til at sikre en forpligtelse, som kan indleses). Modsat er en kebt option forbundet med
potentielle gevinster, som svarer til eller er storre end de potentielle tab, og dermed potentielt kan reducere risici
forbundet med gevinster eller tab som felge af andringer i dagsveerdier af pengestremme. Derfor kan en sddan
option opfylde betingelserne for et sikringsinstrument.

En hold-til-udleb-investering, som indregnes til amortiseret kostpris, kan klassificeres som et sikringsinstrument
ved sikring af valutarisiko.

En investering i et unoteret egenkapitalinstrument, som ikke indregnes til dagsverdi, fordi dagsveerdien ikke kan
males paélideligt, eller et afledt finansielt instrument, som er knyttet til og skal afregnes ved overdragelse af et sddant
unoteret egenkapitalinstrument (jvf. afsnit 46(c) og 47), kan ikke klassificeres som et sikringsinstrument.

Virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter er ikke en del af virksomhedens finansielle aktiver eller finansielle
forpligtelser og kan derfor ikke klassificeres som sikringsinstrumenter.

Sikrede poster (afsnit 78-84)

Poster,

AGIS.

AG99.

som opfylder kriterierne for sikrede poster (afsnit 78-80)

En fast aftale om at overtage en virksomhed ved en virksomhedssammenslutning kan kun vzre en sikret post, for
sd vidt angdr valutarisici, idet de ovrige afdackkede risici ikke specifikt kan identificeres og maéles. Disse ovrige risici
er generelle forretningsmassige risici.

Investeringer indregnet efter den indre veerdis metode kan ikke veere sikrede poster, for si vidt angér sikring af
dagsveerdi, idet den indre veerdis metode medferer indregning i resultatet af investors andel af resultatet i den asso-
cierede virksomhed snarere end a@ndringer i investeringens dagsveardi. Af samme arsag kan en investering i en dat-
tervirksomhed, som indgér i koncernregnskabet, ikke vaere en sikret post, for sd vidt angar sikring af dagsveerdi,
idet man ved konsolidering af rets resultat indregner dattervirksomhedens resultat snarere end andringer i inve-
steringens dagsvaerdi. En sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed er anderledes, idet den udger
en afdeckning af valutarisici og ikke en dagsveardisikring af &ndringen i investeringens veardi.

Klassifikation af finansielle poster som sikrede poster (afsnit 81 og 81A)

AG99A.

[...] Virksomheden kan klassificere alle pengestremmene fra hele det finansielle aktiv eller den finansielle for-
pligtelse som den sikrede post og udelukkende afdackke dem i forhold til én bestemt risiko (eksempelvis ude-
lukkende i forhold til eendringer, som kan henfores til @ndringer i LIBOR). I tilfeelde af en finansiel forpligtelse,
hvis effektive rentesats er 100 basispoint under LIBOR, kan virksomheden eksempelvis klassificere hele forplig-
telsen som den sikrede post (dvs. hovedstol plus rente til LIBOR-satsen minus 100 basispoint) og sikre sendrin-
gen i dagsveardi eller pengestromme for hele denne forpligtelse, som kan henfores til @ndringer i LIBOR. Virk-
somheden kan ogsd valge et sikringsforhold, som ikke er 1:1 for at forbedre sikringens effektiviteten som
beskrevet i afsnit AG100.
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AG99B.

Hvis et fastforrentet finansielt instrument sikres pa et tidspunkt, der ligger efter dets oprettelse, og rentesatsen
har @ndret sig i mellemtiden, kan virksomheden derudover klassificere en del svarende til en toneangivende
rente,[...] Det antages eksempelvis, at virksomheden opretter et fastforrentet finansielt aktiv pd CU100 med en
effektiv rentesats pd 6 % pa et tidspunkt, hvor LIBOR er 4 %. Virksomheden begynder at sikre aktivet pd et senere
tidspunkt, hvor LIBOR er steget til 8 %, og aktivets dagsveerdi er faldet til CU90. Virksomhedens beregninger
viser, at hvis den havde kebt aktivet pa tidspunktet for den forste klassificering som en sikret post til den davze-
rende dagsveerdi pa CU90, ville det effektive afkast have varet 9,5 %. [...] Virksomheden kan klassificere en
LIBOR-del pd 8 %, som dels bestar af pengestremme fra den kontraktlige rente og dels af forskellen mellem den
aktuelle dagsveerdi (dvs. CU90) og det belgb, der skal tilbagebetales ved udlgb (dvs. CU100).

Klassifikation af ikke-finansielle poster som sikrede poster (afsnit 82)

AG100.

Andringer i prisen pa en bestanddel eller et element af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse
har normalt ikke en forudsigelig, separat mélbar virkning pa en enheds pris, som kan sammenlignes med eksem-
pelvis virkningen af @ndringer i markedsrenter eller obligationspriser. Et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse er sdledes udelukkende en sikret post i sin helhed, eller for s vidt angar valutarisici. Hvis

der er forskel mellem vilkdrene for sikringsinstrumentet og den sikrede post (som eksempelvis for en sikring af

et forventet kob af brasiliansk kaffe pa grundlag af en terminskontrakt vedrerende keb af colombiansk kaffe pa
i ovrigt samme vilkdr), kan sikringsforholdet ikke desto mindre opfylde kriterierne for et sikringsforhold, forud-
sat at alle betingelserne i afsnit 88 er opfyldt, herunder at sikringen forventes at vaere meget effektiv. I den for-
bindelse kan den belobsmassige storrelse af sikringsinstrumentet veere storre eller mindre end den belobsmas-
sige storrelse af den sikrede post, hvis sikringsforholdet pa den made bliver mere effektivt. Der kan eksempelvis
udferes en regressionsanalyse for at etablere et statistisk forhold mellem den sikrede post (eksempelvis en trans-
aktion i brasiliansk kaffe) og sikringsinstrumentet (eksempelvis en transaktion i colombiansk kaffe). Hvis der er
et gyldigt statistisk forhold mellem de to variabler (dvs. mellem enhedsprisen pa brasiliansk kaffe og colombi-
ansk kaffe), kan haldningen pa regressionslinjen bruges til at bestemme det sikringsforhold, som vil maksimere
den forventede effektivitet. Hvis haldningen pa regressionslinjen eksempelvis er 1,02 vil et sikringsforhold base-
ret pd en mangde pa 0,98 sikrede poster i forhold til en mangde pa 1,00 sikringsinstrumenter maksimere den
forventede effektivitet. Sikringsforholdet kan dog medfere ineffektivitet, som indregnes i resultatet i sikringsfor-
holdets lgbetid.

Klassifikation af grupper af poster som sikrede poster (afsnit 83 og 84)

AG101.

Sikring af en samlet nettoposition (eksempelvis nettopositionen af alle fastforrentede aktiver og fastforrentede
forpligtelser med ensartede udlebstidspunkter) snarere end af en bestemt sikret post opfylder ikke kriterierne for
regnskabsmaessig sikring. Der kan dog opnds stort set samme virkning pé resultatet ved regnskabsmassig sik-
ring af denne type sikringsforhold, hvis en del af de underliggende poster klassificeres som den sikrede post. Hvis
et pengeinstitut eksempelvis har aktiver til en vardi af CU100 og forpligtelser til en veerdi af CU90 med ensar-
tede risici og lebetider, og sikrer nettorisikoen pd CU10, kan den Klassificere CU10 af aktiverne som en sikret
post. En sddan klassifikationen kan anvendes, hvis aktiverne og forpligtelserne er fastforrentede instrumenter. I
s fald er der tale om sikring af dagsvaerdi. Hvis aktiverne og forpligtelserne er variabelt forrentede instrumenter,
er der tale om sikring af pengestromme. Ligeledes galder, at hvis virksomheden har en fast aftale om at kebe
CU100 i fremmed valuta og en fast aftale om at seelge CU90 i fremmed valuta, kan den sikre nettobelgbet pd
CU10 ved at anskaffe et afledt finansielt instrument og klassificere det som et sikringsinstrument tilknyttet de
CU10 ud af den faste aftale om keb af CU100.

Regnskabsmessig sikring (afsnit 85-102)

AG102.

AG103.

Som eksempel pa sikring af dagsvaerdi kan navnes sikring mod @ndringer i dagsvaerdien af et fastforrentet gaelds-
instrument som folge af &ndringer i rentesatser. En sddan sikring kan foretages af udsteder eller indehaver.

Et eksempel pa en sikring af pengestromme er brugen af en swap-kontrakt til at andre variabelt forrentede ldn til
fastforrentede ldn (dvs. en sikring af en fremtidig transaktion, hvor de sikrede fremtidige pengestremme er de frem-
tidige rentebetalinger).

IAS 39



L 363/54

Den Europziske Unions Tidende

9.12.2004

IAS 39

AG104. En sikring af en fast aftale (eksempelvis en sikring mod andringer i braendselsprisen i forbindelse med et kraftvar-
meverks ikke-indregnede kontraktlige forpligtelse til at kobe brandsel til en fast pris) er en sikring mod risikoen
for @ndringer i dagsvaerdien. Derfor er en sddan sikring en sikring af dagsverdien. I henhold til afsnit 87 kan en
sikring af den med en fast aftale forbundne valutarisiko dog alternativt behandles regnskabsmassigt som en sik-
ring af pengestremme.

Vurdering af sikringseffektivitet

AG105.

AG106.

AG107.

AG107A.

AG108.

En sikring anses kun for at vaere meget effektiv hvis begge nedenstiende betingelser er opfyldt:

(a) Sikringen forventes ved indgdelsen og i fremtidige regnskabsér at vaere meget effektiv til at udligne
andringer i dagsveerdi eller pengestromme, som kan henfores til den afdakkede risiko i det regnskabsar,
som sikringen klassificeres til. Denne forventning kan pavises pa forskellige mader, herunder ved en sam-
menligning af tidligere aendringer i dagsvardi eller pengestromme forbundet med den sikrede post, som
kan henfores til den afdekkede risiko, med tidligere andringer i dagsverdi eller pengestromme forbun-
det med sikringsinstrumentet, eller ved at pavise en tydelig statistisk sammenhzang mellem dagsveerdi eller
pengestromme forbundet med henholdsvis den sikrede post og med sikringsinstrumentet. Virksomhe-
den kan vzlge et sikringsforhold, som ikke er 1:1, for at forbedre sikringens effektivitet som beskrevet i
afsnit AG100.

(b) Sikringens faktiske resultater ligger inden for et interval pd 80-125 %. Hvis de faktiske resultater eksem-
pelvis betyder, at tabet pd sikringsinstrumentet er CU120, og gevinsten pd kontantinstrumenterne er
CU100, kan udligning males ved 120/100, som er 120 %, eller ved 100/120, som er 83 %. I dette eksem-
pel ville virksomheden kunne konkludere, at sikringen har varet meget effektiv, forudsat at sikringen
opfylder betingelsen i (a).

Effektiviteten vurderes som minimum pa det tidspunkt, hvor virksomheden udarbejder sit arsregnskab eller
delarsregnskab.

Denne standard specificerer ikke nogen bestemt metode for vurdering af sikringseffektiviteten. Den metode,
virksomheden anvender til at vurdere sikringseffektiviteten, athenger af dens risikostyringsstrategi. Hvis virk-
somhedens risikostyringsstrategi eksempelvis indebzrer en jaevnlig regulering af sikringsinstrumentets belgbs-
massige storrelse for at afspejle @ndringer i den sikrede position, skal virksomheden pévise, at sikringen kun
forventes at vaere meget effektiv i perioden frem til naste regulering af sikringsinstrumentets belebsmaessige
storrelse. I nogle tilfeelde anvender virksomheden forskellige metoder til forskellige typer sikring. Virksomhe-
den skal i sin dokumentation for sin sikringsstrategi medtage sin procedure for vurdering af effektivitet. Pro-
ceduren angiver, om vurderingen omfatter alle gevinster eller tab pa et sikringsinstrument, eller om instru-
mentets tidsmassige vaerdi er udeladt.

[...]

Hvis hovedvilkdrene for sikringsinstrumentet og det sikrede aktiv, den sikrede forpligtelse, den sikrede faste
aftale eller den sikrede forventede fremtidige transaktion, som anses for hejst sandsynlig, er de samme, er det
sandsynligt, at andringer i dagsveerdi og pengestremme, som kan henfores til den afdaekkede risiko, fuldt ud
vil udligne hinanden, bdde nér sikringen indgds og efterfolgende. Eksempelvis vil en renteswap sandsynligvis
veare en effektiv sikring, hvis hovedstol, lobetid, rentetilpasningstidspunkter, tidspunkter for betaling og mod-
tagelse af renter og afdrag, samt grundlaget for méling af renter er de samme for sikringsinstrumentet som for
den sikrede post. Derudover vil en sikring af et forventet fremtidigt keb af en rdvare med en terminskontrakt,
som anses for hojst sandsynligt, sandsynligvis vaere meget effektiv, hvis:

(a) terminskontrakten indgds for keb af samme mangde af samme ravare pa samme tidspunkt og lokalitet
som det sikrede forventede kab,

(b) dagsverdien af terminskontrakten ved indgaelse er nul

0g

(c) andringer i terminstilleegget eller -fradraget udelades fra effektivitetsvurderingen og indregnes i drets resul-
tat, eller andringen i forventede pengestrgmme fra den forventede fremtidige transaktion, som anses for
hejst sandsynlig, baseres pa terminsprisen pé rdvaren.
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AG109. Undertiden udligner sikringsinstrumentet kun en del af den afdakkede risiko. Eksempelvis vil en sikring ikke
vare 100 % effektiv, hvis sikringsinstrumentet og den sikrede post angives i forskellige valutaer, som ikke fol-
ger hinanden. Ligeledes vil afdakning af renterisici ved anvendelse af et afledt finansielt instrument ikke vaere
100 % effektiv, hvis en del af @ndringen i det afledte finansielle instruments dagsvaerdi kan henfores til mod-
partens kreditrisiko.

AG110. For at opfylde kriterierne for regnskabsmeessig sikring, skal sikringen knytte sig til en specifik, identificeret og
klassificeret risiko, og ikke kun til virksomhedens generelle forretningsmassige risici, og den skal i sidste ende
pavirke virksomhedens resultat. Afdakning af risikoen for at et fysisk aktiv foraldes eller risikoen for ekspro-
priering af fast ejendom opfylder ikke kriterierne for regnskabsmassig behandling som sikring. Effektiviteten
kan ikke males, fordi disse risici ikke kan méles palideligt.

AGI111. Med hensyn til renterisiko kan sikringseffektivitet vurderes ved udarbejdelse af et skema over lgbetider for
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som viser nettorenterisikoen for hver periode, forudsat at netto-
risikoen knytter sig til et bestemt aktiv eller en bestemt forpligtelse (eller en bestemt gruppe af aktiver eller for-
pligtelser eller en bestemt del af disse), som medferer en nettorisiko, og sikringseffektiviteten vurderes i for-
hold til dette aktiv eller denne forpligtelse.

AG112. Ved vurderingen af sikringseffektiviteten tager virksomheden normalt penges tidsmeessige veerdi i betragt-
ning. Den faste rente pa en sikret post skal ikke nedvendigvis matche den faste rente pd en swap-kontrakt, som
er klassificeret til sikring af dagsveardi. Ligeledes skal den variable rente pa et rentebarende aktiv eller en ren-
tebarende forpligtelse ikke nedvendigvis svare til den variable rente p& en swap-kontrakt, som er klassificeret
til sikring af pengestromme. Swap-kontraktens dagsvaerdi udledes af nettoafregningen. Faste eller variable ren-
ter pd en swap-kontrakt kan @ndres uden at pavirke nettoafregningen, hvis begge satser @ndres lige meget.

AG113. Hvis en virksomhed ikke opfylder kriterierne for sikringseffektivitet, skal virksomheden ophere med regn-
skabsmaessig sikring fra det seneste tidspunkt, hvor virksomheden kunne pavise, at den overholdt kriterierne
for sikringseffektivitet. Hvis virksomheden imidlertid kan identificere den begivenhed eller &ndring i forhol-
dene, som medforte, at sikringsforholdet ikke laengere opfyldte effektivitetskriterierne, og kan pavise, at sik-
ringen var effektiv for denne begivenhed eller &ndring i forholdene, skal virksomheden ophere med regn-
skabsmaessig sikring fra det tidspunkt, hvor den pageldende begivenhed eller &endring i forholdene fandt sted.

Regnskabsmassig sikring af dagsvardien for en portefoljesikring af renterisiko

AG114.  For sa vidt angér sikring af dagsveerdien af en renterisiko i forbindelse med en portefolje af finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser, vil virksomheden opfylde kravene i denne standard, hvis den overholder de i (a)-(i)
samt afsnit AG115-AG132 nedenfor beskrevne procedurer.

(a) Som led i risikostyringsprocessen identificerer virksomheden en portefolje af poster, hvis renterisiko den
onsker at sikre. Portefoljen kan indeholde aktiver alene, forpligtelser alene eller bade aktiver og forpligtel-
ser. Virksomheden kan identificere to eller flere portefoljer (virksomheden kan eksempelvis gruppere de
aktiver, som er disponible for salg, i en separat portefolje). I sd fald anvender virksomheden vejledningen
nedenfor separat pa hver portefolje.

(b) Virksomheden opdeler portefoljen efter rentetilpasningsperioder baseret péd forventede snarere end kon-
traktlige rentetilpasningstidspunkter. Opdelingen efter rentetilpasningstidspunkt kan foretages pa forskel-
lige méder, herunder en opdeling af pengestromme i de perioder, hvor de forventes at opsta, eller en opde-
ling af den beregningsmassige hovedstol pd alle perioderne frem til det forventede
rentetilpasningstidspunkt.

(c) P4 grundlag af denne analyse afgor virksomheden, hvilket belob den ensker af sikre. Som den sikrede post
klassificerer virksomheden et belgb i aktiver og passiver (men ikke et nettobeleb) fra den identificerede por-
tefolje, som svarer til det belob, den @nsker at klassificere som sikret. [...]

IAS 39
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AGI115.

AG116.

AG117.

AG118.

(d) Virksomheden klassificerer den renterisiko, der afdakkes. Risikoen kan vaere en del af renterisikoen i hver
af posterne i den sikrede position, sdsom en toneangivende rente (eksempelvis LIBOR).

(e) Virksomheden Klassificerer et eller flere sikringsinstrumenter for hver rentetilpasningsperiode.

(f) Péd grundlag af klassifikationerne i (c)-(¢) ovenfor vurderer virksomheden ved indgéelse og i efterfolgende
regnskabsdr, hvorvidt sikringen forventes at veere meget effektiv i det regnskabsar, som sikringen klassifi-
ceres til.

(g) Virksomheden méler lobende @ndringen i dagsveerdien af den sikrede post (som klassificeret i (c)), der kan
henfores til den afdaeckkede risiko (som klassificeret i (d)), [...]. Forudsat at det konkluderes, at sikringen fak-
tisk har vaeret meget effektiv, nir den vurderes pa grundlag af virksomhedens dokumenterede metode for
vurdering af effektivitet, skal virksomheden indregne andringen i den sikrede posts dagsvardi som en
gevinst eller et tab og i en af de to poster i balancen, som beskrevet i afsnit 89A. A£ndringen i dagsvaerdi
skal ikke nedvendigvis allokeres til enkelte aktiver eller forpligtelser.

(h) Virksomheden maler eendringen i dagsveardien af sikringsinstrumentet eller sikringsinstrumenterne (som
klassificeret i (e)) og indregner den som en gevinst eller et tab i resultatet. Dagsvaerdien af sikringsinstru-
mentet eller sikringsinstrumenterne indregnes som et aktiv eller en forpligtelse i balancen.

(i) Eventuel ineffektivitet™ indregnes i resultatet som forskellen mellem den aendring i dagsvaerdi, der omtales
i (g) og den, der omtales i (h). ()

Denne metode beskrives neermere nedenfor. Metoden skal kun anvendes pa en sikring af dagsveerdien af rente-
risikoen i forbindelse med en portefelje af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser.

Den i afsnit AG114(a) identificerede portefolje kan indeholde aktiver og forpligtelser. Alternativt kan der vere
tale om en portefolje bestdende af aktiver alene eller forpligtelser alene. Portefoljen anvendes til at afgore den
belobsmassige storrelse af de aktiver og forpligtelser, virksomheden onsker at sikre. Portefeljen klassificeres dog
ikke som en sikret post i sig selv.

Ved anvendelse af afsnit AG114(b) skal virksomheden afgere det forventede rentetilpasningstidspunkt for en post
som varende det forste af de tidspunkter, hvor posten forventes at udlebe eller at tilpasses til markedsrenten. De
forventede rentetilpasningstidspunkter skonnes ved indgéelsen af sikringen og i lobet af sikringens lobetid pa
grundlag af tidligere erfaringer og anden tilgangelig information, herunder information om og forventninger til
fortidig indfrielse, rentesatser og samspillet mellem disse. Virksomheder, som ikke har nogen tidligere virksom-
hedsspecifikke erfaringer, eller som har utilstrackkelige erfaringer, anvender erfaringer fra lignende virksomheder
(en peer group) med sammenlignelige finansielle instrumenter. Disse sken kontrolleres lobende og opdateres pa
baggrund af erfaringer. Med hensyn til en fastforrentet post, som kan indfris for tid, er det forventede rentetil-
pasningstidspunkt tidspunktet for postens forventede fortidige indfrielse, medmindre den tilpasses til markeds-
renten tidligere. For en gruppe af ensartede poster kan opdelingen efter perioder baseret pa forventede rentetil-
pasningstidspunkter foretages som en allokering til hver periode af en procentdel af gruppen snarere end enkelte
poster. Virksomheden kan anvende andre metoder til sddanne allokeringer. Den kan eksempelvis anvende en for-
udbetalingssatsmultiplikator til allokering af amortiserende ldn til perioder pa basis af forventede rentetilpas-
ningstidspunkter. Metoden til en sddan allokering skal dog vare i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringsprocedurer og —mal.

Folgende eksempel illustrerer den i afsnit AG114(c) beskrevne klassifikation. Hvis en virksomhed i en bestemt
rentetilpasningsperiode skonner, at den har fastforrentede aktiver pd CU100 og fastforrentede forpligtelser pa
CU80 og beslutter at sikre hele nettopositionen pa CU20, klassificerer den aktiver pd CU20 (en del af aktiverne)
som den sikrede post.™ Klassifikationen udtrykkes som »et belob i en valuta« (eksempelvis et belab i dollar, euro
pund eller rand) snarere end som enkelte aktiver (). Heraf folger, at samtlige af de aktiver (eller forpligtelser),
hvorfra det sikrede belgb stammer — dvs. samtlige CU100 af aktiverne i eksemplet ovenfor — skal vaere aktiver,
hvis dagsveerdi @ndrer sig som folge af eendringer i den sikrede rente]...]

() Der gaelder samme vaesentlighedsprincip i denne forbindelse som det, der finder anvendelse i IFRS-standarderne.
() Standarden tillader, at virksomheden klassificerer en hvilken som helst del af de tilgengelige aktiver eller forpligtelser, der opfylder kri-
terierne, dvs. i dette eksempel en hvilken som helst del af aktiverne mellem CUO og CU100.
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Virksomheden skal ogsd overholde de ovrige klassifikations- og dokumentationskrav, som er beskrevet i afsnit
88(a). For en portefoljesikring af renterisiko angiver denne klassifikation og dokumentation virksomhedens prak-
sis, for sd vidt angdr alle de variabler, der anvendes til at identificere det sikrede beleb, samt hvordan effektivi-
teten males, herunder folgende:

(a) hvilke aktiver og forpligtelser, der skal medtages i portefeljesikringen, samt pa hvilket grundlag, de skal fjer-
nes fra portefoljen.

(b) hvordan virksomheden skenner rentetilpasningstidspunkter, herunder hvilke renteforudsaetninger, der lig-
ger til grund for sken over fortidig indfrielse, og grundlaget for at @ndre disse sken. Der anvendes samme
metode bade ved de forste sken, som foretages, ndr et aktiv eller en forpligtelse medtages i den sikrede por-
tefolje, og ved eventuelle senere ajourforinger af disse skon.

(c) antallet og varigheden af rentetilpasningsperioderne.

(d) hvor ofte virksomheden vil teste effektiviteten]...]

(¢) den metode, virksomheden anvender til at opgere den del af aktiver og passiver, som klassificeres som den
sikrede post[...]

(f) [...]hvad enten virksomheden tester effektiviteten separat for hver rentetilpasningsperiode, samlet for alle
perioder eller pa baggrund af en kombination af disse metoder.

Den praksis, der angives i klassifikationen af og dokumentationen for sikringsforholdet, skal vaere i overensstem-
melse med virksomhedens risikostyringsprocedurer og —mal. Der skal ikke foretages vilkdrlige andringer i prak-
sis. Andringerne skal vere berettigede pa basis af @ndringer i markedsforhold og andre faktorer og begrundede
i og overensstemmende med virksomhedens risikostyringsprocedurer og —mal.

Det i afsnit AG114(e) beskrevne sikringsinstrument kan vaere et enkelt afledt finansielt instrument eller en por-
tefolje af afledte finansielle instrumenter, som alle er forbundet med en risiko over for den afdakkede renteri-
siko, som er klassificeret i afsnit AG114(d) (eksempelvis en portefolje af rente-swaps, som alle er forbundet med
en risiko over for LIBOR). En sddan portefelje af afledte finansielle instrumenter kan indeholde udlignende risi-
kopositioner. Den indeholder dog muligvis ikke solgte optioner eller solgte nettooptioner, idet standarden™ ikke
tillader, at sddanne optioner klassificeres som sikringsinstrumenter (bortset fra nar en solgt option klassificeres
som en udligning af en kebt option) ('). Hvis sikringsinstrumentet sikrer det i afsnit AG114(c) klassificerede belab
i mere end én rentetilpasningsperiode, skal det allokeres til alle de perioder, det sikrer. Sikringsinstrumentet skal
imidlertid allokeres til disse rentetilpasningsperioder i sin helhed, idet standarden™ ikke tillader, at et sikrings-
forhold kun klassificeres for en del af den periode, hvor sikringsinstrumentet er udestiende ().

Nar virksomheden méler en @ndring i dagsvardien af en post, der kan indfris for tid, i overensstemmelse med
afsnit AG114(g), kan en renteandring pavirke dagsvardien af den post, der kan indfris for tid, pé to mader: Den
kan pavirke dagsveerdien af de kontraktlige pengestromme og dagsveerdien af optionen pa fortidig indfrielse, som
er indeholdt i den post, der kan indfris for tid. Afsnit 81 i standarden tillader, at en virksomhed klassificerer en
del af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse med samme risiko, som den sikrede post, forudsat at effek-
tiviteten kan méles. [...]

Standarden angiver ikke, hvilke metoder, der anvendes til at opgere det i afsnit AG114(g) nevnte belgb, nemlig
den @ndring i den sikrede posts dagsverdi, som kan henfores til den afdakkede risiko. [...] Det er ikke hen-
sigtsmeessigt at antage, at eendringer i dagsvaerdien af den sikrede post svarer til andringer i sikringsinstrumen-
tets vardi.

Hvis den sikrede post for en bestemt rentetilpasningsperiode er et aktiv, kraver afsnit 89A, at andringen i veer-
dien praesenteres i en separat post under aktiverne. Omvendt, hvis den sikrede post for en bestemt rentetilpas-
ningsperiode er en forpligtelse, praesenteres @ndringen i vaerdien i en separat post under forpligtelserne. Det er
disse separate poster, der omtales i afsnit AG114(g). Der kraeves ikke specifik allokering til enkelte aktiver (eller
forpligtelser).

() jvf. afsnit 77 og AG94
() jvf. afsnit 75

IAS 39
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AG128.

AG129.

AG130.

I afsnit AG114(i) bemarkes det, at der opstar ineffektivitet i det omfang, den @ndring i den sikrede posts
dagsveerdi, der kan henfores til den afdakkede risiko, adskiller sig fra eendringen i dagsvardien af det sikrede
afledte finansielle instrument. En sddan forskel kan opstd af en rackke forskellige drsager, herunder:

@[]

(b) poster i den sikrede portefolje, som verdiforringes, eller hvor der sker opher af indregning,
(c) forskellige betalingstidspunkter for sikringsinstrumentet og den sikrede post,

(d) andre arsager]...]

En sadan ineffektivitet () skal identificeres og indregnes i resultatet.

Sikringens effektivitet vil normalt blive forbedret:

(a) hvis virksomheden opdeler poster med forskellige egenskaber for fortidig indfrielse pa en made, som tager
hejde for forskelle i menstrene for fortidig indfrielse.

(b) ndr antallet er poster i portefeljen er storre. Hvis kun enkelte poster er indeholdt i portefeljen, er det sand-
synligt, at ineffektiviteten vil vaere relativt hej, hvis en af posterne indfris tidligere eller senere end forven-
tet. Omvendyt, hvis portefoljen indeholder mange poster, kan menstret for fortidig indfrielse forudsiges mere
nojagtigt.

(¢) hvis de anvendte rentetilpasningsperioder er snavrere (eksempelvis rentetilpasningsperioder pd 1 méaned i
stedet for 3 maneder). Snavrere rentetilpasningsperioder reducerer virkningen af et eventuelt misforhold
mellem rentetilpasningstidspunktet og betalingstidspunktet (inden for rentetilpasningsperioden) for den sik-
rede post og for sikringsinstrumentet.

(d) johyppigere den belobsmeassige storrelse af sikringsinstrumentet reguleres, si den afspejler andringer i den
sikrede post (eksempelvis pd grund af @ndringer i forventninger til forudbetalinger).

Virksomheden tester lobende effektiviteten. [...]

I sin méling af effektivitet skal virksomheden skelne mellem ajourferinger af de skennede rentetilpasningstids-
punkter for eksisterende aktiver (eller forpligtelser) og oprettelsen af nye aktiver (eller forpligtelser), hvor kun
forstnavnte giver anledning til ineffektivitet.[...] Alle ajourforinger af skennede rentetilpasningstidspunkter
(bortset fra dem, der er udeladt i overensstemmelse med afsnit AG121), herunder eventuelle omallokeringer af
cksisterende poster mellem perioder, medtages ved ajourferingen af det skennede belgb i en periode i overens-
stemmelse med afsnit AG126(b)(ii) og sledes ved madlingen af effektivitet. Efter indregning af ineffektivitet som
beskrevet ovenfor foretager virksomheden et fornyet skon over de samlede aktiver (eller forpligtelser) i hver ren-
tetilpasningsperiode, herunder nye aktiver (eller forpligtelser), som er oprettet siden den sidste test af effektivitet,
og klassificerer et nyt beleb som den sikrede post og en ny procentdel som den sikrede procentdel. [...]

Virksomheden kan ophere med at indregne poster, som oprindeligt blev opfert i en rentetilpasningsperiode, pa
baggrund af indfrielse for det forventede tidspunkt eller nedskrivninger til nul som felge af vardiforringelse eller
salg. Nér dette finder sted, skal den @ndring i dagsvaerdien, som er medtaget i den i afsnit AG114(g) beskrevne
separate regnskabspost, og som vedrerer den post, som ikke leengere indregnes, fjernes fra balancen og medta-
ges i den gevinst eller det tab, som hidrerer fra opher af indregning af posten. Med henblik pa dette er det nod-
vendigt at vide, hvilke(n) rentetilpasningsperiode(r), den ikke lengere indregnede post blev opfert i, idet dette er
afgerende for, hvilke(n) rentetilpasningsperiode(r), den skal fjernes fra, og séledes hvilket belab, der skal fjernes
fra den i afsnit AG114(g) omtalte separate post. Hvis der sker opher af indregning af en post, og det kan afgores
i hvilken periode, den blev medtaget, fjernes posten fra denne periode. Hvis dette ikke er tilfaeldet, fiernes posten
fra den tidligste periode, hvis den opherte indregning hidrerte fra fortidig indfrielse, der var hgjere end forven-
tet, eller allokeres til alle perioder, som indeholder den ikke leengere indregnede post, pa et systematisk og ratio-
nelt grundlag, hvis posten blev solgt eller veerdiforringet.

Eventuelle belob, som knytter sig til en bestemt periode, og hvor der ikke er sket opher af indregning ved udle-
bet af denne periode, indregnes derudover i resultatet pa dette tidspunkt (jvf. afsnit 89A). [...]

() Der galder samme vesentlighedsprincip i denne forbindelse som det, der finder anvendelse i IFRS.
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Hvis det sikrede belob for en rentetilpasningsperiode reduceres, uden at der sker opher af indregning af de til-
knyttede aktiver (eller forpligtelser), skal det beleb, som er medtaget i den i AG114(g) beskrevne separate post,
og som vedrorer denne reduktion, afskrives i overensstemmelse med afsnit 92.

En virksomhed kan enske at anvende den i afsnit AG114-AG131 beskrevne metode pa en portefoljesikring, som
tidligere blev behandlet regnskabsmaessigt som en sikring af pengestromme i overensstemmelse med IAS 39.
Denne virksomhed ville tilbagekalde den tidligere klassifikation af en sikring af pengestromme i overensstem-
melse med afsnit 101(d) og anvende de krav, der beskrives i det afsnit. Virksomheden ville desuden omklassifi-
cere sikringen som en sikring af dagsveerdi og anvende den metode, der beskrives i afsnit AG114-AG131, frem-
adrettet pa efterfolgende regnskabsr.

IAS 39
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APPENDIKS B

ZAndringer af andre udtalelser

/Endringerne i dette appendiks finder anvendelse pd regnskabsdr, der begynder 1. januar 2005 eller derefter. Hvis en virksomhed anven-
der denne standard i et tidligere regnskabsdr, finder endringerne anvendelse for det tidligere regnskabsdr.

BI.

ZAndringer af IFRS 1

Der er foretaget folgende @ndringer i [FRS 1 Forstegangsanvendelse af IFRS.

Standard

Afsnit 25A, 27A, 36A og 47A er tilfgjet, og afsnit 13, 27 og 30 er andret som folger:

13

En virksomhed kan valge at anvende en eller flere af folgende undtagelser:

(6) sammensatte finansielle instrumenter (afsnit 23),
(f) aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures (afsnit 24 og 25),
og

() Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter (afsnit 25A).

Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter

25A

27

27A

30

IAS 39 Finansielle Instrumenter:Indregning og maling tillader, at et finansielt instrument ved forste indregning klas-
sificeres som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse til dagsvardi gennem resultatet eller som disponibelt
for salg. Til trods for dette krav er det tilladt for virksomheden at foretage en sddan klassifikation pé tidspunktet
for overgangen til IFRS.

Bortset fra det i afsnit 27A tilladte skal en virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, anvende kravene om
opher af indregning i IAS 39 fremadrettet pé transaktioner, som finder sted 1. januar 2004 eller derefter. Med
andre ord md en virksomhed, som anvender IFRS for forste gang, og som har ophert med indregning af ikke-
afledte finansielle aktiver eller ikke-afledte finansielle forpligtelser i henhold til tidligere regnskabsprincipper som
folge af en transaktion, som fandt sted for 1. januar 2004, ikke indregne disse aktiver og forpligtelser i henhold
til [FRS-standarderne (medmindre de opfylder kriterierne for indregning som felge af en senere transaktion eller
begivenhed).

Uanset indholdet i afsnit 27 kan de i IAS 39 anforte krav om opher af indregning anvendes med tilbagevirkende
kraft fra et tidspunkt efter virksomhedens eget valg, forudsat at de oplysninger, som kraeves for at anvende IAS 39
pa finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke leengere indregnes som folge af tidligere transaktioner,
var indhentet pé tidspunktet for den forste regnskabsmassige behandling af disse transaktioner.

Hvis virksomheden forud for tidspunktet for overgangen til IFRS havde klassificeret en transaktion som en sik-
ring, men sikringen ikke opfylder betingelserne for regnskabsmeessig sikring i IAS 39, skal virksomheden anvende
afsnit 91 og 101 i IAS 39 for at bringe den regnskabsmaessige sikring til opher. Transaktioner, som er indgdet for
datoen for overgangen til [FRS-standarderne, mé ikke klassificeres som sikringer med tilbagevirkende kraft.

Undtagelse fra kravet om at tilpasse sammenligningstal for IAS 39

36A

En virksomhed, der anvender IFRS for forste gang for 1. januar 2006, skal i sit forste [FRS-regnskab preasentere
sammenligningstal for mindst ét &r, men disse sammenligningstal behover ikke vere i overensstemmelse med
IAS 32 og IAS 39. En virksomhed, som vzlger at prasentere sammenligningstal, som ikke er i overensstemmelse
med IAS 32 og IAS 39 i det forste overgangsar, skal:

(a) anvende sine tidligere regnskabsprincipper pé finansielle instrumenter, der ligger inden for anvendelsesom-
radet for IAS 32 og IAS 39, ved udarbejdelsen af sammenligningstallene,
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(b) give oplysning om dette sammen med grundlaget for udarbejdelsen af disse oplysninger

0g

(c) give oplysning om de vasentligste reguleringer, der skal foretages for at sikre, at oplysningerne er i over-
ensstemmelse med IAS 32 og IAS 39. Det er ikke nedvendigt, at virksomheden sztter tal pd disse regule-
ringer. Virksomheden skal imidlertid behandle alle reguleringer mellem balancen pa sammenligningsarets
balancedag (dvs. den balance, som indeholder sammenligningstal i henhold til de tidligere regnskabsprin-
cipper) og balancen ved begyndelsen af det forste IFRS-regnskabsar (dvs. det forste regnskabsér, som inde-
holder oplysninger, der er i overensstemmelse med IAS 32 og IAS 39), som hidrerende fra en @ndring i regn-
skabspraksis og give de i IAS 8, afsnit 28(a)-(f) kraevede oplysninger. Afsnit 28(f) finder kun anvendelse pa
beleb, som prasenteres i balancen pa sammenligningsérets balancedag.

[ tilfelde hvor en virksomhed vealger at presentere sammenligningstal, som ikke er i overensstemmelse med
IAS 32 0g IAS 39, betyder henvisninger til »datoen for overgangen til IFRS-standarderne« begyndelsen af det for-
ste IFRS-regnskabsdr, men kun for sd vidt angér IAS 32 og IAS 39.

Klassifikation af finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser

43A Det er tilladt for virksomheden at klassificere tidligere indregnede finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser
som finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser til dagsvardi gennem resultatet eller som disponible for salg
i overensstemmelse med afsnit 25A. Virksomheden skal oplyse om dagsvzardien af eventuelle finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser, som er klassificeret til hver kategori, samt klassifikationen og den regnskabsmaessige
veardi i de tidligere drsregnskaber.

Appendiks A
Der er tilfgjet folgende definition:

forste IFRS-regnskabsar Det regnskabsér,som slutter pd balancedagen for virksomhedens forste IFRS-arsregnskab.

ZAndringer til IAS 12
B2. Der er foretaget folgende @ndringer i IAS 12 Indkomstskatter.
Forste setning i afsnit 20 @endres som folger:

20. IFRS tillader eller kraver, at visse aktiver indregnes til dagsveerdi, eller at vaerdien omvurderes (jvf. eksempelvis
IAS 16 Materielle anlegsaktiver, IAS 38 Immaterielle aktiver, IAS 39 Finansielle instrumenter:Indregning og mdling samt
IAS 40 Investeringsejendomme).

ZAndringer til IAS 18
B3. Der er foretaget folgende sendringer i IAS 18 Omsetning.
Afsnit 30 @ndres som folger:
30. Omseetning skal indregnes pa folgende grundlag:

(a) rente skal indregnes ved anvendelse af den effektive rentemetode, som beskrevet i IAS 39, afsnit 9 og
AG5-AGS,

(b) royalties skal indregnes efter periodiseringsprincippet i overensstemmelse med indholdet i den givne aftale
g
(c) udbytte skal indregnes, ndr aktionerens ret til at modtage udbytte fastlegges.

Afsnit 31 er ophavet.

IAS 39
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ZAndringer til IAS 19

B4. [/Andringen er ikke relevant for individuelle standarder].

ZAndringer til IAS 30
B5. Der er foretaget folgende aendringer i IAS 30 Oplysning i pengeinstitutters og lignende finansielle institutioners drsregnskaber.
Afsnit 8 @ndres som folger:

8.  Pengeinstitutter anvender forskellige metoder til indregning og maling af poster i deres arsregnskaber. Selvom en
harmonisering af disse metoder er enskelig, ligger det uden for denne standards anvendelsesomrade. For at vaere
i overensstemmelse med IAS 1 Praesentation af drsregnskaber og dermed gere brugere i stand til at forstd det grund-
lag, hvorpa et pengeinstituts drsregnskab udarbejdes, kan det vaere nedvendigt at oplyse anvendt regnskabsprak-
sis for folgende poster:

(d) grundlaget for opgerelse af tab ved vardiforringelse pd udlan og nedskrivning til nul af uerholdelige lén (jvf.
afsnit 43-49)

0g

Afsnit 10 @ndres som folger:

10. Ud over kravene i andre standarder skal oplysningerne i resultatopgerelsen eller i noterne til drsregnskabet som
minimum omfatte folgende indtegts- og omkostningsposter:

Renteindtaegter og lignende indtcegter,
Renteomkostninger og lignende omkostninger,
Modtaget udbytte,

Honorar- og provisionsindtcegter,

Gebyr- og provisionsomkostninger,
Nettogevinster/-tab pd kortfristede veerdipapirer,
Nettogevinster/-tab pd langfristede veerdipapirer,
Nettogevinster/-tab pd valutahandel,

Andpre driftsindtcegter,

Tab ved verdiforringelse pd udlin,

Generelle administrationsomkostninger

4

Andre driftsomkostninger.
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IAS 39
Afsnit 13 @ndres som folger:

13. Indtegts- og omkostningsposter md ikke modregnes, bortset fra poster vedrerende sikring samt aktiver og for-
pligtelser, som er modregnet i overensstemmelse med IAS 32.

Afsnit 14 @ndres som folger:

14. Modregning i andre tilfelde end poster vedrerende sikring og aktiver og forpligtelser, som er modregnet som
beskrevet i IAS 32, forhindrer brugere i at vurdere indtjeningen fra et pengeinstituts separate aktiviteter og det
afkast, det opndr af bestemte kategorier af aktiver.

Afsnit 23 er ophavet.

Afsnit 24 og 25 andres som folger:

24. Pengeinstitutter skal oplyse dagsverdien af hver kategori af finansielle aktiver og forpligtelser i henhold til
IAS 32 Finansielle instrumenter: Oplysning og praesentation.

25. 1AS 39 giver mulighed for fire klassifikationer af finansielle aktiver: Lin og tilgodehavender, hold-til-udleb-
investeringer, finansielle aktiver til dagsvardi gennem resultatet og finansielle aktiver disponible for salg. Penge-
institutter skal som minimum oplyse dagsvardien af deres finansielle aktiver i disse fire kategorier.

Underafsnit (b)(iv) og (v) i afsnit 26 ophaves.

Den sidste setning i afsnit 28 er ophavet.

Afsnit 43 og 44 @ndres som folger:

43. Pengeinstitutter skal oplyse folgende:

(a) den anvendte regnskabspraksis, som beskriver grundlaget for indregning af uerholdelige lin som omkost-
ning og nedskrivning af uerholdelige lin til nul,

(b) Dbeskrivelse af bevaegelser i en hensettelseskonto til tab ved veerdiforringelse pd udldn i regnskabsdret. Der
skal gives separat oplysning om belob, der er indregnet som omkostning i regnskabsdret for tab ved veer-
diforringelse pd uerholdelige lin, belob, der er indregnet som omkostning i regnskabsdret for nedskrevne
udlin og belob, der er indregnet som indteegt i regnskabsdret for genindvundne, tidligere nedskrevne
udlin,

(c) den samlede storrelse af en henscettelseskonto til tab ved veerdiforringelse pd udlin pd balancedagen.

44. Hensatte forpligtelser til tab pd udlin ud over de tab ved veerdiforringelse pd udldn, som er indregnet i henhold
til IAS 39, skal regnskabsmessigt behandles som en fordeling af overfort resultat. Enhver tilbageforsel af
sddanne hensatte forpligtelser resulterer i en stigning i overfort resultat og medtages ikke ved opgoerelsen af
drets resultat.

Afsnit 45 er ophavet.

Afsnit 46 @ndres som folger:

46. Lokale forhold eller lovgivning kan krave eller tillade, at pengeinstitutter foretager henszttelser til tab ved veer-
diforringelse pd udlan ud over de tab, som er indregnet i henhold til IAS 39. Sddanne hensatte forpligtelser udger
en fordeling af overfort resultat og ikke omkostninger ved opgerelsen af resultatet. Ligeledes gaelder, at enhver til-
bageforsel af sddanne hensatte forpligtelser resulterer i en stigning i overfort resultat og medtages ikke ved opge-
relsen af resultatet.
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Afsnit 47 a@ndres som folger:

47. Brugere af pengeinstitutters drsregnskaber har behov for at fa kendskab til virkningen af tab ved verdiforringelse
pa udlan pa et pengeinstituts finansielle stilling og indtjening til hjalp ved vurderingen af, hvor effektivt penge-
instituttet har anvendt sine ressourcer. Derfor oplyser pengeinstitutter den samlede storrelse af en henszttelses-
konto til tab ved veerdiforringelse pa udlan pé balancedagen og bevagelser pd hensettelseskontoen i lobet af regn-
skabsdret. Bevagelser pa hensaettelseskontoen, herunder tidligere afskrevne beleb, som er genindvundet i lobet af
regnskabsdret, vises separat.

Afsnit 48 er ophavet.
Afsnit 49 @ndres som folger:

49. Nar lan er uerholdelige, nedskrives de og indregnes som omkostning i en hensattelseskonto til tab ved vaerdifor-
ringelse. I nogle tilfeelde nedskrives de ikke for den nedvendige retsforfolgelse er afsluttet og den belobsmassige
storrelse af tabet ved vaerdiforringelse er endeligt opgjort. I andre tilfaelde nedskrives de tidligere, eksempelvis ndr
lantager ikke har betalt renter eller afdrag, som har vaeret forfaldne i en vis periode. Idet tidspunktet for nedskriv-
ning af uerholdelige lan til nul kan variere, kan bruttobelobet for udldn og for hensattelseskontoen til tab ved veer-
diforringelse variere betragteligt under ensartede omstandigheder. Som folge heraf oplyser pengeinstitutter regn-
skabspraksis for nedskrivning af uerholdelige ldn til nul.

Underafsnit (c) i afsnit 58 andres som folger:

(c) de samlede omkostninger indregnet i regnskabséret til tab ved veerdiforringelse p& udlan og sterrelsen af en hen-
sattelseskonto pa balancedagen

0g

ZAndringer til IAS 32
B6. Der er foretaget folgende ndringer i IAS 32 Finansielle instrumenter: Oplysning og prasentation.
Afsnit 96 andres som folger (ny tekst er understreget).

96. Virksomheder skal anvende denne standard for regnskabsdr, som begynder 1. januar 2005 eller derefter. Det
er tilladt at anvende standarden for dette tidspunkt. En virksomhed skal ikke anvende denne standard for regn-
skabsdr, som begynder for 1. januar 2005, medmindre virksomheden ogsd anvender IAS 39 (ajourfort 2003),
herunder de endringer, der blev udgivet i marts 2004. Hvis en virksomhed anvender denne standard for regn-
skabsdr, som begynder for 1. januar 2005, skal den give oplysning om dette.

Zndringer til IAS 36
B7. Der er foretaget folgende @ndringer i IAS 36 Verdiforringelse af aktiver:
Standard
Afsnit 1 @ndres som folger:

1. Denne standard finder anvendelse pd den regnskabsmessige behandling af verdiforringelse af alle aktiver,
bortset fra:

(e) finansielle aktiver, som er omfattet af IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og madling,
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BS.

B9.

IAS 39
ZAndringer til IAS 37

Der er foretaget folgende @ndringer i IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver.
Afsnit 1 og 2 @ndres som folger:

1. Denne standard skal anvendes af alle virksomheder ved den regnskabsmessige behandling af hensatte for-
pligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, undtagen ndr de:

(a) hidrorer fra kontrakter til senere opfyldelse, medmindre kontrakten er tabsgivende,
(b) hidrorer fra forsikringsvirksomheders kontrakter med forsikringstagere

eller
(c) er omfattet af en anden standard.

2. Standarden finder ikke anvendelse pd finansielle instrumenter (herunder garantier), som er omfattet af IAS 39
Finansielle instrumenter: Indregning og maling. For sd vidt angdr finansielle garantier, som ikke er omfattet af IAS 39,
finder denne standard anvendelse som anfert i afsnit 2(f) i IAS 39.

ZAndringer til SIC 27

[Andringen er ikke relevant for individuelle standarder]




