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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2000/46/EF
af 18. september 2000

om adgang til at optage og udeve virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en
sddan virksomhed

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP.ZISKE
UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fellesskab, sarlig artikel 47, stk. 2, forste og tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (%),

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale
Udvalg (3),

under henvisning til udtalelse fra Den Europiske Central-

bank (),
efter proceduren i traktatens artikel 251 (%), og
ud fra felgende betragtninger:

(1) Kreditinstitutter som omhandlet i artikel 1, nr. 1, forste
afsnit, litra b), i direktiv 2000/12/EF (%), har et begranset
virkefelt.

(2)  Det er nedvendigt at tage hensyn til disse institutters
serpreeg og treffe passende foranstaltninger til samord-
ning og harmonisering af medlemsstaternes love og
administrative bestemmelser om adgang til at optage og
udeve virksomhed som udsteder af elektroniske penge
og tilsyn med en sddan virksomhed.

(3) 1 dette direktiv betragtes elektroniske penge som en
elektronisk erstatning for menter og sedler, som lagres
pa et elektronisk medium, feks. et chipkort eller en
computers hukommelse, og som normalt er beregnet til
elektronisk betaling af mindre belgb.

(4 Den valgte fremgangsmdde er egnet til netop at opnd
den harmonisering, der kraves for at sikre gensidig aner-
kendelse af tilladelser til og tilsyn med udstedere af
elektroniske penge, hvilket gor det muligt at udstede en
feelles tilladelse, som er anerkendt i hele Fellesskabet, og
som er udformet til at sikre ihzendehaverens tillid, og at
lade princippet om »hjemlandstilsyn« finde anvendelse.

1

(") EFT C 317 af 15.10.1998, s. 7.
() EFT C 101 af 12.4.1999, s. 64.
() EFT C 189 af 6.7.1999, s. 7.
(*) Europa-Parlamentets udtalelse af 15.4.1999 (EFT C 219 af
30.7.1999, s. 415), bekreftet den 27.10.1999, Ridets falles
holdning af 29.11.1999 (EFT C 26 af 28.1.2000, s. 1) og Europa-
Parlamentets afgorelse af 11.4.2000 (endnu ikke offentliggjort i
EFT). Réadets afgorelse af 16.6.2000.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditin-
stitut (EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1). Direktivet er endret ved
direktiv 2000/28/EF (se side 37 i denne EFT).

()

Set i den bredere sammenhang med den elektroniske
handels hastige udvikling ber der indferes retsregler,
som bidrager til at opnd det fulde potentielle udbytte af
elektroniske penge, og som iser forhindrer, at den
teknologiske innovation vanskeliggores. Dette direktiv
indfgrer derfor et teknologineutralt retsgrundlag, som
harmoniserer tilsynet med udstedere af elektroniske
penge i det omfang, det er nedvendigt for at sikre en
sund og forsigtig drift af disse institutter og iser deres
finansielle integritet.

I henhold til punkt 5 i bilag I til direktiv 2000/12/EF har
kreditinstitutter i forvejen tilladelse til at udstede og
administrere  betalingsmidler, herunder elektroniske
penge, og til at udfere sddanne aktiviteter i hele Felles-
skabet, forudsat at de er gensidigt anerkendte, og at de er
undergivet den omfattende tilsynsordning, der galder i
henhold til Fellesskabets bankdirektiver.

Det er berettiget og enskverdigt, at der for udstedere af
elektroniske penge indferes en sarlig tilsynsordning,
som, selv om den er afpasset efter den tilsynsordning,
der geelder for andre kreditinstitutter, iser direktiv 2000/
12/EF, undtagen dettes afsnit V, kapitel 2 og 3, alligevel
adskiller sig fra denne ordning, fordi udstedelse af elek-
troniske penge pd grund af deres sxrlige egenskab som
en elektronisk erstatning for sedler og menter ikke i sig
selv udger indlansvirksomhed i henhold til artikel 3 i
direktiv.  2000/12/EF, hvis de modtagne midler
omgdende veksles til elektroniske penge.

Modtagelse af midler fra offentligheden til gengeld for
elektroniske penge, der medferer indestdende pa en
konto i det udstedende institut, udger modtagelse af
indldn eller andre midler, der skal tilbagebetales i
henhold til direktiv 2000/12/EF.

Elektroniske penge skal kunne genindleses for at sikre
ihendehaverens tillid. At de kan genindleses betyder
ikke nedvendigvis, at de midler, der modtages til
gengeld for elektroniske penge, betragtes som indlin
eller andre midler, der skal tilbagebetales i henhold til
direktiv 2000/12/EF.

Genindlesning ber altid ske til pariveerdi.
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(11)  Af hensyn til de sarlige risici, der er forbundet med
udstedelse af elektroniske penge, skal denne tilsynsord-
ning vere mere madlrettet og vil dermed vaere enklere
end den tilsynsordning, der galder for kreditinstitutter,
iseer fordi kravene til startkapitalen er mindre, og fordi
direktiv 93/6[EQF (') og afsnit V, kapitel 2, del II og 111, i
direktiv 2000/12/EF ikke finder anvendelse.

(12) Det er dog nedvendigt at skabe lige konkurrencevilkar
mellem udstederne af elektroniske penge og andre
kreditinstitutter, der udsteder elektroniske penge, og
dermed sikre en loyal konkurrence mellem et storre
antal institutter til gavn for ihendehaverne. Denne
malsetning er opfyldt, fordi ovennzvnte forenkling af
tilsynsordningen for udstedere af elektroniske penge
opvejes af strengere bestemmelser end dem, der gelder
for andre kreditinstitutter, idet der bla. indferes
begransninger i den virksomhed, som udstedere af elek-
troniske penge mé udeve, og isar i deres investeringer,
sdledes at det sikres, at deres finansielle forpligtelser i
forbindelse med udestdende elektroniske pengebelob til
enhver tid er garanteret af tilstraekkelig likvide aktiver
med lav risiko.

(13)  Indtil tilsynet med aktiviteter, der udlegges fra kreditin-
stitutter, er blevet harmoniseret, skal udstedere af elek-
troniske penge have sund og forsigtig forvaltning og
kontrolprocedurer. For at virksomheder, der ikke er
underlagt tilsyn, kan udfere driftsmassige og andre
accessoriske funktioner i forbindelse med udstedelse af
elektroniske penge, er det vigtigt, at udstederne af elek-
troniske penge rdder over interne strukturer, der stdr i
forhold til de risici af finansiel eller anden art, de
udsattes for.

(14)  Udstedelse af elektroniske penge kan pavirke det finan-
sielle systems stabilitet og betalingssystemernes smidige
funktion. Der ber vare et neert samarbejde i forbindelse
med vurderingen af elektroniske pengesystemers inte-
gritet.

(15)  De kompetente myndigheder ber have mulighed for at
indfere undtagelser fra nogle eller alle direktivets krav,
ndr det gaelder udstedere af elektroniske penge, der kun
opererer inden for den respektive medlemsstats omrade.

(16)  Vedtagelse af dette direktiv er den mest hensigtsmaessige
mdde, hvorpd de enskede malsetninger kan gennem-
fores. Direktivet er begranset til det minimum, der er
nedvendigt for at nd disse mal, og gir ikke videre end
det, der er behov for i denne forbindelse.

(') Radets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investe-
ringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (EFT L 141 af
11.6.1993, s. 1). Direktivet er senest sendret ved direktiv 98/33/EF
(EFT L 204 af 21.7.1998, s. 29).

(17)  Der bar fastsettes bestemmelser om revision af direk-
tivet pd baggrund af udviklingen af markedet og beskyt-
telsen af ihendehavere af elektroniske penge.

(18)  Det Radgivende Bankudvalg er blevet konsulteret om
vedtagelsen af dette direktiv —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Anvendelsesomrade, definitioner og aktivitetsbegransning

1. Dette direktiv finder anvendelse pad udstedere af elektro-
niske penge.

2. Det finder ikke anvendelse pd de institutter, der er
omhandlet i artikel 2, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF.

3. I dette direktiv forstds ved

a) »udsteder af elektroniske penge« et foretagende og enhver
anden juridisk person, der udsteder betalingsmidler i form af
elektroniske penge, bortset fra et kreditinstitut som defineret
i artikel 1, nr. 1, forste afsnit, litra a), i direktiv 2000/12/EF

b) »elektroniske penge« en pengevardi som representeret ved
et krav pd udstederen, der er:

i) lagret pa et elektronisk medium

i) udstedt efter modtagelse af midler, der ikke kan belgbe
sig til mindre end den udstedte pengeveerdi

i) anerkendt som betalingsmiddel af andre foretagender
end udstederen.

4. Medlemsstaterne forbyder personer eller foretagender, der
ikke er kreditinstitutter som defineret i artikel 1, nr. 1, forste
afsnit, i direktiv 2000/12/EF, at udeve virksomhed i form af
udstedelse af elektroniske penge.

5. Elektroniske pengeudstederes virksomhed md, bortset fra
udstedelse af elektroniske penge, kun omfatte:

a) levering af neert forbundne tjenester af finansiel eller anden
art, feks. administration af elektroniske penge gennem
udferelse af driftsmaessige og andre accessoriske funktioner i
forbindelse med udstedelse af elektroniske penge, samt
udstedelse og administration af andre betalingsmidler med
udelukkelse af enhver form for ydelse af kredit, og

b) lagring pé det elektroniske medium pé vegne af andre fore-
tagender eller offentlige institutioner.

Udstedere af elektroniske penge mé ikke besidde kapitalandele i
andre virksomheder, medmindre disse virksomheder udferer
driftsmessige eller andre accessoriske funktioner i forbindelse
med elektroniske penge, der udstedes eller distribueres af den
pagaldende udsteder.
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Artikel 2
Anvendelse af bankdirektiverne

1. Medmindre andet er udtrykkeligt anfert, gaelder for udste-
dere af elektroniske penge kun henvisningerne til kreditinsti-
tutter i direktiv 91/308/EQF (') og direktiv 2000/12/EF,
undtagen dettes afsnit V, kapitel 2.

2. Artikel 5, 11, 13, 19, artikel 20, stk. 7, artikel 51 og 59 i
direktiv. 2000/12[EF finder ikke anvendelse. Ordninger for
gensidig anerkendelse som omhandlet i direktiv 2000/12/EF
finder ikke anvendelse pd elektroniske pengeudstederes virk-
somhed bortset fra udstedelse af elektroniske penge.

3. Modtagelse af midler som omhandlet i artikel 1, stk. 3,
litra b), nr. ii), udger ikke et indldn eller andre tilbagebetalings-
pligtige midler, jf. artikel 3 i direktiv 2000/12/EF, hvis de
modtagne midler ojeblikkeligt veksles til elektroniske penge.

Artikel 3
Genindloselighed

1. Thendehaveren af elektroniske penge kan i gyldighedspe-
rioden anmode udstederen om at fd dem indlest til pariverdi i
menter og sedler eller ved overforsel til en konto uden andre
omkostninger end dem, der er strengt nedvendige for at
gennemfore transaktionen.

2. Kontrakten mellem udsteder og ihandehaver skal klart
preecisere betingelserne for genindlesning.

3. Kontrakten kan fasts@tte en minimumstarskel for
genindlesning. Tarsklen kan ikke vere hejere end 10 EUR.

Artikel 4
Krav til start- og egenkapital

1. Udstedere af elektroniske penge skal have en startkapital
som fastlagt i artikel 34, stk. 2, nr. 1) og 2), i direktiv 2000/
12/EF pd mindst 1 mio. EUR. Uanset stk. 2 og 3 mé deres
egenkapital som defineret i direktiv 2000/12/EF ikke vere
under dette belgb.

2. Udstedere af elektroniske penge skal til enhver tid vere i
besiddelse af en egenkapital pd mindst 2 % af det hgjeste af
folgende belgb: den aktuelle vaerdi eller de foregdende seks
maneders gennemsnit af de samlede finansielle forpligtelser i
forbindelse med uindfriede elektroniske pengebelab.

3. Har en udsteder af elektroniske penge endnu ikke veeret i
drift i seks maneder, inklusive den dag, hvor driften péabe-
gyndes, skal den have en egenkapital pd mindst 2 % af det
hejeste af folgende beleb: den aktuelle veerdi eller det belob,
der er fastsat som madl for de finansielle forpligtelser i forbin-
delse med uindfriede elektroniske pengebelgb efter seks

(') Rédets direktiv 91/308/EQF af 10. juni 1991 om forebyﬁgende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvid-
vaskning af penge (EFT L 166 af 28.6.1991, s. 77).

mdneder. Det beleb, der er fastsat som mdl for udstederens
finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektro-
niske pengebelob efter seks méneder, skal fremgéd af dennes
driftsplan med forbehold af @ndringer, som de kompetente
myndigheder matte have kravet.

Artikel 5
Investeringsbegransninger

1. Udstedere af elektroniske penge investerer et beleb, der
mindst svarer til deres finansielle forpligtelser i forbindelse med
uindfriede elektroniske pengebelgb, men kun i felgende aktiver:

a) tilstreekkeligt likvide aktiver, som i henhold til artikel 43,
stk. 1, litra a), nr. 1, 2, 3 og 4, og artikel 44, stk. 1, i
direktiv 2000/12/EF risikovaegtes med nul

b) indskud pd anfordring i kreditinstitutter i zone A, som
defineret i direktiv 2000/12/EF, og

¢) geldsinstrumenter

i) som er tilstreekkeligt likvide
ii) som ikke er omfattet af stk. 1, litra a)

iii) som af de kompetente myndigheder anerkendes som
fordringer pa kvalificerede emittenter som omhandlet i
artikel 2, stk. 12, i direktiv 93/6/EQF, og

iv) som ikke udstedes af virksomheder, der har en kvalifi-
ceret deltagelse som defineret i artikel 1 i direktiv 2000/
12/EF i den pdgaldende udsteder af elektroniske penge,
eller som skal indga i sddanne virksomheders konsolide-
rede regnskaber.

2. De investeringer, der er omhandlet i stk. 1, litra b) og ¢),
méd ikke overstige 20 gange den pdgwldende elektroniske
pengeudsteders egenkapital og skal vere undergivet begrens-
ninger, der er mindst lige sd strenge som de begransninger, der
geelder for kreditinstitutter i henhold til afsnit V, kapitel 2, del
I, i direktiv 2000/12/EF.

3. For at gardere sig mod markedsrisici i forbindelse med
udstedelse af elektroniske penge og de i stk. 1 omhandlede
investeringer kan udstedere af elektroniske penge benytte
tilstraekkeligt likvide rente- og valutakursrelaterede poster under
stregen i form af derivater, der bershandles, dog ikke »over-the-
counter«instrumenter (OTC), hvor de dagligt er genstand for
margenkrav, eller valutakurskontrakter med en oprindelig
lgbetid pd 14 kalenderdage eller mindre. Anvendelse af deri-
vater i henhold til forste punktum er kun tilladt, hvis det er
hensigten helt at fjerne markedsrisiciene, og hvis dette rent
faktisk sker i videst muligt omfang.

4. Medlemsstaterne indferer passende begrensninger i elek-
troniske pengeudstederes markedsrisici i forbindelse med de i
stk. 1 omhandlede investeringer.

5. Ved anvendelsen af stk. 1 vurderes aktiverne til det
laveste af folgende belob: kebsprisen eller markedsveerdien.
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6. Hvis vaerdien af de i stk. 1 omhandlede aktiver bliver
lavere end de finansielle forpligtelser i forbindelse med uind-
friede elektroniske pengebelab, pdser de kompetente myndig-
heder, at den pagaldende udsteder af elektroniske penge traeffer
de nedvendige foranstaltninger for omgdende at rette op pd
dette forhold. Med henblik herpéd kan de kompetente myndig-
heder, men kun midlertidigt, tillade, at udstederens finansielle
forpligtelser i forbindelse med udestdende elektroniske penge-
belob opfyldes ved hjelp af andre aktiver end de i stk. 1
omhandlede op til et beleb pa hejst 5 % af disse forpligtelser
eller ved hjelp af udstederens samlede egenkapital, dog sdledes
at det er det laveste af disse to belgb, der galder.

Artikel 6

De kompetente myndigheders kontrol med specifikke
krav

De kompetente myndigheder sikrer, at det mindst to gange
arligt kontrolleres, om artikel 4 og 5 er overholdt; dette gores
enten af de elektroniske pengeudstedere selv, der fremsender de
relevante beregninger og andre péakravede data til de kompe-
tente myndigheder, eller af de kompetente myndigheder ved
hjelp af oplysninger fra de elektroniske pengeudstedere.

Artikel 7
Sund og forsigtig drift

Udstedere af elektroniske penge skal have en sund og forsigtig
forvaltning, administrativ og regnskabsmassig praksis samt
fyldestgorende interne kontrolordninger. Disse skal std i
forhold til de risici af finansiel og anden art, som udstederen
udsaettes for, herunder tekniske og proceduremassige risici
samt de risici, der er forbundet med samarbejdet med enhver
virksomhed, som udferer driftsmessige eller andre accessoriske
funktioner i tilknytning til udstederens aktiviteter.

Artikel 8
Undtagelser

1.  Medlemsstaterne kan tillade, at deres kompetente
myndigheder undlader at anvende nogle af eller alle bestem-
melserne i dette direktiv samt direktiv 2000/12/EF pé udstedere
af elektroniske penge

a) sdfremt alle aktiviteter af den i dette direktivs artikel 1, stk.
3, litra a), omhandlede art hos udstederen genererer samlede
finansielle forpligtelser i forbindelse med udestdende elektro-
niske pengebelgb, der normalt ikke overstiger 5 mio. EUR
og aldrig overstiger 6 mio. EUR, eller

b) sdfremt de elektroniske penge, der udstedes af udstederen,
kun anerkendes som betalingsmiddel af udstederens eventu-
elle datterselskaber, der udferer driftsmessige eller andre
accessoriske funktioner i forbindelse med elektroniske
penge, der udstedes eller distribueres af udstederen, udstede-
rens eventuelle moderselskab samt dette moderselskabs
eventuelle andre datterselskaber, eller

¢) safremt de elektroniske penge, der udstedes af udstederen,
kun anerkendes som betalingsmiddel af et begraenset antal
foretagender, der klart kan identificeres ved

i) deres beliggenhed pd samme lokalitet eller andet
begranset lokalt omrdde, eller

ii) deres twtte finansielle eller forretningsmaessige forbin-
delse til udstederen, f.eks. en felles markedsforings- eller
distributionsordning.

Det skal i de underliggende aftaler vere fastsat, at der maksi-
malt kan lagres 150 EUR pa det elektroniske medium, der
stilles til indehaverens radighed med henblik pa effektuering af
betalinger.

2. Udstedere af elektroniske penge, der har fdet tildelt en
undtagelse efter stk. 1, er ikke omfattet af ordningerne for
gensidig anerkendelse som omhandlet i direktiv 2000/12/EF.

3.  Medlemsstaterne kraver, at alle udstedere af elektroniske
penge, der er undtaget fra dette direktiv og direktiv 2000/
12[EF, regelmaessigt afleegger rapport om deres aktiviteter,
herunder om deres samlede finansielle forpligtelser i forbindelse
med elektroniske pengebeleb.

Artikel 9
Overgangsbestemmelser

Udstedere af elektroniske penge, der er omfattet af dette
direktiv, og som har pdbegyndt driften i henhold til den
gaeldende lovgivning i de medlemsstater, hvor de har hoved-
sede, for datoen for ikrafttredelsen af de bestemmelser, der
vedtages til gennemforelse af dette direktiv, eller den i artikel
10, stk. 1, naevnte dato, hvis denne er tidligere, formodes at
vare tilladte. Medlemsstaterne kraever, at disse udstedere af
elektroniske penge fremsender alle relevante oplysninger til de
kompetente myndigheder, siledes at disse senest seks méineder
fra datoen for ikrafttreedelsen af de bestemmelser, der vedtages
til gennemforelse af dette direktiv, kan vurdere, om udstederne
opfylder kravene i dette direktiv, hvilke foranstaltninger der
skal traeffes for at sikre, at kravene er opfyldt, eller om tilla-
delsen skal inddrages. Hvis kravene ikke er opfyldt senest seks
méneder fra den i artikel 10, stk. 1, navnte dato, er udstederen
af elektroniske penge ikke omfattet af gensidig anerkendelse
efter det tidspunkt.

Artikel 10
Gennemforelse

1.  Medlemsstaterne satter de nedvendige love og admini-
strative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv
senest den 27. april 2002. De underretter straks Kommissionen
herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en
henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen
ledsages af en sddan henvisning. De nermere regler for henvis-
ningen fastseettes af medlemsstaterne.
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2. Medlemsstaterne giver Kommissionen meddelelse om de
vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pd det
omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 11
Revision

Senest den 27. april 2005 forelegger Kommissionen en
rapport for Europa-Parlamentet og Ridet om gennemforelsen
af dette direktiv, herunder navnlig om

— foranstaltningerne til beskyttelse af indehaverne af elektro-
niske penge, herunder det eventuelle behov for at indfere
en garantiordning

— kapitalkrav
— undtagelser, og

— det eventuelle behov for et forbud mod betaling af renter i
forbindelse med midler modtaget i stedet for elektroniske

penge

i givet fald ledsaget af et forslag om revision heraf.

Artikel 12
Ikrafttraedelse

Dette direktiv treeder i kraft pd dagen for offentliggerelsen i De
Europeiske Feellesskabers Tidende.

Artikel 13

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 18. september 2000.

Pd Rddets vegne
H. VEDRINE

Formand

Pd Europa-Parlamentets vegne
N. FONTAINE

Formand




