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DEN EUROPAZAISKE CENTRALBANKS AFGORELSE (EU)
2020/440

af 24. marts 2020

om et midlertidigt opkebsprogram pa foranledning af den
pandemiske nedsituation (ECB/2020/17)

Artikel 1

Indferelse og raekkevidde af opkebsprogrammet pa foranledning af
den pandemiske nedsituation

1.  Eurosystemet fastsetter hermed det midlertidige opkebsprogram i
forbindelse med den pandemiske nedsituation (pandemic emergency
purchase programme, herefter »PEPP«) som et sarskilt opkebsprogram.
PEPP's samlede ramme er 1 350 mia. EUR. Afdragene pa hovedstolen
fra veerdipapirer opkebt under PEPP geninvesteres fuldt ud ved opkeb
af belanbare omsaettelige galdsvardipapirer indtil i hvert fald slutningen
af 2022. Under alle omstendigheder vil den fremtidige udfasning af
PEPP-portefoljen blive styret séledes, at den ikke indvirker pad den
passende pengepolitiske linje.

2. Under PEPP opkeber centralbankerne i Eurosystemet, med mindre
andet er udtrykkeligt angivet i denne afgerelse, folgende:

a) belanbare omsettelige gaeldsvaerdipapirer som omhandlet i, og i
overensstemmelse med, bestemmelserne i Den Europeiske Central-
banks afgerelse (EU) 2020/188 (ECB/2020/9)

b) belanbare erhvervsobligationer og andre omsattelige geldsinstru-
menter som omhandlet i, og i overensstemmelse med, bestemmel-
serne i Den Europeiske Centralbanks afgerelse (EU) 2016/948
(ECB/2016/16) (1Y)

¢) belanbare sarligt dekkede obligationer som omhandlet i, og i over-
ensstemmelse med, bestemmelserne i Den Europaiske Centralbanks
afgerelse (EU) 2020/187 (ECB/2020/8) (?)

d) belanbare verdipapirer af asset-backed typen som omhandlet i, og i
overensstemmelse med, bestemmelserne i Den Europaiske Central-
banks afgerelse (EU) 2015/5 (ECB/2014/45) (%)

Artikel 2

Lebetid for den offentlige sektors omseettelige gaeldsvardipapirer

For at kunne godkendes til opkeb under PEPP skal omsattelige gaelds-
vaerdipapirer, som omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra a), have en reste-
rende lobetid pd mindst 70 og hejst 30 ar pd det tidspunkt, hvor de
bliver opkebt af den péageldende centralbank i Eurosystemet. For at
fremme en smidig gennemforelse er omsattelige gaeldsinstrumenter
med en restlobetid pa 30 ar og 364 dage godkendt til opkeb under
PEPP.

(") Den Europeiske Centralbanks afgerelse (EU) 2016/948 af 1. juni 2016 om
indforelse af programmet til opkeb af virksomhedsobligationer
(ECB/2016/16) (EUT L 157 af 15.6.2016, s. 28).

(®>) Den Europziske Centralbanks afgerelse (EU) 2020/187 af 3. februar 2020
om indferelse af det tredje program vedrerende keb af serligt dekkede
obligationer (ECB/2020/8) (EUT L 39 af 12.2.2020, s. 6).

(®) Den Europaiske Centralbanks afgerelse (EU) 2015/5 af 19. november 2014
om indferelse af programmet vedrerende keb af veerdipapirer af asset-backed
typen (ECB/2014/45) (EUT L 1 af 6.1.2015, s. 4).
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Artikel 3

Dispensation for omseettelige gzeldsveerdipapirer udstedt af Den
Hellenske Republik

Pa trods af kravene i artikel 3, stk. 2, i afgerelse (EU) 2020/188
(ECB/2020/9) er omsettelige galdsverdipapirer denomineret i euro
udstedt af centralregeringen i Den Hellenske Republik godkendt til
opkeb under PEPP under forudsetning af, at de opfylder kriterierne
for opkeb 1 artikel 3, stk. 4, i afgerelse (EU) 2020/188 (ECB/2020/9).

Artikel 4
Opkebsbelab

Opkeb foretages under PEPP i det omfang, det er nedvendigt og
forholdsmassigt for at imedegd de trusler, som de ekstraordinare
okonomiske vilkdr og markedsvilkdr udger for Eurosystemets evne til
at opfylde sit mandat. For at sikre effektiviteten af denne ekstraordinare
afgorelse finder de konsoliderede beholdninger i artikel 5 i afgorelse
(EU) 2020/188 (ECB/2020/9) ikke anvendelse pa PEPP-beholdninger.

Artikel 5
Fordeling af portefeljer

1.  Fordelingen af de akkumulerede nettokeb af omsattelige gaelds-
vaerdipapirer udstedt af godkendte statslige, regionale eller lokale
myndigheder og agencies mellem de forskellige jurisdiktioner i euroom-
radet skal, baseret pa beholdningerne, folge de respektive nationale
centralbankers andel i fordelingsneglen for kapitalindskud i ECB, jf.
artikel 29 i ESCB-statutten.

2. Opkeb under PEPP foretages pa en fleksibel made, som muligger
udsving i fordelingen af kebestromme over tid, pa tvers af aktivklasser
og blandt jurisdiktioner.

3. Styrelsesrddet delegerer befojelsen til at fastsatte et passende
tempo og sammens®tning af de ménedlige opkeb under PEPP inden
for den samlede ramme pa 1 350 mia. EUR til direktionen. Serligt kan
kebsfordelingen justeres under PEPP for at muliggere udsving i
fordelingen af kebestromme over tid, pa tvaers af aktivklasser og
blandt jurisdiktioner.

Artikel 6
Gennemsigtighed
1.  Eurosystemet offentligger en gang om ugen den samlede bogferte

veerdi af vaerdipapirerne, som besiddes under PEPP, i kommentarerne til
sin konsoliderede ugentlige balance.

2. Eurosystemet offentligger manedligt de manedlige nettokeb og
kumulative nettokeb.
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3.  Den bogforte verdi af vardipapirer, som besiddes under PEPP,
offentliggares en gang om ugen pa ECB's websted under afsnittet om
markedsoperationer.

Artikel 7
Veardipapirudlin

Eurosystemet stiller verdipapirer opkebt under PEPP til radighed for
udlan, herunder repoer, med henblik pa at sikre effektiviteten af PEPP.

Artikel 8

Afsluttende bestemmelse

Denne afgerelse treeder i kraft dagen efter dens offentliggerelse i Den
Europceiske Unions Tidende.
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