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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU)
2017/390

af 11. november 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EU) nr. 909/2014 for si vidt angir reguleringsmaessige tekniske

standarder om visse tilsynsmaessige krav for veerdipapircentraler og

udpegede Kkreditinstitutter, der leverer bankmzessige accessoriske
tjenesteydelser

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1

KAPITALKRAV FOR ALLE CSD'ER SOM OMHANDLET I
ARTIKEL 47 I FORORDNING (EU) NR. 909/2014

Artikel 1

Oversigt over krav vedrerende CSD'ers kapital

1. Med henblik pé opfyldelsen af artikel 47, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 909/2014 skal en vaerdipapircentral (»CSD«) til enhver tid besidde
den i narvaerende forordnings artikel 3 fastsatte kapital, sammen med
tilbageholdt overskud og reserver.

2. De i artikel 3 omhandlede kapitalkrav skal opfyldes med kapital-
instrumenter, der opfylder betingelserne i1 naerveerende forordnings
artikel 2.

Artikel 2

Betingelser vedrerende kapitalinstrumenter

1. Med henblik pad opfyldelsen af artikel 1 skal CSD'er besidde
kapitalinstrumenter, der opfylder samtlige folgende betingelser:

a) De er tegnet kapital som defineret i artikel 22 i Radets direktiv
86/635/EQF (1).

b) De er betalt, inklusive den tilknyttede overkurs ved emission.
¢) De absorberer fuldt ud tab i going concern-situationer.

d) I tilfeelde af konkursbehandling eller likvidation rangerer de efter alle
andre fordringer i insolvensbehandling eller efter gaeldende ret om
insolvens.

2. Ud over de kapitalinstrumenter, der opfylder kravene i stk. 1, kan
CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser, med henblik pa at opfylde kravene i artikel 1 anvende
kapitalinstrumenter, der:

a) opfylder kravene i stk. 1

(") Réadets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre
penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber
(EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1).
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b) er »kapitalgrundlagsinstrumenter« som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 119), i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) er omfattet af bestemmelserne i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 3

Kapitalkravsniveau for CSD'er

1.  CSD'ers kapital — herunder tilbageholdt overskud og reserver —
skal til enhver tid mindst svare til summen af:

a) CSD'ernes kapitalkrav for operationelle risici, juridiske risici og
depotrisici, jf. artikel 47, stk. 1, litra a), i forordning (EU)
nr. 909/2014, beregnet i overensstemmelse med artikel 4

b) CSD'ernes kapitalkrav for investeringsrisici, jf. artikel 47, stk. 1, litra
a), 1 forordning (EU) nr. 909/2014, beregnet i overensstemmelse med
artikel 5

¢) CSD'ernes kapitalkrav for forretningsmassige risici, jf. artikel 47,
stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 909/2014, beregnet i overens-
stemmelse med artikel 6

d) CSD'ernes kapitalkrav for afvikling eller omstrukturering af deres
aktiviteter, jf. artikel 47, stk. 1, litra b), i forordning (EU)
nr. 909/2014, beregnet i overensstemmelse med artikel 7.

2. CSD'erne skal have procedurer til at identificere alle kilder til de i
stk. 1 omhandlede risici.

Artikel 4

Kapitalkravsniveau for operationelle risici, juridiske risici og
depotrisici

1.  CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmessige accessoriske
tjenesteydelser, og som har tilladelse til at anvende de avancerede maéle-
metoder omhandlet i artikel 321-324 i forordning (EU) nr. 575/2013,
skal beregne deres kapitalkrav for operationelle risici, juridiske risici og
depotrisici i overensstemmelse med artikel 231-234 i forordning (EU)
nr. 575/2013.

2. CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser, og som anvender standardmetoden for operationelle
risici omhandlet i artikel 317-320 i forordning (EU) nr. 575/2013,
skal beregne deres kapitalkrav for operationelle risici, juridiske risici
og depotrisici i overensstemmelse navnte forordnings bestemmelser
om standardmetoden for operationelle risici som omhandlet i
artikel 317-320.
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3.  CSD'er, der opfylder mindst en af folgende betingelser, skal
beregne deres kapitalkrav for operationelle risici, juridiske risici og
depotrisici i overensstemmelse med bestemmelserne for basisindikator-
metoden, jf. artikel 315 og 316 i forordning (EU) nr. 575/2013:

a) CSD'er, der ikke har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 909/2014

b) CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014, men som ikke har tilladelse til at
anvende den avancerede malemetode, der er omhandlet i
artikel 321-324 i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014, men som ikke har tilladelse til at
anvende standardmetoden, der er omhandlet i artikel 317-320 i
forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 5

Kapitalkravsniveau for investeringsrisiko

1. CSD'er skal beregne deres kapitalkrav for investeringsrisiko som
summen af folgende:

a) 8 % af CSD'ernes risikovaegtede eksponeringer i forbindelse med
folgende:

i) kreditrisiko i henhold til stk. 2

ii) modpartsrisiko i henhold til stk. 3.

b) CSD'ernes kapitalkrav for markedsrisiko i henhold til stk. 4 og 5.

2. Med henblik pa beregning af CSD'ers risikovagtede eksponering
for kreditrisiko gelder folgende:

a) Hvis CSD'en ikke har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra
a), i forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmeessige acces-
soriske tjenesteydelser, skal CSD'en anvende standardmetoden for
kreditrisiko omhandlet i artikel 107-141 i forordning (EU)
nr. 575/2013 sammenholdt med samme forordnings artikel 192-241
om kreditrisikoreduktion.

b) Hvis CSD'en har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmaessige accessoriske
tienesteydelser, men ikke har tilladelse til at anvende den interne
ratingbaserede metode (IRB-metoden) i artikel 142-191 i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, skal CSD'en anvende standardmetoden for
kreditrisiko 1 artikel 107-141 i forordning (EU) nr. 575/2013
sammenholdt med samme forordnings bestemmelser om kreditrisiko-
reduktion i artikel 192-241.
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¢) Hvis CSD'en har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser og har tilladelse til at anvende IRB-metoden, skal
CSD'en anvende IRB-metoden for kreditrisiko i artikel 142-191 i
forordning (EU) nr. 575/2013 sammenholdt med samme forordnings
bestemmelser om kreditrisikoreduktion i artikel 192-241.

3. Med henblik péd beregning af CSD'ers risikovagtede eksponering
for modpartsrisiko skal CSD'erne anvende folgende metoder:

a) en af metoderne i artikel 271-282 i forordning (EU) nr. 575/2013

b) den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse med anven-
delse af volatilitetsjusteringer, der er omhandlet i artikel 220-227 i
forordning (EU) nr. 575/2013.

4. CSD'er, der opfylder en af felgende betingelser, skal beregne deres
kapitalkrav for markedsrisiko i overensstemmelse med bestemmelserne i
artikel 102-106 og 325-361 i forordning (EU) nr. 575/2013, herunder
under anvendelse af undtagelsen for mindre handelsbeholdningsaktivi-
teter, der er fastsat i samme forordnings artikel 94:

a) CSD'er, der ikke har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a),
i forordning (EU) nr. 909/2014

b) CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014, men som ikke har tilladelse til at
anvende interne modeller for at beregne kapitalgrundlagskrav for
markedsrisiko.

5. CSD'er, der har tilladelse i henhold til artikel 54, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 909/2014 til at levere bankmessige accessoriske
tjenesteydelser, og som har tilladelse til at anvende interne modeller
til at beregne kapitalgrundlagskrav for markedsrisiko, skal beregne
deres kapitalkrav for markedsrisiko 1 overensstemmelse med
artikel 102-106 og 362-376 i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 6

Kapitalkrav i forbindelse med forretningsmeessig risiko

1.  Kapitalkravene til CSD'er for forretningsmaessig risiko er det
hejeste af folgende:

a) det skon, der felger af anvendelsen af stk. 2, minus det laveste af
folgende:

i) nettoindtaegt efter skat for det seneste reviderede regnskabsér

ii) den forventede nettoindtegt efter skat for det lebende regn-
skabsér
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iii) den forventede nettoindtagt efter skat for det foregdende regn-
skabsar, for hvilket der endnu ikke foreligger reviderede
resultater.

b) 25 % af CSD'ens arlige bruttodriftsudgifter som omhandlet i stk. 3.
2. Med henblik pa stk. 1, litra a), skal CSD'er gere folgende:

a) foretage et sken over den kapital, der er nedvendig for at daekke tab
som folge af forretningsmessig risiko baseret pa rimeligt forudsige-
lige negative scenarier med relevans for deres forretningsmodeller

b) dokumentere de antagelser og metoder, der anvendes til at fremsette
sken over de forventede tab, der er omhandlet i litra a)

c) revidere og ajourfore de i litra a) omhandlede scenarier mindst en
gang arligt.

3. Med henblik pé beregning af CSD'ers érlige bruttodriftsudgifter
gelder folgende:

a) CSD'ernes arlige bruttodriftsudgifter skal bestd af mindst folgende:

i) samlede personaleomkostninger, herunder len, bonusser og
sociale omkostninger

i) samlede generelle administrationsomkostninger, iser markeds-
forings- og reprasentationsomkostninger

iii) forsikringsomkostninger

iv) andre personaleomkostninger og rejseomkostninger

v) ejendomsomkostninger

vi) IT-supportomkostninger

vii) telekommunikationsomkostninger

viii) porto og dataoverferselsomkostninger

ix) ombkostninger til ekstern konsulentbistand

x) af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver
xi) verdiforringelse og athendelse af anlaegsaktiver.

b) CSD'ernes érlige bruttodriftsudgifter bestemmes i overensstemmelse
med et af folgende:

i) de internationale regnskabsstandarder (IFRS) vedtaget i overens-
stemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1606/2002 (1)

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli
2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder (EFT L 243 af
11.9.2002, s. 1).
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il) Rédets direktiv 78/660/EQF (1), 83/349/EQF () og 86/635/EQF

iii) et tredjelands almindeligt anerkendte regnskabsprincipper, der
anses for at vare kvivalente med IFRS i overensstemmelse
med Kommissionens forordning (EF) nr. 1569/2007 (3), eller et
tredjelands regnskabsstandarder, hvis anvendelse er tilladt i
henhold til nevnte forordnings artikel 4.

c¢) CSD'erne kan fratreekke af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle aktiver fra de arlige bruttodriftsudgifter.

d) CSD'erne skal anvende de seneste reviderede oplysninger fra
arsregnskabet.

e) Nar en CSD ikke har drevet virksomhed i et ar fra den dato, hvor
den pabegynder sine aktiviteter, skal den anvende de &rlige brutto-
driftsudgifter, der forventes i henhold til dens forretningsplan.

Artikel 7

Kapitalkrav i forbindelse med afvikling eller omstrukturering

En CSD skal beregne sit kapitalkrav i forbindelse med afvikling eller
omstrukturering pa felgende made:

a) ansla det tidsrum, der er nedvendigt for afvikling eller omstrukture-
ring for alle de i bilaget anferte stressscenarier pd en made, der
stemmer overens med den plan, der er omhandlet i artikel 47, stk.
2, 1 forordning (EU) nr. 909/2014

b) dividere CSD'ens arlige bruttodriftsudgifter, der er bestemt i over-
ensstemmelse med artikel 6, stk. 3, med tolv (»manedlige brutto-
driftsudgifter«)

¢) gange de i litra b) omhandlede manedlige bruttodriftsudgifter med
det lengste af folgende:

i) det i litra a) omhandlede tidsrum

ii) seks maneder.

(1) Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens
artikel 54, stk. 3, litra g), om arsregnskaberne for visse selskabsformer
(EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11).

(®>) Rédets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 pa grundlag af trakta-
tens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber (EFT L 193 af
18.7.1983, s. 1).

(®) Kommissionens forordning (EF) nr. 1569/2007 af 21. december 2007 om
indferelse af en mekanisme til konstatering af, om de regnskabsstandarder,
som tredjelandsudstedere af verdipapirer anvender, er akvivalente, jf.
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF og 2004/109/EF
(EUT L 340 af 22.12.2007, s. 66).
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AFSNIT 1II

KAPITALTILLAG FOR CSD'ER MED TILLADELSE TIL AT
LEVERE BANKMASSIGE ACCESSORISKE
TJENESTEYDELSER oG FOR UDPEGEDE
KREDITINSTITUTTER, JF. ARTIKEL 54 |
FORORDNING (EU) NR. 909/2014

Artikel 8
Kapitaltilleeg som felge af levering af intradagkreditter

1. Med henblik pé beregning af det ekstra kapitaltilleg som folge af
levering af intradagkreditter, jf. artikel 54, stk. 3, litra d), i forord-
ning (EU) nr. 909/2014 og samme forordnings artikel 54, stk. 4, litra
e), skal CSD-banktjenesteudbydere folge folgende fremgangsméde:

a) De skal for det seneste kalenderar beregne gennemsnittet af de fem
hgjeste intradagkrediteksponeringer (»ekstreme eksponeringer«), der
folger af levering af tjenesteydelserne i afsnit C i bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014.

b) De skal anvende haircuts pad al den sikkerhedsstillelse, der er
modtaget i forbindelse med de ekstreme eksponeringer, og de skal
antage, at sikkerhedsstillelsen mister 5 % af markedsvardien, nar der
er anvendt haircuts i henhold til artikel 222-227 i forordning (EU)
nr. 575/2013.

c) De skal beregne gennemsnittet af kapitalgrundlagskravene med
hensyn til de ekstreme eksponeringer, der er beregnet i overensstem-
melse med stk. 2, idet eksponeringerne betragtes som eksponeringer
ved dagens afslutning (»kapitaltilleeg«).

2. Med henblik pa beregningen af det i stk. 1 omhandlede kapital-
tilleg skal institutterne anvende en af felgende metoder:

a) standardmetoden for kreditrisiko, jf. artikel 107-141 i forordning (EU)
nr. 575/2013, nar de ikke har tilladelse til at anvende IRB-metoden

b) IRB-metoden og kravene i artikel 142-191 i forordning (EU)
nr. 575/2013, nar de har tilladelse til at anvende IRB-metoden.

3. Naér institutter anvender standardmetoden for kreditrisiko i henhold
til stk. 2, litra a), skal den udestdende vardi af hver af de fem i stk. 1,
litra a), omhandlede ekstreme eksponeringer anses for at for at vere en
eksponeringsverdi som defineret i artikel 111 i forordning (EU)
nr. 575/2013 med henblik pa stk. 1, litra b). Kravene i tredje del,
afsnit II, kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, der vedrerer
samme forordnings artikel 111, finder ogsa anvendelse.
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4. Nar institutter anvender IRB-metoden for kreditrisiko i henhold til
stk. 2, litra b), skal den udestaende veerdi af hver af de fem i stk. 1, litra
a), omhandlede ekstreme eksponeringer anses for at for at vere en
eksponeringsverdi som defineret i artikel 166 i forordning (EU)
nr. 575/2013 med henblik pa stk. 1, litra b). Kravene i tredje del,
afsnit II, kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, der vedrerer
samme forordnings artikel 166, finder ogsa anvendelse.

5. Kapitalkravene i denne artikel finder anvendelse, tolv maneder
efter at tilladelsen til at levere bankmaessige accessoriske tjenesteydelser
i henhold til artikel 55 i forordning (EU) nr. 909/2014 er indhentet.

AFSNIT 1II

TILSYNSMAESSIGE KRAV  FOR KREDITINSTITUTTER

ELLER CSD'ER, DER ER MEDDELT TILLADELSE TIL AT

LEVERE BANKMAESSIGE ACCESSORISKE

TJENESTEYDELSER, JF. ARTIKEL 59 I FORORDNING (EU)
NR. 909/2014

KAPITEL I

SIKKERHEDSSTILLELSE OG ANDRE TILSVARENDE FINANSIELLE
RESSOURCER FOR KREDIT- OG LIKVIDITETSRISICI

Artikel 9

Almindelige bestemmelser om sikkerhedsstillelse og andre
tilsvarende finansielle ressourcer

1. CSD-banktjenesteudbydere skal opfylde folgende krav vedrerende
sikkerhedsstillelse:

a) De skal sondre klart mellem sikkerhedsstillelsen og de gvrige verdi-
papirer fra den lantagende deltager.

b) De skal acceptere sikkerhedsstillelse, der opfylder kravene i
artikel 10, eller andre typer sikkerhedsstillelse, der opfylder
kravene i artikel 11, i overensstemmelse med folgende hierarki:

i) ferst acceptere som sikkerhedsstillelse alle verdipapirer pa den
lantagende deltagers konto, der opfylder kravene i artikel 10, og
kun dem

ii) dernast acceptere som sikkerhedsstillelse alle vardipapirer pa
den lantagende deltagers konto, der opfylder kravene i artikel 11,
stk. 1, og kun dem

iii) endelig acceptere som sikkerhedsstillelse alle vaerdipapirer pa
den lantagende deltagers konto, der opfylder kravene i artikel 11,
stk. 2, inden for grenserne for tilgaengelige kvalificerede likvide
ressourcer omhandlet i artikel 34 med henblik pd at opfylde
minimumskravet om likvide ressourcer i artikel 35, stk. 3.
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c¢) De skal mindst en gang om dagen overvidge kreditkvaliteten,
markedslikviditeten og prisvolatiliteten af hvert verdipapir, der er
accepteret som sikkerhedsstillelse, og vardiansatte det i overens-
stemmelse med artikel 12.

d) De skal specificere metoder i forbindelse med de haircuts, der
anvendes pa sikkerhedsstillelsesverdien i overensstemmelse med
artikel 13.

e) De skal sikre, at sikkerhedsstillelsen forbliver tilstraekkeligt diversi-
ficeret til at muliggere realisering inden for de i artikel 10 og 11
anforte perioder uden at indvirke vasentligt pd markedet, jf.
artikel 14.

2. Sikkerhedsstillelsen skal stilles til radighed af modparterne i
henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse som defineret i artikel 2,
stk. 1, litra c), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF ()
eller i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret som defineret i samme direktivs artikel 2,
stk. 1, litra b).

3. CSD-banktjenesteudbydere skal opfylde kravene i artikel 15 og 16
med hensyn til andre tilsvarende finansielle ressourcer.

Artikel 10

Sikkerhedsstillelse med henblik pa artikel 59, stk. 3, litra d), og
artikel 59, stk. 4, litra d), i forordning (EU) nr. 909/2014

1.  For at sikkerhedsstillelse kan betragtes som varende af bedste
kvalitet med henblik pa artikel 59, stk. 3, litra d), og artikel 59, stk.
4, litra d), i forordning (EU) nr. 909/2014, skal den bestd af geelds-
instrumenter, der opfylder samtlige folgende betingelser:

a) De er udtrykkeligt garanteret af en af folgende:
i) en stat
ii) en centralbank

iii) en af de multilaterale udviklingsbanker, der er opfert i artikel 117
i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) Den Europaiske Finansielle Stabilitetsfacilitet eller Den Europae-
iske Stabilitetsmekanisme.

b) CSD'erne kan dokumentere, at de har lav kredit- og markedsrisiko
baseret pa deres egne interne vurderinger, som anvender en defineret
og objektiv metodologi, der ikke udelukkende bygger pd eksterne
udtalelser, og som tager hensyn til landerisikoen for det land, hvor
udstederen er etableret.

(") Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om
aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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¢) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
derne kan styre.

d) De er frit omsettelige og ikke omfattet af juridiske restriktioner eller
af krav fra tredjeparter, der haammer realiseringen.

e) De opfylder et af folgende krav:

i) De har et aktivt direkte salgs- eller genkebsaftalemarked med en
forskelligartet gruppe af kebere og sxlgere, ogsd under stressede
betingelser, som CSD-banktjenesteudbyderne kan pavise pélidelig
adgang til.

ii) De kan realiseres af CSD-banktjenesteudbyderne pa grundlag af
en forud indgiet og sardeles palidelig finansieringsaftale som
omhandlet i artikel 59, stk. 4, litra e), i forordning (EU)
nr. 909/2014 og specificeret i nervarende forordnings artikel 38.

f) Der offentliggeres palidelige prisoplysninger om sddanne gaelds-
instrumenter mindst en gang om dagen.

g) De er let tilgeengelige og kan konverteres til kontanter samme dag.

2. For at sikkerhedsstillelse kan betragtes som varende af lavere
kvalitet end den i stk. 1 omhandlede med henblik péa artikel 59, stk.
3, litra d), og artikel 59, stk. 4, litra d), i forordning (EU) nr. 909/2014,
skal den besta af omsettelige vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumen-
ter, der opfylder samtlige folgende betingelser:

a) De finansielle instrumenter er udstedt af en udsteder, der har lav
kreditrisiko efter CSD-banktjenesteudbyderens rimelige interne
vurdering, som anvender en defineret og objektiv metodologi, som
ikke fuldsteendigt bygger pa eksterne udtalelser, og som tager hensyn
til risikoen ved, at udstederen er etableret i et bestemt land.

b) De finansielle instrumenter har lav markedsrisiko efter CSD-bank-
tienesteudbyderens rimelige interne vurdering, som anvender en defi-
neret og objektiv metodologi, som ikke fuldstendigt bygger pa
eksterne udtalelser.

¢) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
derne kan styre.

d) De er frit omsettelige og ikke omfattet af juridiske restriktioner eller
af krav fra tredjeparter, der haaemmer realiseringen.

e) De opfylder et af folgende krav:

i) De har et aktivt direkte salgs- eller genkebsaftalemarked med en
forskelligartet gruppe af kebere og selgere, som CSD-banktjene-
steudbyderen kan pavise palidelig adgang til, ogsd under stres-
sede betingelser.
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ii) De kan realiseres af CSD-banktjenesteudbyderne pa grundlag af
en forud indgaet og sardeles palidelig finansieringsaftale som
omhandlet i artikel 59, stk. 4, litra e), i forordning (EU)
nr. 909/2014 og specificeret i naervarende forordnings artikel 38.

f) De kan realiseres samme dag.

g) Prisoplysninger om disse instrumenter er offentligt tilgeengelige taet
pa realtid.

h) De er ikke udstedt af folgende:

i) den deltager, der stiller sikkerheden, eller en enhed, som indgar i
samme koncern som deltageren, undtagen i tilfeelde af en dekket
obligation, og kun hvis de aktiver, der daekker obligationen, er
adskilt pa passende vis inden for en solid lovfastet ramme og
opfylder kravene i denne artikel

ii) en CSD-banktjenesteudbyder eller en enhed, der indgar i samme
koncern som CSD-banktjenesteudbyderen

iii) en enhed, hvis virksomhed omfatter levering af tjenesteydelser,
der er kritiske for CSD-banktjenesteudbyderens funktionsdygtig-
hed, medmindre den pageldende enhed er en centralbank i
Unionen eller en centralbank, der udsteder en valuta, CSD-bank-
tjienesteudbyderen har eksponeringer i

i) De er ikke pa anden made udsat for vasentlig wrong-way-risiko som
defineret i artikel 291 i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 11
Anden sikkerhedsstillelse

1.  Andre typer sikkerhedsstillelse, der kan anvendes af CSD-bank-
tjenesteudbydere, er finansielle instrumenter, der opfylder samtlige
folgende betingelser:

a) De er frit omsattelige og ikke omfattet af juridiske restriktioner eller
af krav fra tredjeparter, der haammer realiseringen.

b) De kan anvendes over for en centralbank i Unionen, hvor CSD-
banktjenesteudbyderne har adgang til regelmaessig, ikke-lejlighedsvis
kredit (»almindelig kredit«) hos den pagaldende centralbank.

¢) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
derne kan styre.

d) CSD-banktjenesteudbyderne har en forud indgéet finansieringsaftale
med den type kreditvaerdigt finansieringsinstitut, der er omhandlet i
artikel 59, stk. 4, litra e), i forordning (EU) nr. 909/2014 og speci-
ficeret i narvarende forordnings artikel 38, hvori der er fastsat
bestemmelser for konverteringen af disse instrumenter til kontanter
samme dag.
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2. Med henblik pé opfyldelsen af artikel 59, stk. 3, litra c), i forord-
ning (EU) nr. 909/2014 er andre typer sikkerhedsstillelse, der kan
anvendes af CSD-banktjenesteudbydere, finansielle instrumenter, der
opfylder folgende betingelser:

a) De er frit omsettelige og ikke omfattet af juridiske restriktioner eller
af krav fra tredjeparter, der haammer realiseringen.

b) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
derne kan styre

¢) CSD-banktjenesteudbyderne har bade:

i) en forud indgdet finansieringsaftale som omhandlet i artikel 59,
stk. 4, litra e), forordning (EU) nr. 909/2014 og specificeret i
narvarende forordnings artikel 38, saledes at disse instrumenter
kan realiseres i labet af fem forretningsdage, og

it) kvalificerede likvide ressourcer, jf. artikel 34, i tilstraekkeligt
omfang til at sikre, at de dakker den tid, der gar, for saddan
sikkerhedsstillelse kan realiseres 1 tilfeelde af deltagerens
misligholdelse.

Artikel 12

Vardiansattelse af sikkerhedsstillelse

1.  CSD-banktjenesteudbyderne skal etablere politikker og procedurer
for vardiansattelse af sikkerhedsstillelse, der sikrer:

a) at de i artikel 10 omhandlede finansielle instrumenter verdiansattes
til markedsvaerdi mindst en gang om dagen

b) at de i artikel 11, stk. 1, omhandlede finansielle instrumenter veerdi-
ansattes mindst en gang om dagen, og, nir en sddan daglig verdi-
anseattelse ikke er mulig, at de vardiansettes til modelvaerdi

c) at de i artikel 11, stk. 2, omhandlede finansielle instrumenter veerdi-
ans®ttes mindst en gang om dagen, og, ndr en saddan daglig verdi-
ansattelse ikke er mulig, at de vaerdiansettes til modelvardi.

2. Metoderne for vaerdiansattelse til modelvaerdi som omhandlet i
stk. 1, litra b) og ¢), skal dokumenteres fuldt ud.

3. CSD-banktjenesteudbydere skal i samtlige folgende tilfelde tage
deres procedurer og politikker for vaerdiansattelse op til revision for at
vurdere, om de er tilstrakkelige:

a) regelmassigt, hvilket er mindst en gang arligt

b) ndr en vasentlig @ndring pavirker politikkerne og procedurerne for
vaerdiansattelse.
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Artikel 13

Haircuts

1. CSD-banktjenesteudbydere skal s®tte niveauet for haircuts som
folger:

a) Nar sikkerhedsstillelsen kan anerkendes hos den centralbank, hvor
CSD-banktjenesteudbyderen har adgang til almindelig kredit, kan de
haircuts, centralbanken anvender pa den type sikkerhedsstillelse,
anses for at veere den nedre haircutgrense.

b) Nar sikkerhedsstillelsen ikke kan anerkendes hos den centralbank,
hvor CSD-banktjenesteudbyderen har adgang til almindelig kredit,
anses de haircuts, som den centralbank, der udsteder den valuta,
som det finansielle instrument er denomineret i, anvender, for at
vere den nedre haircutgraense.

2. CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at dens politikker og
procedurer for at bestemme haircuts tager hejde for muligheden for,
at sikkerhedsstillelsen maske skal realiseres under stressede markeds-
vilkar, og for, hvor lang tid der skal til for at realisere den.

3.  Haircuts bestemmes under hensyntagen til de relevante kriterier,
herunder samtlige folgende:

a) aktivtypen

b) omfanget af kreditrisiko i forbindelse med det finansielle instrument

¢) aktivets udstedelsesland

d) aktivets lgbetid

e) aktivets historiske og hypotetiske fremtidige prisvolatilitet under
stressede markedsvilkér

f) det underliggende markeds likviditet, herunder kursspaend

g) valutarisikoen, hvis relevant

h) wrong-way-risikoen som defineret i artikel 291 i forordning (EU)
nr. 575/2013, hvis det er relevant.

4.  Kriterierne i stk. 3, litra b), bestemmes ved CSD-banktjenesteud-
byderens interne vurdering, som anvender en defineret og objektiv
metodologi, som ikke fuldsteendigt bygger pa eksterne udtalelser.

5. Der henfores ingen sikkerhedsstillelsesverdi til vaerdipapirer fra en
enhed, der indgér i samme koncern som lantageren.
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6.  CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at haircuts beregnes pa en
konservativ méade for sa vidt muligt at begreense procyklikalitet.

7.  CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at dens politikker og
procedurer for haircuts valideres mindst en gang érligt af en uathangig
enhed i CSD-banktjenesteudbyderen, og at relevante haircuts bench-
markes i forhold til den centralbank, der udsteder den relevante
valuta, og, nar centralbankens benchmark ikke er tilgaengeligt, med
andre relevante kilder.

8. De anvendte haircuts skal tages op til revision af CSD-banktjene-
steudbyderen mindst en gang dagligt.

Artikel 14

Koncentrationsgrzenser for sikkerhedsstillelse

1.  En CSD-banktjenesteudbyder skal have politikker og procedurer
vedrerende koncentrationsgrenser for sikkerhedsstillelse; heri skal
indga:

a) politikker og procedurer, der skal folges, nar koncentrationsgraen-
serne overskrides

b) de risikoreduktionsforanstaltninger, der skal anvendes, nar de i poli-
tikkerne fastsatte koncentrationsgranser overskrides

c¢) tidsplanen for den forventede gennemferelse af foranstaltningerne i
litra b).

2. Koncentrationsgranserne inden for den samlede modtagne sikker-
hedsstillelse (»sikkerhedsstillelsesportefolje«) fastsettes under hensyn-
tagen til samtlige folgende kriterier:

a) individuelle udstedere under hensyntagen til deres koncernstruktur

b) udstederens land

¢) udstedertype

d) aktivtype

e) afviklingsvaluta

f) sikkerhedsstillelse med kredit-, likviditets- og markedsrisiko over
mindstegranserne

g) om CSD-banktjenesteudbyderen kan anvende sikkerhedsstillelsen for
at fa adgang til almindelig kredit hos den udstedende centralbank

h) hver lantagende deltager

i) alle ldntagende deltagere

j) finansielle instrumenter udstedt af udstedere af samme type med
hensyn til gkonomisk sektor, aktivitet, geografisk omrade
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k) omfanget af kreditrisiko for det finansielle instrument eller udste-
deren efter CSD-banktjenesteudbyderens interne vurdering, som
anvender en defineret og objektiv metodologi, som ikke fuldstendigt
bygger pa eksterne udtalelser, og som tager hensyn til risikoen ved,
at udstederen er etableret i et bestemt land

1) de finansielle instrumenters likviditet og prisvolatilitet.

3.  En CSD-banktjenesteudbyder skal serge for, at hajst 10 % af dens
intradagkrediteksponering er garanteret af en felgende:

a) et enkelt kreditinstitut

b) et finansieringsinstitut i et tredjeland, der er omfattet af og over-
holder tilsynsregler, der er mindst lige s& strenge som reglerne i
direktiv 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013, jf. nevnte
forordnings artikel 114, stk. 7

¢) en kommerciel enhed, der indgér i samme koncern som det i litra a)
eller b) omhandlede institut.

4. Ved beregningen af de i stk. 2 omhandlede koncentrationsgranser
for sikkerhedsstillelse skal CSD-banktjenesteudbyderen summere sin
samlede eksponering mod en enkelt modpart, der hidrerer fra omfanget
af de kumulative kreditlinjer, aftalekonti, anfordringskonti, pengemar-
kedsinstrumenter og omvendte genkebsfaciliteter, som CSD-banktjene-
steudbyderen benytter.

5. Ved bestemmelsen af koncentrationsgranser for sikkerhedsstillelse
for CSD-banktjenesteudbyderens eksponering mod en individuel
udsteder skal CSD-banktjenesteudbyderen summere sin eksponering
mod alle finansielle instrumenter, der er udstedt af udstederen eller af
en koncernenhed og udtrykkeligt garanteret af udstederen eller af en
koncernenhed, og behandle dem som én enkelt eksponering.

6.  CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at dens politikker og
procedurer vedrerende koncentrationsgraenser for sikkerhedsstillelse til
enhver tid er tilstreekkelige. Den skal tage sine koncentrationsgrenser
for sikkerhedsstillelse op til revision mindst en gang arligt, og nir som
helst der indtreffer en vaesentlig @ndring, der pavirker CSD-banktjene-
steudbyderens risikoeksponering.

7.  CSD-banktjenesteudbyderen skal oplyse de lantagende deltagere
om de relevante koncentrationsgranser for sikkerhedsstillelse og om
@ndringer af disse granser i henhold til stk. 6.

Artikel 15
Andre tilsvarende finansielle ressourcer
1. Andre tilsvarende finansielle ressourcer omfatter kun de finansielle

ressourcer, der er omhandlet i stk. 2-4, og dem, der er omhandlet i
artikel 16.
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2. Andre tilsvarende finansielle ressourcer kan omfatte forretnings-
bankgarantier fra et kreditveerdigt finansieringsinstitut, der opfylder
kravene i artikel 38, stk. 1, eller et konsortium af sddanne finansierings-
institutter, der opfylder samtlige folgende betingelser:

a) De er udstedt af en udsteder, der har lav kreditrisiko efter CSD-bank-
tjienesteudbyderens rimelige interne vurdering, som anvender en defi-
neret og objektiv metodologi, som ikke fuldstendigt bygger pa
eksterne udtalelser, og som tager hensyn til risikoen ved, at udste-
deren er etableret i et bestemt land.

b) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
deren kan styre pé tilstraekkelig vis.

c¢) De er uigenkaldelige og betingelseslese, og der er ingen lovfastet
eller kontraktlig undtagelse eller mulighed, der ger det muligt for
udstederen ikke at betale garantien.

d) De kan opfyldes pad anmodning inden for en forretningsdag, inden
for perioden for realisering af portefoljen tilherende den mislighol-
dende deltager uden administrativt eller ved lov fastsatte eller opera-
tionelle restriktioner.

e) De er ikke udstedt af en enhed, der indgar i samme koncern som den
lantagende deltager, der er daekket af garantien, eller af en enhed,
hvis virksomhed omfatter levering af tjenesteydelser, der er kritiske
for CSD-banktjenesteudbyderens funktionsdygtighed, medmindre
den péagzldende enhed er en centralbank i Det Europaiske
Okonomiske Samarbejdsomrade eller en centralbank, der udsteder
en valuta, CSD-banktjenesteudbyderen har eksponeringer i.

f) De er ikke udsat for vasentlig wrong-way-risiko som defineret i
artikel 291 i forordning (EU) nr. 575/2013.

g) De er fuldt garanteret af sikkerhedsstillelse, der opfylder felgende
betingelser:

i) Den er ikke udsat for wrong-way-risiko som defineret i
artikel 291 i forordning (EU) nr. 575/2013 baseret pa en korre-
lation med garantens eller den léntagende deltagers kreditver-
dighed, medmindre wrong-way-risikoen er blevet tilstraekkeligt
afhjulpet gennem haircutting af sikkerhedsstillelsen.

ii) CSD-banktjenesteudbyderen har gjeblikkelig adgang til sikker-
hedsstillelsen, og den bereres ikke umiddelbart af en konkurs i
tilfeelde af den lantagende deltagers og garantens samtidige
misligholdelse.

iii) Garantens egnethed er blevet godkendt af CSD-banktjenesteud-
byderens ledelsesorgan efter en fuldsteendig vurdering af udste-
deren og af den juridiske, kontraktlige og operationelle ramme
for garantien med henblik pé at have en hej grad af sikkerhed for
garantiens effektivitet og er blevet meddelt den relevante kompe-
tente myndighed, jf. artikel 60, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 909/2014.
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3. Andre tilsvarende finansielle ressourcer kan omfatte bankgarantier,
som er udstedt af en centralbank, og som opfylder samtlige folgende
betingelser:

a) De er udstedt af en centralbank i Unionen eller en centralbank, der
udsteder en valuta, CSD-banktjenesteudbyderen har eksponeringer 1i.

b) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
deren kan styre pé tilstraekkelig vis.

¢) De er uigenkaldelige og betingelseslose, og den udstedende central-
bank kan ikke henholde sig til nogen lovfestet eller kontraktlig
undtagelse eller mulighed for ikke at betale garantien.

d) De opfyldes inden for en forretningsdag.

4. Andre tilsvarende finansielle ressourcer kan omfatte kapital efter
fradrag af kapitalkravene i artikel 1-8, men kun med henblik pd at
daekke eksponeringer mod centralbanker, multilaterale udviklingsbanker
og internationale organisationer, der ikke er undtaget i henhold til
artikel 23, stk. 2.

Artikel 16

Andre tilsvarende finansielle ressourcer i forbindelse med
eksponeringer fra interoperable links

Andre tilsvarende finansielle ressourcer kan omfatte bankgarantier og
kredittilsagn, der anvendes til at sikre krediteksponeringer mellem
CSD'er, der etablerer interoperable links, og som opfylder samtlige
folgende betingelser:

a) De dxkker kun krediteksponeringerne mellem de to linkede CSD'er.

b) De er udstedt af et konsortium af kreditvaerdige finansieringsinstitut-
ter, der opfylder kravene i artikel 38, stk. 1, i hvilket hvert finansie-
ringsinstitut skal betale den del af det samlede beleb, der er kontrakt-
maessigt fastsat.

¢) De er denomineret i en valuta, hvis risici CSD-banktjenesteudby-
deren kan styre pa tilstraekkelig vis.

d) De er uigenkaldelige og betingelseslase, og de udstedende institutter
kan ikke henholde sig til nogen lovfastet eller kontraktlig undtagelse
eller mulighed for ikke at betale kredittilsagnet.

e) De kan opfyldes pd anmodning uden administrativt eller ved lov
fastsatte eller operationelle restriktioner.

f) De udstedes ikke af:

i) en enhed, der indgar i samme koncern som den lantagende CSD,
eller en CSD med en eksponering, der er daekket af bankgarantien
og kredittilsagnene

ii) en enhed, hvis virksomhed omfatter levering af tjenesteydelser,
der er kritiske for CSD-banktjenesteudbyderens funktionsdygtig-
hed.
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g) De er ikke udsat for vasentlig wrong-way-risiko som defineret i
artikel 291 i forordning (EU) nr. 575/2013.

h) CSD-banktjenesteudbyderen overvager regelmassigt de udstedende
finansieringsinstitutters kreditveerdighed ved uathaengigt at vurdere
institutternes kreditveerdighed og ved at tildele og regelmassigt
revidere interne kreditvurderinger for hvert finansieringsinstitut.

i) De kan opfyldes inden for perioden for realisering i labet af tre
forretningsdage fra det tidspunkt, hvor den misligholdende
CSD-banktjenesteudbyder ikke opfylder sine betalingsforpligtelser,
nér de forfalder.

j) Der er en tilstreekkelig maengde kvalificerede likvide ressourcer som
omhandlet i artikel 34 til radighed til at deekke den tid, der gar, for
bankgarantien og kredittilsagnene skal opfyldes i tilfeelde af, at en af
de linkede CSD'er misligholder.

k) Risikoen ved, at det fulde beleb for bankgarantien og kredittilsag-
nene ikke betales af konsortiet, mindskes ved:

i) at fastsette passende koncentrationsgraenser for at sikre, at ingen
finansieringsinstitutter, herunder deres moderselskab og dattersel-
skaber, indgdr i konsortiets garantier for mere end 10 % af
kredittilsagnets samlede belab

ii) at begrense den krediteksponering, der deekkes ved anvendelse
af bankgarantien og kredittilsagnene, til bankgarantiens samlede
belgb minus enten 10 % af det samlede beleb eller det belagb, der
garanteres af de to kreditinstitutter med den sterste del af det
samlede belgb, alt efter hvad der er lavest

iii) at gennemfere yderligere risikoreduktionsforanstaltninger sdsom
tabsdelingsaftaler, der er effektive og har klart definerede regler
og procedurer.

1) Ordningerne afpreves og revideres regelmassigt, som foreskrevet i
artikel 41, stk. 3, i forordning (EU) nr. 909/2014.

KAPITEL II

TILSYNSREGLER VEDRORENDE KREDIT- OG LIKVIDITETSRISIKO

Artikel 17

Almindelige bestemmelser

1.  Med henblik pa tilsynskravene vedrerende den kreditrisiko, der
folger af CSD-banktjenesteudbyderes levering af bankmassige acces-
soriske tjenesteydelser med hensyn til hvert vaerdipapirafviklingssystem
som omhandlet i artikel 59, stk. 3 og 5, i forordning (EU) nr. 909/2014,
skal CSD-banktjenesteudbydere opfylde alle krav i dette kapitel om
overvagning, maling, styring, indberetning og offentliggerelse af kredi-
trisiko med hensyn til folgende:
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a) intradagkreditrisiko og dag-til-dag-kreditrisiko

b) relevant sikkerhedsstillelse og andre tilsvarende finansielle ressour-
cer, der anvendes i forbindelse med de i litra a) omhandlede risici

c) eventuelle restkrediteksponeringer
d) tilbagebetalingsprocedurer og sanktionssatser.

2. Med henblik pé tilsynskravene vedrerende den likviditetsrisiko,
der folger af CSD-banktjenesteudbyderes levering af bankmassige
accessoriske tjenesteydelser med hensyn til hvert vardipapirafviklings-
system som omhandlet i artikel 59, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 909/2014, skal CSD-banktjenesteudbydere opfylde felgende:

a) kravene i afdeling 2 vedrerende overvigning, maling, styring, indbe-
retning og offentliggerelse af likviditetsrisici

b) kravene i forordning (EU) nr. 575/2013 om overvagning, maling,
styring, indberetning og offentliggerelse af andre likviditetsrisici
end dem, der er omhandlet i litra a).

AFDELING 1

Kreditrisiko

Artikel 18
Regler for kreditrisikostyring

1.  Med henblik pa artikel 17, stk. 1, litra a), skal CSD-banktjene-
steudbydere udarbejde og gennemfare politikker, der opfylder felgende
krav:

a) De skal méle intradagkreditrisiko og dag-til-dag-kreditrisiko i over-
ensstemmelse med underafdeling 1.

b) De skal overvage intradagkreditrisiko og dag-til-dag-kreditrisiko i
overensstemmelse med underafdeling 2.

¢) De skal styre intradagkreditrisiko og dag-til-dag-kreditrisiko i over-
ensstemmelse med underafdeling 3.

d) De skal maéle, overvage og forvalte sikkerhedsstillelse og andre
tilsvarende finansielle ressourcer som omhandlet i artikel 59, stk.
3, litra ¢) og d), i forordning (EU) nr. 909/2014 i overensstemmelse
med narverende forordnings kapitel 1.

e) De skal analysere og planlegge, hvordan eventuelle restkrediteks-
poneringer handteres, i overensstemmelse med underafdeling 4.

f) De skal forvalte tilbagebetalingsprocedurerne og sanktionssatserne i
overensstemmelse med underafdeling 5.

g) De skal indberette deres kreditrisici i overensstemmelse med under-
afdeling 6.

h) De skal offentliggere deres kreditrisici i overensstemmelse med
underafdeling 7.
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2. CSD-banktjenesteudbydere skal tage de i stk. 1 omhandlede poli-
tikker og procedurer op til revision mindst en gang arligt.

3.  CSD-banktjenesteudbydere skal ogsa tage politikkerne og
procedurerne op til revision, nar et af folgende indtreffer, og néar en
af de i litra a) eller b) anforte @ndringer pavirker CSD-banktjenesteud-
bydernes risikoeksponering:

a) Politikkerne og procedurerne a@ndres vesentligt.

b) CSD-banktjenesteudbyderen foretager frivilligt en @ndring efter den
i artikel 19 omhandlede vurdering.

4. De i stk. 1 omhandlede politikker og procedurer skal omfatte
udarbejdelse og ajourfering af en rapport om kreditrisici. Rapporten
skal indeholde folgende:

a) de i artikel 19 omhandlede malinger

b) haircuts anvendt i henhold til artikel 13, indberettet efter typen af
sikkerhedsstillelse

¢) @ndringer af de i stk. 3 omhandlede politikker eller procedurer.

5. Den i stk. 4 omhandlede rapport skal tages op til revision en gang
om maneden af de relevante udvalg, der er nedsat af CSD-banktjene-
steudbyderens ledelsesorgan. Néar CSD-banktjenesteudbyderen er et
kreditinstitut, der er udpeget af CSD'en i henhold til artikel 54, stk. 2,
litra b), i forordning (EU) nr. 909/2014, skal den i stk. 4 omhandlede
rapport ogsé stilles til radighed for CSD'ens risikoudvalg, der er nedsat i
henhold til artikel 48 i delegeret forordning (EU) 2017/392, en gang om
méneden.

6.  Nar CSD-banktjenesteudbyderen overskrider en eller flere af de i
artikel 14 omhandlede koncentrationsgreenser, skal den omgéaende
underrette sit relevante udvalg med ansvar for risikokontrol, og, nar
udbyderen er et kreditinstitut som omhandlet i denne artikels stk. 5,
skal den omgaende underrette CSD'ens risikoudvalg.

Underafdeling 1

Miling af kreditrisiko

Artikel 19
Miling af intradagkreditrisiko

1.  CSD-banktjenesteudbydere skal identificere og male intradagkre-
diteksponeringer og forudse ekstreme intradagkrediteksponeringer ved
hjeelp af operationelle og analytiske redskaber, der identificerer og
méler intradagkrediteksponeringer, og som navnlig registrerer alle
maélingerne for felgende elementer for hver modpart:
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a) ekstreme og gennemsnitlige intradagkrediteksponeringer for bank-
maessige accessoriske tjenesteydelser 1 afsnit C 1 bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014

b) ekstreme og gennemsnitlige intradagkrediteksponeringer pr.
lantagende deltager og yderligere opdeling af den sikkerhedsstillelse,
der daekker disse krediteksponeringer

¢) ekstreme og gennemsnitlige intradagkrediteksponeringer mod andre
modparter, og, hvis sikret ved sikkerhedsstillelse, yderligere opdeling
af den sikkerhedsstillelse, der deekker disse krediteksponeringer

d) den samlede vaerdi af intradagkreditlinjer, der ydes til deltagere

e) yderligere opdeling af krediteksponeringer. jf. litra b) og c), daekker
folgende:

i) sikkerhedsstillelse, der opfylder kravene i artikel 10
ii) anden sikkerhedsstillelse i henhold til artikel 11, stk. 1
iii) anden sikkerhedsstillelse i henhold til artikel 11, stk. 2

iv) andre tilsvarende finansielle ressourcer i henhold til artikel 15
og 16.

2. CSD-banktjenesteudbydere skal lebende foretage den i stk. 1
omhandlede maling.

Nar det ikke er muligt lebende at identificere og overvédge intradagkredi-
trisiko pad grund af afhangigheden af adgang til eksterne data, skal
CSD-banktjenesteudbyderen méle intradagkrediteksponeringer s ofte
som muligt og mindst én gang om dagen.

Artikel 20
Maling af dag-til-dag-krediteksponeringer
CSD-banktjenesteudbydere skal male dag-til-dag-krediteksponeringerne
for bankmessige accessoriske tjenesteydelser i afsnit C i bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014 ved at registrere de udestaende kredit-

eksponeringer fra den foregaende dag en gang om dagen, ved forret-
ningsdagens afslutning.

Underafdeling 2

Overvigning af kreditrisiko

Artikel 21

Overvigning af intradagkrediteksponeringer

Med henblik pd at overvage intradagkreditrisiko skal en CSD-banktje-
nesteudbyder navnlig:

a) lebende og ved anvendelse af et automatisk rapporteringssystem
overvage de intradagkrediteksponeringer, der opstar i forbindelse
med de bankmassige accessoriske tjenesteydelser, der er omhandlet
i afsnit C i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014
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b)

d)

e)

g)

i en periode pd mindst ti ar fore fortegnelser over de daglige
ekstreme og gennemsnitlige intradagkrediteksponeringer, der opstar
i forbindelse med de bankmeessige accessoriske tjenesteydelser, der
er omhandlet i afsnit C i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014

registrere intradagkrediteksponeringerne fra hver enhed, som giver
anledning til intradagkrediteksponeringer, herunder:

i) udstedere

ii) deltagere i det vaerdipapirafviklingssystem, der drives af en CSD,
for de enkelte enheder og for koncernen som helhed

iii) CSD'er med interoperable links

iv) banker og andre finansielle virksomheder, der anvendes til at
foretage eller modtage betalinger.

fuldstendigt beskrive, hvordan reglerne for kreditrisikostyring tager
hgjde for de indbyrdes afhengighedsforhold og forskellige relationer,
som en CSD-banktjenesteudbyder kan have til de i litra ¢) omhand-
lede enheder

for hver modpart angive, hvordan CSD-banktjenesteudbyderen over-
vager koncentrationen af sine intradagkrediteksponeringer, herunder
eksponeringerne mod enhederne i de koncerner, hvori de i litra c)
omhandlede enheder indgar

angive, hvordan CSD-banktjenesteudbyderen vurderer tilstraekkelig-
heden af de haircuts, der anvendes pa den modtagne sikkerhedsstil-
lelse

angive, hvordan CSD-banktjenesteudbyderen overvager sikkerheds-
stillelsen for krediteksponeringerne og dackningen af kreditekspone-
ringer med andre tilsvarende finansielle ressourcer.

Artikel 22
Overvagning af dag-til-dag-kreditrisiko

Med henblik pa at overvage dag-til-dag-krediteksponeringer skal en
CSD-banktjenesteudbyder i forbindelse med dag-til-dag-kreditter:

a)

b)

fore fortegnelser over summen af de faktiske krediteksponeringer ved
dagens afslutning i en periode pa mindst ti ar

registrere de i litra a) navnte oplysninger dagligt.
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Underafdeling 3

Styring af intradagkreditrisiko

Artikel 23

Generelle krav vedrerende styring af intradagkreditrisiko

1.  Med henblik pé at styre intradagkreditrisiko:

a) skal en CSD-banktjenesteudbyder angive, hvordan den vurderer
udformningen og virkeméden af sine regler for kreditrisikostyring i
forbindelse med alle de aktiviteter, der er anfert i afsnit C i bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014

b) ma en CSD-banktjenesteudbyder kun yde kreditlinjer, der til enhver
tid kan annulleres ubetinget af CSD-banktjenesteudbyderen og uden
forudgaende meddelelse til de lantagende deltagere i det vaerdipapir-
afviklingssystem, der drives af CSD'en

¢) nar der anvendes en bankgaranti som omhandlet i artikel 16 i inter-
operable links, skal en CSD-banktjenesteudbyder vurdere og
analysere den interne forbundethed, der kan opstd, nar de samme
deltagere yder bankgarantien.

2.  Felgende eksponeringer er undtaget fra anvendelsen af artikel 9-15
og 24:

a) eksponeringer mod medlemmer af Det Europziske System af
Centralbanker og andre af medlemsstaternes organer med lignende
funktioner og andre offentlige organer i Unionen, der har ansvar for
forvaltningen af den offentlige gaeld, eller som deltager heri

b) eksponeringer mod en af de multilaterale udviklingsbanker, der er
opfort i artikel 117, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) eksponeringer mod en af de internationale organisationer, der er
opfort i artikel 118 i forordning (EU) nr. 575/2013

d) eksponeringer mod offentlige enheder som defineret i artikel 4,
nr. 8), i forordning (EU) nr. 575/2013, nar de ejes af centralrege-
ringer og har udtrykkelige aftaler med centralregeringer, der garan-
terer deres krediteksponeringer

e) eksponeringer mod tredjelandes centralbanker, der er denomineret i
den péageldende centralbanks nationale valuta, forudsat at Kommis-
sionen har vedtaget en gennemforelsesretsakt i henhold til artikel 114,
stk. 7, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, der bekrafter, at dette tred-
jeland anses for at anvende tilsyns- og lovregler, der som minimum
svarer til de regler, der anvendes i Unionen.
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Artikel 24

Kreditgrzaenser

Med henblik pd at styre intradagkreditrisiko og i tilfelde, hvor kredit-
greenserne for en individuel lantagende deltager fastsettes pa koncern-
niveau, skal en CSD-banktjenesteudbyder:

a) vurdere den léntagende deltagers kreditvaerdighed pa grundlag af en
metode, der ikke udelukkende anvender eksterne udtalelser

b) verificere, at sikkerhedsstillelse og andre tilsvarende finansielle
ressourcer, der er ydet af en deltager til at dekke intradagkrediteks-
poneringer, opfylder kravene i henholdsvis artikel 9 og 15

c) fastsette kreditgreenserne for en lantagende deltager pd grundlag af
de forskellige relationer, som CSD-banktjenesteudbyderen har til den
lantagende deltager, herunder nir CSD-banktjenesteudbyderen
leverer mere end én af de bankmessige accessoriske tjenesteydelser
i afsnit C i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014 til den samme
deltager

d) tage hensyn til omfanget af kvalificerede likvide ressourcer, jf.
artikel 34

e) tage kreditgreenserne for en lantagende deltager op til revision med
henblik pd at sikre folgende:

i) at kreditgreenserne revideres eller mindskes, ndr en lantagende
deltagers kreditverdighed falder

ii) at kreditmulighederne mindskes, nar veerdien af den af en
lantagende deltager stillede sikkerhed falder

f) tage de kreditlinjer, der ydes til lantagende deltagere, op til revision
mindst en gang arligt pd grundlag af deres faktiske anvendelse af
kredit

g) sikre, at vardien af dag-til-dag-krediteksponeringer integreres i
anvendelsen af kreditgraensen for deltageren

h) sikre, at vaerdien af endnu ikke tilbagebetalte dag-til-dag-kreditter
indgar 1 den folgende dags intradageksponeringer og er underlagt
kreditgransen.

Underafdeling 4

Eventuelle restkrediteksponeringer

Artikel 25

Eventuelle restkrediteksponeringer

1. De i artikel 18, stk. 1, omhandlede politikker og procedurer skal
sikre, at eventuelle restkrediteksponeringer handteres, herunder i situa-
tioner, hvor vardien af sikkerhedsstillelsen og andre tilsvarende finansi-
elle ressourcer efter realisering ikke er tilstreekkelig til at dekke
CSD-banktjenesteudbyderens krediteksponeringer.
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2. Sadanne politikker og procedurer skal:

a) angive, hvordan potentielt udaekkede kredittab allokeres, herunder
tilbagebetaling af ressourcer, som en CSD-banktjenesteudbyder kan
lane af likviditetsudbydere for at dekke likviditetsmangler i forbin-
delse med sédanne tab

b) omfatte en lebende vurdering af markedsudviklingen vedrerende
vaerdien af den sikkerhedsstillelse eller andre tilsvarende finansielle
ressourcer efter realisering, der kan blive en potentiel restkrediteks-
ponering

c) pracisere, at den i litra b) omhandlede vurdering skal ledsages af en
procedure, der angiver:

1) de foranstaltninger, der skal treeffes i forbindelse med den i litra
b) nevnte markedsudvikling

ii) tidsplanen for de i nr. i) omhandlede foranstaltninger

iii) ajourferinger af reglerne for kreditrisikostyring, der folger af den
i litra b) navnte markedsudvikling.

3. CSD-banktjenesteudbyderens risikoudvalg og, hvor det er relevant,
CSD'ens risikoudvalg skal underrettes om alle risici, der kan forarsage
potentielle restkrediteksponeringer, og den kompetente myndighed, der
er omhandlet i artikel 60, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014, skal
straks underrettes om sddanne risici.

4.  De markeds- og aktivitetsudviklinger, der pavirker intradagkredi-
trisikoeksponeringer, skal analyseres og tages op til revision hver sjette
maned og indberettes til CSD-banktjenesteudbyderens risikoudvalg og,
hvor det er relevant, til CSD'ens risikoudvalg.

Underafdeling 5

Tilbagebetalingsprocedurer og sanktionssatser

Artikel 26

Tilbagebetalingsprocedurer for intradagkreditter

1.  CSD-banktjenesteudbyderen skal have effektive tilbagebetalings-
procedurer for intradagkreditter, der opfylder kravene i stk. 2.

2. Tilbagebetalingsprocedurerne for intradagkreditter skal indeholde
sanktionssatser, der udger et effektivt afskreekkende middel mod
dag-til-dag-krediteksponeringer, og disse satser skal navnlig opfylde
folgende betingelser:

a) De skal vare hgjere end den sikrede dag-til-dag-markedskurs pa
interbank-pengemarkedet og den marginale udlénsrente hos en
centralbank, der udsteder valutaen for krediteksponeringen.
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b) De skal tage hensyn til finansieringsomkostningerne ved valutaen for
krediteksponeringen og kreditverdigheden af den deltager, der har
en dag-til-dag-krediteksponering.

Underafdeling 6

Indberetning af kreditrisiko

Artikel 27

Indberetning til myndighederne om intradagrisikostyring

1. CSD-banktjenesteudbydere skal indberette til den relevante
kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 60, stk. 1, i forord-
ning (EU) nr. 909/2014.

2. CSD-banktjenesteudbydere skal opfylde samtlige folgende indbe-
retningskrav:

a) De skal indgive en kvalitativ erklering, der angiver, hvilke
foranstaltninger der er truffet med hensyn til, hvordan kreditrisici,
herunder intradagkreditrisici, males og styres, mindst en gang éarligt.

b) De skal meddele alle vaesentlige endringer af de i litra a) omhand-
lede foranstaltninger, ejeblikkeligt efter at sddanne vaesentlige
e@ndringer har fundet sted.

¢) De skal indgive de i artikel 19 anferte malinger manedligt.

3. Nar en CSD-banktjenesteudbyder ikke opfylder eller risikerer ikke
at opfylde kravene i denne forordning, herunder i perioder med stress,
skal den omgaende underrette den relevante kompetente myndighed
herom, og den skal uden unedig forsinkelse foreleegge den kompetente
myndighed en detaljeret plan for rettidig fornyet overholdelse.

4. Indtil kravene i nervaerende forordning og forordning (EU)
nr. 909/2014 igen opfyldes, skal CSD-banktjenesteudbyderen indberette
de i stk. 2 omhandlede poster, alt efter hvad der er relevant, dagligt ved
udgangen af hver forretningsdag, medmindre den relevante kompetente
myndighed tillader en mindre hyppig indberetning og en leengere indbe-
retningsfrist, idet der tages hensyn til den enkelte CSD-banktjenesteud-
byders situation og omfanget og kompleksiteten af dens aktiviteter.

Underafdeling 7

Offentliggorelse

Artikel 28
Offentliggorelse

Med henblik pé artikel 18, stk. 1, litra h), skal CSD-banktjenesteudby-
dere arligt offentliggere en omfattende kvalitativ erklering, der angiver,
hvordan kreditrisici, herunder intradagkreditrisici méles, overvages og
styres.
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AFDELING 2
Likviditetsrisiko
Artikel 29
Almindelige bestemmelser om likviditetsrisiko
1.  Med henblik pa artikel 17, stk. 2, litra a), skal CSD-banktjene-

steudbydere udarbejde og gennemfore politikker og procedurer, der:

a) maler intradaglikviditetsrisiko og dag-til-dag-likviditetsrisiko i over-
ensstemmelse med underafdeling 1

b) overvéager intradaglikviditetsrisiko og dag-til-dag-likviditetsrisiko 1
overensstemmelse med underafdeling 2

¢) styrer likviditetsrisiko i overensstemmelse med underafdeling 3

d) indberetter intradaglikviditetsrisiko og dag-til-dag-likviditetsrisiko i
overensstemmelse med underafdeling 4

e) offentliggor rammerne og vearktejerne til overvigning, maéling,
styring og indberetning af likviditetsrisiko i overensstemmelse med
underafdeling 5.

2. Alle @ndringer af den overordnede struktur for likviditetsrisiko
skal indberettes til CSD-banktjenesteudbyderens ledelsesorgan.

Underafdeling 1

Mailing af intradaglikviditetsrisiko
Artikel 30
Miling af intradaglikviditetsrisiko

1.  CSD-banktjenesteudbydere skal have effektive operationelle og
analytiske redskaber til lebende at overvdge maélingerne af folgende
elementer valuta for valuta:

a) den maksimale intradaglikviditetsudnyttelse, beregnet ved anvendelse
af den sterste positive kumulative nettoposition og den sterste nega-
tive kumulative nettoposition

b) de samlede tilgaengelige likvide ressourcer ved forretningsdagens
begyndelse, opdelt i alle felgende elementer:

i) kvalificerede likvide ressourcer, jf. artikel 34:

— kontanter deponeret i en udstedende centralbank
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— tilgengelige kontanter deponeret i andre kreditvaerdige
finansieringsinstitutter som omhandlet i artikel 38, stk. 1

— ved aftale bekreftede kreditlinjer eller andre lignende
ordninger

— aktiver, der opfylder kravene i1 narvarende forordnings
artikel 10 og artikel 11, stk. 1, der finder anvendelse pé
sikkerhedsstillelse, eller finansielle instrumenter, som opfylder
kravene i delegeret forordning (EU) 2017/392 og som er let
tilgeengelige og kan konverteres til kontanter med forud
indgdede og serdeles pélidelige finansieringsaftaler, jf.
artikel 38

— den 1 artikel 10 og artikel 11, stk. 1, omhandlede sikkerheds-
stillelse

ii) andet end kvalificerede likvide ressourcer, herunder kreditlinjer,
der ikke er bekreeftet ved aftale

¢) den samlede veerdi af felgende:

1) udgdende intradaglikviditetsstremme, herunder stremme med en
tidsspecifik intradagfrist

ii) kontantafviklingsforpligtelser i andre verdipapirafviklingssyste-
mer, hvor den CSD, for hvilken CSD-banktjenesteudbyderen
fungerer som afregningsfirma, skal afvikle positioner

iii) forpligtelser vedrerende CSD-banktjenesteudbyderens markeds-
maessige aktiviteter, sdsom levering eller tilbagelevering af
pengemarkedstransaktioner eller marginbetalinger

iv) andre betalinger, der er kritiske for CSD'ens og CSD-banktjene-
steudbyderens omdemme.

2. For hver valuta i de vardipapirafviklingssystemer, for hvilke en
CSD-banktjenesteudbyder fungerer som afregningsfirma, skal CSD-
banktjenesteudbyderen overvdge likviditetsbehovene fra hver af de
enheder, mod hvilke CSD-banktjenesteudbyderen har en likviditetseks-
ponering.

Artikel 31
Maling af dag-til-dag-likviditetsrisiko

I forbindelse med dag-til-dag-likviditetsrisiko skal CSD-banktjenesteud-
byderen lobende sammenligne sine likvide ressourcer med sine likvidi-
tetsbehov, nar behovene skyldes anvendelse af dag-til-dag-kreditter, for
hver afviklingsvaluta 1 de verdipapirafviklingssystemer, for hvilke
CSD-banktjenesteudbyderen fungerer som afregningsfirma.
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Underafdeling 2

Overvagning af intradaglikviditetsrisiko

Artikel 32

Overvagning af intradaglikviditetsrisiko

1.  CSD-banktjenesteudbyderen skal udarbejde og en rapport om den
intradaglikviditetsrisiko, den padrager sig, og holde den ajourfort.
Rapporten skal mindst indeholde:

a) de i artikel 30, stk. 1, anforte malinger

b) CSD-banktjenesteudbyderens risikovillighed

¢) en finansieringsberedskabsplan, der indeholder en beskrivelse af de
athjelpningsforanstaltninger, der skal anvendes, hvis risikovillig-
heden overskrides.

Den i stk. 1 omhandlede rapport skal tages op til revision af CSD-bank-
tjenesteudbyderens risikoudvalg og af CSD'ens risikoudvalg en gang om
maneden.

2. For hver afviklingsvaluta i det verdipapirafviklingssystem, for
hvilket CSD-banktjenesteudbyderen fungerer som afregningsfirma, skal
den have effektive og operationelle redskaber til i eller taet pa realtid at
overvage sine intradaglikviditetspositioner i forhold til sine forventede
aktiviteter og tilgaengelige ressourcer pa grundlag af saldi og resterende
intradaglikviditetskapacitet. CSD-banktjenesteudbyderen skal:

a) 1en periode pad mindst ti ar fore fortegnelser over den sterste daglige
positive kumulative intradagnettoposition og sterste daglige negative
kumulative intradagnettoposition for hver afregningsvaluta i det
vardipapirafviklingssystem, for hvilket den fungerer som afregnings-
firma

b) lebende overvage sine intradaglikviditetseksponeringer i forhold til
den maksimale intradaglikviditetseksponering, der nogensinde er
registreret.

Artikel 33
Overvagning af dag-til-dag-likviditetsrisiko

I forbindelse med dag-til-dag-likviditetsrisiko skal CSD-banktjenesteud-
bydere:

a) 1 en periode pa mindst ti ar fore fortegnelser over den likviditets-
risiko, der skyldes anvendelsen af dag-til-dag-kreditter, for hver
valuta i det vaerdipapirafviklingssystem, for hvilket den fungerer
som afregningsfirma

b) overvage den likviditetsrisiko, der skyldes de ydede dag-til-dag-
kreditter, set i forhold til den pa et tidligere tidspunkt registrerede
maksimale likviditetseksponering, der skyldes de ydede dag-til-dag-
kreditter.
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Underafdeling 3

Styring af likviditetsrisiko

Artikel 34

Kvalificerede likvide ressourcer

CSD-banktjenesteudbydere skal reducere likviditetsrisici, herunder intra-
daglikviditetsrisici, i hver valuta, ved anvendelse af en eller flere af
folgende kvalificerede likvide ressourcer:

a) kontanter deponeret i en udstedende centralbank

b) tilgengelige kontanter deponeret i et af de kreditverdige finansie-
ringsinstitutter i artikel 38, stk. 1

c) ved aftale bekraeftede kreditlinjer eller andre lignende ordninger

d) aktiver, der opfylder kravene i nerverende forordnings artikel 10 og
artikel 11, stk. 1, som finder anvendelse péa sikkerhedsstillelse, eller
finansielle instrumenter, der opfylder kravene i delegeret forordning
(EU) 2017/392, og som er let tilgengelige og kan konverteres til
kontanter med forud indgdede og sardeles palidelige finansierings-
aftaler, jf. denne forordnings artikel 38

e) den i artikel 10 og artikel 11, stk. 1, omhandlede sikkerhedsstillelse.

Artikel 35
Styring af intradaglikviditetsrisiko
1. For hver valuta i de verdipapirafviklingssystemer, for hvilke

CSD-banktjenesteudbyderen fungerer som afregningsfirma, skal den:

a) ansld de ind- og udgdende intradaglikviditetsstromme for alle de
leverede bankmeessige accessoriske tjenesteydelser

b) forudse tidspunkterne for disse intradagstremme

c) fremsatte en prognose for de intradaglikviditetsbehov, der kan opsta
pa forskellige tidspunkter i lobet af dagen.

2. For hver valuta i de verdipapirafviklingssystemer, for hvilke
CSD-banktjenesteudbyderen fungerer som afregningsfirma, skal den:

a) serge for at indhente tilstreekkelig intradagfinansiering for at opfylde
intradagmalene, som de fremstar efter den i stk. 1 omhandlede
analyse
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b) forvalte den sikkerhedsstillelse, der er nedvendig for at opnd intra-
dagfinansiering, og vere klar til at konvertere den til kontanter, idet
der tages hensyn til haircuts i henhold til artikel 13 og koncentra-
tionsgreenser i henhold til artikel 14

c) styre tidspunkterne for sine udgéende likviditetsstromme i overens-
stemmelse med intradagmélene

d) have ordninger til handtering af uventede forstyrrelser i intradagli-
kviditetsstremmene.

3. Med henblik pd opfyldelse af mindstekravet om kvalificerede
likvide ressourcer skal en CSD-banktjenesteudbyder identificere og
styre de risici, som den ville blive udsat for efter mindst to deltageres
misligholdelse, herunder deres moderselskab og datterselskaber, mod
hvilke CSD-banktjenesteudbyderen har den sterste likviditetsekspone-
ring.

4. Hvad angér risikoen for de i stk. 2, litra d), omhandlede uventede
forstyrrelser i intradaglikviditetsstrommene skal CSD-banktjenesteudby-
deren angive ekstreme, men plausible scenarier, herunder scenarierne i
artikel 36, stk. 7, hvor det er relevant, baseret pd mindst et af folgende:

a) en rakke historiske scenarier, bl.a. perioder med ekstreme markeds-
bevagelser observeret over de sidste 30 é&r, eller sa lenge der har
foreligget palidelige data, som ville have eksponeret CSD-banktjene-
steudbyderen for sterst finansiel risiko, medmindre CSD-banktjene-
steudbyderen godtger, at en gentagelse af et historisk tilfelde af
store prisbevaegelser ikke er sandsynlig

b) en rakke potentielle fremtidige scenarier, der opfylder folgende
betingelser:

i) De er baseret pd sammenhangende antagelser vedrerende
markedsvolatilitet og priskorrelation pa tvaers af markeder og
finansielle instrumenter.

ii) De er baseret pa bade kvantitative og kvalitative vurderinger af
potentielle markedsforhold, bl.a. forstyrrelser og forskydninger
eller uregelmeessig adgang til markeder samt fald i realiserings-
vardien af sikkerhedsstillelse, og mindre markedslikviditet, nar
ikke-kontante aktiver er blevet accepteret som sikkerhedsstillelse.

5. Med henblik pé stk. 2 skal CSD-banktjenesteudbyderen ogsé tage
hensyn til:

a) CSD-banktjenesteudbyderens udformning og aktiviteter, herunder i
forbindelse med enhederne i artikel 30, stk. 2, og forbundne finansi-
elle markedsinfrastrukturer eller andre enheder, der kan udgere en
vasentlig likviditetsrisiko for CSD-banktjenesteudbyderen, og, hvor
det er relevant, dekke en periode pé flere dage
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b) sterke forbindelser eller lignende eksponeringer mellem CSD-bank-
tjienesteudbyderens deltagere, herunder mellem deltagerne og deres
moderselskaber og datterselskaber

c¢) en vurdering af sandsynligheden for flere misligholdelser hos
deltagerne og de virkninger, de kan forarsage blandt deltagerne

d) virkningen af flere misligholdelser, jf. litra c), pd CSD-banktjene-
steudbyderens pengestromme og pad dens likviditetsdeekningspoten-
tiale og overlevelsesmuligheder

e) om modelleringen afspejler de forskellige virkninger, som
okonomisk stress kan have pa bade CSD-banktjenesteudbyderens
aktiver og dens ind- og udgéende likviditetsstromme.

6. Den raekke af historiske og hypotetiske scenarier, der anvendes til
at identificere ekstreme, men plausible markedsforhold, revideres af
CSD-banktjenesteudbyderen — hvor det er relevant i samrdd med
CSD'ens risikoudvalg — mindst én gang arligt. Sédanne scenarier
skal revideres hyppigere, nar markedsudviklingen eller CSD-banktjene-
steudbyderens aktiviteter pavirker de antagelser, der ligger til grund for
scenarierne, pd en made, der gor det nedvendigt at justere scenarierne.

7. 1 rammen for likviditetsrisiko skal der ogsd tages hensyn til, i
hvilken grad, kvantitativt og kvalitativt, ekstreme prisbevagelser i
sikkerhedsstillelsen eller aktiverne kan opsta samtidig pa mange identi-
ficerede markeder. Det skal i rammen indgd, at historiske priskorrela-
tioner maske ikke lengere er relevante under ekstreme, men plausible
markedsvilkar. En CSD-banktjenesteudbyder skal ogsa tage hensyn til
sine eksterne athangighedsforhold i stresstestningen, som omhandlet i
denne artikel.

8. En CSD-banktjenesteudbyder skal identificere, hvordan de i
artikel 30, stk. 1, omhandlede intradagovervigningsmalinger anvendes
til at beregne den nedvendige intradagfinansiering. De skal udarbejde en
intern ramme for vurdering af en forsigtigt ansat verdi af likvide akti-
ver, der anses for at vare tilstraekkelige for deres intradageksponering,
herunder iser samtlige folgende punkter:

a) rettidig overvagning af likvide aktiver, herunder aktivernes kvalitet,
koncentration og umiddelbare tilgengelighed

b) hensigtsmassige politikker for overvagning af markedsforhold, der
kan pavirke likviditeten af de kvalificerede likvide intradagressourcer

¢) verdien af de kvalificerede likvide intradagressourcer, veerdiansat og
kalibreret under stressede markedsvilkar, herunder de i artikel 36,
stk. 7, omhandlede scenarier.
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9.  CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at dens likvide aktiver
kontrolleres af en specifik likviditetsstyringsfunktion.

10. I CSD-banktjenesteudbyderens ramme for likviditetsrisiko skal
der indgd hensigtsmeessige forvaltningsordninger, der vedrerer vaerdien
og formen af de samlede kvalificerede likvide ressourcer, som CSD-
banktjenesteudbyderen forvalter, samt relevant tilstraekkelig dokumenta-
tion, og navnlig et af felgende:

a) placering af dens likvide aktiver pa en separat konto, der forvaltes
direkte af likviditetsstyringsfunktionen og som kun ma anvendes som
kilde til eventualmidler i stressperioder

b) oprettelse af interne systemer og kontroller, der giver likviditetssty-
ringsfunktionen effektiv operationel kontrol til:

i) til enhver tid i stressperioden at konvertere beholdningerne af
likvide aktiver til kontanter

i) at opna adgang til eventualmidlerne, uden at der opstar en direkte
konflikt med eksisterende forretnings- eller risikostyringsstrate-
gier, saledes at intet aktiv indgar i likviditetsbufferen, safremt
det, hvis det s®lges uden at blive erstattet i stressperioden, ville
skabe en aben risikoposition, som overstiger CSD-banktjene-
steudbyderens interne graenser.

¢) en kombination af kravene i litra a) og b), hvis der ved en siddan
kombination opnds et sammenligneligt resultat.

11.  Kravene i denne artikel vedrerende CSD-banktjenesteudbyderens
ramme for likviditetsrisiko finder ogsd anvendelse pa grenseoverskri-
dende eksponeringer og eksponeringer pa tvars af valutaer, nar det er
relevant.

12.  CSD-banktjenesteudbyderen skal tage procedurerne i stk. 2, 3 og
11 op til revision mindst en gang éarligt, idet der tages hensyn til alle
relevante markedsudviklinger samt omfanget og koncentrationen af
eksponeringer.

Artikel 36

Stresstestning af tilstraekkeligheden af likvide finansielle ressourcer

1.  En CSD-banktjenesteudbyder skal bestemme og teste tilstraekke-
ligheden af sine likvide ressourcer pa det relevante valutaniveau gennem
regelmassig og streng stresstestning, der opfylder samtlige folgende
krav:

a) Den foretages pd grundlag af de i stk. 4 og 5 omhandlede faktorer
sével som de stk. 6 omhandlede scenarier.
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b) Den omfatter regelmassig testning af CSD-banktjenesteudbyderens
procedurer for vurdering af dens kvalificerede likvide ressourcer fra
en likviditetsudbyder, hvor der anvendes intradagscenarier.

¢) Den opfylder kravene i stk. 2-6.

2. Som minimum ved en hegj grad af due diligence og stresstestning
skal CSD-banktjenesteudbyderen sikre, at hver likviditetsudbyder af
dens kvalificerede likvide ressourcer, der som minimum er pakraevet i
henhold til artikel 34, har tilstreekkelige oplysninger til at forstd og styre
den tilknyttede likviditetsrisiko og er i stand til at opfylde betingelserne
i en forud indgdet og szrdeles pélidelig finansieringsaftale som
omhandlet i artikel 59, stk. 4, litra d) og e), i forordning (EU)
nr. 909/2014.

3. CSD-banktjenesteudbydere skal have regler og procedurer for
afhjelpning af utilstraeekkelige kvalificerede likvide ressourcer, der
afslores af deres stresstest.

4. Nar stresstest viser, at den aftalte risikovillighed omhandlet i
artikel 32, stk. 1, litra b), overskrides, skal CSD-banktjenesteudbyderen:

a) underrette bade sit eget risikoudvalg og, hvor det er relevant,
CSD'ens risikoudvalg, om resultaterne af stresstestene

b) revidere og justere sin beredskabsplan, jf. artikel 32, stk. 1, litra c),
nér overskridelser ikke kan afhjelpes senest ved dagens afslutning

¢) have regler og procedurer for vurdering og justering af tilstraekke-
ligheden af sin struktur for likviditetsrisikostyring og sine likviditets-
udbydere i overensstemmelse med resultaterne og analyserne af dens
stresstest.

5.  De stresstestningsscenarier, der benyttes i stresstestningen af
likvide finansielle ressourcer, skal udarbejdes under hensyntagen til
CSD-banktjenesteudbyderens udformning og aktiviteter og omfatte alle
enheder, der kan udgere en vasentlig likviditetsrisiko for den.

6. De stresstestningsscenarier, der anvendes i stresstestningen af de
kvalificerede likvide finansielle ressourcer, skal udarbejdes séledes, at
der tages hejde for misligholdelse, isoleret eller kombineret, hos mindst
to af CSD-banktjenesteudbyderens deltagere, inklusive deres modersel-
skab og datterselskaber, mod hvilke CSD-banktjenesteudbyderen har
den storste likviditetseksponering.
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7.  De scenarier, der anvendes i stresstestningen af likvide finansielle
ressourcer, skal udarbejdes under hensyntagen til en lang rakke
ekstreme, men plausible scenarier, der dekker kortvarig og lengereva-
rende stress samt institutspecifik og markedsomfattende stress, herunder:

a) manglende rettidig modtagelse af betalinger fra deltagere

b) tilfeelde, hvor en af CSD-banktjenesteudbyderens likviditetsudbydere
midlertidigt undlader eller ikke er i stand til at levere likviditet;
herunder dem, der er omhandlet i artikel 59, stk. 4, litra ¢), i forord-
ning (EU) nr. 909/2014, depotbanker, nostroagenter eller tilknyttet
infrastruktur, herunder interoperable CSD'er

c) samtidigt pres i finansierings- og aktivmarkeder, herunder et fald i
verdien af de kvalificerede likvide ressourcer

d) stress i valutakonvertibilitet og adgang til valutamarkeder

e) negative @ndringer i en CSD-banktjenesteudbyders omdemme, der
far visse likviditetsudbydere til at tilbageholde likviditet

f) relevante historiske tilfeelde af ekstrem prisvolatilitet vedrerende
sikkerhedsstillelse eller aktiver som tilbagevendende hendelser

g) @ndringer i kreditmulighederne p&d markedet.

8. CSD-banktjenesteudbyderen bestemmer de relevante valutaer i
artikel 59, stk. 4, litra c), i forordning (EU) nr. 909/2014 ved at:

a) rangere valutaerne fra hejest til lavest pa grundlag af gennemsnittet
af de tre storste daglige negative kumulative nettopositioner, konver-
teret til euro, inden for en periode pd tolv méneder

b) anse felgende for at vere relevante:

i) de mest relevante EU-valutaer, der opfylder kravene i delegeret
forordning (EU) 2017/392

ii) alle resterende valutaer, indtil den tilsvarende aggregerede verdi
af de gennemsnitlige sterste negative kumulative nettopositioner
malt i overensstemmelse med litra a) er lig med eller overstiger
95 % for alle valutaer.

9.  CSD-banktjenesteudbyderen skal identificere og ajourfore rele-
vante valutaer omhandlet i stk. 8 regelmessigt, dog mindst en gang
om maneden. Den skal i sine regler fastsatte, at i stresssituationer
kan de forelebige afviklingsydelser i ikke-relevante valutaer gennem-
fores til deres tilsvarende verdi i en relevant valuta.



02017R0390 — DA — 10.03.2017 — 000.001 — 37

Artikel 37
Uforudsete og potentielt udzekkede likviditetsmangler

1.  CSD-banktjenesteudbyderen skal fastsette regler og procedurer til
at gennemfore rettidig afvikling af betalingsforpligtelser inden for
samme dag og over flere dage efter individuel eller kombineret mislig-
holdelse blandt dens deltagere. Reglerne og procedurerne skal indeholde
bestemmelser vedrerende uforudsete og potentielt udeekkede likviditets-
mangler, der skyldes en sadan misligholdelse, med henblik pa at undga
at annullere, tilbagekalde eller forsinke intradagafviklingen af
betalingsforpligtelser.

2.  De i stk. 1 omhandlede regler og procedurer skal sikre, at CSD-
banktjenesteudbyderen har adgang til kontante indskud eller dag-til-dag-
investeringer i form af kontante indskud, og at den har en proces til at
erstatte de likvide ressourcer, den eventuelt bruger i en stresssituation,
sdledes at den fortsat kan fungere pa en sikker made.

3. Idei stk. 1 omhandlede regler og procedurer skal indgé:

a) en lobende analyse af udviklingen i likviditetsbehovet for at gore det
muligt at identificere haendelser, der kan udvikle sig til uforudsete og
potentielt udakkede likviditetsmangler, herunder en plan for
fornyelse af finansieringsaftaler, for de udleber

b) regelmassig praktisk afprevning af reglerne og procedurerne.

4.  De i stk. 1 omhandlede regler og procedurer skal ledsages af en
procedure, hvor det fastsettes, hvordan de identificerede potentielle
likviditetsmangler skal héndteres uden unedigt ophold, herunder ved
at ajourfere strukturen for likviditetsrisikostyring.

5.  De i stk. 1 omhandlede regler og procedurer skal ogsé pracisere:

a) hvordan en CSD-banktjenesteudbyder har adgang til kontante
indskud eller dag-til-dag-investeringer i form af kontante indskud

b) hvordan en CSD-banktjenesteudbyder skal gennemfore intradagmar-
kedstransaktioner

¢) hvordan en CSD-banktjenesteudbyder skal treekke pa likviditetslinjer,
som der forud er indgaet aftale om.

6. De i stk. 1 omhandlede regler og procedurer skal palegge CSD-
banktjenesteudbyderen at meddele enhver likviditetsrisiko, der potentielt
kan forarsage hidtil uforudsete og potentielt udeekkede likviditetsmang-
ler, til:

a) CSD-banktjenesteudbyderens risikoudvalg, og, hvor det er relevant,
til CSD'ens risikoudvalg
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b) den relevante kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 60,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014, pa den méade, der er beskrevet
i nervaerende forordnings artikel 39.

Artikel 38

Ordninger til at konvertere sikkerhedsstillelse eller investeringer til
kontanter gennem forud indgidede og saerdeles palidelige
finansieringsaftaler

1.  Med henblik pa artikel 59, stk. 4, litra e), i forordning (EU)
nr. 909/2014 forstas ved »finansieringsinstitut« et af folgende:

a) et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i henhold til artikel 8 i
direktiv 2013/36/EU, og som CSD-banktjenesteudbyderen kan godt-
gore har lav kreditrisiko baseret pad en intern vurdering, som
anvender en defineret og objektiv metodologi, som ikke fuldstendigt
bygger péa eksterne udtalelser

b) et finansieringsinstitut i et tredjeland, der opfylder samtlige folgende
krav:

i) Det er underlagt og overholder tilsynsregler, der er mindst lige sa
strenge som reglerne i direktiv 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 575/2013.

ii) Det har pélidelige regnskabsmetoder, opbevaringsprocedurer og
interne kontroller.

iii) Det har lav kreditrisiko efter CSD-banktjenesteudbyderens rime-
lige interne vurdering, som anvender en defineret og objektiv
metodologi, som ikke fuldsteendigt bygger pa eksterne udtalelser.

iv) Det tager hensyn til risiciene ved, at det er etableret i et bestemt
land.

2. Nar en CSD-banktjenesteudbyder har til hensigt at etablere en
forud indgaet og srdeles pélidelig finansieringsaftale med et kreditveer-
digt finansieringsinstitut, jf. stk. 1, m& det kun anvende de finansierings-
institutter, der som minimum har adgang til kredit fra den centralbank,
der udsteder den valuta, der anvendes i de forud indgéede finansierings-
aftaler, enten direkte eller gennem enheder i samme koncern.

3.  Efter at en forud indgaet og sardeles palidelig finansieringsaftale
er blevet ctableret med et af de i stk. 1 omhandlede institutter, skal
CSD-banktjenesteudbyderen lebende overviage de pageldende finansie-
ringsinstitutters kreditveerdighed ved at gore folgende:

a) underkaste institutterne regelmassige og uath@ngige vurderinger af
deres kreditvaerdighed

b) tildele og regelmassigt revidere interne kreditvurderinger for hvert
finansieringsinstitut, med hvilket CSD-banktjenesteudbyderen har en
forud indgaet og srdeles palidelig finansieringsaftale.
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4.  CSD-banktjenesteudbyderen skal neje overvage og kontrollere
koncentrationen af sin likviditetsrisikoeksponering mod hvert finansie-
ringsinstitut, der indgar i en forud indgéet og sardeles palidelig
finansieringsaftale, herunder dets moderselskab og datterselskaber.

5. CSD-banktjenesteudbyderens struktur for likviditetsrisikostyring
skal indeholde et krav om fastszttelse af koncentrationsgraenser, hvori
det fastsattes:

a) at koncentrationsgraenserne fastsattes efter valuta

b) at der indgéds mindst to aftaler for hver hovedvaluta

¢) at CSD-banktjenesteudbyderen ikke skal vere alt for afhengig af et
enkelt finansieringsinstitut, nar der tages hensyn til alle valutaer.

Hvad angér litra b) omfatter hovedvalutaer mindst de everste 50 % af
de mest relevante valutaer som fastsat i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 8. Nar en valuta anses for at vare en hovedvaluta,
skal den anses som sddan i tre kalenderar fra den dato, hvor den fastslas
at vaere en hovedvaluta.

6.  En CSD-banktjenesteudbyder, der har adgang til almindelig kredit
hos den udstedende centralbank, anses for at opfylde kravene i stk. 5,
litra b), i det omfang den har sikkerhedsstillelse, der anvendes over for
den relevante centralbank.

7.  CSD-banktjenesteudbyderen skal lobende overvige og kontrollere
koncentrationsgraenserne  over for sine likviditetsudbydere med
undtagelse af dem, der er omhandlet i stk. 6, og den skal gennemfore
politikker og procedurer, der skal sikre, at dens samlede risikoekspone-
ring mod hvert finansieringsinstitut ligger inden for de koncentrations-
graenser, der er fastsat 1 henhold til stk. 5.

8. CSD-banktjenesteudbyderen skal revidere sine politikker og
procedurer vedrerende de galdende koncentrationsgrenser over for
sine likviditetsudbydere, med undtagelse af dem, der er omhandlet i
stk. 6, mindst en gang érligt, og nar der opstar en vesentlig andring,
der pavirker risikoeksponeringen mod et finansieringsinstitut.

9. I forbindelse med indberetningen til den relevante kompetente
myndighed, jf. artikel 39, skal CSD-banktjenesteudbyderen meddele
den kompetente myndighed folgende:

a) veasentlige @ndringer af politikkerne og procedurerne vedrerende
koncentrationsgreenserne over for likviditetsudbyderne som fastsat i
henhold til denne artikel

b) tilfeelde, hvor den overskrider en koncentrationsgranse over for sine
likviditetsudbydere, som er indeholdt i dens politikker og procedurer,
jf. stk. 5.
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10.  CSD-banktjenesteudbyderen skal, nidr en koncentrationsgrense
over for dens likviditetsudbydere overskrides, uden unedigt ophold
athjelpe overskridelsen ved at folge de 1 stk. 7 omhandlede
risikoreduktionsforanstaltninger.

11.  CSD-banktjenesteudbyderen skal sikre, at aftalen om sikkerheds-
stillelse tillader den hurtig adgang til sin sikkerhedsstillelse i tilfalde af
en kundes misligholdelse, idet der tages hensyn til mindst arten af,
omfanget af, kvaliteten af, lebetiden for og placeringen af de aktiver,
kunden har stillet som sikkerhed.

12.  Nar aktiver, der anvendes som sikkerhedsstillelse af CSD-bank-
tjenesteudbyderen, star pa vaerdipapirkonti, der forvaltes af en anden
tredjepart, skal CSD-banktjenesteudbyderen sikre, at samtlige folgende
betingelser er opfyldt:

a) Den har en oversigt i realtid over de aktiver, der er identificeret som
sikkerhedsstillelse.

b) Der skal sondres mellem sikkerhedsstillelsen og de evrige veerdipa-
pirer fra den lantagende deltager.

c) Aftalerne med den pagaldende tredjepartsenhed forhindrer tab af
aktiver for CSD-banktjenesteudbyderen.

13.  CSD-banktjenesteudbyderen skal pa forhdnd treffe alle nedven-
dige foranstaltninger for at sikre, at dens krav pa finansielle instrumen-
ter, der er stillet som sikkerhed, kan handhaves.

14.  CSD-banktjenesteudbyderen skal have adgang til og kunne
konvertere ikke-kontante aktiver, jf. artikel 10 og artikel 11, stk. 1, til
kontanter samme dag gennem forud indgaede og serdeles palidelige
finansieringsaftaler, der er indgaet i henhold til artikel 59, stk. 4, litra
d), i forordning (EU) nr. 909/2014.

Underafdeling 4

Indberetning af likviditetsrisiko

Artikel 39

Indberetning til de kompetente myndigheder om intradagrisikostyring

1. CSD-banktjenesteudbydere skal indberette til den relevante
kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 60, stk. 1, i forord-
ning (EU) nr. 909/2014.

2. CSD-banktjenesteudbydere skal opfylde samtlige folgende indbe-
retningskrav:

a) De skal indgive en kvalitativ erklering, der angiver alle foranstalt-
ninger, der er truffet med hensyn til, hvordan likviditetsrisici,
herunder intradagrisici, méles og styres, mindst en gang arligt.
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b) De skal meddele alle vaesentlige @ndringer af de i litra a) omhand-
lede foranstaltninger, gjeblikkeligt efter at sddanne vaesentlige
@ndringer har fundet sted.

¢) De skal indgive de i artikel 30, stk. 1, anforte malinger manedligt.

3. Nar en CSD-banktjenesteudbyder ikke opfylder eller risikerer ikke
at opfylde kravene i denne forordning, herunder i perioder med stress,
skal den omgéende underrette den relevante kompetente myndighed
herom, og den skal uden unedig forsinkelse foreleegge den relevante
kompetente myndighed en detaljeret plan for rettidig fornyet
overholdelse.

4. Indtil kravene i nervarende forordning og forordning (EU)
nr. 909/2014 igen opfyldes, skal CSD-banktjenesteudbyderen indberette
de i stk. 2 omhandlede poster, alt efter hvad der er relevant, mindst en
gang dagligt ved udgangen af hver forretningsdag, medmindre den
relevante kompetente myndighed tillader en mindre hyppig indberetning
og en langere indberetningsfrist, idet der tages hensyn til den enkelte
CSD-banktjenesteudbyders situation og omfanget og kompleksiteten af
dens aktiviteter.

Underafdeling 5

Offentliggorelse

Artikel 40
Offentliggorelse
CSD-banktjenesteudbydere skal offentliggere en omfattende kvalitativ

erklaering, der angiver, hvordan likviditetsrisici, herunder intradaglikvi-
ditetsrisici, males, overvages og styres pad arsbasis.

Underafdeling 6

Afsluttende bestemmelser

Artikel 41

Overgangsbestemmelser

1.  CSD-banktjenesteudbydere skal identificere de relevante valutaer i
artikel 36, stk. 8, litra b), nr. ii), tolv maneder efter at de har féet
tilladelse til at levere bankmaessige accessoriske tjenesteydelser.

2. I lebet af overgangsperioden pé tolv méneder omhandlet i stk. 1
skal de i navnte stykke omhandlede CSD-banktjenesteudbydere identi-
ficere de relevante valutaer i artikel 36, stk. 8, litra b), nr. ii), ved at tage
hensyn til folgende:

a) en tilstrackkelig stor relativ andel af hver valuta af den samlede vaerdi
af en CSD's afvikling af afviklingsinstrukser mod betaling beregnet
over en periode pa et ar
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b) virkningen af manglende tilgengelighed af hver valuta for
CSD-banktjenesteudbyderes gnidningslese funktion i en lang rekke
potentielle stressscenarier, jf. artikel 36.

Artikel 42
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG

Afviklings- eller omstruktureringsscenarier

1.

Et scenario, hvor CSD'en ikke kan rejse ny kapital for at opfylde kravene i
artikel 47, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014, betragtes som et scenario,
der udleser omstrukturering af CSD'en (»omstrukturering«), nar haendelserne i
scenariet ville betyde, at CSD'en fortsat kunne drive et vardipapirafviklings-
system, jf. afsnit A, punkt 3, i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014, og
levere mindst en yderligere af kerneydelserne i afsnit A 1 bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014.

. Et scenario, hvor CSD'en ikke kan rejse ny kapital for at opfylde kravene i

artikel 47, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014, betragtes som et scenario,
der udleser afvikling af dens aktiviteter (»afvikling«), nér haendelserne i
scenariet ville betyde, at CSD'en ikke vil kunne leve op til definitionen i
artikel 2, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014.

. Folgende vurderinger skal indgd i de i artikel 7, litra a), omhandlede vurde-

ringer:

a) i tilfeelde af en omstrukturering skal CSD'en vurdere, hvor mange méneder
der forventes at veere nedvendige for at sikre en velordnet omstrukturering
af dens aktiviteter

b) i tilfelde af en afvikling, hvor mange maneder der forventes at vare
nedvendige for afviklingen

. Scenarierne skal sta i rimeligt forhold til arten af CSD'ens virksomhed, dens

starrelse, dens forbundethed med andre institutter og det finansielle system,
dens forretnings- og finansieringsmodel, dens aktiviteter og struktur samt
eventuelle identificerede sarbarheder eller svagheder hos CSD'en. Scenarierne
skal vaere baseret pa haendelser, der er ekstraordinare, men plausible.

. Nar CSD'en udarbejder scenarierne, skal den opfylde folgende krav:

a) Hendelserne i scenariet ville risikere at fordrsage en omstrukturering af
CSD'ens aktiviteter.

b) Hendelserne i scenariet ville risikere at forarsage en afvikling af CSD'ens
aktiviteter.

. Planen for en velordnet omstrukturering eller afvikling af CSD'ens aktiviteter

omhandlet i artikel 47, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 909/2014, skal
omfatte folgende scenarier (»idiosynkratiske handelser«):

a) vasentlige modparters misligholdelse

b) skade pa instituttets eller koncernens omdemme

c) alvorlige likviditetstab

d) ugunstige endringer i priser pa aktiver, som instituttet eller koncernen
overvejende er eksponeret mod

e) alvorlige kredittab

f) et alvorligt tab som folge af operationelle risici.
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7. Planen for en velordnet omstrukturering eller afvikling af CSD'ens aktiviteter
omhandlet i artikel 47, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 909/2014, skal
omfatte folgende scenarier (»systemdekkende handelser«):

a) veasentlige modparters misligholdelse, der pavirker den finansielle stabilitet

b) et fald i den likviditet, der er til raddighed pa lanemarkedet mellem
bankerne

c) oget landerisiko og generel kapitaludstremning fra et land, der har
vaesentlig betydning for instituttets eller koncernens aktiviteter

d) ugunstige @ndringer i priser pa aktiver pa et eller flere markeder

e) en makrogkonomisk nedgang.



