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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2015/61
af 10. oktober 2014

om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angar likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1
LIKVIDITETSDAKNINGSGRADEN

Artikel 1
Genstand

Denne forordning indeholder regler, der praeciserer likviditetsdeeknings-
kravet i henhold til artikel 412, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 2

Anvendelsesomrade

1. Denne forordning finder anvendelse pa kreditinstitutter, der er
underlagt tilsyn i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU ().

2. Kreditinstitutterne skal overholde denne forordning pa individuelt
niveau i overensstemmelse med artikel 6, stk. 4, i forordning (EU) nr.
575/2013. De kompetente myndigheder kan helt eller delvist give
undtagelse fra anvendelsen af denne forordning pa individuelt niveau
i forhold til et kreditinstitut i overensstemmelse med artikel 8 og 10 i
forordning (EU) nr. 575/2013, forudsat at de deri fastlagte betingelser er
opfyldt.

3. Hvis en koncern omfatter et eller flere kreditinstitutter, anvender
moderinstituttet i Unionen, det institut, der kontrolleres af et finansielt
moderholdingselskab i Unionen, eller det institut, der kontrolleres af et
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, forpligtelserne i
denne forordning pd konsolideret grundlag i overensstemmelse med
artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 og samtlige folgende
bestemmelser:

a) tredjelandsaktiver, der besiddes af et datterselskab i et tredjeland, kan
medtages som likvide aktiver i forbindelse med konsolidering, hvis
de anerkendes som likvide aktiver i henhold til den nationale lovgiv-
ning i det tredjeland, der fastsatter likviditetsdeekningskravet, og de
opfylder et af folgende krav:

i) Aktiverne opfylder alle kravene i denne forordnings afsnit II.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 338).
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b)

d)

ii) Aktiverne opfylder ikke det specifikke krav i denne forordnings
afsnit II hvad angdr emissionssterrelsen, men opfylder alle de
ovrige krav.

De aktiver, der kan medtages i medfor af nr. ii), ma kun medtages i
et omfang svarende til vaerdien af de stressede udgéende nettopenge-
stromme, som det pagaeldende datterselskab afstedkommer, og som
er i samme valuta som den valuta, aktiverne er denomineret i

udgdende pengestromme i et datterselskab i et tredjeland, der er
underlagt den nationale lovgivning i det tredjeland, der fastsatter
likviditetsdeekningskravet til en hejere procentsats end den, der er
anfort 1 afsnit III, skal konsolideres i overensstemmelse med de
hgjere satser, der er angivet i tredjelandets nationale lovgivning

indgdende pengestromme i et datterselskab i et tredjeland, der er
underlagt den nationale lovgivning i det tredjeland, der fastsatter
likviditetsdaekningskravet til en lavere procentsats end den, der er
anfort 1 afsnit III, skal konsolideres i overensstemmelse med de
lavere satser, der er angivet i tredjelandets nationale lovgivning

investeringsselskaber i koncernen er underlagt artikel 4 i denne
forordning pa konsolideret grundlag og artikel 412 i forordning
(EU) nr. 575/2013 i forhold til definitionen af likvide aktiver samt
ud- og indgéende pengestromme pa bade individuelt og konsolideret
niveau. Uanset dette litra er investeringsselskaber fortsat underlagt
det detaljerede likviditetsdekningskrav for investeringsselskaber som
fastlagt i medlemsstaternes nationale lovgivning, indtil likviditets-
daekningskravet er preciseret i overensstemmelse med artikel 508 i
forordning (EU) nr. 575/2013

pé konsolideret niveau medtages de indgédende pengestromme fra et
specialiseret kreditinstitut som omhandlet i artikel 33, stk. 3 og 4,
kun i det omfang, de ikke overstiger de udgdende pengestromme fra
det samme selskab.

Artikel 3

Definitioner

I denne forordning forstas ved:

1))

2)

»aktiver pa niveau l«: aktiver med serdeles stor likviditet og
serdeles hej kreditkvalitet, jf. artikel 416, stk. 1, andet afsnit, i
forordning (EU) nr. 575/2013

paktiver pa niveau 2«: aktiver med stor likviditet og hej kredit-
kvalitet, jf. artikel 416, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) nr.
575/2013. Aktiver pa niveau 2 underopdeles endvidere i aktiver pa
niveau 2A og 2B i overensstemmelse med afsnit II, kapitel 2, i
denne forordning
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3)

4)

5)

6)

7)

10)

11)

12)

wlikviditetsbuffer«: de likvide aktiver, som et kreditinstitut er i
besiddelse af i overensstemmelse med afsnit II i denne forordning

»indberetningsvaluta«: den valuta, som likviditetsposterne, jf. afsnit
IT og III i sjette del af forordning (EU) nr. 575/2013, skal indbe-
rettes 1 til den kompetente myndighed i overensstemmelse med
forordningens artikel 415, stk. 1

»aktivdekningskrav«: aktiver 1 forhold til forpligtelser fastsat
vedrerende kreditforbedring i tilknytning til dekkede obligationer
i en medlemsstats eller et tredjelands nationale lovgivning

»SMV'er«: mikrovirksomheder og sma og mellemstore virksom-
heder som defineret i Kommissionens henstilling 2003/361/EF (')

»udgdende nettopengestromme«: det belob, som fremkommer ved
at trekke et kreditinstituts indgadende pengestromme fra dets udga-
ende pengestromme i overensstemmelse med afsnit III i denne
forordning

»personligt investeringsselskab« (»PIC«): et selskab eller en trust,
hvis ejer eller begunstigede ejer er en fysisk person eller en gruppe
af tet forbundne fysiske personer, som er oprettet udelukkende
med det formal at forvalte ejernes formue, og som ikke udever
andre kommercielle, industrielle eller professionelle aktiviteter.
Det personlige investeringsselskab kan bl.a. have til formal at
udeve supplerende aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra
erhvervsaktiver, lette overdragelse af aktiver i en familie eller
forhindre, at aktiverne deles op efter et familiemedlems ded,
forudsat at disse er omfattet af det primare formal med forvalt-
ningen af ejernes formue

»stress«: en pludselig opstaet eller alvorlig forringelse af et kredit-
instituts solvens eller likviditet som folge af @ndrede markedsfor-
hold eller idiosynkratiske faktorer, der medferer en vasentlig risiko
for, at kreditinstituttet ikke kan opfylde sine forpligtelser i takt
med, at de forfalder, inden for de naste 30 kalenderdage

»margenlan«: alle 1dn med sikkerhed, der ydes til kunder med det
formal at indtage gearede handelspositioner.

(") Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksom-

heder, sméa og mellemstore virksomheder (EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36).
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Artikel 4
Likviditetsdeekningsgraden

1. Det detaljerede likviditetsdaekningskrav i overensstemmelse med
artikel 412, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 er lig med forholdet
mellem et kreditinstituts likviditetsbuffer og dets udgaende nettopenge-
stromme over en stressperiode pd 30 kalenderdage og udtrykkes i
procent. Kreditinstitutter beregner deres likviditetsdekningsgrad i over-
ensstemmelse med folgende formel:

Likviditetsbuffer
Udgéende nettopengestromme over en stressperiode pa 30 kalenderdage

2. Kreditinstitutter skal have en likviditetsdekningsgrad pa mindst
100 %.

3. Uanset stk. 2 kan kreditinstitutter omsatte deres likvide aktiver til
penge til at dekke deres udgdende nettopengestromme i stressperioder,
selv om denne anvendelse af de likvide aktiver kan medfere, at deres
likviditetsdeekningsgrad falder til under 100 % i sadanne perioder.

4. Huvis et kreditinstituts likviditetsdeekningsgrad pa et hvilket som
helst tidspunkt er faldet eller med rimelighed kan forventes at falde til
under 100 %, finder kravet i artikel 414 i forordning (EU) nr. 575/2013
anvendelse. Indtil likviditetsdekningsgraden er genoprettet til det i stk.
2 omhandlede niveau, skal kreditinstituttet indberette likviditetsdaek-
ningsgraden til den kompetente myndighed i overensstemmelse med
Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 ().

5. Kreditinstitutter beregner og overvager deres likviditetsdeeknings-
grad i indberetningsvalutaen for alle poster, uanset deres faktiske valu-
tadenominering.

Kreditinstitutter skal desuden saerskilt beregne og overvige deres likvi-
ditetsdeekningsgrad for visse poster som folger:

a) for poster, der er underlagt separat indberetning i en anden valuta
end indberetningsvalutaen i overensstemmelse med artikel 415, stk.
2, i forordning (EU) nr. 575/2013, skal kreditinstitutter serskilt
beregne og overvage deres likviditetsdeekningsgrad i den pagaldende
anden valuta

b) for poster denomineret i indberetningsvalutaen, hvis de samlede
forpligtelser denomineret i andre valutaer end indberetningsvalutaen
udger 5% eller derover af

(") Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april
2014 om gennemforelsesmassige tekniske standarder for institutters indberet-
ning med henblik péd tilsyn i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191af 28.6.2014, s. 1).

= Likviditetsdaekningsgrad (%)
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kreditinstituttets samlede forpligtelser, med fradrag af lovpligtig
kapital og ikkebalanceforte poster, skal kreditinstitutter serskilt
beregne og overvdge deres likviditetsdekningsgrad i indberetnings-
valutaen.

Kreditinstitutter indberetter likviditetsdeekningsgraden til deres kompe-
tente myndighed i overensstemmelse med Kommissionens gennemforel-
sesforordning (EU) nr. 680/2014.

6.  Kreditinstitutter ma ikke dobbelttzlle likvide aktiver, indgdende
pengestromme eller udgéende pengestromme.

Artikel 5

Stressscenarier, for si vidt angar likviditetsdaekningsgraden

Nedenstaende scenarier kan anses for indikatorer pa omstaendigheder,
hvor et kreditinstitut kan betragtes som varende i en stresssituation:

a) udtrek af en vasentlig del af dets detailindskud

b) et delvist eller fuldsteendigt tab af usikret engrosfinansieringskapaci-
tet, herunder engrosindskud og andre kilder til eventualfinansiering
sasom modtagne bevilgede eller ikkebevilgede likviditets- eller
kreditrammer

c) et delvist eller fuldsteendigt tab af sikret kortsigtet finansiering

d) voksende udgaende pengestromme som folge af en nedjustering af
kreditvurderingen med op til tre trin

e) oget markedsvolatilitet, der pavirker veardien eller kvaliteten af
sikkerhedsstillelsen eller skaber yderligere behov for sikkerhedsstil-
lelse

f) ikkeplanlagte trek pé likviditets- og kreditfaciliteter

g) potentiel forpligtelse til at tilbagekeobe geeld eller indfri ikkekontrakt-
massige forpligtelser.

AFSNIT 1II
LIKVIDITETSBUFFEREN

KAPITEL 1

Almindelige bestemmelser
Artikel 6
Sammensaetningen af likviditetsbufferen

For at blive anerkendt til at indgd i kreditinstituttets likviditetsbuffer
skal de likvide aktiver opfylde samtlige folgende krav:
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a) de generelle krav i artikel 7

b) de operationelle krav i artikel 8

¢) de respektive kriterier for at blive klassificeret som aktiver pa niveau
1 eller 2 i overensstemmelse med kapitel 2.

Artikel 7

Generelle krav til likvide aktiver

1.  For at blive anerkendt som likvide aktiver skal et kreditinstituts
aktiver opfylde kravene i stk. 2-6.

2. Aktiverne skal vare en ubeheftet ejendom, rettighed, ret eller
interesse, som besiddes af kreditinstituttet eller indgér i en pulje som
omhandlet i litra a). I denne henseende anses et aktiv for at vere
ubeheftet, hvis det ikke er underlagt juridiske, kontraktmassige, regu-
leringsmassige eller andre begraensninger, der forhindrer kreditinstituttet
i at realisere, selge, overfore, overdrage eller generelt athende aktivet
ved direkte salg eller en genkebsaftale inden for de naeste 30 kalender-
dage. Folgende aktiver anses for at vare ubehaftede:

a) aktiver i en pulje, som er umiddelbart tilgaengelige som sikkerheds-
stillelse ved optagelse af yderligere finansiering inden for bevilgede,
men endnu ikke finansierede kreditrammer, som er tilgaengelige for
kreditinstituttet, eller, hvis puljen forvaltes af en centralbank, inden
for ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede kreditrammer, som
er tilgengelige for kreditinstituttet. Dette litra omfatter aktiver, som
kreditinstituttet har placeret hos det centrale institut i et samarbejds-
netverk eller en institutsikringsordning. Kreditinstitutter skal antage,
at aktiverne i puljen er behaftede i stigende likviditetsorden pa
grundlag af likviditetsklassifikationen i kapitel 2, begyndende med
aktiver, som ikke er anerkendt til at indgé i likviditetsbufferen

b) aktiver, som kreditinstituttet har modtaget som sikkerhed til begrans-
ning af kreditrisici 1 omvendte genkebs- eller vardipapirfinansie-
ringstransaktioner, og som kreditinstituttet kan athande.

3. Aktiverne mé ikke veaere udstedt af kreditinstituttet selv, dets
moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed, som ikke er et
kreditinstitut, dets datterselskaber eller andre datterselskaber i modersel-
skabet eller af en securitiseringsenhed med serligt formal (SSPE), som
kreditinstituttet er tet knyttet til.
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4. Aktiverne ma ikke veare udstedt af en af folgende:

a) et andet kreditinstitut, medmindre en eller flere af folgende betin-
gelser er opfyldt:

i) udstederen er en offentlig enhed, jf. artikel 10, stk. 1, litra c),
eller artikel 11, stk. 1, litra a) eller b)

ii) aktivet er en dakket obligation, jf. artikel 10, stk. 1, litra f), eller
artikel 11, stk. 1, litra ¢) eller d), eller artikel 12, stk. 1, litra e)

iii) aktivet tilherer den i artikel 10, stk. 1, litra e), beskrevne kategori

b) et investeringsselskab

c) et forsikringsselskab

d) et genforsikringsselskab

e) et finansielt holdingselskab

f) et blandet finansielt holdingselskab

g) en anden enhed, der udever en eller flere af de i bilag I til direktiv
2013/36/EU nzvnte aktiviteter som hovedaktivitet. For sd vidt angér
denne artikel anses SSPE'er ikke for at vaere omfattet af dette litra.

5. Det skal vaere muligt at fastsette vaerdien af aktiverne pa grundlag
af bredt formidlede og lettilgeengelige markedspriser. I mangel af
markedsbaserede priser skal det vare muligt at fastsatte vaerdien af
aktiverne pad grundlag af en formel, der er nem at beregne, og som
anvender offentligt tilgeengeligt input og ikke i veesentlig grad afthanger
af sterke antagelser.

6.  Aktiverne skal vare noteret pd en anerkendt bers eller skal kunne
handles gennem direkte aftaler om salg eller simple genkebstrans-
aktioner eller generelt anerkendte genkebsmarkeder. Disse kriterier
vurderes separat for hvert marked. Et aktiv, der optages til handel pa
en organiseret markedsplads, som ikke er en anerkendt bers, enten i en
medlemsstat eller et tredjeland, anses kun for at vere likvidt, hvis
markedspladsen udger et aktivt og stort marked for direkte salg af
aktiver. Kreditinstituttet skal som minimum tage hensyn til folgende
kriterier for at vurdere, om en markedsplads udger et aktivt og stort
marked, for sa vidt angar denne bestemmelse:

a) historisk dokumentation for markedets bredde og dybde i form af
lave kursspaend, et stort transaktionsvolumen og et stort og diversi-
ficeret antal markedsdeltagere
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b) en robust markedsinfrastruktur.

7.  Kravene i stk. 5 og 6 finder ikke anvendelse pa:

a) sedler og menter, jf. artikel 10, stk. 1, litra a)

aa) eksponeringer mod centralregeringer, jf. artikel 10, stk. 1, litra d)

b) eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b) og d),
og artikel 11, stk. 1, litra b)

¢) den bevilgede likviditetsfacilitet med begrenset anvendelse, jf.
artikel 12, stk. 1, litra d)

d) indskud og anden finansiering i samarbejdsnetvaerk og institutsik-
ringsordninger, jf. artikel 16.

Artikel 8

Operationelle krav

1. Kreditinstitutter skal indfere politikker og begraensninger for at
sikre, at beholdningen af de likvide aktiver, der udger deres likviditets-
buffer, til enhver tid forbliver tilstraekkeligt diversificeret. Kreditinsti-
tutter skal derfor tage hensyn til omfanget af diversificeringen mellem
de forskellige kategorier af likvide aktiver og inden for samme kategori
af likvide aktiver, jf. dette afsnits kapitel 2, samt andre relevante diver-
sifikationsfaktorer sdsom udstedertype, modparter eller sddanne udste-
deres eller modparters geografiske placering.

Kompetente myndigheder kan indfere specifikke begransninger eller
krav til et kreditinstituts beholdning af likvide aktiver for at sikre, at
de opfylder kravene i dette stykke. Sédanne begrensninger eller krav
finder imidlertid ikke anvendelse pa:

a) folgende kategorier af aktiver pd niveau 1:

i) sedler og menter, jf. artikel 10, stk. 1, litra a)

ii) eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b)
og d)

iii) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af multilate-
rale udviklingsbanker og internationale organisationer, jf.
artikel 10, stk. 1, litra g)
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b) de kategorier af aktiver pa niveau 1, der repraesenterer krav pa eller
er garanteret af centralregeringen, regionale eller lokale myndigheder
eller offentlige enheder, jf. artikel 10, stk. 1, litra ¢) og d), forudsat at
kreditinstituttet besidder det relevante aktiv til dekning af udgaende
stressede nettopengestromme i1 medlemsstatens eller tredjelandets
valuta, eller aktivet er udstedt af centralregeringen, de regionale
eller lokale myndigheder eller offentlige enheder i kreditinstituttets
hjemland

¢) den bevilgede likviditetsfacilitet med begranset anvendelse, jf.
artikel 12, stk. 1, litra d).

2. Kreditinstitutter skal have direkte adgang til deres beholdning af
likvide aktiver og skal til enhver tid kunne omsette dem til penge i en
stressperiode pd 30 kalenderdage gennem direkte salg eller genkebs-
aftaler pa almindeligt anerkendte genkebsmarkeder. Et likvidt aktiv
anses for at veere direkte tilgaengeligt for et kreditinstitut, safremt der
ikke foreligger retlige eller praktiske hindringer for kreditinstituttets
evne til rettidigt at omsatte et sadant aktiv til penge.

Aktiver, der anvendes til at forbedre kreditkvaliteten i strukturerede
transaktioner eller til at daekke kreditinstituttets driftsomkostninger,
anses ikke for at veere direkte tilgaengelige for et kreditinstitut.

Aktiver, der besiddes i et tredjeland, hvor der er begraensninger for
deres frie omsattelighed, anses kun for at vare direkte tilgaengelige, i
det omfang kreditinstituttet anvender de péagaeldende aktiver til at
opfylde udgéende pengestromme i det pageldende tredjeland. Aktiver,
der besiddes i en ikkekonvertibel valuta, anses kun for at veere direkte
tilgeengelige, i det omfang kreditinstituttet anvender de pageldende
aktiver til at opfylde udgdende pengestromme i den pagaldende valuta.

3.  Kureditinstitutter skal sikre, at deres likvide aktiver er under en
specifik likviditetsstyringsfunktions kontrol i kreditinstituttet. Opfyl-
delsen af dette krav skal pavises over for den kompetente myndighed
ved enten at:

a) placere de likvide aktiver i en separat pulje, som forvaltes direkte af
likviditetsfunktionen udelukkende med det formél at anvende dem
som kilde til eventualmidler, herunder i stressperioder

b) indfere interne systemer og kontroller, der skal give likviditetssty-
ringsfunktionen effektiv operationel kontrol til til enhver tid inden
for stressperioden pa 30 kalenderdage at omsatte beholdningen af
likvide aktiver til penge og tilga eventualmidlerne, uden at dette er i
direkte strid med eksisterende forretnings- eller risikostyringsstrate-
gier. Navnlig ma et aktiv ikke indgd i likviditetsbufferen, safremt
det, hvis aktivet omsattes til penge uden at blive erstattet i stresspe-
rioden pa 30 kalenderdage, fjerner en sikring, der ville skabe en aben
risikoposition, som overstiger kreditinstituttets interne grenser
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¢) anvende en kombination af a) og b), forudsat at den kompetente
myndighed har skennet, at en sddan kombination kan accepteres.

4. Kreditinstitutter skal regelmaessigt og mindst en gang om aret
omsatte et tilstrakkeligt repraesentativt udsnit af deres beholdning af
likvide aktiver til penge ved hjelp af et direkte salg eller en simpel
genkebsaftale pa et almindeligt anerkendt genkebsmarked. Kreditinsti-
tutter skal udarbejde strategier for athaendelsen af dele af deres likvide
aktiver, som er fyldestgerende med hensyn til at:

a) teste adgangen til markedet for disse aktiver og deres brugbarhed

b) kontrollere, at kreditinstituttets processer til rettidig omsatning af
aktiverne til penge er effektive

¢) minimere risikoen for at sende et negativt signal til markedet som
folge af, at kreditinstituttet omsetter sine aktiver til penge i stresspe-
rioder.

Kravet i forste afsnit finder ikke anvendelse pé aktiver pd niveau 1, jf.
artikel 10, medmindre de er deekkede obligationer af serdeles hej kvali-
tet, pd den bevilgede likviditetsfacilitet med begranset anvendelse, jf.
artikel 12, stk. 1, litra d), eller pa indskud og andre likviditetsmidler i
samarbejdsnetveerk og institutsikringsordninger, jf. artikel 16.

5. Kravet 1 stk. 2 forhindrer ikke kreditinstitutter i at afdakke
markedsrisikoen i forbindelse med deres likvide aktiver, forudsat at
folgende betingelser er opfyldt:

a) kreditinstituttet indforer hensigtsmaessige interne ordninger i overens-
stemmelse med stk. 2 og 3 for at sikre, at disse aktiver fortsat er
direkte tilgaengelige og under likviditetsstyringsfunktionens kontrol

b) der tages hensyn til de eventuelle ud- og indgdende nettopenge-
stromme, der ville folge af en fortidig lukning af afdekningen, i
vaerdiansettelsen af det relevante aktiv i overensstemmelse med
artikel 9.

6.  Kreditinstitutter sikrer, at valutadenomineringen af deres likvide
aktiver stemmer overens med den valutamassige fordeling af deres
udgéende nettopengestremme. Hvis det er relevant, kan de kompetente
myndigheder imidlertid kreeve, at kreditinstitutter begreenser valutamis-
match ved at fastsaette begrensninger for den del af de udgaende netto-
pengestromme i en valuta, der kan opfyldes i en stressperiode, ved at
besidde likvide aktiver, der ikke er denomineret i den pdgeldende
valuta. Denne begreensning ma kun anvendes for indberetningsvalutaen
eller en valuta, som kan vere underlagt separat indberetning i overens-
stemmelse med artikel 415, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013. Ved
fastsaettelsen af niveauet for de begransninger for valutamismatch, som
kan finde anvendelse i overensstemmelse med dette stykke, tager de
kompetente myndigheder som minimum hensyn til:
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a) om kreditinstituttet er i stand til at foretage folgende:

i) anvende de likvide aktiver til at generere likviditet i den valuta
og den jurisdiktion, som de udgaende nettopengestremme opstar
i

if) udveksle valutaer og rejse midler pa udenlandske valutamarkeder
i stresssituationer, som svarer til den i artikel 4 omhandlede
stressperiode pa 30 kalenderdage

iii) overfare et likviditetsoverskud fra én valuta til en anden og pa
tvaers af jurisdiktioner og juridiske enheder inden for koncernen i
stresssituationer, som svarer til den i artikel 4 omhandlede
stressperiode pa 30 kalenderdage

b) virkningen af pludseligt opstaede, negative bevagelser i veksel-
kursen for eksisterende mismatchpositioner og for effektiviteten af
valutaafdakninger.

Enhver begraensning for valutamismatch, der indferes i overensstem-
melse med denne bestemmelse, anses for at udgere et specifikt likvidi-
tetskrav, jf. artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 9

Veardiansattelse af likvide aktiver

For sd vidt angdr beregningen af likviditetsdekningsgraden, anvender et
kreditinstitut markedsverdien af sine likvide aktiver. Markedsvaerdien af
likvide aktiver reduceres i overensstemmelse med de haircuts, der er
angivet i kapitel 2 og i artikel 8, stk. 5, litra b), hvor dette er relevant.

KAPITEL 2

Likvide aktiver

Artikel 10

Aktiver pa niveau 1

1. Aktiver pa niveau 1 omfatter kun aktiver, der herer under en eller
flere af folgende kategorier og hver iser opfylder kriterierne for aner-
kendelse, som er fastlagt heri:

a) menter og sedler

b) felgende eksponeringer mod centralbanker

i) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af Den Euro-
paiske Centralbank (ECB) eller en medlemsstats centralbank
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ii) aktiver, der udger fordringer pd eller er garanteret af central-
banker i tredjelande, forudsat at eksponeringer mod central-
banken eller dens centralregering er tildelt en kreditvurdering
af et udpeget eksternt kreditvurderingsinstitut (ECAI), som er
mindst kreditkvalitetstrin 1 i overensstemmelse med artikel 114,
stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

iii) et kreditinstituts reserver i en centralbank, jf. nr. 1) og ii),
forudsat at kreditinstituttet har tilladelse til til enhver tid at
have sadanne reserver i stressperioder, og at betingelserne for
en sddan hevning er fastsat i en aftale mellem kreditinstituttets
kompetente myndighed og den centralbank, hvor reserverne
opbevares, eller i tredjelandets relevante regler.

Med henblik pa dette nummer galder folgende:

— hvis reserverne besiddes af et kreditinstitut, der er dattersel-
skab, skal betingelserne for havningen vere fastsat i en
aftale mellem medlemsstatens eller tredjelandets kompetente
myndighed datterkreditinstituttet og den centralbank, hvor
reserverne opbevares, eller i tredjelandets relevante regler,
alt efter hvad der er relevant

— hvis reserverne besiddes af en filial, skal betingelserne for
havningen vare fastsat i en aftale mellem den kompetente
myndighed i1 den medlemsstat eller det tredjeland, hvor
filialen er beliggende, og den centralbank, hvor reserverne
opbevares, eller i tredjelandets relevante regler, alt efter hvad
der er relevant

c) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af folgende
centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller offentlige
enheder:

i) en medlemsstats centralregering

ii) centralregeringen i et tredjeland, forudsat at denne er tildelt en
kreditvurdering af et udpeget ECAI, der som minimum er pa
kreditkvalitetstrin 1 1 overensstemmelse med artikel 114, stk. 2,
i forordning (EU) nr. 575/2013

iii) regionale eller lokale myndigheder i en medlemsstat, forudsat at
de behandles som eksponeringer mod medlemsstatens centralre-
gering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning
(EU) nr. 575/2013

iv) regionale eller lokale myndigheder i et tredjeland af den i nr. ii)
omhandlede type, forudsat at de behandles som eksponeringer
mod tredjelandets centralregering 1 overensstemmelse med
artikel 115, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013
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d)

v) offentlige enheder, forudsat at de behandles som eksponeringer
mod en medlemsstats centralregering eller mod en af de i nr. iii)
omhandlede regionale eller lokale myndigheder i overensstem-
melse med artikel 116, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013

folgende aktiver:

i) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af centralrege-
ringen eller centralbanken i et tredjeland, som ikke er blevet
tildelt en kreditvurdering pé kreditkvalitetstrin 1 af et udpeget
ECAI i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2, i forordning
(EU) nr. 575/2013

ii) et kreditinstituts reserver i en centralbank, jf. nr. i), forudsat at
kreditinstituttet har tilladelse til til enhver tid at haeve reserverne i
stressperioder, og forudsat at betingelserne for en sddan haevning
er fastsat enten i en aftale mellem det pagaeldende tredjelands
kompetente myndigheder og den centralbank, hvor reserverne
opbevares, eller i tredjelandets relevante regler.

Med henblik pé nr. ii) gelder folgende:

— hvis reserverne besiddes af et kreditinstitut, der er datterselskab,
skal betingelserne for havningen vere fastsat enten i en aftale
mellem tredjelandets kompetente myndighed for datterkreditinsti-
tuttet og den centralbank, hvor reserverne opbevares, eller i tred-
jelandets relevante regler, alt efter hvad der er relevant

— hvis reserverne besiddes af en filial, skal betingelserne for
havningen vare fastsat enten i en aftale mellem den kompetente
myndighed i det tredjeland, hvor filialen er beliggende, og den
centralbank, hvor reserverne opbevares, eller i tredjelandets rele-
vante regler.

Den samlede vaerdi af alle aktiver henherende under forste afsnit, nr.
i) og ii), som er denomineret i en bestemt valuta, og som kredit-
instituttet kan medtage som aktiver pa niveau 1, ma ikke overstige
kreditinstituttets stressede udgaende nettopengestromme i samme
valuta.

Hvis nogle eller alle aktiver henherende under forste afsnit, nr. i) og
i), er denomineret i en valuta, som ikke er det pagaldende tredje-
lands nationale valuta, ma kreditinstituttet desuden kun medtage de
pageldende aktiver som aktiver pa niveau 1 op til en verdi, der
svarer til kreditinstituttets stressede udgéende nettopengestromme i
den pdgeldende udenlandske valuta, der svarer til kreditinstituttets
aktiviteter 1 den jurisdiktion, hvor likviditetsrisikoen tages.
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e) aktiver, der udstedes af kreditinstitutter, som opfylder mindst ét af
folgende to krav:

i) udstederen er et kreditinstitut, der er stiftet eller etableret af
centralregeringen i en medlemsstat eller de regionale eller
lokale myndigheder i en medlemsstat, regeringen eller den
lokale myndighed er retligt forpligtet til at beskytte kreditinstitut-
tets okonomiske grundlag og fastholde dets finansielle levedyg-
tighed i hele dets levetid, og eksponeringer mod den pagaldende
regionale eller lokale myndighed, alt efter hvad der er relevant,
behandles som en eksponering mod medlemsstatens centralrege-
ring i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2 i forordning (EU)
nr. 575/2013

ii) kreditinstituttet yder stettelan, hvilket, for sa vidt angér denne
artikel, skal forstds som ethvert kreditinstitut, der har til formal
at fremme offentlige politiske malsatninger fastsat af Unionen
eller centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed
i en medlemsstat, primaert ved at yde stottelon pa ikkekonkurren-
cemassigt grundlag uden vinding for gje, forudsat at mindst
90 % af de lan, det yder, er direkte eller indirekte garanteret af
centralregeringen eller af den regionale eller lokale myndighed,
og at eventuelle eksponeringer mod den pagaldende regionale
eller lokale myndighed, alt efter hvad der er relevant, behandles
som en eksponering mod medlemsstatens centralregering i over-
ensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013

f) eksponeringer i form af daekkede obligationer af serdeles hej kvali-
tet, som skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv
2009/65/EF eller opfylder kravene for at vere berettiget til
behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU) nr.
575/2013

ii) P M1 eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen
opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra ¢), i forordning
(EU) nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har
indremmet den delvise undtagelse i artikel 129, stk. 1, sidste
afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte
afsnit <

iii) det kreditinstitut, der investerer i de deekkede obligationer, og
udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 129, stk. 7,
i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) de udstedes i en sterrelse pa mindst 500 mio. EUR (eller tilsva-
rende belob i den nationale valuta)

v) de dakkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et udpeget
ECAI, der som minimum er kreditkvalitetstrin 1 i overensstem-
melse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013,
det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfaelde af en kortsigtet kredit-
vurdering, eller de tildeles, sdfremt der ikke foreligger en kredit-
vurdering, en risikovegt pd 10% 1 overensstemmelse med
navnte forordnings artikel 129, stk. 5
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vi) sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdekningskrav pa
mindst 2 % mere end det belgb, der kreves for at opfylde
kravene vedrorende de dekkede obligationer

g) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af multilaterale
udviklingsbanker og internationale organisationer, jf. artikel 117, stk.
2, og artikel 118 i forordning (EU) nr. 575/2013.

2. Markedsverdien af deekkede obligationer af szrdeles hej kvalitet,
jf. stk. 1, litra f), er underlagt et haircut pa mindst 7 %. Medmindre
andet er angivet med hensyn til kapitalandele i CIU'er i artikel 15, stk.
2, litra b) og c), stilles der ikke krav om haircut pa vardien af de
resterende aktiver pa niveau 1.

Artikel 11

Aktiver pa niveau 2A

1. Aktiver pd niveau 2A omfatter kun aktiver, der herer under en
eller flere af folgende kategorier og hver iser opfylder kriterierne for
anerkendelse, som er fastlagt heri:

a) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af regionale eller
lokale myndigheder eller offentlige enheder i en medlemsstat, hvis
eksponeringer mod disse er tildelt en risikovaegt pd 20 % i overens-
stemmelse med artikel 115, stk. 1 og 5, og artikel 116, stk. 1, 2 og
3, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, alt efter hvad der er relevant

b) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af centralrege-
ringen eller centralbanken i et tredjeland eller af en regional eller
lokal myndighed eller offentlig enhed i et tredjeland, forudsat at de
er tildelt en risikovaegt pa 20 % i overensstemmelse med artikel 114,
stk. 2, artikel 115 eller artikel 116 i forordning (EU) nr. 575/2013,
alt efter hvad der er relevant

c) eksponeringer i form af dakkede obligationer af hej kvalitet, som
skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv
2009/65/EF eller opfylder kravene for at vare berettiget til
behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU) nr.
575/2013

ii) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder
betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c), i forordning (EU)
nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har
indremmet den delvise undtagelse i artikel 129, stk. 1, sidste
afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte
afsnit
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iii)

iv)

v)

vi)

det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og
udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 129, stk. 7,
1 forordning (EU) nr. 575/2013

emissionssterrelsen er pad mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende
beleb i1 den nationale valuta)

de dekkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et udpeget
ECAI, der som minimum er kreditkvalitetstrin 2 i overensstem-
melse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013,
det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfaelde af en kortsigtet kredit-
vurdering, eller de tildeles, sdfremt der ikke foreligger en kredit-
vurdering, en risikovegt pd 20 % 1 overensstemmelse med
forordningens artikel 129, stk. 5

sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdekningskrav pa
mindst 7 % mere end det beleb, der kreves for at opfylde
kravene vedrorende de deekkede obligationer. Hvis daekkede
obligationer, der er kreditkvalitetstrin 1 i en kreditvurdering,
ikke opfylder minimumsomfanget for udstedelse af dakkede
obligationer af serdeles hej kvalitet i overensstemmelse med
artikel 10, stk. 1, litra f), nr. iv), men opfylder kravene for
daekkede obligationer af hej kvalitet i nr. 1), ii), iii) og iv), er
de i stedet underlagt et minimumsaktivdekningskrav pa 2 %

d) eksponeringer i form af dakkede obligationer udstedt af kreditinsti-
tutter i tredjelande, som skal opfylde samtlige folgende krav:

iii)

de er dakkede obligationer i overensstemmelse med tredjelan-
dets nationale lovgivning, som skal definere dem som galds-
vaerdipapirer udstedt af kreditinstitutter eller af et 100 % ejet
datterselskab i et kreditinstitut, som garanterer udstedelsen, og
de er sikret ved en sikkerhedspulje af aktiver, som obligations-
indehavere har direkte adgang til med hensyn til tilbagebetaling
af hovedstol og rente baseret pd en prioritering i tilfelde af
udstederens misligholdelse

udstederen og de dekkede obligationer er i henhold til den
nationale lovgivning i tredjelandet underlagt et sarligt offentligt
tilsyn, som har til formal at beskytte obligationsindehaverne, og
de tilsyns- og lovgivningsmessige ordninger, der anvendes i
tredjelandet, skal som minimum svare til dem, der anvendes i
Unionen

de deekkede obligationer er sikret ved en pulje af aktiver af en
eller flere af de typer, der er beskrevet i artikel 129, stk. 1,
litra b), litra d), nr. i), litra f), nr. i), eller litra g), i forordning
(EU) nr. 575/2013. Hvis puljen omfatter 1&n med sikkerhed i
fast ejendom, skal kravene i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013 veare opfyldt
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iv) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder
betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c¢), i forordning (EU)
nr. 575/2013 eller, hvis den kompetente myndighed har
indrommet den delvise undtagelse i artikel 129, stk. 1, sidste
afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013, betingelserne i navnte
afsnit

v) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og
udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 129, stk. 7,
i forordning (EU) nr. 575/2013

vi) de dakkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et
udpeget ECAI, der som minimum er kreditkvalitetstrin 1 i over-
ensstemmelse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr.
575/2013, det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfeelde af en kort-
sigtet kreditvurdering, eller de tildeles, safremt der ikke fore-
ligger en kreditvurdering, en risikovagt pd 10 % i overensstem-
melse med forordningens artikel 129, stk. 5

vii) sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdekningskrav pa
mindst 7 % mere end det beleb, der kraeves for at opfylde
kravene vedrerende de dakkede obligationer. Hvis emissions-
storrelsen for de dekkede obligationer er 500 mio. EUR (eller
det tilsvarende beleb i national valuta) eller derover, er de dog i
stedet omfattet af et minimumsaktivdekningskrav pa 2 %

e) erhvervsobligationer, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de er tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAI, som er
mindst kreditkvalitetstrin 1 i overensstemmelse med artikel 122
i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvali-
tetstrin 1 tilfeelde af en kortsigtet kreditvurdering

ii) emissionsstorrelse er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende
beleb i den nationale valuta)

iii) den maksimale lebetid for veardipapirerne pa udstedelsestids-
punktet er 10 &r.

2. Markedsvardien af de enkelte aktiver pa niveau 2A er underlagt et
haircut pd mindst 15 %.

Artikel 12
Aktiver pa niveau 2B
1. Aktiver pd niveau 2B omfatter kun aktiver, der herer under en

eller flere af folgende kategorier og hver iser opfylder kriterierne for
anerkendelse, som er fastlagt heri:

a) eksponeringer i form af veardipapirer af asset-backed-typen, der
opfylder kravene i artikel 13
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b)

d)

erhvervsobligationer, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de er tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAI, som er
mindst kreditkvalitetstrin 3 i overensstemmelse med artikel 122
i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvali-
tetstrin i tilfeelde af en kortsigtet kreditvurdering

ii) emissionssterrelsen er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende
beleb i den nationale valuta)

iii) den maksimale lgbetid for verdipapirerne pa udstedelsestids-
punktet er 10 &r

aktier, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de indgar i et storre aktieindeks i en medlemsstat eller i et
tredjeland som identificeret sdledes med henblik pa dette
nummer af en medlemsstats kompetente myndighed eller den
relevante offentlige myndighed i1 et tredjeland. Safremt den
kompetente myndighed eller den offentlige myndighed ikke har
truffet nogen beslutning med hensyn til sterre aktieindeks, anser
kreditinstitutterne et aktieindeks bestdende af forende selskaber i
den relevante jurisdiktion for at vaere et sadant indeks

ii) de er denomineret i kreditinstituttets hjemlands valuta eller,
sifremt de er denomineret i en anden valuta, teller kun som
niveau 2B op til det beleb, der dekker de stressede udgdende
nettopengestremme 1 den pagaeldende valuta eller i den jurisdik-
tion, hvor likviditetsrisikoen tages

iii) de har vist sig til enhver tid at vare en palidelig likviditetskilde,
herunder i stressperioder. Dette krav anses for at vare opfyldt,
hvis faldet i aktiekursen eller stigningen i aktiens haircut i en
stressperiode pa markedet pa 30 kalenderdage ikke oversteg
henholdsvis 40 % eller 40 procentpoint

likviditetsfaciliteter med begrenset anvendelse, som ECB eller en
medlemsstats centralbank eller centralbanken i et tredjeland central-
bank kan stille til radighed, forudsat at kravene i artikel 14 er
opfyldt.

eksponeringer i form af dakkede obligationer af hegj kvalitet, som
skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv
2009/65/EF eller opfylder kravene for at vare berettiget til
behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU)
nr. 575/2013

ii) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer,
opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 129, stk. 7, i forord-
ning (EU) nr. 575/2013
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iii) udstederen af de dakkede obligationer stiller de i artikel 129,
stk. 7, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede
oplysninger til rddighed for investorerne mindst kvartalsvis

iv) emissionssterrelsen er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsva-
rende beleb i den nationale valuta)

v) de deekkede obligationer er udelukkende sikret ved aktiver som
omhandlet i artikel 129, stk. 1, litra a), litra d), nr. 1), og litra e),
i forordning (EU) nr. 575/2013

vi) puljen af underliggende aktiver bestar udelukkende af ekspone-
ringer, som tildeles en risikovaegt pad 35 % eller derunder i
henhold til artikel 125 i forordning (EU) nr. 575/2013 for kredi-
trisiko

vii) sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdekningskrav
pé mindst 10 % mere end det beleb, der kraeves for at opfylde
kravene vedrerende de dakkede obligationer

viii) det udstedende kreditinstitut skal manedligt offentliggere en
oplysning om, at dets sikkerhedspulje opfylder aktivdaknings-
kravet pa 10 %

f) for kreditinstitutter, som i henhold til deres vedtegter af religiose
hensyn ikke ma besidde rentebarende aktiver, ikkerentebarende
aktiver, som udger fordringer pa eller er garanteret af centralbanker
eller af centralregeringen eller centralbanken i et tredjeland eller af
regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder i et tred-
jeland, forudsat at disse aktiver har en kreditvurdering udstedt af et
udpeget ECAI pa mindst kreditkvalitetstrin 5 i overensstemmelse
med artikel 114 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende
kreditkvalitetstrin i tilfeelde af en kortsigtet kreditvurdering.

2. Markedsvardien af de enkelte aktiver pa niveau 2B er underlagt
folgende minimumshaircut:

a) det geldende haircut i artikel 13, stk. 14, for securitiseringer pa
niveau 2B

b) et haircut pa 50 % for erhvervsobligationer, jf. stk. 1, litra b)

¢) et haircut pd 50 % for aktier, jf. stk. 1, litra c)

d) et haircut pa 30 % for udstedelser af eller programmer for dakkede
obligationer som omhandlet i stk. 1, litra ¢)

e) et haircut pa 50 % for ikkerentebarende aktiver som omhandlet i stk.
1, litra f).

3. For kreditinstitutter, som i henhold til deres vedtaegter af religiose
hensyn ikke mé besidde rentebzrende aktiver, kan den kompetente
myndighed dispensere fra stk. 1, litra b), nr. ii) og iii), forudsat at det
kan dokumenteres, at der ikke i tilstreekkelig grad findes ikkerentebee-
rende aktiver, der opfylder disse krav, og de pageldende ikkerentebze-
rende aktiver er tilstrekkeligt likvide pa private markeder.
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Ved bestemmelsen af, hvorvidt de ikkerentebarende aktiver er tilstraek-
keligt likvide, jf. forste afsnit, skal den kompetente myndighed tage
hensyn til felgende faktorer:

a) de tilgengelige data vedrerende deres markedslikviditet, herunder
handelsvolumen, observerede marginaler mellem kebs- og salgskur-
ser, prisvolatilitet og kurseffekt

b) andre faktorer vedrerende deres likviditet, herunder historisk doku-
mentation for markedets bredde og dybde for disse ikkerentebarende
aktiver, markedsdeltagernes antal og diversitet samt eksistensen af en
robust markedsinfrastruktur.

Artikel 13

Securitiseringer pa niveau 2B

1. Eksponeringer i form af verdipapirer af asset-backed-typen, jf.
artikel 12, stk. 1, litra a), anerkendes som securitiseringer pa niveau
2B, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) det er tilladt at anvende betegnelsen »STS« eller »simpel, transparent
og standardiseret« eller en betegnelse, som direkte eller indirekte
henviser til disse begreber, for securitiseringen i overensstemmelse
med Europa-Parlamentet og Radets forordning (EU) 2017/2402 (1),
og betegnelsen anvendes pa denne made

b) kriterierne 1 denne artikels stk. 2 og stk. 10-13 er opfyldt.

2. Securitiseringspositionen og de eksponeringer, der ligger til grund
for positionen, skal opfylde samtlige folgende krav:

a) positionen er blevet tildelt en kreditvurdering péa kreditkvalitetstrin 1
af et udpeget ECAI i overensstemmelse med artikel 264 i forordning
(EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfeelde af
en kortsigtet kreditvurdering

b) positionen er i den mest privilegerede tranche eller de mest privile-
gerede trancher i securitiseringen og beholder dette hgjeste niveau i
hele transaktionens levetid. En tranche anses med henblik derpa for
at veere mest privilegeret, hvis tranchen efter udstedelse af et pakrav

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december

2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om @ndring
af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).
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g)

og eventuelt en meddelelse om opsigelse ikke er underordnet andre
trancher i samme securitiseringstransaktion eller -ordning med
hensyn til at modtage betaling af renter og afdrag, uden at der
tages hensyn til skyldige beleb i henhold til rente- eller valutaderi-
vataftaler, gebyrer eller andre lignende betalinger i overensstemmelse
med artikel 242, stk. 6, i forordning (EU) nr. 575/2013

» M1 securitiseringspositionen understettes af en pulje af underlig-
gende eksponeringer, idet disse underliggende eksponeringer enten
alle udelukkende tilhorer én af folgende underkategorier eller bestar
af en kombination af boliglan som omhandlet i nr. i) og boliglan
som omhandlet i nr. ii): <

i) boliglin med fersteprioritetssikkerhed i ejendommen ydet til
personer til keb af deres primare bolig, forudsat at en af
folgende to betingelser er opfyldt:

— lanene i puljen opfylder i gennemsnit kravet om belanings-
grad som fastsat i artikel 129, stk. 1, litra d), nr. i), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013

— den nationale lovgivning i den medlemsstat, hvorfra ldnene
hidrerer, fastsatter en grense for boliglns sterrelse i forhold
til l&ntagerens indkomst, og den pdgzldende medlemsstat har
underrettet Kommissionen og EBA om denne lovgivning.
Grensen for lanets sterrelse i forhold til indkomsten beregnes
pa grundlag af lantagerens arlige bruttoindkomst under
hensyntagen til dennes skattemassige og evrige forpligtelser
samt risikoen for renteendringer pa lanet i lanets lgbetid. For
hvert boliglan i puljen overstiger den del af lantagers brut-
toindkomst, som kan anvendes til at servicere lanet, herunder
betaling af renter, afdrag og gebyrer, ikke 45 %

if) boliglan, som er fuldt ud garanteret, som omhandlet i artikel 129,
stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013, forudsat at lanene
opfylder det i neevnte stykke fastsatte krav om sikkerhedsstillelse
og gennemsnitskravet om belaningsgrad som fastsat i artikel 129,
stk. 1, litra d), nr. i), i forordning (EU) nr. 575/2013
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iii) erhvervsldn, leasingaftaler og kreditfaciliteter til selskaber, som
er etableret i en medlemsstat, til finansiering af kapitaludgifter
eller forretningstransaktioner, som ikke er erhvervelse eller
udvikling af erhvervsejendomme, forudsat at mindst 80 % af
lantagerne 1 puljen med hensyn til portefeljebalancen er sma
og mellemstore virksomheder pa tidspunktet for udstedelsen af
securitiseringen, og ingen af lantagerne er et institut som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 3), i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) billan og -leasing til lantagere eller leasingtagere etableret eller
bosiddende i1 en medlemsstat. I denne forbindelse omfatter billan
og -leasing lane- eller leasingaftaler til finansiering af motorke-
retojer eller pahangskeretojer som defineret i artikel 3, nr. 11)
og 12), i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2007/46/EF (1),
landbrugs- eller skovbrugstraktorer som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 167/2013 (?), tohju-
lede motorcykler eller motordrevne tricykler som omhandlet i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 168/2013 (3)
eller baltekoretojer som omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra ¢), i
direktiv 2007/46/EF. Sadanne lane- eller leasingaftaler kan
omfatte accessoriske forsikrings- og serviceprodukter eller reser-
vedele til keretojer og for leasingaftaler restvaerdien af leasede
koretojer. Alle 1an og leasingaftaler i puljen sikres med et priori-
tetspant eller sikkerhed for koretojet eller en passende garanti til
fordel for SSPE'en som f.eks. en bestemmelse om overdragelse
af ejendomsretten

v) lan og kreditfaciliteter til enkeltpersoner, der er bosiddende i en
medlemsstat, til personligt, familiemassigt eller husholdnings-
messigt forbrug

10.  De underliggende eksponeringer ma ikke vere leveret af det
kreditinstitut, der besidder securitiseringspositionen i sin likviditetsbuf-
fer, dets datterselskab, moderselskab, et af moderselskabets dattersel-
skaber eller ethvert andet selskab, som er knyttet til det pagaeldende
kreditinstitut.

11.  Tranchen udstedes i en storrelse pa mindst 100 mio. EUR (eller
tilsvarende beleb i1 den nationale valuta).

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2007/46/EF af 5. september 2007 om

fastleggelse af en ramme for godkendelse af motorkeretejer og pahangske-
retojer dertil samt af systemer, komponenter og separate tekniske enheder til
sadanne keretojer (rammedirektiv) (EUT L 263 af 9.10.2007, s. 1).

(?) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 167/2013 af 5. februar
2013 om godkendelse og markedsovervigning af landbrugs- og skovbrugs-
traktorer (EUT L 60 af 2.3.2013, s. 1).

(®) Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 168/2013 af 15. januar
2013 om godkendelse og markedsovervigning af to- og trehjulede keretgjer
samt quadricykler (EUT L 60 af 2.3.2013, s. 52).
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12.  Tranchens vagtede gennemsnitlige restlobetid er fem ar eller
mindre, hvilket beregnes pa grundlag af den laveste veerdi af enten
fortidsindfrielsesantagelsen i forbindelse med prissatningen af trans-
aktionen eller en konstant fortidsindfrielsesrate pa 20 %, for hvilken
kreditinstituttet antager, at fortidsindfrielsesmuligheden udnyttes pa
den forste tilladte fortidsindfrielsesdato.

13.  Det eksponeringsleverende institut for securitiseringens underlig-
gende eksponeringer er et institut som defineret i artikel 4, nr. 3), i
forordning (EU) nr. 575/2013 eller et selskab, hvis hovedaktivitet er
at forfolge en eller flere af de aktiviteter, der fremgér af punkt 2-12
og punkt 15 i bilag I til direktiv 2013/36/EU.

14.  Markedsverdien af securitiseringer pa niveau 2B er underlagt
folgende minimumshaircut:

a) 25 % for securitiseringer sikret ved de i stk. 2, litra g), nr. i), ii) og
iv), omhandlede underkategorier af aktiver

b) 35 % for securitiseringer sikret ved de i stk. 2, litra g), nr. iii) og v),
omhandlede underkategorier af aktiver.

Artikel 14

Bevilgede likviditetsfaciliteter med begraenset anvendelse

For at blive anerkendt som aktiver pa niveau 2B skal de bevilgede
likviditetsfaciliteter med begranset anvendelse, som en centralbank
kan stille til radighed, jf. artikel 12, stk. 1, litra d), opfylde samtlige
folgende kriterier:

a) 1 en ikkestressperiode skal der for faciliteten betales en garantipro-
vision af det samlede beleb, der er givet tilsagn om, som mindst
udger det storste af folgende belob:

i) 75 basispoint p.a. eller

ii) mindst 25 basispoint p.a. mere end forskellen i udbyttet af de
aktiver, der benyttes som sikkerhed for faciliteten, og udbyttet af
en repraesentativ portefolje af likvide aktiver justeret for even-
tuelle vaesentlige forskelle i1 kreditrisiko

I en stressperiode kan centralbanken reducere garantiprovisionen i
forste afsnit i dette litra, forudsat at minimumskravene for likvidi-
tetsfaciliteter i de alternative likviditetsmetoder i artikel 19 er
opfyldt.

b) faciliteten er sikret ved ubehaftede aktiver af en af centralbanken
anfort type. De aktiver, der stilles som sikkerhed, skal opfylde samt-
lige folgende kriterier:
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i) de besiddes i en form, som ger det lettere hurtigt at overfore dem
til centralbanken, safremt der geres brug af faciliteten

ii) deres verdi efter haircut, som anvendes af centralbanken, er
tilstraekkelig til at dekke facilitetens samlede belob

iii) de teller ikke som likvide aktiver i kreditinstituttets likviditets-
buffer

¢) faciliteten er forenelig med centralbankens politik for modparter

d) facilitetens bindingsperiode overstiger stressperioden pa 30 kalender-
dage, jf. artikel 4

e) faciliteten tilbagekaldes ikke af centralbanken for den kontrakt-
bestemte forfaldsdato, og der treffes ikke yderligere kreditmaessige
beslutninger, sa laenge det vurderes, at det pageldende kreditinstitut
fortsat er solvent

f) centralbanken har offentliggjort en formel politik, der indeholder
bankens beslutning om at bevilge likviditetsfaciliteter med begranset
anvendelse, betingelserne for faciliteten og de typer af kreditinstitut-
ter, som er berettigede til at ansege om sadanne faciliteter.

Artikel 15
CIU'er

1.  Kapitalandele i CIU'er anerkendes som likvide aktiver pa samme
niveau som de likvide aktiver, der ligger til grund for det relevante
selskab, op til et absolut beleb pa 500 mio. EUR (eller tilsvarende
belob i den nationale valuta) for hvert kreditinstitut pa individuelt
plan, forudsat at:

a) kravene i artikel 132, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 er
opfyldt

b) CIU'en udelukkende investerer i likvide aktiver og derivater, i sidst-
navnte tilfelde kun i det omfang, det er nedvendigt for at mindske
rente-, valuta- eller kreditrisiko i portefoljen.

2. Kreditinstitutter skal anvende folgende minimumshaircut for
vaerdien af deres kapitalandele 1 CIU'er, afhengigt af kategorien af
underliggende likvide aktiver:

a) 0% for menter og sedler og eksponeringer mod centralbanker, jf.
artikel 10, stk. 1, litra b)

b) 5% for aktiver pd niveau 1, som ikke er dakkede obligationer af
serdeles hej kvalitet
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c) 12 % for deekkede obligationer af serdeles hej kvalitet, jf. artikel 10,
stk. 1, litra f)

d) 20 % for aktiver pd niveau 2A

e) 30 % for securitiseringer pa niveau 2B sikret ved de i artikel 13, stk.
2, litra g), nr. i), ii) og iv), omhandlede underkategorier af aktiver

f) 35 9% for dekkede obligationer pd niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1,
litra e)

g) 40 % for securitiseringer pa niveau 2B sikret ved de i artikel 13, stk.
2, litra g), nr. iii) og v), omhandlede underkategorier af aktiver

h) 55 % for erhvervsobligationer pa niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1,
litra b), og aktier, jf. artikel 12, stk. 1, litra c), og ikkerentebarende
aktiver, jf. artikel 12, stk. 1, litra f).

3. Den i stk. 2 omhandlede metode anvendes som folger:

a) hvis kreditinstituttet er bekendt med de eksponeringer, der ligger til
grund for CIU'en, kan den anlegge en gennemsigtighedstilgang for
disse underliggende eksponeringer for at tildele dem et passende
haircut i overensstemmelse med stk. 2

b) hvis kreditinstituttet ikke er bekendt med de eksponeringer, der
ligger til grund for CIU'en, skal det — med henblik pa bestemmelsen
af likviditetsniveauet for de underliggende aktiver og med henblik pa
tildelingen af det passende haircut til de pageldende aktiver —
antage, at CIU'en investerer i likvide aktiver op til det hejeste tilladte
belob i mandatet i samme stigende rakkefolge som den, likvide
aktiver er klassificeret i i henhold til stk. 2, begyndende med de
aktiver, der er anfort i stk. 2, litra h), og stigende indtil den
samlede maksimale investeringsgranse er ndet.

4. Kreditinstitutterne udvikler robuste metoder og processer til bereg-
ning og indberetning af markedsvaerdi og haircuts for kapitalandele i
CIU'er. Hvis eksponeringen ikke er tilstrekkelig vasentlig til, at et
kreditinstitut kan udvikle egne metoder, og forudsat at den kompetente
myndighed i de enkelte tilfeelde finder det godtgjort, at denne betingelse
er opfyldt, ma et kreditinstitut anvende folgende, men kun disse, tredje-
parter til at beregne og indberette haircuts for kapitalandele i CIU'er:

a) depositaren for CIU'en, forudsat at CIU'en udelukkende investerer i
veerdipapirer og deponerer samtlige vardipapirer hos denne deposi-
tar, eller

b) for andre CIU'er, CIU-administrationsselskabet, forudsat at CIU-
administrationsselskabet opfylder kravene i artikel 132, stk. 3, litra
a), 1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Rigtigheden af de beregninger, der er foretaget af depositaren eller CIU-
administrationsselskabet ved bestemmelsen af markedsverdien og
haircuts for aktier eller andele 1 CIU'er, skal bekraeftes af en ekstern
revisor mindst en gang om aret.
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5. Huvis et kreditinstitut ikke opfylder kravene i denne artikels stk. 4 i
forbindelse med kapitalandele i en CIU, ma det ikke laengere medtage
dem som likvide aktiver, for sd vidt angér denne forordning i overens-
stemmelse med artikel 18.

Artikel 16

Indskud og anden finansiering i samarbejdsnetveerk og
institutsikringsordninger

1. Hvis et kreditinstitut indgar i en institutsikringsordning af den i
artikel 113, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede type, i et
netverk, der ville vaere berettiget til undtagelsen i samme forordnings
artikel 10, eller i et samarbejdsnetvaerk i en medlemsstat, kan kredit-
instituttets anfordringsindskud i1 det centrale institut behandles som
likvide aktiver, medmindre det centrale institut, der modtager indskud-
dene, behandler dem som transaktionsrelaterede indskud. Hvis indskud-
dene behandles som likvide aktiver, skal de behandles 1 overensstem-
melse med en af folgende bestemmelser:

a) hvis det centrale institut i overensstemmelse med den nationale
lovgivning eller de juridisk bindende dokumenter, der finder anven-
delse pa ordningen eller netveerket, er forpligtet til at besidde eller
investere indskuddene i et bestemt niveau eller en bestemt kategori
af likvide aktiver, skal indskuddene behandles som likvide aktiver pa
samme niveau eller i samme kategori i overensstemmelse med denne
forordning

b) hvis det centrale institut ikke er forpligtet til at besidde eller inve-
stere indskuddene i et bestemt niveau eller en bestemt kategori af
likvide aktiver, skal indskuddene behandles som aktiver pa niveau
2B i overensstemmelse med denne forordning, og det udestiende
belob skal vere underlagt et minimumshaircut pa 25 %.

2. Hyvis kreditinstituttet i henhold til en medlemsstats lovgivning eller
de retligt bindende dokumenter, der finder anvendelse pa et af de i stk.
1 beskrevne netveerk eller ordninger, inden for 30 kalenderdage har
adgang til uudnyttet likviditetsfinansiering fra det centrale institut eller
fra et andet institut i samme netverk eller ordning, behandles denne
finansiering som et aktiv pa niveau 2B, i det omfang den ikke er sikret
ved likvide aktiver og ikke behandles i overensstemmelse med artikel 34.
Der anvendes et minimumshaircut pa 25 % pa likviditetsfinansieringens
uudnyttede bevilgede hovedstol.

Artikel 17

Likviditetsbufferens sammensztning efter aktivniveau

1. Kreditinstitutterne skal til enhver tid opfylde folgende krav til
sammensetningen af deres likviditetsbuffer:

a) mindst 60 % af likviditetsbufferen skal besta af aktiver pa niveau 1
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b) mindst 30 % af likviditetsbufferen skal besta af aktiver pa niveau 1,
dog ikke deekkede obligationer af serdeles hej kvalitet, jf. artikel 10,
stk. 1, litra f)

c) hejst 15 % af likviditetsbufferen ma bestd af aktiver pa niveau 2B.

2. Kravene i stk. 1 finder anvendelse efter justering for indvirkningen
pa beholdningen af likvide aktiver forarsaget af sikrede finansierings-
transaktioner, sikrede udlénstransaktioner eller sikrede swap-trans-
aktioner ved hjelp af likvide aktiver pa mindst ét ben i transaktionen,
hvis transaktionerne forfalder inden for 30 kalenderdage efter fradrag af
et passende haircut, og forudsat at kreditinstituttet opfylder de operatio-
nelle krav i artikel 8.

3. Kreditinstitutter skal fastsatte sammensatningen af deres likvidi-
tetsbuffer i overensstemmelse med formlerne i bilag I til denne forord-
ning.

4. Den kompetente myndighed kan fra sag til sag helt eller delvist
indremme undtagelse fra anvendelsen af stk. 2 og 3 for en eller flere
sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udlénstransaktioner eller
sikrede swaptransaktioner, som gennemfores ved hjelp af likvide
aktiver pa mindst ét ben i transaktionen, og som forfalder inden for
30 kalenderdage, forudsat at folgende betingelser er opfyldt:

a) modparten i transaktionen eller transaktionerne er ECB eller en
medlemsstats centralbank

b) der foreligger sarlige omstendigheder, som udger en systemisk
risiko, der bergrer banksektoren i en eller flere medlemsstater

¢) den kompetente myndighed har radfert sig med den centralbank, der
er modpart i transaktionen eller transaktionerne, samt med ECB, hvis
centralbanken er en centralbank i Eurosystemet, for den indremmer
undtagelsen.

5. Senest 19. november 2020 skal EBA aflaegge rapport til Kommis-
sionen om den tekniske egnethed af afviklingsmekanismen i stk. 2-4 og
om sandsynligheden for, at den har en negativ virkning for i Unionen
etablerede kreditinstitutters virksomhed og risikoprofil, for finansmarke-
dernes stabilitet og korrekte funktion, for ekonomien eller for transmis-
sionen af pengepolitikken til ekonomien. Denne rapport skal indeholde
en vurdering af muligheden for at @ndre afviklingsmekanismen i stk. 2-
4, og, hvis EBA finder, at afviklingsmekanismen enten ikke er teknisk
egnet eller har en negativ virkning anbefalinger af alternative losninger
samt evalueringer af deres virkninger.

Kommissionen skal tage hensyn til den i ovennavnte afsnit omhandlede
EBA-rapport, nar den udarbejder yderligere delegerede retsakter i
medfer af befejelsen i artikel 460 i forordning (EU) nr. 575/2013.
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Artikel 18
Manglende opfyldelse

1. Huvis et likvidt aktiv ikke leengere opfylder de galdende generelle
krav i artikel 7, de operationelle krav i artikel 8, stk. 2, eller relevante
kriterier 1 dette kapitel, skal kreditinstituttet undlade at medtage det som
et likvidt aktiv senest 30 kalenderdage efter den dato, hvor kravene ikke
leengere er opfyldt.

2. Stk. 1 finder kun anvendelse péa kapitalandele i en CIU, der ikke
leengere opfylder kriterierne, hvis de ikke overstiger 10 % af CIU'ens
samlede aktiver.

Artikel 19

Alternative likviditetsmetoder

1. Hvis der ikke er tilstrekkelige likvide aktiver i en bestemt valuta
til, at kreditinstitutterne kan opfylde likviditetsdekningsgraden i
artikel 4, finder en eller flere af folgende bestemmelser anvendelse:

a) kravet om valutakonsekvens i artikel 8, stk. 6, finder ikke anvendelse
i forhold til den pageldende valuta

b) kreditinstituttet kan deekke underskuddet af likvide aktiver i en valuta
med kreditfaciliteter fra centralbanken i en medlemsstat eller et tred-
jeland for den pageldende valuta, forudsat at faciliteten opfylder
samtlige folgende krav:

i) den er uigenkaldeligt bevilget ved kontrakt for de naeste 30
kalenderdage

ii) den er prissat med et gebyr, som skal betales uanset et eventuelt
belab, der er trukket pa den pagaldende facilitet

iii) gebyret er fastsat séledes, at nettoudbyttet af de aktiver, der
benyttes som sikkerhed for faciliteten, ikke ma overstige
nettoudbyttet af en reprasentativ portefolje af likviditetsaktiver
justeret for eventuelle veesentlige forskelle i kreditrisiko

¢) hvis der er et underskud i aktiver pa niveau 1, men tilstreekkelige
aktiver pa niveau 2A, kan kreditinstituttet besidde supplerende
aktiver pd niveau 2A i likviditetsbufferen, og de lofter for aktivni-
veauerne, som er fastsat i artikel 17, anses for at vere andret i
overensstemmelse dermed. Disse supplerende aktiver pa niveau 2A
er underlagt et minimumshaircut pd 20 %. Ethvert aktiv pa niveau
2B, der besiddes af et institut, skal fortsat veere underlagt de haircuts,
der finder anvendelse i hvert tilfaelde i overensstemmelse med dette
kapitel.
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2. Kreditinstitutter skal anvende undtagelserne i stk. 1 omvendt
proportionalt med hensyn til tilgengeligheden af de relevante likvide
aktiver. Kreditinstitutterne skal vurdere deres likviditetsbehov
vedrerende anvendelsen af denne artikel under hensyntagen til deres
evne til ved fornuftig likviditetsstyring at begranse behovet for disse
likvide aktiver og andre markedsdeltageres beholdninger af disse akti-
ver.

3. De valutaer, for hvilke undtagelserne i stk. 1 kan anvendes, og det
omfang, i hvilket en eller flere undtagelser samlet set kan anvendes pa
en bestemt valuta, fastsettes ved den gennemforelsesforordning, som
skal vedtages af Kommissionen i overensstemmelse med artikel 419,
stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.

4. De detaljerede betingelser, som finder anvendelse pa undtagelserne
i stk. 1, litra a) og b), fastsettes ved den delegerede retsakt, som skal
vedtages af Kommissionen i overensstemmelse med artikel 419, stk. 5, i
forordning (EU) nr. 575/2013.

AFSNIT 111
UD- OG INDGAENDE PENGESTROMME

KAPITEL 1

Udgdende nettopengestromme

Artikel 20

Definition af udgiende nettopengestremme

1. De udgédende nettopengestromme er summen af udgiende stremme
i litra a) med fradrag af summen af indgaende pengestromme i litra b),
men ma ikke vaere mindre end nul, og beregnes som folger:

a) summen af de udgdende pengestromme som defineret i kapitel 2

b) summen af de indgdende pengestromme som defineret i kapitel 3
beregnet som folger:

i) de indgdende pengestromme, som er undtaget fra loftet, jf.
artikel 33, stk. 2 og 3

ii) den laveste verdi af de indgdende pengestromme, som er
omhandlet i artikel 33, stk. 4, og 90 % af de udgdende penge-
stromme, som er omhandlet i litra a), med fradrag af de undtagne
indgdende pengestromme i artikel 33, stk. 2 og 3, men ikke
mindre end nul

iii) den laveste verdi af de indgdende pengestremme, som ikke er
omhandlet i artikel 33, stk. 2, 3 og 4, og 75 % af de udgéende
pengestromme, som er omhandlet i litra a), med fradrag af de
undtagne indgéende pengestromme i artikel 33, stk. 2 og 3, og
de indgdende pengestromme i artikel 33, stk. 4, divideret med
0,9 for at tage hensyn til virkningen af loftet pad 90 %, men ikke
mindre end nul.
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2. Ind- og udgédende pengestromme vurderes over en stressperiode pa
30 kalenderdage ud fra en antagelse om et kombineret idiosynkratisk og
markedsomfattende stressscenario, jf. artikel 5.

3. Beregningen i stk. 1 foretages efter formlen i bilag II.

Artikel 21

Netting af derivattransaktioner

1. Kreditinstitutter beregner de forventede ud- og indgdende penge-
stromme over en periode pd 30 kalenderdage for kontrakter opfert i
bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013 og for kreditderivater, netto
pr. modpart, hvis der foreligger bilaterale nettingaftaler, som opfylder
kravene i samme forordnings artikel 295.

2. Uanset stk. 1 skal kreditinstitutter beregne udgéende og indgdende
pengestromme fra derivattransaktioner i fremmed valuta, der indeberer
en fuldstendig udveksling af hovedstole samtidigt (eller inden for
samme dag), pa nettobasis, selv hvis disse transaktioner ikke er omfattet
af en bilateral nettingaftale.

3. For sa vidt angér denne artikel anses nettogrundlaget for at vare
med fradrag af sikkerhed, der skal stilles eller modtages inden for de
naeste 30 kalenderdage. I tilfelde af sikkerhed, der skal modtages inden
for de naste 30 kalenderdage, anses nettogrundlaget dog kun for at
vere med fradrag af sikkerhed, hvis begge folgende betingelser er
opfyldt:

a) sikkerheden vil, nér den er modtaget, blive anerkendt som et likvidt
aktiv i henhold til afsnit II i denne forordning

b) kreditinstituttet vil vaere lovligt berettiget til og operationelt i stand til
at genanvende sikkerheden, nar den er modtaget.

KAPITEL 2

Udgdende pengestromme

Artikel 22

Definition af udgiende pengestremme

1. Udgéende pengestromme beregnes ved at gange tilgodehavender i
forskellige kategorier eller typer af forpligtelser og ikkebalanceforte
forpligtelser med den procentsats, som de ventes at blive afviklet eller
trukket med som anfert i dette kapitel.

2. Udgéende pengestromme, jf. stk. 1, omfatter i hvert enkelt tilfaelde
folgende ganget med den geldende udgéende pengestromssats:
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a) det aktuelle udestdende belob for stabile detailindskud og andre
detailindskud bestemt i overensstemmelse med artikel 24 og 25

b) de aktuelle udestaende beleb til daekning af andre forpligtelser, som
forfalder, kan kreves udbetalt af de udstedende institutter eller
finansieringsgiveren eller indeholder forventning fra finansierings-
giverens side om, at kreditinstituttet vil indfri forpligtelsen inden for
de naste 30 kalenderdage, i overensstemmelse med artikel 27, 28
og 3la

¢) de supplerende udgaende pengestromme fastsat i overensstemmelse
med artikel 30

d) det beleb, der inden for de naste 30 kalenderdage maksimalt kan
treekkes pa uudnyttede bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter,
fastsat i overensstemmelse med artikel 31

e) de supplerende udgéende pengestremme, der er konstateret i vurde-
ringen i overensstemmelse med artikel 23.

3. Beregningen af udgéende pengestromme i overensstemmelse med
stk. 1 skal vaere underlagt enhver netting af indbyrdes afthengige indga-
ende pengestromme, der godkendes i henhold til artikel 26.

Artikel 23

Supplerende udgiende pengestromme for andre produkter og
tjenester

1. Kreditinstitutter vurderer regelmeaessigt sandsynligheden for og den
potentielle sterrelse af udgédende pengestromme inden for 30 kalender-
dage for sa vidt angar produkter eller tjenester, der ikke falder ind under
artikel 27-31a, og som de leverer eller er organiserende institut for, eller
som potentielle kebere ville anse for at vare knyttet til dem. Disse
produkter eller tjenester omfatter, men er ikke begrenset til:

a) ovrige ikkebalanceforte forpligtelser og forpligtelser vedrerende
eventualfinansiering, herunder til ikkebevilgede finansieringsfacili-
teter

b) uudnyttede 1dn og forskud til engrosmodparter

¢) bevilgede, men endnu ikke udnyttede realkreditlan

d) kreditkort

e) overtrek

f) planlagte udgiende pengestromme i forbindelse med fornyelse af
eksisterende detail- eller engroslén eller forlengelse af nye detail-
eller engroslan



02015R0061 — DA — 30.04.2020 — 001.001 — 33

g) derivatgeeld, bortset fra kontrakter opfert i bilag II til forordning
(EU) nr. 575/2013 og kreditderivater

h) produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering.

2. De udgéende pengestromme i stk. 1 vurderes ud fra en antagelse
om et kombineret idiosynkratisk og markedsomfattende stressscenario
som omhandlet i artikel 5. Med henblik pa denne vurdering tager kredit-
institutterne saerlig hensyn til vaesentlige omdemmemsessige skader, der
kan opsta, hvis der ikke ydes likviditetsstotte til sidanne produkter eller
tjenester. Kreditinstitutterne indberetter mindst en gang om aret de
produkter og tjenester til de kompetente myndigheder, for hvilke sand-
synligheden og den potentielle storrelse af udgédende pengestremme som
omhandlet i stk. 1 er vasentlig, og de kompetente myndigheder bestem-
mer, hvilke udgdende pengestromme der skal anses for at vere knyttet
hertil. De kompetente myndigheder kan anvende en udgéende penge-
stromssats pd op til 5 % pa produkter for handelsrelateret ikkebalance-
fort finansiering som omhandlet i artikel 429 og bilag I til forordning
(EU) nr. 575/2013.

3.  De kompetente myndigheder indberetter mindst en gang om aret
til EBA de typer produkter eller tjenester, for hvilke de har fastsat
udgdende pengestromme pé grundlag af indberetningerne fra kreditinsti-
tutterne, og gor i forbindelse med denne indberetning ogsé rede for den
metode, der er anvendt ved bestemmelsen af de udgdende penge-
stromme.

Artikel 24

Udgaende pengestremme fra stabile detailindskud

1.  Medmindre kriterierne for en hgjere udgaende pengestromssats i
henhold til artikel 25, stk. 2, 3 eller 5, er opfyldt, anses de detailind-
skud, som er dakket af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 94/19/EF (1) eller direktiv
2014/49/EU eller en tilsvarende indskudsgarantiordning i et tredjeland
for at vere stabil og ganges med 5 %, hvis indskuddet er enten:

a) en del af en etableret forbindelse, der gor det sardeles usandsynligt,
at indskuddet haves, eller

b) indsat pa en anfordringskonto.

2. For sa vidt angar stk. 1, litra a), betragtes et detailindskud som en
del af en etableret forbindelse, hvis indskyderen opfylder mindst ét af
folgende kriterier:

a) har en aktiv kontraktmaessig forbindelse med kreditinstituttet af
mindst 12 maneders varighed

b) har et laneforhold med kreditinstituttet i form af boliglan eller andre
langfristede lan

¢) har mindst ét andet aktivt produkt hos kreditinstituttet, ud over lan.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om
indskudsgarantiordninger (EFT L 135 af 31.5.1994, s. 5).
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3. For sé vidt angar stk. 1, litra b), anses et detailindskud for at vere
indsat pa en anfordringskonto, hvis der regelmassigt krediteres,
henholdsvis debiteres lon, indkomst eller transaktioner pa denne konto.

4. Uanset stk. 1 kan de kompetente myndigheder fra den 1. januar
2019 give kreditinstitutterne tilladelse til at gange de stabile detailind-
skud i stk. 1, som er dekket af en indskudsgarantiordning i overens-
stemmelse med direktiv 2014/49/EU, med 3 % op til hejst 100 000 EUR
som anfert i direktivets artikel 6, stk. 1, forudsat at Kommissionen har
bekraftet, at den officielt anerkendte indskudsgarantiordning opfylder
samtlige folgende kriterier:

a) indskudsgarantiordningen rader over tilstreekkelige finansielle midler
som omhandlet i artikel 10 i direktiv 2014/49/EU, som tilvejebringes
forudgdende i form af bidrag fra medlemmerne mindst én gang om
aret

b) indskudsgarantiordningen rader over tilstreekkelige midler til at sikre
direkte adgang til supplerende finansiering i tilfeelde af et stort track
pa reserverne, herunder adgang til ekstraordinare bidrag fra medlem-
skreditinstitutter og tilstreekkelige alternative finansieringsordninger
med henblik pd at tilvejebringe kortsigtet finansiering fra offentlige
eller private tredjeparter

¢) indskudsgarantiordningerne sikrer en tilbagebetalingsperiode péd syv
arbejdsdage som omhandlet i artikel 8, stk. 1, i direktiv 2014/49/EU
fra ikrafttreedelsesdatoen for den udgdende pengestromssats pa 3 %.

5. De kompetente myndigheder giver forst den i stk. 4 omhandlede
tilladelse, nar de har indhentet Kommissionens forudgdende godken-
delse. Anmodningen om denne godkendelse skal begrundes, og det
skal dokumenteres, at afviklingssatserne for stabile detailindskud vil
vere lavere end 3 % 1 en stressperiode, som svarer til scenarierne i
artikel 5. Den begrundede anmodning sendes til Kommissionen senest
tre maneder for den dato, hvorfra tilladelsen skal gaelde. Kommissionen
vurderer, om den relevante indskudsgarantiordning opfylder betingel-
serne i stk. 4, litra a), b) og c¢). Hvis betingelserne er opfyldt, godkender
Kommissionen den kompetente myndigheds anmodning om godken-
delse, medmindre der foreligger generelle arsager til at tilbageholde
godkendelsen under hensyntagen til det indre markeds funktion
vedrerende detailindskud. Alle kreditinstitutter tilknyttet en sadan
godkendt indskudsgarantiordning er berettiget til at anvende den udgé-
ende pengestromsstats pa 3 %. Kommissionen anmoder om EBA's hold-
ning til, om den relevante indskudsgarantiordning opfylder betingelserne
i stk. 4, litra a), b) og c¢).

6.  Kreditinstitutter kan godkendes af deres kompetente myndigheder
til at gange de detailindskud, som er deekket af en indskudsgarantiord-
ning i et tredjeland svarende til ordningen i stk. 1, med 3 %, hvis
tredjelandet tillader denne behandling.
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Artikel 25

Udgaende pengestremme fra andre detailindskud

1. Kreditinstitutter ganger andre detailindskud med 10 %, herunder
den del af detailindskuddene, som ikke er omfattet af artikel 24,
medmindre betingelserne i stk. 2 finder anvendelse.

2. Andre detailindskud er underlagt hejere udgdende pengestroms-
satser som fastlagt af kreditinstituttet i overensstemmelse med stk. 3,
hvis folgende betingelser er opfyldt:

a) det samlede indskud, herunder alle kundens indskudskonti i det
pageldende kreditinstitut eller den péageldende koncern, overstiger
500 000 EUR

b) der er tale om et indskud pa en ren internetkonto

¢) instituttet tilbyder en rentesats, der opfylder en af folgende betingel-
ser:

i) rentesatsen overstiger i vasentlig grad gennemsnitsrenten for
lignende detailprodukter

ii) afkastet er baseret pa afkastet pa et markedsindeks eller sat af
indeks

iii) afkastet er baseret pa en anden markedsvariabel end en variabel
rente

d) indskuddet blev oprindeligt placeret som tidsindskud med en udlebs-
dato, der forfalder inden for en periode pd 30 kalenderdage, eller
indskuddet har et fast opsigelsesvarsel pa under 30 kalenderdage i
overensstemmelse med kontraktmessige arrangementer, ud over
indskud, der opfylder betingelserne for den i stk. 4 beskrevne
behandling

e) for kreditinstitutter, der er etableret i Unionen, at indskyderen er
bosiddende i et tredjeland, eller indskuddet er denomineret i en
anden valuta end euro eller en medlemsstats nationale valuta. For
kreditinstitutter eller filialer i tredjelande, at indskyderen ikke bosid-
dende i tredjelandet, eller at indskuddet er denomineret i en anden
valuta end tredjelandets nationale valuta.

3. Kreditinstitutter skal anvende en hejere udgédende pengestromssats,
som fastsettes som folger:

a) hvis detailindskud opfylder kriteriet i stk. 2, litra a), eller to af
kriterierne i stk. 2, litra b) til e), anvendes en udgdende pengestroms-
sats pad mellem 10 og 15 %

b) hvis detailindskud opfylder stk. 2, litra a), eller mindst ét af de andre
kriterier 1 stk. 2 eller tre eller flere kriterier i stk. 2, anvendes en
udgdende pengestromssats pa mellem 15 og 20 %.
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De kompetente myndigheder kan i de enkelte tilfeelde anvende en hgjere
udgdende pengestromssats, hvis kreditinstituttets serlige situation beret-
tiger dertil. Kreditinstitutter anvender den i stk. 3, litra b), omhandlede
udgdende pengestromssats ved detailindskud, hvis vurderingen i stk. 2
ikke er blevet udfert eller afsluttet.

4.  Kreditinstitutter kan fra beregningen af udgdende pengestromme
udelukke bestemte klart definerede kategorier af detailindskud, hvis de i
hvert enkelt tilfeelde stringent anvender folgende bestemmelser pa hele
den pageldende indskudskategori, medmindre der foreligger en
begrundet undtagelsessituation for indskyderen:

a) indskyderen mé ikke heve indskuddet inden 30 kalenderdage, eller

b) haves indskuddet inden 30 kalenderdage, skal indskyderen betale en
dekort, der omfatter rentetabet mellem haevningstidspunktet og det
kontraktlige forfaldstidspunkt, samt en vasentlig dekort, der ikke
behover at overstige de renter, der er palebet for perioden mellem
indskudstidspunktet og haevningstidspunktet.

Hvis en del af indskuddet i forste afsnit kan haves, uden at der péleber
en sadan dekort, er det kun denne del, der skal behandles som et
anfordringsindskud, og den resterende del skal behandles som et tids-
indskud som omhandlet i dette stykke. Der anvendes en udgiende
pengestromssats pd 100 % péd annullerede indskud med en restlobetid
pa under 30 kalenderdage, safremt det er aftalt, at udbetalingen sker til
et andet kreditinstitut.

5. Uanset artikel 24, stk. 1-4, skal kreditinstitutter gange detailind-
skud, som de har taget imod i tredjelande, med en hgjere udgiende
pengestromssats, hvis denne procentsats fremgéar af den nationale
lovgivning, der fastlegger likviditetskravene i det pagaldende tredje-
land.

Artikel 26

Udgiende pengestremme med indbyrdes afhzengige indgiende
pengestremme

Under forbehold af den kompetente myndigheds godkendelse kan
kreditinstitutterne beregne den udgdende pengestrom med fradrag af
en indbyrdes athangig indgdende pengestrom, som opfylder samtlige
folgende betingelser:

a) den indbyrdes afhengige indgaende pengestrom er direkte forbundet
med den udgdende pengestrom og indgar ikke i beregningen af
indgaende pengestromme i kapitel 3

b) den indbyrdes athaengige indgidende pengestrom indgar som et krav i
lovbestemte, reguleringsmeessige eller kontraktlige forpligtelser

c) den indbyrdes afhengige indgdende pengestrom opfylder én af
folgende betingelser:

i) den opstar obligatorisk inden den udgéende pengestrom

ii) den modtages inden for 10 dage og er garanteret af en medlems-
stats centralregering.
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De kompetente myndigheder skal meddele EBA, hvilke institutter der
anvender netting af udgdende pengestromme med indbyrdes afhengige
indgdende pengestromme i henhold til denne artikel. EBA kan anmode
om stettedokumentation.

Artikel 27

Udgaende pengestromme fra transaktionsrelaterede indskud

1. Kreditinstitutterne ganger forpligtelser fra indskud, som opret-
holdes som felger, med 25 %:

a) af indskyderen med henblik péd at fa adgang til clearing-, depone-
rings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende tjenester ydet
af kreditinstituttet som led i en etableret operationel forbindelse fra
kreditinstituttet

b

~

i forbindelse med almindelig opgavedeling i en institutsikringsord-
ning, der opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, i forordning (EU) nr.
575/2013 eller i en gruppe af samarbejdende kreditinstitutter, der er
fast knyttet til et centralt organ, der opfylder kravene i forordningens
artikel 113, stk. 6, eller som et juridisk eller kontraktligt etableret
indskud fra et andet kreditinstitut, der er medlem af samme institut-
sikringsordning eller samarbejdsnetverk, forudsat at indskuddene
ikke medtages som likvide aktiver for det indskydende kreditinstitut,
jf. stk. 3 og artikel 16

c) af indskyderen som led i en anden etableret operationel forbindelse
end den, der er nevnt i litra a)

d

=

af indskyderen for at opné likviditetsudligning og tjenesteydelser fra
det centrale institut, og hvis kreditinstituttet tilhorer en eller et af de i
artikel 16 omhandlede netverk eller ordninger.

2. Uanset stk. 1 skal kreditinstitutter gange den del af forpligtelserne,
som hidrerer fra indskud omhandlet i stk. 1, litra a), og som er dekket
af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse med direktiv 94/19/EF
eller direktiv 2014/49/EU eller en tilsvarende indskudsgarantiordning i
et tredjeland, med 5 %.

3. Indskud fra kreditinstitutter placeret i det centrale institut, som
anses for likvide aktiver for det indskydende kreditinstitut i overens-
stemmelse med artikel 16, ganges med en udgéende pengestromssats pa
100 % for det centrale institut af verdien af disse likvide aktiver efter
haircut. Disse likvide aktiver medregnes ikke som dakning af udgaende
stromme ud over den strem, der er omhandlet i forste punktum, og
medregnes ikke ved beregningerne af sammenseatningen af den reste-
rende likviditetsbuffer i henhold til artikel 17 for det centrale institut pa
individuelt niveau.
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4. Clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller
lignende tjenester som omhandlet i stk. 1, litra a) og d), omfatter kun
sadanne tjenester i det omfang, de leveres som led i en etableret forbin-
delse, som er af vesentlig betydning for indskyderen. Indskud som
omhandlet i stk. 1, litra a), ¢) og d), skal vasentlige lovbestemte eller
operationelle begransninger, som betyder, at der nappe vil ske store
havninger inden for 30 kalenderdage. Sterre midler end dem, der
kreves for at yde operationelle tjenester, behandles som ikketrans-
aktionsrelaterede indskud.

5. Indskud hidrerende fra korrespondentbank- eller maglertjenester
behandles ikke som transaktionsrelaterede indskud, og pa disse
anvendes en udgdende pengestromssats pa 100 %.

6.  For at identificere de i stk. 1, litra c), omhandlede indskud skal et
kreditinstitut ga ud fra, at der er en etableret operationel forbindelse med
en ikkefinansiel kunde, bortset fra tidsindskud, opsparingsindskud og
maglerindskud, séfremt samtlige folgende kriterier er opfyldt:

a) afkastet pa kontoen fastsettes mindst 5 basispoint lavere end den
geldende sats for engrosindskud med tilsvarende karakteristika, men
behover ikke vere negativ

b) indskuddet settes ind pa sarligt udpegede konti og prisfastsettes
uden at give indskyderen ekonomiske incitamenter til at fastholde
flere midler i indskuddet end dem, der er behov for i den operatio-
nelle forbindelse

c) der krediteres og debiteres regelmassigt veesentlige transaktioner pa
den relevante konto

d) et af folgende kriterier er opfyldt:

i) forbindelsen med indskyderen har bestdet i mindst 24 méneder

ii) indskuddet anvendes til mindst to aktive tjenester. Disse tjenester
kan omfatte direkte eller indirekte adgang til nationale eller inter-
nationale betalingstjenester, vaerdipapirhandel eller depottjenester.

Det er kun den del af indskuddet, som er nedvendigt for at gere brug af
den tjeneste, som indskuddet hidrerer fra, der behandles som et opera-
tionelt indskud. Den resterende del behandles som ikkeoperationel.

Artikel 28

Udgidende pengestremme fra andre forpligtelser

1. Kreditinstituttet ganger forpligtelser, der hidrerer fra indskud fra
kunder, som er ikkefinansielle kunder, stater, centralbanker, multilaterale
udviklingsbanker, offentlige enheder, laneforeninger godkendt af en
kompetent myndighed, personlige investeringsselskaber eller kunder,
der er indskudsmaglere, i det omfang de ikke er omfattet af artikel 27,
med 40 %.
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Uanset forste afsnit ganges forpligtelserne i det pagaldende afsnit,
safremt de er omfattet af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse
med direktiv 94/19/EF eller direktiv 2014/49/EF eller en tilsvarende
indskudsgarantiordning i et tredjeland, med 20 %.

2. Institutterne ganger forpligtelser i forbindelse med instituttets egne
driftsomkostninger med 0 %.

3. Kreditinstitutter ganger forpligtelser, der forfalder inden for 30
kalenderdage, og som hidrerer fra sikrede udlanstransaktioner eller kapi-
talmarkedstransaktioner, som defineret i artikel 192, nr. 2) og 3), i
forordning (EU) nr. 575/2013, med:

a) 0%, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
nervaerende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pd niveau 1 omhandlet
i artikel 10, bortset fra deekkede obligationer af serdeles hej kvalitet
omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra f)

b) 7 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i den i artikel 10, stk. 1, litra f), omhandlede kategori

c) 15 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
nervarende forordnings artikel 7 og 11 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pd niveau 2A, jf.
artikel 11

d) 25 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pd niveau 2B, jf.
artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), ii) eller iv)

e) 30 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som
likvide aktiver pa niveau 2B i den i artikel 12, stk. 1, litra e),
omhandlede kategori

f) 35 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
narvaerende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B, jf.
artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) eller v)
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g) 50 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, hvis de ikke blev anvendt
som sikkerhed for disse transaktioner, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes som
likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B, jf.
artikel 12, stk. 1, litra b), c) eller f)

h) det i overensstemmelse med denne forordnings artikel 15, stk. 2 og
3, fastsatte procentvise minimumshaircut, hvis de er sikret ved ka-
pitalandele i CIU'er, som, hvis de ikke blev anvendt som sikkerhed
for disse transaktioner, i overensstemmelse med artikel 7 og 15 ville
kunne betragtes som likvide aktiver pa samme niveau som de under-
liggende likvide aktiver

i) 100 %, hvis de er sikret ved aktiver, der ikke falder ind under nogen
af litraerne a)-h) i1 dette afsnit.

Uanset forste afsnit geelder det, at hvis modparten i den sikrede udlans-
eller kapitalmarkedstransaktion er kreditinstituttets hjemlige centralbank,
er den udgéende pengestromssats 0 %. I tilfelde hvor transaktionen
foretages gennem en filial med centralbanken i den medlemsstat eller
det tredjeland, hvor filialen er beliggende anvendes der imidlertid kun
en udgaende pengestremssats pa 0 %, hvis filialen har samme adgang til
centralbankens likviditet, herunder i stressperioder, som kreditinstitutter,
der er etableret i den pagaeldende medlemsstat eller det pdgaeldende
tredjeland, har.

For sikrede udlans- eller kapitalmarkedstransaktioner, der i henhold til
forste afsnit ville kreeve en udgéende pengestromssats pé over 25 %, er
den udgédende pengestromssats 25 %, hvis modparten i transaktionen er
en godkendt modpart, uanset forste afsnit.

4.  Sikrede swaptransaktioner, og andre transaktioner med en lignende
form, som forfalder inden for de naste 30 kalenderdage, medferer en
udgdende pengestrom, hvis det lante aktiv er underlagt et lavere haircut
i henhold til kapitel 2 end det udlénte aktiv. Den udgdende pengestrom
beregnes ved at gange markedsvardien af det lante aktiv med forskellen
mellem den udgdende pengestromssats for det udlante aktiv og den
udgdende pengestromssats for det lante aktiv bestemt i overensstem-
melse med satserne i stk. 3. Med henblik pa denne beregning anvendes
et haircut pa 100 % pa aktiver, der ikke anerkendes som likvide aktiver.

Uanset forste afsnit gaeelder det, at hvis modparten i den sikrede swap-
transaktion eller anden transaktion med en lignende form er kreditinsti-
tuttets hjemlige centralbank, er den udgaende pengestromssats, der skal
anvendes pd markedsveerdien af det lante aktiv, 0 %. I tilfelde hvor
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transaktionen foretages gennem en filial med centralbanken i den
medlemsstat eller det tredjeland, hvor filialen er beliggende anvendes
der imidlertid kun en udgdende pengestromssats pa 0 %, hvis filialen
har samme adgang til centralbankens likviditet, herunder i stressperio-
der, som kreditinstitutter, der er etableret i den pageldende medlemsstat
eller det pagaeldende tredjeland, har.

For sikrede swaptransaktioner eller andre transaktioner med en lignende
form, der i henhold til forste afsnit ville kreeve en udgdende penge-
stromssats pa over 25 %, er den udgdende pengestromssats, der skal
anvendes pa markedsverdien af det lante aktiv, 25 %, hvis modparten
er en godkendt modpart.

5. Modregningssaldi pa separate konti relateret til kundesikringsord-
ninger indfert gennem den nationale lovgivning behandles som indga-
ende pengestremme i overensstemmelse med artikel 32 og indgar ikke i
beholdningen af likvide aktiver.

6.  Kreditinstitutter skal anvende en udgaende pengestromssats pa
100 % pa alle obligationer og andre gaeldsverdipapirer udstedt af kredit-
instituttet, medmindre obligationen udelukkende szlges pé detailmar-
kedet og star pa en detailkonto, i hvilket tilfeelde disse instrumenter
kan behandles som den relevante detailindskudskategori. Begransnin-
gerne skal anvendes saledes, at instrumenterne ikke kan kebes og
besiddes af andre parter end detailkunder.

7. Aktiver, der lanes uden sikkerhed, og som forfalder inden for de
naste 30 kalenderdage, antages at blive afviklet fuldsteendigt, hvilket
medferer en udgéende strom af likvide aktiver pa 100 %, medmindre
kreditinstituttet ejer de lante aktiver, og de lante aktiver ikke udger en
del af kreditinstituttets likviditetsbuffer.

8. I denne artikel forstas ved »hjemlig centralbank«:

a) enhver centralbank i Eurosystemet, hvis kreditinstituttets hjemland
har indfert euroen som valuta

b) den nationale centralbank i kreditinstituttets hjemland, hvis medlems-
staten ikke har indfert euroen som valuta

¢) centralbanken i det tredjeland, hvor kreditinstituttet er etableret.

9. I denne artikel forstds ved »godkendt modpart«:

a) centralregeringen, en offentlig enhed, en regional eller lokal
myndighed i kreditinstituttets hjemland
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b) centralregeringen, en offentlig enhed, en regional eller lokal
myndighed i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor kreditinsti-
tuttet er etableret for de transaktioner, der gennemfores af det pigel-
dende kreditinstitut

c) en multilateral udviklingsbank.

Imidlertid regnes offentlige enheder og regionale og lokale myndigheder
kun som godkendt modpart, hvis de er blevet tildelt en risikovagt pa
20 % eller derunder i overensstemmelse med artikel 115 eller 116 i
forordning (EU) nr. 575/2013, alt efter hvad der er relevant.

Artikel 29

Udgaende pengestremme i en koncern eller en
institutsikringsordning

1. Uanset artikel 31 kan de kompetente myndigheder give tilladelse
til i enkelttilfelde at anvende en lavere udgdende pengestrom pa
uudnyttede kredit- eller likviditetsfaciliteter, hvis samtlige folgende
betingelser er opfyldt:

a) der er grunde til at forvente en lavere udgéende pengestrom, selv nér
likviditetsstilleren befinder sig i en situation med kombineret
markedsstress og idiosynkratisk stress

b) modparten er moderselskab til eller datterselskab af kreditinstituttet
eller et andet datterselskab af samme moderselskab eller er knyttet til
instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12, stk. 1, i
Radets direktiv 83/349/EQF (') eller er medlem af den samme insti-
tutsikringsordning som ombhandlet i artikel 113, stk. 7, i forordning
(EU) nr. 575/2013 eller er det centrale institut eller medlem af et
netvaerk eller en samarbejdsgruppe som omhandlet i forordningens
artikel 10

¢) den laveste udgaende pengestromssats er ikke lavere end den indgé-
ende pengestromssats, som anvendes af modparten

d) kreditinstituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i stk. 1, litra
d), hvis artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013
anvendes. I sa fald skal felgende yderligere objektive kriterier vere
opfyldt:

a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet vil have en lav likvidi-
tetsrisikoprofil efter anvendelsen af den i stk. 1 omhandlede lavere
udgdende pengestromssats og anvendelsen af den i litra ¢) i samme
stykke omhandlede indgédende pengestromssats

b) der er indgaet retligt bindende aftaler og forpligtelser mellem enhe-
derne i gruppen med hensyn til den uudnyttede kredit eller likviditet

(") Rédets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 pa grundlag af trakta-
tens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber (EFT L 193 af
18.7.1983, s. 1).
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c) der tages tilstreekkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos
modtageren af likviditeten ved den likviditetsrisikoforvaltning, som
likviditetsstilleren foretager.

Hvis der gives tilladelse til at anvende en sddan lavere udgédende penge-
stromssats, oplyser de kompetente myndigheder EBA om resultatet af
den procedure, der er omhandlet i artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning
(EU) nr. 575/2013. Opfyldelsen af betingelserne for sadanne lavere
udgdende pengestromme tages regelmaessigt op til revision af de kompe-
tente myndigheder.

Artikel 30

Supplerende udgiende pengestromme

1. Sikkerhed, som ikke er i form af kontanter og aktiver omfattet af
artikel 10, og som stilles af kreditinstituttet for kontrakter navnt i bilag
IT til forordning (EU) nr. 575/2013, og kreditderivater tillegges en
supplerende udgéende pengestrom pa 20 %.

Sikkerhed i form af aktiver omfattet af artikel 10, stk. 1, litra f), som
stilles af kreditinstituttet for kontrakter navnt i bilag II til forordning
(EU) nr. 575/2013 og kreditderivater tillegges en supplerende udgédende
pengestrom pa 10 %.

2. Kreditinstituttet beregner og underretter den kompetente
myndighed om supplerende udgaende pengestromme for alle indgaede
kontrakter, hvis kontraktlige betingelser inden for 30 kalenderdage og
efter en vasentlig forvaerring af kreditinstituttets kreditkvalitet forer til
supplerende udgaende pengestromme eller yderligere behov for sikker-
hedsstillelse. Kreditinstituttet underretter den kompetente myndighed om
de pageldende udgdende pengestromme senest i forbindelse med indbe-
retningen i overensstemmelse med artikel 415 i forordning (EU) nr.
575/2013. Hvis den kompetente myndighed finder de pageldende udga-
ende pengestromme vaesentlige 1 relation til kreditinstituttets potentielle
udgdende pengestromme, skal den kreve, at kreditinstituttet tillegger
supplerende udgéende pengestremme for disse kontrakter, svarende til
det yderligere behov for sikkerhedsstillelse eller udgéende penge-
stromme, der skyldes en vasentlig forvaerring af kreditinstituttets kredit-
kvalitet svarende til en nedsattelse af dets eksterne kreditvurdering med
mindst tre trin. Kreditinstituttet anvender en udgéende pengestromssats
pa 100 % pé denne yderligere sikkerhed eller disse supplerende udga-
ende pengestromme. Kreditinstituttet vurderer regelmassigt omfanget af
denne vesentlige forvaerring i relevant omfang i henhold til de kontrak-
ter, det har indgaet, og resultatet af denne vurdering meddeles den
kompetente myndighed.

3. Kreditinstituttet tillegger en supplerende udgéende pengestrom
svarende til det behov for sikkerhedsstillelse, der ville opstd som
folge af virkningen af et negativt markedsscenario pa kreditinstituttets
derivattransaktioner, hvis disse var vasentlige. Denne beregning fore-
tages i overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2017/208 (1).

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/208 af 31. oktober 2016
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 for sa vidt angar reguleringsmessige tekniske standarder
vedrerende supplerende udgaende pengestremme svarende til det behov for
sikkerhedsstillelse, der skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pa
kreditinstitutters derivattransaktioner (EUT L 33 af 8.2.2017, s. 14).
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4. Ud- og indgdende pengestromme, som forventes inden for 30
kalenderdage fra kontrakter opfert i bilag II i forordning (EU) nr.
575/2013 og fra kreditderivater, indregnes pa nettobasis i overensstem-
melse med narvarende forordnings artikel 21. I tilfeelde af udgaende
nettopengestromme skal kreditinstituttet gange resultatet med en udga-
ende pengestremssats pa 100 %. Kreditinstitutter medtager ikke de likvi-
ditetskrav, som felger af anvendelsen af denne artikels stk. 1, 2 og 3, i
denne beregning.

5. Hvis kreditinstituttet har en kort position, der er dakket af et
usikret veerdipapirlan, tillegger kreditinstituttet en supplerende udgaende
pengestrom svarende til 100 % af markedsverdien af de veardipapirer
eller andre aktiver, der shortszlges, medmindre det i henhold til de
betingelser, pa hvilke kreditinstituttet har lant dem, kraeves, at de forst
leveres tilbage efter 30 kalenderdage. Hvis den korte position er deekket
af en sikret vardipapirfinansieringstransaktion, antager kreditinstituttet,
at den korte position fastholdes i perioden pa 30 kalenderdage og
tillegges en udgaende pengestrom pa 0 %.

6.  Kreditinstituttet tillegger supplerende udgaende pengestromme
svarende til 100 % af:

a) den overskydende sikkerhed, kreditinstituttet har, som kan opsiges
nar som helst af modparten

b) sikkerhed, der skal stilles over for en modpart inden for 30 kalen-
derdage

¢) sikkerhed, der svarer til aktiver, der kan betragtes som likvide aktiver
i henhold til afsnit II, som kan erstattes af aktiver, der svarer til
aktiver, der ikke kan betragtes som likvide aktiver i henhold til
afsnit II uden kreditinstituttets samtykke.

7.  Indskud modtaget som sikkerhed betragtes ikke som forpligtelser
med henblik pa artikel 24, 25, 27, 28 eller 31a, men er omfattet af
bestemmelserne i denne artikels stk. 1-6, hvis det er relevant. Modtagne
kontanter, hvis verdi overstiger verdien af kontanter modtaget som
sikkerhed, behandles som indskud i henhold til artikel 24, 25, 27, 28
eller 31a.

8. Kreditinstitutter antager udgaende pengestromme pa 100 % som
folge af tabt finansiering fra veardipapirer af asset-backed-typen,
dekkede obligationer og andre strukturfinansieringsinstrumenter, der
forfalder inden for 30 kalenderdage, hvis disse instrumenter er udstedt
af kreditinstituttet eller af conduitselskaber eller SPV'er, som er organi-
seret af kreditinstituttet.

9.  Kreditinstitutter antager udgaende pengestromme pa 100 % som
folge af tabt finansiering fra commercial papers af asset-backed-typen,
conduitselskaber, vardipapirinvesteringsselskaber og andre sédanne
finansieringsfaciliteter. Denne udgaende pengestromssats pa 100 %
finder anvendelse pa det beleb, der forfalder, eller veerdien af de aktiver,
der potentielt kan refunderes, eller den kreevede likviditet.
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10.  For den del af finansieringsprogrammerne, der fremgér af stk. 8
og 9, behover kreditinstitutter, der yder tilknyttede likviditetsfaciliteter,
ikke at dobbelttzelle det finansieringsinstrument, der udleber, og likvidi-
tetsfaciliteten for konsoliderede programmer.

12.  For sa vidt angar meglertjenester tillegges transaktioner, hvor
kreditinstituttet har deekket en kundes shortsalg gennem intern match-
ning med en anden kundes aktiver, og aktiverne ikke anerkendes som
likvide aktiver, en udgéende pengestromssats pa 50 % for eventualfor-
pligtelsen.

Artikel 31

Udgaende pengestromme i forbindelse med kredit- og
likviditetsfaciliteter

1. For sé vidt angar denne artikel forstds ved en likviditetsfacilitet en
bevilget uudnyttet back-up-facilitet, der anvendes til at genfinansiere en
kundes geeldsforpligtelser i situationer, hvor kunden ikke er i stand til at
forny gelden pa det finansielle marked. Belobet beregnes som den
aktuelt udestdende gaeld udstedt af kunden, som forfalder inden for 30
kalenderdage, og som faciliteten fungerer som bagstopper for. Den del
af likviditetsfaciliteten, der sikrer en geld, der ikke forfalder inden for
30 kalenderdage, indgar ikke i definitionen af faciliteten. Alle facilite-
tens ovrige egenskaber behandles som en bevilget kreditfacilitet med
den dermed forbundne udnyttelsessats som omhandlet i denne artikel.
Almindelige driftskapitalfaciliteter for selskaber klassificeres ikke som
likviditetsfaciliteter, men som kreditfaciliteter.

2. Kreditinstitutter beregner de udgéende pengestromme for kredit-
og likviditetsfaciliteter ved at gange vardien af kredit- og likviditets-
faciliteterne med de tilsvarende udgéende pengestromssatser i stk. 3 til
5. Udgdende pengestromme fra bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter
fastleegges som en procentdel af det hejeste beleb, der kan treekkes
inden for 30 kalenderdage, med fradrag af eventuelle likviditetskrav,
som finder anvendelse i henhold til artikel 23 pa ikkebalanceforte
handelsfinansieringsposter og med fradrag af eventuel sikkerhed stillet
over for kreditinstituttet og veerdiansat i overensstemmelse med artikel 9,
forudsat at sikkerhedsstillelsen opfylder samtlige folgende betingelser:

a) den kan genanvendes eller stilles som sikkerhed af kreditinstituttet

b) den er stillet i form af likvide aktiver, men medtages ikke som en del
af likviditetsbufferen, og



02015R0061 — DA — 30.04.2020 — 001.001 — 46

c) den bestédr ikke af aktiver, der er udstedt af modparten til faciliteten
eller en af dens tilknyttede enheder.

Hvis kreditinstituttet har den nedvendige information til radighed,
bestemmes det maksimumsbeleb, der kan udnyttes, for sa vidt angar
kredit- og likviditetsfaciliteter, som det maksimumsbeleb, der vil kunne
udnyttes under hensyntagen til modpartens egne forpligtelser eller den
foruddefinerede kontraktbestemte plan for kreditudnyttelse, der forfalder
inden for de naste 30 kalenderdage.

3. Det maksimumsbelob, der kan trekkes pd uudnyttede bevilgede
kreditfaciliteter og uudnyttede bevilgede likviditetsfaciliteter inden for
de naste 30 kalenderdage, ganges med 5 %, hvis de herer til detail-
indskudseksponeringsklassen.

4. Det maksimumsbelob, der kan traekkes pa uudnyttede bevilgede
kreditfaciliteter inden for de naste 30 kalenderdage, ganges med 10 %,
hvis de opfylder folgende betingelser:

a) de herer ikke til detailindskudseksponeringsklassen

b) de er ydet til kunder, der ikke er finansielle kunder, herunder ikke-
finansielle selskaber, stater, centralbanker, multilaterale udviklings-
banker og offentlige enheder

¢) de er ikke ydet med henblik pé at genfinansiere kunden i situationer,
hvor denne ikke kan fa opfyldt sine finansieringsbehov pa de finansi-
elle markeder.

5. Det maksimumsbeleb, der kan trekkes pd uudnyttede bevilgede
likviditetsfaciliteter inden for de naste 30 kalenderdage, ganges med
30 %, hvis de opfylder betingelserne i stk. 4, litra a) og b), og med
40 %, hvis de ydes til personlige investeringsselskaber.

6. Den uudnyttede bevilgede verdi af en likviditetsfacilitet, der er
blevet ydet til en SSPE med henblik pa at gere det muligt for den
pdgxldende SSPE at kebe andre aktiver end vardipapirer af kunder,
som ikke er finansielle kunder, ganges med 10 %, i det omfang den
overstiger verdien af aktiver, der aktuelt er kebt af kunder, og hvis det
maksimumsbeleb, der kan udnyttes, kontraktligt er begraenset til
veerdien af aktuelt kebte aktiver.

7. Det centrale institut for en ordning eller et netvaerk som omhandlet
i artikel 16 ganger den bevilgede likviditetsfinansiering til et medlem-
skreditinstitut med en udgéende pengestromssats pa 75 %, hvis medlem-
skreditinstituttet kan behandle likviditetsfinansieringen som et likvidt
aktiv i overensstemmelse med artikel 16, stk. 2. Der anvendes en udgé-
ende pengestromssats pa 75 % pa likviditetsfinansieringens bevilgede
hovedstol.
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8. Kreditinstituttet ganger det hejeste belob, som kan traekkes fra
andre uudnyttede bevilgede kreditfaciliteter og uudnyttede bevilgede
likviditetsfaciliteter inden for 30 kalenderdage, med den tilsvarende
udgdende pengestromssats som folger:

a) 40 % for kredit- og likviditetsfaciliteter ydet til kreditinstitutter og for
kreditfaciliteter ydet til andre regulerede finansieringsinstitutter,
herunder forsikrings- og investeringsselskaber, CIU'er eller investe-
ringsordninger af den ikkedbne type

b) 100 % for likviditetsfaciliteter, som kreditinstituttet har ydet til
SSPE'er, bortset fra de i stk. 6 omhandlede, og for aftaler, i
henhold til hvilke instituttet skal kebe eller bytte aktiver fra en SSPE

¢) 100 % for kredit- og likviditetsfaciliteter til finansielle kunder, der
ikke er omhandlet i litra a) og b) og stk. 1-7.

9. Uanset stk. 1-8 kan kreditinstitutter, der er oprettet og stettes af
mindst én medlemsstats centralregering eller regionale myndighed,
anvende behandlingen i stk. 3 og 4 pa kredit- og likviditetsfaciliteter,
der ydes langivere med det ene formal direkte eller indirekte at
finansiere stottelén, forudsat at disse 1dn opfylder kravene til udgaende
pengestromssatser, jf. stk. 3 og 4.

Hvis disse stottelan ydes som overgangslan via et andet kreditinstitut,
der fungerer som mellemled, kan det kreditinstitut, der fungerer som
mellemled, anvende symmetriske ind- og udgiende pengestromme
uanset artikel 32, stk. 3, litra g). Disse ind- og udgéende pengestromme
beregnes ved pa den uudnyttede bevilgede kredit- eller likviditetsfacili-
tet, der er modtaget og ydet, at anvende den sats, der er geldende for
faciliteten 1 henhold til forste afsnit i dette stykke, under overholdelse af
de betingelser og krav, der i ovrigt gelder herfor i medfor af dette
stykke.

De i dette stykke omhandlede stotteldn ma kun kunne ydes til personer,
der ikke er finansielle kunder, og pa ikkekonkurrencemaessigt grundlag
uden vinding for gje med henblik pa at fremme almene samfundsmees-
sige malsaetninger fastsat af Unionen og/eller medlemsstatens centralre-
gering eller regionale myndighed. Det md kun vaere muligt at udnytte
sadanne faciliteter efter et med rimelighed forventet behov for et stot-
telan og ikke ud over det beleb, der er ansegt om, forudsat at der
efterfolgende sker en indberetning af anvendelsen af udbetalte midler.
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Artikel 31a

Udgaende pengestromme fra forpligtelser, der ikke er omfattet af
andre bestemmelser i dette kapitel

1. Kreditinstitutter ganger alle forpligtelser, der forfalder inden for 30
kalenderdage, bortset fra de i artikel 24-31 omhandlede, med en udga-
ende pengestromssats pa 100 %.

2. Hvis summen af alle kontraktlige forpligtelser over for ikkefinansi-
elle kunder til at yde finansiering inden for 30 kalenderdage, bortset fra
forpligtelser som omhandlet i artikel 24-31, overstiger verdien af de
indgdende pengestromme fra de pageldende ikkefinansielle kunder,
beregnet i overensstemmelse med artikel 32, stk. 3, litra a), anvendes
en udgéende pengestromssats pad 100 % pa forskellen. For sa vidt angér
dette stykke omfatter ikkefinansielle kunder bl.a. fysiske personer,
SMV'er, selskaber, stater, multilaterale udviklingsbanker og offentlige
enheder, og omfatter ikke finansielle kunder og centralbanker.

KAPITEL 3

Indgadende likviditetsstromme

Artikel 32

Indgiende pengestremme

1. Indgéende likviditetsstromme vurderes over en periode pa 30
kalenderdage. De omfatter kun aftalemeessigt indgdende pengestromme
fra eksponeringer, der ikke er i restance, og for hvilke kreditinstituttet
ikke har grund til at forvente misligholdelse inden for 30 kalenderdage.

2. Kreditinstitutter skal anvende indgdende pengestromssats pa
100 % péa indgéende pengestromme omhandlet i stk. 1, herunder iser
folgende indgaende pengestromme:

a) skyldige beleb fra centralbanker og finansielle kunder med en rest-
lobetid pa hejst 30 kalenderdage

b) skyldige beleb fra handelsfinansieringstransaktioner som omhandlet i
artikel 162, stk. 3, andet afsnit, litra b), i forordning (EU) nr.
575/2013 med en restlobetid pa hejst 30 kalenderdage

c) skyldige beleb fra verdipapirer, der forfalder inden for 30 kalender-
dage

d) skyldige beleb fra positioner i hovedindeks for aktieinstrumenter,
forudsat at der ikke sker nogen dobbelttelling med likvide aktiver.
Disse beleb omfatter beleb, som i henhold til en kontrakt forfalder
inden for 30 kalenderdage, sdsom kontant udbytte fra de pagaeldende
hovedindeks og skyldige belob fra de pageldende aktieinstrumenter,
som er solgt, men endnu ikke afviklet, hvis de ikke medtages som
likvide aktiver i overensstemmelse med afsnit II.



02015R0061 — DA — 30.04.2020 — 001.001 — 49

3.

Uanset stk. 2 skal de indgdende pengestromme i dette stykke

opfylde folgende krav:

a)

b)

skyldige beleb fra ikkefinansielle kunder med en restlebetid pa hejst
30 kalenderdage, bortset fra skyldige beleb fra disse fra handels-
finansieringstransaktioner eller vaerdipapirer, som forfalder, nedsattes
med henblik pé betaling af hovedstol med 50 % af deres vaerdi. For
sd vidt angar dette litra forstds begrebet »ikkefinansielle kunder« pa
samme made som i artikel 31a, stk. 2. Kreditinstitutter, der fungerer
som mellemled, og som har modtaget en forpligtelse, jf. artikel 31,
stk. 9, andet afsnit, fra et kreditinstitut, der er oprettet og stottes af
mindst én medlemsstats centralregering eller regionale myndighed,
med henblik pd udbetaling af et stotteldn til en endelig modtager,
eller som har modtaget en tilsvarende forpligtelse fra en multilateral
udviklingsbank eller en offentlig enhed, kan dog indregne en indgé-
ende pengestrom op til vaerdien af den udgéende pengestrom, som de
anvender péd den tilsvarende forpligtelse til at yde stotteldnene

skyldige beleb fra sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkeds-
transaktioner, som defineret i artikel 192, nr. 2) og 3), i forordning
(EU) nr. 575/2013, med en restlobetid pa hejst 30 kalenderdage
ganges med:

i) 0%, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 1,
jf. artikel 10, bortset fra daekkede obligationer af serdeles hoj
kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1, litra f)

i) 7%, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd
anvendes 1 en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 10 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i den i artikel 10, stk. 1, litra f), omhand-
lede kategori

iii) 15 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 11 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau
2A, jf. artikel 11

iv) 25 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsa
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B,
jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. 1), ii) eller iv)
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d)

e)

v) 30 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsd
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i kategorien aktiver pa niveau 2B, jf.
artikel 12, stk. 1, litra e)

vi) 35 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsa
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 13 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B,
jf. artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) eller v)

vii) 50 %, hvis de er sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsé
anvendes i en anden transaktion, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7 og 12 ville kunne betragtes
som likvide aktiver i en af kategorierne af aktiver pa niveau 2B,
jf. artikel 12, stk. 1, litra b), ¢) eller f)

viii) det i overensstemmelse med nervarende forordnings artikel 15,
stk. 2 og 3, fastsatte procentvise minimumshaircut, hvis de er
sikret ved aktiver, som, uanset om de ogsa anvendes i en anden
transaktion, i overensstemmelse med artikel 7 og 15 ville kunne
betragtes som kapitalandele i CIU'er p4 samme niveau som de
underliggende likvide aktiver

ix) 100 %, hvis de er sikret ved aktiver, der ikke falder ind under
nogen af numrene i)-viii) i dette litra.

Indgéende pengestromme medtages dog ikke, hvis kreditinstituttet
anvender sikkerhedsstillelsen til at daekke en kort position i over-
ensstemmelse med artikel 30, stk. 5, andet punktum

skyldige beleb fra kontraktlige margenlén, der forfalder inden for de
naeste 30 kalenderdage, ydet med sikkerhed i ikkelikvide aktiver, kan
tilleegges en indgdende pengestromssats pa 50 %. De pégeldende
indgdende pengestromme ma kun indregnes, hvis kreditinstituttet
ikke anvender den oprindeligt stillede sikkerhed for lanene til at
daekke korte positioner

skyldige belob, som det kreditinstitut, der skylder belabene,
behandler i overensstemmelse med artikel 27, med undtagelse af
indskud i det centrale institut som omhandlet i artikel 27, stk. 3,
ganges med en tilsvarende symmetrisk indgaende pengestroms-
sats. Hvis det ikke er muligt at fastsla den tilsvarende sats, anvendes
en indgaende pengestromssats pa 5 %

sikrede swaptransaktioner, og andre transaktioner med en lignende
form, som forfalder inden for 30 kalenderdage, medferer en indgé-
ende pengestrom, hvis det udlinte aktiv er underlagt et lavere haircut
i henhold til kapitel 2 end det lante aktiv. Den indgéende pengestrom
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beregnes ved at gange markedsvaerdien af det udlante aktiv med
forskellen mellem den indgdende pengestromssats for det lante
aktiv og den indgdende pengestromssats for det udlante aktiv i over-
ensstemmelse med satserne i litra b). Med henblik pa denne bereg-
ning anvendes et haircut pa 100 % pa aktiver, der ikke anerkendes
som likvide aktiver.

f) hvis den sikkerhed, der er opndet gennem omvendte genkebstrans-
aktioner, verdipapirindlanstransaktioner, sikrede swaptransaktioner
eller andre transaktioner med en lignende form, og som forfalder
inden for 30 kalenderdage, anvendes til at dakke korte positioner,
som kan forleenges ud over 30 dage, antager kreditinstituttet, at de
pageldende omvendte genkebstransaktioner, veardipapirudlanstrans-
aktioner, sikrede swaptransaktioner eller andre transaktioner med en
lignende form, fornyes og ikke giver anledning til indgaende penge-
stromme, som afspejler behov for fortsat at deekke den korte position
eller genkebe de relevante vardipapirer. Korte positioner omfatter
bade tilfaelde, hvor kreditinstituttet i en matched book shortsalger et
vaerdipapir direkte som led i en transaktions- eller afdaekningsstra-
tegi, og tilfelde, hvor kreditinstituttet i en matched book har lant et
verdipapir i en bestemt periode og udlant vaerdipapiret i en lengere
periode

g) uudnyttede kredit- eller likviditetsfaciliteter, herunder uudnyttede
bevilgede likviditetsfaciliteter fra centralbanker, og andre modtagne
forpligtelser, bortset fra de i artikel 31, stk. 9, andet afsnit, og
artikel 34 omhandlede, indregnes ikke som en indgédende pengestrom

h) skyldige beleb fra veerdipapirer udstedt af kreditinstituttet selv eller
af en SSPE, med hvem kreditinstituttet har snavre forbindelser,
indregnes péa nettobasis med en indgdende pengestremssats, der
anvendes pa grundlag af den indgdende pengestromssats, der finder
anvendelse pa de underliggende aktiver, jf. denne artikel

i) lan uden fast kontraktlig udlebsdato indregnes med en indgaende
pengestromssats pd 20 %, under forudsetning af at kontrakten
giver kreditinstituttet mulighed for at ophave kontrakten eller
kreeve betaling inden 30 kalenderdage.

4.  Stk. 3, litra a), finder ikke anvendelse pa skyldige beleb fra
sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defi-
neret i artikel 192, nr. 2) og 3), i forordning (EU) nr. 575/2013, som
er sikret ved likvide aktiver i overensstemmelse med afsnit II som
omhandlet i stk. 3, litra b). Indgédende pengestromme fra frigivelsen af
saldi pa separate konti i overensstemmelse med myndighedskravene om
beskyttelse af kundetransaktionsaktiver indregnes fuldt ud, forudsat at
disse separate saldi holdes i likvide aktiver som defineret i afsnit II.
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5. Ud- og indgaende pengestromme, som forventes inden for 30
kalenderdage fra kontrakter opfert i bilag II til forordning (EU) nr.
575/2013 eller fra kreditderivater, indregnes pd nettobasis i overens-
stemmelse med artikel 21 og ganges med en indgdende pengestromssats
pé 100 % i tilfeelde af en indgdende nettopengestrom.

6.  Kreditinstitutter indregner ikke indgdende pengestromme fra de
likvide aktiver, der er omhandlet i afsnit II, bortset fra skyldige beta-
linger i forbindelse med de aktiver, der ikke afspejles i1 aktivets
markedsverdi.

7. Kreditinstitutter indregner ikke indgdende pengestromme fra
nyindgéede forpligtelser.

8. Kreditinstitutter indregner kun indgdende pengestremme, som skal
modtages i tredjelande, hvis der er overforselsrestriktioner, eller som er
denomineret i ikkekonvertible valutaer, i det omfang de svarer til udga-
ende pengestromme i henholdsvis det padgaldende tredjeland eller den
pageldende valuta.

Artikel 33

Loft over indgiende pengestremme

1. Kreditinstitutter begranser medtagelsen af indgdende penge-
stromme til 75 % af de samlede udgdende likviditetsstromme som defi-
neret i kapitel 2, medmindre en bestemt indgdende pengestrom er
undtaget som omhandlet i stk. 2, 3 eller 4.

2. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhandsgodken-
delse kan kreditinstituttet helt eller delvist fritage folgende indgdende
pengestromme fra det i stk. 1 omhandlede loft:

a) indgdende pengestromme, hvor likviditetsstilleren er et moderselskab
til eller datterselskab af instituttet eller et andet datterselskab af
samme moderselskab eller knyttet til kreditinstituttet ved en forbin-
delse som defineret i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

b) indgdende pengestromme fra indskud placeret hos andre kreditinsti-
tutter i en gruppe af enheder, som er berettiget til behandlingen i
artikel 113, stk. 6 eller 7, i forordning (EU) nr. 575/2013

c) de i artikel 26 omhandlede indgdende pengestromme, herunder
pengestromme fra lan i forbindelse med realkreditlan eller stettelan
som omhandlet i artikel 31, stk. 9, eller fra en multilateral udvik-
lingsbank eller en offentlig enhed, som kreditinstituttet har godkendt.

3. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhdndsgodken-
delse kan specialiserede kreditinstitutter fritages fra loftet over indga-
ende pengestromme, nir deres hovedaktiviteter er leasing- og factoring-
virksomhed, bortset fra de i stk. 4 beskrevne aktiviteter, og betingel-
serne i stk. 5 er opfyldt.
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4. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhdndsgodken-
delse kan specialiserede kreditinstitutter vaere underlagt et loft over
indgdende pengestromme pa 90 %, hvis betingelserne i stk. 5 er opfyldt,
og deres hovedaktiviteter er folgende:

a) finansiering af keb af motorkeretgjer

b) forbrugerkredit som defineret i direktiv 2008/48/EF (forbrugerkredit-
direktivet).

5. Kreditinstitutter som omhandlet i stk. 3 kan fritages fra loftet over
indgdende pengestromme, og kreditinstitutter som omhandlet i stk. 4
kan anvende et hgjere loft pa 90 %, forudsat at de opfylder folgende
betingelser:

a) forretningsaktiviteterne har en lav likviditetsrisikoprofil under
hensyntagen til felgende faktorer:

i) tidshorisonten for de indgdende pengestromme svarer til tidshori-
sonten for de udgdende pengestromme

ii) pa individuelt plan finansieres kreditinstituttet ikke i vasentligt
omfang af detailindskud

b) pa individuelt plan overstiger andelen af deres hovedaktiviteter som
omhandlet i stk. 3 eller 4 80 % af den samlede balance

c¢) afvigelserne oplyses i arsrapporterne.

De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvilke specialiserede
kreditinstitutter der er fritaget eller underlagt et hejere loft, og en
begrundelse derfor. EBA offentligger og ferer en liste over de speciali-
serede kreditinstitutter, som er fritaget eller underlagt et hojere loft.
EBA kan anmode om stettedokumentation.

6.  Undtagelserne i stk. 2, 3 og 4 kan, safremt de er godkendt af den
kompetente myndighed, finde anvendelse pad sdvel individuelt som
konsolideret plan, jf. dog af artikel 2, stk. 3, litra e).

7.  Kreditinstitutter skal beregne de udgdende nettopengestromme
under anvendelse af loftet for indgdende pengestromme i henhold til
formlen i bilag II til denne forordning.

Artikel 34

Indgédende pengestromme i en koncern eller en
institutsikringsordning

1. Uanset artikel 32, stk. 3, litra g), kan de kompetente myndigheder
give tilladelse til i enkelttilfeelde at anvende en hejere indgédende penge-
stromssats pa uudnyttede kredit- og likviditetsfaciliteter, hvis samtlige
folgende betingelser er opfyldt:

a) der er grunde til at forvente en storre indgdende pengestrom, selv nér
likviditetsstilleren befinder sig i en situation med kombineret
markedsstress og idiosynkratisk stress
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b) modparten er moderselskab til eller datterselskab af kreditinstituttet
eller et andet datterselskab af samme moderselskab eller er knyttet til
instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12, stk. 1, i
direktiv 83/349/EQF eller er medlem af den samme institutsikrings-
ordning som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i forordning (EU) nr.
575/2013 eller er det centrale institut eller medlem af et netvaerk eller
en samarbejdsgruppe som omhandlet i forordningens artikel 10

¢) hvis den indgdende pengestromssats overstiger 40 %, anvender
modparten en tilsvarende symmetrisk udgdende pengestrom, uanset
artikel 31

d) kreditinstituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. Hvis kreditinstituttet og modpartskreditinstituttet er etableret i
forskellige medlemsstater, kan de kompetente myndigheder frafalde
betingelsen i stk. 1, litra d), hvis felgende objektive kriterier i litra a)
til ¢) er opfyldt ud over kriterierne i stk. 1:

a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet vil have en lav likvidi-
tetsrisikoprofil efter anvendelsen af den i stk. 1 omhandlede hgjere
indgéende pengestromssats og anvendelsen af den i litra ¢), i samme
stykke omhandlede udgéende pengestromssats

b) der er indgaet retligt bindende aftaler og forpligtelser mellem enhe-
derne i gruppen med hensyn til kreditten eller likviditeten

c) der tages tilstreekkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos
modtageren af likviditeten ved den likviditetsrisikoforvaltning, som
likviditetsstilleren foretager.

De kompetente myndigheder samarbejder i tet samrad med hinanden i
overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr.
575/2013 for at afgere, om de supplerende kriterier i denne bestemmelse
er opfyldt.

3. Hvis de supplerende kriterier i stk. 2 er opfyldt, har den kompe-
tente myndighed for modtageren af likviditeten tilladelse til at anvende
en preferencesats for indgaende pengestremme pé op til 40 %. Begge
kompetente myndigheder skal imidlertid godkende en praferencesats pa
over 40 %, som skal anvendes symmetrisk.

Hvis der gives tilladelse til at anvende en sddan praferencesats for
indgdende pengestromme pa over 40 %, oplyser de kompetente myndig-
heder EBA om resultatet af den procedure, der er omhandlet i stk. 2. De
kompetente myndigheder kontrollerer regelmaessigt, at betingelserne for
sadanne hgjere indgdende pengestromme er opfyldt.
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AFSNIT IV
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 35

Overgangsbestemmelser vedrerende bankaktiver garanteret af
medlemsstater

1. Aktiver udstedt af kreditinstitutter, der er omfattet af en garanti fra
centralregeringen i en medlemsstat, anerkendes kun som aktiver pa
niveau 1, hvis garantien:

a) blev ydet eller bevilget for et maksimumbelob inden den 30. juni
2014

b) er en direkte, udtrykkelig, uigenkaldelig og ubetinget garanti, der
dekker manglende betaling af afdrag og renter i takt med, at de
forfalder.

2. Hvis garantistilleren er en regional eller lokal myndighed i en
medlemsstat, anerkendes det garanterede aktiv kun som et aktiv pa
niveau 1, hvis eksponeringer mod en siadan regional eller lokal
myndighed behandles som eksponeringer mod deres centralregering i
overensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013, og garantien stemmer overens med kravene i stk. 1.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede aktiver anerkendes fortsat som
aktiver pd niveau 1, sd lenge garantien er geldende i forhold til den
relevante udsteder eller dennes aktiver, alt efter hvad der er relevant,
med lebende @ndringer eller udskiftninger. Hvis vardien af en garanti
til fordel for en udsteder eller dennes aktiver oges pa et tidspunkt efter
den 30. juni 2014, anerkendes aktiverne kun som likvide aktiver op til
det hojeste belab for garantien, som blev bevilget forud for denne dato.

4. De i denne artikel omhandlede aktiver skal opfylde samme krav,
som i henhold til denne forordning gaelder aktiver pa niveau 1, der
repreesenterer krav vedrerende eller er garanteret af centralregeringer,
regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder som
omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra c).

5. Hvis et kreditinstitut eller dets aktiver er omfattet af en garantiord-
ning, anses hele ordningen for en garanti, for sd vidt angdr denne
artikel.

Artikel 36

Overgangsbestemmelse for agenturer til forvaltning af
veerdiforringede aktiver stottet af medlemsstaterne

1. Ikke-efterstillede prioriterede obligationer udstedt af folgende
agenturer til forvaltning af verdiforringede aktiver stottet af medlems-
staterne anerkendes som aktiver pa niveau 1 frem til den 31. december
2023:
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a) i Irland: National Asset Management Agency (NAMA)

b) i Spanien: Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB)

c) i Slovenien: Bank Asset Management Company som fastlagt i
Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stability
of Banks Act (MSSBA)

2. Aktiverne i stk. 1 skal opfylde samme krav, som i henhold til
denne forordning geelder aktiver pd niveau 1, der reprasenterer krav
vedrerende eller er garanteret af centralregeringer, regionale eller
lokale myndigheder eller offentlige enheder som omhandlet i artikel 10,
stk. 1, litra c).

Artikel 37

Overgangsbestemmelser vedrerende securitiseringer med sikkerhed
i boliglan

1.  Uanset artikel 13 anses securitiseringer udstedt inden den
1. oktober 2015, hvor de underliggende eksponeringer er boliglan
som omhandlet i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), som aktiver pa
niveau 2B, hvis de opfylder alle de i artikel 13 fastsatte krav, bortset
fra kravene vedrerende belaningsgraden og lanets sterrelse i forhold til
indkomsten som fastsat i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i).

2. Uanset artikel 13 anses securitiseringer udstedt efter den 1. oktober
2015, hvor de underliggende eksponeringer er boliglan som omhandlet i
artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), som ikke opfylder de gennemsnitlige
krav vedrorende belaningsgraden og lanets sterrelse i forhold til
indkomsten som fastsat i navnte litra, som aktiver pd niveau 2B
indtil den 1. oktober 2025, forudsat at de underliggende eksponeringer
omfatter boligldn, som ikke var omfattet af national lovgivning om
grenser vedrerende lanets storrelse i forhold til indkomsten ved
ydelsen af lanene, og at siadanne boliglin blev ydet pa et tidspunkt
for den 1. oktober 2015.

Artikel 38

Overgangsbestemmelser vedrerende indferelse af
likviditetsdzekningsgraden

1. T overensstemmelse med artikel 460, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013 indferes likviditetsdaeekningsgraden i artikel 4 som folger:

a) 60 % af likviditetsdeekningskravet fra den 1. oktober 2015

b) 70 % fra den 1. januar 2016
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c) 80 % fra den 1. januar 2017
d) 100 % fra den 1. januar 2018.

2. I overensstemmelse med artikel 412, stk. 5, i forordning (EU) nr.
575/2013 kan medlemsstaterne eller de kompetente myndigheder kreve,
at indenlandsk godkendte kreditinstitutter eller en del af disse kredit-
institutter opretholder et krav til hejere likviditetsdeekning pé op til
100 %, indtil den bindende minimumsstandard er indfert fuldt ud med
en sats pd 100 % i overensstemmelse med denne forordning.

Artikel 39
Ikrafttreedelse
Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceiske Unions Tidende.
Den anvendes fra den 1. oktober 2015.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG 1

Formler til bestemmelse af sammenszatningen af likviditetsbufferen

. Kreditinstitutter skal anvende de i dette bilag fastsatte formler til at bestemme

sammens®tningen af deres likviditetsbuffer i overensstemmelse med
artikel 17.

. Beregning af likviditetsbufferen: Kreditinstituttets likviditetsbuffer pr. bereg-

ningsdatoen er lig med:

a)

b)

©)

summen af aktiverne pa niveau 1 plus

summen af aktiverne pa niveau 2A plus

summen af aktiverne pa niveau 2B

med fradrag af det mindste af folgende tal:

d)

¢)

summen af a), b) og c) eller

»verdien af overskydende likvide aktiver« beregnet i overensstemmelse
med punkt 3 og 4 i dette bilag.

. »Veardien af overskydende likvide aktiver«: Dette belob bestir af folgende

komponenter:

a)

b)

d)

det justerede beleb for aktiver pa niveau 1 for sé vidt angér ikke dekkede
obligationer svarende til vaerdien efter haircuts af alle likvide aktiver pa
niveau 1, med fradrag af dekkede obligationer pa niveau 1, som kredit-
instituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlan
eller en sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter
beregningsdatoen, og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide
aktiver pa mindst ét ben i transaktionen

det justerede belob for dakkede obligationer pa niveau 1 svarende til
vaerdien efter haircuts af alle dekkede obligationer pd niveau 1, som
kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikret finansiering, et
sikret udlan eller en sikret swaptransaktion, der forfalder senest 30 kalen-
derdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditinstituttet og modparten
udveksler likvide aktiver pa mindst ét ben i transaktionen

det justerede belob for aktiver pa niveau 2A svarende til vardien efter
haircuts af alle aktiver pa niveau 2A, som kreditinstituttet ville besidde
efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlan eller en sikret swap-
transaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen,
og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver pd mindst
¢t ben 1 transaktionen, og

det justerede beleb for aktiver pd niveau 2B svarende til verdien efter
haircuts af alle aktiver pd niveau 2B, som kreditinstituttet ville besidde
efter afvikling af sikret finansiering, et sikret udlan eller en sikret swap-
transaktion, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen,
og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver pa mindst
ét ben i transaktionen.

. Beregning af »verdien af overskydende likvide aktiver«: Dette belob er lig

med:
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a) det justerede beleb for aktiver pa niveau 1 for sa vidt angar ikke deekkede
obligationer plus

b) det justerede belob for deekkede obligationer pa niveau 1 plus
c) det justerede beleb for aktiver pa niveau 2A plus

d) det justerede belob for aktiver pa niveau 2B

med fradrag af det mindste af folgende tal:

e) summen af a), b), ¢) og d)

f) 100/30 gange a)

g) 100/60 gange summen af a) og b)

h) 100/85 gange summen af a), b) og c).
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BILAG 1

Formel til beregning af udgiende nettopengestromme

NLO = Udgaende nettopengestromme

TO = Samlede udgéende pengestromme
TI = Samlede indgaende pengestromme
FEI = Helt undtagne indgaende pengestromme

IHC = Indgdende pengestromme underlagt hejere loft pa 90 % af udgaende
pengestreamme

IC = Indgadende pengestromme underlagt loft pa 75 % af udgaende penge-
strgamme

Udgaende nettopengestremme er lig med samlede udgaende pengestremme redu-
ceret med fradraget for helt undtagne indgdende pengestremme reduceret med
fradraget for indgdende pengestromme underlagt loftet pa 90 % reduceret med
fradraget for indgdende pengestromme underlagt loftet pa 75 %

NLO = TO — MIN(FEI, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) — MIN(IC,
0,75*MAX(TO — FEI — THC/0,9, 0))
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