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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU)
Nr. 648/2012

af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1
Genstand og anvendelsesomrade

1.  Ved denne forordning fastsattes clearing- og bilaterale risikosty-
ringskrav til over-the-counter (»OTC«)-derivataftaler, indberetningskrav
for derivataftaler og ensartede krav til, hvorledes centrale modparter
(»CCP'er«) og transaktionsregistre udever deres aktiviteter.

2. Denne forordning finder anvendelse pd CCP'er og deres clearing-
medlemmer, finansielle modparter og transaktionsregistre. Den finder
ligeledes anvendelse pa ikke-finansielle modparter og handelspladser,
ndr der er fastsat bestemmelse herom.

3. Afsnit Vi denne forordning finder kun anvendelse pd vardipapirer
og pengemarkedsinstrumenter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 18),
litra a) og b), og artikel 4, stk. 1, nr. 19), i direktiv 2004/39/EF.

4.  Denne forordning finder ikke anvendelse pa:

a) medlemmer af ESCB og andre af medlemsstaternes nationale organer
med lignende funktioner samt andre offentlige organer i Unionen,
der har ansvar for forvaltningen af den offentlige geld, eller som
deltager heri

b) Den Internationale Betalingsbank

¢) centralbanker og offentlige organer, der har ansvar for forvaltningen
af den offentlige geld, eller som deltager heri, i folgende lande:

i) Japan

ii) USA

iii) Australien
iv) Canada
v) Hongkong
vi) Mexico
vii) Singapore
viii) Schweiz

YMil
ix) Det Forenede Kongerige Storbritannien og Nordirland.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 3

5. Bortset fra indberetningskravet i artikel 9 finder denne forordning
ikke anvendelse pa folgende enheder:

a) multilaterale udviklingsbanker som anfort i del 1, afsnit 4.2, i bilag
VI til direktiv 2006/48/EF

b) offentlige enheder som omhandlet i artikel 4, nr. 18), i direktiv
2006/48/EF, hvis de ejes af centralregeringer og har eksplicitte
garantiordninger leveret af centralregeringer

¢) den europziske finansielle stabilitetsfacilitet og den europeiske
stabilitetsmekanisme.

6. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 82 for at eendre oversigten i stk. 4
i nervaerende artikel.

Kommissionen forelegger med henblik herpa inden den 17. november
2012 Europa-Parlamentet og Rédet en rapport, der vurderer den inter-
nationale behandling af offentlige organer, der har ansvar for eller som
deltager i forvaltningen af den offentlige gald, og centralbanker.

Rapporten skal indeholde en sammenlignende analyse af behandlingen
af disse organer og centralbanker inden for de retlige rammer i et
betydeligt antal tredjelande, herunder mindst de tre vigtigste jurisdik-
tioner med hensyn til volumen af aftaler, der handles i dem, og risiko-
styringsstandarderne for derivattransaktioner, der indgés af disse organer
og centralbanker i disse jurisdiktioner. Hvis det i rapporten konkluderes,
at det, navnlig hvad angir den sammenlignende analyse, er nedvendigt
at fritage disse tredjelandes centralbankers pengepolitiske forpligtelser
for clearing- og indberetningskravet, tilfgjer Kommissionen dem til
listen 1 stk. 4.

Artikel 2

Definitioner

I denne forordning forstas ved:

1) »CCP«: en juridisk person, der intervenerer mellem modparterne i
aftaler, som handles pé et eller flere finansielle markeder, og bliver
kaber over for enhver selger og sxlger over for enhver kaber

2) w»transaktionsregister«: en juridisk person, der pd central vis
indsamler og vedligeholder optegnelser over derivater

3) »clearing«: selve processen i forbindelse med etablering af posi-
tioner, herunder beregningen af nettoforpligtelser, og sikring af, at
der er tilstrekkelige finansielle instrumenter, kontante midler eller
begge dele som sikkerhed for den eksponering heraf, der folger af
disse positioner

4) »handelsplads«: et system, der drives af et investeringsselskab eller
en markedsoperater som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1) og 13),
i direktiv 2004/39/EF, dog ikke et selskab, der systematisk inter-
naliserer (systematic internaliser) som omhandlet i artikel 4, stk. 1,
nr. 7), i nevnte direktiv, som inden for systemet setter interesser i
keob eller salg af finansielle instrumenter i forbindelse med
hinanden pé en sddan made, at der indgés en aftale i overensstem-
melse med direktivets afsnit I eller III
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5) »derivat« eller »derivataftale«: et finansielt instrument som fastsat i
afsnit C, punkt 4-10, i bilag I til direktiv 2004/39/EF som gennem-
fort ved artikel 38 og 39 i forordning (EF) nr. 1287/2006

6) »derivatklasse«: en undergruppe af derivater med samme og
vaesentlige karakteristika, som omfatter mindst forholdet til det
underliggende aktiv, det underliggende aktivs type og valutaen
for det notionelle belgb. Derivater i samme klasse kan have
forskellig lobetid

7) »OTC-derivat« eller »OTC-derivataftale«: derivataftale, hvis
gennemforelse ikke finder sted pa et reguleret marked som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF eller pa et
tredjelandsmarked, der anses for at svare til et reguleret marked i
henhold til denne forordnings artikel 2a

8) »finansiel modpart«:

a) et investeringsselskab godkendt i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU (1)

b) et kreditinstitut  godkendt i  overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU (?)

c) et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab godkendt i
overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF (3)

d) et investeringsinstitut og, hvor det er relevant, dets administra-
tionsselskab godkendt i overensstemmelse med direktiv
2009/65/EF, undtagen hvis det pigaldende investeringsinstitut
er oprettet udelukkende med henblik pa at gennemfore en eller
flere medarbejderaktieordninger

e) en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse (IORP) som defineret
i artikel 6, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2016/2341 (%)

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om

markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF
og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 338).

(®) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december
2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og
tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).
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f) en alternativ investeringsfond (AIF) som defineret i artikel 4,
stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, som enten er etableret i
Unionen eller forvaltes af en forvalter af alternative
investeringsfonde (FAIF), som har tilladelse eller er registreret
i overensstemmelse med navnte direktiv, medmindre hvis den
pageldende AIF er oprettet udelukkende med henblik péd at
gennemfore en eller flere medarbejderakticordninger, eller
medmindre AlF'en er en securitisationsenhed med sarligt
formal som omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra g), i direktiv
2011/61/EU, og hvis det er relevant dens FAIF, som er etableret
i Unionen

g) en vardipapircentral, der er meddelt tilladelse i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 909/2014 (1)

9) »ikke-finansiel modpart«: andre selskaber end de i nr. 1) og 8)
anforte selskaber, der er etableret i Unionen

10) »pensionsordning«:

a) arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser som omhandlet i
artikel 6, litra a), i direktiv 2003/41/EF, herunder eventuelle
godkendte enheder, der er ansvarlige for forvaltningen af
sddanne pensionskasser, og som handler pa deres vegne, jf.
artikel 2, stk. 1, i navnte direktiv, samt alle retlige enheder,
der er oprettet med henblik pa disse pensionskassers investe-
ringer, og som udelukkende og eksklusivt handler i disses
interesse

b) arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der ydes af
pensionskasser som omhandlet i artikel 3 i direktiv 2003/41/EF

¢) arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der ydes af livs-
forsikringsselskaber, som er omfattet af direktiv 2002/83/EF,
forudsat at alle aktiver og passiver svarende til virksomheden
afgrenses, forvaltes og organiseres adskilt fra forsikringssel-
skabets andre aktiviteter uden mulighed for overforsel

d) alle andre enheder, der er godkendte og underlagt tilsyn, eller
ordninger, som opererer nationalt forudsat at:

i) de er anerkendt efter national lovgivning samt

ii) deres primere formal er at tilvejebringe pensionsydelser.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014

om forbedring af vardipapirafviklingen i Den Europziske Union og om
vardipapircentraler samt om endring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU
samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1)
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

»modpartskreditrisiko«: risikoen for, at modparten i en transaktion
misligholder sine forpligtelser, inden transaktionens betalings-
stromme er endeligt afviklet

»interoperabilitetsordning«: en ordning mellem to eller flere
CCP'er, der omfatter gennemforelse af transaktioner pa tvars af
systemerne

»wkompetent myndighed«: den kompetente myndighed som
omhandlet i den i nr. 8) i denne artikel omhandlede lovgivning,
den kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 10, stk. 5,
eller den myndighed, som udpeges af hver medlemsstat i medfer af
artikel 22

»clearingmedlem«: et selskab, der deltager i en CCP, og som er
ansvarligt for at indfri de finansielle forpligtelser, der folger af
denne deltagelse

»kunde«: et selskab, der har indgaet et aftaleforhold med en CCP's
clearingmedlem, som giver dette selskab mulighed for at cleare
dets transaktioner med den pagaeldende CCP

»koncern«: koncern af selskaber, bestdende af et moderselskab og
dets datterselskaber som omhandlet i artikel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF eller en koncern af selskaber som omhandlet i artikel 3,
stk. 1, og artikel 80, stk. 7 og 8, i direktiv 2006/48/EF

»finansieringsinstitut«: en virksomhed, der ikke er et kreditinstitut,
og hvis hovedaktivitet bestér i at erhverve kapitalinteresser eller i at
udeve en eller flere af aktiviteterne i nr. 2-12 pa listen i bilag I til
direktiv 2006/48/EF

»finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis dattersel-
skaber udelukkende eller fortrinsvis er kreditinstitutter eller
finansieringsinstitutter, hvoraf mindst et af sadanne datterselskaber
er et kreditinstitut, og som ikke er et blandet finansielt holdings-
elskab som omhandlet i artikel 2, nr. 15), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende
tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringssel-
skaber i et finansielt konglomerat (1)

»virksomhed, der yder accessoriske tjenester«: en virksomhed, hvis
hovedaktivitet bestdr i besiddelse og forvaltning af fast ejendom,
forvaltning af edb-tjenesteydelser eller en lignende aktivitet, der har
accessorisk karakter i1 forhold til et eller flere kreditinstitutters
hovedaktivitet

() EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1.
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

»kvalificeret andel«: enhver direkte eller indirekte besiddelse af
mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i en CCP
eller et transaktionsregister, jf. artikel 9 og 10 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF  af
15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i
forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked (!), under hensyntagen
til betingelserne for sammenlegning i det naevnte direktivs
artikel 12, stk. 4 og 5, eller en besiddelse, som giver mulighed
for at udeve en vasentlig indflydelse pa ledelsen af den CCP eller
det transaktionsregister, hvori der besiddes en kapitalandel

»moderselskab«: en modervirksomhed som beskrevet i artikel 1 og
2 i direktiv 83/349/EQF

»datterselskab«: en dattervirksomhed som beskrevet i artikel 1 og 2
i direktiv 83/349/EQF, herunder ethvert datterselskab af et datter-
selskab af det gverste moderselskab

»kontrol«: forholdet mellem et moderselskab og et datterselskab
som beskrevet i artikel 1 i direktiv 83/349/EQF

»snaevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden gennem:

a) kapitalinteresser, hvorved forstds besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen i en virksomhed, enten
direkte eller gennem kontrol

b) kontrol eller et tilsvarende forhold mellem enhver fysisk eller
juridisk person og en virksomhed, eller et datterselskab af et
datterselskab som ogsa anses for at vere datterselskab af det
moderselskab, som stér i spidsen for disse foretagender.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
varigt forbundet med én og samme person ved et kontrolforhold,
anses ligeledes for en snaver forbindelse mellem disse personer

ykapital«: tegnet kapital i betydningen i artikel 22 i Rédets direktiv
86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre penge- og
finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber (?), safremt den er indbetalt, plus den tilknyttede del
af overkursen ved emission, safremt den dekker tab i going
concern-situationer fuldstendigt, og safremt den rangerer efter
alle andre krav ved konkurs og likvidation

»reserver«: reserver i henhold til artikel 9 i Rédets fjerde direktiv
78/660/EQF af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens artikel 54,
stk. 3, litra g), om A&rsregnskaberne for visse selskabsformer (%)
samt driftsresultatet fra det foregadende regnskabsar efter udlodning
af det endelige udbytte

(') EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.

(®» EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1.
(®) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11.
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27) »bestyrelse«: administrations- eller tilsynsorganet, eller begge, i
henhold til national selskabsret

28) »uathengigt bestyrelsesmedlem«: et medlem af bestyrelsen, der
ikke har nogen erhvervsmessige, familiemessige eller andre
band, der skaber en interessekonflikt i forhold til CCP'en eller
dens kontrollerende kapitalejere, dens ledelse eller dens clearing-
medlemmer, og som ikke har haft et sddant band i lebet af de fem
ar, der gar forud for medlemskabet af bestyrelsen

29) w»everste ledelse«: den person eller de personer, der faktisk leder
CCP'ens forretninger eller transaktionsregistret, og bestyrelsens
ledelsesmedlem eller -medlemmer

VYM10
30) »dekket obligation«: en obligation, som opfylder kravene i
artikel 129 i forordning (EU) nr. 575/2013

31) »enhed for dekkede obligationer«: en udsteder af dekkede obliga-
tioner eller en pulje til sikring af en dakket obligation.

Artikel 2a

Afgerelser om @kvivalens med henblik pa definitionen af
OTC-derivat

1. Med henblik pé denne forordnings artikel 2, nr. 7), anses et tredje-
landsmarked for at svare til et reguleret marked som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF, hvis det opfylder retligt bindende
krav, som er akvivalente med kravene i afsnit III i nevnte direktiv, og
er underlagt effektivt labende tilsyn og effektiv lebende handhavelse i
det padgaldende tredjeland som fastslaet af Kommissionen efter proce-
duren i narverende artikels stk. 2.

2. Kommissionen kan vedtage gennemforelsesretsakter, der fastslar,
at et tredjelandsmarked opfylder retligt bindende krav, som er a&kviva-
lente med kravene i afsnit III i direktiv 2004/39/EF, og er underlagt
effektivt lobende tilsyn og effektiv lebende handhavelse i det pagel-
dende tredjeland med henblik pa anvendelse af stk. 1.

Disse gennemforelsesretsakter vedtages efter undersegelsesproceduren i
artikel 86, stk. 2.

3.  Kommissionen og ESMA offentligger pa deres websteder en liste
over de markeder, der anses for at vare axkvivalente i henhold til de
gennemforelsesretsakter, der er omhandlet i stk. 2. Denne liste ajour-
fores regelmassigt.

Artikel 3

Koncerninterne transaktioner

1. I forbindelse med en ikke-finansiel modpart er en koncernintern
transaktion en OTC-derivataftale, der indgds med en anden modpart,
som er en del af den samme koncern, forudsat at begge modparter er
inkluderet i den samme konsolidering pa fuldt grundlag, og de er under-
lagt passende centraliserede risikovurderings, malings- og kontrolpro-
cedurer, og at denne modpart er etableret i Unionen, eller hvis den er
etableret i et tredjeland, har Kommissionen vedtaget en gennemforelses-
retsakt som omhandlet i artikel 13, stk. 2, i forhold til det pageldende
tredjeland.
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2. I forbindelse med en finansiel modpart er en koncernintern trans-
aktion en af folgende:

a) en OTC-derivataftale, der indgas med en anden modpart, som er en
del af den samme koncern, forudsat at felgende betingelser er
opfyldt:

i) den finansielle modpart er etableret i Unionen eller hvis den er
etableret i et tredjeland, har Kommissionen vedtaget en gennem-
forelsesretsakt i henhold til artikel 13, stk. 2, i forhold til det
pageldende tredjeland

ii) den anden modpart er en finansiel modpart, et finansielt
holdingselskab, et finansieringsinstitut eller en virksomhed, der
yder accessoriske tjenester, der er underlagt passende tilsynskrav

iii) begge modparter er inkluderet i den samme konsolidering pa
fuldt grundlag, og

iv) begge modparter er underlagt passende, centraliserede
risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer

b) en OTC-derivataftale, der indgds med en anden modpart, nir begge
modparter er en del af den samme institutsikringsordning, jf.
artikel 80, stk. 8, i direktiv 2006/48/EF, forudsat at betingelsen i
narvaerende stykkes litra a), nr. ii), er opfyldt

¢) en OTC-derivataftale, der indgds mellem kreditinstitutter, der er
tilsluttet det samme centralorgan, eller mellem sddanne kreditinsti-
tutter og centralorganet, jf. artikel 3, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF,
eller

d) en OTC-derivataftale, der indgés med en ikke-finansiel modpart, som
er en del af den samme koncern, forudsat at begge modparter er
inkluderet i den samme konsolidering pa fuldt grundlag, og de er
underlagt passende centraliserede risikovurderings-, maélings- og
kontrolprocedurer, og denne modpart er etableret i Unionen eller i
et tredjeland, for hvilket Kommissionen har vedtaget en gennem-
forelsesretsakt som omhandlet i artikel 13, stk. 2, i forhold til det
pageldende tredjeland.

3. Med henblik pad denne artikel skal modparter anses for at vere
inkluderet i den samme konsolidering, nér de begge enten er:

a) inkluderet i en konsolidering i overensstemmelse med direktiv
83/349/EQF eller International Financial Reporting
Standards (IFRS) vedtaget 1 henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, eller i forbindelse med en koncern, hvis moderselskab
har sit hovedkontor i et tredjeland, i overensstemmelse med et tredje-
lands almindeligt anerkendte regnskabsprincipper, der anses for at
vere akvivalente med IFRS i overensstemmelse med
forordning (EF) nr. 1569/2007 (eller et tredjelands regnskabsstan-
darder, hvis anvendelse er tilladt i henhold til navnte forordnings
artikel 4), eller

b) omfattet af det samme konsoliderede tilsyn i overensstemmelse med
direktiv 2006/48/EF eller direktiv 2006/49/EF, eller i forbindelse
med en koncern, hvis moderselskab har sit hovedkontor i et tredje-
land, det samme konsoliderede tilsyn af et tredjelands kompetente
myndighed, som er kontrolleret som akvivalent med det, som er
fastsat i principperne i artikel 143 i direktiv 2006/48/EF eller artikel 2
i direktiv 2006/49/EF.
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AFSNIT 1II

CLEARING, INDBERETNING OG RISIKOBEGRANSNING AF
OTC-DERIVATER

Artikel 4
Clearingforpligtelse

1.  Modparter clearer alle OTC-derivataftaler, der vedrerer en
OTC-derivatklasse, som er erkleret omfattet af clearingforpligtelsen i
overensstemmelse med artikel 5, stk. 2, hvis de pageldende aftaler
opfylder begge folgende betingelser:

a) de er indgéet pd en af folgende méder:

VYMi12
i) mellem to finansielle modparter, som opfylder betingelserne i
artikel 4a, stk. 1, andet afsnit

ii) mellem en finansiel modpart, som opfylder betingelserne i
artikel 4a, stk. 1, andet afsnit, og en ikkefinansiel modpart,
som opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 1, andet afsnit

iii) mellem to ikkefinansielle modparter, som opfylder betingelserne
i artikel 10, stk. 1, andet afsnit

iv) mellem pd den ene side en finansiel modpart, som opfylder
betingelserne i artikel 4a, stk. 1, andet afsnit, eller en ikke-
finansiel modpart, som opfylder betingelserne i artikel 10, stk.
1, andet afsnit, og pa den anden side en enhed, der er etableret i
et tredjeland, som ville vere omfattet af clearingforpligtelsen,
hvis den var etableret i Unionen

v) mellem to enheder, der er etableret i et eller flere tredjelande,
som ville vere omfattet af clearingforpligtelsen, hvis de var
etableret i Unionen, forudsat at aftalen har en direkte, vasentlig
og forudselig virkning i Unionen, eller hvis en saddan forpligtelse
er nodvendig eller hensigtsmassig for at forhindre unddragelse
af nogen af denne forordnings bestemmelser, og

VM2
b) de er indgaet eller nyordnet enten pa eller efter den dato, hvor
clearingforpligtelsen far virkning, forudsat at begge modparter
opfylder betingelserne i litra a), pd den dato, de er indgaet eller

nyordnet.

2. Uden at det bergrer risikoreduktionsteknikkerne i artikel 11, er
OTC-derivataftaler, som er koncerninterne transaktioner som beskrevet
i artikel 3, ikke omfattet af clearingforpligtelsen.

Undtagelsen i forste afsnit finder kun anvendelse:

a) hvor to modparter, der er etableret i Unionen tilherende den samme
koncern, forst skriftligt har underrettet deres respektive kompetente
myndigheder om, at de agter at gere brug af undtagelsen for
OTC-derivataftaler, som de har indgdet med hinanden. Denne under-
retning skal gives mindst 30 kalenderdage, for der geres brug af
undtagelsen. Inden 30 kalenderdage efter modtagelsen af denne
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underretning kan de kompetente myndigheder modsatte sig anven-
delsen af denne undtagelse, hvis transaktionerne mellem modparterne
ikke opfylder de betingelser, der er fastsat i artikel 3, uden at det
bererer de kompetente myndigheders ret til at modsatte sig, efter at
denne periode pa 30 kalenderdage er udlebet, hvis disse betingelser
ikke leengere er opfyldt. I tilfeelde af uenighed mellem de kompetente
myndigheder kan ESMA bistd disse myndigheder med at na til
enighed i overensstemmelse med sine befojelser i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010

b) for OTC-derivataftaler mellem to modparter tilhgrende den samme
koncern, som er etableret i en medlemsstat og i et tredjeland, hvor
modparten, der er etableret i Unionen, er blevet godkendt til at
anvende undtagelsen af sin kompetente myndighed inden for 30
kalenderdage, efter at den er blevet underrettet af modparten, der
er etableret i Unionen, forudsat at betingelserne i artikel 3 er opfyldt.
Den kompetente myndighed underretter ESMA om denne afgerelse.

3. OTC-derivataftaler, der er underlagt clearingforpligtelsen i henhold
til stk. 1, skal cleares af en CCP, der er meddelt tilladelse i henhold til
artikel 14 eller anerkendt i henhold til artikel 25 til at cleare denne
OTC-derivatklasse og opfert i registret i overensstemmelse med artikel 6,
stk. 2, litra b).

En modpart skal med henblik pd dette blive et clearingmedlem, en
kunde eller skal indgd indirekte clearingordninger med et clearing-
medlem, forudsat at disse ordninger ikke eger modpartsrisikoen og
sikrer, at modpartens aktiver og positioner drager fordel af en beskyt-
telse, som har samme virkning som den, der er omhandlet i artikel 39
og 48.

VYMI12

" 3a. Uden at vere forpligtet til at indgd en aftale leverer clearingmed-
lemmer og kunder, som direkte eller indirekte leverer clearingydelser,
disse tjenesteydelser pa fair, rimelige, ikkediskriminerende og gennem-
sigtige forretningsmeessige vilkar. Disse clearingmedlemmer og kunder
treeffer alle rimelige forholdsregler til identificering, forebyggelse,
forvaltning og overvagning af interessekonflikter, navnlig mellem
handelsenheden og clearingenheden, der kan skade den fair, rimelige,
ikkediskriminerende og gennemsigtige levering af clearingydelser. Disse
foranstaltninger treeffes ogsd, nar handels- og clearingydelser leveres af
forskellige retlige enheder, der tilherer samme koncern.

Clearingmedlemmer og kunder har tilladelse til at styre de risici, der er
forbundet med de tilbudte clearingydelser.
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VYM12

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 82 for at supplere denne forordning ved
at precisere, under hvilke betingelser de i dette stykkes forste afsnit
omhandlede forretningsmessige vilkar anses for at vere fair, rimelige,
ikkediskriminerende og gennemsigtige baseret pa nedenstiende:

a) krav om at gebyrer, priser, rabatpolitikker og andre almindelige
aftalevilkr og -betingelser vedrerende prislisten skal vere fair og
gennemsigtige, uden at det bergrer fortroligheden af aftaleforholdet
med de enkelte modparter

b) faktorer, der udger rimelige forretningsmaessige vilkar for at sikre
objektive og rationelle aftaleforhold

¢) krav, der fremmer clearingydelser pa et fair og ikkediskriminerende
grundlag, under hensyntagen til hermed forbundne omkostninger og
risici, saledes at eventuelle forskelle i de opkravede priser star i et
rimeligt forhold til omkostninger, risici og fordele, og

d) risikostyringskriterier for clearingmedlemmet eller kunden, der er
forbundet med de tilbudte clearingydelser.

4.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer, hvilke
aftaler der menes at have en direkte, vaesentlig og forudselig virkning i
Unionen, eller de tilfelde, hvor det er ngdvendigt eller hensigtsmaessigt
for at forhindre unddragelse af nogen af denne forordnings bestem-
melser som omhandlet i stk. 1, litra a), nr. v), og de typer af indirekte
aftaleforhold, som opfylder betingelserne i stk. 3, andet afsnit.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

v M10
5. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd OTC-derivataftaler, som er
indgéet af enheder for dakkede obligationer i forbindelse med en
daekket obligation eller af en securitiseringsenhed med serligt formal i
forbindelse med en securitisering som omhandlet i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2017/2402 (1), forudsat at:

a) securitiseringsenheden med serligt formal udelukkende udsteder
securitiseringer, som opfylder kravene i artikel 18 og 19-22 eller
23-26 i forordning (EU) 2017/2402 (securitiseringsforordningen) i
tilfelde af securitiseringsenheder med sarligt formal

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december
2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om @ndring
af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).
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YM10

b) OTC-derivataftalen udelukkende anvendes til afdekning af mang-
lende rente- eller valutamatch i den dekkede obligation eller secu-
ritisering, og

c) ordningerne i den dzkkede obligation eller securitisering i tilstraek-
kelig grad mindsker modpartskreditrisikoen i tilknytning til de
OTC-derivataftaler, som enheden for dekkede obligationer eller
securitiseringsenheden med sarligt formal har indgdet i forbindelse
med den dakkede obligation eller securitiseringen.

6. For at sikre en konsekvent anvendelse af denne artikel og under
hensyn til nedvendigheden af at forhindre regelarbitrage udarbejder de
europaiske tilsynsmyndigheder (ESA'er) udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder, som preeciserer kriterierne til bestemmelse af, hvilke
ordninger i deekkede obligationer eller securitiseringer der i tilstreekkelig
grad mindsker modpartskreditrisiko som omhandlet i stk. 5.

ESA'erne foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tilleegges befajelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykke omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 eller (EU) nr. 1095/2010.

VYM12
Artikel 4a

Finansielle modparter, der er omfattet af clearingforpligtelsen

1.  Hver 12. maned kan en finansiel modpart, som tager positioner i
OTC-derivataftaler, beregne sin samlede gennemsnitlige position ved
manedens udgang for de foregdende 12 maneder i overensstemmelse
med stk. 3.

Hvis en finansiel modpart ikke beregner sin position, eller hvis resultatet
af beregningen overstiger en af de clearinggraenseverdier, der er
omhandlet i artikel 10, stk. 4, litra b), skal den finansielle modpart:

a) straks underrette ESMA og den relevante kompetente myndighed
herom, og, hvor det er relevant, angive den periode, der er
anvendt til beregningen

b) etablere clearingordninger inden for fire méneder efter den i dette
afsnit, litra a), omhandlede underretning, og
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VYM12

c) vaere omfattet af den i artikel 4 omhandlede clearingforpligtelse for
alle OTC-derivataftaler, der vedrerer enhver OTC-derivatklasse, som
er omfattet af clearingforpligtelsen, og som indgés eller nyordnes
mere end fire maneder efter den i dette afsnit, litra a), omhandlede
underretning.

2. En finansiel modpart, der er omfattet af den i artikel 4 omhandlede
clearingforpligtelse den 17. juni 2019, eller som bliver omfattet af denne
clearingforpligtelse 1 overensstemmelse med stk. 1, andet afsnit,
forbliver omfattet af denne forpligtelse og fortseetter med clearing,
indtil nevnte finansielle modpart over for den relevante kompetente
myndighed godtger, at dens samlede gennemsnitlige position ved méane-
dens udgang for de foregaende 12 méneder ikke overstiger den clearing-
grenseveerdi, der er fastsat i henhold til artikel 10, stk. 4, litra b).

Den finansielle modpart skal over for den relevante kompetente
myndighed kunne godtgere, at beregningen af den samlede gennemsnit-
lige position ved ménedens udgang for de foregdende 12 maneder ikke
medferer en systematisk undervurdering af den pégeldende position.

3. Ved beregningen af de positioner, der er omhandlet i stk. 1,
medtager den finansielle modpart alle OTC-derivataftaler, der er
indgéet af den pagzldende finansielle modpart eller af andre enheder
inden for den koncern, som den finansielle modpart tilherer.

Uanset forste afsnit beregnes de i stk. 1 omhandlede positioner for
investeringsinstitutter og AlIF'er pé institut-/fondsniveau.

Administrationsselskaber for et investeringsinstitut, der forvalter mere
end et investeringsinstitut, og FAIF'er, der forvalter mere end en AIF,
skal over for den relevante kompetente myndighed kunne godtgere, at
beregningen af positioner pa institut-/fondsniveau ikke medforer:

a) en systematisk undervurdering af positionerne for et eller en af de
institutter/fonde, som de forvalter, eller forvalterens positioner, og

b) en omgéelse af clearingforpligtelsen.

De relevante kompetente myndigheder for den finansielle modpart og de
andre enheder i koncernen etablerer samarbejdsprocedurer for at sikre
den effektive beregning af positionerne pa koncernniveau.

Artikel 5

Clearingforpligtelsesprocedure

VYMi12
1. Hvis en kompetent myndighed meddeler tilladelse til en CCP til at
cleare en OTC-derivatklasse i henhold til artikel 14 eller 15, eller hvis
en OTC-derivatklasse, som en CCP har til hensigt at padbegynde clearing
af, er omfattet af en eksisterende tilladelse, der er meddelt i overens-
stemmelse med artikel 14 eller 15, underretter den kompetente
myndighed straks ESMA om denne tilladelse eller om den
OTC-derivatklasse, som CCP'en har til hensigt at pabegynde clearing af.
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2. Inden seks méneder efter at have modtaget en underretning i over-
ensstemmelse med stk. 1 eller have gennemfert en procedure for aner-
kendelse fastlagt i artikel 25 udarbejder og fremsender ESMA, efter at
have gennemfort en offentlig hering og efter hering af ESRB og, hvis
det er relevant, tredjelandes kompetente myndigheder, til Kommissionen
med henblik pa godkendelse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder, som praciserer folgende:

a) hvilken OTC-derivatklasse der ber vere omfattet af clearingforplig-
telsen som omhandlet i artikel 4

b) den eller de datoer, hvor clearingforpligtelsen far virkning, herunder
en eventuel indfasning og de kategorier af modparter, der er omfattet
af forpligtelsen.

VYMi12

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Ved udarbejdelsen af udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
som fastsat i dette stykke tager ESMA hensyn til overgangsbestemmel-
serne for C6-energiderivatkontrakter i artikel 95 i 2014/65/EU (V).

3.  ESMA identificerer i overensstemmelse med kriterierne i stk. 4,
litra a), b) og c), pad eget initiativ og efter at have gennemfert en
offentlig hering og efter hering af ESRB og, hvis det er relevant,
tredjelandes kompetente myndigheder og underretter Kommissionen
om de derivatklasser, der ber vare omfattet af clearingforpligtelsen i
artikel 4, men for hvilke ingen CCP endnu blevet meddelt tilladelse.

Efter underretningen offentligger ESMA en indkaldelse af udvikling af
forslag til clearing af disse derivatklasser.

4. Med det overordnede formal at reducere den systemiske risiko skal
udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder for den del, der er
ombhandlet i stk. 2, litra a), tage hensyn til folgende kriterier:

a) standardiseringsgraden af aftalevilkdr og de operationelle processer
for den relevante OTC-derivatklasse

b) volumen og likviditet for den relevante OTC-derivatklasse

¢) tilgengeligheden af fair, palidelige og generelt accepterede prisfast-
settelsesoplysninger i den relevante OTC-derivatklasse.

ESMA kan ved udarbejdelsen disse udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder, tage hensyn til den indbyrdes forbindelse mellem
modparter, som bruger de relevante OTC-derivatklasser, de forventede
virkninger for niveauerne for modpartskreditrisici mellem modparter
samt virkningerne for konkurrencen i hele Unionen.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF
og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
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For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, som praciserer de
kriterier, der er omhandlet i forste afsnit, litra a), b) og c).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

5. Udkastet til reguleringsmessige tekniske standarder for den del,
der er omhandlet i stk. 2, litra b), skal tage felgende kriterier i betragt-
ning:

a) den forventede volumen for den relevante OTC-derivatklasse

b) hvorvidt mere end ¢én CCP allerede clearer den samme
OTC-derivatklasse

¢) de relevante CCP'ers evne til at handtere den forventede volumen og
til at styre den risiko, der opstar som folge af clearingen af den
relevante OTC-derivatklasse

d) den type og det antal modparter, som er aktive og forventes at vere
aktive pd markedet for den relevante OTC-derivatklasse

e) den tid, som en modpart, der er omfattet af clearingforpligtelsen,
behover til at indfere ordninger til clearing af sine
OTC-derivataftaler via en CCP

f) risikostyring samt retlig og operationel kapacitet for den rakke af
modparter, der er aktive pa markedet for den relevante
OTC-derivatklasse, og som i givet fald vil blive omfattet af clearing-
forpligtelsen i henhold til artikel 4, stk. 1.

6. Hvis en OTC-derivataftaleklasse ikke lengere har en CCP, som
har tilladelse til eller er anerkendt til at cleare disse aftaler i henhold til
denne forordning, opherer den med at vere omfattet af clearingforplig-
telsen, der er omhandlet i artikel 4, og stk. 3 i naervarende artikel finder
anvendelse.

Artikel 6
Offentligt register

1. ESMA opretter, vedligeholder og ajourferer et offentligt register
for pé korrekt og entydig vis at identificere de OTC-derivatklasser, der
er omfattet af clearingforpligtelsen. Det offentlige register skal vere
tilgaengeligt pA ESMA's websted.
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2. Registret omfatter:

a) de OTC-derivatklasser, som er omfattet af clearingforpligtelsen i
henhold til artikel 4

YMi4
" b) de CCPler, der har tilladelse i henhold til artikel 17 eller er anerkendt
i henhold til artikel 25, og henholdsvis tilladelses- eller anerkendel-
sesdatoen, med angivelse af de CCP'er, der har tilladelse eller er
anerkendt med henblik pa clearingforpligtelsen

¢) de datoer, hvor clearingforpligtelsen far virkning, herunder en even-
tuel indfasning

d) de af ESMA identificerede OTC-derivatklasser i henhold til artikel 5,
stk. 3

VYMi12

f) CCP'er, som den kompetente myndighed har underrettet ESMA om
med henblik pé clearingforpligtelsen og datoen for underretning for
hver af dem.

VYMi12
3. Hvis en CCP ikke lengere har tilladelse eller er anerkendt i over-
ensstemmelse med denne forordning til at cleare en bestemt
OTC-derivatklasse, fjerner ESMA omgaende nevnte CCP fra det offent-
lige register for sa vidt angar OTC-derivatklassen.

4.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som preaciserer,
hvilke oplysninger der skal optages i det i stk. 1 navnte offentlige
register.

ESMA forelaegger alle udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

YM12
Artikel 6a

Suspension af clearingforpligtelsen

1. ESMA kan anmode om, at Kommissionen suspenderer den i
artikel 4, stk. 1, omhandlede clearingforpligtelse for bestemte
OTC-derivatklasser eller en bestemt type modpart, hvis en af folgende
betingelser er opfyldt:

a) De bestemte OTC-derivatklasser er ikke lengere egnede til central
clearing i overensstemmelse med de kriterier, der er omhandlet i
artikel 5, stk. 4, forste afsnit, og artikel 5, stk. 5.

b) En CCP vil kunne ophere med at cleare disse bestemte
OTC-derivatklasser, og disse vil ikke uden afbrydelse kunne
cleares af nogen anden CCP.

c) Suspensionen af clearingforpligtelsen for disse bestemte
OTC-derivatklasser eller en bestemt type modpart er nedvendig for
at undga eller handtere en alvorlig trussel mod den finansielle stabi-
litet eller de finansielle markeders ordentlige funktion i Unionen, og
den pégaeldende suspension stér i rimeligt forhold til disse mal.
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VYM12

Med henblik pé ferste afsnit, litra c), forud for den i ferste afsnit
omhandlede anmodning herer ESMA ESRB og de kompetente myndig-
heder, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 22.

Den i forste afsnit omhandlede anmodning ledsages af dokumentation
for, at mindst en af de deri fastsatte betingelser er opfyldt.

Hvis ESMA anser suspensionen af clearingforpligtelsen for at vaere en
vaesentlig endring i de kriterier, der ligger til grund for handelsforplig-
telsen, som omhandlet i artikel 32, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 600/2014, kan den i narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede
anmodning ogsd indeholde en anmodning om suspension af handels-
forpligtelsen i artikel 28, stk. 1 og 2, i navnte forordning for de samme
bestemte OTC-derivatklasser som dem, der er omfattet af anmodningen
om suspension af clearingforpligtelsen.

2. I henhold til betingelserne i denne artikels stk. 1 kan de kompe-
tente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med clearingmed-
lemmer, og de kompetente myndigheder, der er udpeget i overensstem-
melse med artikel 22, anmode om, at ESMA indgiver en anmodning om
suspension af clearingforpligtelsen til Kommissionen. Anmodningen fra
den kompetente myndighed skal indeholde en begrundelse samt doku-
mentation for, at mindst én af betingelserne i denne artikels stk. 1, forste
afsnit, er opfyldt.

Pa baggrund af den begrundelse samt den dokumentation, som den
kompetente myndighed har fremlagt, skal ESMA senest 48 timer efter
modtagelse af den anmodning fra den kompetente myndighed, der er
omhandlet i dette stykkes forste afsnit, enten anmode Kommissionen om
at suspendere den clearingforpligtelse, der er omhandlet i artikel 4, stk.
1, eller afvise den anmodning, der er omhandlet i dette stykkes forste
afsnit. ESMA underretter den bererte kompetente myndighed om sin
afgorelse. Hvis ESMA afviser anmodningen fra den kompetente
myndighed, fremlaegger den en skriftlig begrundelse herfor.

3. De anmodninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, offentliggeres
ikke.

4.  Pa baggrund af den begrundelse og dokumentation, som ESMA
har fremlagt, skal Kommissionen hurtigst muligt efter modtagelse af den
anmodning, der er omhandlet i stk. 1, enten suspendere clearingforplig-
telsen for de bestemte OTC-derivatklasser eller den bestemte type
modpart som omhandlet i stk. 1 eller afvise suspensionsanmodningen
ved hjelp af en gennemforelsesretsakt. Hvis Kommissionen afviser
suspensionsanmodningen, fremlegger den en skriftlig begrundelse for
ESMA herfor. Kommissionen underretter straks Europa-Parlamentet og
Rédet herom og fremsender dem begrundelsen, der er fremlagt for
ESMA. Disse oplysninger offentliggeres ikke.

Den i dette stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesretsakt
vedtages efter proceduren i artikel 86, stk. 3.

5. Hvis ESMA anmoder herom i overensstemmelse med denne arti-
kels stk. 1, fjerde afsnit, kan den gennemforelsesretsakt, der suspenderer
clearingforpligtelsen for bestemte OTC-derivatklasser, ogsd suspendere
handelsforpligtelsen i artikel 28, stk. 1 og 2, i forordning (EU)
nr. 600/2014 for de samme bestemte OTC-derivatklasser, som er
omfattet af suspensionen af clearingforpligtelsen.
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VYM12

6. Suspensionen af clearingforpligtelsen og, hvor det er relevant,
handelsforpligtelsen, meddeles ESMA og offentliggeres i Den Europce-
iske Unions Tidende, pa Kommissionens websted og i det offentlige
register, der er omhandlet i artikel 6.

7. Suspensionen af clearingforpligtelsen, der er omhandlet i stk. 4, er
gyldig i en indledende periode pad hejst tre maneder fra datoen for
anvendelsen af n@vnte suspension.

Suspensionen af handelsforpligtelsen, der er omhandlet i stk. 5, er
gyldig i den samme indledende periode.

8. Hvis begrundelsen for suspensionen fortsetter med at gelde, kan
Kommissionen ved hjelp af en gennemforelsesretsakt forleenge den i
stk. 4 omhandlede suspension med yderligere perioder pad hejst tre
maneder ad gangen, idet den samlede suspensionsperiode ikke kan over-
stige tolv méneder. En forlengelse af suspensionen offentliggeres i
overensstemmelse med stk. 6.

Gennemforelsesretsakten som omhandlet i dette stykkes forste afsnit
vedtages efter proceduren i artikel 86, stk. 3.

ESMA afgiver i tilstreekkelig tid inden udlebet af den i denne artikels
stk. 7 omhandlede suspensionsperiode eller af en forlanget periode som
omhandlet i dette stykkes forste afsnit en udtalelse til Kommissionen
om, hvorvidt begrundelsen for suspensionen fortsat geelder. Med henblik
pé denne artikels, stk. 1, forste afsnit, litra ¢), harer ESMA ESRB og de
kompetente myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 22. ESMA sender en kopi af navnte udtalelse til
Europa-Parlamentet og Rédet. Nevnte udtalelse offentliggeres ikke.

Den gennemforelsesretsakt, der forlenger suspensionen af clearingfor-
pligtelsen, kan ogsa forlenge suspensionsperioden for den i stk. 7
omhandlede handelsforpligtelse.

Forlengelsen af suspensionen af handelsforpligtelsen er gyldig i samme
periode som forleengelsen af suspensionen af clearingforpligtelsen.

VY MI15
Artikel 6b

Suspension af clearingforpligtelsen ved afvikling

1. Nér en CCP opfylder betingelserne 1 artikel 22 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 (!), kan
CCP'ens afviklingsmyndighed udpeget i medfer af artikel 3, stk. 1, i
navnte forordning eller den kompetente myndighed udpeget i medfor af
artikel 22, stk. 1, i nerveerende forordning pa eget initiativ eller efter
anmodning fra en kompetent myndighed, der er ansvarlig for tilsynet
med et clearingmedlem i CCP'en under afvikling, anmode Kommis-
sionen om at suspendere clearingforpligtelsen som omhandlet i naerva-
rende forordnings artikel 4, stk. 1, for bestemte OTC-derivatklasser eller
for en bestemt type modpart, nar folgende betingelser er opfyldt:

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/23 af 16. december
2020 om et regelsaet for genopretning og afvikling af centrale modparter
og om @&ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132
(EUT L 022 af 22.1.2021, s. 1).
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VY M15

a) CCP'en under afvikling har tilladelse til at cleare de bestemte
OTC-derivatklasser, der er omfattet af clearingforpligtelsen, og af
anmodningen om suspension, og

b) suspensionen af clearingforpligtelsen for disse  bestemte
OTC-derivatklasser eller for en bestemt type modpart er nedvendig
for at undga eller handtere en alvorlig trussel mod den finansielle
stabilitet eller de finansielle markeders ordentlige funktion i Unionen
i forbindelse med afviklingen af en CCP, og den pigaldende suspen-
sion star i rimeligt forhold til disse mal.

Den i forste afsnit omhandlede anmodning ledsages af dokumentation
for, at de i naevnte afsnit, litra a) og b), fastsatte betingelser er opfyldt.

Den 1 forste afsnit omhandlede myndighed underretter ESMA og ESRB
om sin begrundede anmodning, samtidig med at anmodningen indgives
til Kommissionen.

2. ESMA skal senest 24 timer efter underretningen om anmodningen
fra den i denne artikels stk. 1, forste afsnit, omhandlede myndighed og
sé vidt muligt efter heoring af ESRB, afgive en udtalelse om den plan-
lagte suspension, idet der tages hgjde for behovet for at undga eller
héndtere en alvorlig trussel mod den finansielle stabilitet eller de
finansielle markeders ordentlige funktion i Unionen, afviklingsmélene
i henhold til artikel 21 i forordning (EU) 2021/23 og de i artikel 5, stk.
4 og 5, i nervaerende forordning fastsatte kriterier.

3.  Hvis ESMA anser suspensionen af clearingforpligtelsen for at
vaere en vasentlig andring i de kriterier, der ligger til grund for
handelsforpligtelsen, som omhandlet i artikel 32, stk. 5, i forord-
ning (EU) nr. 600/2014, kan ESMA anmode Kommissionen om suspen-
sion af handelsforpligtelsen i artikel 28, stk. 1 og 2, i navnte forordning
for de samme bestemte OTC-derivatklasser som dem, der er omfattet af
anmodningen om at suspendere clearingforpligtelsen.

ESMA indgiver sin begrundede anmodning til den i stk. 1, forste afsnit,
omhandlede myndighed og ESRB, samtidig med at anmodningen
indgives til Kommissionen.

4. De i stk. 1 og 3 navnte anmodninger og den i stk. 2 navnte
udtalelse offentliggares ikke.

5. Pé baggrund af den begrundelse samt den dokumentation, som den
i stk. 1 naevnte myndighed har fremlagt, skal Kommissionen hurtigst
muligt efter modtagelse af den i stk. 1 nevnte anmodning enten suspen-
dere clearingforpligtelsen for de bestemte OTC-derivatklasser ved hjelp
af en gennemforelsesretsakt eller afvise suspensionsanmodningen.

Ved vedtagelsen af den i forste afsnit nevnte gennemforelsesretsakt
tager Kommissionen hgjde for udtalelsen afgivet af ESMA i henhold
til denne artikels stk. 2, afviklingsmalene omhandlet i artikel 21 i
forordning (EU) 2021/23, de i n®rvarende forordnings artikel 5, stk.
4 og 5, fastsatte kriterier for disse OTC-derivatklasser og behovet for
suspension for at undgd eller hindtere en alvorlig trussel mod den
finansielle stabilitet eller de finansielle markeders ordentlige funktion i
Unionen.
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VY M15

Hvis Kommissionen afviser suspensionsanmodningen, fremlaegger den
en skriftlig begrundelse herfor for den i stk. 1, forste afsnit, navnte
anmodende myndighed og for ESMA. Kommissionen underretter
straks Europa-Parlamentet og Radet herom og fremsender dem begrun-
delsen, der er fremlagt for den i stk. 1, forste afsnit, naevnte anmodende
myndighed og for ESMA. Disse oplysninger offentliggeres ikke.

Gennemforelsesretsakten som omhandlet i dette stykkes forste afsnit
vedtages efter proceduren i artikel 86, stk. 3.

6. Hvis ESMA anmoder herom i overensstemmelse med denne arti-
kels stk. 3, kan den gennemforelsesretsakt, der suspenderer clearingfor-
pligtelsen, ogsa suspendere handelsforpligtelsen i artikel 28, stk. 1 og 2,
i forordning (EU) nr. 6002014 for de samme bestemte
OTC-derivatklasser, som er omfattet af suspensionen af
clearingforpligtelsen.

7. Suspensionen af clearingforpligtelsen og, hvor det er relevant,
handelsforpligtelsen, meddeles den i denne artikels stk. 1, forste
afsnit, nevnte anmodende myndighed og ESMA og offentliggeres i
Den Europceeiske Unions Tidende, pd Kommissionens websted og i det
offentlige register, der er omhandlet i artikel 6.

8. Suspensionen af clearingforpligtelsen i henhold til stk. 5 er gyldig
i en indledende periode pé hejst tre maneder fra datoen for anvendelsen
af nevnte suspension.

Suspensionen af handelsforpligtelsen, der er omhandlet i stk. 6, er
gyldig i den samme indledende periode.

9.  Huvis begrundelsen for suspensionen fortsaetter med at gaelde, kan
Kommissionen ved hjelp af en gennemforelsesretsakt forlenge den i
stk. 5 omhandlede suspension med yderligere perioder pa hejst tre
méneder ad gangen, idet den samlede suspensionsperiode ikke kan over-
stige tolv maneder. En forleengelse af suspensionen offentliggeres i
henhold til stk. 7.

Gennemforelsesretsakten som omhandlet i dette stykkes forste afsnit
vedtages efter proceduren i artikel 86, stk. 3.

10.  Enhver af de myndigheder, der er navnt i stk. 1, forste afsnit,
kan i tilstraekkelig tid inden udlebet af den i stk. 5 omhandlede indle-
dende suspensionsperiode eller af en forleenget periode som omhandlet i
stk. 9 indgive en anmodning til Kommissionen om at forleenge suspen-
sionen af clearingforpligtelsen.

Anmodningen ledsages af dokumentation for, at de i stk. 1, forste afsnit,
litra a) og b), naevnte betingelser fortsat opfyldes.

Den i forste afsnit omhandlede myndighed underretter ESMA og ESRB
om sin begrundede anmodning, samtidig med at anmodningen indgives
til Kommissionen.
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VY M15

De anmodninger, der er omhandlet i forste afsnit, offentliggeres ikke.

ESMA skal hurtigst muligt efter modtagelse af underretningen om
anmodningen, og hvis den skenner det nedvendigt, efter hering af
ESRB afgive udtalelse til Kommissionen om, hvorvidt begrundelsen
for suspensionen fortsat galder, idet der tages hgjde for behovet for
at undgé eller handtere en alvorlig trussel mod den finansielle stabilitet
eller de finansielle markeders ordentlige funktion i Unionen, afviklings-
malene 1 henhold til artikel 21 i forordning (EU) 2021/23 og de i
artikel 5, stk. 4 og 5, i narverende forordning fastsatte kriterier.
ESMA sender en kopi af navnte udtalelse til Europa-Parlamentet og
Rédet. Nevnte udtalelse offentliggares ikke.

Den gennemforelsesretsakt, der forlenger suspensionen af clearingfor-
pligtelsen, kan ogsa forlenge suspensionsperioden for den i stk. 6
omhandlede handelsforpligtelse.

Forlengelsen af suspensionen af handelsforpligtelsen er gyldig i samme
periode som forlengelsen af suspensionen af clearingforpligtelsen.

Artikel 7
Adgang til en CCP

1.  En CCP, der har faet tilladelse til at cleare OTC-derivatkontrakter,
skal acceptere at cleare sddanne aftaler pa et ikke-diskriminerende og
gennemsigtigt grundlag, herunder hvad angar sikkerhedsstillelseskrav og
gebyrer for adgang, uanset markedspladsen. Dette skal navnlig sikre, at
en markedsplads har ret til ikke-diskriminerende behandling med hensyn
til, hvordan kontrakter, der handles pa denne markedsplads, behandles
med hensyn til:

a) sikkerhedsstillelseskrav og netting af gkonomisk tilsvarende
kontrakter, sidfremt medtagelsen af siddanne kontrakter i en CCP's
slutafregning- og andre nettingprocedurer pa grundlag af den
geldende insolvenslovgivning ikke vil vaere til fare for disse proce-
durers gnidningslese og velordnede funktion, gyldighed og/eller
fuldbyrdelse og

b) cross-margining med korrelerede kontrakter, der cleares af samme
CCP, efter en risikomodel, der er i overensstemmelse med artikel 41.

En CCP kan krave, at en markedsplads opfylder de driftsmaessige og
tekniske krav, der fastsaettes af CCP'en, herunder krav til risikostyring.
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2. En CCP skal acceptere eller afvise en formel anmodning om
adgang fra en handelsplads inden tre maneder efter en sadan
anmodning.

3.  Hvis en CCP nagter adgang i henhold til stk. 2, skal den give
handelspladsen en fuldsteendig begrundelse for denne afvisning.

4. Medmindre den kompetente myndighed for handelspladsen og den
kompetente myndighed for CCP'en naegter adgang, skal CCP'en med
forbehold af andet afsnit give adgang inden tre maneder efter afgerelsen
om at acceptere handelspladsens formelle anmodning i overensstem-
melse med stk. 2.

Den kompetente myndighed for handelspladsen og den kompetente
myndighed for CCP'en kan kun negte adgang til CCP'en efter en
formel anmodning fra handelspladsen, hvis en siddan adgang vil kunne
true markedernes gnidningslese og velordnede funktion eller negativt vil
kunne indvirke pa den systemiske risiko.

5.  ESMA afger eventuelle tvister som folge af uenighed mellem
kompetente myndigheder i overensstemmelse med sine befojelser i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. Kravene fastsat i stk. 1 om ikke-diskriminerende behandling med
hensyn til, hvorledes kontrakter, der handles pd denne markedsplads,
behandles med hensyn til sikkerhedsstillelseskrav og netting af gkono-
misk tilsvarende kontrakter og cross-margining med korrelerede
kontrakter, der cleares af samme CCP, preciseres yderligere i tekniske
standarder, der vedtages i overensstemmelse med artikel 35, stk. 6, litra
e), i forordning (EU) nr. 600/2014 (}).

Artikel 8
Adgang til en handelsplads

1.  En handelsplads skal pd den bererte CCP's anmodning og pé et
ikke-diskriminerende og gennemsigtigt grundlag stille handelsfeeds til
radighed for enhver CCP, der har féet tilladelse til at cleare
OTC-derivataftaler, der handles pad den pageldende handelsplads.

2. Hvis en anmodning om adgang til en handelsplads formelt er
indgivet til en handelsplads af en CCP, svarer handelspladsen CCP'en
inden tre maneder.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014

om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84).
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3. Hvis en handelsplads negter adgang, giver den CCP'en medde-
lelse herom med en fuldsteendig begrundelse.

4. Med forbehold af afgerelsen fra de kompetente myndigheder for
handelspladsen og for CCP'en skal handelspladsen give adgang inden
tre méneder efter et positivt svar pad en anmodning om adgang.

CCP'en gives kun adgang til handelspladsen, safremt en sddan adgang
ikke ville kreeve interoperabilitet eller true markedernes gnidningslese
og velordnede funktion, navnlig som felge af fragmentering af likviditet,
og séfremt handelspladsen har indfert passende mekanismer til forebyg-
gelse af en sadan fragmentering.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel, udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som preaciserer
begrebet fragmenteringen af likviditeten.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 9
Indberetningspligt

VY Mi12
1.  Modparter og CCP'er sikrer, at oplysningerne om enhver derivat-
aftale, som de har indgéet, og om enhver andring eller ophavelse af
aftalen indberettes i overensstemmelse med denne artikels stk. la-1f til
et transaktionsregister, der er registreret i henhold til artikel 55 eller
anerkendt i henhold til artikel 77. Oplysningerne indberettes senest
den forste arbejdsdag efter aftalens indgaelse, @ndring eller ophevelse.

Indberetningspligten gelder for derivataftaler, der:

a) var indgéet inden den 12. februar 2014, og som udestar pa denne
dato

b) blev indgdet den 12. februar 2014 eller senere.

Uanset artikel 3 finder indberetningspligten ikke anvendelse pa derivat-
aftaler inden for samme koncern, hvor mindst en af modparterne er en
ikkefinansiel modpart eller ville blive betragtet som ikkefinansiel
modpart, hvis den var etableret i Unionen, forudsat at:

a) begge modparter er inkluderet i den samme konsolidering pa fuldt
grundlag,

b) begge modparter er underlagt passende, centraliserede
risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer, og

¢) moderselskabet ikke er en finansiel modpart.
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Modparterne meddeler deres kompetente myndigheder, at de har til
hensigt at anvende undtagelse, som omhandlet i tredje afsnit. Undta-
gelsen er gyldig, medmindre de kompetente myndigheder, der har
modtaget meddelelsen, ikke er enige i, at betingelserne i tredje afsnit
er opfyldt, senest tre maneder efter datoen for meddelelsen.

la.  Finansielle modparter er eneansvarlige og juridisk ansvarlige for
pé begge modparters vegne at indberette de oplysninger om OTC-deri-
vataftaler, som er indgdet med en ikkefinansiel modpart, som ikke
opfylder de betingelser, der er omhandlet i artikel 10, stk. 1, andet
afsnit, samt for at sikre rigtigheden af de indberettede oplysninger.

For at sikre, at den finansielle modpart har alle de oplysninger, den har
brug for, til at opfylde indberetningspligten, giver den ikkefinansielle
modpart den finansielle modpart de oplysninger om de OTC-derivat-
aftaler, der er indgdet mellem dem, som den finansielle modpart ikke
med rimelighed kan forventes at besidde. Den ikkefinansielle modpart er
ansvarlig for at sikre, at de pageldende oplysninger er rigtige.

Uanset forste afsnit kan ikkefinansielle modparter, der allerede har inve-
steret 1 et indberetningssystem, beslutte at indberette oplysningerne om
deres OTC-derivataftaler med finansielle modparter til et transaktions-
register. I s& fald underretter de ikkefinansielle modparter pa forhand de
finansielle modparter, med hvilke de har indgdet OTC-derivataftalerne,
om deres beslutning inden indberetning af disse oplysninger. I denne
situation er den ikkefinansielle modpart ansvarlig og juridisk ansvarlig
for at indberette disse oplysninger og for at sikre deres rigtighed.

En ikkefinansiel modpart, som ikke opfylder betingelserne omhandlet i
artikel 10, stk. 1, andet afsnit, og som indgar en OTC derivataftale med
en enhed, der er etableret i et tredjeland, palegges ikkefinansielle
modpart ikke at indberette i henhold til nervarende artikel og er ikke
juridisk ansvarlig for at indberette eller for at sikre rigtigheden af oplys-
ningerne om sddanne OTC-derivataftaler, forudsat at:

a) navnte tredjeland ville betragtes som en finansiel modpart, hvis det
var etableret i Unionen

b) det retlige indberetningssystem, som navnte tredjelandet er under-
lagt, erkleres for akvivalent i henhold til artikel 13, og

c) den finansielle modpart i tredjelandet har indberettet sidanne oplys-
ninger i henhold til naevnte tredjelands retlige indberetningssystem til
et transaktionsregister, som er underlagt en retligt bindende forplig-
telse, som kan handheves, til at give de enheder, der er omhandlet i
artikel 81, stk. 3, direkte og gjeblikkelig adgang til oplysningerne.

Ib.  Administrationsselskabet for et investeringsinstitut er ansvarligt
og juridisk ansvarligt for at indberette de oplysninger om OTC-derivat-
aftaler, som det pageldende investeringsinstitut er modpart i, samt for at
sikre rigtigheden af de indberettede oplysninger.

lc.  FAIF er ansvarlig og juridisk ansvarlig for at indberette de oplys-
ninger om OTC-derivataftaler, som den relevante AIF er modpart i,
samt for at sikre rigtigheden af de indberettede oplysninger.
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1d. Den godkendte enhed, der er ansvarlig for forvaltningen og
handler pd vegne af en IORP, som i overensstemmelse med national
ret ikke har status som juridisk person, er ansvarlig og juridisk ansvarlig
for at indberette de oplysninger om OTC-derivataftaler, som det pagel-
dende institut er modpart i, samt for at sikre rigtigheden af de indbe-
rettede oplysninger.

le.  Modparter og CCP'er, der palaegges at indberette oplysninger om
derivataftaler, sikrer, at sddanne oplysninger indberettes korrekt og uden
duplikationer.

1f.  Modparter og CCP'er, som er omfattet af den i stk. 1 omhandlede
indberetningspligt, kan delegere denne indberetningspligt.

2. Modparter skal fore en fortegnelse over enhver derivataftale, de
har indgéet, og enhver @ndring i mindst fem é&r efter aftalens ophavelse.

3. Hvis der ikke findes et transaktionsregister, der kan registrere
oplysningerne om en derivataftale, skal modparter og CCP'er sikre, at
sddanne oplysninger indberettes til ESMA.

I sa fald sikrer ESMA, at alle de relevante enheder, der er navnt i
artikel 81, stk. 3, har adgang til alle de oplysninger om derivataftaler,
som er nedvendige, for at de kan opfylde deres respektive forpligtelser
og mandater.

4. En modpart eller en CCP, der indberetter oplysninger om en deri-
vataftale til et transaktionsregister eller ESMA, eller enhed, som indbe-
retter disse oplysninger pa vegne af en modpart eller en CCP, anses ikke
for at have tilsidesat en eventuel begraensning med hensyn til videre-
givelse af oplysninger, som gelder i henhold til aftalen eller enhver
lovgivningsmassig, reguleringsmaessig eller administrativ bestemmelse.

Denne videregivelse er ikke ansvarspiddragende for den indberettende
enhed eller dens ledelse eller personale.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmeaessige tekniske standarder, som praciserer de
oplysninger og indberetningstyper, der er omhandlet i stk. 1 og 3, for
de forskellige derivatklasser.

De i stk. 1 og 3 omhandlede indberetninger skal mindst oplyse:

a) derivativaftalens parter og, séfremt der ikke er sammenfald, den
berettigede modtager af rettigheder og forpligtelser i henhold til
aftalen

b) derivativaftalernes vesentligste karakteristika, herunder deres type,
den underliggende lebetid og notionelle vaerdi, pris og
afviklingsdato.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1 og 3
udarbejder ESMA i teet samarbejde med ESCB udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder, som praciserer:

a) datastandarder og -formater for de oplysninger, der skal indberettes,
som mindst skal omfatte:

i) globale identifikatorer for juridiske enheder (LEI-koder)

i) internationale identifikationsnumre for verdipapirer (ISIN-
numre)

iii) unikke handelsidentifikatorer (UTI-koder)
b) metoder og ordninger i forbindelse med indberetningen
¢) indberetningshyppighed
d) den dato, inden udgangen af hvilken derivataftalerne skal indberettes.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder tager ESMA hensyn til den internationale udvikling og stan-
darder, der er blevet vedtaget pa EU-plan eller globalt plan samt deres
overensstemmelse med indberetningskravene 1 artikel 4 1 forord-
ning (EU) 2015/2365 (') og artikel 26 i forordning (EU) nr. 600/2014.

ESMA forelegger disse udkast til gennemferelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 10

Ikke-finansielle modparter

VY Mi12
" 1. Hver 12. méned kan en ikkefinansiel modpart, som tager posi-
tioner 1 OTC-derivataftaler, beregne sin samlede gennemsnitlige position
ved manedens udgang for de foregdende 12 maneder i overensstem-
melse med stk. 3.

Hvis en finansiel modpart ikke beregner sin position, eller hvis resultatet
af beregningen for s& vidt angér en eller flere OTC-derivatklasser over-
stiger de clearinggrensevardier, der er fastsat i henhold til stk. 4, forste
afsnit, litra b), skal navnte ikkefinansielle modpart:

a) straks underrette ESMA og den relevante kompetente myndighed
herom, og, hvor det er relevant, angive den periode, der er
anvendt til beregningen

b) etablere clearingordninger inden for fire méneder efter den i dette
afsnit, litra a), omhandlede underretning

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/2365 af 25. november
2015 om gennemsigtighed af vardipapirfinansieringstransaktioner og vedre-
rende genanvendelse samt om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 337 af 23.12.2015, s. 1).
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c) vaere omfattet af den i artikel 4 omhandlede clearingforpligtelse for
OTC-derivataftaler, der indgas eller nyordnes mere end fire maneder
efter den dette afsnit, i litra a), omhandlede underretning, og som
vedrerer enten de aktivklasser, for hvilke resultatet af beregningen
overstiger de clearinggrensevardier, eller, hvis den ikkefinansielle
modpart ikke har beregnet sin position, som vedrerer de
OTC-derivatklasser, der er omfattet af clearingforpligtelsen.

2. En ikkefinansiel modpart, der er omfattet af den i artikel 4
omhandlede clearingforpligtelse den 17. juni 2019, eller som bliver
omfattet af clearingforpligtelsen i overensstemmelse med narvarende
artikels stk. 1, andet afsnit, forbliver omfattet af denne forpligtelse og
fortsetter med clearing, indtil nevnte ikkefinansielle modpart godtger
over for den relevante kompetente myndighed, at dens samlede gennem-
snitlige position ved ménedens udgang for de foregdende 12 méneder
ikke overstiger den clearinggreenseverdi, der er fastsat i henhold til
denne artikels stk. 4, litra b).

Den ikkefinansielle modpart skal over for den relevante kompetente
myndighed kunne godtgere, at beregningen af den samlede gennemsnit-
lige position ved méanedens udgang for de foregaende 12 méneder ikke
medferer en systematisk undervurdering af positionen.

2a.  De relevante kompetente myndigheder for den ikkefinansielle
modpart og de andre enheder i koncernen etablerer samarbejdspro-
cedurer for at sikre en effektiv beregning af positionerne pa
koncernniveau.

3. Ved beregningen af de positioner, der er omhandlet i stk. 1,
medtager den ikke-finansielle modpart alle OTC-derivataftaler, der er
indgéet af den ikke-finansielle modpart eller af andre ikke-finansielle
enheder inden for den koncern, som den ikke-finansielle modpart
tilherer, og som ikke objektivt kan males til at reducere risici direkte
knyttet til den ikke-finansielle modparts eller den pagaldende koncerns
forretningsmaessige aktivitet eller likviditetsfinansiering.

4.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder efter hering af ESRB
og andre relevante myndigheder, som praciserer:

a) kriterierne for, hvilke OTC-derivataftaler der er objektivt kan males
til at reducere risici direkte tilknyttet forretningsmaessige aktiviteter
eller likviditetsfinansieringen, der er omhandlet i stk. 3, og

b) terskler for clearinggrenseverdierne, der fastsattes under hensyn-
tagen til den systemiske relevans af summen af nettopositioner og
eksponeringer for hver modpart og for hver OTC-derivatklasse.

ESMA forelegger efter at have gennemfort en aben offentlig hering
Kommissionen disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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ESMA tager efter hering af ESRB og andre relevante myndigheder
regelmassigt de i forste afsnit, litra b), omhandlede clearinggranseveaer-
dier op til revision og foresldr, hvis det er nedvendigt, under hensyn-
tagen navnlig til den indbyrdes forbindelse mellem de finansielle
modparter, at @&ndre de reguleringsmaessige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med narvarende stykke.

Denne regelmassige revision ledsages af en rapport fra ESMA om
emnet.

5. Hver medlemsstat udpeger en myndighed, som er ansvarlig for at
sikre, at forpligtelsen i stk. 1 opfyldes.

Artikel 11

Risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares
af en CCP

1. Finansielle og ikke-finansielle modparter, der indgar en
OTC-derivataftale, som ikke cleares af en CCP, sikrer ved udevelse
af rettidig omhu, at der forefindes passende procedurer og ordninger
til at male, overvige og reducere operationel risiko og modpartskredi-
trisiko, som mindst skal omfatte:

a) rettidig bekreftelse, om muligt ved hjelp af elektroniske midler, af
den relevante OTC-derivataftales vilkar

b) formaliserede procedurer, der er solide, fleksible og kontrollerbare
med henblik pa at afstemme portefoljer, styre den tilknyttede risiko
og pa et tidligt tidspunkt identificere og bilaegge tvister mellem
parter samt overvige vardien af udestdende aftaler.

2.  Finansielle og ikke-finansielle modparter som omhandlet i
artikel 10 ansatter dagligt efter marking-to-market-princippet vardien
af udestdende aftaler. Hvis markedsvilkarene forhindrer anvendelse af
marking-to-market-princippet, anvendes der et pélideligt og péapasseligt
marking-to-model-princip.

3. Finansielle modparter skal have risikostyringsprocedurer, der
kreever rettidig, preecis og passende adskilt udveksling af sikkerheds-
stillelse med hensyn til OTC-derivataftaler, der er indgaet den eller efter
den 16. august 2012. Ikke-finansielle modparter som omhandlet i
artikel 10 skal have risikostyringsprocedurer, der kraever rettidig,
precis og passende adskilt udveksling af sikkerhedsstillelse med
hensyn til OTC-derivataftaler, der er indgéet pa eller efter den dato,
hvor clearinggranseverdien overskrides.

4.  Finansielle modparter skal have en passende og forholdsmessig
kapitalbesiddelse til at styre risici, der ikke er dakket af passende
udveksling af sikkerhedsstillelse.

5. Kravet i stk. 3 i naerverende artikel finder ikke anvendelse pd en
koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, der indgds mellem
modparter, som er etableret i samme medlemsstat, forudsat at der
hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer for umid-
delbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser
mellem modparterne.
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6. En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, stk. 2,
litra a), b) eller ¢), der indgas af modparter, som er etableret i forskellige
medlemsstater, undtages helt eller delvis fra kravet i narverende arti-
kels stk. 3 pa grundlag af en positiv afgerelse truffet af begge relevante
kompetente myndigheder, forudsat at folgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstreekkeligt velfungerende
og effektive samt i overensstemmelse med derivattransaktionernes
kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer
for umiddelbar overfersel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af
forpligtelser mellem modparterne.

Hvis de kompetente myndigheder ikke senest 30 kalenderdage efter
modtagelsen af ansegningen om undtagelse nér til en positiv afgerelse,
kan ESMA bista disse myndigheder med at na til enighed i overens-
stemmelse med sine befgjelser i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

7.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, stk. 1, der
indgés af ikke-finansielle modparter, der er etableret i forskellige
medlemsstater, undtages fra kravet i nervaerende artikels stk. 3, forudsat
at folgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstraekkeligt velfungerende
og effektive samt i overensstemmelse med derivattransaktionernes
kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer
for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af
forpligtelser mellem modparterne.

De ikke-finansielle modparter meddeler deres intention om at anvende
undtagelsen til de kompetente myndigheder, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 5. Undtagelsen er gyldig, medmindre en af de kompe-
tente myndigheder, der har modtaget meddelelsen, ikke er enig i, at
betingelserne i forste afsnit, litra a) eller b), er opfyldt, senest tre
maneder efter datoen for meddelelsen.

8.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, stk. 2,
litra a)-d), som indgés af en modpart, der er etableret i Unionen, og
en modpart, der er etableret i et tredjeland, undtages helt eller delvis fra
kravet i nerverende artikels stk. 3 pd grundlag af en positiv afgerelse
truffet af den relevante kompetente myndighed, der er ansvarlig for
tilsynet med den modpart, der er etableret i Unionen, forudsat at
folgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstraekkeligt velfungerende
og effektive samt i overensstemmelse med derivattransaktionernes
kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer
for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af
forpligtelser mellem modparterne.

9.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, stk. 1, der
indgés af en ikke-finansiel modpart, der er etableret i Unionen, og en
modpart, der er etableret i et tredjeland, undtages fra kravet i nervee-
rende artikels stk. 3, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstraekkeligt velfungerende
og effektive samt i overensstemmelse med derivattransaktionernes
kompleksitetsniveau
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b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer
for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af
forpligtelser mellem modparterne.

Den ikke-finansielle modpart meddeler sin intention om at anvende
undtagelsen til den kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 10,
stk. 5. Undtagelsen er gyldig, medmindre den kompetente myndighed,
der har modtaget meddelelsen, ikke er enig i, at betingelserne i forste
afsnit, litra a) eller b), er opfyldt, senest tre méneder efter datoen for
meddelelsen.

10.  En koncernintern transaktion som ombhandlet i artikel 3, stk. 1,
der indgas af en ikke-finansiel modpart og en finansiel modpart, der er
etableret i forskellige medlemsstater, undtages helt eller delvis fra kravet
i nervaerende artikels stk. 3 pa grundlag af en positiv afgerelse truffet af
den relevante kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med
den finansielle modpart, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstreekkeligt velfungerende
og effektive samt i overensstemmelse med derivattransaktionernes
kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige hindringer
for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af
forpligtelser mellem modparterne.

Den relevante kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med
den finansielle modpart, meddeler den kompetente myndighed, der er
ombhandlet i artikel 10, stk. 5, sddanne afgerelser. Undtagelsen er gyldig,
medmindre den kompetente myndighed, der har modtaget meddelelsen,
ikke er enig i, at betingelserne i forste afsnit, litra a) eller b), er opfyldt.
I tilfeelde af uenighed mellem de kompetente myndigheder kan ESMA
bistd disse myndigheder med at na til enighed i overensstemmelse med
sine befgjelser i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

11.  Modparten i en koncernintern transaktion, der er undtaget fra
kravet i stk. 3, skal offentliggere oplysninger om undtagelsen.

En kompetent myndighed underretter ESMA om alle afgerelser, der
vedtages i henhold til stk. 6, 8 eller 10, og alle meddelelser, der
modtages 1 henhold til stk. 7, 9 eller 10, og giver ESMA oplysninger
om den pageldende koncerninterne transaktion.

12.  Forpligtelserne i stk. 1-11 gaelder for OTC-derivataftaler, der er
indgéet mellem enheder fra tredjelande, der ville vaere omfattet af disse
forpligtelser, hvis de var etableret i Unionen, forudsat af disse aftaler har
direkte, vaesentlig og forudselig virkning i Unionen, eller hvis en sddan
forpligtelse er nedvendig eller hensigtsmaessig for at forhindre unddra-
gelse af nogen af denne forordnings bestemmelser.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 32

13. ESMA overvager regelmessigt aktiviteten i de derivater, som
ikke er egnede til clearing, med henblik pa at identificere de tilfelde,
hvor en bestemt derivativklasse kan udgere en systemisk risiko, og
forhindre tilsynsarbitrage mellem clearede og ikke-clearede derivattrans-
aktioner. ESMA traeffer navnlig efter hering af ESRB foranstaltninger i
overensstemmelse med artikel 5, stk. 3, eller reviderer de regulerings-
maessige tekniske standarder for marginkravene, der er omhandlet i stk.
14 i nerverende artikel og i artikel 41.

14. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der praeci-
serer:

a) de procedurer og ordninger, der er omhandlet i stk. 1

b) de markedsvilkar, der forhindrer anvendelse af marking-to-market-
princippet, og kriterierne for anvendelse af marking-to-model-prin-
cippet som omhandlet i stk. 2

¢) de naermere detaljer om undtagne koncerninterne transaktioner, der
skal vere omfattet af den meddelelse, der er omhandlet i stk. 7, 9
og 10

d) de nazrmere detaljer vedrerende oplysninger om undtagne koncern-
interne transaktioner, der er omhandlet i stk. 11

e) de aftaler, der menes at have en direkte, vasentlig og forudselig
virkning i Unionen, eller de tilfelde, hvor det er nedvendigt eller
hensigtsmassigt for at forhindre unddragelse af nogen af denne
forordnings bestemmelser som omhandlet i stk. 12.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

VYMI10
15.  For at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESA'erne falles udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som
preeciserer:

VY Mi12
a) risikostyringsprocedurerne, herunder de niveauer og typen af sikker-
hedsstillelse og adskillelsesordninger, der er omhandlet i stk. 3

aa) tilsynsprocedurerne til sikring af indledende og lebende validering
af de pagaldende risikostyringsprocedurer

VYMI10
b) de procedurer for modparterne og de relevante kompetente myndig-
heder, der skal folges, nér undtagelser anvendes i henhold til stk. 6-
10

¢) de anvendelige kriterier i stk. 5-10, herunder navnlig, hvad der skal
betragtes som praktiske eller retlige hindringer for umiddelbar over-
forsel af kapitalgrundlag og tilbagebetaling af forpligtelser mellem
modparterne.
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Det niveau og den type af sikkerhedsstillelse, der kraeves i tilknytning til
OTC-derivataftaler, som er indgéet af enheder for daekkede obligationer
i forbindelse med en dakket obligation eller af en securitiseringsenhed
med serligt formal i forbindelse med en securitisering som omhandlet i
denne forordning, og som opfylder betingelserne i denne forordnings
artikel 4, stk. 5, samt kravene fastsat i artikel 18 og 19-22 eller 23-26 i
forordning (EU) 2017/2402 (securitiseringsforordningen) fastsattes
under hensyn til eventuelle hindringer for udveksling af sikkerhedsstil-
lelse, som folger af geldende aftaler om sikkerhedsstillelse i den
dekkede obligation eller securitisering.

VYMi12
ESA'erne forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder, bortset fra dem, der er omhandlet i forste afsnit, litra aa), for
Kommissionen senest den 18. juli 2018.

EBA forelegger i samarbejde med ESMA og EIOPA de i forste afsnit,
litra aa) omhandlede udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

VYMI10
" Afhangig af modpartens juridiske status tillegges Kommissionen befo-
jelse til at vedtage de i nerverende stykke omhandlede reguleringsmees-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 eller (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 12

Sanktioner

1.  Medlemsstaterne fastsaetter bestemmelser om sanktioner for over-
treedelse af bestemmelserne i dette afsnit og treffer alle nedvendige
foranstaltninger til at sikre, at de gennemfoeres. Disse sanktioner omfatter
mindst administrative beder. De fastsatte sanktioner skal vere effektive,
std 1 et rimeligt forhold til overtredelserne og have afskreekkende
virkning.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med finansielle og i givet fald ikke-finansielle
modparter, offentligger enhver sanktion, der er blevet palagt for over-
traedelser af artikel 4, 5 og 7-11, medmindre en siddan offentliggerelse
vil veere til alvorlig fare for finansielle markeder eller vil forvolde de
involverede parter uforholdsmessig stor skade. Medlemsstaterne skal
med regelmaessige mellemrum offentliggere evalueringsrapporter om
effektiviteten af de anvendte sanktionsbestemmelser. En saddan offent-
liggorelse md ikke indeholde personoplysninger som omhandlet i
artikel 2, litra a), i direktiv 95/46/EF.

Medlemsstaterne giver senest den 17. februar 2013 Kommissionen
meddelelse om de i stk. 1 omhandlede bestemmelser. De giver hurtigst
muligt Kommissionen meddelelse om eventuelle efterfolgende
@ndringer af disse bestemmelser.

3. Opvertredelse af bestemmelserne 1 dette afsnit berorer ikke
OTC-derivataftalens gyldighed eller parternes muligheder for at
gennemfore bestemmelserne i OTC-derivataftalen. Overtraedelse af
bestemmelserne i dette afsnit danner ikke grundlag for et erstatningskrav
mod en part i en OTC-derivataftale.
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Artikel 13

Mekanisme til at undgid overlappende eller modstridende
bestemmelser

1. Kommissionen bistas af ESMA i overvagningen og udarbejdelsen
af rapporter til Europa-Parlamentet og Radet om den internationale
anvendelse af principperne i artikel 4, 9, 10 og 11, navnlig hvad
angér potentielt overlappende eller modstridende krav til markedsdel-
tagerne, og anbefaler eventuelle foranstaltninger.

2. Kommissionen kan vedtage gennemferelsesretsakter, hvori det
hedder, at tredjelandes retlige, tilsynsmassige og hdndhevelsesmessige
rammer:

a) er xkvivalente med de krav, der er fastlagt i denne forordnings
artikel 4, 9, 10 og 11

b) sikrer en beskyttelse af tavshedspligten, som svarer til den, der er
fastsat i denne forordning, og

¢) anvendes og hidndhaves pad en retferdig og ikke-forvridende méde,
sdledes at de sikrer effektiv overvigning og handhavelse i det
pageldende tredjeland.

Disse gennemforelsesretsakter vedtages i efter underseggelsesproceduren
i artikel 86, stk. 2.

3.  En gennemferelsesretsakt om akvivalens som omhandlet i stk. 2
medforer, at modparter, der indgér i en transaktion, som er omfattet af
denne forordning, anses for at have opfyldt forpligtelserne i artikel 4, 9,
10 og 11 i denne forordning, hvis mindst en af modparterne er etableret
i det pagaeeldende tredjeland.

4.  Kommissionen overvager i samarbejde med ESMA den effektive
gennemforelse af tredjelande, for hvilke der er blevet vedtaget en
gennemforelsesretsakt om @kvivalens, af de krav, der er akvivalente
med de i artikel 4, 9, 10 og 11 i denne forordning fastlagte krav, og
aflegger regelmassigt, mindst en gang om dret, rapport til
Europa-Parlamentet og Radet. Afslerer rapporten en utilstraekkelig
eller usammenhangende anvendelse af @kvivalenskravene fra tredjelan-
dets myndigheders side, trekker Kommissionen senest 30 kalenderdage
efter foreleggelsen af rapporten anerkendelsen af tredjelandets retlige
rammer som verende akvivalente tilbage. Hvis en gennemforelses-
retsakt om a&kvivalens traekkes tilbage, omfattes modparterne igen auto-
matisk af alle krav fastlagt i denne forordning.

VYM16
Artikel 13a

Zndringer af tilbageveerende kontrakter med henblik péa
gennemforelse af benchmarkreformer

1.  Modparter kan fortsat anvende de risikostyringsprocedurer, jf.
artikel 11, stk. 3, som de allerede har indfert den 13. februar 2021
med hensyn til OTC-derivatkontrakter, der ikke er clearet af en CCP,
og som er indgaet eller nyordnet inden den dato, hvor forpligtelsen til at
have risikostyringsprocedurer i henhold til artikel 11, stk. 3, far virk-
ning, nér disse aftaler efter den 13. februar 2021 efterfolgende @ndres
eller nyordnes alene med det formal at erstatte et referencebenchmark
eller indfere en fallback-bestemmelse 1 forhold til et benchmark, som
der henvises til i den pagaldende kontrakt.

2. Kontrakter, der er indgéet eller nyordnet inden den dato, hvor
clearingforpligtelsen far virkning i henhold til artikel 4, og som efter
den 13. februar 2021 efterfolgende @ndres eller nyordnes alene med det
formél at erstatte et referencebenchmark eller indfere en fallback-
bestemmelse i forhold til et benchmark, som der henvises til i den
pagzldende kontrakt, bliver ikke af den grund omfattet af clearingfor-
pligtelsen omhandlet i artikel 4.
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3. Stk. 1 og 2 finder kun anvendelse pd OTC-derivatkontrakter, hvis
endring eller nyordning:

a) er nadvendig for at erstatte benchmarks i forbindelse med bench-
markreformer

b) ikke @ndrer den ekonomiske substans eller risikofaktor, som en
sddan kontrakts henvisning til et benchmark udger, og

c) ikke omfatter andre @ndringer af noget retligt vilkar i den pagel-
dende kontrakt, som ikke vedrerer det benchmark, som der henvises
til, og séledes potentielt @ndrer kontrakten pd en méde, der reelt
kreever, at den betragtes som en ny kontrakt.

AFSNIT 1IIT
TILLADELSE TIL OG TILSYN MED CCP'ER

KAPITEL 1

Betingelser og procedurer for tilladelse til en CCP

Artikel 14
Tilladelse til en CCP

1. Agter en juridisk person, som er etableret i Unionen, at levere
clearingydelser som en CCP, skal den sege om tilladelse hos den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor den er etableret
(CCP’ens kompetente myndighed), efter proceduren i artikel 17.

2. Nar der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 17,
gelder den for hele Unionens omrade.

3. Den i stk. 1 omhandlede tilladelse, meddeles kun til aktiviteter
knyttet til clearing og skal pracisere hvilke tjenesteydelser eller aktivi-
teter, som den pagaeldende CCP har tilladelse til at levere eller udeve,
herunder de klasser af finansielle instrumenter, som er omfattet af
tilladelsen.

4.  En CCP skal til enhver tid opfylde de for tilladelse nedvendige
betingelser.

En CCP underretter hurtigst muligt de kompetente myndigheder om alle
vaesentlige @ndringer, der pavirker betingelserne for tilladelsen.

5. Tilladelse som omhandlet i stk. 1 forhindrer ikke medlemsstaterne
i at vedtage eller at fortseette med at anvende yderligere krav til CCP'er
etableret pa deres omrade, herunder bestemte tilladelseskrav i henhold
til direktiv 2006/48/EF.

Artikel 15

Udvidelse af aktiviteter og tjenesteydelser

1. En CCP, der ensker at udvide sine forretningsaktiviteter med
supplerende tjenesteydelser eller aktiviteter, der ikke er omfattet af
den forste tilladelse, indgiver en anmodning om udvidelse til CCP’ens
kompetente myndighed. Leveringen af clearingydelser, for hvilke
CCP'en ikke allerede har féet tilladelse, betragtes som en udvidelse af
tilladelsen.

Udvidelsen af en tilladelse sker efter proceduren i artikel 17.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 36

2. Onsker en CCP at udvide deres forretningsaktiviteter til en anden
medlemsstat end den, hvori den er etableret, underretter CCP’ens
kompetente myndighed straks den kompetente myndighed i den anden
medlemsstat.

vYMi4

" 3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
i samarbejde med ESCB udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder, der praciserer, pa hvilke betingelser supplerende tjenesteydelser
eller aktiviteter, som en CCP ensker at udvide sine forretningsaktiviteter
med, ikke er omfattet af den forste tilladelse og derfor kreever en udvi-
delse af en tilladelse i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, og
ligeledes praciserer proceduren for hering af det kollegium, der er
oprettet i overensstemmelse med artikel 18, om, hvorvidt disse betin-
gelser er opfyldt eller ej.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 2. januar 2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 16
Kapitalkrav

1.  En CCP skal have en permanent og separat startkapital pd mindst
7,5 mio. EUR for at kunne opna tilladelse i henhold til artikel 14.

2. En CCP's kapital — herunder tilbageholdt overskud og reserver —
skal std i et rimeligt forhold til den risiko, der hidrerer fra CCP'ens
aktiviteter. Den skal til enhver tid veare tilstrekkelig til at sikre en
velordnet afvikling eller omstrukturering af aktiviteterne over en
passende periode og en passende beskyttelse mod kredit-, modparts-
og markedsrisici, operationelle og juridiske risici samt forretningsrisici,
der ikke allerede er omfattet af specifikke finansielle ressourcer, jf.
artikel 41-44.

3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EBA, i
teet samarbejde med ESCB og efter hering af ESMA, udkast til regu-
leringsmassige tekniske standarder, som praciserer kravene til en CCP's
kapital, tilbageholdt overskud og reserver, som omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 17

Procedure for meddelelse eller naegtelse af tilladelse

1. Den ansegende CCP indgiver en ansggning om tilladelse til sin
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor den er etableret.

2.  Den ansggende CCP fremlegger alle de oplysninger, som er
nedvendige, for at godtgere for den kompetente myndighed, at den
ansegende CCP pa tidspunktet for tilladelse har truffet alle nedvendige
foranstaltninger til at opfylde de krav, der er fastlagt i denne forordning.
Den kompetente myndighed fremsender straks alle oplysninger, der
modtages fra den ansggende CCP, til ESMA og det kollegium, som
er omhandlet i artikel 18, stk. 1.
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3. Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer
den kompetente myndighed, hvorvidt ansegningen er fuldsteendig. Hvis
anseggningen ikke er fuldstendig, fastsatter den kompetente myndighed
en frist, inden for hvilken den ansegende CCP skal stille supplerende
oplysninger til radighed. Nar den kompetente myndighed har modtaget
sddanne supplerende yderligere oplysninger, fremsender den omgéaende
disse til ESMA og det kollegium, der er oprettet i overensstemmelse
med artikel 18, stk. 1. Nar den kompetente myndighed har vurderet, at
ansegningen er fuldsteendig, underretter den ansegende CCP og
medlemmerne af kollegiet og ESMA herom.

4. Den kompetente myndighed meddeler kun tilladelse, hvis det pa
fyldestgerende vis godtgeres, at den ansggende CCP opfylder alle de
krav, der er fastsat i denne forordning, og at CCP'en er anmeldt som et
system 1 henhold til direktiv 98/26/EF.

Den kompetente myndighed overvejer ngje den udtalelse, som kollegiet
er néet til enighed om i overensstemmelse med artikel 19. Séfremt
CCP'ens kompetente myndighed ikke er enig i en positiv udtalelse fra
kollegiet, skal dens afgerelse indeholde den fulde begrundelse herfor og
en redegerelse for enhver vesentlig afvigelse fra denne positive
udtalelse.

CCP'en meddeles ikke tilladelse, hvis alle medlemmer af kollegiet,
undtagen myndighederne i den medlemsstat, hvor CCP’en er etableret,
ved gensidig aftale enes om en felles udtalelse i medfer af artikel 19,
stk. 1, om, at CCP'en ikke meddeles tilladelse. Denne udtalelse skal
indeholde en skriftlig, fuldsteendig og udferlig begrundelse for, hvorfor
kollegiet mener, at de krav, der er fastsat i denne forordning eller i
anden EU-ret ikke er opfyldt.

Er der ikke opnaet enighed om en falles udtalelse ved gensidig aftale,
jf. tredje afsnit, og har et flertal pa to tredjedele af kollegiet afgivet en
negativ udtalelse, kan enhver af de berorte kompetente myndigheder
inden for 30 kalenderdage efter vedtagelsen af denne negative udtalelse,
pa grundlag af et flertal pa to tredjedele af kollegiet, henvise sagen til
ESMA i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Afgorelsen om henvisning skal indeholde en skriftlig, fuldsteendig og
udferlig begrundelse for, hvorfor de pidgeldende medlemmer af kolle-
giet mener, at de krav, der er fastlagt i denne forordning eller andre dele
af EU-retten ikke er opfyldt. I dette tilfelde udsztter CCP'ens kompe-
tente myndighed sin afgerelse om tilladelse og afventer en eventuel
afgerelse om tilladelse, som ESMA kan treffe i henhold til artikel 19,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 1095/2010. Den kompetente myndighed
treeffer sin afgerelse i overensstemmelse med ESMA's afgerelse. Sagen
henvises ikke til ESMA efter udlebet af 30-dages-perioden som
omhandlet i fjerde afsnit.

Hvis alle medlemmerne af kollegiet, undtagen myndighederne i den
medlemsstat, hvor CCP'en er etableret, ved gensidig aftale nar til
enighed om en fzlles udtalelse i henhold til artikel 19, stk. 1, om, at
CCP'en ikke meddeles tilladelse, kan CCP’ens kompetente myndighed,
henvise sagen til ESMA i overensstemmelse med artikel 19 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor CCP'en er etab-
leret, fremsender afgerelsen til de ovrige bererte kompetente
myndigheder.
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5. ESMA handler i overensstemmelse med artikel 17 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010, ndr CCP’ens kompetente myndighed ikke
har anvendt bestemmelserne i denne forordning eller har anvendt dem
pa en made, som synes at vere i strid med EU-retten.

ESMA kan foretage en undersggelse af den pastidede overtraedelse eller
manglende anvendelse af EU-retten efter anmodning fra et medlem af
kollegiet eller pa eget initiativ efter at have underrettet den kompetente
myndighed.

6. Under udferelsen af deres opgaver ma ingen af kollegiets
medlemmer, direkte eller indirekte, diskriminere mod nogen medlems-
stat eller gruppe af medlemsstater som hjemstedet for clearingydelser i
en hvilken som helst valuta.

7.  Senest seks méneder efter indgivelsen af en fuldsteendig ansegning
giver den kompetente myndighed den ansegende CCP skriftlig medde-
lelse om, hvorvidt tilladelse er meddelt eller nagtet, med en fuldstendig
begrundelse herfor.

Artikel 18

Kollegium

YMi4
" 1. Senest 30 kalenderdage efter indgivelsen af en fuldsteendig anseg-
ning i overensstemmelse med artikel 17, opretter, styrer og leder
CCP'ens kompetente myndighed et kollegium med henblik pd at
fremme udevelsen af de opgaver, der er omhandlet i artikel 15, 17,
30, 31, 32, 35, 49, 51 og 54.

2. Kollegiet bestar af:

a) formanden eller et af de uathangige medlemmer af
CCP-Tilsynsudvalget, der er omhandlet i artikel 24a, stk. 2, litra

a) og b)

b) CCP'ens kompetente myndighed

vYMi4

" ¢) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
CCP'ens clearingmedlemmer, som er etableret i de tre medlems-
stater med de samlet set sterste bidrag til CCP'ens misligholdelses-
fond, som omhandlet i artikel 42, over en etarig periode, herunder,
hvis det er relevant, ECB inden for rammerne af de opgaver, den er
blevet tillagt i overensstemmelse med Rédets forordning (EU)
nr. 1024/2013 ("), vedrerende tilsyn med kreditinstitutter inden for
den felles tilsynsmekanisme.

ca) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
CCP'ens clearingmedlemmer, bortset fra dem, der er omhandlet i
litra ¢), hvis CCP'ens kompetente myndighed giver sit samtykke.
Disse kompetente myndigheder anmoder om samtykke fra CCP'ens
kompetente myndighed til at deltage i kollegiet og begrunder
anmodningen ud fra deres vurdering af den indflydelse, som
CCP'ens alvorlige finansielle vanskeligheder kan have pad den
finansielle stabilitet i deres respektive medlemsstat. Hvis CCP'ens
kompetente myndighed ikke imedekommer anmodningen, fore-
leegger den en fuldstendig og detaljeret begrundelse pa skrift.

(") Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse
af specifikke opgaver til Den Europaiske Centralbank i forbindelse med
politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013,
s. 63).
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vB
d) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
handelspladser, der serviceres af CCP'en
e) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med CCP'er, med
hvilke der er etableret interoperabilitetsordninger
f) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med vardipapircen-
traler, som CCP'en er knyttet til
g) de relevante medlemmer af ESCB, der er ansvarlige for overvag-
ning af CCP'en, og de relevante medlemmer af ESCB, der er
ansvarlige for overvagning af de CCP'er, med hvilke der er etableret
interoperabilitetsordninger
h) de centralbanker, der udsteder de for de clearede finansielle instru-
menter mest relevante EU-valutaer;
vM14
i) de centralbanker, der udsteder EU-valutaecrne for de finansielle
instrumenter, der er clearet eller skal cleares af CCP'en, bortset
fra dem, der er omhandlet i litra h), hvis CCP'ens kompetente
myndighed giver sit samtykke. Disse udstedende centralbanker
anmoder om samtykke fra CCP'ens kompetente myndighed til at
deltage i1 kollegiet og begrunder anmodningen ud fra deres vurde-
ring af den indflydelse, som CCP'ens alvorlige finansielle vanske-
ligheder kan have pa den respektive udstedelsesvaluta. Hvis
CCP'ens kompetente myndighed ikke imedekommer anmodningen,
forelegger CCP'ens kompetente myndighed en fuldstendig og
detaljeret begrundelse pa skrift.
CCP'ens kompetente myndighed offentligger en liste over medlemmerne
af kollegiet pa sit websted. Listen ajourfores af CCP'ens kompetente
myndighed hurtigst muligt efter enhver a@ndring i kollegiets sammen-
setning. CCP'ens kompetente myndighed underretter ESMA om listen
senest 30 kalenderdage efter oprettelsen af kollegiet eller @ndringen i
dets sammens®tning. Efter at have modtaget underretningen fra
CCP'ens kompetente myndighed offentligger ESMA hurtigst muligt
listen over medlemmerne af det pagaldende kollegium pa sit websted.
VB

3. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, der ikke er medlem
af kollegiet, kan anmode kollegiet om alle oplysninger, der er relevante
for varetagelsen af dens tilsynsopgaver.

4. Kollegiet skal, uden at det bererer kompetente myndigheders
ansvar under denne forordning, sikre:

a) udarbejdelsen af den i artikel 19 navnte udtalelse

b) udveksling af oplysninger, herunder anmodninger om oplysninger i
henhold til artikel 84

c) enighed om frivillige mandater blandt kollegiets medlemmer

d) koordinering af tilsynsmaessige inspektionsprogrammer baseret pa en
risikovurdering af CCP'en, og

e) fastsaettelse af procedurer og beredskabsplaner til héndtering af
akutte situationer som omhandlet i artikel 24.
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For at lette udferelsen af de opgaver, som kollegierne er blevet tildelt i
henhold til forste afsnit, har medlemmerne af de i stk. 2 omhandlede
kollegier ret til at bidrage til fastsettelsen af dagsordenen for kollegiets
meder, navnlig ved at tilfeje punkter til dagsordenen for medet.

5.  Kollegiet etableres og drives pa grundlag af en skriftlig aftale
mellem alle dets medlemmer.

VYMi4
I denne aftale fastsaettes de praktiske foranstaltninger for kollegiets drift,
herunder de narmere regler for:

i) afstemningsprocedurer som omhandlet i artikel 19, stk. 3

ii) procedurerne for fastsettelsen af dagsordenen for kollegiets meder

iii) hyppigheden af kollegiets moder

iv) formatet for og omfanget af de oplysninger, som CCP'ernes kompe-
tente myndighed skal foreleegge for kollegiets medlemmer, navnlig
med hensyn til de oplysninger, som skal foreleegges i henhold til
artikel 21, stk. 4

v) de passende minimumsfrister for kollegiemedlemmernes vurdering
af den relevante dokumentation

vi) de nermere bestemmelser for kommunikation mellem kollegiets
medlemmer.

I aftalen kan ogsé fastsattes opgaver, der kan betros CCP'ens kompe-
tente myndighed eller et andet medlem af kollegiet.

6. For at sikre, at kollegierne fungerer pa en ensartet og sammen-
hangende made i hele Unionen, udarbejder ESMA i samarbejde med
ESCB udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der praciserer,
under hvilke betingelser de i stk. 2, litra h), omhandlede EU-valutaer
kan betragtes som de mest relevante, og detaljerne vedrerende de prak-
tiske foranstaltninger, jf. stk. 5.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 2. januar 2021.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 19
Kollegiets udtalelse

1.  Senest fire maneder efter CCP'ens indgivelse af en fuldstendig
ansegning i overensstemmelse med artikel 17 foretager CCP'ens kompe-
tente myndighed en risikovurdering af CCP'en og fremlagger en rapport
for kollegiet.
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Senest 30 kalenderdage efter modtagelsen og pa grundlag af konklusio-
nerne i denne rapport afgiver kollegiet en falles udtalelse, der fastslar,
hvorvidt den ansegende CCP opfylder alle de krav, der er fastsat denne
forordning.

Med forbehold af artikel 17, stk. 4, fjerde afsnit, og safremt der ikke nas
til enighed om en felles udtalelse i overensstemmelse med andet afsnit,
vedtager kollegiet inden for samme periode en flertalsudtalelse.

M4
la.  Hvis kollegiet afgiver udtalelse i henhold til denne forordning
efter anmodning fra et medlem af kollegiet og efter vedtagelse af et
flertal i kollegiet, jf. denne artikels stk. 3, kan denne udtalelse ud over
fastleeggelsen af, hvorvidt CCP'en overholder denne forordning, inde-
holde henstillinger med henblik pd at afhjelpe mangler i CCP'ens risi-
kostyring og @ge dens modstandsdygtighed.

Hvis kollegiet kan afgive udtalelse, kan enhver udstedende centralbank,
som er medlem af kollegiet i henhold til artikel 18, stk. 2, litra h) og i),
vedtage henstillinger vedrerende den valuta, som kollegiet udsteder.

2. ESMA fremmer vedtagelsen af en felles udtalelse i overensstem-
melse med sin generelle koordinationsfunktion i henhold til artikel 31 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

YMi4
3. En flertalsudtalelse fra kollegiet vedtages med simpelt flertal af
dets medlemmer.

For kollegier pa op til og med 12 medlemmer har hejst to kollegiemed-
lemmer fra samme medlemsstat stemmeret, og hvert stemmeberettiget
medlem har én stemme. For kollegier pd over 12 medlemmer har hejst
tre medlemmer fra samme medlemsstat stemmeret, og hvert stemmebe-
rettiget medlem har én stemme.

Hvis ECB er medlem af kollegiet, jf. artikel 18, stk. 2, litra ¢) og h), har
ECB to stemmer.

De i artikel 18, stk. 2, litra a), ca) og i), omhandlede kollegiemed-
lemmer har ikke stemmeret i forbindelse med kollegiets udtalelser.

4. Uden at det bererer proceduren i artikel 17, overvejer den kompe-
tente myndighed ngje den udtalelse, som kollegiet er néet til enighed
om i overensstemmelse med stk. 1, herunder eventuelle henstillinger
med henblik pd at athjelpe mangler i CCP'ens risikostyring og oge
dens modstandsdygtighed. Séfremt CCP'ens kompetente myndighed
ikke er enig i en udtalelse fra kollegiet, herunder eventuelle henstillinger
deri med henblik pé at afhjelpe mangler i CCP'ens risikostyring og oge
dens modstandsdygtighed, skal dens afgerelse indeholde den fulde
begrundelse herfor og en redegerelse for enhver vesentlig afvigelse
fra udtalelsen eller henstillingerne.
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Artikel 20
Tilbagetraekning af tilladelse

1.  Med forbehold af artikel 22, stk. 3, trekker CCP'ens kompetente
myndighed tilladelsen tilbage, hvis CCP'en:

a) ikke har gjort brug af sin tilladelse i en periode pd 12 méneder,
udtrykkeligt giver afkald pé tilladelsen eller ikke har leveret tjene-
steydelser eller udevet aktiviteter i de forudgéende seks maneder

b) har opnéet tilladelse pd grundlag af urigtige erklaeringer eller pa
anden uretmassig vis

c) ikke lengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev
meddelt, og ikke har truffet den afhjelpende foranstaltning, som
CCP'ens kompetente myndighed har anmodet om, inden for en
given frist

d) har gjort sig skyldig i alvorlig og systematisk overtreedelse af de
krav, der er fastsat i denne forordning.

2. Hvis CCP'ens kompetente myndighed finder, at et af de i stk. 1
navnte forhold er til stede, underretter den inden fem arbejdsdage
ESMA og medlemmerne af kollegiet herom.

3. CCP'ens kompetente myndighed herer medlemmerne af kollegiet
om nedvendigheden af at trekke CCP'ens tilladelse tilbage, medmindre
en afgarelse er uopsettelig.

4.  Ethvert medlem af kollegiet kan til enhver tid anmode om, at
CCP'ens kompetente myndighed underseger, hvorvidt CCP'en fortsat
opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt.

5. CCP'ens kompetente myndighed kan begraense tilbagetrakningen
af tilladelse til en bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af finansi-
elle instrumenter.

6. CCP'ens kompetente myndighed sender ESMA og medlemmerne
af kollegiet sin fuldt begrundede afgerelse, der tager hejde for forbehold
fra medlemmerne af kollegiet.

7.  Afgerelsen om tilbagetreekning af tilladelsen far virkning i hele
Unionen.

Artikel 21

Revision og evaluering

VYMi4
1. Uden at dette bererer kollegiets rolle, foretager de i artikel 22
omhandlede kompetente myndigheder en revision af de ordninger, stra-
tegier, procedurer og mekanismer, som CCP'er har gennemfort for at
kunne opfylde denne forordning, og evaluerer de risici, herunder som
minimum finansielle og operationelle risici, som CCP'er er eller kan
vere udsat for.

2. Den i stk. 1, omhandlede revision og evaluering, dakker alle de
krav til CCP'er, der er fastsat i denne forordning.
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3.  De kompetente myndigheder fastlegger hyppigheden og omfanget
af den revision og evaluering, der er omhandlet i stk. 1, under serlig
hensyntagen til storrelsen, den systemiske betydning, arten, omfanget,
kompleksiteten af aktiviteterne samt de pageldende CCP'ers indbyrdes
forbindelse med andre finansielle markedsinfrastrukturer. Revisionen og
evalueringen foretages mindst én gang om aret.

CCP'er er underlagt kontrolbesgg pa stedet. Efter anmodning fra ESMA
kan de kompetente myndigheder opfordre ESMA's personale til at
deltage i kontrolbeseg pé stedet.

Den kompetente myndighed kan fremsende alle oplysninger, som den
modtager fra CCP'er under eller i forbindelse med kontrolbesog pa
stedet, til ESMA.

4. De kompetente myndigheder underretter regelmaessigt og mindst
én gang om édret kollegiet om resultaterne af revisionen og evalueringen
som omhandlet i stk. 1, herunder eventuelle afhjelpende foranstalt-
ninger eller sanktioner.

5. De kompetente myndigheder kraver, at CCP'er, der ikke opfylder
de krav, der fastsat i denne forordning, pd et tidligt stadium treffer de
nedvendige foranstaltninger eller tager de nedvendige skridt for at
afhjelpe situationen.

VM4
6. For at sikre ensartethed i formatet for og hyppigheden og
omfanget af den revision, der udferes af de nationale kompetente
myndigheder i overensstemmelse med denne artikel, udsteder ESMA
senest den 2. januar 2021 retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 for, pa en méade, der
passer til CCP'ernes storrelse, struktur og interne organisation og til
arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, yderligere at
precisere de fazlles procedurer for og metoder til den tilsynsrevision
og evalueringsproces, der er omhandlet i stk. 1 og 2, og i nervarende
artikels stk. 3, forste afsnit.

KAPITEL 2

Tilsyn med og overvigning af CCP'er

Artikel 22
Den kompetente myndighed

1.  Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed, der skal
vere ansvarlig for at udfere de i denne forordning fastsatte opgaver med
hensyn til tilladelse til og tilsyn med CCP'er, der er etableret pd dens
omrade, og underretter Kommissionen og ESMA herom.

Hvis en medlemsstat udpeger mere end én kompetent myndighed, skal
den tydeligt fastsette de forskellige myndigheders rolle og udpege én
bestemt myndighed til at veere ansvarlig for at koordinere samarbejdet
og udvekslingen af oplysninger med Kommissionen, ESMA, andre
medlemsstaters kompetente myndigheder, EBA og de relevante
medlemmer af ESCB i henhold til artikel 23, 24, 83 og 84.

2. Hver medlemsstat sikrer, at den kompetente myndighed tilleegges
alle de tilsyns- og undersogelsesbefojelser, der er ngdvendige for, at den
kan udeve sit hverv.
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3. Hver medlemsstat sikrer, at der kan treffes passende administra-
tive foranstaltninger, i overensstemmelse med national lovgivning, over
for fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for manglende
overholdelse af denne forordning.

Disse foranstaltninger skal vaere effektive, st i rimeligt forhold til over-
traedelsen, have afskreekkende virkning og kan omfatte anmodninger om
afthjelpende foranstaltninger inden for en fastlagt tidsramme.

4.  ESMA offentligger péd sit websted en liste over de kompetente
myndigheder udpeget efter stk. 1.

KAPITEL 3

Samarbejde

Artikel 23

Samarbejde mellem myndigheder

1. De kompetente myndigheder indgar i et taet samarbejde med
hinanden, med ESMA og, om nedvendigt, med ESCB.

2. De kompetente myndigheder tager ved udferelsen af deres gene-
relle opgaver beherigt hensyn til de potentielle virkninger, som deres
beslutninger kan have pa stabiliteten af det finansielle system i alle
andre bererte medlemsstater, og navnlig i akutte situationer som
omhandlet i artikel 24, pa grundlag af de oplysninger, der er til radighed
pa det relevante tidspunkt.

YMi14
Artikel 23a

Tilsynssamarbejde mellem de kompetente myndigheder og ESMA
vedrorende CCP'er, som er meddelt tilladelse

1. ESMA udfylder en koordinerende rolle mellem de kompetente
myndigheder og pa tvars af kollegierne med henblik pad at opbygge
en felles tilsynskultur og sammenhangende tilsynspraksisser, sikre
ensartede procedurer og konsekvente tilgange og styrke ensartetheden
af tilsynsresultaterne, navnlig med hensyn til tilsynsomrader, som har en
greenseoverskridende dimension eller en eventuel greenseoverskridende
virkning.

2. De kompetente myndigheder foreleegger deres udkast til afgerelser
for ESMA, inden de vedtager en retsakt eller en foranstaltning i henhold
til artikel 7, 8, 14, 15, 29-33, 35, 36 og 54.

De kompetente myndigheder kan ogsé foreleegge udkast til afgerelser
for ESMA, inden de vedtager andre retsakter eller foranstaltninger i
overensstemmelse med deres opgaver i henhold til artikel 22, stk. 1.

3. Inden for 20 arbejdsdage efter modtagelsen af et udkast til afge-
relse, der er forelagt i overensstemmelse med stk. 2 i forbindelse med en
bestemt artikel, afgiver ESMA om nedvendigt en udtalelse om det
pageldende udkast til afgerelse til den kompetente myndighed for at
fremme en konsekvent og sammenhangende anvendelse af den pagel-
dende artikel.
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Safremt det udkast til afgerelse, der forelegges for ESMA 1 overens-
stemmelse med stk. 2, viser manglende konvergens eller sammenhaeng i
anvendelsen af denne forordning, udsteder ESMA retningslinjer eller
henstillinger for at fremme den nedvendige konsekvens eller sammen-
heng i anvendelsen af denne forordning i henhold til artikel 16 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

4.  Safremt ESMA vedtager en udtalelse i overensstemmelse med stk.
3, tager den kompetente myndighed beherigt hensyn hertil og under-
retter ESMA om enhver efterfolgende handling eller undladelse heraf.
Séfremt den kompetente myndighed ikke er enig i en udtalelse fra
ESMA, fremsetter den bemerkninger tii ESMA om enhver vasentlig
afvigelse fra den pageldende udtalelse.

Artikel 24

Nedsituationer

CCP'ens kompetente myndighed eller enhver anden relevant myndighed
underretter hurtigst muligt ESMA, kollegiet, de relevante medlemmer af
ESCB og andre relevante myndigheder om enhver nedsituation vedre-
rende en CCP, herunder udviklingen pé de finansielle markeder, der kan
have en negativ indvirkning pa markedets likviditet, transmissionen af
pengepolitikken, betalingssystemernes smidige funktion eller det finansi-
elle systems stabilitet i en af de medlemsstater, hvor CCP'en eller et af
dens clearingmedlemmer er etableret.

KAPITEL 34
CCP-Tilsynsudvalg

Artikel 24a
CCP-Tilsynsudvalg

1. ESMA nedsztter i overensstemmelse med artikel 41 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 et permanent internt udvalg, der har til
opgave at forberede udkast til afgerelser, som vedtages af Tilsynsradet,
og udfere de i narverende artikels stk. 7, 9 og 10 fastsatte opgaver
(»CCP-Tilsynsudvalget«).

2. CCP-Tilsynsudvalget bestér af:

a) formanden, der har stemmeret

b) to uathangige medlemmer, der har stemmeret

¢) de i narvaerende forordnings artikel 22 omhandlede kompetente
myndigheder i medlemsstater med en godkendt CCP, som har stem-
meret; sdfremt en medlemsstat har udpeget flere kompetente myndig-
heder, kan hver enkelt udpeget kompetent myndighed i denne
medlemsstat beslutte at udpege én repreesentant med henblik pa
deltagelse i henhold til dette litra, men med henblik pa afstemnings-
procedurerne i artikel 24c betragtes reprasentanterne for den respek-
tive medlemsstat tilsammen som ¢t stemmeberettiget medlem
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d) Folgende udstedende centralbanker:

i) safremt CCP-Tilsynsudvalget indkaldes til mede i1 forhold til
tredjelands-CCP'er for sa vidt angar udarbejdelsen af alle afge-
relser vedrarende de i nerverende artikels stk. 10 omhandlede
artikler i forbindelse med niveau 2-CCP'er og vedrerende
artikel 25, stk. 2a, de udstedende centralbanker som omhandlet
i artikel 25, stk. 3, litra f), som har anmodet om medlemskab af
CCP-Tilsynsudvalget, og som ikke har stemmeret

i) sdfremt CCP-Tilsynsudvalget indkaldes til mede i forhold til
CCP'er, som er meddelt tilladelse i overensstemmelse med
artikel 14, i forbindelse med dreftelserne vedrerende nervarende
artikels stk. 7, litra b), og stk. 7, litra ¢), nr. iv), de centralbanker,
som udsteder EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er
clearet af godkendte CCP'er, som har anmodet om medlemskab
af CCP-Tilsynsudvalget, og som ikke har stemmeret.

Der gives automatisk medlemskab med henblik pé nr. i) og ii) efter en
enkeltstiende skriftlig anmodning rettet til formanden.

3. Formanden kan indbyde medlemmerne af kollegierne, jf. artikel 18,
som observaterer til mgderne i CCP-Tilsynsudvalget, nar det er relevant
og nedvendigt.

4.  Maderne i CCP-Tilsynsudvalget indkaldes af dets formand pa
dennes eget initiativ eller efter anmodning fra et af dets stemmeberetti-
gede medlemmer. CCP-Tilsynsudvalget afholder meder mindst fem
gange om dret.

5. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathangige medlemmer er
fuldtidsansatte, uathangige fagkyndige. De udpeges af Tilsynsradet pa
grundlag af merit, kompetencer, kendskab til clearing, efterhandel, tilsyn
og finansielle anliggender samt erfaring med relevans for CCP-tilsyn og
-regulering efter en dben udvalgsprocedure.

For udpegelsen af CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafhengige
medlemmer og senest en maned efter udvelgelsen, som foretages af
Tilsynsradet, der foreleegger Europa-Parlamentet sin liste over de kandi-
dater, der er udvalgt under iagttagelse af kensbalancen, godkender eller
afviser Europa-Parlamentet, efter at have hert de udvalgte kandidater,
deres udpegelse.

Hvis CCP-Tilsynsudvalgets formand eller et af de uafhangige
medlemmer ikke lengere opfylder de nedvendige betingelser for at
udfore sit hverv eller er fundet skyldig i en alvorlig forseelse, kan
Rédet pa grundlag af et forslag fra Kommissionen, som er godkendt
af Europa-Parlamentet, vedtage en gennemferelsesafgerelse om afskedi-
gelse af vedkommende. Rédet treffer afgerelse med kvalificeret flertal.

Europa-Parlamentet eller Radet kan meddele Kommissionen, at de anser
betingelserne for afskedigelse af CCP-Tilsynsudvalgets formand eller et
af de uafh®ngige medlemmer for at vare opfyldt, hvilket Kommis-
sionen skal reagere pa.
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CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathangige medlemmer har en
mandatperiode pé fem &r, som kan forleenges én gang.

6.  CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uath@ngige medlemmer ma
ikke beklede noget hverv pé nationalt plan, EU-plan eller internationalt
plan. De handler uathangigt og objektivt udelukkende i Unionens inter-
esse som helhed og ma ikke soge eller modtage instrukser fra
EU-institutioner eller -organer, medlemsstaters regeringer eller noget
andet offentligt eller privat organ.

Hverken medlemsstaterne, Unionens institutioner eller organer eller
andre offentlige eller private organer mé& forsege at pavirke
CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathangige medlemmer i udfe-
relsen af deres opgaver.

I overensstemmelse med vedtegten for tjenestemaend, jf. artikel 68 i
forordning (EU) nr. 1095/2010, er CCP-Tilsynsudvalgets formand og de
uathangige medlemmer efter udtreedelsen af tjenesten fortsat bundet af
pligten til at udvise haderlighed og tilbageholdenhed med hensyn til at
patage sig visse hverv eller acceptere visse fordele.

7. 1 forhold til CCP'er, som er meddelt tilladelse eller anseger om
tilladelse i henhold til nerverende forordnings artikel 14, udarbejder
CCP-Tilsynsudvalget med henblik pd narverende forordnings
artikel 23a, stk. 1, afgerelser og udferer de opgaver, der er betroet
ESMA i nerverende forordnings artikel 23a, stk. 3, og i felgende
litraer:

a) mindst én gang éarligt foretage en fagfellesbedommelse af alle de
kompetente myndigheders tilsynsaktiviteter 1 forbindelse med tilla-
delsen til og tilsynet med CCP'er i overensstemmelse med artikel 30
i forordning (EU) nr. 1095/2010

VYMI15
" b) mindst én gang arligt igangsette og koordinere vurderinger i hele
Unionen af CCP'ernes modstandsdygtighed over for ugunstige
markedsudviklinger i overensstemmelse med artikel 32, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 1095/2010, idet der om muligt tages hensyn
til den samlede virkning af CCP'ernes genopretnings- og afviklings-
ordninger for Unionens finansielle stabilitet

VYMi4
¢) fremme regelmaessig udveksling og debat blandt kompetente
myndigheder, som er udpeget i overensstemmelse med nervaerende
forordnings artikel 22, stk. 1, vedrerende:

i) relevante tilsynsaktiviteter og afgerelser, der er vedtaget af de
kompetente myndigheder, jf. artikel 22, nir de udferer deres
opgaver i overensstemmelse med narverende forordning vedre-
rende tilladelse til og tilsyn med CCP'er, der er etableret pa deres
omrade

i) udkast til afgerelser, der er forelagt for ESMA af en kompetent
myndighed 1 overensstemmelse med artikel 23a, stk. 2, forste
afsnit

iii) udkast til afgerelser, der pa frivillig basis er forelagt for ESMA
af en kompetent myndighed i overensstemmelse med artikel 23a,
stk. 2, andet afsnit
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iv) relevante markedsudviklinger, herunder situationer eller begiven-
heder, der pavirker eller sandsynligvis vil péavirke den tilsyns-
massige eller finansielle soliditet eller modstandsdygtighed af
CCP'er, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med
artikel 14, eller deres clearingmedlemmer

d) underrettes om og drofte alle udtalelser og henstillinger, som
vedtages af kollegierne i henhold til naervaerende forordnings
artikel 19, for at bidrage til, at kollegierne fungerer konsekvent og
ensartet, og for at fremme sammenhang i anvendelsen af narvea-
rende forordning blandt dem.

Med henblik pé forste afsnit, litra a)-d), giver de kompetente myndig-
heder ESMA alle relevante oplysninger og al relevant dokumentation
hurtigst muligt.

8. Hvis de aktiviteter eller den udveksling, der er omhandlet i stk. 7,
litra a)-d), afslerer manglende konvergens og sammenhang i anven-
delsen af denne forordning, udsteder ESMA de nedvendige retnings-
linjer eller henstillinger i henhold til artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 eller afgiver udtalelser i henhold til artikel 29 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010. Néar en vurdering omhandlet i stk. 7, litra b),
afdekker manglende modstandsdygtighed hos en eller flere CCP'er,
udarbejder ESMA de nedvendige henstillinger i henhold til artikel 16
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

9.  Desuden kan CCP-Tilsynsudvalget:

a) pa grundlag af sine aktiviteter i overensstemmelse med stk. 7, litra
a)-d), anmode Tilsynsradet om at overveje, om det er ngdvendigt, at
ESMA vedtager retningslinjer, henstillinger og udtalelser for at rette
op pa manglende konvergens og sammenhang i anvendelsen af
denne forordning blandt kompetente myndigheder og kollegier.
Tilsynsradet overvejer negje sddanne anmodninger og afgiver et
passende svar

b) foreleegge udtalelser for Tilsynsrddet om de afgerelser, der skal
treffes 1 overensstemmelse med artikel 44 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010, med undtagelse af afgerelser omhandlet i navnte
forordnings artikel 17 og 19 vedrerende de opgaver, der er tillagt
de kompetente myndigheder, som er omhandlet i nerverende forord-
nings artikel 22.

10.  CCP-Tilsynsudvalget udarbejder i forhold til tredjelands-CCP'er
udkast til afgerelser, der skal treffes af Tilsynsrddet, og udferer de
opgaver, der er betroet ESMA i artikel 25, 25a, 25b og 25f-25q og
artikel 85, stk. 6.

11. 1 forhold til tredjelands-CCP'er deler CCP-Tilsynsudvalget dags-
ordenerne for sine meder, inden mederne afholdes, modereferaterne, de
fuldsteendige udkast til afgerelser, som det forelegger for Tilsynsradet,
og de endelige afgerelser truffet af Tilsynsrddet med det i artikel 25¢
omhandlede Tredjelands-CCP-Kollegium.

12.  CCP-Tilsynsudvalget understottes af specialiseret personale fra
ESMA med tilstrekkelig viden, kompetence og erfaring med henblik
pa at:
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a) forberede CCP-Tilsynsudvalgets meder

b) forberede de analyser, som er nedvendige for, at CCP-Tilsyns-
udvalget kan udfere sine opgaver

c¢) stotte CCP-Tilsynsudvalget i dets internationale samarbejde pa admi-
nistrativt plan.

13. Med henblik pa denne forordning sikrer ESMA strukturel adskil-
lelse mellem CCP-Tilsynsudvalget og evrige funktioner omhandlet i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 24b

Hering af de udstedende centralbanker

1. Med hensyn til afgerelser, der skal treeffes i henhold til artikel 41,
44, 46, 50 og 54, vedrerende niveau 2-CCP'er, herer
CCP-Tilsynsudvalget de udstedende centralbanker som omhandlet i
artikel 25, stk. 3, litra f). Hver udstedende centralbank kan besvare
heringen. Alle svar skal vare modtaget inden for ti arbejdsdage fra
fremsendelsen af udkastet til afgerelse. I nedsituationer ma ovennavnte
periode ikke overstige 24 timer. Hvis en udstedende centralbank foreslar
@ndringer eller gor indsigelse mod udkast til afgerelser i henhold til
artikel 41, 44, 46, 50 og 54, skal den foreleegge en fuldstendig og
detaljeret begrundelse pé skrift. Ved heringsperiodens udleb overvejer
CCP-Tilsynsudvalget ngje de andringer, der er foresldet af de udste-
dende centralbanker.

2. Hvis CCP-Tilsynsudvalget ikke afspejler de @ndringer, som en
udstedende centralbank har foresldet, i sit udkast til afgerelse, under-
retter CCP-Tilsynsudvalget skriftligt den pageldende udstedende
centralbank og anforer sin fulde begrundelse for ikke at have taget de
@ndringer, som den udstedende centralbank har foresldet, i betragtning
og  forklarer eventuelle afvigelser fra  disse  @ndringer.
CCP-Tilsynsudvalget forelegger Tilsynsrddet de @ndringer, der er fore-
sldet af de udstedende centralbanker, og forklarer, hvorfor det ikke har
taget dem 1 betragtning, sammen med sit udkast til afgerelse.

3. Med hensyn til afgerelser, der skal traeffes i henhold til artikel 25,
stk. 2c, og artikel 85, stk. 6, soger CCP-Tilsynsudvalget samtykke fra
de udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f), i
sporgsmal vedrerende de valutaer, som de udsteder. Hver udstedende
centralbank anses for at have givet sit samtykke, medmindre den fore-
slar @ndringer eller gor indsigelse inden for ti arbejdsdage fra fremsen-
delsen af udkastet til afgerelse. Hvis en udstedende centralbank foreslar
@ndringer eller gor indsigelse mod et udkast til afgerelse, skal den
forelegge en fuldstendig og detaljeret begrundelse pa skrift. Hvis en
udstedende centralbank foreslér @ndringer for s& vidt angar spergsmaél
vedrerende den valuta, som den udsteder, kan CCP-Tilsynsudvalget kun
forelegge Tilsynsradet udkastet til afgerelse som endret for s vidt
angar disse spergsmal. Hvis en udstedende centralbank ger indsigelse
mod spergsmal vedrerende den valuta, som den udsteder, medtager
CCP-Tilsynsudvalget ikke disse spergsmél i det udkast til afgerelse,
som det forelegger Tilsynsradet til vedtagelse.
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Artikel 24c
Beslutningstagning i CCP-Tilsynsudvalget

CCP-Tilsynsudvalget treffer sine afgerelser med simpelt flertal blandt
sine stemmeberettigede medlemmer. 1 tilfelde af stemmelighed har
formanden den afgerende stemme.

Artikel 24d

Beslutningstagning i Tilsynsridet

Hvis CCP-Tilsynsudvalget foreleegger udkast til afgerelser for Tilsyns-
radet i henhold til denne forordnings artikel 25, stk. 2, 2a, 2b, 2¢ og 5,
artikel 25p, artikel 85, stk. 6, og artikel 89, stk. 3b, og derudover kun
for niveau 2-CCP'er i overensstemmelse med denne forordnings
artikel 41, 44, 46, 50 og 54, treffer Tilsynsradet afgerelse om disse
udkast til afgerelser i overensstemmelse med artikel 44 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 inden for ti arbejdsdage.

Hvis CCP-Tilsynsudvalget foreleegger udkast til afgerelser for Tilsyns-
radet 1 henhold til andre artikler end dem, der er naevnt i forste afsnit,
treeffer Tilsynsradet afgerelse om disse udkast til afgerelser i henhold til
artikel 44 i forordning (EU) nr. 1095/2010 inden for tre arbejdsdage.

Artikel 24e
Ansvarlighed

1. Europa-Parlamentet eller Radet kan opfordre CCP-Tilsynsudval-
gets formand og de uathengige medlemmer til under fuld hensyntagen
til deres uafhengighed at fremsatte en erklering. CCP-Tilsynsudvalgets
formand og de uafhengige medlemmer afgiver erkleringen over for
Europa-Parlamentet og besvarer ethvert spergsmal fra dets medlemmer,
nar som helst der anmodes herom.

2. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafh@ngige medlemmer
aflegger skriftlig rapport om CCP-Tilsynsudvalgets vigtigste aktiviteter
til Europa-Parlamentet og til Rédet, ndr der anmodes herom og mindst
15 dage for afgivelsen af den i stk. 1 omhandlede erklering.

3. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafhengige medlemmer
rapporterer alle relevante oplysninger, som Europa-Parlamentet
anmoder om pa ad hoc-basis og fortrolig basis. Denne rapport méa
ikke indeholde fortrolige oplysninger om individuelle CCP'er.

vB
KAPITEL 4
Forbindelser med tredjelande
Artikel 25
Anerkendelse af en CCP fra et tredjeland
vYMi4

1. En CCP, der er etableret i et tredjeland, kan kun levere clearingy-
delser til clearingmedlemmer eller handelspladser, der er etableret i
Unionen, hvis CCP'en er anerkendt af ESMA.
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2. ESMA kan efter hering af de i stk. 3 omhandlede myndigheder
anerkende en CCP etableret i et tredjeland, som har anmodet om aner-
kendelse med henblik pd at kunne levere visse clearingydelser eller
udeve visse clearingaktiviteter, séfremt:

a) Kommissionen har vedtaget en gennemforelsesretsakt i overensstem-
melse med stk. 6

b) CCP'en har tilladelse i det pageeldende tredjeland og er underlagt et
effektivt tilsyn og handhavelse, der sikrer fuld overensstemmelse
med de geeldende tilsynskrav i det pageldende tredjeland

¢) der er indgdet samarbejdsordninger i henhold til stk. 7

d) CCP'en er etableret eller meddelt tilladelse i et tredjeland, som
Kommissionen ikke i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2015/849 (!) anser for at have strategiske
mangler i sin nationale ordning for bekeempelse af hvidvask af penge
og af finansiering af terrorisme, som i vasentlig grad truer Unionens
finansielle system;

VYMi4
e) det ikke er fastsldet, at CCP'en er systemisk vigtig eller vil kunne
blive systemisk vigtig, jf. stk. 2a, og at den derfor er en niveau 1-
CCP.

2a. ESMA afger efter horing af ESRB og de udstedende central-
banker som omhandlet i stk. 3, litra f), om en tredjelands-CPP er
eller vil kunne blive systemisk vigtig for den finansielle stabilitet i
Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater (niveau 2-CCP),
ved at tage hensyn til samtlige af folgende kriterier:

a) arten, omfanget og kompleksiteten af CCP'ens forretningsaktiviteter i
Unionen og, i det omfang dens forretningsaktiviteter kan have en
systemisk indvirkning pa Unionen eller en eller flere af medlems-
staterne, uden for Unionen, herunder:

1) vaerdien samlet set og i hver enkelt af Unionens valutaer af trans-
aktioner, der er clearet af CCP'en, eller CPP'ens samlede ekspo-
nering i forbindelse med clearingaktiviteter mod dens clearing-
medlemmer, og, i det omfang disse oplysninger foreligger, deres
kunder og indirekte kunder, som er etableret i Unionen, herunder
hvis de er udpeget af medlemsstaterne som andre systemisk
vigtige institutter (O-SII'er) i henhold til artikel 131, stk. 3, i
direktiv 2013/36/EU, og

ii) CCP'ens risikoprofil, bl.a. for s& vidt angar juridiske og operatio-
nelle risici og forretningsrisici

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophz-
velse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/60/EF samt Kommis-
sionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73).
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b) den indvirkning, som det, at en CCP bliver nedlidende eller udsat for
en forstyrrelse, ville have pa:

i) de finansielle markeder, herunder likviditeten pad de pagaldende
markeder

ii) finansieringsinstitutter
iii) det finansielle system som helhed eller

iv) den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens
medlemsstater

¢) strukturen af CCP'ens clearingmedlemskab, herunder, i det omfang
disse oplysninger foreligger, strukturen af dens clearingmedlemmers
netverk af kunder og indirekte kunder, som er etableret i Unionen

d) hvorvidt der i finansielle instrumenter i EU-valutaer for clearingmed-
lemmerne findes alternative clearingydelser, der leveres af andre
CCP'er, og, i det omfang disse oplysninger foreligger, hvilke
kunder og indirekte kunder, der er etableret i Unionen

e) CCP'ens forbindelse, indbyrdes athangighedsforhold eller andre
former for samspil med andre infrastrukturer pa det finansielle
marked, andre finansieringsinstitutter og det finansielle system som
helhed, i det omfang dette sandsynligvis vil pavirke den finansielle
stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater.

Kommissionen vedtager senest den 2. januar 2021 en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 82 for yderligere at praecisere de i forste
afsnit omhandlede kriterier.

Uden at dette bererer resultatet af anerkendelsesprocessen, underretter
ESMA efter at have foretaget den i forste afsnit omhandlede vurdering
inden for 30 arbejdsdage fra fastsettelsen af, at den pageldende CCP's
ansegning er fuldstendig i overensstemmelse med stk. 4, andet afsnit,
den ansggende CCP om, hvorvidt den betragtes som en niveau 1-CCP
eller ej.

2b.  Afger ESMA, at en CCP er eller vil kunne blive systemisk vigtig
(niveau 2-CCP), jf. stk. 2a, anerkender den kun den pégaldende CCP
med henblik pa at levere visse clearingydelser eller udeve visse clea-
ringaktiviteter, hvis folgende betingelser, foruden betingelserne i stk. 2,
litra a)-d), er opfyldt:

a) CCP'en opfylder pé tidspunktet for anerkendelsen og derefter til
stadighed kravene i artikel 16 og i afsnit IV og V. For sa vidt
angdr CCP'ens opfyldelse af artikel 41, 44, 46, 50 og 54 herer
ESMA de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra
f), efter proceduren i artikel 24b, stk. 1. ESMA tager i overensstem-
melse med artikel 25a hensyn til, i hvilket omfang en CCP opfylder
disse krav gennem opfyldelse af tilsvarende krav, der galder i det
pageldende tredjeland

b) de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), har
inden for 30 arbejdsdage fra fastsattelsen af, at en tredjelands-CCP
ikke er en niveau 1-CCP i overensstemmelse med stk. 2a, eller efter
revision i overensstemmelse med stk. 5 over for ESMA skriftligt
bekraeftet, at CCP'en opfylder folgende krav, som de pégzldende
udstedende centralbanker matte have palagt i forbindelse med udfe-
relsen af deres pengepolitiske opgaver:
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i) foreleggelse af de oplysninger, som den udstedende centralbank
matte kreve pa begrundet anmodning, safremt ESMA ikke er
kommet i besiddelse af disse oplysninger pa anden vis

ii) fuldt og beherigt samarbejde med den udstedende centralbank i
forbindelse med vurderingen af CCP'ens modstandsdygtighed
over for ugunstige markedsudviklinger foretaget i overensstem-
melse med artikel 25b, stk. 3

iii) abning eller tilkendegivelse af hensigt om abning af en dag-til-
dag-indldnskonto i den udstedende centralbank i overensstem-
melse med de relevante adgangskriterier og -krav

iv) opfyldelse af krav anvendt i ekstraordinare situationer af den
udstedende centralbank om inden for dens kompetencer at
tackle midlertidige systemiske likviditetsrisici, der pavirker trans-
missionen af pengepolitikken eller betalingssystemernes smidige
funktion og vedrerer likviditetsrisikokontrol, marginkrav, sikker-
hedsstillelse, afviklingsordninger eller interoperabilitetsordninger.

De krav, der er omhandlet i nr. iv), sikrer effektiviteten, soliditeten
og modstandsdygtigheden af CCP'er og tilpasses kravene i denne
forordnings artikel 16 og afsnit IV og V.

Anvendelsen af kravene i nr. iv) er en betingelse for anerkendelse i
en begrenset periode pd hejst seks méneder. Hvis den udstedende
centralbank ved udgangen af denne periode finder, at den ekstra-
ordinere situation fortsat bestdr, kan anvendelsen af kravene med
henblik pé anerkendelse forlenges én gang med yderligere en
periode, der ikke overstiger seks méneder.

Inden péleggelse eller forlengelse af kravene i nr. iv) underretter
den udstedende centralbank ESMA, de evrige udstedende central-
banker som ombhandlet i stk. 3, litra f), og medlemmerne af
Tredjelands-CCP-Kollegiet og forklarer dem virkningerne af de
krav, den agter at pélegge, for effektiviteten, soliditeten og
modstandsdygtigheden af CCP'er og giver en begrundelse for, at
kravene er nedvendige og forholdsmessige med hensyn til at sikre
transmissionen af pengepolitikken eller betalingssystemernes smidige
funktion i forbindelse med den valuta, den udsteder. ESMA fore-
leegger den udstedende centralbank en udtalelse senest ti arbejdsdage
efter foreleeggelsen af udkastet til krav eller forleengelse. I nedsitua-
tioner mé perioden ikke overstige 24 timer. ESMA vurderer i sin
udtalelse navnlig de palagte kravs virkninger for CCP'ens effekti-
vitet, soliditet og modstandsdygtighed. De andre udstedende central-
banker som omhandlet i stk. 3, litra ), kan afgive en udtalelse inden
for samme frist. Ved heringsperiodens udleb overvejer den udste-
dende centralbank ngje de @ndringer, der er foresldet i udtalelserne
fra ESMA eller de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3,
litra f).

Den udstedende centralbank underretter ogsd Europa-Parlamentet og
Rédet, inden den forlenger anvendelsen af de krav, der anvendes i
ekstraordinaere situationer, jf. nr. iv).
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Den udstedende centralbank samarbejder og udveksler lebende
oplysninger med ESMA og de ovrige udstedende centralbanker
som omhandlet i stk. 3, litra f), i forbindelse med de krav, der er
omhandlet i nr. iv), navnlig for s& vidt angar vurderingen af syste-
miske likviditetsrisici og de palagte kravs virkninger for CCP'ers
effektivitet, soliditet og modstandsdygtighed.

Hvis en udstedende centralbank palagger et af de nervarende litra
navnte krav efter anerkendelse af en niveau 2-CCP, betragtes opfyl-
delsen af et sadant krav som en betingelse for anerkendelse, og den
udstedende centralbank foreleegger inden for 90 arbejdsdage ESMA
en skriftlig bekraeftelse pa, at CCP'en opfylder kravet.

Har en udstedende centralbank ikke givet ESMA en skriftlig bekraef-
telse inden fristens udleb, kan ESMA betragte navnte krav som
vaerende opfyldt

¢) CCP'en har givet ESMA:

i) en skriftlig erkleering underskrevet af dens juridiske repreesentant,
hvori den giver udtryk for CCP'ens ubetingede samtykke til:

— inden for tre arbejdsdage efter fremsattelsen af en anmodning
fra ESMA at fremlegge alle de dokumenter, optegnelser,
oplysninger og data, der er i den pagaldende CCP's besid-
delse pa det tidspunkt, hvor anmodningen fremsettes, og

— give ESMA adgang til samtlige af CCP'ens forretningslokaler

ii) en begrundet juridisk udtalelse fra en uathengig juridisk ekspert,
som bekraefter, at samtykket er gyldigt og kan handhaves i
henhold til den relevante galdende lovgivning

d) CCP'en har gennemfort alle nedvendige foranstaltninger og indfert
alle nedvendige procedurer for at sikre faktisk opfyldelse af kravene
i litra a) og c)

e¢) Kommissionen har ikke vedtaget en gennemforelsesretsakt i over-
ensstemmelse med stk. 2c.

2c.  ESMA kan efter horing af ESRB og i samrad med de udstedende
centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), i overensstemmelse med
artikel 24b, stk. 3, og svarende til omfanget af CCP'ens systemiske
betydning, jf. nerverende artikels stk. 2a, ud fra en fuldt begrundet
vurdering konkludere, at en CCP eller visse af dens clearingydelser
har en sddan systemisk betydning, at den pagaeldende CCP ikke ber
anerkendes til at levere visse clearingydelser eller udeve visse clearing-
aktiviteter. En udstedende centralbanks samtykke vedrerer kun den
valuta, den udsteder, og ikke den i dette stykkes andet afsnit omhand-
lede henstilling i sin helhed. I sin vurdering skal ESMA ogsa:

a) redegere for, hvordan opfyldelse af betingelserne i stk. 2b ikke er
tilstraekkelig til at imedegd risikoen for den finansielle stabilitet i
Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater

b) beskrive kendetegnene ved de clearingydelser, som CCP'en leverer,
herunder de krav om likviditet og fysisk afvikling, der er forbundet
med leveringen af de pageldende tjenesteydelser
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c) forelegge en kvantitativ teknisk vurdering af omkostningerne og
fordelene ved samt konsekvenserne af en afgerelse om ikke at aner-
kende CCP'en til at levere visse clearingydelser eller udeve visse
clearingaktiviteter under hensyntagen til:

i) forekomsten af potentielle alternativer som erstatning for leve-
ringen af de pageldende clearingydelser i de pagaldende valutaer
til clearingmedlemmer og, i det omfang disse oplysninger fore-
ligger, deres kunder og indirekte kunder, der er etableret i
Unionen

ii) de potentielle konsekvenser af at lade de udestiende aftaler, som
ihendehaves af CCP'en, vere omfattet af gennemforelsesrets-
akten.

Pa grundlag af sin vurdering henstiller ESMA til Kommissionen, at den
vedtager en gennemforelsesretsakt, som bekrafter, at den pdgaeldende
CCP ikke ber anerkendes til at levere clearingydelser eller udeve
clearingaktiviteter.

Kommissionen har mindst 30 arbejdsdage til at vurdere ESMA's
henstilling.

Efter fremsettelse af en henstilling som omhandlet i andet afsnit kan
Kommissionen som en sidste udvej vedtage en gennemferelsesretsakt,
der preciserer,

a) at nogle af eller alle den pégaldende tredjelands-CCP's clearingy-
delser efter tilpasningsperioden som fastlagt af Kommissionen i over-
ensstemmelse med dette afsnits litra b) kun kan leveres til clearing-
medlemmer og handelspladser, der er etableret i Unionen, af den
pageldende CCP, efter at den har faet tilladelse hertil i overensstem-
melse med artikel 14

b) en passende tilpasningsperiode for CCP'en, dens clearingmedlemmer
og deres kunder. Tilpasningsperioden mé ikke overstige to &r og kan
kun forleenges én gang med endnu en periode pa seks maneder,
safremt begrundelsen for at indremme en tilpasningsperiode stadig
er til stede

¢) betingelserne for, at den pagaldende CCP kan fortsette med at
levere visse clearingydelser eller udeve visse clearingaktiviteter i
lobet af tilpasningsperioden, jf. litra b)

d) alle foranstaltninger, der ivaerksattes i lobet af tilpasningsperioden
for at begreense de potentielle omkostninger for clearingmedlemmer
og deres kunder, navnlig dem, der er etableret i Unionen.

I forbindelse med fastleeggelsen af de i fjerde afsnit, litra a) og b),
nzvnte tjenesteydelser og tilpasningsperioden vurderer Kommissionen:

a) kendetegnene ved de tjenesteydelser, som CCP'en tilbyder, og deres
substituerbarhed

b) om og i hvilket omfang udestdende clearede transaktioner er omfattet
af gennemforelsesretsaktens anvendelsesomrade, under hensyntagen
til de juridiske og ekonomiske konsekvenser af at medtage dem

¢) de eventuelle omkostninger for clearingmedlemmerne og, hvis disse
oplysninger foreligger, deres kunder, navnlig dem, der er etableret i
Unionen.
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Gennemforelsesretsakten vedtages efter undersegelsesproceduren, jf.
artikel 86, stk. 2.

3. I forbindelse med vurderingen af, om betingelserne i stk. 2, litra
a)-d), er opfyldt, herer ESMA:

a) den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor CCP'en leverer
eller agter at levere clearingydelser, og som er valgt af CCP'en

b) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
CCP'ens clearingmedlemmer, som er etableret i de tre medlemsstater,
der yder, eller som CCP'en forventer vil yde de samlet set storste
bidrag til CCP'ens misligholdelsesfond som omhandlet i artikel 42
over en etarig periode

c¢) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
handelspladser i Unionen, som serviceres eller skal serviceres af
CCP'en

d) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med CCP'er, som er
etableret i Unionen, med hvilke der er etableret interoperabilitetsord-
ninger

e) de relevante medlemmer af ESCB i de medlemsstater, hvor CCP'en
leverer eller agter at levere clearingydelser, og de relevante
medlemmer af ESCB med ansvar for overvagning af CCP'er, med
hvilke der er etableret interoperabilitetsordninger

VYMi4
f) de centralbanker, der udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle
instrumenter, der er clearet eller skal cleares af CCP'en.

4. Den i stk. 1 omhandlede CCP indgiver sin ansegning til ESMA.

vYMi4

" Den ansogende CCP giver ESMA alle de oplysninger, der er nodven-
dige med henblik pd dens anerkendelse. Senest 30 arbejdsdage efter
modtagelsen vurderer ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldstendig.
Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist,
inden for hvilken den ansegende CCP skal fremlegge de supplerende
oplysninger. ESMA videresender straks alle de oplysninger, der er
modtaget fra den ansegende CCP, til Tredjelands-CCP-Kollegiet.

Afgorelsen om anerkendelse baseres pa de for niveau 1-CCP'er i stk. 2
og for niveau 2-CCP'er i stk. 2, litra a)-d), og stk. 2b fastsatte betin-
gelser. Den skal vare uafhangig af enhver vurdering, der danner
grundlag for afgerelsen om akvivalens som omhandlet i artikel 13,
stk. 3. ESMA giver senest 180 arbejdsdage fra fastsettelsen af, at
ansegningen er fuldstendig, jf. andet afsnit, den ansegende CCP
skriftlig meddelelse om, hvorvidt anerkendelsen er meddelt eller
nagtet, med en fuldstendig begrundelse herfor.

ESMA offentligger pé sit websted en liste over de CCP'er, der er
anerkendt i henhold til denne forordning, sammen med en angivelse
af deres klassificering som niveau 1-CCP'er eller niveau 2-CCP'er.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 57

YM14

5. ESMA foretager efter hering af de i stk. 3 omhandlede myndig-
heder og enheder en revision af anerkendelsen af en CCP, der er etab-
leret i et tredjeland:

a) hvis den pdgaldende CCP har til hensigt at udvide eller indskraenke
omfanget af sine aktiviteter og tjenesteydelser i Unionen; i sa fald
underretter CCP'en ESMA herom og forelegger alle de nedvendige
oplysninger, og

b) under alle omstendigheder mindst hvert femte &r.

Revisionen foretages i overensstemmelse med stk. 2-4.

Hvis ESMA efter revisionen omhandlet i forste afsnit bestemmer, at en
tredjelands-CCP, som er blevet klassificeret som niveau 1-CCP, ber
klassificeres som niveau 2-CCP, fastsetter ESMA en passende tilpas-
ningsperiode, som ikke mé overstige 18 méneder, inden for hvilken
CCP'en skal opfylde kravene omhandlet i stk. 2b. ESMA kan forlenge
tilpasningsperioden med op til yderligere seks maneder pa begrundet
anmodning fra CCP'en eller den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for tilsynet med clearingmedlemmerne, hvis en siddan forlaen-
gelse er begrundet i ganske serlige omstendigheder og konsekvenser
for de clearingmedlemmer, der er etableret i Unionen.

6. Kommissionen kan vedtage en gennemforelsesretsakt i henhold til
artikel 5 1 forordning (EU) nr. 182/2011, hvori konstateres, at:

a) et tredjelands retlige og tilsynsmassige rammer sikrer, at CCP'er, der
er meddelt tilladelse i det pégeldende tredjeland, til stadighed
opfylder retligt bindende krav, som er @kvivalente med de krav,
der er fastsat i n@rverende forordnings afsnit IV

b) disse CCP'er til enhver tid er underlagt effektivt tilsyn og effektiv
handhaevelse i det pageldende tredjeland

c) de retlige rammer i det pagaeldende tredjeland omfatter et effektivt
®kvivalent system for anerkendelse af CCP'er, der er meddelt tilla-
delse i henhold til de retlige ordninger i tredjelande.

Kommissionen kan gere anvendelsen af en gennemforelsesretsakt som
omhandlet i forste afsnit betinget af, at et tredjeland til stadighed effek-
tivt opfylder alle krav deri, og af, at ESMA effektivt kan udeve sine
befojelser i forhold til tredjelands-CCP'er, der er anerkendt i henhold til
stk. 2 og 2b, eller med hensyn til overvidgning som omhandlet i stk. 6b,
herunder via indgdelse og anvendelse af samarbejdsordninger som
omhandlet i stk. 7.

6a. Kommissionen kan vedtage en delegeret retsakt i overensstem-
melse med artikel 82 med henblik pd narmere at pracisere de i stk. 6,
litra a), b) og c), omhandlede kriterier.

6b. ESMA overvager udviklingen pé regulerings- og tilsynsomradet i
tredjelande, for hvilke der er vedtaget gennemforelsesretsakter i henhold
til stk. 6.
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Bemarker ESMA en udvikling pé regulerings- eller tilsynsomréadet i de
pageldende tredjelande, som vil kunne pavirke den finansielle stabilitet
i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater, underretter ESMA
straks Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen og medlemmerne af
Tredjelands-CCP-Kollegiet som omhandlet i artikel 25¢c. Alle sddanne
oplysninger behandles fortroligt.

ESMA forelegger hvert & Kommissionen og medlemmerne af
Tredjelands-CCP-Kollegiet som omhandlet i artikel 25¢ en fortrolig
rapport om udviklingen pa regulerings- og tilsynsomradet i de tredje-
lande, der er omhandlet i forste afsnit.

7. ESMA etablerer effektive samarbejdsordninger med de relevante
kompetente myndigheder i tredjelande, hvis retlige og tilsynsmassige
rammer er blevet anerkendt som varende @kvivalente med denne
forordning i overensstemmelse med stk. 6. Saddanne aftaler preciserer
som minimum:

a) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem ESMA, de udste-
dende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), og de kompe-
tente myndigheder i de berorte tredjelande, herunder adgang til alle
oplysninger, som ESMA har anmodet om vedrerende CCP'er, der
har tilladelse i tredjelande, f.eks. vasentlige @ndringer af risikomo-
deller og -parametre, udvidelse af CCP'ernes aktiviteter og tjeneste-
ydelser, @ndringer i strukturen af kundekonti og i anvendelsen af
betalingssystemer, som har vasentlige virkninger for Unionen

b) mekanismen for gjeblikkelig underretning af ESMA, nér en kompe-
tent myndighed i et tredjeland skenner, at en CCP, som den ferer
tilsyn med, overtreder betingelserne for dens tilladelse eller anden
lovgivning, som den er underlagt

¢) mekanismen for gjeblikkelig underretning af ESMA fra den kompe-
tente myndighed i et tredjeland, nar en CCP, som den ferer tilsyn
med, har fiet ret til at levere clearingydelser til clearingmedlemmer
eller kunder, der er etableret i Unionen

VYMi4
d) procedurerne for koordination af tilsynsaktiviteterne, herunder tilla-
delse fra tredjelandes myndigheder til at foretage undersegelser og
kontrolbesog pa stedet i henhold til henholdsvis artikel 25g og 25h

e) de nedvendige procedurer for effektiv overvagning af udviklingen pa
regulerings- og tilsynsomradet i et tredjeland

f) procedurerne for tredjelandes myndigheder til at sikre effektiv hand-
havelse af afgerelser truffet af ESMA i overensstemmelse med
artikel 25b, 25f-25m, 25p og 25q

g) procedurerne for tredjelandes myndigheder til hurtigst muligt at
underrette ESMA, Tredjelands-CCP-Kollegiet omhandlet i artikel 25¢
og de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), om
enhver nedsituation vedrerende den anerkendte CCP, herunder
udviklingen pé de finansielle markeder, der kan have en negativ
indvirkning pd markedets likviditet og det finansielle systems stabi-
litet i Unionen eller i en af dens medlemsstater, samt procedurer og
beredskabsplaner til handtering af sddanne situationer
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h) samtykke fra tredjelandes myndigheder til videregivelse af alle
oplysninger, de har givet ESMA i henhold til samarbejdsordninger
med de i stk. 3 omhandlede myndigheder, og medlemmerne af
Tredjelands-CCP-Kollegiet, dog med forbehold af de krav om tavs-
hedspligt, der er fastlagt i artikel 83.

Hvis ESMA finder, at et tredjelands kompetente myndighed har undladt
at anvende nogen af de bestemmelser, der er fastlagt i en samarbejds-
ordning, som er indgaet i henhold til dette stykke, underretter ESMA
straks Kommissionen herom i al fortrolighed. I sd fald kan Kommis-
sionen beslutte at revidere den gennemferelsesretsakt, der er vedtaget i
overensstemmelse med stk. 6.

8. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der praciserer, hvilke
oplysninger den ansggende CCP skal give ESMA i sin ansegning om
anerkendelse.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

VYMi14
Artikel 25a

Sammenlignelig overholdelse

1. En CCP som ombhandlet i artikel 25, stk. 2b, kan indgive en
begrundet anmodning om, at ESMA vurderer, hvorvidt denne CCP i
sin overholdelse af tredjelandets geldende retlige rammer og under
hensyn til bestemmelserne i den gennemforelsesretsakt, der er vedtaget
1 overensstemmelse med artikel 25, stk. 6, kan anses at overholde
kravene i artikel 16 og i afsnit IV og V. ESMA fremsender omgaende
anmodningen til Tredjelands-CCP-Kollegiet.

2. Den i stk. 1 omhandlede anmodning skal indeholde det faktuelle
grundlag for at fastsla, at der er tale om sammenlignelighed, samt en
beskrivelse af, hvorfor opfyldelse af galdende krav i tredjelandet er
ensbetydende med opfyldelse af kravene i artikel 16 og i afsnit IV og V.

3.  For at sikre, at den i stk. 1 omhandlede vurdering effektivt
afspejler de reguleringsmassige mél med kravene i artikel 16 og i
afsnit IV og V og Unionens interesser som helhed, vedtager Kommis-
sionen en delegeret retsakt, som praciserer folgende:

a) de elementer, der som minimum skal vurderes med henblik pé
narverende artikels stk. 1

b) de narmere regler og betingelser for at foretage vurderingen.

Kommissionen vedtager den delegerede retsakt omhandlet i forste afsnit
i overensstemmelse med artikel 82 senest den 2. januar 2021.
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Artikel 25b

Vedvarende opfyldelse af betingelserne for anerkendelse

1. ESMA er ansvarlig for at udfere de opgaver, der folger af denne
forordning, med hensyn til lobende at fore tilsyn med, at anerkendte
niveau 2-CCP'er opfylder de i artikel 25, stk. 2b, litra a), nevnte krav.
For sé& vidt angér artikel 41, 44, 46, 50 og 54 herer ESMA de udste-
dende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f), i over-
ensstemmelse med artikel 24b, stk. 1.

ESMA kraever mindst hvert &r en bekraftelse fra hver niveau 2-CCP pa,
at kravene i artikel 25, stk. 2b, litra a), ¢) og d), fortsat er opfyldt.

Vurderer en udstedende centralbank som omhandlet i artikel 25, stk. 3,
litra f), at en niveau 2-CCP ikke langere opfylder betingelsen i
artikel 25, stk. 2b, litra b), underretter den omgaende ESMA.

2. Hvis en niveau 2-CCP undlader at give ESMA den bekreftelse,
der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit, eller hvis ESMA modtager en
underretning i henhold til stk. 1, tredje afsnit, anses CCP'en for ikke
leengere at opfylde betingelserne for anerkendelse i henhold til artikel 25,
stk. 2b, og proceduren i artikel 25p, stk. 2, 3 og 4, finder anvendelse.

3.  ESMA foretager i samarbejde med ESRB vurderinger af aner-
kendte niveau 2-CCP'ers modstandsdygtighed over for ugunstige
markedsudviklinger i overensstemmelse med artikel 32, stk. 2, i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 koordineret med vurderingerne omhandlet i
artikel 24a, stk.7, litra b). Udstedende centralbanker som omhandlet i
artikel 25, stk. 3, litra f), kan bidrage til sadanne vurderinger i forbin-
delse med udferelsen af deres pengepolitiske opgaver. Ved udferelsen af
disse vurderinger medtager ESMA i det mindste finansielle og opera-
tionelle risici og sikrer overensstemmelse med de vurderinger af
modstandsdygtigheden hos Unionens CCP'er, der foretages i henhold
til nerveerende forordnings artikel 24a, stk. 7, litra b).

Artikel 25¢
Tredjelands-CCP-Kollegium

1. ESMA opretter et kollegium for tredjelands-CCP'er med henblik
pé at lette udvekslingen af oplysninger.

2. Kollegiet bestar af:

a) formanden for CCP-Tilsynsudvalget, som er formand for kollegiet

b) de to uafhengige medlemmer af CCP-Tilsynsudvalget

¢) de kompetente myndigheder omhandlet i artikel 22; i medlemsstater,
hvor mere end én myndighed er udpeget som kompetent i overens-
stemmelse med artikel 22, treeffer disse myndigheder aftale om en
faelles reprasentant

d) de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med clearingmed-
lemmer, der er etableret i Unionen
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e) de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med handels-
pladser, der er etableret i Unionen, som serviceres eller skal servi-
ceres af CCP'erne

f) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med verdipapircen-
traler, som er etableret i Unionen, og som CCP'erne er tilknyttet
eller agter at blive tilknyttet

g) medlemmerne af ESCB.

3. Medlemmerne af kollegiet kan anmode CCP-Tilsynsudvalget om
at drefte specifikke sporgsmal vedrerende en CCP, der er etableret i et
tredjeland. Denne anmodning skal fremsettes skriftligt og indeholde en
detaljeret begrundelse for anmodningen. CCP-Tilsynsudvalget overvejer
ngje sddanne anmodninger og afgiver et passende svar.

4.  Kollegiet oprettes og drives pd grundlag af en skriftlig aftale
mellem alle dets medlemmer. Alle kollegiets medlemmer er underlagt
tavshedspligt i overensstemmelse med artikel 8§3.

Artikel 25d
Gebyrer

1. ESMA opkraever CCP'er, der er etableret i et tredjeland, folgende
gebyrer i overensstemmelse med denne forordning og med den delege-
rede retsakt, der vedtages i henhold til stk. 3:

a) gebyrer, der er forbundet med ansegninger om anerkendelse som
omhandlet i artikel 25

b) arlige gebyrer, der er forbundet med ESMA's opgaver i overensstem-
melse med denne forordning, i forbindelse med CCP'er, der er aner-
kendt i overensstemmelse med artikel 25.

2. Deistk. 1 omhandlede gebyrer skal sté i et rimeligt forhold til den
berarte CCP's omseatning og dekke alle ESMA's omkostninger i forbin-
delse med anerkendelsen og udferelsen af dens opgaver i henhold til
denne forordning.

3.  Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overensstemmelse
med artikel 82 for yderligere at pracisere folgende:

a) gebyrernes art

b) de tjenester, for hvilke gebyrerne skal erleegges

c) gebyrernes storrelse

d) den made, hvorpa gebyrerne skal betales af folgende:
i) en CCP, der anspger om at blive anerkendt

ii) en anerkendt CCP, der er klassificeret som en niveau 1-CCP i
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2

iii) en anerkendt CCP, der er klassificeret som en niveau 2-CCP i
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2b.
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Artikel 25e
Udgvelse af de i artikel 25f-25h omhandlede befajelser

De befojelser, som i medfer af artikel 25f-25h er tillagt ESMA, en
embedsmand derfra eller anden person bemyndiget af dem, ma ikke
anvendes til at kreve videregivelse af oplysninger eller dokumenter,
som er underlagt ret til fortrolighed.

Artikel 25f

Anmodning om oplysninger

1. ESMA kan pa simpel anmodning eller ved en afgerelse kraeve, at
anerkendte CCP'er og tilknyttede tredjeparter, som de péagaldende
CCP'er har outsourcet operationelle funktioner eller aktiviteter til, tilve-
jebringer alle de oplysninger, der er nedvendige for, at ESMA kan
varetage sine opgaver i henhold til denne forordning.

2. Nar ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i henhold
til stk. 1, anforer den samtlige folgende oplysninger:

a) en henvisning til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen

b) formalet med anmodningen

¢) hvilke oplysninger der kreves

d) fristen for tilvejebringelse af oplysningerne

e) meddelelse til den person, som anmodes om oplysningerne, om, at
det ikke er obligatorisk at tilvejebringe oplysningerne, men at oplys-
ningerne, safremt vedkommende frivilligt besvarer anmodningen,
ikke ma vaere ukorrekte eller vildledende

f) beden som fastsat i artikel 25j sammenholdt med bilag III, afsnit V,
litra a), hvis svarene pad de stillede speorgsmal er ukorrekte eller
vildledende.

3. Nar ESMA krever, at der tilvejebringes oplysninger i henhold til
stk. 1 ved en afgerelse, anforer den samtlige folgende oplysninger:

a) en henvisning til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen

b) formalet med anmodningen

¢) hvilke oplysninger der kreves

d) fristen for tilvejebringelse af oplysningerne

e) de tvangsbeder som fastsat i artikel 25k, som er foreskrevet, hvis
fremlaeggelsen af de enskede oplysninger er ufuldstendig
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f) beden som fastsat i artikel 25j sammenholdt med bilag III, afsnit V,
litra a), for at undlade at stille de kravede oplysninger til radighed,
eller hvis svarene pa de stillede speorgsmal er ukorrekte eller vild-
ledende, og

g) retten til at paklage afgerelsen for ESMA's klagenavn og til at fa
afgarelsen provet ved Den Europ@iske Unions Domstol
(»Domstolen«) i1 overensstemmelse med artikel 60 og 61 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

4. De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres repreesentanter
og for s& vidt angar juridiske personer og foreninger uden status som
juridisk person de personer, der ifelge lov eller vedtaegt har befejelse til
at repraesentere dem, giver de enskede oplysninger. Behorigt befuld-
magtigede advokater kan give de enskede oplysninger pa deres klien-
ters vegne. Sidstnevnte barer det fulde ansvar, safremt de fremlagte
oplysninger er ufuldstendige, ukorrekte eller vildledende.

5.  ESMA fremsender straks et eksemplar af den simple anmodning
eller af sin afgerelse til den relevante kompetente myndighed i det
tredjeland, hvor de i stk. 1 omhandlede personer, som er berort af
anmodningen om oplysninger, er bosat eller etableret.

Artikel 25g

Generelle undersogelser

1. ESMA kan med henblik péd varetagelse af sine opgaver i henhold
til denne forordning foretage nedvendige undersegelser af niveau 2-
CCP'er og tilknyttede tredjeparter, som de pageldende CCP'er har
outsourcet operationelle funktioner, tjenesteydelser eller aktiviteter til.
Med henblik herpd har de embedsmand eller andre personer, som
ESMA har bemyndiget, befojelse til at:

a) undersoge optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale,
som har betydning for udferelsen af ESMA's opgaver, uanset det
medium, hvorpa eller hvori de er lagret

b) tage eller erhverve bekraeftede genparter eller udskrifter af sddanne
optegnelser, data, procedurer og andet materiale

¢) indkalde og anmode niveau 2-CCP'er eller deres reprasentanter eller
personale om mundtlige eller skriftlige forklaringer pa forhold eller
dokumenter, der vedrarer kontrolbesggets genstand og formal, og at
optage svarene

d) udsperge enhver anden juridisk eller fysisk person, der samtykker
heri, med det formél at indsamle oplysninger om undersegelsens
genstand

e) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

Udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra c),
kan efter en begrundet anmodning til ESMA medvirke ved sidanne
underspgelser, hvis undersegelserne er relevante for udferelsen af
deres pengepolitiske opgaver.
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Det Tredjelands-CCP-Kollegium, der er omhandlet i artikel 25¢c, under-
rettes hurtigst muligt om eventuelle resultater, der kan vere relevante
for udfoerelsen af dets opgaver.

2. De embedsmend og andre personer, som ESMA har bemyndiget
til at udfere de i stk. 1 navnte undersogelser, udever deres befgjelser
efter fremlaeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for
undersggelsen og dennes formdl. I tilladelsen oplyses ogsd om de
tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 25k, hvis de kraevede opteg-
nelser, data, procedurer og eventuelt andet materiale eller svarene pa de
sporgsmal, som stilles til niveau 2-CCP'er, ikke gives eller er ufuld-
steendige, og om de beder, der er foreskrevet i artikel 25j sammenholdt
med bilag III, afsnit V, litra b), hvis svarene pd de spergsméil, som
stilles til niveau 2-CCP'er, er ukorrekte eller vildledende.

3. Niveau 2-CCP'er er forpligtede til at underkaste sig undersogelser,
som ivaerksattes pd grundlag af en afgerelse truffet af ESMA. Afgo-
relsen skal angive undersggelsens genstand og formél, de tvangsbeder
der er omhandlet i denne forordnings artikel 25k, de retsmidler, der er
til rddighed i henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, og retten til at
f4 provet afgerelsen ved Domstolen.

4.  ESMA underretter, inden det orienterer en niveau 2-CCP om en
undersogelse, den relevante kompetente myndighed i det tredjeland,
hvor undersogelsen skal finde sted, om undersegelsen og de bemyndi-
gede personers identitet. Embedsmand fra den pageldende kompetente
tredjelandsmyndighed kan pd ESMA's anmodning bista de bemyndigede
personer med at udfere deres opgaver. Embedsmend fra den pégel-
dende kompetente tredjelandsmyndighed kan ogsé deltage i undersogel-
serne. Undersogelser foretaget i et tredjeland i henhold til denne artikel
gennemfores i henhold til de samarbejdsordninger, der er etableret med
den relevante kompetente tredjelandsmyndighed.

Artikel 25h
Kontrolbesog pa stedet

1. ESMA kan med henblik péd varetagelse af sine opgaver i henhold
til denne forordning foretage alle nedvendige kontrolbesog pé stedet i
ethvert forretningslokale, pa ethvert areal eller i enhver ejendom tilhe-
rende niveau 2-CCP'er og tilknyttede tredjeparter, som de pageldende
CCP'er har outsourcet operationelle funktioner, tjenesteydelser eller akti-
viteter til.

De udstedende centralbanker, der er omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra
f), kan indgive en begrundet anmodning til ESMA om at deltage i
sddanne kontrolbespg péd stedet, hvis det er relevant for udferelsen af
deres pengepolitiske opgaver.

Tredjelands-CCP-Kollegiet omhandlet i artikel 25¢ underrettes hurtigst
muligt om eventuelle resultater, der kan vare relevante for udferelsen af
dets opgaver.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget
til at foretage kontrolbesog péd stedet, kan fa adgang til forretnings-
lokaler, arealer eller ejendom, som tilherer de juridiske personer, der
er genstand for ESMA's afgerelse om kontrolbesog pa stedet, og udove
alle de befojelser, der fremgar af artikel 25g, stk. 1. De har ogsé befo-
jelse til at forsegle alle forretningslokaler og bager eller registre i det for
kontrolbesoget negdvendige tidsrum og omfang.
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3. ESMA underretter i tilstreekkelig tid inden kontrolbesgget den
relevante kompetente myndighed i det tredjeland, hvor besegget skal
gennemfores, herom. ESMA kan, i det omfang det er nedvendigt for
at udfere kontrolbesoget korrekt og effektivt og efter at have informeret
den relevante kompetente tredjelandsmyndighed, foretage kontrolbe-
soget pa stedet uden forudgéende varsel til CCP'en. Kontrolbesog fore-
taget i et tredjeland i henhold til denne artikel gennemferes i henhold til
de samarbejdsordninger, der er etableret med den relevante kompetente
tredjelandsmyndighed.

De embedsmend og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at
foretage kontrolbesog pa stedet, udever deres befejelser efter fremlaeg-
gelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for og formalet
med kontrolbesgget samt de tvangsbader, der er foreskrevet i artikel 25k,
hvis de bererte personer ikke underkaster sig kontrolbesoget.

4. Niveau 2-CCP'er skal underkaste sig kontrolbesgg pa stedet, som
ESMA har pabudt ved afgerelse. Afgerelsen skal angive kontrolbese-
gets genstand og formél, fastsette tidspunktet for dets pabegyndelse og
oplyse om de tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 25k, de rets-
midler, der er til radighed i henhold til forordning (EU)
nr. 1095/2010, og om retten til at f& provet afgerelsen ved Domstolen.

5. Embedsmand og de personer, der er bemyndiget eller udpeget af
den kompetente myndighed i det tredjeland, hvor kontrolbesoget skal
gennemfores, kan pd ESMA's anmodning aktivt bistd embedsmeandene
og andre personer, der er bemyndiget af ESMA. Embedsmand fra den
relevante kompetente tredjelandsmyndighed kan ogsa deltage i kontrol-
besoget pa stedet.

6. ESMA kan ogsa anmode kompetente tredjelandsmyndigheder om
at udfere serlige undersegelsesopgaver og kontrolbesgg pa stedet, som
foreskrevet i denne artikel og i artikel 25g, stk. 1, pA ESMA's vegne.

7.  Hvis embedsmandene og de andre ledsagende personer, der er
bemyndiget af ESMA, finder, at en person modsatter sig et kontrol-
besgg, der er pabudt i henhold til narvaerende artikel, kan ESMA
anmode den péagzldende kompetente tredjelandsmyndighed om at yde
dem den bistand, der er nedvendig for, at de kan gennemfere deres
kontrolbesog pa stedet, herunder i givet fald anmode om politiets eller
en tilsvarende retshandhevende myndigheds bistand.

Artikel 25i

Procedureregler for at treeffe tilsynsforanstaltninger og palaegge
beder

1. Finder ESMA i forbindelse med udferelsen af sine opgaver i
henhold til denne forordning, at der er alvorlig grund til at antage, at
der muligvis ger sig forhold geldende, der udger en eller flere af de
overtredelser, der er omhandlet i bilag III, udpeger ESMA en
uathangig efterforskningsembedsmand internt i ESMA til at undersoge
sagen. Den udpegede embedsmand ma ikke vere eller have veret
direkte eller indirekte inddraget i anerkendelsen af eller tilsynet med
den pageldende CCP og skal udfere sine opgaver uathengigt af ESMA.
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2. Efterforskningsembedsmanden underseger de péstdede overtree-
delser under hensyntagen til eventuelle udtalelser fra de personer, der
er genstand for undersegelserne, og indsender et fuldsteendigt dossier
med sine resultater til ESMA.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pad udferelsen af sine
arbejdsopgaver udeve befgjelsen til at anmode om oplysninger i
henhold til artikel 25f og til at foretage undersggelser og kontrolbesog
pé stedet i henhold til artikel 25g og 25h. Efterforskningsembedsmanden
overholder ved udevelsen af disse befojelser artikel 25e.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembedsmanden
have adgang til alle de dokumenter og oplysninger, som ESMA har
indsamlet i forbindelse med sine aktiviteter.

3.  Efterforskningsembedsmanden giver efter at have afsluttet sin
undersogelse, og inden dossieret med resultaterne indsendes til
ESMA, de personer, der er genstand for undersggelserne, lejlighed til
at blive hert om de forhold, der underseges. Efterforskningsembeds-
manden baserer kun sine resultater pa forhold, som de berarte personer
har haft lejlighed til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bererte personer skal respekteres fuldt ud i
forbindelse med undersogelser i henhold til denne artikel.

4. Ved indsendelse af dossieret med resultaterne til ESMA under-
retter efterforskningsembedsmanden de personer, der er genstand for
undersggelserne, herom. De personer, der er genstand for undersegel-
serne, har ret til aktindsigt 1 dossieret med forbehold af andre personers
berettigede interesse i, at deres forretningshemmeligheder ikke afslores.
Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA's
interne forberedende dokumenter.

5. ESMA afger pd baggrund af dossieret med efterforskningsembeds-
mandens resultater og, nar de bererte personer anmoder herom, efter at
have hert de personer, der er genstand for undersegelserne i overens-
stemmelse med artikel 251, hvorvidt de personer, der har varet genstand
for undersogelsen, har begdet en eller flere af de overtraedelser, der er
omhandlet i bilag III, og traeffer i givet fald en tilsynsforanstaltning i
overensstemmelse med artikel 25q og palegger en bade i overensstem-
melse med artikel 25j.

6.  Efterforskningsembedsmanden mé ikke deltage i ESMA's over-
vejelser om sagen eller pd nogen anden made gribe ind i ESMA's
beslutningsproces.

7.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 82 for yderligere at precisere procedurereglerne for
udevelse af befojelsen til at palegge beder eller tvangsbeder, herunder
bestemmelser om retten til forsvar, frister og opkreevning af beder eller
tvangsbeder samt forzldelsesfrister for pdleggelse og hindhavelse af
sanktioner.

8. ESMA henviser sager til de relevante myndigheder til underse-
gelse og eventuel strafforfolgning, hvis ESMA i forbindelse med vare-
tagelsen af sine opgaver i henhold til nervaerende forordning finder, at
der er alvorlig grund til at antage, at der muligvis ger sig forhold
geldende, der vides at kunne udgere en strafbar handling i henhold
til tredjelandets geeldende retlige ramme. Endvidere atholder ESMA
sig fra at palegge beder eller tvangsbeder, hvis den er bekendt med,
at en allerede truffet afgerelse om frifindelse eller domfaldelse pa
baggrund af faktiske omstandigheder, der er identiske, eller som i det
vaesentlige er ens, allerede har antaget retskraft som feolge af en straf-
fesag i henhold til national ret.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 67

YMi4
Artikel 25
Beder

1. Finder ESMA 1 overensstemmelse med artikel 251, stk. 5, at en
CCP forsatligt eller uagtsomt har begéet en af de overtreedelser, der er
anfort i bilag III, treeffer ESMA afgerelse om palaggelse af en bede i
overensstemmelse med narverende artikels stk. 2.

En CCP anses for forsatligt at begdet en overtreedelse, hvis ESMA
finder objektive faktorer, der viser, at CCP'en eller dens everste
ledelse begik overtredelsen med overlaeg.

2. Grundbelgbene for de beder, der er omhandlet i stk. 1, er op til det
dobbelte af den fortjeneste, der er opnaet, eller det tab, der er lidt, som
folge af overtraedelsen, hvis det er muligt at beregne disse belab, eller
op til 10 % af en juridisk persons samlede arlige omsaetning som defi-
neret i relevant EU-ret i det foregdende regnskabsér.

3. De i stk. 2 fastsatte grundbelgb justeres om nedvendigt under
hensyntagen til skaerpende eller formildende omsteendigheder i overens-
stemmelse med de relevante koefficienter, der er fastsat i bilag IV.

De relevante skeerpende koefficienter anvendes én for én pa grund-
belgbet. Hvis mere end én skerpende koefficient finder anvendelse,
leegges forskellen mellem grundbelobet og det beleb, der fremkommer
ved anvendelse af hver enkelt skerpende koefficient, til grundbelabet.

De relevante formildende koefficienter anvendes én for én pa grund-
belobet. Hvis mere end én formildende koefficient finder anvendelse,
traekkes forskellen mellem grundbelebet og det beleb, der fremkommer
ved anvendelse af hver enkelt formildende koefficient, fra grundbelabet.

4.  Uanset stk. 2 og 3 kan beaden hgjst udgere 20 % af den berorte
CCP's arlige omsatning i det foregdende regnskabséar, men hvis CCP'en
direkte eller indirekte har haft en fortjeneste pa grund af overtreedelsen,
skal beden mindst svare til den pagaeldende fortjeneste.

Udger en handling eller undladelse fra en CCP's side mere end én af de
overtredelser, der er anfort i bilag III, finder kun den sterste bede
beregnet i overensstemmelse med stk. 2 og 3 i tilknytning til én af
disse overtradelser anvendelse.

Artikel 25k
Tvangsbeder

1. ESMA treffer afgorelse om paleggelse af tvangsbeder med
henblik pa at tvinge:

a) en niveau 2-CCP til at bringe en overtredelse til opher i overens-
stemmelse med en afgerelse i henhold til artikel 25q, stk. 1, litra a)

b) en person som omhandlet i artikel 251, stk. 1, til at give fuldsteendige
oplysninger, som der er anmodet om ved en afgerelse i henhold til
artikel 25f
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¢) en niveau 2-CCP:

i) til at underkaste sig en undersegelse og navnlig til at udlevere
fuldsteendige registre, data, procedurer eller alt andet gnsket mate-
riale og til at supplere og korrigere andre oplysninger, som er
udleveret i forbindelse med en undersogelse, der er iverksat ved
en afgerelse 1 henhold til artikel 25g, eller

ii) til at underkaste sig et kontrolbesog pa stedet, der er pabudt ved
en afgerelse i henhold til artikel 25h.

2. En tvangsbede skal vere effektiv og forholdsmaessig. Tvangs-
baden palegges pr. dags forsinkelse.

3. Uanset stk. 2 skal belgbet for tvangsbederne udgere 3 % af den
gennemsnitlige daglige omsatning i det foregidende regnskabsar eller,
for s& vidt angar fysiske personer, 2 % af den gennemsnitlige daglige
indtaegt i det foregdende kalenderar. Det beregnes fra den dato, der er
anfort i afgerelsen om at péleegge tvangsbeden.

4. En tvangsbede palegges i maksimalt seks maneder efter medde-
lelsen af ESMA's afgerelse. ESMA tager efter naevnte periodes udleb
foranstaltningen op til revision.

Artikel 251

Hering af de bererte personer

1. For ESMA treffer afgerelse om en bede eller tvangsbede i
henhold til artikel 25j og 25k, giver den de personer, der er genstand
for proceduren, lejlighed til at blive hert om ESMA's undersogelses-
resultater. ESMA lagger kun de resultater til grund for sine afgerelser,
som de personer, der er genstand for proceduren, har haft lejlighed til at
udtale sig om.

Dette stykkes forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis der er behov for
en hurtig indsats for at undgéd betydelig og overh@ngende skade pa det
finansielle system. I sd fald kan ESMA treffe en midlertidig afgerelse
og give de berorte personer mulighed for at blive hert, hurtigst muligt
efter at den har truffet sin afgerelse.

2. Retten til forsvar for de personer, der er genstand for proceduren,
skal respekteres fuldt ud i procedureforlgbet. De har ret til aktindsigt i
ESMA's sagsakter med forbehold af andre personers berettigede inter-
esse 1, at deres forretningshemmeligheder beskyttes. Retten til aktindsigt
omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA's interne forberedende
dokumenter.

Artikel 25m

Offentliggorelse, art, tvangsfuldbyrdelse og overforsel af beder og
tvangsboder

1. ESMA offentligger, hvilke beder og tvangsbeder der er pélagt i
henhold til denne forordnings artikel 25j og 25k, medmindre en sédan
offentliggarelse ville udgere en alvorlig trussel mod de finansielle
markeder eller forvolde de involverede parter uforholdsmaessig stor
skade. En sadan offentliggerelse ma ikke indeholde personoplysninger
som omhandlet i forordning (EF) nr. 45/2001.
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2. Beder og tvangsbeder palagt i henhold til artikel 25j og 25k er af
administrativ karakter.

3.  Traffer ESMA afgerelse om ikke at palegge beder eller tvangs-
bader, underretter ESMA Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen og
de relevante kompetente tredjelandsmyndigheder herom og redeger for
grundene til denne afgerelse.

4.  Bader og tvangsbeder pélagt i henhold til artikel 25j og 25k kan
tvangsfuldbyrdes.

Tvangsfuldbyrdelsen sker efter den borgerlige retsplejes regler i den
medlemsstat eller det tredjeland, pa hvis omrade den finder sted.

5. Beleb fra beder og tvangsbeder overfores til Den Europaiske
Unions almindelige budget.

Artikel 25n

Provelse ved Domstolen

Domstolen har fuld prevelsesret med hensyn til afgerelser, hvorved
ESMA palegger en bede eller en tvangsbede. Domstolen kan
ophave, nedsatte eller forhgje den pageldende bede eller tvangsbede.

Artikel 250
Andringer af bilag IV

For at tage hensyn til udviklingen pd de finansielle markeder tillegges
Kommissionen befojelser til at vedtage delegerede retsakter i overens-
stemmelse med artikel 82 vedrerende foranstaltninger til @ndring af
bilag IV.

Artikel 25p

Tilbagetraekning af anerkendelse

1. Uden at det bererer artikel 25q, og med forbehold af felgende
stykker traekker ESMA efter hering af de i artikel 25, stk. 3, omhand-
lede myndigheder og enheder en afgerelse om anerkendelse, der er
vedtaget i overensstemmelse med artikel 25, tilbage, hvis:

a) den pageldende CCP ikke har gjort brug af anerkendelsen inden for
seks maneder, udtrykkeligt giver afkald pd anerkendelsen eller er
ophert med at drive virksomhed i over seks maneder

b) den pagaldende CCP har opndet anerkendelsen pa grundlag af urig-
tige erklaeringer eller pd anden uretmeessig vis

c) den pagazldende CCP alvorligt og systematisk har overtradt en eller
flere af betingelserne for anerkendelse i artikel 25 eller ikke leengere
opfylder nogen af disse betingelser og i en af disse situationer ikke
har truffet den afhjelpende foranstaltning, som ESMA har anmodet
om, inden for en passende frist pd hejst seks maneder
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d) ESMA ikke effektivt kan udeve sine befojelser i henhold til naervae-
rende forordning over den pagaldende CCP, fordi CCP'ens tredje-
landsmyndighed ikke har forsynet ESMA med alle relevante oplys-
ninger eller samarbejdet med ESMA i overensstemmelse med
artikel 25, stk. 7

e) den i artikel 25, stk. 6, omhandlede gennemferelsesretsakt er trukket
tilbage eller suspenderet, eller en eller flere af de dertil knyttede
betingelser ikke lengere er opfyldt.

ESMA kan begranse tilbagetraekningen af anerkendelsen til en bestemt
tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af finansielle instrumenter.

Ved fastsattelse af ikrafttreedelsesdatoen for afgerelsen om at traekke
anerkendelsen tilbage bestreber ESMA sig pd at begreense potentielle
markedsforstyrrelser til et minimum og fastsette en passende tilpas-
ningsperiode, der ikke ma overstige to ar.

2. Inden ESMA treekker anerkendelsen tilbage i overensstemmelse
med denne artikels stk. 1, litra c¢), tager den hejde for muligheden for
at treeffe foranstaltninger i henhold til artikel 25q, stk. 1, litra a), b) og

c).

Konstaterer ESMA, at der ikke er truffet afhjelpende foranstaltninger
inden udlebet af den givne frist pd hejst seks maneder i henhold til
denne artikels stk. 1, forste afsnit, litra c¢), eller at de trufne foranstalt-
ninger ikke er hensigtsmessige, trekker ESMA efter hering af de i
artikel 25, stk. 3, navnte myndigheder afgerelsen om anerkendelse
tilbage.

3. ESMA underretter hurtigst muligt den relevante kompetente tredje-
landsmyndighed om en afgerelse om tilbagetrekning af anerkendelsen
af en anerkendt CCP.

4. Enhver af de i artikel 25, stk. 3, omhandlede myndigheder, som
finder, at en af betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan anmode ESMA om
at underspge, om betingelserne for tilbagetrekning af anerkendelsen af
en anerkendt CCP eller af dens anerkendelse med hensyn til en bestemt
tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af finansielle instrumenter er opfyldt.
Beslutter ESMA sig for ikke at treekke anerkendelsen af den pagel-
dende CCP tilbage, giver ESMA den anmodende myndighed en fuld-
steendig begrundelse herfor.

Artikel 25q
ESMA's tilsynsforanstaltninger

1. Finder ESMA 1 overensstemmelse med artikel 251, stk. 5, at en
niveau 2-CCP har begéet en af de overtraedelser, der er anfort i bilag III,
treeffer den én eller flere af folgende afgerelser:

a) krav om, at CCP'en bringer overtradelsen til opher
b) péaleggelse af beder, jf. artikel 25j
¢) udstedelse af offentlige meddelelser

d) tilbagetreekning af anerkendelsen af CCP'en eller dens anerkendelse
med hensyn til en bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af
finansielle instrumenter i henhold til artikel 25p.
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2. ESMA tager i forbindelse med de i stk. 1 omhandlede afgerelser
overtreedelsens art og alvor i betragtning under hensyntagen til folgende
kriterier:

a) overtreedelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtredelsen har afsleret alvorlige eller systemiske svag-
heder i CCP'ens procedurer eller i dens styringssystemer eller interne
kontrol

¢) hvorvidt overtredelsen har givet anledning til, fremmet eller pa
anden vis foranlediget ekonomisk kriminalitet

d) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsatligt eller uagtsomt.

3.  ESMA underretter hurtigst muligt den bererte CCP om enhver
afgarelse, der treffes i henhold til stk. 1, og videregiver den til de
relevante kompetente tredjelandsmyndigheder og til Kommissionen.
ESMA offentligger enhver siddan afgerelse pd sit websted senest ti
arbejdsdage efter den dato, hvor den blev vedtaget.

Samtidig med offentliggerelsen af sin afgerelse, jf. forste afsnit, offent-
liggor ESMA endvidere den pagaldende CCP's ret til at péklage afge-
relsen, det forhold, hvis det er relevant, at en sddan klage er indgivet,
idet det praciseres, at klagen ikke har opsettende virkning, og det
forhold, at ESMA's klagenevn kan suspendere anvendelsen af den
anfaegtede afgorelse i overensstemmelse med artikel 60, stk. 3, i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

AFSNIT IV
KRAV TIL CCP'ER

KAPITEL 1

Organisatoriske krav

Artikel 26

Almindelige bestemmelser

1.  En CCP skal have solide forvaltningsordninger, hvilket omfatter
en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og
konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer til at identificere,
styre, overvage og indberette de risici, som den er eller kan blive udsat
for, samt hensigtsmassige interne kontrolmekanismer, herunder solide
administrative og regnskabsmaessige procedurer.

2. En CCP opstiller regler og procedurer, som er tilstraekkeligt effek-
tive til at sikre, at denne forordning overholdes, herunder at dens ledere
og ansatte overholder alle bestemmelser i denne forordning.

3. En CCP opretholder og anvender en siadan organisatorisk struktur,
som er ngdvendig til at sikre kontinuitet og regelmaessighed i leveringen
af dens tjenesteydelser og udevelsen af dens aktiviteter. Den anvender
med henblik herpd hensigtsmessige og forholdsmessigt afpassede
systemer, ressourcer og procedurer.
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4. En CCP holder indberetningsvejene for risikostyring og for dens
ovrige drift klart adskilt.

5. En CCP opstiller, gennemforer og opretholder en lenpolitik, der
fremmer en sund og effektiv risikostyring, og som ikke skaber incita-
menter til en lempelse af risikostandarderne.

6. En CCP opretholder passende informationsteknologiske systemer
til at kunne héndtere kompleksiteten, forskelligartetheden og typen af
tjenesteydelser, der leveres, og aktiviteter, der udferes, for siledes at
sikre et hejt sikkerhedsniveau og beskytte opbevarede oplysningernes
integritet og fortrolighed.

7.  En CCP offentligger vederlagsfrit dens forvaltningsordning, forret-
ningsbestemmelser samt dens adgangskriterier for clearingmedlemskab.

8. En CCP skal underleegges hyppig og uathaengig revision. Resul-
taterne af disse revisioner fremlaegges for bestyrelsen og stilles til
radighed for den kompetente myndighed.

9.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter horing af medlemmerne af ESCB udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder, som preciserer de elementer, som forretnings-
bestemmelserne og forvaltningsordningen som omhandlet i stk. 1-8
mindst skal omfatte.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 27

Overste ledelse og bestyrelse

1. En CCP's eoverste ledelse skal have et tilstreekkeligt godt
omdemme og en tilstreekkelig erfaring til at sikre en sund og forsigtig
ledelse af CCP'en.

2. En CCP skal have en bestyrelse. Mindst en tredjedel, dog ikke
mindre end to, af medlemmerne af denne bestyrelse skal vere uathen-
gige. Reprasentanter for clearingmedlemmernes kunder indbydes til
bestyrelsesmoderne, nar der behandles sporgsmal af relevans for
artikel 38 og 39. Godtgerelsen til de uath@ngige medlemmer og
andre medlemmer af bestyrelsen, som ikke indgéar i ledelsen, ma ikke
std i forhold til CCP'ens driftsresultat.

Medlemmerne af en CCP's bestyrelse, herunder de uafhangige
medlemmer, skal have et tilstreekkeligt godt omdemme og en tilstreek-
kelig erfaring inden for finansielle tjenesteydelser, risikostyring og
clearingydelser.
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3.  En CCP skal pd entydig vis fastlegge bestyrelsens opgaver og
ansvarsomrader samt stille referatet af bestyrelsesmederne til radighed
for den kompetente myndighed og revisorerne.

Artikel 28
Risikoudvalg

1.  En CCP nedsetter et risikoudvalg bestdende af repreesentanter for
dens clearingmedlemmer og uathangige bestyrelsesmedlemmer samt
repreesentanter for dens kunder. Risikoudvalget kan opfordre CCP'ens
ansatte og eksterne uafhengige eksperter til at deltage i risikoudvalgets
meder uden stemmeret. Kompetente myndigheder kan anmode om at
deltage i risikoudvalgets meoder uden stemmeret og om at blive beharigt
orienteret om risikoudvalgets aktiviteter og afgerelser. Risikoudvalgets
anbefalinger skal veere uathangige fra enhver direkte indflydelse fra
CCP'ens ledelse. Ingen af repraesentantgrupperne ma rade over et
flertal i risikoudvalget.

2. En CCP fastsatter pa entydig vis mandatet, forvaltningsordningen
til sikring af uafhengighed, arbejdsgangen og adgangskravene for risi-
koudvalgets medlemmer, samt hvorledes de valges. Forvaltningsord-
ningen skal vere offentlig tilgengelig og skal som minimum fastsatte,
at risikoudvalgets formand skal vere et uafthengigt bestyrelsesmedlem,
at det rapporterer direkte til bestyrelsen, og at det atholder regelmeessige
mader.

VY Mi15

" 3. Risikoudvalget giver anbefaling til bestyrelsen om enhver ordning,
der kan pavirke CCP'ens risikostyring, som f.eks. en vasentlig @&ndring
af dens risikomodel, procedurerne i tilfelde af misligholdelse, kriteri-
erne for accept af clearingmedlemmer eller clearingen af nye klasser af
instrumenter eller outsourcing af funktioner. Risikoudvalget underretter
bestyrelsen rettidigt om enhver ny risiko, der bererer CCP'ens
modstandsdygtighed. Risikoudvalgets anbefalinger er ikke nedvendige
i forbindelse med CCP'ens daglige drift. Der skal gores en rimelig
indsats for at konsultere risikoudvalget om udviklinger, der pavirker
CCP'ens risikostyring i akutte situationer, herunder om udviklinger,
der er relevante for clearingmedlemmers eksponeringer over for
CCP'en og indbyrdes afhengighedsforhold med andre CCP'er.

4.  Med forbehold af de kompetente myndigheders ret til at blive
beherigt underrettet, er risikoudvalgets medlemmer underlagt tavsheds-
pligt. Konstaterer risikoudvalgets formand, at et medlem har en faktisk
eller potentiel interessekonflikt vedrerende et bestemt emne, har det
pageldende medlem ikke stemmeret om dette emne.

VYMi15
" 5. En CCP underretter straks den kompetente myndighed og risi-
koudvalget om enhver afgerelse, hvor bestyrelsen beslutter ikke at
folge risikoudvalgets anbefaling, og begrunder en siddan afgerelse. Risi-
koudvalget eller ethvert medlem af risikoudvalget kan give den kompe-
tente myndighed meddelelse om eventuelle omréder, hvor det mener, at
risikoudvalgets anbefaling ikke er blevet fulgt.
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Artikel 29
Opbevaring af optegnelser

1. En CCP opbevarer i en periode pa mindst ti ar alle optegnelser om
de tjenesteydelser, der leveres, og aktiviteter, der udferes, for séledes at
give den kompetente myndighed mulighed for at kontrollere, at CCP’en
overholder denne forordning.

2. En CCP opbevarer i en periode pa mindst ti &r efter en aftales
ophavelse alle oplysninger om alle aftaler, som den har behandlet.
Disse oplysninger skal som et minimum gere det muligt at identificere
en transaktions oprindelige vilkér, inden CCP'ens clearing.

3. En CCP'er stiller pd anmodning de i stk. 1 og 2 omhandlede
optegnelser og oplysninger samt alle oplysninger om de clearede aftalers
positioner, uanset pa hvilken handelsplads transaktionerne blev gennem-
fort, til rddighed for den kompetente myndighed, for ESMA og for de
relevante medlemmer af ESCB.

4.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, som praciserer de i
stk. 1 og 3 omhandlede optegnelser og oplysninger, der skal opbevares.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1 og 2
udarbejder ESMA udkast til gennemferelsesmaessige tekniske stan-
darder, som preciserer, i hvilken form optegnelserne og oplysningerne
skal opbevares.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 30

Kapitalejere og deltagere med en kvalificeret andel

1. Den kompetente myndighed meddeler ikke en CCP tilladelse,
medmindre den har faet oplyst identiteten pa de kapitalejere eller delta-
gere, som, uanset om det er direkte eller indirekte, i form af fysiske eller
juridiske personer, har en kvalificeret andel, samt storrelsen heraf.

2. Den kompetente myndighed nagter at meddele tilladelse til en
CCP, hvis den under hensyn til behovet for at sikre en sund og forsigtig
ledelse af CCP'en ikke er overbevist om, at kapitalejerne eller deltagerne
med en kvalificeret andel er egnede.

3.  Bestar der snavre forbindelser mellem CCP'en og andre fysiske
eller juridiske personer, meddeler den kompetente myndighed alene
tilladelse, hvis disse forbindelser ikke forhindrer den kompetente
myndighed i effektivt at udeve sit tilsynshverv.
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4.  Udever de i stk. 1 omhandlede personer deres indflydelse pd en
made, der vil kunne hindre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en,
treeffer den kompetente myndighed de fornedne foranstaltninger til at
bringe denne situation til opher, hvilket kan indebzre en tilbagetrek-
ning af CCP'ens tilladelse.

5. Den kompetente myndighed nagter at meddele tilladelse, hvis de
love, retsforskrifter eller administrative bestemmelser i et tredjeland,
som gelder for en eller flere fysiske eller juridiske personer, som
CCP'en har snevre forbindelser til, eller hvis vanskeligheder med at
handhaeve disse love, retsforskrifter eller administrative bestemmelser
forhindrer den kompetente myndighed i effektivt at udeve sit
tilsynshverv.

Artikel 31
Oplysninger til de kompetente myndigheder

1.  En CCP underretter dens kompetente myndighed om eventuelle
@ndringer i dens ledelse og foreleegger alle oplysninger, der er nedven-
dige for at vurdere overholdelsen af artikel 27, stk. 1, og artikel 27 stk.
2, andet afsnit.

Er et bestyrelsesmedlems adfaerd af en karakter, der kan modvirke en
sund og forsigtig ledelse af CCP'en, treffer den kompetente myndighed
de fornedne foranstaltninger, herunder eventuelt at fjerne det pagel-
dende medlem fra bestyrelsen.

2. Enhver fysisk eller juridisk person eller sddanne personer, som
handler samlet (»den patenkte erhverver«), der har besluttet direkte
eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel i en CCP eller direkte
eller indirekte yderligere at forege sddan en kvalificeret andel i en CCP
med det resultat, at denne persons andel af stemmerettigheder eller
kapitalandele derved nar op pa eller overstiger 10 %, 20 %, 30 %
eller 50 %, eller at CCP'en derved bliver denne persons datterselskab,
(»den pétenkte erhvervelse«), skal forinden skriftligt underrette den
kompetente myndighed for den CCP, hvori de seger at erhverve eller
forege en kvalificeret andel, med angivelse om sterrelsen af den kapi-
talandel, der derefter besiddes, og de relevante oplysninger, der er
omhandlet i artikel 32, stk. 4.

Enhver fysisk eller juridisk person, der har besluttet direkte eller indi-
rekte at opgive sin kvalificerede andel i en CCP (»den patankte
selger«), skal forinden skriftligt underrette den kompetente myndighed
herom med angivelse af storrelsen af denne deltagelse. En sédan person
skal ligeledes underrette den kompetente myndighed om sin beslutning
om at formindske sin kvalificerede andel s& meget, at andelen af stem-
merettigheder eller kapitalandele derved nar ned under en teerskel pa
10 %, 20 %, 30 % eller 50 %, eller s meget, at CCP'en derved opherer
med at vaere denne persons datterselskab.

Den kompetente myndighed anerkender straks, og under alle omstan-
digheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af den i dette stykke
omhandlede underretning og de i stk. 3 omhandlede oplysninger, skrift-
ligt modtagelsen heraf over for den pétenkte erhverver eller salger.

Den kompetente myndighed har en frist pd hejst 60 arbejdsdage fra
datoen for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen
og alle de dokumenter, som kreeves vedlagt underretningen pa grundlag
af listen i artikel 32, stk. 4 (»vurderingsperioden«), til at foretage den i
artikel 32, stk. 1, omhandlede vurdering (»vurderingen).
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Den kompetente myndighed underretter, samtidig med anerkendelsen af
modtagelsen, den patenkte erhverver eller salger om den dato, hvor
vurderingsperioden udlgber.

3. Den kompetente myndighed kan om nedvendigt i lebet af vurde-
ringsperioden, men ikke senere end pd den 50. arbejdsdag i vurde-
ringsperioden, anmode om yderligere oplysninger, der er nedvendige
for at afslutte vurderingen. Denne anmodning skal fremsattes skriftligt
og pracisere, hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

Vurderingsperioden afbrydes i perioden mellem den kompetente
myndigheds anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpa
fra den pétenkte erhverver. Afbrydelsen mé ikke overstige 20 arbejds-
dage. Den kompetente myndighed kan efter eget skon fremsatte yder-
ligere anmodninger med henblik pa at supplere eller pracisere oplys-
ningerne, men dette md ikke medfere en afbrydelse af
vurderingsperioden.

4. Den kompetente myndighed kan forlenge afbrydelsen som
omhandlet i stk. 3, andet afsnit, i indtil 30 arbejdsdage, hvis den
pdtenkte erhverver eller szlger er:

a) etableret eller omfattet af lovgivning uden for Unionen

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer
af denne forordning eller direktiv 73/239/EQF, Radets direktiv
92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administra-
tive bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset
fra livsforsikring (') eller direktiv 2002/83/EF, 2003/41/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF, 2006/48/EF, 2009/65/EF eller 2011/61/EU.

5. Beslutter den kompetente myndighed efter afslutningen af vurde-
ringen at gore indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal den inden
for en frist pa to arbejdsdage og uden at overskride vurderingsperioden
underrette den patenkte erhverver skriftligt herom og angive begrun-
delsen for denne beslutning. Den kompetente myndighed underretter
kollegiet som omhandlet i artikel 18 herom. Med forbehold af national
ret kan en passende begrundelse for denne beslutning geres offentlig
tilgeengelig pd den pataenkte erhververs anmodning. Medlemsstater kan
dog tillade, at den kompetente myndighed offentligger en sddan begrun-
delse, uden at den patenkte erhverver har anmodet herom.

6.  Gor den kompetente myndighed ikke i lebet af vurderingsperioden
indsigelse mod den pétenkte erhvervelse, anses den for at veare
godkendt.

7.  Den kompetente myndighed kan fastsatte en maksimumsperiode
for afslutningen af den patenkte erhvervelse og om nedvendigt
forleenge denne.

8. Medlemsstaterne mé ikke indfere krav om underretning af de
kompetente myndigheder eller de kompetente myndigheders godken-
delse vedrerende direkte eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder
eller kapitalandele, der er strengere end kravene i denne forordning.

(") EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1.
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Artikel 32

Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 31, stk. 2, omhandlede underret-
ning og de i artikel 31, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer den
kompetente myndighed for at sikre en forsvarlig og forsigtig forvaltning
af den CCP, hvori der patenkes en erhvervelse, og under hensyntagen
til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse pd CCP'en, den
patenkte erhververs egnethed og den patankte erhvervelses finansielle
sundhed i forhold til alle folgende:

a) den patenkte erhververs omdemme og finansielle soliditet

b) omdemmet og erfaringen hos enhver person, som vil lede CCP'en
som folge af den patenkte erhvervelse

¢) hvorvidt CCP'en vil kunne overholde og fortsette med at overholde
denne forordning

d) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den patankte erhver-
velse at formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af
terrorisme, jf. artikel 1 1 direktiv 2005/60/EF forekommer eller
forsoges eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den
patenkte erhvervelse vil kunne ege risikoen herfor.

Ved vurderingen af den patankte erhververs finansielle soliditet er den
kompetente myndighed sarlig opmarksom pa den type forretninger, der
udeves eller patenkes udevet i den CCP, hvori erhvervelsen pétenkes.

Ved vurderingen af CCP'ens evne til at overholde denne forordning er
den kompetente myndighed serlig opmarksom pd, om den koncern,
som CCP'en kommer til at indga i, har en struktur, der geor det muligt
at gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplys-
ninger mellem de kompetente myndigheder samt at fastsla, hvordan
ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.

VYMi14
Vurderingen af den kompetente myndighed vedrerende den i artikel 31,
stk. 2, omhandlede underretning og de i artikel 31, stk. 3, omhandlede
oplysninger geres til genstand for en udtalelse fra kollegiet, jf.
artikel 19.

2. De kompetente myndigheder m& kun gere indsigelse mod den
patenkte erhvervelse, hvis der er rimelige grunde dertil pd baggrund
af kriterierne i stk. 1, eller hvis de af den patenkte erhverver afgivne
oplysninger er ufuldstendige.

3. Medlemsstaterne ma hverken palaegge forhandsbetingelser vedra-
rende storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade
deres kompetente myndigheder at vurdere den patankte erhvervelse
ud fra markedets gkonomiske behov.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 78

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste, der praciserer de oplys-
ninger, der er nedvendige for at foretage vurderingen, og som skal
stilles til radighed for de kompetente myndigheder pa tidspunktet for
den underretning, der er omhandlet i artikel 31, stk. 2. De pékrevede
oplysninger skal std i rimeligt forhold til og skal vare afpasset efter
karakteren af den patenkte erhverver og den patankte erhvervelse.
Medlemsstaterne mé ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante
for en tilsynsmassig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller
flere patenkte erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i
den samme CCP, skal den uanset artikel 31, stk. 2, 3 og 4, behandle alle
de patenkte erhververe pa ikke-diskriminerende vis.

6. De relevante kompetente myndigheder samarbejder tet med
hinanden ved foretagelse af vurderingen, hvis den patenkte erhverver
er en af folgende:

a) en anden CCP, et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsik-
ringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab, en
markedsoperator, en operater af et veardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et investeringsinstitut eller en forvalter
af alternative investeringsfonde (FAIF), der er godkendt i en anden
medlemsstat

b) moderselskabet for en anden CCP, et kreditinstitut, et livsforsikrings-
selskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investe-
ringsselskab, en markedsoperater, en operater af et vardipapirafvik-
lingssystem, et administrationsselskab for et investeringsinstitut eller
en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF), der er godkendt
i en anden medlemsstat

¢) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer en anden CCP, et
kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab, en markedsoperater,
en operator af et veerdipapirafviklingssystem, et administrationssel-
skab for et investeringsinstitut eller en forvalter af alternative
investeringsfonde (FAIF), der er godkendt i en anden medlemsstat.

7.  De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt hinanden alle
oplysninger, som er vesentlige eller relevante for vurderingen. De
kompetente myndigheder videregiver efter anmodning alle relevante
oplysninger til hinanden og videregiver pd eget initiativ alle vasentlige
oplysninger. En beslutning truffet af den kompetente myndighed, der
har meddelt tilladelse til den CCP, hvori erhvervelsen patenkes, skal
anfore ethvert synspunkt eller forbehold, som den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for den patenkte erhverver, har givet
udtryk for.

Artikel 33

Interessekonflikter

1.  En CCP opretholder og anvender til stadighed effektive og skrift-
lige organisatoriske og administrative retningslinjer med henblik pa at
identificere og forvalte potentielle interessekonflikter mellem sig selv,
herunder dens ledelse, personale eller enhver anden person med direkte
eller indirekte kontrol eller snavre forbindelser, og dens clearingmed-
lemmer eller deres kunder, som CCP’en kender til. Den opretholder og
gennemforer passende procedurer med sigte pa at lese eventuelle
interessekonflikter.
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2. Er de organisatoriske eller administrative retningslinjer, der er
indfert af en CCP for at handtere interessekonflikter, ikke tilstraekkelige
til med rimelig sikkerhed at sikre, at risikoen for at skade clearingmed-
lemmers eller kunders interesser undgés, skal CCP'en klart oplyse clea-
ringmedlemmet om interessekonflikternes generelle karakter eller om
kilderne til interessekonflikterne, for den patager sig nye transaktioner
fra dette clearingmedlem. Har CCP'en kendskab til kunden, underretter
CCP'en kunden og det clearingmedlem, hvis kunde er berort.

3. Er CCP'en et moder- eller datterselskab, tages der i de skriftlige
retningslinjer ligeledes hensyn til ethvert forhold, som CCP'en er eller
burde veere bekendt med, og som kan give anledning til en interesse-
konflikt som felge af strukturen og forretningsaktiviteter i andre
selskaber, til hvem den har et moder- eller datterselskabsforhold.

4. De skriftlige retningslinjer, der fastsettes i henhold til stk. 1, skal
indeholde folgende:

a) de forhold, der udger eller kan give anledning til en interessekon-
flikt, som medferer en veesentlig risiko for, at en eller flere clearing-
medlemmers eller kunders interesser skades

b) de procedurer, der skal folges, og de foranstaltninger, der skal
treeffes, for at handtere sddanne konflikter.

5. En CCP skal treffe alle rimelige foranstaltninger med henblik pa
at forebygge misbrug af de oplysninger, den opbevarer i sine systemer,
og forhindre brug af n®vnte oplysninger til andre forretningsaktiviteter.
En fysisk person, som har snavre forbindelser til en CCP, eller en
juridisk person, som har et moder- eller datterselskabsforhold til en
CCP, mé ikke anvende fortrolige oplysninger, som er registreret i
CCP'en til forretningsmassige formél, uden forudgdende skriftligt
samtykke fra den kunde, som disse fortrolige oplysninger tilhorer.

Artikel 34

Forretningskontinuitet

1. En CCP udarbejder, gennemferer og opretholder en passende
forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til
formal at beskytte dens funktioner, sikre rettidig genopretning af trans-
aktioner og opfyldelse af CCP'ens forpligtelser. En sédan plan skal
mindst give mulighed for at genoptage alle transaktioner fra det tids-
punkt, hvor de blev afbrudt, for at give den bererte CCP mulighed for at
opretholde driftssikkerheden og gennemfore afvikling pa den planlagte
dato.

2. En CCP etablerer, gennemforer og opretholder en passende proce-
dure, der sikrer rettidig og korrekt afvikling eller overfersel af
kundernes og clearingmedlemmernes aktiver og positioner i tilfelde af
tilbagetrekning af tilladelsen i medfer af en afgerelse i henhold til
artikel 20.
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3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter horing af medlemmerne af ESCB udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, der praciserer de elementer og krav, som forret-
ningskontinuitetspolitikken og katastrofeberedskabsplanen mindst skal
indeholde.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 35

Outsourcing

1. En CCP, der outsourcer operationelle funktioner, tjenesteydelser
eller aktiviteter, har fortsat det fulde ansvar for opfyldelsen af dens
forpligtelser i henhold til denne forordning og skal til enhver tid
sikre, at:

a) outsourcing ikke medferer overdragelse af dens ansvar

b) der ikke sker @ndringer i forholdet mellem CCP'en og dens clea-
ringmedlemmer eller eventuelt deres kunder eller @ndringer af de
forpligtelser, som CCP'en har over for dens clearingmedlemmer
eller eventuelt deres kunder

c) de betingelser, pd grundlag af hvilke CCP'en har faet tilladelse ikke
reelt endres

d) outsourcing ikke forhindrer udevelsen af tilsyns- og overvignings-
funktioner, herunder adgang pa stedet for at erhverve eventuelle
relevante oplysninger, der er nedvendige for opfyldelsen af disse
mandater

e) outsourcing ikke medferer, at CCP'en ikke lengere har adgang til de
nedvendige systemer og kontrolforanstaltninger til at styre de risici,
den er udsat for

f) tjenesteyderen gennemforer krav om forretningskontinuitet, der
svarer til de krav, som CCP'en skal opfylde i henhold til denne
forordning

g) CCP'en bevarer den nedvendige ekspertise og de nedvendige
ressourcer til at vurdere kvaliteten af de tjenesteydelser, der leveres,
og tjenesteyderens organisatoriske og kapitalmaessige egnethed og til
at fore tilsyn med de outsourcede funktioner effektivt og styre de
risici, der er forbundet med outsourcingen, og lebende forer tilsyn
med disse funktioner og styrer disse risici

h) CCP'en har direkte adgang til de relevante oplysninger om de
outsourcede funktioner

i) tjenesteyderen arbejder sammen med den kompetente myndighed i
forbindelse med de outsourcede aktiviteter
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j) tenesteyderen beskytter alle fortrolige oplysninger vedrerende
CCP'en og dens clearingmedlemmer og kunder eller sikrer, sédfremt
tjenesteyderen er etableret i et tredjeland, at databeskyttelsesniveauet
i tredjelandet, eller det niveau der er fastsat i aftalen mellem de
pageldende parter, er sammenlignelige med det galdende databe-
skyttelsesniveau i Unionen.

VYMi14
" En CCP ma ikke outsource vigtige aktiviteter forbundet med risikosty-
ring, medmindre outsourcing er godkendt af den kompetente
myndighed. Den kompetente myndigheds afgerelse geres til genstand
for en udtalelse fra kollegiet, jf. artikel 19.

2. Den kompetente myndighed krever, at CCP'en tydeligt fordeler og
fastleegger egne rettigheder og forpligtelser og tjenesteyderens rettig-
heder og forpligtelser i en skriftlig aftale.

3.  En CCP stiller efter anmodning alle ngdvendige oplysninger til
radighed for den kompetente myndighed, saledes at denne er i stand
til at vurdere, hvorvidt gennemforelsen af de outsourcede aktiviteter
foregér i overensstemmelse med denne forordning.

KAPITEL 2

Bestemmelser om god forretningsskik

Artikel 36

Generelle bestemmelser

1. En CCP skal ved levering af tjenesteydelser til clearingmedlemmer
og, ndr det er relevant, til deres kunder handle redeligt og professionelt i
overensstemmelse med disse clearingmedlemmers og kunders bedste
interesse og med sund risikostyring.

2. En CCP skal have tilgengelige, klare og fair regler for omgéende
behandling af klager.

Artikel 37

Deltagelsesbetingelser

1. En CCP opstiller, hvor det er relevant, for hver enkelt type clearet
produkt forskellige kategorier af adgangsberettigede clearingmedlemmer
og adgangskriterier efter risikoudvalgets anbefaling i henhold til
artikel 28, stk. 3. Sédanne kriterier skal vare ikke-diskriminerende,
gennemsigtige og objektive, sdledes at der garanteres fair og &ben
adgang til CCP'en, og de skal sikre, at clearingmedlemmer har tilstraek-
kelige finansielle ressourcer og tilstreekkelig operationel kapacitet til at
opfylde de forpligtelser, som folger af deltagelse i en CCP. Kriterier, der
begranser adgangen, tillades kun i det omfang, deres formal er at styre
de risici, som CCP'en udsettes for.

2. En CCP sikrer, at kriterierne i stk. 1 til enhver tid er opfyldt, og
skal have rettidig adgang til de oplysninger, som er relevante for en
saddan vurdering. En CCP foretager mindst én gang om aret en omfat-
tende undersogelse af, om dens clearingmedlemmerne overholder denne
artikel.
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VY M15

CCP'en underretter den kompetente myndighed om enhver vasentlig
negativ udvikling vedrerende ethvert af dens clearingmedlemmers risi-
koprofil som fastsléet i forbindelse med CCP'ens vurdering, jf. forste
afsnit, eller enhver anden vurdering med en tilsvarende konklusion,
herunder enhver foregelse af risikoen, som ethvert af dens clearingmed-
lemmer medferer for CCP'en, og som efter CCP'ens opfattelse har
potentiale til at udlese en misligholdelsesprocedure.

3. Clearingmedlemmer, som clearer transaktioner pa kunders vegne,
skal have de yderligere finansielle ressourcer og den yderligere opera-
tionelle kapacitet, som kreves for at kunne udeve denne aktivitet.
CCP'ens regler for clearingmedlemmer skal tillade den at indsamle
relevante grundleggende oplysninger med henblik péd at identificere,
overvage og forvalte relevante risikokoncentrationer med forbindelse
til levering af tjenesteydelser til kunder. Clearingmedlemmer underretter
efter anmodning CCP'en om de kriterier og ordninger, de indferer med
henblik pd at give deres kunder adgang til CCP'ens tjenesteydelser.
Clearingmedlemmerne har fortsat ansvaret for at sikre, at kunderne
lever op til deres forpligtelser.

4.  En CCP skal have objektive og gennemsigtige procedurer for
suspension og velordnet udtraeden af clearingmedlemmer, som ikke
lengere opfylder kriterierne i stk. 1.

5. En CCP mé kun nzgte clearingmedlemmer, som opfylder kriteri-
eme i stk. 1, adgang, hvis der foreligger en beherig skriftlig begrun-
delse, som er baseret pd en omfattende risikoanalyse.

6. En CCP kan palegge clearingmedlemmer bestemte yderligere
forpligtelser, eksempelvis at de skal deltage i auktioner over et mislig-
holdende clearingmedlems position. Sadanne yderligere forpligtelser
skal std i et rimeligt forhold til den risiko, som clearingmedlemmet
har tilfert, og ma ikke begrense deltagelse til kun at omfatte bestemte
kategorier af clearingmedlemmer.

Artikel 38

Gennemsigtighed

1.  En CCP og dens clearingmedlemmer skal offentliggere de priser
og gebyrer, der er forbundet med de tjenesteydelser, der leveres. De skal
give oplysning om priserne og gebyrerne for hver af de tjenesteydelser,
som leveres, sarskilt, herunder om prisafslag og rabatter og betingel-
serne for at kunne drage fordel af naevnte reduktioner. En CCP skal give
sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, deres kunder sarskilt
adgang til de specifikke tjenesteydelser, der leveres.

En CCP skal redegeore separat for omkostningerne og indtegterne i
forbindelse med de tjenesteydelser, der leveres, og skal forelegge
disse oplysninger for den kompetente myndighed.

2. En CCP skal underrette clearingmedlemmer og kunder om de
risici, der er forbundet med tjenesteydelserne.
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3. En CCP skal underrette dens clearingmedlemmer og dens kompe-
tente myndighed om de prisoplysninger, der anvendes til at beregne
deres ultimo dagen eksponering over for clearingmedlemmerne.

En CCP skal offentliggere de clearede transaktioners volumen inden for
hver klasse af instrumenter, som cleares af CCP'en pa et samlet
grundlag.

4.  En CCP skal offentliggere de operationelle og tekniske krav, som
er forbundet med kommunikationsprotokollerne, der omfatter indholdet
og de meddelelsesformater, den anvender til at kommunikere med tred-
jemand, herunder de operationelle og tekniske krav, der er omhandlet i
artikel 7.

5. En CCP skal offentliggere alle overtraedelser begaet af clearing-
medlemmer af kriterierne i artikel 37, stk. 1, og de krav, der er fastsat i
stk. 1 i narvaerende artikel, undtagen hvis den kompetente myndighed
efter horing af ESMA mener, at en saddan offentliggerelse ville udgere
en trussel mod den finansielle stabilitet eller tilliden til markedet eller
ville vere til alvorlig skade for de finansielle markeder eller forvolde de
involverede parter uforholdsmassigt stor skade.

VYMi12
6. En CCP skal stille et simuleringsredskab til radighed for sine
clearingmedlemmer, som giver dem mulighed for at bestemme den
supplerende initialmargen péd bruttobasis, som CCP'en kan kreve efter
clearing af en ny transaktion. Adgang til redskabet ma kun foregé via en
beskyttet adgang, og resultaterne af simuleringen er ikke bindende.

7.  En CCP skal oplyse sine clearingmedlemmer om, hvilke initial-
margenmodeller denne benytter. Oplysningerne skal:

a) give en tydelig redegorelse for initialmargenmodellens struktur og
virkemade

b) give en tydelig beskrivelse af de vigtigste antagelser bag initialmar-
genmodellen, dennes begrensninger samt de omstendigheder, under
hvilke de pageldende antagelser ikke langere er gyldige

¢) vaere dokumenterede.

VYMi15
8. CCP'ens clearingmedlemmer informerer klart deres eksisterende og
potentielle kunder om potentielle tab eller andre omkostninger, som de
eventuelt skal bere som folge af anvendelsen af procedurer til hand-
tering af misligholdelse og fordelingsordninger for tab og positioner i
henhold til CCP'ens forretningsbetingelser, herunder hvilken type
kompensation de eventuelt vil modtage, jf. artikel 48, stk. 7. Kunder
skal modtage tilstraekkelig detaljeret information til at sikre, at de forstar
de tab eller andre omkostninger, som de i det vaerst tenkelige scenario
kan padrage sig, hvis CCP'en iverksaetter genopretningsforanstaltninger.
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Artikel 39
Adskillelse og overferbarhed

1. En CCP ferer sa@rskilte fortegnelser og konti, som til enhver tid
setter den i stand til omgaende pa konti hos CCP'en at skelne aktiver og
positioner, som opbevares pd vegne af et givet clearingmedlem, fra
aktiver og positioner, som opbevares pa vegne af ethvert andet clearing-
medlem, og fra dens egne aktiver.

2. En CCP skal tilbyde at fore serskilte fortegnelser og konti, som
gor det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa konti hos CCP'en at
skelne det pagaeldende clearingmedlems aktiver og positioner fra dem,
som opbevares pa vegne af clearingmedlemmets kunder (»adskillelse af
samlekonti«).

3.  En CCP skal tilbyde at fore sarskilte fortegnelser og konti, som
gor det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa konti hos CCP'en at
skelne aktiver og positioner, som opbevares pa vegne af en kunde, fra
dem, som opbevares pd vegne af andre kunder (»adskillelse af indivi-
duelle konti«). Efter anmodning skal CCP’en tilbyde clearingmedlem-
merne mulighed for at abne flere konti i deres eget navn eller pa vegne
af deres kunder.

4.  Etclearingmedlem forer sarskilte fortegnelser og konti, som satter
vedkommende i stand til bade pa konti hos CCP'en og pé sine egne
konti at skelne sine aktiver og positioner fra de aktiver og positioner,
som opbevares hos CCP'en pa vegne af vedkommendes kunder.

5. Et clearingmedlem skal mindst tilbyde sine kunder valget mellem
adskillelse af samlekonti og adskillelse af individuelle konti og oplyse
dem om de omkostninger og det beskyttelsesniveau, der knytter sig til
hver mulighed, jf. stk. 7. Kunden skal skriftligt bekreefte sit valg.

6. Nér en kunde veelger adskillelse af individuelle konti, placeres en
eventuel margin, som ligger ud over kundens krav, ogséd hos CCP'en og
skelnes fra andre kunders eller clearingmedlemmers marginer, og den
eksponeres ikke for tab i forbindelse med positioner registreret pa en
anden konto.

7. CCPer og clearingmedlemmer skal offentliggere beskyttelses-
niveauerne og de omkostninger, der er forbundet med de forskellige
adskillelsesniveauer, de tilbyder, og tilbyde disse tjenesteydelser pa
rimelige forretningsmeessige vilkar. De naermere oplysninger vedrerende
de forskellige adskillelsesniveauer skal omfatte en beskrivelse af de
vaesentligste lovmassige virkninger af de respektive adskillelses-
niveauer, som tilbydes, herunder oplysninger om de geldende insolven-
slove i de pagaldende jurisdiktioner.
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8. En CCP har brugsret i forhold til de marginer eller bidrag til
misligholdelsesfonde, der indsamles via en aftale om finansiel sikker-
hedsstillelse i form af pantsatning, som omhandlet i artikel 2, stk. 1,
litra ¢), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni
2002 om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse ('), under forudsetning
af at brug af en sddan sikkerhedsstillelse er fastsat i dens forretnings-
orden. Clearingmedlemmet bekrafter skriftligt sin accept af forretnings-
ordenen. CCP'en offentligger denne brugsret, som udeves i overens-
stemmelse med artikel 47.

9. Kravet om at kunne skelne aktiver og positioner pa konti hos
CCP'en er opfyldt, hvis:

a) aktiver og positioner registreres pa serskilte konti

b) netting af positioner, der er registreret pa forskellige konti, forhindres

c) aktiver, der deekker positioner registreret pa én konto, ikke ekspo-
neres for tab i forbindelse med positioner registreret pa en anden
konto.

10.  Aktiver henviser til sikkerhedsstillelse med henblik pa afdeekning
af positioner og omfatter retten til overforsel af aktiver svarende til
denne sikkerhedsstillelse eller provenuet ved realisering af enhver
form for sikkerhedsstillelse, men omfatter ikke bidrag til
misligholdelsesfonde.

VY Mi12
11.  Medlemsstaternes nationale insolvenslovgivning forhindrer ikke
en CCP i at handle i overensstemmelse med artikel 48, stk. 5, 6 og
7, for sa vidt angar de aktiver og positioner, som er opfort i de konti,
der er omhandlet i stk. 2-5 i denne artikel.

KAPITEL 3

Tilsynskrav

Artikel 40
Styring af eksponering

En CCP méler og vurderer sa tet pa realtid som muligt dens likviditets-
og krediteksponeringer over for de enkelte clearingmedlemmer og, hvis
det er relevant, over for en anden CCP, som den har indgéet en inter-
operabilitetsordning med. En CCP skal have rettidig og
ikke-diskriminerende adgang til relevante prisfastsattelseskilder for at
kunne male eksponeringerne korrekt. Dette skal ske pd et rimeligt
omkostningsgrundlag.

() EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43.
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Artikel 41

Marginkrav

1. En CCP pélegger, anmoder om og opkraever marginer for at
begranse sine krediteksponeringer fra sine clearingmedlemmer og,
hvis det er relevant, CCP'er, med hvilke den har interoperabilitetsord-
ninger. Sddanne marginer skal vere tilstreekkelige til at dekke even-
tuelle eksponeringer, som CCP'en skenner vil forekomme, indtil de
relevante positioner realiseres. De skal ogsd veare tilstrekkelige til at
deekke tab, som folger af mindst 99 % af eksponeringsbevaegelserne
inden for en passende tidshorisont, og de skal sikre, at CCP'en som
et minimum dagligt stiller fuld sikkerhed for sine eksponeringer over for
alle sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, CCP'er, med
hvilke den har interoperabilitetsordninger. En CCP overvéger regelmes-
sigt sine marginer og @ndrer om nedvendigt niveauet, séledes at det
afspejler de aktuelle markedsforhold under hensyntagen til eventuelle
procykliske effekter af sddanne andringer.

2. Ved fastsattelse af marginkrav indferer en CCP modeller og para-
metre, som tager hejde for de clearede produkters risikoprofil og inter-
vallet mellem marginopkraevninger, markedslikviditet og mulige
@ndringer under transaktionens forleb. Modellerne og parametrene
godkendes af den kompetente myndighed og er genstand for en udta-
lelse 1 henhold til artikel 19.

3. En CCP anmoder om og opkraver marginer pa intradagsbasis, i
det mindste nar forud fastsatte taerskler overskrides.

4.  En CCP anmoder om og opkraver marginer, som er passende til
at dekke den risiko, der hidrerer fra positionerne som registreret pa hver
konto i overensstemmelse med artikel 39 vedrerende specifikke finansi-
elle instrumenter. En CCP kan beregne marginer i forhold til en porte-
folje af finansielle instrumenter, forudsat at den anvendte metode er
forsigtig og solid.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter horing af EBA og ESCB udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder, som praciserer den passende procentsats og tidshorisonter
for likvidationsperioden og beregningen af den historiske volatilitet, som
omhandlet i stk. 1, for de forskellige klasser af finansielle instrumenter
under hensyntagen til malet om at begrense procyklikalitet og betingel-
serne, hvorpa praksis for portefoljers marginberegning som omhandlet i
stk. 4 kan gennemfores.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 42
Misligholdelsesfond

1.  En CCP opretholder med henblik péd at begrense sine krediteks-
poneringer over for clearingmedlemmerne yderligere en prafinansieret
misligholdelsesfond til at dakke tab, som overstiger de tab, der skal
dekkes af de marginkrav, der fastsat i artikel 41, som folge af mislig-
holdelse, herunder indledning af insolvensprocedurer i forbindelse med
et eller flere clearingmedlemmer.

CCP'en fastsatter et minimumsbeleb, som misligholdelsesfondens stor-
relse under ingen omstendigheder ma komme under.

2. En CCP fastsaetter minimumsbidraget til misligholdelsesfonden og
kriterierne for beregning af de enkelte clearingmedlemmers bidrag.
Bidragene skal std i et rimeligt forhold til de enkelte clearingmedlem-
mers eksponering.

3. Misligholdelsesfonden skal som minimum satte CCP'en i stand til
under ekstreme, men plausible markedsvilkér at modstd misligholdelse
hos det clearingmedlem, over for hvilket CCP'en har de sterste ekspo-
neringer, eller hos det andet- og det tredjesterste clearingmedlem, hvis
summen af deres eksponeringer er storre. En CCP opstiller scenarier
med ekstreme, men plausible markedsvilkdr. Scenarierne skal omfatte de
perioder, hvor de markeder, som CCP'en leverer tjenester til, oplevede
de storste udsving, samt en ra&kke potentielle fremtidige scenarier. De
skal tage hejde for pludselige salg af finansielle ressourcer og hurtige
reduktioner i markedslikviditeten.

4.  En CCP kan oprette mere end en misligholdelsesfond for de
forskellige klasser af instrumenter, som den clearer.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA,
i teet samarbejde med ESCB og efter horing af EBA, udkast til regule-
ringsmassige tekniske standarder, der praciserer rammerne for at defi-
nere de ekstreme, men plausible markedsvilkar som omhandlet i stk. 3,
der ber anvendes, nir misligholdelsesfondens og de egvrige finansielle
midlers storrelse skal fastsettes som omhandlet i artikel 43.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 43

Andre finansielle ressourcer

1.  En CCP skal rdde over prafinansierede tilgengelige finansielle
ressourcer, som er tilstreekkelige til at dekke eventuelle tab ud over
de tab, der skal dekkes ved hjelp af marginkrav som fastsat i artikel 41,
og misligholdelsesfonden, jf. artikel 42. S&danne prefinansierede
finansielle ressourcer skal omfatte dedikerede CCP-ressourcer, vere
direkte tilgaengelige for CCP'en og mé ikke anvendes til at dekke det
kapitalniveau, der kraeves i henhold til artikel 16.

2. Misligholdelsesfonden, som er omhandlet i artikel 42, og de andre
finansielle ressourcer, som er omhandlet i nerverende artikels stk. 1,
skal til enhver tid sette CCP'en i stand til mindst at modstd mislighol-
delse hos de to clearingmedlemmer, over for hvilke CCP'en har de
storste eksponeringer under ekstreme, men plausible markedsvilkar.

3. En CCP kan kreve, at ikke-misligholdende clearingmedlemmer
stiller yderligere midler til rddighed i tilfeelde af misligholdelse hos et
andet clearingmedlem. En CCP's clearingmedlemmer skal have en
begranset eksponering over for CCP'en.

Artikel 44

Kontroller af likviditetsrisici

1.  En CCP skal til enhver tid have adgang til passende likviditet for
at kunne gennemfore sine tjenester og aktiviteter. I den forbindelse skal
den sikre de kreditlinjer og lignende ordninger, som er nedvendige til at
dakke likviditetsbehovet, hvis de finansielle ressourcer, CCP'en har til
radighed, ikke er umiddelbart tilgaengelige. Et clearingmedlem, clearing-
medlemmets moderselskab eller datterselskab stiller tilsammen hgjst
25 % af de kreditlinjer, som CCP'en har behov for, til rddighed.

En CCP skal dagligt méle sit potentielle likviditetsbehov. Den tager
hejde for den likviditetsrisiko, som misligholdelse fra mindst de to
clearingmedlemmer, over for hvilke den har den sterste eksponering,
udgor.

2. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter hering af de relevante myndigheder og medlemmerne af ESCB
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preaciserer
rammerne for styring af CCP'ens likviditetsrisiko, som CCP'en skal
kunne modsté i henhold til stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 45
Default waterfall

1.  En CCP bruger de marginer, som et misligholdende clearing-
medlem har indbetalt, forud for andre finansielle midler til deekning
af tab.

2. Hvis de marginer, som det misligholdende clearingmedlem har
indbetalt, ikke er tilstraekkelige til at dekke CCP'ens tab, anvender
CCP'en det misligholdende medlems bidrag til misligholdelsesfonden
til at deekke disse tab.

3. En CCP anvender kun bidragene til misligholdelsesfonden fra
ikke-misligholdende clearingmedlemmer og andre finansielle ressourcer
som omhandlet i artikel 43, stk. 1, hvis bidragene fra det misligholdende
clearingmedlem er udtemt.

4.  En CCP skal anvende egne dedikerede ressourcer inden anven-
delse af ikke-misligholdende clearingmedlemmers bidrag til mislighol-
delsesfonden. En CCP mé& ikke bruge de marginer, som
ikke-misligholdende clearingmedlemmer har indbetalt, til dakning af
tab, som folger af et andet clearingmedlems misligholdelse.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter horing af de relevante kompetente myndigheder og medlemmerne
af ESCB udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der praci-
serer metoden til beregning og opretholdelse af omfanget af CCP'ens
egne ressourcer, der skal anvendes i overensstemmelse med stk. 4.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

VYMI15
Artikel 45a

Midlertidige begrzensninger i tilfzelde af en vasentlig situation, der
ikke er en misligholdelsessituation

1. Itilfelde af en vasentlig situation, der ikke er en misligholdelses-
situation, som defineret i artikel 2, nr. 9), i forordning (EU) 2021/23,
kan den kompetente myndighed krave, at CCP'en afstar fra enhver af
folgende handlinger i en periode, som den kompetente myndighed fast-
setter, og som ikke mé overstige fem ar:

a) foretage udlodning af udbytte eller afgive et uigenkaldeligt tilsagn
om at foretage udlodning af udbytte, bortset fra rettigheder til
udbytte, der specifikt er omhandlet i forordning (EU) 2021/23 som
en form for kompensation
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b) tilbagekebe ordinzre aktier

¢) indfere en forpligtelse til at betale variabel aflenning som defineret i
CCP'ens lenpolitik i henhold til artikel 26, stk. 5, i denne forordning,
skensmaessige pensionsydelser eller fratredelsesgodtgerelser til den
overste ledelse som defineret i artikel 2, nr. 29), i denne forordning.

Den kompetente myndighed mé ikke hindre CCP'en i at foretage
nogen af handlingerne omhandlet i forste afsnit, hvis CCP'en er
juridisk forpligtet til at foretage handlingen, og forpligtelsen
fandtes for situationen i henhold til forste afsnit.

2. Den kompetente myndighed kan beslutte at fravige begraensnin-
gerne i stk. 1, hvis den finder, at fravigelse af disse begrensninger ikke
vil reducere mengden eller tilgengeligheden af CCPens egne
ressourcer, navnlig egne ressourcer, der kan anvendes som en
genopretningsforanstaltning.

3.  ESMA udarbejder senest den 12. februar 2022 retningslinjer i
overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010,
der yderligere angiver betingelserne for, at den kompetente myndighed
kan kraeve, at CCP'en afstar fra at foretage nogen af de handlinger, der
er omhandlet i nerverende artikels stk. 1.

Artikel 46
Krav til sikkerhedsstillelse

1. En CCP accepterer hgjlikvid sikkerhedsstillelse med minimal
kredit- og markedsrisiko til dekning af deres indledende og lebende
eksponering over for clearingmedlemmer. En CCP kan acceptere bank-
garantier for ikke-finansielle modparter, idet den tager hensyn til
sddanne garantier ved beregningen af dens eksponering til en bank,
der er et clearingmedlem. Den anvender passende haircuts i forhold
til aktivernes verdi, som afspejler muligheden for, at verdien falder i
perioden mellem deres seneste revaluering og det tidspunkt, hvor de
med rimelig kan forventes realiseret. Den tager hensyn til den likvidi-
tetsrisiko, som folger af en markedsdeltagers misligholdelse, og den
koncentrationsrisiko for visse aktiver, som kan fore til fastsattelse af
en acceptabel sikkerhedsstillelse og relevante haircuts.

2. En CCP kan, hvis det er passende og udger tilstreekkelig forsigtig
adfeerd, acceptere derivataftalens underliggende aktiv eller det finansielle
instrument, som CCP'ens eksponering har oprindelse i, som sikkerheds-
stillelse for at dekke dens marginkrav.
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3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter hering af EBA, ESRB og ESCB udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som preciserer:

a) den type sikkerhedsstillelse, som kunne anses for at vere hgjlikvid,
sdsom kontanter, guld, statsobligationer og virksomhedsobligationer
af hej kvalitet og dekkede obligationer

b) de i stk. 1 navnte haircuts og

¢) de betingelser, hvorpa forretningsbankgarantier kan accepteres som
sikkerhedsstillelse i henhold til stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 47

Investeringspolitik

1. En CCP investerer kun finansielle midler i kontantmidler eller
hgjlikvide finansielle instrumenter med minimal markeds- og kreditri-
siko. En CCP's investeringer skal kunne realiseres hurtigt med en
minimal negativ indvirkning pa prisen til folge.

2. Den mangde kapital, herunder CCP'ens tilbageholdte overskud og
reserver, der ikke er investeret i overensstemmelse med stk. 1, tages
ikke i betragtning, for sd vidt angar artikel 16, stk. 2, eller artikel 45,
stk. 4.

3. Finansielle instrumenter, der indbetales som marginer eller som
bidrag til misligholdelsesfonden, deponeres, i det omfang de er tilgen-
gelige, hos operaterer af vardipapirafviklingssystemer, som sikrer fuld
beskyttelse af disse finansielle instrumenter. Alternativt kan der
anvendes andre meget sikre ordninger med autoriserede
finansieringsinstitutter.

4.  En CCP deponerer kontantmidler via meget sikre ordninger hos
autoriserede finansieringsinstitutter eller alternativt via anvendelse af
centralbankernes stidende indskudsfacilitet eller en tilsvarende ordning
i centralbankregi.
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5. 1 tilfeelde, hvor en CCP deponerer aktiver hos en tredjepart, skal
den sikre, at aktiver tilherende clearingmedlemmer kan skelnes fra
aktiver tilhgrende CCP'en og aktiver tilhgrende den pégaeldende tredje-
part ved anvendelse af konti med forskellige navne i tredjepartens regn-
skab eller tilsvarende foranstaltninger, der resulterer i samme grad af
beskyttelse. En CCP skal i pékravet tilfelde gives gjeblikkelig adgang
til de finansielle instrumenter.

6. En CCP investerer ikke sin kapital eller belgb, som har oprindelse
i de krav, der er fastsat i artikel 41, 42, 43 eller 44, i egne verdipapirer
eller i dens moderselskabs eller datterselskabs veardipapirer.

7. En CCP tager hensyn til den samlede kreditrisikoeksponering over
for individuelle lantagere, nér den treffer beslutning om at investere, og
sikrer, at den samlede risikoeksponering over for enhver individuel
lantager forbliver inden for rimelige koncentrationsgraenser.

8. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter hering af EBA og ESCB udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder, som praciserer de finansielle instrumenter, som kan anses
for hejlikvide og for kun at udgere en minimal kredit- og markedsrisiko
som omhandlet i stk. 1, af de meget sikre ordninger, som er omhandlet i
stk. 3 og 4, og af de koncentrationsgraenser, som er omhandlet i stk. 7.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 48

Misligholdelsesprocedurer

1. En CCP skal rdde over detaljerede procedurer, som skal folges,
hvis et clearingmedlem ikke opfylder CCP'ens deltagelseskrav som
fastsat i artikel 37 inden for den tidsfrist og efter de procedurer, som
CCP'en har fastsat. CCP'en opstiller i detaljer de procedurer, som skal
folges, hvis et clearingmedlems misligholdelse ikke anmeldes af
CCP'en. Disse procedurer revideres arligt.

2. En CCP treffer omgéende foranstaltninger med henblik pa at
begrense tab og likviditetspres, som folger af misligholdelser, og
sikrer, at lukning af clearingmedlemmers positioner ikke griber forstyr-
rende ind i dens transaktioner eller udsatter ikke-misligholdende clea-
ringmedlemmer for tab, som de ikke kunne forudse eller kontrollere.
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3. Finder en CCP, at clearingmedlemmet ikke vil vere i stand til at
opfylde sine fremtidige forpligtelser, underretter den omgéende den
kompetente myndighed inden misligholdelsesproceduren meddeles
eller udleses. Den kompetente myndighed videregiver omgaende disse
oplysninger til ESMA, til de relevante medlemmer af ESCB og til den
myndighed, som er ansvarlig for at fore tilsyn med det misligholdende
clearingmedlem.

4. En CCP sikrer, at dens misligholdelsesprocedurer kan handhaves.
Den treeffer alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at den har retlige
befojelser til at realisere det misligholdende clearingmedlems egne posi-
tioner og overfore eller realisere det misligholdende clearingmedlems
kunders positioner.

5. Nér aktiver og positioner er opfert i en CCP's fortegnelser og konti
som tilherende et misligholdende clearingmedlems kunder i overens-
stemmelse med artikel 39, stk. 2, skal CCP'en som minimum aftalemaes-
sigt forpligte sig til at udlese procedurerne for overfersel af de aktiver
og positioner, som opbevares af det misligholdende clearingmedlem pé
vegne af dets kunder, til et andet clearingmedlem udpeget af alle de
pageldende kunder pa deres anmodning og uden det misligholdende
clearingmedlems samtykke. Det andet clearingmedlem er kun forpligtet
til at acceptere disse aktiver og positioner, hvis det forud herfor har
indgéet et aftaleforhold med kunderne, hvorved det har forpligtet sig
hertil. Hvis overferslen til det andet clearingmedlem af en eller anden
arsag ikke har fundet sted inden for en forud fastsat overferselsperiode,
der fremgar af dens forretningsorden, kan CCP'en treeffe alle de foran-
staltninger, der er tilladt i henhold til dens forretningsorden, til aktivt at
styre sine risici i forbindelse med disse positioner, herunder realisere de
aktiver og positioner, som det misligholdende clearingmedlem opbe-
varer pa vegne af sine kunder.

6.  Nar aktiver og positioner er opfort i en CCP's fortegnelser og konti
som tilherende et misligholdende clearingmedlems kunde i overensstem-
melse med artikel 39, stk. 3, skal CCP'en som minimum aftalemeessigt
forpligte sig til at udlese procedurerne for overforsel af de aktiver og
positioner, som opbevares af det misligholdende clearingmedlem pa
vegne af kunden, til et andet clearingmedlem udpeget af kunden, pa
kundens anmodning og uden det misligholdende clearingmedlems
samtykke. Det andet clearingmedlem er kun forpligtet til at acceptere
disse aktiver og positioner, hvis det forud herfor har indgéet et aftale-
forhold med kunden, hvorved det har forpligtet sig hertil. Hvis over-
forslen til det andet clearingmedlem af en eller anden arsag ikke har
fundet sted inden for en forud fastsat overferselsperiode, der fremgar af
dens forretningsorden, kan CCP'en treffe alle de foranstaltninger, der er
tilladt i henhold til dens forretningsorden, til aktivt at styre sine risici i
forbindelse med disse positioner, herunder realisere de aktiver og posi-
tioner, som det misligholdende clearingmedlem opbevarer pa vegne af
kunden.
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7. Skelnen mellem kundernes sikkerhedsstillelse i overensstemmelse
med artikel 39, stk. 2 og 3, foretages udelukkende med henblik pa at
dekke positioner, som opbevares pa deres vegne. Et eventuelt restbelab,
som CCP'en skylder, efter at CCP'en har gennemfert clearingmedlem-
mets misligholdelsesstyringsproces, skal straks returneres til disse
kunder, nar CCP'en har kendskab til dem, eller, hvis CCP'en ikke har
kendskab til dem, til clearingmedlemmet pa vegne af dets kunder.

Artikel 49

Revision af modeller, stresstestning og backtestning

VYM14

" 1. En CCP reviderer regelmassigt de modeller og parametre, der er
vedtaget med henblik pa at beregne marginkrav, bidrag til mislighol-
delsesfonde, krav til sikkerhedsstillelse og andre risikokontrolmeka-
nismer. Den udsetter hyppigt modellerne for strenge stresstests for at
vurdere deres modstandsdygtighed under ekstreme, men plausible
markedsvilkar og foretager backtests for at vurdere den anvendte meto-
dologis palidelighed. CCP'en indhenter en uathangig godkendelse,
underretter sin kompetente myndighed og ESMA om testresultaterne
og indhenter deres godkendelse, jf. stk. la, 1b, 1c, 1d og le, inden
vaesentlige @ndringer af modellerne og parametrene vedtages.

De vedtagne modeller og parametre, herunder enhver vasentlig @ndring
heraf, gores til genstand for en udtalelse fra kollegiet i overensstem-
melse med nedenstdende stykker.

ESMA drager omsorg for, at oplysninger om resultaterne af stresstestene
videregives til ESA'erne, ESCB og Den Fealles Afviklingsinstans, sé
disse sattes i1 stand til at vurdere finansielle virksomheders eksponering
mod CCP'ers misligholdelse.

la. Agter en CCP at vedtage en vasentlig endring af de i stk. 1
omhandlede modeller og parametre, skal den ansege den kompetente
myndighed og ESMA om godkendelse af @ndringen. CCP'en skal
vedlegge sine ansggninger en uafhengig godkendelse af de patankte
@ndringer. Den kompetente myndighed og ESMA bekrafter hver iser
modtagelsen af den fuldsteendige ansegning over for CCP'en.

Ib.  Senest 50 arbejdsdage efter modtagelsen af de fuldstendige
ansegninger foretager den kompetente myndighed og ESMA hver iser
en risikovurdering af den vesentlige @ndring og fremlegger deres
rapporter for det kollegium, der er oprettet i overensstemmelse med
artikel 18.

lc.  Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af de i stk. 1b omhand-
lede rapporter vedtager kollegiet en flertalsudtalelse i overensstemmelse
med artikel 19, stk. 3. Uanset en midlertidig vedtagelse i overensstem-
melse med stk. 1e mé den kompetente myndighed ikke treeffe afgerelse
om at meddele eller negte godkendelse af vasentlige andringer af
modeller og parametre, indtil en sédan udtalelse er blevet vedtaget af
kollegiet, medmindre kollegiet ikke har vedtaget denne udtalelse inden
for fristen.

1d.  Senest 90 arbejdsdage efter modtagelsen af de i stk. 1a omhand-
lede ansegninger giver den kompetente myndighed og ESMA hver iser
CCP'en og hinanden skriftlig meddelelse om, hvorvidt godkendelsen er
meddelt eller nagtet, og giver herunder en fuldstendig begrundelse
herfor.
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le. CCP'en ma ikke @ndre de i stk. 1 omhandlede modeller og
parametre vesentligt, for den har indhentet godkendelse fra sin kompe-
tente myndighed og ESMA. Den kompetente myndighed kan i samrad
med ESMA give tilladelse til midlertidig vedtagelse af en vesentlig
@ndring af disse modeller eller parametre inden deres godkendelse,
hvis det er beherigt begrundet.

2. En CCP tester regelmaessigt de centrale aspekter ved dens mislig-
holdelsesprocedurer og treffer alle rimelige foranstaltninger for at sikre,
at alle clearingmedlemmer forstdr dem og har indfert passende foran-
staltninger med henblik péd at handtere en misligholdelsessituation.

3. En CCP offentligger centrale oplysninger om sin risikostyrings-
model og de forudsatninger, der er lagt til grund for de stresstester, der
er omhandlet i stk. 1.

4.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA,
efter hering af EBA, andre relevant kompetente myndigheder og
medlemmerne af ESCB, udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder, som praciserer:

a) den type tester, der skal foretages i forbindelse med de forskellige
klasser af finansielle instrumenter og portefoljer

b) clearingmedlemmernes eller andre parters deltagelse i testerne

c) testernes hyppighed

d) testernes tidshorisont

e) de centrale oplysninger, der er omhandlet i stk. 3.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

vYMi4
" 5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel
udarbejder ESMA efter heoring af EBA andre relevante kompetente
myndigheder og medlemmerne af ESCB udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som preciserer, pd hvilke betingelser @ndringerne
af de i stk. 1 omhandlede modeller og parametre er vasentlige.

ESMA fremsender senest den 2. januar 2021 udkastet til disse regule-
ringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 50
Afvikling

1.  En CCP anvender, hvis det er praktisk og muligt, centralbank-
penge til at afvikle sine transaktioner. Hvis der ikke anvendes central-
bankpenge, skal der tages skridt til neje at afgrense kontantafviklings-
risici.

2. En CCP skal tydeligt gore rede for sine forpligtelser med hensyn
til levering af finansielle instrumenter, herunder om den er forpligtet til
at foretage eller modtage levering af et finansielt instrument, eller om
den dakker deltageres tab i forbindelse med leveringsprocessen.

3.  Er en CCP forpligtet til at foretage eller modtage levering af
finansielle instrumenter, fjerner den hovedrisikoen ved i det omfang,
det er muligt, at anvende princippet om levering mod betaling.

KAPITEL 4

Beregning og indberetning med henblik pd forordning (EU)
nr.575/2013

Artikel 50a

Beregningen af Kccp

1. For sa vidt angar artikel 308 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr.575/2013 af 26 juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber () »C1 , skal CCP'en
udregne Kccp som anfert i nerverende artikels stk. 2 for alle de
kontrakter og transaktioner, den afregner for alle de af sine clearing-
medlemmer, der er dekket af en given misligholdelsesfond. «

2. En CCP beregner den hypotetiske kapital p& felgende made:

Kcep = Z EAD; - RW - capital ratio

hvor
Keep = den hypotetiske kapital
i = indekset for clearingmedlemmet

EAD; = CCP'ens eksponering mod clearingmedlemmet i,
herunder clearingmedlemmets egne transaktioner
med CCP'en, kundens transaktioner garanteret af
clearingmedlemmet og vardien af alle sikkerheder
stillet over for CCP'en, herunder clearingmedlemmets
indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden, mod
disse transaktioner, vedregrende verdiansattelsen
ved afslutningen af den fastsatte indberetningsdato
for udvekslingen af margin called on final margin
call den pagaldende dag

RW = en risikovaegt pad 20 %, og

8 %.

kapitalprocent

(') EUT L 176, 27.6.2013, p. 1.
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3.  En CCP foretager beregningen i stk. 2 mindst én gang hvert
kvartal eller hyppigere, hvis det kraeeves af de kompetente myndigheder
for clearingmedlemmer, som er institutter.

4.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at fastlegge folgende i forbindelse med stk. 3:

a) hyppigheden af og datoerne for de i stk. 2 fastlagte beregninger

b) de situationer, hvor den kompetente myndighed for et institut, der
fungerer som clearingmedlem, kan kraeve hyppigere beregninger og
indberetninger end dem, der er beskrevet i litra a).

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befejelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 50b

Generelle regler for beregning af Kccp

For beregningen af Kccp omhandlet i artikel 50a, stk. 2, geelder
folgende bestemmelser:

a) CCP'er beregner verdien af eksponeringer mod deres clearingmed-
lemmer som folger:

i) for eksponeringer, der opstdr som felge af kontrakter og trans-
aktioner opfert i artikel 301, stk. 1, litra a) og c), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP'erne vardien i overens-
stemmelse med den metode, der er fastsat i navnte forordnings
tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, med en margenrisiko-
periode pé ti arbejdsdage

ii) for eksponeringer, der opstar som felge af kontrakter og trans-
aktioner opfort i artikel 301, stk. 1, litra b), i forordning (EU)
nr. 575/2013, beregner CCP'erne vardien (EAD;) efter folgende

formel:
EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}
hvor
EAD; = eksponeringsvaerdi
i = indekset for clearingmedlemmet

EBRM; = eksponeringens verdi inden risikoreduktion svarende
til CCP'ens eksponeringsvaerdi i forhold til clearing-
medlem i hidrerende fra alle kontrakter og trans-
aktioner med det pageldende clearingmedlem
beregnet uden at tage hensyn til neevnte clearingmed-
lems sikkerhedsstillelse

M; = den initialmargen, som clearingmedlemmet i stiller
over for CCP'en

DF; = det indbetalte bidrag til misligholdelsesfond fra clea-
ringmedlem 1.
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Alle veardier i denne formel vedrerer vardiansettelsen ved
afslutningen af dagen for udvekslingen af margin called on
final margen call den pageldende dag

iii) for situationer, der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, andet afsnit,
tredje punktum, i forordning (EU) nr. 575/2013 beregner
CCP'erne vardien af de transaktioner, der er omhandlet i
navnte afsnits forste punktum, efter formlen i narverende arti-
kels litra a), nr. ii), og bestemmer EBRM; i overensstemmelse
med tredje del, afsnit V, i nevnte forordning

b) for institutter, der er omfattet af anvendelsesomradet for
forordning (EU) nr. 575/2013, er nettinggrupperne de samme som
dem, der er defineret i artikel 272, stk. 4, i nevnte forordning

¢) hvis en CCP har eksponeringer mod en eller flere CCP'er, skal den
behandle sddanne eksponeringer, som om de var eksponeringer mod
clearingmedlemmer, og medtage eventuelle margener eller indbetalte
bidrag fra nevnte CCP'er i beregningen af Kccp

d) hvis en CCP har en bindende kontraktlig aftale med clearingmed-
lemmerne, som tillader denne CCP at anvende hele eller en del af
initialmargenen fra clearingmedlemmerne, som om der var tale om
indbetalte bidrag, behandler CCP'en navnte initialmargen som
indbetalte bidrag med henblik pa beregningen i stk. 1 og ikke som
initialmargen

e) hvis sikkerheden er stillet for en konto, der indeholder mere end en
af de typer kontrakter og transaktioner, der er omhandlet i artikel 301,
stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, fordeler CCP'erne den initi-
almargen, der er stillet af deres clearingmedlemmer eller kunder, i
forhold til EAD'erne for de forskellige typer kontrakter og trans-
aktioner beregnet i overensstemmelse med narvarende stykkes
litra a), uden at indregne initialmargenen

f) CCP'er, der har mere end én misligholdelsesfond, udferer bereg-
ningen separat for hver misligholdelsesfond

g) hvis et clearingmedlem leverer kundeclearingtjenester, og clearing-
medlemmets kunders transaktioner og sikkerhed er indsat pa under-
konti, der er separate fra clearingmedlemmets egne aktiviteters
underkonti, udferer CCP'erne beregningen af EAD; separat for
hver underkonto og beregner clearingmedlemmets samlede EAD;
som summen af EAD'erne for kundernes underkonti og EAD for
clearingmedlemmets underkonto for egne aktiviteter
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h) med henblik pa litra f), safremt DF; ikke er opdelt mellem kunders
underkonti og clearingmedlemmets underkonti for egne aktiviteter,
fordeler CCP'erne DF; for hver underkonto efter den respektive
brekdel, som initialmargenen for denne underkonto udger af den
samlede initialmargen stillet af clearingmedlemmet eller for clearing-
medlemmets regning

i) CCP'erne udferer ikke beregningen i henhold til artikel 50a, stk. 2,
hvis misligholdelsesfonden kun dekker kontanttransaktioner.

Med henblik pa denne artikel, litra a), nr. ii), anvender CCP'erne den
metode, der er anfert i artikel 223 i forordning (EU) nr. 575/2013 med
de tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer, der er fastsat i artikel 224 i
navnte forordning, til beregning af eksponeringsverdien.

Artikel 50c

Indberetning af data

1. For sé vidt angér artikel 308 i forordning (EU) nr.575/2013 skal
en CCP oplyse de clearingmedlemmer, som er institutter, og deres
kompetente myndigheder om folgende:

a) den hypotetiske kapital (Kccp)
b) summen af de indbetalte bidrag (DFcp)

c) de indbetalte finansielle ressourcer, som den — ved lov eller pa
grundlag af kontraktmaessig aftale med clearingmedlemmerne — er
forpligtet til at anvende til at dekke tab som folge af et eller flere
clearingmedlemmers misligholdelse, inden den anvender de reste-
rende clearingmedlemmers bidrag til misligholdelsesfonden (DFccp).

VYMi13

Hvis CCP'en har mere end én misligholdelsesfond, indberetter den de
data, der anfores i ferste afsnit, for hver misligholdelsesfond separat.

2. CCP'en underretter de clearingmedlemmer, som er institutter,
mindst én gang hvert kvartal eller hyppigere, hvis det kraeves af de
kompetente myndigheder for navnte clearingmedlemmer.

3. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at pracisere folgende:

a) den ensartede model med henblik pa den i stk. 1 omhandlede indbe-
retning

b) hyppigheden af og datoerne for den i stk. 2 omhandlede indberetning

¢) de situationer, hvor den kompetente myndighed for et institut, der
fungerer som clearingmedlem, kan krave en hyppigere indberet-
ninger end de i litra b) navnte.
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VYMi13

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 50d

Beregning af specifikke poster, som CCP'en indberetter

Med henblik pa artikel 50c gelder folgende:

a) hvis en CCP 1 henhold til bestemmelserne skal anvende en del af
eller alle sine finansielle ressourcer parallelt med dens clearingmed-
lemmers indbetalte bidrag pd en méade, som gor disse ressourcer lig
med et clearingmedlems indbetalte bidrag for s& vidt angar, hvordan
de daekker de tab, der er pafert af CCP'en som folge af et eller flere
clearingmedlemmers misligholdelse eller insolvens, leegger CCP'en et
beleb svarende til naevnte ressourcer til de samlede indbetalte bidrag

(DFcm)

b) hvis en CCP i henhold til bestemmelserne skal anvende en del af
eller alle sine finansielle ressourcer til at deekke tab som folge af et
eller flere clearingmedlemmers misligholdelse, nir den har opbrugt
misligholdelsesfonden, men inden den indkalder ved kontrakt
forpligtede bidrag fra clearingmedlemmerne, skal CCP'en laegge de
tilsvarende yderligere finansielle ressourcer (DF¢p) til de samlede
indbetalte bidrag (DF) som folger:

DF = DFccp + DF ¢y + DFScp.

AFSNIT V
INTEROPERABILITETSORDNINGER

Artikel 51
Interoperabilitetsordninger

1. En CCP kan indgd en interoperabilitetsordning med en anden
CCP, hvis de krav, der er fastsat i artikel 52, 53 og 54 er opfyldt.
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2. Indgér CCP'en en interoperabilitetsordning med en anden CCP
med henblik pa at levere tjenesteydelser til en bestemt handelsplads,
skal den have ikke-diskriminerende adgang bade til de data, den har
brug for til at varetage sine funktioner fra nevnte bestemte handelsplads
i det omfang, CCP'en opfylder de driftsmaessige og tekniske krav fastsat
af handelspladsen, og til det relevante afviklingssystem.

3. Muligheden for at indga en interoperabilitetsordning eller for at fa
adgang til et data feed- eller et afviklingssystem, som omhandlet i stk. 1
og 2, negtes eller begranses, direkte eller indirekte, kun med henblik pa
at kontrollere eventuelle risici, som folger af navnte ordning eller
adgang.

Artikel 52
Risikostyring

1.  CCPler, som indgar en interoperabilitetsordning, skal:

a) indfere passende politikker, procedurer og systemer med henblik pa
effektivt at identificere, overvage og styre de risici, som folger af
ordningen, séledes at de kan opfylde deres forpligtelser rettidigt

b) nd til enighed om deres respektive rettigheder og forpligtelser,
herunder om, hvilken lovgivning der finder anvendelse pa deres
forhold

¢) identificere, overviage og effektivt styre kredit- og likviditetsrisici,
sdledes at misligholdelse hos en CCP's clearingmedlem ikke pavirker
en interoperabel CCP

d) identificere, overvige og tage hejde for eventuelle indbyrdes athaen-
gighedsforhold eller korrelationer som folge af en interoperabilitets-
ordning, som kan pévirke kredit- og likviditetsrisici 1 forbindelse
med koncentrationer af clearingmedlemmer og finansielle ressourcer
samlet i puljer.

Med henblik pa ferste afsnit, litra b), anvender CCP'er de samme
bestemmelser om tidspunktet for, hvorndr overferselsordrer er indgéet
i deres respektive systemer, og tidspunktet for, hvornar de ikke kan
tilbagekaldes som omhandlet i direktiv 98/26/EF, hvis det er relevant.
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Med henblik pa forste afsnit, litra c), skal vilkdrene for ordningen
indeholde en beskrivelse af processen for styring af konsekvenserne af
misligholdelse, i det tilfeelde en af de CCP'er, der er indgaet en inter-
operabilitetsordning med, gor sig skyldig i misligholdelse.

Med henblik pé ferste afsnit, litra d), skal CCP'er have solid kontrol
med genanvendelse af clearingmedlemmers sikkerhedsstillelse i henhold
til ordningen, forudsat at de kompetente myndigheder tillader det.
Ordningen skal beskrive, hvordan der er taget hejde for disse risici
under hensyntagen til tilstreekkelig dekning og behovet for at begranse
afsmitning.

2. Er der er forskel pa de risikostyringsmodeller, som CCP'er bruger
til at deekke deres eksponering over for deres clearingmedlemmer eller
deres gensidige eksponeringer, skal CCP'erne identificere disse
forskelle, vurdere eventuelle risici som felge heraf og traeffe foranstalt-
ninger, herunder sikre yderligere finansielle ressourcer, som begranser
deres betydning for interoperabilitetsordningen og deres potentielle
konsekvenser med hensyn til afsmitningsrisici, samt sikre, at disse
forskelle ikke pavirker de enkelte CCP'ers evne til at styre konsekven-
serne af et clearingmedlems misligholdelse.

3.  Eventuelle omkostninger, der er forbundet med stk. 1 og 2,
atholdes af den CCP, der har anmodet om interoperabilitet eller
adgang, medmindre andet er aftalt mellem parterne.

Artikel 53

Tilvejebringelse af marginer blandt CCP'er

1. En CCP skal pa konti skelne mellem aktiver og positioner, der
opbevares pa vegne af CCP'er, som den har indgdet en interoperabili-
tetsordning med.

2. Hvis en CCP, der indglr en interoperabilitetsordning med en
anden CCP, kun giver initialmarginer til den pageldende CCP i
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af pantset-
ning, har den modtagende CCP ikke raderet over de marginer, som den
anden CCP har givet.

3. Sikkerhedsstillelse modtaget i form af finansielle instrumenter skal
deponeres hos operaterer af verdipapirafviklingssystemer anmeldt i
henhold til direktiv 98/26/EF.

4. Deistk. 1 og 2 omhandlede aktiver skal kun vere til radighed for
den modtagende CCP i tilfelde af misligholdelse hos den CCP, der
stillede sikkerheden inden for rammerne af en interoperabilitetsordning.

5. 1 tilfelde af misligholdelse hos den CCP, der modtog sikkerheds-
stillelsen inden for rammerne af en interoperabilitetsordning, skal den i
stk. 1 og 2 omhandlede sikkerhedsstillelse ufortevet returneres til den
CCP, der stillede den.
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Artikel 54

Godkendelse af interoperabilitetsordninger

1. En interoperabilitetsordning skal forh&ndsgodkendes af de invol-
verede CCP'ers kompetente myndigheder. Proceduren i artikel 17 finder
anvendelse.

2. De kompetente myndigheder godkender kun interoperabilitetsord-
ningen, hvis de involverede CCP'er har tilladelse til at foretage clearing
i henhold til artikel 17, er anerkendt i henhold til artikel 25 eller har
tilladelse 1 henhold til allerede eksisterende nationale tilladelsesord-
ninger for en periode pd mindst tre ar, hvis de krav, der er fastsat i
artikel 52, er opfyldt og de tekniske betingelser for clearingtransaktioner
i henhold til aftalen er egnede til at sikre de finansielle markeders
gnidningslese og ordnede funktion og ordningen ikke hindrer et effek-
tivt tilsyn.

3. Anser en kompetent myndighed ikke de krav, der er fastsat i stk.
2, for at vaere opfyldt, fremlegger den en skriftlig redegerelse for sine
risikoovervejelser for de andre kompetente myndigheder og de involve-
rede CCP'er. Myndigheden underretter ogsé ESMA, som afgiver udta-
lelse om, hvorvidt risikoovervejelserne kan laegges til grund for at nagte
at godkende interoperabilitetsordningen. ESMA's udtalelse gores tilgaen-
gelig for alle de involverede CCP'er. Adskiller ESMA's udtalelse sig fra
den relevante kompetente myndigheds vurdering, tager myndigheden sin
stilling op til fornyet overvejelse under hensyntagen til ESMA's
udtalelse.

4. Senest den 31. december 2012 udarbejder ESMA retningslinjer
eller henstillinger med henblik pé at fastlegge konsekvente og effektive
vurderinger af interoperabilitetsordninger i overensstemmelse med frem-
gangsmdden 1 artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder efter hering af medlemmerne af ESCB udkast til
disse retningslinjer eller henstillinger.

AFSNIT VI
REGISTRERING AF OG TILSYN MED TRANSAKTIONSREGISTRE

KAPITEL 1

Betingelser og procedurer for registrering af et transaktionsregister

Artikel 55

Registrering af et transaktionsregister

1. Et transaktionsregister skal med henblik pa artikel 9 registreres hos
ESMA.

2. For at veere berettiget til at blive registreret i henhold til denne
artikel skal et transaktionsregister vaere en juridisk person, der er etab-
leret i Unionen, og opfylde de krav, der er fastsat i afsnit VII.
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3. Registreringen af et transaktionsregister gelder for hele Unionens
omrade.

4.  Et registreret transaktionsregister skal til enhver tid overholde
betingelserne for registrering. Et transaktionsregister skal omgaende
underrette ESMA om eventuelle veasentlige eendringer i betingelserne
for registrering.

Artikel 56

Ansegning om registrering

VYMi12
1.  Med henblik pa artikel 55, stk. 1, indgiver et transaktionsregister
én af folgende ansegninger til ESMA:

a) en anseggning om registrering

b) en ansegning om udvidelse af registreringen, hvis transaktionsregi-
stret allerede er registreret 1 henhold til kapitel III i forordning (EU)
2015/2365.

2. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer
ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldstendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist, inden
for hvilken transaktionsregistret skal fremlagge supplerende
oplysninger.

Nér ESMA har vurderet, at ansegningen er fuldstendig, underretter
ESMA transaktionsregistret herom.

VYMi12
3.  For at sikre den ensartede anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som praci-
serer:

a) oplysningerne i anspgningen om registrering, jf. stk. 1, litra a)

b) oplysningerne i den forenklede ansegning om udvidelse af registre-
ringen, jf. stk. 1, litra b).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befejelser til at supplere nzrvaerende forord-
ning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1 udar-
bejder ESMA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder,
som praciserer:

a) formatet for ansegningen om registrering, jf. stk. 1, litra a)

b) formatet for ansegningen om udvidelse af registreringen, jf. stk. 1,
litra b).
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VYM12

Med henblik pa ferste afsnit, litra b), udarbejder ESMA et forenklet
format.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 57

Underretning og samrid med de kompetente myndigheder inden
registreringen

1. Er et transaktionsregister, der ansgger om registrering, en enhed,
som har tilladelse eller er registreret af en kompetent myndighed i den
medlemsstat, hvor det er etableret, underretter og herer ESMA hurtigst
muligt denne kompetente myndighed, inden transaktionsregistret
registreres.

2. ESMA og den relevante kompetente myndighed udveksler alle
oplysninger, der er nedvendige for transaktionsregistrets registrering
og for tilsynet med, at enheden opfylder betingelserne for dets regi-
strering eller tilladelse i den medlemsstat, hvor det er etableret.

Artikel 58

Behandling af ansegningen

1. ESMA skal senest 40 arbejdsdage efter underretningen i henhold
til artikel 56, stk. 2, tredje afsnit, behandle ansegningen om registrering
pa grundlag af transaktionsregistrets opfyldelse af artikel 78-81 og
vedtage en fuldt begrundet afgorelse om at registrere eller en afgerelse
om nagtelse af registrering.

2. En afgerelse, som ESMA har truffet i henhold til stk. 1, far virk-
ning pa den femte arbejdsdag efter dens vedtagelse.

Artikel 59

Underretning om ESMA's afgerelser om registrering

1. Vedtager ESMA en afgorelse om at registrere eller en afgorelse
om nagtelse af registrering eller tilbagetrakning af en registrering,
underretter ESMA transaktionsregistret herom inden fem arbejdsdage
med en fuldstendig begrundelse for afgerelsen.

ESMA underretter hurtigst muligt den i artikel 57, stk. 1, omhandlede
kompetente myndighed om sin afgerelse.

2. ESMA underretter Kommissionen om alle afgerelser, der traeffes i
henhold til stk. 1.

3.  ESMA offentligger pa sit websted en liste over alle transaktions-
registre, der er registreret i henhold til denne forordning. Denne liste
ajourferes senest fem arbejdsdage efter vedtagelse af en afgerelse i
henhold til stk. 1.
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Artikel 60
Udgvelsen af de i artikel 61, 62 og 63 omhandlede befajelser
De befojelser, som i medfer af artikel 61, 62 og 63 er tillagt ESMA, en
embedsmand derfra eller anden person bemyndiget af ESMA, méa ikke

anvendes til at kreve videregivelse af oplysninger eller dokumenter,
som er underlagt ret til fortrolighed.

Artikel 61
Anmodning om oplysninger
1. ESMA kan pa simpel anmodning eller ved en afgerelse kreve, at
transaktionsregistre og tilknyttede tredjeparter, som transaktionsregi-
strene har outsourcet operationelle funktioner eller aktiviteter til, udle-

verer alle de oplysninger, som ESMA har brug for til at varetage sine
forpligtelser i henhold til denne forordning.

2. Nar ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i henhold
til stk. 1, skal ESMA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen
b) angive formalet med anmodningen

¢) pracisere, hvilke oplysninger der kraves

d) fastsette en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) meddele den person, som anmodes om oplysningerne, at vedkom-
mende ikke er forpligtet til at tilvejebringe oplysningerne, men at
oplysningerne, sifremt vedkommende frivilligt fremleegger dem, ikke
ma vere ukorrekte eller vildledende, og

f) angive den bede, der er fastsat i artikel 65 sammenholdt med bilag I,
afsnit IV, litra a), hvis svarene pa de stillede spergsmal er ukorrekte
eller vildledende.

3. Ved krav omtilvejebringelse af oplysninger ved en afgerelse i
henhold til stk. 1, skal ESMA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen
b) angive formalet med anmodningen

¢) pracisere, hvilke oplysninger der kraves

d) fastsette en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) angive de tvangsbeder, der er fastsat i artikel 66, og som finder
anvendelse, hvis de enskede oplysninger er ufuldstendige

f) angive den bede, der er fastsat i artikel 65 sammenholdt med bilag I,
afsnit IV, litra a), hvis svarene pa de stillede spergsmal er ukorrekte
eller vildledende samt

g) oplyse retten til at appellere afgerelsen for ESMA's klagenevn og
retten til at indbringe klage over afgerelsen for Den Europziske
Unions Domstol (»Domstolen«) i overensstemmelse med artikel 60
og 61 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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4. De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres reprasentanter,
og, for s& vidt angér juridiske personer og foreninger uden status som
juridisk person, de personer, der ifolge lov eller vedtaegt har befojelse til
at representere dem, giver de enskede oplysninger. Beherigt befuld-
megtigede advokater kan give de enskede oplysninger pa deres klien-
ters vegne. Sidstn@vnte barer det fulde ansvar, safremt de fremlagte
oplysninger er ufuldstendige, ukorrekte eller vildledende.

5. ESMA fremsender hurtigst muligt et eksemplar af den simple
anmodning eller af sin afgerelse til den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor de i stk. 1 omhandlede personer, som er berert af
anmodningen om oplysninger, er bosat eller etableret.

Artikel 62

Generelle undersegelser

1. ESMA kan med henblik péd varetagelse af sine opgaver i henhold
til denne forordning foretage nedvendige underseggelser af de personer,
der er omhandlet i artikel 61, stk. 1. Med henblik herpa har de embeds-
mand eller andre personer, som ESMA har bemyndiget, befojelse til at:

a) undersege optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale,
som har betydning for udferelsen af ESMA's opgaver, uanset det
medium, hvorpa eller hvori de er lagret

b) tage eller erhverve bekreftede genparter eller udskrifter af sddanne
optegnelser, data, procedurer og andet materiale

¢) indkalde og anmode enhver person, der er omhandlet i artikel 61,
stk. 1, eller deres reprasentanter eller personale, om mundtlige eller
skriftlige forklaringer p& forhold eller dokumenter, der vedrerer
kontrolbesagets genstand og formél og at optage svarene

d) udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der indvilliger
heri, med det formél at indsamle oplysninger om undersegelsens
genstand

e) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget
til at udfere de i stk. 1 navnte undersogelser, udever deres befojelser
efter fremlaeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for
undersogelsen og dennes formal. Tilladelsen oplyser ogsd om de tvangs-
beder, der er omhandlet i artikel 66, som finder anvendelse, hvis de
kreevede optegnelser, data, procedurer og eventuelt andet materiale eller
svarene pa de spergsmaél, som stilles til de personer, der er omhandlet i
artikel 61, stk. 1, ikke gives eller er ufuldsteendige, og om de beder, der
er omhandlet i artikel 65 sammenholdt med bilag I, afsnit IV, litra b),
og som finder anvendelse, hvis svarene pa de spergsmal, som stilles til
de personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, er ukorrekte eller
vildledende.

3. De personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, er forpligtede til
at underkaste sig undersegelser, som iverksattes pd grundlag af en
afgorelse truffet af ESMA. Afgorelsen angiver undersggelsens genstand
og formal, de tvangsbader der er omhandlet i artikel 66, de retsmidler,
der er tilgengelige i henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, og
retten til at indbringe klage over afgerelsen for Domstolen.
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4.  ESMA underretter i god tid fer undersegelsen den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor den skal finde sted, om underse-
gelsen og de bemyndigede personers identitet. Embedsmand fra den
pageldende kompetente myndighed bistair p& ESMA's anmodning de
bemyndigede personer med at udfere deres opgaver. Embedsmend fra
den pagaldende kompetente myndighed kan ogsa pa anmodning deltage
i undersogelser.

vmi12
5. Kraves der i overensstemmelse med nationale regler, at en
national kompetent myndighed skal have tilladelse fra en domstol for
at fa oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik som omhandlet i stk.
1, litra e), skal ESMA ligeledes anmode om en sadantilladelse. ESMA
kan ogsé anspge om en sadan tilladelse som en sikkerhedsforanstaltning.

6. Anmodes der om en kendelse som omhandlet i stk. 5, kontrollerer
den nationale domstol agtheden af ESMA's afgerelse og sikrer, at de
patenkte tvangsindgreb hverken er vilkarlige eller urimelige i forhold til
undersggelsernes genstand. Néar den nationale domstol kontrollerer
tvangsindgrebenes proportionalitet, kan den anmode ESMA om
nermere forklaringer, navnlig vedrerende grundene til ESMA's
mistanke om, at en overtredelse af denne forordning har fundet sted
samt alvoren af den formodede overtraedelse og hvordan den person,
som er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale
domstol kan dog ikke preve nedvendigheden af undersegelsen eller
kreve at fa forelagt oplysninger fra ESMA's sagsakter. Lovligheden
af ESMA's afgerelse kan kun indklages for Domstolen efter den i
forordning (EU) nr. 1095/2010 fastlagte procedure.

Artikel 63
Kontrolbesog pa stedet

vYMi12
" 1.  ESMA kan med henblik pé varetagelse af sine opgaver i henhold
til nerverende forordning foretage alle nedvendige kontrolbesog pa
stedet 1 ethvert forretningslokalitet, pa ethvert areal eller i enhver
ejendom tilherende de juridiske personer, der er omhandlet i artikel 61,
stk. 1. ESMA kan, i det omfang det er nedvendigt for at udfere kontrol-
besaget pa stedet korrekt og effektivt, foretage besoget uvarslet.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget
til at foretage kontrolbesgg pa stedet, kan betraede ethvert forretnings-
lokalitet, ethvert areal eller enhver ejendom, som tilherer de juridiske
personer, der er genstand for ESMA's afgerelse om undersegelse, og
udeve alle de befojelser, som er omhandlet i artikel 62, stk. 1. De har
ogsa befojelse til at forsegle alle forretningslokaliteter og beger eller
registre i det for kontrolbeseget nedvendige tidsrum og omfang.
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3. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget
til at foretage kontrolbeseg pa stedet, udever deres befojelser efter
fremlaeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for og
formélet med kontrolbesgget samt de tvangsbeder, der er omhandlet i
artikel 66, og som finder anvendelse, hvis de berorte personer ikke
underkaster sig kontrolbesegget. ESMA underretter i god tid den kompe-
tente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesoget skal gennem-
fores.

4.  De personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, skal underkaste
sig det kontrolbesog pé stedet, som ESMA har pabudt ved afgerelse.
Afgorelsen angiver kontrolbesggets genstand og formél, fastseetter tids-
punktet for dets pabegyndelse og oplyser om de tvangsbeder, der er
foreskrevet i artikel 66, de retsmidler, der er tilgengelige i henhold til
forordning (EU) nr. 1095/2010, og om retten til at f4 provet afgerelsen
ved Domstolen. ESMA traeffer disse afgerelser efter hering af den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesgget skal
gennemfores.

5.  Embedsm®nd og de personer, der er bemyndiget eller udpeget af
den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesoget skal
gennemfores, skal pA ESMA's anmodning aktivt bistd embedsmandene
og andre personer, der er bemyndiget af ESMA. De udever til dette
formél de befojelser, der er omhandlet i stk. 2. Embedsmand fra den
pageldende medlemsstats kompetente myndighed kan ogsa pa anmod-
ning deltage i kontrolbesaget pa stedet.

6. ESMA kan ogsa kreve, at de kompetente myndigheder udferer
serlige undersogelsesopgaver og kontrolbesog pa stedet, som fore-
skrevet i denne artikel og i artikel 62, stk. 1, p& ESMA's vegne. De
kompetente myndigheder har i den forbindelse de samme befojelser som
ESMA, jf. nervaerende artikel og artikel 62, stk. 1.

7.  Hvis embedsmand og andre ledsagende personer, der er bemyn-
diget af ESMA, fastsldr, at en person modsztter sig et kontrolbesog, der
er pdbudt i henhold til nerverende artikel, yder den kompetente
myndighed i den pageldende medlemsstat dem den bistand, der er
nedvendig for, at de kan gennemfere deres kontrolbesog péd stedet, og
anmoder eventuelt om politiets eller en tilsvarende retshandhavende
myndigheds bistand.

vmi12
8. Huvis det i stk. 1 fastsatte kontrolbespg pé stedet eller den i stk. 7
fastsatte bistand i overensstemmelse med nationale regler kraver, at en
national kompetent myndighed anmoder om tilladelse fra en domstol,
skal ESMA ligeledes anmode om en sadan tilladelse. ESMA kan ogsa
ansege om en sadan tilladelse som en sikkerhedsforanstaltning.

9.  Anmodes der om en kendelse som omhandlet i stk. 8, kontrollerer
den nationale domstol e@gtheden af ESMA's afgerelse og sikrer, at de
patenkte tvangsindgreb hverken er vilkarlige eller urimelige i forhold til
kontrolbesogets genstand. Néar den nationale domstol kontrollerer
tvangsindgrebenes proportionalitet, kan den anmode ESMA om
nermere forklaringer. En sédan anmodning om narmere forklaringer
kan navnlig vedrere grundene til ESMA's mistanke om, at en overtra-
delse af denne forordning har fundet sted samt til alvoren af den formo-
dede overtraedelse og hvordan den person, der er genstand for tvangs-
indgrebene, er indblandet. Den nationale domstol kan dog ikke prove
nedvendigheden af undersggelsen eller kreeve at fa forelagt oplysninger
fra ESMA's sagsakter. Lovligheden af ESMA's afgerelse kan kun
indklages for Domstolen efter den i forordning (EU) nr. 1095/2010
fastlagte procedure.
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Artikel 64

Procedureregler for at traeffe tilsynsforanstaltninger og palzegge af
beder

1.  Fastslar ESMA i forbindelse med udferelsen af sine opgaver i
henhold til denne forordning, at der er betydelig grund til at antage,
at der muligvis gor sig forhold galdende, der udger en eller flere af de
overtreedelser, der er omhandlet i bilag I, udpeger ESMA en uathangig
efterforskningsembedsmand internt i ESMA til at undersege sagen. Den
udpegede embedsmand ma ikke vere eller have veret direkte eller
indirekte inddraget i tilsynet med eller registreringen af det pagaeldende
transaktionsregister, og vedkommende skal udfere sine opgaver uafthen-
gigt af ESMA.

2. Efterforskningsembedsmanden underseger de péstiede overtree-
delser under hensyntagen til eventuelle udtalelser fra de personer, der
er genstand for undersegelserne, og indsender et fuldsteendigt dossier
med sine resultater til ESMA.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pd udferelsen af sine
opgaver udeve befojelse til at anmode om oplysninger i henhold til
artikel 61 og til at foretage undersegelser og kontrolbesgg pa stedet i
henhold til artikel 62 og 63. Efterforskningsembedsmanden overholder
ved udevelsen af disse befojelser artikel 60.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembedsmanden
have adgang til alle de dokumenter og oplysninger, som ESMA har
indsamlet i forbindelse med ESMA's tilsynsaktiviteter.

3. Efterforskningsembedsmanden skal efter afslutning af sin underso-
gelse og for dossieret med resultaterne indsendes til ESMA give de
personer, der er genstand for undersegelsen, lejlighed til at blive hert
om de forhold, der undersoges. Efterforskningsembedsmanden baserer
kun sine resultater pd forhold, som de bererte personer har haft lejlighed
til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bererte personer skal respekteres fuldt ud i
forbindelse med undersegelser i henhold til denne artikel.

vYMi12

" 4. Ved indsendelse af dossieret med de i stk. 3 omhandlede resultater
til ESMA underretter efterforskningsembedsmanden de personer, der er
genstand for undersegelserne, herom. De pagaldende personer har ret til
aktindsigt i dossieret med forbehold af andre personers berettigede in-
teresse i, at deres forretningshemmeligheder ikke afslores. Retten til
aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA's interne
forberedende dokumenter.

5. ESMA afger pd baggrund af dossieret med efterforskningsembeds-
mandens resultater og, nar de bererte personer anmoder herom, efter at
have hert de personer, der er genstand for undersegelserne i henhold til
artikel 67, hvorvidt de personer, der har varet genstand for underse-
gelsen, har gjort sig skyldige i en eller flere af de overtreedelser, der er
omhandlet i bilag I, og treffer i givet fald en tilsynsforanstaltning i
henhold til artikel 73 og palegger en bede i henhold til artikel 65.

6.  Efterforskningsembedsmanden deltager ikke i ESMA's over-
vejelser om sagen og indgédr ikke pd nogen anden made i ESMA's
beslutningsproces.
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7.  Kommissionen vedtager yderligere procedureregler for udevelse af
befojelsen til at palegge beder eller tvangsbeder, herunder bestem-
melser om retten til forsvar, midlertidige bestemmelser og opkravning
af beder eller tvangsbeder, og vedtager detaljerede bestemmelser for
foraeldelsesfrister for pileeg og handhavelse af sanktioner.

De i ferste afsnit omhandlede bestemmelser vedtages ved hjzlp af
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 82.

VYM12

" 8. ESMA henviser sager til de relevante myndigheder til underso-
gelse og eventuel strafferetlig forfelgelse, hvis ESMA i forbindelse med
varetagelsen af sine opgaver i henhold til narvarende forordning fast-
slar, at der er betydelig grund til at antage, at der muligvis ger sig
forhold galdende, der vides at kunne betragtes som en overtradelse
af straffeloven ifolge galdende lovgivning. Endvidere atholder ESMA
sig fra at palegge beder eller tvangsbeder, hvis den er bekendt med, at
en allerede truffet afgerelse om frifindelse eller idemmelse af straf pa
baggrund af et eller flere identiske forhold, eller forhold som i det
vasentlige er ens, allerede har antaget retskraft som folge af en straf-
fesag i henhold til national ret.

Artikel 65
Boder

1. Hvis ESMA i overensstemmelse med artikel 64, stk. 5, finder, at
et transaktionsregister forsetligt eller uagtsomt har gjort sig skyldig i en
af de overtraedelser, der er omhandlet i bilag I, treffer det afgerelse om
paleggelse af en bede i overensstemmelse med naervaerende artikels stk.
2.

Et transaktionsregister anses for forsatligt at have gjort sig skyldig i en
overtraeedelse, hvis ESMA har opdaget objektive faktorer, der viser, at
transaktionsregistret eller dets overste ledelse med overleg gjorde sig
skyldig i overtradelsen.

2. Grundbelgbene for de beder, der er omhandlet i stk. 1, skal ligge
inden for felgende skala:

a) for sé vidt angér de overtredelser, der er omhandlet i bilag I, afsnit I,
litra ¢), afsnit II, litra c)-g), og afsnit III, litra a) og b), er badebe-
lobet pd mindst 10 000 EUR og hejst »M12 200 000 EUR <«

VYMi12
b) for sa vidt angar de overtradelser, der er omhandlet i bilag I, afsnit I,
litra a), b) og d)-k), og bilag I, afsnit II, litra a), b) og h), er baden pa
mindst 5 000 EUR og hejst 100 000 EUR

c) for sd vidt angar de overtreedelser, der er omhandlet i afsnit IV i
bilag I, er beden pa mindst 5 000 EUR og hejst 10 000 EUR.

Ved afgerelse af, om grundbelobet for bederne skal ligge i den lave,
midterste eller hgje del af den skala, som er fastsat i forste afsnit, tager
ESMA hensyn til det bererte transaktionsregisters arlige omsatning i det
foregdende regnskabsar. Grundbelobet skal ligge i den lave ende af
skalaen for transaktionsregistre med en éarlig omsatning pa under 1
mio. EUR, i midten af skalaen for transaktionsregistre med en omsat-
ning pd mellem 1 og 5 mio. EUR og i den heje ende af skalaen for
transaktionsregistre med en arlig omsatning pa over 5 mio. EUR.
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3. De i stk. 2 fastsatte grundbelgb justeres om nedvendigt under
hensyn til skeerpende eller formildende omstandigheder i overensstem-
melse med de relevante koefficienter, der er fastsat i bilag II.

De relevante skerpende koefficienter anvendes én for én pad grund-
belobet. Hvis mere end én skerpende koefficient finder anvendelse,
leegges forskellen mellem grundbelgbet og det beleb, der fremkommer
ved anvendelse af hver enkelt skerpende koefficient, til grundbelabet.

De relevante formildende koefficienter anvendes én for én pa grund-
belgbet. Hvis mere end én formildende koefficient finder anvendelse,
traekkes forskellen mellem grundbelebet og det beleb, der fremkommer
ved anvendelse af hver enkelt formildende koefficient, fra grundbelgbet.

4.  Uanset stk. 2 og 3 skal beden hejst udgere 20 % af det berorte
transaktionsregisters arlige omsatning i det foregiende regnskabsar,
men hvis transaktionsregistret direkte eller indirekte har haft en fortje-
neste pa grund af overtredelsen, skal baden mindst svare til den pagel-
dende gkonomiske fortjeneste.

Udger en handling eller undladelse fra et transaktionsregisters side mere
end én af de overtradelser, der er omhandlet i bilag I, anvendes kun den
storste bade beregnet i overensstemmelse med stk. 2 og 3 i tilknytning
til en af disse overtredelser.

Artikel 66
Tvangsbeder

1. ESMA twreffer afgerelse om palaeggelse af tvangsbeder med
henblik pa at tvinge:

a) et transaktionsregister til at bringe en overtradelse til opher i over-
ensstemmelse med en afgarelse i henhold til artikel 73, stk. 1, litra a)

b) en person, jf. artikel 61, stk. 1

i) til at give fuldstendige oplysninger, der er blevet anmodet om
ved afggrelse truffet i henhold til artikel 61

i) til at underkaste sig en undersogelse og navnlig til at udlevere
fuldsteendige registre, data, procedurer eller alt andet ensket
materiale og til at supplere og korrigere andre oplysninger,
som er udleveret i forbindelse med en undersogelse, der er
iveerksat ved en afgerelse i henhold til artikel 62, eller

iii) til at underkaste sig et kontrolbesgg pé stedet, der er pabudt ved
en afgerelse i henhold til artikel 63.

2. En tvangsbede skal vaere effektiv og std i et rimeligt forhold til
overtraedelsernes grovhed. Tvangsbeden palegges pr. dags forsinkelse.

3. Uanset stk. 2 skal belebet for tvangsbederne udgere 3 % af den
gennemsnitlige daglige omsatning i det foregidende regnskabsér eller,
for sa vidt angér fysiske personer, 2 % af den gennemsnitlige daglige
indtegt i det foregdende kalenderdr. Det beregnes fra den dato, der er
anfort i afgerelsen om at péleegge den.

4.  En tvangsbede palaegges i maksimalt seks maneder efter medde-
lelsen af ESMA's afgerelse. ESMA tager efter periodens udleb foran-
staltningen op til revision.
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Artikel 67

Heoring af de bererte personer

VM2
1.  For ESMA treffer en afgerelse i henhold til artikel 73, stk. 1, om
en tvangsbede i henhold til artikel 66 giver den de personer, der er
genstand for proceduren, lejlighed til at blive hert om ESMA's under-
sogelsesresultater. ESMA legger kun de resultater til grund for sine
afgarelser, som de personer, der er genstand for proceduren, har haft
lejlighed til at udtale sig om.

Dette stykkes forste afsnit finder ikke anvendelse pé de afgerelser, som
er omhandlet i artikel 73, stk. 1, litra a), ¢) og d), hvis der er behov for
en hurtig indsats for at undgé betydelig og overhengende skade pa det
finansielle system eller for at undga betydelig og overhengende skade
pa de finansielle markeders integritet, gennemsigtighed, effektivitet og
ordnede funktion, herunder stabiliteten eller rigtigheden af oplysninger,
der er indberettet til et transaktionsregister. I s fald kan ESMA traeffe
en midlertidig afgerelse og give de bererte personer mulighed for at
blive hert, hurtigst muligt efter at den har truffet sin afgerelse.

2. Retten til forsvar for de personer, som er genstand for proceduren,
skal respekteres fuldt ud i procedureforlgbet. De har ret til aktindsigt i
ESMA's sagsakter med forbehold af andre personers berettigede inter-
esse 1, at deres forretningshemmeligheder ikke afslores. Retten til
aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA's interne
forberedende dokumenter.

Artikel 68

Offentliggerelse, art, tvangsfuldbyrdelse og pileggelse af bader og
tvangsboder

1. ESMA offentligger alle de bader og tvangsbeder der er palagt i
henhold til artikel 65 og 66, medmindre en sddan offentliggerelse vil
vere til alvorlig skade for finansmarkedet eller forvolde de involverede
parter uforholdsmassig stor skade. En sddan offentliggerelse skal ikke
indeholde personoplysninger som omhandlet i forordning (EF)
nr. 45/2001.

2. Beder og tvangsbader, der er palagt i henhold til artikel 65 og 66,
skal veere af administrativ art.

3.  Hvis ESMA treffer afgorelse om ikke at pélegge beder eller
tvangsbeder, underretter den Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen
og den bererte medlemsstats kompetente myndigheder herom og
redeger for grundene til denne afgerelse.

4.  Beader og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 65 og 66,
skal kunne tvangsfuldbyrdes.

Tvangsfuldbyrdelsen sker efter den borgerlige retsplejes regler i den
medlemsstat, pd hvis omrade den finder sted. Tvangsfuldbyrdelsespateg-
ning skal efter en provelse, der kun omfatter ®gtheden af det pagel-
dende tvangsfuldbyrdelsesgrundlag, paferes af den myndighed, som
hver af medlemsstaternes regeringer har udpeget og anmeldt til
ESMA og Domstolen.
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Nér disse formkrav er opfyldt pa rekvirentens begaring, kan denne lade
tvangsfuldbyrdelsen udfere ved indbringelse direkte for det organ, der
ifelge den nationale lovgivning er kompetent hertil.

Tvangsfuldbyrdelsen kan kun udsattes efter beslutning truffet af
Domstolen. Det henherer dog under de nationale domstoles kompetence
at prove klager over pastiede uregelmassigheder i gennemforelsen af
tvangsfuldbyrdelser.

5. Bader og tvangsbeder overfores til Den Europaeiske Unions almin-
delige budget.

Artikel 69

Provelse ved Domstolen

Domstolen har fuld provelsesret med hensyn til klager over afgerelser,
hvorved ESMA péalagger en bede eller en tvangsbede. Domstolen kan
ophave, nedsatte eller forheje den pageldende bede eller tvangsbede.

Artikel 70
Andringer af bilag II

For at tage hensyn til udviklingen pé de finansielle markeder tilleegges
Kommissionen befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i overens-
stemmelse med artikel 82 vedrerende foranstaltninger til @ndring af
bilag II.

Artikel 71

Tilbagetrakning af registreringen

1. Med forbehold af artikel 73 treekker ESMA registreringen af et
transaktionsregister tilbage, hvis transaktionsregistret:

a) udtrykkeligt giver afkald pd registreringen eller ikke har leveret
tienesteydelser i de seks forudgdende méneder

b) har opnéet registrering pa grundlag af urigtige erkleringer eller pa
anden uretmassig vis

¢) ikke laeengere opfylder de betingelser, der skulle opfyldes for at opna
registrering.

2.  ESMA underretter uden unedig forsinkelse den i artikel 57, stk. 1,
omhandlede kompetente myndighed om enhver afgerelse om at treekke
registreringen af et transaktionsregister tilbage.

3.  Den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor transaktions-
registret leverer tjenesteydelser og udever aktiviteter, som finder, at en
af betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan anmode ESMA om at under-
soge, om betingelserne for tilbagetrakning af registreringen af det
berorte transaktionsregister er opfyldt. Hvis ESMA beslutter sig for
ikke at treekke registreringen af det bererte transaktionsregister tilbage,
skal ESMA give en fuldstendig begrundelse herfor.

4. Den i stk. 3 nevnte kompetente myndighed er den myndighed, der
er udpeget i henhold til artikel 22.
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Artikel 72
Tilsynsgebyrer

1. ESMA palegger transaktionsregistrene gebyrer i overensstem-
melse med denne forordning og i overensstemmelse med de delegerede
retsakter, der vedtages i henhold til stk. 3. Disse gebyrer skal fuldt ud
dekke ESMA's ngdvendige udgifter til registrering og tilsyn med trans-
aktionsregistre samt godtgerelse af de omkostninger, som de kompetente
myndigheder eventuelt padrager sig under udferelse af arbejde i medfer
af denne forordning, navnlig som folge af en delegation af opgaver, jf.
artikel 74.

VYM12
T 2. De gebyrer, der palegges et transaktionsregister, skal dakke alle
ESMA's rimelige administrative omkostninger i forbindelse med dens
registrerings- og ESMA's tilsynsaktiviteter og skal std i et rimeligt
forhold til det bererte transaktionsregisters omsatning samt typen af
registrering og tilsyn, der gennemfores af ESMA.

3.  Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overensstemmelse
med artikel 82 for yderligere at pracisere gebyrernes art, de tjenester,
for hvilke de skal erleegges, gebyrernes storrelse og betalingsmade.

Artikel 73
ESMA's tilsynsforanstaltninger

1. Finder ESMA 1 overensstemmelse med artikel 64, stk. 5, at et
transaktionsregister har gjort sig skyldig i en af de overtraedelser, der
er omhandlet i bilag I, treeffer den én eller flere af folgende afgerelser
med:

a) krav om, at transaktionsregistret bringer overtreedelsen til opher

b) péleggelse af beder, jf. artikel 65

¢) udstedelse af offentlige meddelelser

d) som en sidste udvej, tilbagetreekning af transaktionsregistrets regi-
strering

2. ESMA tager i forbindelse med de i stk. 1 omhandlede afgerelser
hensyn til overtraedelsens art og alvor ud fra folgende kriterier:

a) overtreedelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtreedelsen har afsleret alvorlige eller systemiske svag-
heder i virksomhedens procedurer eller i dens styringssystemer eller
interne kontrol

¢) hvorvidt overtredelsen har givet anledning til, fremmet eller pa
anden vis foranlediget ekonomisk kriminalitet

d) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsatligt eller uagtsomt.
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3. ESMA underretter uden unedigt ophold det berorte transaktions-
register om enhver afgerelse, som traeffes i henhold til stk. 1, og videre-
giver den til medlemsstaternes kompetente myndigheder og Kommis-
sionen. ESMA offentligger den pégeldende afgerelse pé sit websted
senest ti arbejdsdage efter den dato, hvor den blev vedtaget.

Samtidig med offentliggerelsen af sin afgerelse, jf. forste afsnit, offent-
liggar ESMA endvidere det pageldende transaktionsregisters ret til at
paklage afgerelsen, det forhold, hvis det er relevant, at en sddan klage er
indgivet, idet det praciseres, at klagen ikke har opsattende virkning, og
det forhold, at ESMA's klagenavn kan suspendere anvendelsen af den
paklagede afgerelse i henhold til artikel 60, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 74
ESMA's delegation af opgaver til kompetente myndigheder

1. Er det nedvendigt for at kunne udfere en tilsynsopgave korrekt,
kan ESMA delegere specifikke tilsynsopgaver til den kompetente
myndighed i en medlemsstat i overensstemmelse med de af ESMA
udarbejdede retningslinjer, jf. artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
Disse specifikke tilsynsopgaver kan navnlig omfatte befpjelse til at
fremsaette anmodninger om oplysninger, jf. artikel 61, og til at foretage
undersogelser og kontrolbesog pa stedet, jf. artikel 62 og artikel 63, stk.
6.

2.  Forud for delegation af en opgave herer ESMA den relevante
kompetente myndighed. Heringerne vedrerer:

a) omfanget af den opgave, der skal delegeres

b) tidsplanen for udferelsen af opgaven, og

c) videregivelse af de nedvendige oplysninger fra og til ESMA.

3. I overensstemmelse med den forordning om gebyrer, som
Kommissionen har vedtaget i henhold til artikel 72, stk. 3, godtger
ESMA de omkostninger, som en kompetent myndighed padrager sig
som folge af udferelsen af delegerede opgaver.

4.  ESMA tager den i stk. 1 omhandlede afgerelse op til revision med
passende mellemrum. En delegation kan til enhver tid tilbagekaldes.

5. En delegation af opgaver bererer ikke det ansvar, som pdhviler
ESMA, og begrenser ikke ESMA's mulighed for at varetage og fore
tilsyn med delegerede aktiviteter. Tilsynsopgaver i medfer af denne
forordning, herunder registreringsafgorelser, endelige vurderinger og
opfelgende afgerelser vedrerende overtreedelser, delegeres ikke.
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KAPITEL 2

Forbindelser med tredjelande

Artikel 75

Akvivalens og internationale aftaler

1. Kommissionen kan vedtage en gennemforelsesretsakt, der
bestemmer, at et tredjelands retlige og tilsynsmassige rammer sikrer, at:

a) transaktionsregistre, der er godkendt i det pagaldende tredjeland,
opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente med dem, der
er fastsat i denne forordning

b) der i det pageldende tredjeland regelmessigt fores effektivt tilsyn
med og treffes hdndhavelsesforanstaltninger over for transaktions-
registre, og

¢) der er tavshedspligt, herunder beskyttelse af forretningshemmelig-
heder, som myndighederne deler med tredjeparter, og at de som
minimum svarer til den 1 denne forordning omhandlede
tavshedspligt.

Denne gennemforelsesretsakt vedtages efter undersegelsesproceduren i
artikel 86, stk. 2.

2. Kommissionen forelaegger, hvis det er hensigtsmassigt og under
alle omstendigheder efter vedtagelse af en gennemferelsesretsakt, jf.
stk. 1, henstillinger til Radet om forhandling af internationale aftaler
med relevante tredjelande om gensidig adgang til og udveksling af
oplysninger om derivataftaler opbevaret i transaktionsregistre, der er
etableret i det pagaldende tredjeland, pd en méde der sikrer, at Unio-
nens myndigheder, herunder ESMA, har umiddelbar og lebende adgang
til alle de oplysninger, der er nedvendige for, at de kan varetage deres
opgaver.

3. Efter indgaelse af de i stk. 2 omhandlede aftaler og i henhold
hertil fastlegger ESMA samarbejdsordninger med de kompetente
myndigheder i de relevante tredjelande. Aftalerne praciserer som et
minimum:

a) en mekanisme til udveksling af oplysninger mellem ESMA og
enhver anden myndighed i Unionen med ansvar for at varetage
opgaver i henhold til denne forordning pa den ene side og de rele-
vante kompetente myndigheder i de bererte tredjelande pa den anden
side, og

b) procedurer for samordningen af tilsynsaktiviteterne.

4.  ESMA anvender forordning (EF) nr. 45/2001, for s& vidt angar
overforsel af personoplysninger til et tredjeland.

Artikel 76

Samarbejdsordninger

De relevante myndigheder i tredjelande, i hvis myndighedsomrade der
ikke er etableret nogen transaktionsregistre, kan rette henvendelse til
ESMA med henblik pa at etablere samarbejdsordninger om adgang til
oplysninger om derivataftaler, der opbevares i transaktionsregistre inden
for Unionen.
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ESMA kan etablere samarbejdsordninger med disse relevante myndig-
heder vedrerende adgang til oplysninger om derivataftaler, der opbe-
vares 1 transaktionsregistre i Unionen, forudsat at disse myndigheder
opfylder deres ansvar og mandater, og forudsat at der findes garantier
for tavshedspligt, herunder for beskyttelse af forretningshemmeligheder,
som myndigheder deler med tredjeparter.

YM12
Artikel 76a
Gensidig direkte adgang til oplysninger

1. Relevante myndigheder i tredjelande, hvor der er etableret et eller
flere transaktionsregistre, skal, hvis det er nedvendigt for udferelsen af
deres opgaver, have direkte adgang til oplysninger i transaktionsregistre
etableret i Unionen, forudsat at Kommissionen har vedtaget en gennem-
forelsesretsakt i overensstemmelse med stk. 2 med henblik herpa.

2. Kommissionen kan pad anmodning af de i denne artikels stk. 1
omhandlede myndigheder vedtage gennemforelsesretsakter i overens-
stemmelse med undersegelsesproceduren i artikel 86, stk. 2, til fastset-
telse af, om den retlige ramme i den anmodende myndigheds tredjeland
opfylder samtlige folgende betingelser:

a) at transaktionsregistre etableret i det padgaldende tredjeland er beho-
rigt godkendt

b) at der i det pageldende tredjeland lebende fores effektivt tilsyn med
og foretages handhevelse af transaktionsregistre deres forpligtelser

c) at der er tavshedspligt, herunder beskyttelse af forretningshemmelig-
heder, som myndighederne deler med tredjeparter og at den som
minimum svarer til den i denne forordning fastsatte

d) at transaktionsregistre, som er godkendt i det pdgaeldende tredjeland,
er underlagt en retligt bindende forpligtelse, som kan handhaves, til
at give de enheder, der er omhandlet i artikel 81, stk. 3, direkte og
gjeblikkelig adgang til oplysningerne.

Artikel 77

Anerkendelse af transaktionsregistre

1. Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, mad kun
levere tjenesteydelser til enheder, der er etableret i Unionen, og udeve
aktiviteter for dem med henblik pé artikel 9 efter, at ESMA har aner-
kendt transaktionsregistret i henhold til stk. 2.

2. Et transaktionsregister, som omhandlet i stk. 1, skal indgive sin
anseggning om anerkendelse til ESMA vedlagt alle nedvendige oplys-
ninger, herunder som minimum de nedvendige oplysninger for at kunne
kontrollere, at transaktionsregistret er godkendt og underlagt effektivt
tilsyn i et tredjeland, som

a) er blevet anerkendt af Kommissionen ved en gennemforelsesretsakt i
henhold til i artikel 75, stk. 1, som havende en akvivalent
regulerings- og tilsynsramme, der kan hindhaves

b) har indgéet en international aftale med Unionen i henhold til
artikel 75, stk. 2, og
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¢) har indgdet samarbejdsordninger med Unionen i henhold til
artikel 75, stk. 3, for at sikre, at Unionens myndigheder, herunder
ESMA, har umiddelbar og lebende adgang til alle nedvendige
oplysninger.

Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer
ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldsteendig. Hvis ansegningen ikke
er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist, inden for hvilken det anse-
gende transaktionsregister skal fremleegge de supplerende oplysninger.

ESMA giver senest 180 arbejdsdage efter indgivelsen af en fuldstendig
ansegning det ansegende transaktionsregister skriftlig meddelelse om,
hvorvidt der kan meddeles anerkendelse, eller anerkendelsen nagtes,
med en fuldstendig begrundelse herfor.

ESMA offentligger pa sit websted en liste over alle transaktionsregistre,
der er registreret i henhold til denne forordning.

AFSNIT VII
KRAV TIL TRANSAKTIONSREGISTRE

Artikel 78

Generelle krav

1. Et transaktionsregister skal have solide forvaltningsordninger, som
omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennem-
sigtig og konsekvent ansvarsfordeling og hensigtsmassige interne
kontrolmekanismer, herunder solide administrative og regnskabsmees-
sige procedurer, som forhindrer enhver videregivelse af fortrolige
oplysninger.

2. Et transaktionsregister opretholder og anvender effektive skriftlige
organisatoriske og administrative retningslinjer med henblik pa at
afdekke og héndtere potentielle interessekonflikter, der vedrerer dets
ledere, ansatte eller andre personer, der direkte eller indirekte er
forbundet med dem ved snavre forbindelser.

3.  Et transaktionsregister skal opstille passende regler og procedurer,
som er tilstrekkelige til at sikre, at registret, herunder dets ledere og
ansatte, overholder alle denne forordnings bestemmelser.

4.  Et transaktionsregister skal opretholde og anvende en siddan orga-
nisatorisk struktur, som er nedvendig til at sikre kontinuitet og regel-
massighed i dets levering af tjenesteydelser og udevelse af aktiviteter.
Det anvender med henblik herpd hensigtsmessige og forholdsmeessigt
afpassede systemer, ressourcer og procedurer.

5. Nar et transaktionsregister yder accessoriske tjenester sdsom
handelsbekraftelse, trade matching, rente- og afdragsbetaling relateret
til kredithaendelser, portefoljeafstemning eller portefeljekomprimering,
skal transaktionsregistret holde disse accessoriske tjenester operations-
messigt adskilte fra de af dets funktioner, der vedrerer central indsam-
ling og opbevaring af optegnelser over derivater.

6. Et transaktionsregisters everste ledelse og bestyrelsesmedlemmer
skal have et tilstreekkeligt godt omdemme og tilstreekkelige erfaringer til
at sikre en sund og forsigtig ledelse af transaktionsregistret.



02012R0648 — DA — 12.08.2022 — 020.001 — 120

7.  Et transaktionsregister skal stille objektive, ikke-diskriminerende
og offentligt tilgengelige krav vedrerende adgang for virksomheder,
der er omfattet af indberetningspligten i artikel 9. Et transaktionsregister
skal give tjenesteydere ikke-diskriminerende adgang til de oplysninger,
der opbevares af transaktionsregistret, forudsat at de relevante modparter
har givet deres samtykke. Kriterier, der begranser adgangen tillades kun
i det omfang, deres formal er at styre de risici, som transaktionsregi-
strets data udsattes for.

8. Et transaktionsregister skal offentliggere de priser og gebyrer, der
er forbundet med tjenesteydelser, som leveres i henhold til denne
forordning. De skal give oplysning om prisen og gebyremne for hver
tjenesteydelse, som leveres sarskilt, herunder om nedslag og rabatter og
betingelserne for at kunne drage fordel af navnte reduktioner. De skal
give indberettende enheder sarskilt adgang til specifikke tjenesteydelser.
Et transaktionsregisters priser og gebyrer skal vare omkostningsrelate-
rede.

YM12
9.  Et transaktionsregister skal opstille folgende regler og procedurer:

a) procedurer for effektiv afstemning af oplysninger mellem trans-
aktionsregistre

b) procedurer til kontrol af fuldsteendigheden og rigtigheden af de
indberettede oplysninger

c) regler for korrekt overforsel af oplysninger til andre transaktionsregi-
stre, hvis de modparter eller CCP'er, der er omhandlet i artikel 9,
anmoder herom, eller det af andre arsager er nedvendigt.

10.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som praeci-
serer:

a) procedurerne for afstemning af oplysninger mellem transaktionsregi-
stre

b) de procedurer, som transaktionsregistret skal anvende for at kontrol-
lere den indberettende modparts eller indgivende enheds overhol-
delse af indberetningskravene samt fuldsteendigheden og rigtigheden
af de oplysninger, der indberettes i henhold til artikel 9.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere nerverende forord-
ning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 79
Operationel palidelighed

1. Et transaktionsregister skal identificere kilderne til operationelle
risici og reducere dem ved at udvikle passende systemer, kontroller
og procedurer. Sddanne systemer skal vare palidelige og sikre og
skal have tilstreekkelig kapacitet til at behandle de modtagne
oplysninger.

2. Et transaktionsregister udarbejder, gennemforer og opretholder en
hensigtsmassig forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabs-
plan, som har til forméal at sikre opretholdelsen af registrets funktioner
og sikre rettidig genopretning af transaktioner og opfyldelse af trans-
aktionsregistrets forpligtelser. En saddan plan skal som et minimum inde-
baere, at der oprettes backup-faciliteter.

3.  Et transaktionsregister, hvis registrering er blevet trukket tilbage,
drager omsorg for en velordnet aflesning, herunder overfersel af data til
andre transaktionsregistre og omdirigering af indberetningsstremmene til
andre transaktionsregistre.

Artikel 80
Beskyttelse og registrering

1. Et transaktionsregister sikrer fortrolig behandling og beskyttelse af
de oplysninger, der modtages i henhold til artikel 9, samt oplysnin-
gernes integritet.

2. Et transaktionsregister anvender kun de oplysninger, det modtager
i henhold til denne forordning, til kommercielle formal, hvis de rele-
vante modparter har givet deres samtykke.

3.  Et transaktionsregister skal omgéende registrere de oplysninger,
der modtages i henhold til artikel 9, og skal opbevare dem i mindst ti
ar efter de relevante aftalers udleb. Det skal anvende rettidige og effek-
tive registreringsprocedurer med henblik pa at dokumentere eendringer
af de registrerede oplysninger.

4.  Et transaktionsregister skal beregne positionerne pr. derivatklasse
og pr. indberettende enhed pa grundlag af de detaljerede oplysninger om
derivataftalerne, der indberettes i overensstemmelse med artikel 9.

5. Et transaktionsregister skal rettidigt give parterne i en aftale
adgang til oplysningerne om navnte aftale og mulighed for at korrigere
dem.

VYMi12
" 5a. Efter anmodning skal et transaktionsregister give de modparter,
der ikke pélegges at indberette oplysninger om deres OTC-derivataftaler
i henhold til artikel 9, stk. la-1d, og modparter og CCP'er, der har
uddelegeret deres indberetningspligt i henhold til artikel 9, stk. 1f,
adgang til de oplysninger, der er indberettet pa deres vegne.
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6.  Et transaktionsregister treffer alle rimelige foranstaltninger med
henblik pa at forebygge misbrug af de oplysninger, der opbevares i
dets systemer.

En fysisk person, der har snaevre forbindelser til et transaktionsregister,
eller en juridisk person, som har et moder- eller datterselskabsforhold til
transaktionsregistret, ma ikke anvende fortrolige oplysninger, som er
registreret i transaktionsregisteret, til forretningsmassige formal.

Artikel 81
Gennemsigtighed og datatilgaengelighed
1. Et transaktionsregister offentligger regelmassigt og pa en lettil-

gengelig made de samlede positioner pr. derivatklasse for de indberet-
tede aftaler.

2. Et transaktionsregister indsamler og opbevarer data og sikrer, at de
i stk. 3 nevnte enheder har direkte og ejeblikkelig adgang til de oplys-
ninger om derivataftaler, som er negdvendige, for at de kan opfylde deres
respektive forpligtelser og mandater.

3. Et transaktionsregister gor de nedvendige oplysninger tilgengelige
for felgende enheder, for at de kan opfylde deres respektive forpligtelser
og mandater:

a) ESMA

b) EBA

¢) EIOPA

d) ESRB

e) den kompetente myndighed, som forer tilsyn med CCP'er, der har
adgang til transaktionsregistre

f) den kompetente myndighed, som forer tilsyn med handelspladserne
for de indberettede kontrakter

g) de relevante medlemmer af ESCB, herunder ECB i forbindelse med
udforelsen af dens opgaver inden for en fzlles tilsynsmekanisme i
henhold til Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 (1)

h) de relevante myndigheder i et tredjeland, der har indgaet en inter-
national aftale med Unionen, jf. artikel 75

i) de tilsynsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 4 i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/25/EF (%)

(") Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse

af specifikke opgaver til Den Europaziske Centralbank i forbindelse med
politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013,
s. 63).

(®>) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om
overtagelsestilbud (EUT L 142 af 30.4.2004, s. 12).
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VYMi12

VYMi15

j) de relevante EU-vardipapir- og -markedstilsynsmyndigheder, hvis
respektive tilsynsmeessige forpligtelser og mandater omfatter aftaler,
markeder, deltagere og underliggende aktiver, som falder ind under
denne forordnings anvendelsesomrade

k) de relevante myndigheder i et tredjeland, der har indgdet en samar-
bejdsordning med ESMA, jf. artikel 76

1) Agenturet for Samarbejde mellem Energireguleringsmyndigheder
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
nr. 713/2009 (')

m) de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (?)

n) Den Fealles Afviklingsinstans, der er oprettet ved forordning (EU)
nr. 806/2014

o) kompetente myndigheder eller nationale kompetente myndigheder
som omhandlet i forordning (EU) nr. 1024/2013 og (EU)
nr. 909/2014, og direktiv 2003/41/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU og 2014/65/EU, og tilsynsmyndigheder som omhandlet
i direktiv 2009/138/EF

p) de kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til denne
forordnings artikel 10, stk. 5

q) de relevante myndigheder i et tredjeland, for hvilket der er vedtaget
en gennemforelsesretsakt i henhold til artikel 76a.

r) de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/23.

Et transaktionsregister videregiver oplysninger til kompetente myndig-
heder i overensstemmelse med kravene i artikel 26 i forordning (EU)
nr. 600/2014 (3).

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 713/2009 af 13. juli 2009
om oprettelse af et agentur for samarbejde mellem energireguleringsmyndig-
heder (EUT L 211 af 14.8.2009, s. 1).

(?) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et
regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og om @ndring af Radets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF,  2011/35/EU,  2012/30/EU  og  2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

(®) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84).
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4. ESMA deler de oplysninger med andre relevante
EU-myndigheder, som er nedvendige for varetagelse af deres opgaver.

VYMI12
5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
efter hering af ESCB's medlemmer udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder, som preciserer:

a) de oplysninger, der skal offentliggeres eller geores tilgengelige i
henhold til stk. 1 og 3

b) offentliggerelseshyppigheden for de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1

c) de operationelle standarder, der er nedvendige for at aggregere og
sammenligne oplysninger pd tvars af transaktionsregistre, og for at
de i stk. 3 omhandlede enheder kan have adgang til disse oplys-
ninger

d) de vilkér og betingelser samt ordninger, i henhold til hvilke trans-
aktionsregistre giver de enheder, der er omhandlet i stk. 3, adgang,
samt den krevede dokumentation.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. juni 2020.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder sikrer ESMA, at offentliggerelsen af de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1, ikke afslorer identiteten af nogen part i en aftale.

Kommissionen tilleegges befejelser til at supplere nzrvaerende forord-
ning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 82
Udgvelse af de delegerede befajelser

1. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen pa de i denne artikel fastlagte betingelser.

VM4
2.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 1, stk. 6,
artikel 4, stk. 3a, artikel 25, stk. 2a, artikel 25, stk. 6a, artikel 25a, stk.
3, artikel 25d, stk. 3, artikel 25i, stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7,
artikel 70, artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk. 2, tillegges Kommis-
sionen for en ubegranset periode.
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Y M14

3. Den i artikel 1, stk. 6, artikel 4, stk. 3a, artikel 25, stk. 2a,
artikel 25, stk. 6a, artikel 25a, stk. 3, artikel 25d, stk. 3, artikel 25i,
stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7, artikel 70, artikel 72, stk. 3, og
artikel 85, stk. 2, omhandlede delegation af befejelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilba-
gekaldelse bringer delegationen af de befejelser, der er angivet i den
pageldende afgorelse, til opher. Den far virkning dagen efter offentlig-
gorelsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden
af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4.  Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt bestreeber Kommissionen
sig pa at here ESMA og herer eksperter, som er udpeget af hver enkelt
medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutio-
nelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

VY MI12
5. S& snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den
samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

vYMi4

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 1, stk. 6, artikel 4,
stk. 3a, artikel 25, stk. 2a, artikel 25, stk. 6a, artikel 25a, stk. 3,
artikel 25d, stk. 3, artikel 25i, stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7,
artikel 70, artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk. 2, treeder kun i kraft,
hvis hverken Europa-Parlamentet eller Rédet har gjort indsigelse inden
for en frist pa tre méneder fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Réadet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet
inden udlebet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at
de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre méneder pa
Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.

AFSNIT VIII

FALLES BESTEMMELSER

Artikel 83
Tavshedspligt

1. Alle personer, der arbejder eller har arbejdet for de kompetente
myndigheder, som udpeges i henhold til artikel 22, og de myndigheder,
der er navnt i artikel 81, stk. 3, for ESMA eller for revisorer og
eksperter, der handler pd de kompetente myndigheders eller ESMA's
vegne, er palagt tavshedspligt. Ingen af de fortrolige oplysninger,
disse personer modtager i forbindelse med deres hverv, mé videregives
til andre personer eller myndigheder, undtagen i summarisk eller
sammenfattet form, séledes at ingen individuel CCP, intet transaktions-
register eller nogen anden person kan identificeres, medmindre andet
gelder for sager henherende under strafferet, skatteret eller denne
forordning.
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2. Hvis en CCP er erkleret konkurs eller under tvangsoplesning, kan
fortrolige oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand, videregives under
en civil retssag eller handelssag, hvis det er nedvendigt for at gennem-
fore sagen.

3. Med forbehold af tilfeelde omfattet af strafferetten eller skatteretten
gelder, at de kompetente myndigheder, ESMA, organer eller fysiske
eller juridiske personer ud over kompetente myndigheder, der modtager
fortrolige oplysninger i henhold til denne forordning, kun méa anvende
disse oplysninger i forbindelse med udevelsen af deres hverv og, for de
kompetente myndigheders vedkommende, inden for denne forordnings
anvendelsesomrade, eller for andre myndigheders, organers eller fysiske
eller juridiske personers vedkommende til det formal, hvortil de fik
udleveret disse oplysninger, og/eller i forbindelse med administrative
eller retlige procedurer, der er specifikt knyttet til udevelsen af disse
funktioner. Den myndighed, der modtager oplysningerne, kan dog
anvende dem til ikke-forretningsmaessige formal, hvis ESMA, den
kompetente myndighed eller en anden myndighed, et andet organ
eller en anden person, der har afgivet oplysningerne, giver sit samtykke
hertil.

4. Enhver fortrolig oplysning, der modtages, udveksles eller videre-
gives 1 henhold til denne forordning, er underlagt de i stk. 1, 2 og 3
omhandlede betingelser vedrerende tavshedspligt. Disse betingelser er
dog ikke til hinder for, at ESMA, de kompetente myndigheder eller de
relevante centralbanker udveksler eller fremsender fortrolige oplysninger i
overensstemmelse med denne forordning og anden lovgivning, der finder
anvendelse péd investeringsselskaber, kreditinstitutter, pensionskasser,
investeringsinstitutter, FAIF'er, forsikrings- og genforsikringsformidlere,
forsikringsselskaber, regulerede markeder eller markedsoperaterer eller pa
anden made med samtykke fra den kompetente myndighed eller andre
myndigheder eller organer eller fysiske eller juridiske personer, som har
meddelt oplysningen.

5. Stk. 1, 2 og 3 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder
i overensstemmelse med national lovgivning udveksler eller videregiver
fortrolige oplysninger, som ikke er modtaget fra en kompetent
myndighed i en anden medlemsstat.

Artikel 84
Udveksling af oplysninger

1.  Kompetente myndigheder, ESMA og andre relevante myndigheder
meddeler uden unedigt ophold hinanden de oplysninger, der er nadven-
dige for, at de kan udeve deres hverv.

2. Kompetente myndigheder, ESMA, andre relevante myndigheder
og andre organer eller fysiske eller juridiske personer, der modtager
fortrolige oplysninger i forbindelse med udevelsen af deres hverv i
henhold til denne forordning, skal kun anvende disse oplysninger i
forbindelse med udevelsen af dette hverv.

3.  Kompetente myndigheder videregiver oplysninger til de relevante
medlemmer af ESCB, nér disse oplysninger er relevante for udevelsen
af deres hverv.
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AFSNIT IX
OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 85
Rapporter og revision
VYMi12

1. Senest den 18. juni 2024 vurderer Kommissionen anvendelsen af
denne forordning og udarbejder en generel rapport. Kommissionen fore-
leegger rapporten for Europa-Parlamentet og Radet sammen med even-
tuelle forslag.

la.  Senest den 17. juni 2023 rapporterer ESMA til Kommissionen
om folgende:

a) virkningen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/834 (") pé clearingomfanget hos finansielle og ikkefinansielle
modparter samt pa fordelingen af clearingaktiviteter inden for hver
type modpart, navnlig for sa vidt angér finansielle modparter, der har
en begranset aktivitet pa OTC-derivatmarkederne og hensigtsmees-
sigheden af de clearinggransevardier, der er omhandlet i artikel 10,
stk. 4

b) virkningen af forordning (EU) 2019/834 pé kvaliteten og tilgeenge-
ligheden af de oplysninger, der indberettes til transaktionsregistre,
samt kvaliteten af de oplysninger, som transaktionsregistre gor
tilgengelige

¢) @ndringerne af regelsattet for indberetning, herunder udnyttelsen og
gennemforelsen af delegeret indberetning som fastsat i artikel 9, stk.
la, og i s@rdeleshed dets indvirkning pa indberetningsbyrden for
ikkefinansielle modparter, der ikke er omfattet af clearingforplig-
telsen

d) adgangen til clearingydelser, navnlig hvorvidt kravet om at levere
clearingydelser, direkte eller indirekte, pd fair, rimelige, ikkediskri-
minerende og gennemsigtige forretningsmassige vilkar som
omhandlet i artikel 4, stk. 3a, har vearet effektiv i forbindelse med
at skabe adgang til clearing.

2. Senest den 18. juni 2020 og derefter hver 12. maned indtil den
endelige forlaengelse som omhandlet i tredje afsnit udarbejder Kommis-
sionen en rapport om, hvorvidt der er udviklet levedygtige tekniske
losninger til pensionsordningers overforsel af kontant og ikkekontant
sikkerhed som variationsmarginer, samt om behovet for eventuelle
foranstaltninger, der kan lette sddanne lesninger.

Senest den 18. december 2019 og derefter hver 12. maned indtil den
endelige forlengelse som omhandlet i tredje afsnit forelegger ESMA
sammen med EIOPA, EBA og ESRB en rapport for Kommissionen om:

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/834 af 20. maj 2019
om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 for sa vidt angar clearingfor-
pligtelsen, suspension af clearingforpligtelsen, indberetningskrav, risikoreduk-
tionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central modpart,
registrering af og tilsyn med transaktionsregistre samt krav til transaktions-
registre (EUT L 141 af 28.5.2019, s. 42).
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a) hvorvidt CCP'er, clearingmedlemmer og pensionsordninger har ydet
en passende indsats og udviklet levedygtige tekniske losninger, som
kan lette sddanne ordningers deltagelse i central clearing gennem
stillelse af kontant og ikkekontant sikkerhed som variationsmarginer,
herunder sddanne lgsningers konsekvenser for markedslikviditet og
procyklikalitet samt deres potentielle juridiske eller andre virkninger

b) omfanget og arten af pensionsordningers aktivitet pa markeder for
clearede og ikkeclearede OTC-derivater inden for hver aktivklasse
samt hermed forbundne systemiske risici for det finansielle system

c) konsekvenserne af pensionsordningernes opfyldelse af clearingfor-
pligtelsen for ordningernes investeringsstrategier, herunder endringer
i fordelingen pa kontante og ikkekontante aktiver

d) konsekvenserne for pensionsordninger af de clearinggraenseveardier,
der er fastsat i artikel 10, stk. 4, litra b),

e) virkningen af andre retlige krav pa omkostningsforskellen mellem
clearede og ikkeclearede OTC-derivataftaler, herunder marginkrav
for ikkeclearede derivater og beregningen af gearingsgrad i overens-
stemmelse med forordning (EU) nr. 575/2013

f) hvorvidt yderligere foranstaltninger er nedvendige for at tilvejebringe
en clearinglesning for pensionsordninger.

Kommissionen kan vedtage en delegeret retsakt, jf. artikel 82, for at
forleenge den i artikel 89, stk. 1, omhandlede toérige periode to gange
hver gang med ¢ét ar, hvis den konkluderer, at der ikke er udviklet nogen
levedygtig teknisk lesning, og at de skadelige virkninger af central
clearing af derivataftaler for fremtidige pensionisters pensionsydelser
er uforandret.

CCPler, clearingmedlemmer og pensionsordninger skal gere deres
yderste for at bidrage til udviklingen af levedygtige tekniske losninger,
der letter sddanne ordningernes clearing af OTC-derivataftaler.

Kommissionen nedsatter en ekspertgruppe bestdende af reprasentanter
for CCP'er, clearingmedlemmer, pensionsordninger og andre relevante
parter i sddanne levedygtige tekniske losninger med henblik pa at over-
vége deres indsats og vurdere de fremskridt, der er gjort i udviklingen af
levedygtige tekniske lgsninger, der letter pensionsordningernes clearing
af sddanne OTC-derivataftaler, herunder sddanne ordningers overforsel
af kontant og ikkekontant sikkerhed som variationsmarginer. Ekspert-
gruppen medes mindst én gang hvert halve dr. Kommissionen tager
hensyn til indsatsen fra CCP'er, clearingmedlemmer og pensionsord-
ninger, nér den udarbejder sine rapporter i henhold til ferste afsnit.
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3. Senest den 18. december 2020 udarbejder Kommissionen en
rapport til vurdering af:

a) hvorvidt forpligtelsen til at indberette transaktioner i henhold til
artikel 26 i forordning (EU) nr. 600/2014 og narverende forordning
skaber en overlappende forpligtelse til at indberette transaktioner for
ikke-OTC-derivater, og hvorvidt indberetning af ikke-OTC-trans-
aktioner vil kunne lempes eller forenkles for alle modparter uden
urimeligt tab af oplysninger

b) nedvendigheden og hensigtsmessigheden af at tilpasse handelsfor-
pligtelsen for derivater i henhold til forordning (EU) nr. 600/2014 til
de @ndringer, der foretages i henhold til forordning (EU) 2019/834
af clearingforpligtelsen for derivater, navnlig omfanget af de
enheder, der er omfattet af clearingforpligtelsen

¢) hvorvidt handler, der er et direkte resultat af efterhandelstjenestey-
delser til risikoreduktion, herunder portefeljekomprimering, ber vere
undtaget fra den clearingforpligtelse, der er omhandlet i artikel 4,
stk. 1, idet der tages hensyn til, i hvilket omfang de reducerer risici,
navnlig modpartskreditrisikoen og den operationelle risiko, samt
muligheden for at omgé clearingforpligtelsen og muligheden for et
incitament til at undlade central clearing.

Kommissionen forelegger den i forste afsnit omhandlede rapport for
Europa-Parlamentet og Rédet sammen med eventuelle forslag.

3a.  Senest den 18. maj 2020 forelegger ESMA en rapport for
Kommissionen. Rapporten skal indeholde en vurdering af:

a) sammenhangen af indberetningspligten for ikke-OTC-derivater i
henhold til forordning (EU) nr. 600/2014 og i henhold til artikel 9
i nerverende forordning for s vidt angar bade oplysningerne om de
derivataftaler, der skal indberettes, og de relevante enheders adgang
til oplysninger, og hvorvidt sddanne krav ber tilpasses

b) gennemforligheden af en yderligere forenkling af indberetnings-
keden for alle modparter, herunder alle indirekte kunder, under
hensyntagen til behovet for rettidig indberetning og under hensyn-
tagen til foranstaltninger, der er vedtaget i henhold til artikel 4, stk.
4, i nzrverende forordning og artikel 30, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 600/2014

c¢) tilpasningen af handelsforpligtelsen for derivater i henhold til
forordning (EU) nr. 600/2014 til de andringer, der foretages i
henhold til forordning (EU) 2019/834 af clearingforpligtelsen for
derivater, navnlig omfanget af de enheder, der er omfattet af clea-
ringforpligtelsen

d) sammen med ESRB, hvorvidt handler, der er et direkte resultat af
efterhandelstjenesteydelser til risikoreduktion, herunder portefolje-
komprimering, ber vare undtaget fra den i artikel 4, stk. 1, omhand-
lede clearingforpligtelse. Rapporten skal:
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i) underspge portefoljekomprimering og andre tilgengelige ikke-
prisdannende efterhandelstjenesteydelser til risikoreduktion, som
reducerer ikkemarkedsrelaterede risici i derivatportefaljer uden at
endre portefoljernes markedsrisiko, sdsom
rebalanceringstransaktioner.

i) forklare formélet med og funktionen af sddanne efterhandelstje-
nesteydelser til risikoreduktion, i hvilket omfang de reducerer
risici, navnlig modpartskreditrisikoen og den operationelle
risiko, og vurdere behovet for at cleare sddanne handler eller
undtage dem fra clearing for at handtere systemiske risici, og

iii) vurdere, i hvilket omfang sddanne tjenesteydelsers eventuelle
undtagelse fra clearingforpligtelsen virker som et incitament til
at undlade central clearing og kan medfere, at modparter omgar
clearingforpligtelsen.

e) hvorvidt listen over finansielle instrumenter, der anses som hgjli-
kvide med minimal markeds- og kreditrisiko, i overensstemmelse
med artikel 47, kan udvides, og hvorvidt nevnte liste kan inkludere
en eller flere pengemarkedsforeninger, der er godkendt i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1131 (V).

4. Kommissionen udferdiger, i samarbejde med medlemsstaterne og
ESMA og efter anmodning om ESRB's vurdering, en arsrapport, som
indeholder en vurdering af eventuelle systemiske risici og omkostninger
i forbindelse med interoperabilitetsordninger.

Rapporten skal som minimum fokusere péd antallet og kompleksiteten af
sddanne ordninger og hensigtsmessigheden af risikostyringssystemerne
og  -modellerne. ~ Kommissionen  fremsender  rapporten  til
Europa-Parlamentet og Rédet sammen med eventuelle forslag.

ESRB foreleegger Kommissionen en vurdering af eventuelle systemiske
risici i forbindelse med interoperabilitetsordninger.

5.  ESMA forelegger en arsberetning for Europa-Parlamentet, Rédet
og Kommissionen om de sanktioner, de kompetente myndigheder har
pélagt, herunder tilsynsforanstaltninger, beder og tvangsbeder.

VYMi4
6. ESMA skal i samarbejde med ESRB og i overensstemmelse med
artikel 24b, stk. 3, i samrdd med de centralbanker, som udsteder alle
EU-valutaerne for de finansiclle instrumenter, der er clearet eller skal
cleares af den tredjelands-CCP, som den i artikel 25, stk. 2c¢, andet
afsnit, omhandlede gennemforelsesretsakt er rettet til, forelegge
Kommissionen en rapport om anvendelsen af bestemmelserne i den
pageldende gennemforelsesretsakt, hvori det navnlig vurderes, om risi-
koen for den finansielle stabilitet for Unionen eller en eller flere af dens
medlemsstater er mindsket tilstraekkeligt. ESMA foreleegger Kommis-
sionen sin rapport inden for 12 maéneder inden udlebet af den

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1131 af 14. juni 2017
om pengemarkedsforeninger (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 8).
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tilpasningsperiode, som er fastsat i overensstemmelse med artikel 25,
stk. 2c, fjerde afsnit, litra b). En udstedende centralbanks enighed
vedregrer kun den valuta, den udsteder, og ikke rapporten som helhed.

Senest 12 maneder efter fremsendelsen af den i forste afsnit omhandlede
rapport udarbejder Kommissionen en rapport om anvendelsen af
bestemmelserne i den pageldende gennemforelsesretsakt. Kommis-
sionen foreleegger rapporten for Europa-Parlamentet og Radet sammen
med eventuelle relevante forslag.

7. Senest den 2. januar 2023 udarbejder Kommissionen en rapport
med en vurdering af effektiviteten af:

a) ESMA's opgaver, navnlig CCP-Tilsynsudvalgets opgaver, med
hensyn til at fremme konvergens og sammenh&ng i anvendelsen af
denne forordning blandt de i artikel 22 omhandlede kompetente
myndigheder og de i artikel 18 omhandlede kollegier

b) rammerne for anerkendelse af og tilsyn med tredjelands-CCP'er

¢) rammerne for sikring af lige vilkdr mellem CCP'er, der er meddelt
tilladelse i1 overensstemmelse med artikel 14, samt mellem godkendte
CCP'er og tredjelands-CCP'er, der er anerkendt i overensstemmelse
med artikel 25

d) ansvarsfordelingen mellem ESMA, de kompetente myndigheder og
de udstedende centralbanker.

Kommissionen foreleegger rapporten for Europa-Parlamentet og Radet
sammen med eventuelle forslag.

vB
Artikel 86
Udvalgsprocedure
1. Kommissionen bistas af Det Europaiske Vardipapirudvalg, der er
oprettet ved Kommissionens afgerelse 2001/528/EF (1). Dette udvalg er
et udvalg som omhandlet i forordning (EU) nr. 182/2011.
2. Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU)
nr. 182/2011 anvendelse.
vYMi12
3. Nér der henvises til dette stykke, finder artikel 8 i forordning (EU)
nr. 182/2011 sammenholdt med dennes artikel 5 anvendelse.
VB

Artikel 87
ZAndring af direktiv 98/26/EF

1. T artikel 9, stk. 1, i direktiv 98/26/EF tilfejes folgende afsnit:

() EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45.
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»Har en systemoperator stillet sikkerhed for en anden systemoperator i
forbindelse med et interoperabelt system, bergres den sikkerhedsstil-
lende systemoperaters ret til naevnte sikkerhed ikke af en insolvens-
behandling mod den sikkerhedsmodtagende systemoperater.«

2. Medlemsstaterne vedtager og offentligger de love, retsforskrifter
og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme
stk. 1 senest den 17. august 2014. De underretter straks Kommissionen
herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til direktiv 98/26/EF eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. Medlemsstaterne fastsaetter metoderne til udformning
af en sddan henvisning.

Artikel 88
Websteder

1. ESMA skal drive et websted, som giver oplysninger om folgende:

a) aftaler, der er egnede til clearing i henhold til artikel 5

b) sanktioner pélagt for overtreedelser af artikel 4 og 5 og artikel 7-11

c) CCPler, der er meddelt tilladelse til at tilbyde tjenesteydelser eller
aktiviteter i Unionen, og som er etableret i Unionen, samt hvilke
tjenesteydelser eller aktiviteter den pageldende CCP har tilladelse til
at levere eller udeve, herunder de klasser af finansielle instrumenter
som er omfattet af tilladelsen

d) sanktioner pélagt for overtreedelser af afsnit IV og V

e) CCP'er etableret i et tredjeland, der har tilladelse til at tilbyde tjene-
steydelser eller aktiviteter i Unionen, samt hvilke tjenesteydelser eller
aktiviteter de pégaldende CCP'er har tilladelse til at levere eller
udeove, herunder de klasser af finansielle instrumenter, som er
omfattet af tilladelsen

f) transaktionsregistre der er godkendt til at tilbyde tjenesteydelser eller
aktiviteter i Unionen

g) sanktioner og beder, der er pélagt i overensstemmelse med artikel 65
og 66

h) det offentlige register, der er omhandlet i artikel 6.

2. For sa vidt angar stk. 1, litra b), ¢) og d), skal de kompetente
myndigheder drive websteder, hvor der linkes til ESMA's websted.

3.  Alle websteder, der er omhandlet i denne artikel, skal vere offent-
ligt tilgeengelige og ajourferes jaevnligt, og oplysningerne skal fremsta i
et tydeligt format.
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Artikel 89

Overgangsbestemmelser

M2
1. Indtil den 18. juni 2021 finder den i artikel 4 fastsatte clearing-
forpligtelse ikke anvendelse pa OTC-derivataftaler, der ved objektiv
maling kan godtgeres at reducere investeringsrisici, der er direkte
forbundet med den finansielle solvens for pensionsordninger, samt pa
enheder, der er etableret med det formal at yde kompensation til
medlemmer af sddanne ordninger i tilfeelde af misligholdelse.

Den i artikel 4 fastsatte clearingforpligtelse finder ikke anvendelse péa de
i nerverende stykke, forste afsnit, omhandlede OTC-derivataftaler, der
er indgdet af pensionsordninger fra den 17. august 2018 til den 16. juni
2019.

De OTC-derivataftaler, der ellers ville veere omfattet af clearingforplig-
telsen i artikel 4, som disse enheder har indgéet i denne periode, er
underlagt de krav, der er fastsat i artikel 11.

2. I forbindelse med pensionsordninger omhandlet i artikel 2, nr. 10),
litra ¢) og d), skal den i stk. 1 i n@rverende artikel nevnte undtagelse
indremmes af den relevante kompetente myndighed for typer af enheder
eller typer af ordninger. Efter at have modtaget anmodningen underretter
den kompetente myndighed ESMA og EIOPA. Senest 30 kalenderdage
efter modtagelsen af underretningen udsender ESMA efter hering af
EIOPA en udtalelse med en vurdering af, om typen af enheder eller
typen af ordninger overholder artikel 2, nr. 10), litra c) eller d), og med
angivelse af grundene til undtagelsens berettigelse som folge af vanske-
ligheder med at opfylde variationsmarginkravene. Den kompetente
myndighed indremmer kun en undtagelse, hvis det pa fyldestgerende
vis godtgeres, at denne type af enheder eller type af ordninger opfylder
artikel 2, nr. 10), litra c¢) eller d), og har vanskeligt ved at opfylde
variationsmarginkravene. Den kompetente myndighed traeffer en afge-
relse inden for ti arbejdsdage efter modtagelse af ESMA's udtalelse
under beherig hensyntagen til denne udtalelse. Hvis den kompetente
myndighed ikke er enig i ESMA's udtalelse, redeger den pé fyldestgo-
rende vis herfor i sin afgerelse og forklarer enhver betydelig afvigelse
herfra.

ESMA offentligger pa sit websted en liste over typer af enheder og
typer af ordninger som omhandlet i artikel 2, nr. 10), litra ¢) og d), der
er omfattet af en undtagelse i overensstemmelse med forste afsnit. For
yderligere at styrke sammenhangen mellem tilsynsresultaterne foretager
ESMA hvert ar en fagfallesevaluering af de enheder, der er opfort pa
listen, i overensstemmelse med artikel 30 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

3. En CCP, som i den medlemsstat, hvor den er etableret, har tilla-
delse til at levere clearingydelser i henhold til den péagaldende
medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 4, 5, 8-11, 16, 18,
25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 og 81 omhandlede
reguleringsmassige tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommis-
sionen, ansgger om tilladelse i medfer af artikel 14 med henblik pa
denne forordning inden for seks maneder efter ikrafttreedelsesdatoen
for alle de i artikel 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder.
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En i et tredjeland etableret CCP, der er anerkendt som leverander af
clearingydelser i en medlemsstat i overensstemmelse med den pagel-
dende medlemsstats nationale ret anseger, inden alle de i artikel 16, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49 omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommissionen, om anerken-
delse 1 medfer af artikel 25 med henblik p& denne forordning inden for
seks maneder efter ikrafttreedelsesdatoen for alle de i artikel 16, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49 omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder.

YM14

" 3a.  ESMA udover forst sine befajelser i henhold til artikel 25, stk.
2a, 2b og 2c, fra datoen for ikrafttreedelsen af de i artikel 25, stk. 2a,
andet afsnit, og artikel 25a, stk. 3, omhandlede delegerede retsakter og
for s& vidt angédr CCP'er, for hvilke ESMA ikke har vedtaget en afge-
relse om anerkendelse i henhold til artikel 25 inden den 1. januar 2020,
fra datoen for ikrafttreedelsen af den relevante gennemferelsesretsakt,
der er omhandlet 1 artikel 25, stk. 6.

3b.  ESMA opretter og styrer et kollegium 1 henhold til artikel 25¢ for
alle de CCP'er, der er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25
inden den 1. januar 2020, senest fire maneder efter ikrafttraedelsesdatoen
for den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 25, stk. 2a, andet
afsnit.

3c. ESMA foretager i overensstemmelse med artikel 25, stk. 5, og
senest 18 méaneder efter ikrafttraedelsen af den i1 artikel 25, stk. 2a, andet
afsnit, omhandlede delegerede retsakt en revision af afgerelserne om
anerkendelse, der er vedtaget i henhold til artikel 25, stk. 1, inden
ikrafttreedelsesdatoen for de delegerede retsakter, der er omhandlet i
artikel 25, stk. 2a, andet afsnit, og artikel 25a, stk. 3.

Hvis ESMA efter revisionen i henhold til dette stykkes forste afsnit
bestemmer, at en CCP, som er blevet anerkendt inden den 1. januar
2020, ber klassificeres som en niveau 2-CCP i overensstemmelse med
artikel 25, stk. 2a, fastseetter ESMA en passende tilpasningsperiode, som
ikke ma overstige 18 maneder, inden for hvilken CCP'en skal opfylde
kravene omhandlet i artikel 25, stk. 2b. ESMA kan forlenge tilpas-
ningsperioden med op til yderligere seks méneder efter begrundet
anmodning fra CCP'en eller enhver af de kompetente myndigheder,
der er ansvarlige for tilsynet med clearingmedlemmer, der er etableret
i Unionen, hvis en sadan forlengelse er begrundet i ganske sarlige
omstendigheder og i konsekvenser or de clearingmedlemmer, der er
etableret i Unionen.

4. Indtil der i henhold til denne forordning er truffet afgerelse om
tilladelse eller anerkendelse af en CCP, er de relevante nationale regler
om meddelelse af tilladelse og anerkendelse af CCP'er fortsat gaeldende,
og CCP'en er fortsat underlagt tilsyn ved den kompetente myndighed i
den medlemsstat, hvor CCP'en er etableret eller anerkendt.

5. 1 tilfelde, hvor den kompetente myndighed har meddelt en CCP
tilladelse til at foretage clearing af derivater i overensstemmelse med
dens medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 16, 26, 29, 34,
41, 42, 45, 47 og 49 omhandlede reguleringsmessige tekniske stan-
darder er blevet vedtaget af Kommissionen, skal medlemsstatens
kompetente myndighed underrette ESMA om denne tilladelse inden
for en méned efter datoen for de i artikel 5, stk. 1, omhandlede regu-
leringsmaessige tekniske standarders ikrafttraeden.
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I tilfeelde, hvor den kompetente myndighed har anerkendt en CCP, der
er etableret i et tredjeland som leverander af clearingydelser i overens-
stemmelse med medlemsstatens nationale ret, inden alle de i artikel 16,
26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 og 49 omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder er trddt i kraft, skal medlemsstatens kompetente
myndighed underrette ESMA om denne anerkendelse inden for en
maned efter datoen for de i artikel 5, stk. 1, omhandlede regulerings-
massige tekniske standarders ikrafttreeden.

\AVIE
Sa. 1 overgangsperioden, jf. artikel 497 i forordning (EU)
nr. 575/2013, medtager en CCP som omhandlet i navnte artikel i de
oplysninger, den skal indberette i henhold til denne forordnings
artikel 50c, stk. 1, den samlede initialmargen som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 140), i forordning (EU) nr. 575/2013, som den har modtaget
fra sine clearingmedlemmer, hvis begge folgende betingelser er opfyldt:

a) CCP'en har ikke en misligholdelsesfond

b) CCP'en har ikke en bindende aftale med sine clearingmedlemmer,
der tillader den at anvende hele eller en del af initialmargenen fra
clearingmedlemmerne, som om der var tale om indbetalte bidrag.

6.  Et transaktionsregister, der er blevet meddelt tilladelse eller regi-
streret i dets etableringsmedlemsstat til at indsamle og opbevare opteg-
nelser over derivater i overensstemmelse med den pageldende medlems-
stats nationale ret, inden alle de i artikel 9, 56 og 81 omhandlede
reguleringsmassige og gennemforelsesmaessige tekniske standarder er
blevet vedtaget af Kommissionen, skal ansege om registrering i
medfer af artikel 55 inden for seks méneder efter datoen for de
navnte reguleringsmessige og gennemforelsesmassige tekniske stan-
darders ikrafttraeden.

Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, og som har tilla-
delse til at indsamle og opbevare optegnelser over derivater i en
medlemsstat i overensstemmelse med den pageldende medlemsstats
nationale ret, inden alle de i artikel 9, 56 og 81 omhandlede regulerings-
meassige og gennemferelsesmassige tekniske standarder er blevet
vedtaget af Kommissionen, skal ansege om anerkendelse i medfer af
artikel 77 inden for seks maneder efter datoen for de navnte regule-
ringsmassige og gennemforelsesmassige tekniske standarders ikraft-
traeden.

7. Indtil der i henhold til denne forordning er truffet afgerelse om
registrering eller anerkendelse af et transaktionsregister, er de relevante
nationale bestemmelser om tilladelse, registrering og anerkendelse
fortsat gaeldende, og transaktionsregistret er fortsat underlagt tilsyn
ved den kompetente myndighed i den pagaldende etablerings- eller
anerkendelsesmedlemsstat.

8.  Et transaktionsregister, der er blevet meddelt tilladelse eller regi-
streret 1 sin etableringsmedlemsstat til at indsamle og opbevare opteg-
nelser over derivater i overensstemmelse med den pageldende medlems-
stats nationale ret, inden alle de i artikel 56 og 81 omhandlede regule-
ringsmeassige og gennemforelsesmassige tekniske standarder er blevet
vedtaget af Kommissionen, kan anvendes til at opfylde indberetnings-
kravet i artikel 9, indtil der er truffet en afgerelse om registrering af
transaktionsregistret i henhold til denne forordning.
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Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, og som har tilla-
delse til at indsamle og opbevare optegnelser over derivater i overens-
stemmelse med en medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 56
og 81 omhandlede reguleringsmessige og gennemforelsesmassige
tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommissionen, kan anvendes
til at opfylde indberetningskravet i artikel 9, indtil der er truffet en
afgarelse om anerkendelse af transaktionsregistret i henhold til denne
forordning.

9.  Uanset artikel 81, stk. 3, litra f), kan et transaktionsregister, hvis
der ikke er indgdet nogen international aftale mellem et tredjeland og
Unionen som ombhandlet i artikel 75, geore de nedvendige oplysninger
tilgeengelige for de relevante myndigheder i det pageldende tredjeland
indtil den 17. august 2013, under forudsatning af at det underretter
ESMA.

vYMi4
Artikel 90
ESMA's personale og ressourcer
Senest 2. januar 2022 foretager ESMA et skon over de personale- og
ressourcebehov, der folger af dens overtagelse af sine befojelser og

pligter i overensstemmelse med denne forordning, og forelegger
Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen en rapport.

Artikel 91
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pad tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG 1

Liste over overtraedelser, der er omhandlet i artikel 65, stk. 1

I. Overtreedelser i forbindelse med organisatoriske krav eller interessekon-
flikter:

a) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 1, ved
at undlade at etablere solide forvaltningsordninger, som omfatter en klar
organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig og konsekvent
ansvarsfordeling og passende interne kontrolmekanismer, herunder solide
administrative og regnskabsmassige procedurer, som forhindrer videre-
givelse af fortrolige oplysninger

b

~

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 2, ved
at undlade at opretholde eller anvende effektive, skriftlige organisatoriske
og administrative retningslinjer til afdekning og handtering af potentielle
interessekonflikter, der vedrerer dets ledere, dets ansatte og enhver anden
person, der direkte eller indirekte er forbundet med dem ved snzvre
forbindelser

c) et transaktionsregister overtreder artikel 78, stk. 3, ved at undlade at
opstille passende regler og procedurer, som er tilstrekkelige til at sikre
overholdelse, herunder dets lederes og ansattes overholdelse, af samtlige
denne forordnings bestemmelser

d

=

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 4, ved
at undlade at opretholde eller anvende en sddan organisatorisk struktur,
som er nedvendig til at sikre kontinuitet og regelmaessighed i trans-
aktionsregistrets levering af tjenesteydelser og udevelse af aktiviteter

e) et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 5, ved
at undlade at adskille dets accessoriske funktioner fra den funktion, der
vedrerer central indsamling og opbevaring af optegnelser over derivater

f) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 6, ved
at undlade at sikre, at dets overste ledelse og bestyrelsesmedlemmer har
tilstreekkeligt godt omdemme og tilstreekkelige erfaringer til at sikre en
sund og forsigtig ledelse af transaktionsregistret

~

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 7, ved
at undlade at opstille objektive, ikke-diskriminerende og offentligt tilgaen-
gelige krav vedrerende adgang for tjenesteydere og virksomheder, der er
omfattet af indberetningspligten i artikel 9

g

h

=

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 8, ved
at undlade at offentliggere de priser og gebyrer, der er forbundet med de
tjenesteydelser, som leveres i henhold til denne forordning, ved at
undlade at give indberettende enheder serskilt adgang til specifikke tjene-
steydelser eller ved at palaegge priser og gebyrer, der ikke er omkost-
ningsrelaterede

M2
i) et transaktionsregister overtrader artikel 78, stk. 9, litra a), ved ikke at
opstille passende procedurer for afstemning af oplysninger mellem trans-

aktionsregistre

j) et transaktionsregister overtrader artikel 78, stk. 9, litra b), ved ikke at
opstille passende procedurer til kontrol af fuldsteendigheden og rigtig-
heden af de indberettede oplysninger

k

N

et transaktionsregister overtrader artikel 78, stk. 9, litra c), ved ikke at
opstille passende regler for korrekt overfersel af oplysninger til andre
transaktionsregistre, hvis de modparter og CCP'er, der er omhandlet i
artikel 9, anmoder herom, eller det af andre arsager er nedvendigt.
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II. Overtredelser i forbindelse med operationelle krav:

a) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 79, stk. 1, ved
at undlade at identificere kilder til operationelle risici eller ved at undlade
at reducere disse risici ved at udvikle passende systemer, kontroller og
procedurer

b

=

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 79, stk. 2, ved at
undlade at udarbejde, gennemfore eller opretholde en hensigtsmaessig
forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til
formal at sikre opretholdelse af registrets funktioner, sikre rettidig genop-
retning af transaktionerne og opfyldelse af transaktionsregistrets forplig-
telser

c) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 1, ved
at undlade at sikre fortrolig behandling eller beskyttelse af de oplysninger,
der modtages i henhold til artikel 9, og sikre oplysningernes integritet

d

N

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 2, ved
at anvende de oplysninger, som det i henhold til denne forordning
modtager, til kommercielle formal, uden at de relevante modparter har
givet deres samtykke

e) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 3, ved
at undlade at foretage omgéende registrering af de oplysninger, der
modtages i henhold til artikel 9, eller ved ikke at opbevare disse i
mindst ti &r efter de relevante aftalers udleb eller ved ikke at anvende
rettidige og effektive registreringsprocedurer med henblik pd at dokumen-
tere @ndringer af de registrerede oplysninger

f) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 4, ved
at undlade at beregne positionerne pr. derivatklasse og pr. indberettende
enhed pa grundlag af de detaljerede oplysninger om derivataftalerne, der
indberettes i overensstemmelse med artikel 9

~

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 5, ved
at undlade at give parterne i en aftale rettidig adgang til oplysningerne
om navnte aftale og mulighed for at korrigere dem

g

h

Z

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 6, ved
at undlade at treffe alle rimelige foranstaltninger for at forebygge
misbrug af de oplysninger, der opbevares i dets systemer.

III. Overtraedelser i forbindelse med gennemsigtighed og oplysningers tilgenge-
lighed:

a) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 81, stk. 1, ved
at undlade regelmessigt pa en let tilgaengelig made at offentliggere de
samlede positioner pr. derivatklasse for de indberettede aftaler

b) et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 81, stk. 2, ved at
undlade at give de enheder, der er omhandlet i artikel 81, stk. 3, direkte og
ojeblikkelig adgang til de oplysninger om derivataftaler, som er nedven-
dige, for at de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater.

IV. Overtradelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne:

a) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 61, stk. 1, ved
at fremlegge ukorrekte eller vildledende oplysninger som svar pa en
simpel anmodning om oplysninger i medfer af artikel 61, stk. 2, eller
som svar pa en af ESMA truffet afgerelse, der kraver oplysninger i
medfer af artikel 61, stk. 3

b) et transaktionsregister foreleegger ukorrekte eller vildledende oplysninger
som svar pa foresporgsler fremsat i medfer af artikel 62, stk. 1, litra ¢)

c) et transaktionsregister efterkommer ikke rettidigt en tilsynsforanstaltning,
som ESMA har truffet i medfer af artikel 73

VYM12
d) et transaktionsregister overtreder artikel 55, stk. 4, ved ikke rettidigt at
underrette ESMA om eventuelle vaesentlige @ndringer i betingelserne for
dets registrering.
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BILAG 1I

Liste over koefficienter knyttet til skaerpende og formildende faktorer i

forbindelse med anvendelsen af artikel 65, stk. 3

Folgende koefficienter finder kumulativt anvendelse pa de grundbeleb, der er
fastsat i artikel 65, stk. 2:

L

I

Justeringskoefficienter knyttet til skeerpende omstendigheder:

a) hvis overtreedelsen er begéet gentagne gange, anvendes en yderligere koef-
ficient pa 1,1 for hver gang, den er gentaget

b) hvis overtreedelsen er begéet i mere end seks méaneder, anvendes en koef-
ficient pa 1,5

c) hvis overtredelsen har afsloret systemiske svagheder ved transaktionsregi-
strets funktionsméde, navnlig i dets procedurer, forvaltningssystemer eller
interne kontrolmekanismer, anvendes en koefficient pa 2,2

d) hvis overtraedelsen har en negativ indvirkning pa kvaliteten af de oplys-
ninger, transaktionsregistret opbevarer, anvendes en koefficient pa 1,5

e) hvis overtreedelsen er begaet forsetligt, anvendes en koefficient pa 2

f) hvis der ikke er truffet afhjeelpende foranstaltninger, efter at overtraedelsen
er konstateret, anvendes en koefficient pa 1,7

g) hvis transaktionsregistrets gverste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA
om gennemforelsen af dennes undersogelser, anvendes en koefficient pa
L,5.

Justeringskoefficienter knyttet til formildende omstendigheder:

a) hvis overtreedelsen er begéet i mindre end ti arbejdsdage, anvendes en
koefficient pa 0,9

b) hvis transaktionsregistrets overste ledelse kan godtgere, at den har truffet
alle nedvendige foranstaltninger for at forhindre overtraedelsen, anvendes
en koefficient pa 0,7

¢) hvis transaktionsregistrets overste ledelse hurtigt, effektivt og i fuldt
omfang har underrettet ESMA om overtradelsen, anvendes en koefficient
pa 0,4

d) hvis transaktionsregistret frivilligt har truffet foranstaltninger for at sikre,
at en lignende overtradelse ikke kan begéds fremover, anvendes en koef-
ficient pa 0,6.
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VYM14
BILAG 11l

Liste over overtrzdelser, der er omhandlet i artikel 25j, stk. 1

I. Overtraedelser i forbindelse med kapitalkrav:

a) en niveau 2-CCP overtrader artikel 16, stk. 1, ved at undlade at have en
permanent og separat startkapital pd mindst 7,5 mio. EUR

b) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 16, stk. 2, ved at undlade at have
kapital, herunder tilbageholdt overskud og reserver, som star i et rimeligt
forhold til den risiko, der hidrerer fra dens aktiviteter, og til enhver tid er
tilstreekkelig til at sikre en velordnet afvikling eller omstrukturering af
disse aktiviteter over en passende periode og en passende beskyttelse af
CCP'en mod kredit-, modparts- og markedsrisici, operationelle og juri-
diske risici samt forretningsrisici, der ikke allerede er omfattet af speci-
fikke finansielle ressourcer, jf. artikel 41-44.

II. Overtraedelser i forbindelse med organisatoriske krav eller interessekon-
flikter:

a) en niveau 2-CCP overtreder artikel 26, stk. 1, ved at undlade at have
solide forvaltningsordninger, hvilket omfatter en klar organisatorisk
struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfor-
deling og effektive procedurer til at identificere, styre, overvage og
indberette de risici, som den er eller kan blive udsat for, samt hensigts-
massige interne kontrolmekanismer, herunder solide administrative og
regnskabsmaessige procedurer

b) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 2, ved at undlade at vedtage
passende regler og procedurer, som er tilstreekkeligt effektive til at sikre
overholdelse, herunder dens lederes og ansattes overholdelse, af denne
forordning

c) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 26, stk. 3, ved at undlade at opret-
holde eller anvende en organisatorisk struktur, som sikrer kontinuitet og
regelmaessighed i leveringen af dens tjenesteydelser og udevelsen af
dens aktiviteter, eller ved at undlade at anvende hensigtsmessige og
forholdsmeessigt afpassede systemer, ressourcer og procedurer

d) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 4, ved at undlade at holde
indberetningsvejene for risikostyring og for dens evrige drift klart
adskilt

e) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 26, stk. 5, ved at undlade at opstille,
gennemfore eller opretholde en lenpolitik, der fremmer en sund og
effektiv risikostyring, og som ikke skaber incitamenter til en lempelse
af risikostandarderne

f) en niveau 2-CCP overtreder artikel 26, stk. 6, ved at undlade at opret-
holde passende informationsteknologiske systemer til at kunne handtere
kompleksiteten, forskelligartetheden og typen af tjenesteydelser, der
leveres, og aktiviteter, der udferes, for at sikre et hejt sikkerhedsniveau
og beskytte opbevarede oplysningernes integritet og fortrolighed

g) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 26, stk. 7, ved at undlade at offent-
liggore dens forvaltningsordning, forretningsbestemmelser eller dens
adgangskriterier for clearingmedlemskab vederlagsfrit
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h) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 8, ved at undlade at vere
underlagt hyppig og uafhangig revision eller ved at undlade at frem-
leegge resultaterne af disse revisioner for bestyrelsen eller ved at undlade
af stille disse resultater til radighed for ESMA

i) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 27, stk. 1, eller artikel 27, stk. 2,
andet afsnit, ved at undlade at sikre, at dens everste ledelse og besty-
relsesmedlemmer har et tilstreekkeligt godt omdemme og tilstraekkelige
erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en

j) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 27, stk. 2, ved at undlade at sikre, at
mindst en tredjedel, dog ikke mindre end to, af medlemmerne af besty-
relsen er uathangige, eller ved at undlade at indbyde reprasentanter for
clearingmedlemmernes kunder til bestyrelsesmederne, nir der behandles
sporgsmal af relevans for artikel 38 og 39, eller ved at lade godtgerelsen
til de vathengige medlemmer og andre medlemmer af bestyrelsen, som
ikke indgar i ledelsen, sta i forhold til CCP'ens driftsresultat

k) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 27, stk. 3, ved at undlade pa entydig
vis at fastlegge bestyrelsens opgaver og ansvarsomrader eller ved at
undlade at stille referatet af bestyrelsesmederne til radighed for ESMA
eller revisorerne

1) en niveau 2-CCP overtreder artikel 28, stk. 1, ved at undlade at
nedsaztte et risikoudvalg eller ved at undlade at lade dette risikoudvalg
bestd af representanter for dens clearingmedlemmer og uathangige
bestyrelsesmedlemmer samt repraesentanter for dens kunder, ved at
sammensatte risikoudvalget pa en sddan made, at én af disse reprasen-
tantgrupper rader over et flertal i risikoudvalget, eller ved at undlade
beherigt at orientere ESMA om risikoudvalgets aktiviteter og afgerelser,
hvis ESMA har anmodet om at blive beherigt orienteret

m) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 28, stk. 2, ved at undlade pa entydig
vis at fastsatte mandatet, forvaltningsordningen til sikring af uafhen-
gighed, arbejdsgangen eller adgangskravene for risikoudvalgets
medlemmer, eller hvorledes de vealges, eller ved at undlade at gere
forvaltningsordningen offentligt tilgeengelig eller ved at undlade at fast-
sette, at risikoudvalgets formand skal vare et uafhengigt bestyrelses-
medlem, og at det rapporterer direkte til bestyrelsen, og at det aftholder
regelmaessige mader

n) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 28, stk. 3, ved at undlade at give
risikoudvalget mulighed for at give anbefaling til bestyrelsen om enhver
ordning, der kan pdvirke CCP'ens risikostyring, eller ved at undlade at
gore en rimelig indsats for at konsultere risikoudvalget om udviklinger,
der pavirker risikostyringen i nedsituationer

0) en niveau 2-CCP overtreder artikel 28, stk. 5, ved at undlade straks at
underrette ESMA om enhver afgerelse, hvor bestyrelsen beslutter ikke at
folge risikoudvalgets anbefaling

p) en niveau 2-CCP overtrader artikel 29, stk. 1, ved at undlade at opbe-
vare alle optegnelser om de tjenesteydelser, der leveres, og aktiviteter,
der udferes, i en periode pa mindst ti ar, hvilket er nedvendigt for at
give ESMA mulighed for at kontrollere, at CCP'en overholder denne
forordning

q) en niveau 2-CCP overtreder artikel 29, stk. 2, ved at undlade at opbe-
vare alle oplysninger om alle aftaler, som den har behandlet, i en
periode pa mindst ti ar efter en aftales ophevelse pa en made, som
gor det muligt at identificere en transaktions oprindelige vilkér, inden
CCP'ens clearing
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r) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 29, stk. 3, ved at undlade pa anmod-
ning at stille de i artikel 29, stk. 1 og 2, omhandlede optegnelser og
oplysninger eller alle oplysninger om de clearede aftalers positioner,
uanset pd hvilken handelsplads transaktionerne blev gennemfort, til
radighed for ESMA og de relevante medlemmer af ESCB

s) en niveau 2-CCP overtreder artikel 30, stk. 1, ved at undlade, eller ved
urigtigt eller ufuldsteendigt, at oplyse identiteten pa sine kapitalejere eller
deltagere, som, uanset om det er direkte eller indirekte, i form af fysiske
eller juridiske personer, har en kvalificeret andel, eller storrelsen heraf

t) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 30, stk. 4, ved at tillade, at de i
artikel 30, stk. 1, omhandlede personer udever deres indflydelse pa en
made, der vil kunne hindre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en

u) en niveau 2-CCP overtrader artikel 31, stk. 1, ved at undlade, eller ved
forkert eller ufuldsteendigt, at underrette ESMA om eventuelle @ndringer
i sin ledelse eller ved at undlade at forelegge ESMA alle oplysninger,
der er nedvendige for at vurdere overholdelsen af artikel 27, stk. 1, eller
artikel 27, stk. 2, andet afsnit

v) en niveau 2-CCP overtrader artikel 33, stk. 1, ved at undlade at opret-
holde eller anvende effektive og skriftlige organisatoriske og admini-
strative retningslinjer med henblik pa at identificere eller forvalte poten-
tielle interessekonflikter mellem sig selv, herunder dens ledelse, perso-
nale eller enhver anden person med direkte eller indirekte kontrol eller
snevre forbindelser, og dens clearingmedlemmer eller deres kunder,
som CCP'en kender til, eller ved at undlade at opretholde eller gennem-
fore passende procedurer med sigte pa at lose eventuelle interessekon-
flikter

w) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 33, stk. 2, ved at undlade klart at
oplyse clearingmedlemmet eller dette clearingmedlems bererte kunde,
som CCP'en har kendskab til, om interessekonflikters generelle karakter
eller om kilderne til interessekonflikter, for den patager sig nye trans-
aktioner fra det pageldende clearingmedlem, hvis de organisatoriske
eller administrative retningslinjer, der er indfert af denne CCP for at
handtere interessekonflikter, ikke er tilstreekkelige til med rimelig
sikkerhed at sikre, at risikoen for at skade clearingmedlemmers eller
kunders interesser undgas

x) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 33, stk. 3, ved i sine skriftlige
retningslinjer at undlade at tage hensyn til ethvert forhold, som
CCP'en er eller burde veere bekendt med, og som kan give anledning
til en interessekonflikt som folge af strukturen og forretningsaktiviteter i
andre selskaber, til hvem den har et moder- eller datterselskabsforhold

y) en niveau 2-CCP overtrader artikel 33, stk. 5, ved at undlade at treeffe
alle rimelige foranstaltninger for at forebygge misbrug af de oplys-
ninger, den opbevarer i sine systemer, eller forhindre brug af navnte
oplysninger til andre forretningsaktiviteter, eller at en fysisk person, som
har snavre forbindelser til en CCP eller en juridisk person, som har et
moder- eller datterselskab til CCP'en, anvender fortrolige oplysninger,
som er registreret i CCP'en, til forretningsmaessige formal, uden forud-
gdende samtykke fra den kunde, som disse fortrolige oplysninger
tilhorer

z) en niveau 2-CCP overtrader artikel 36, stk. 1, ved at undlade at handle
redeligt og professionelt i overensstemmelse med sine clearingmedlem-
mers og deres kunders bedste interesse
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III.

aa) en niveau 2-CCP overtreder artikel 36, stk. 2, ved at undlade at have
tilgengelige, klare og fair regler for omgaende behandling af klager

ab) en niveau 2-CCP overtrader artikel 37, stk. 1 eller 2, ved lebende at
anvende diskriminerende, uigennemsigtige eller subjektive adgangskrite-
rier eller ved pd anden made at undlade lobende at sikre fair og dben
adgang til CCP'en eller ved at undlade lgbende at sikre, at dens clea-
ringmedlemmer har tilstreekkelige finansielle ressourcer og tilstraekkelig
operationel kapacitet til at opfylde de forpligtelser, som folger af delta-
gelse i en CCP, eller ved at undlade at foretage en omfattende under-
sogelse af, om dens clearingmedlemmer overholder bestemmelserne, én
gang om dret

ac) en niveau 2-CCP overtreder artikel 37, stk. 4, ved at undlade at have
objektive og gennemsigtige procedurer for suspension og velordnet
udtreeden af clearingmedlemmer, som ikke leengere opfylder kriterierne
i artikel 37, stk. 1

ad

N

en niveau 2-CCP overtrader artikel 37, stk. 5, ved at negte et clearing-
medlem, som opfylder kriterierne i artikel 37, stk. 1, adgang, hvis der
ikke foreligger en beherig skriftlig begrundelse for en sddan negtelse af
adgang, som er baseret pd en omfattende risikoanalyse

ae) en niveau 2-CCP overtreder artikel 38, stk. 1, ved at undlade at give
sine clearingmedlemmers kunder sarskilt adgang til de specifikke tjene-
steydelser, der leveres

af) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 39, stk. 7, ved at undlade at tilbyde
de forskellige adskillelsesniveauer, der er omhandlet i nevnte stykke, pa
rimelige forretningsmaessige vilkar.

Overtradelser i forbindelse med operationelle krav:

a) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 34, stk. 1, ved at undlade at udar-
bejde, gennemfore eller opretholde en hensigtsmassig forretningskonti-
nuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til formal at sikre
opretholdelsen af CCP'ens funktioner, sikre rettidig genopretning af alle
transaktioner og opfyldelse af CCP'ens forpligtelser, og som mindst
giver mulighed for at genoptage alle transaktioner fra det tidspunkt,
hvor de blev afbrudt, for at give den péageldende CCP mulighed for
at opretholde driftssikkerheden og gennemfore afvikling pa den plan-
lagte dato

b) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 34, stk. 2, ved at undlade at etab-
lere, gennemfore eller opretholde en passende procedure, der har til
formal at sikre rettidig og korrekt afvikling eller overforsel af kundernes
og clearingmedlemmernes aktiver og positioner i tilfelde af tilbagetrak-
ning af anerkendelsen i medfer af en afgerelse i henhold til artikel 25

¢) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 35, stk. 1, andet afsnit, ved at
outsource vigtige aktiviteter forbundet med risikostyring af den pagel-
dende CCP uden ESMA's godkendelse

d) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 39, stk. 1, ved at undlade at fore
serskilte fortegnelser og konti, som til enhver tid satter den i stand til
straks pa konti hos CCP'en at skelne aktiver og positioner, som opbe-
vares pa vegne af et givet clearingmedlem, fra aktiver og positioner,
som opbevares pa vegne af ethvert andet clearingmedlem, og fra dens
egne aktiver
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e) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 39, stk. 2, ved at undlade at tilbyde
at fore og ved ikke at fore, hvor der anmodes herom, sarskilte forteg-
nelser og konti, som ger det muligt for de enkelte clearingmedlemmer
pé konti hos CCP'en at skelne det pageldende clearingmedlems aktiver
og positioner fra dem, som opbevares pa vegne af kunderne

f) en niveau 2-CCP overtreder artikel 39, stk. 3, ved at undlade at tilbyde
at fore og ved ikke at fore, hvor der anmodes herom, sarskilte forteg-
nelser og konti, som ger det muligt for de enkelte clearingmedlemmer
pa konti hos CCP'en at skelne aktiver og positioner, som opbevares pa
vegne af en kunde, fra dem, som opbevares pa vegne af andre kunder,
eller ved at undlade at tilbyde clearingmedlemmerne mulighed for at
abne flere konti i deres eget navn pad vegne af deres kunder, hvor der
anmodes herom

g) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 40 ved at undlade at male og
vurdere sd tet pd realtid som muligt dens likviditets- og kreditekspone-
ringer over for de enkelte clearingmedlemmer og, hvis det er relevant,
over for en anden CCP, som den har indgéet en interoperabilitetsordning
med, eller ved at undlade at have adgang til relevante prisfastsattelses-
kilder for at kunne méle eksponeringerne korrekt pa et rimeligt omkost-
ningsgrundlag

h) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 41, stk. 1, ved at undlade at
palegge, anmode om eller opkraeve marginer for at begrense sine
krediteksponeringer fra sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant,
CCP'er, med hvilke den har interoperabilitetsordninger, eller ved at
pélegge, anmode om eller opkraeeve marginer, som ikke er tilstreekkelige
til at dekke eventuelle eksponeringer, som CCP'en skenner vil fore-
komme, indtil de relevante positioner realiseres, eller til at deekke tab,
som folger af mindst 99 % af eksponeringsbevagelserne inden for en
passende tidshorisont, eller til at sikre, at CCP'en som et minimum
dagligt stiller fuld sikkerhed for sine eksponeringer over for alle sine
clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, alle CCP'er, med hvilke den
har interoperabilitetsordninger, eller om nedvendigt til at tage hensyn til
eventuelle procykliske effekter

i) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 41, stk. 2, ved at undlade ved
fastsettelse af marginkrav at indfere modeller og parametre, som tager
hejde for de clearede produkters risikoprofil og intervallet mellem
marginopkraevninger, markedslikviditet og mulige @ndringer under
transaktionens forlab

j) en niveau 2-CCP overtreder artikel 41, stk. 3, ved at undlade at anmode
om og opkreeve marginer pa intradagsbasis, i det mindste nar forud
fastsatte teerskler overskrides

k) en niveau 2-CCP overtreder artikel 42, stk. 3, ved at undlade at opret-
holde en misligholdelsesfond, der som minimum setter den i stand til
under ekstreme, men plausible markedsvilkér at modsta misligholdelse
hos det clearingmedlem, over for hvilket CCP'en har de sterste ekspo-
neringer, eller hos det andet- og det tredjesterste clearingmedlem, hvis
summen af deres eksponeringer er sterre, eller ved at udvikle scenarier,
som ikke omfatter de perioder, hvor de markeder, som CCP'en leverer
tjenester til, oplevede de storste udsving, og en rakke potentielle frem-
tidige scenarier, som tager hejde for pludselige salg af finansielle
ressourcer og hurtige reduktioner i markedslikviditeten.

1) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 43, stk. 2, hvis misligholdelses-
fonden, som er omhandlet i artikel 42, og de andre finansielle
ressourcer, som er omhandlet i artikel 43, stk. 1, ikke setter den i
stand til at modstd misligholdelse hos de to clearingmedlemmer, over
for hvilke den har de sterste eksponeringer under ekstreme, men plau-
sible markedsvilkér
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m) en niveau 2-CCP overtreder artikel 44, stk. 1, ved at undlade til enhver
tid at have adgang til passende likviditet for at kunne gennemfore sine
tjenester og aktiviteter eller ved at undlade dagligt at male sit potentielle
likviditetsbehov

n) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 45, stk. 1, 2 og 3, ved at undlade at
bruge de marginer, som et misligholdende clearingmedlem har indbetalt,
forud for andre finansielle midler til deekning af tab

0) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 45, stk. 4, ved at undlade at
anvende egne dedikerede ressourcer inden anvendelse af ikkemislighol-
dende clearingmedlemmers bidrag til misligholdelsesfonden

p) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 46, stk. 1, ved at acceptere andet
end hejlikvid sikkerhedsstillelse med minimal kredit- og markedsrisiko
til deekning af sin indledende og lebende eksponering over for clearing-
medlemmer, hvor anden sikkerhedsstillelse ikke er tilladt i henhold til
den delegerede retsakt, der vedtages af Kommissionen i henhold til
artikel 46, stk. 3

q) en niveau 2-CCP overtreder artikel 47, stk. 1, ved at investere sine
finansielle midler i andet end kontantmidler eller hejlikvide finansielle
instrumenter med minimal markeds- og kreditrisiko, som skal kunne
realiseres hurtigt med en minimal negativ indvirkning pé prisen til folge

r) en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 3, ved at undlade at depo-
nere finansielle instrumenter, der indbetales som marginer eller som
bidrag til misligholdelsesfonden, hos operaterer af verdipapirafviklings-
systemer, som sikrer fuld beskyttelse af disse finansielle instrumenter, i
det omfang disse er tilgeengelige, eller ved at undlade at anvende andre
meget sikre ordninger med autoriserede finansieringsinstitutter

s) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 47, stk. 4, ved at deponere kontant-
midler pd andre mader end via meget sikre ordninger hos autoriserede
finansieringsinstitutter eller via anvendelse af centralbankernes staende
indskudsfacilitet eller en tilsvarende ordning i centralbankregi

t) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 47, stk. 5, ved at deponere aktiver
hos en tredjepart uden at sikre, at aktiver tilherende clearingmedlemmer
kan skelnes fra aktiver tilherende CCP'en og aktiver tilherende den
pageldende tredjepart ved anvendelse af konti med forskellige navne i
tredjepartens regnskab eller tilsvarende foranstaltninger, der resulterer i
samme grad af beskyttelse, eller ved ikke at have gjeblikkelig adgang til
de finansielle instrumenter i pakraevet tilfelde

u) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 47, stk. 6, ved at investere sin
kapital eller belob, som har oprindelse i de krav, der er fastsat i
artikel 41-44, i egne vardipapirer eller i dens moderselskabs eller datter-
selskabs vardipapirer

v) en niveau 2-CCP overtreder artikel 48, stk. 1, ved ikke at rdde over
detaljerede procedurer, som skal folges, hvis et clearingmedlem ikke
opfylder CCP'ens deltagelseskrav som fastsat i artikel 37 inden for
den tidsfrist og efter de procedurer, som CCP-en har fastsat, eller ved
at undlade i detaljer at opstille de procedurer, som skal falges, hvis et
clearingmedlems misligholdelse ikke anmeldes af CCP'en, eller ved at
undlade at revidere disse procedurer arligt
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w) en niveau 2-CCP overtrader artikel 48, stk. 2, ved at undlade at treeffe
omgaende foranstaltninger med henblik pa at begrense tab og likvidi-
tetspres, som folger af clearingmedlemmers misligholdelser, og sikre, at
lukning af clearingmedlemmers positioner ikke griber forstyrrende ind i
dens transaktioner eller udsatter ikkemisligholdende clearingmedlemmer
for tab, som de ikke kunne forudse eller kontrollere

x) en niveau 2-CCP overtrader artikel 48, stk. 3, ved at undlade straks at
underrette  ESMA, inden misligholdelsesproceduren meddeles eller
udleses

y) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 48, stk. 4, ved at undlade at sikre, at
dens misligholdelsesprocedurer kan héndhaves, og ved at undlade at
treeffe alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at den har retlige befo-
jelser til at realisere det misligholdende clearingmedlems egne positioner
og overfore eller realisere det misligholdende clearingmedlems kunders
positioner

z) en niveau 2-CCP overtrader artikel 49, stk. 1, ved at undlade regelmaes-
sigt at revidere de modeller og parametre, den har indfert med henblik
pa at beregne marginkrav, bidrag til misligholdelsesfonde, krav til
sikkerhedsstillelse og andre risikokontrolmekanismer, ved at undlade
hyppigt at uds®tte modellerne for strenge stresstest for at vurdere
deres modstandsdygtighed under ekstreme, men plausible markedsvilkar,
ved ikke at foretage backtests for at vurdere den anvendte metodologis
palidelighed, ved at undlade at indhente en uathangig godkendelse, ved
at undlade at underrette ESMA om testresultaterne eller ved at undlade
at indhente ESMA's godkendelse, inden modellerne og parametrene
®ndres vaesentligt, hvor ESMA ikke gav tilladelse til midlertidig vedta-
gelse af den pagaldende @ndring inden dens godkendelse

aa) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 49, stk. 2, ved at undlade regelmaes-
sigt at teste de centrale aspekter ved sine misligholdelsesprocedurer eller
ved at undlade at treeffe alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at alle
clearingmedlemmer forstdr dem og har indfert passende foranstaltninger
med henblik pa at handtere en misligholdelsessituation

ab

=

en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50, stk. 1, ved at undlade at
anvende, hvis det er praktisk og muligt, centralbankpenge til at
afvikle sine transaktioner eller ved at undlade at tage skridt til ngje at
afgreense kontantafviklingsrisici, hvis der ikke anvendes centralbank-

penge

ac) en niveau 2-CCP overtreder artikel 50, stk. 3, ved at undlade at fjerne
hovedrisikoen ved i det omfang, det er muligt, at anvende princippet om
levering mod betaling, hvis den pagaldende CCP er forpligtet til at
foretage eller modtage levering af finansielle instrumenter

ad) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 50a eller 50b ved at undlade at
beregne Kccp som anfert i navnte artikler eller ved at undlade at
folge de regler for beregningen af Kccp, som er fastsat i artikel 50a,

stk. 2, samt i artikel 50b og 50d

=

ae) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 50a, stk. 3, ved at undlade at
beregne Kccp mindst én gang hvert kvartal eller ved at beregne den
mindre hyppigt end kravet af ESMA i overensstemmelse med
artikel 50a, stk. 3

af) en niveau 2-CCP overtreder artikel 51, stk. 2, ved at undlade at have
ikkediskriminerende adgang bade til de data, den har brug for til at
varetage sine funktioner, fra en handelsplads i det omfang, CCP'en
opfylder de driftsmassige og tekniske krav fastsat af handelspladsen,
og til det relevante afviklingssystem
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ag) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 52, stk. 1, ved at indga en inter-
operabilitetsaftale uden at opfylde de krav, der er fastsat i litra a)-d) i
nzvnte stykke

ah) en niveau 2-CCP overtrader artikel 53, stk. 1, ved pa konti at undlade at
skelne mellem aktiver og positioner, der opbevares pa vegne af en
anden CCP, som den har indgéet en interoperabilitetsordning med

ai) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 54, stk. 1, ved at indga en inter-
operabilitetsaftale uden forhandsgodkendelse fra ESMA.

IV. Overtradelser i1 forbindelse med gennemsigtighed og oplysningers tilgenge-
lighed:

a) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 38, stk. 1, ved at undlade at offent-
liggare priserne og gebyrerne for hver af de tjenesteydelser, som leveres,
seerskilt, herunder oplysninger om prisafslag og rabatter og betingelserne
for at kunne drage fordel af navnte reduktioner

b) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 38, stk. 1, ved at undlade at fore-
legge oplysninger om omkostninger og indtegter i forbindelse med de
tienesteydelser, der leveres, for ESMA

c) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 38, stk. 2, ved at undlade at under-
rette clearingmedlemmer og deres kunder om de risici, der er forbundet
med tjenesteydelserne

d) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 38, stk. 3, ved at undlade at under-
rette dens clearingmedlemmer eller ESMA om de prisoplysninger, der
anvendes til at beregne deres ultimo dagen-eksponering over for clea-
ringmedlemmerne, eller ved at undlade at offentliggere de clearede trans-
aktioners volumen inden for hvert instrument, som cleares af CCP'en pa
et samlet grundlag

e) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 38, stk. 4, ved at undlade at offent-
liggore de operationelle og tekniske krav, som er forbundet med kommu-
nikationsprotokollerne, der omfatter indholdet og de meddelelsesfor-
mater, den anvender til at kommunikere med tredjemand, herunder de
operationelle og tekniske krav, der er omhandlet i artikel 7

f) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 38, stk. 5, ved at undlade at offent-
liggare alle overtraedelser begaet af clearingmedlemmer af kriterierne i
artikel 37, stk. 1, eller de krav, der er fastsat i artikel 38, stk. 1, undtagen
hvis ESMA mente, at en sddan offentliggerelse ville udgere en trussel
mod den finansielle stabilitet eller tilliden til markedet eller ville veere til
alvorlig skade for de finansielle markeder eller forvolde de involverede
parter uforholdsmaessigt stor skade

g) en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 6, ved ikke at forsyne sine
clearingmedlemmer med et simuleringsvarktej, som sa&tter dem i stand
til at fastsette den yderligere initialmargen pa bruttobasis, som CCP'en
kan kraeve ved clearing af en ny transaktion, eller ved at gere nevnte
veerktej tilgengeligt pa usikret grundlag

h) en niveau 2-CCP overtreder artikel 38, stk. 7, ved ikke at forsyne sine
clearingmedlemmer med oplysninger om de initialmargenmodeller, den
anvender, som narmere fastsat i nevnte stykkes andet punktum, litra a),
b) og ¢)

i) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 39, stk. 7, ved at undlade at offent-
liggare beskyttelsesniveauerne og de omkostninger, der er forbundet med
de forskellige adskillelsesniveauer, den tilbyder
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j) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 49, stk. 3, ved at undlade at offent-
liggore centrale oplysninger om sin risikostyringsmodel og de forudsat-
ninger, der er lagt til grund for de stresstest, der er omhandlet i artikel 49,
stk. 1

k) en niveau 2-CCP overtreder artikel 50, stk. 2, ved at undlade tydeligt
gore rede for sine forpligtelser med hensyn til levering af finansielle
instrumenter, herunder om den er forpligtet til at foretage eller
modtage levering af et finansielt instrument, eller om den dakker delta-
geres tab i1 forbindelse med leveringsprocessen

1) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50c, stk. 1, ved at undlade at oplyse
de clearingmedlemmer, som er institutter, eller deres kompetente
myndigheder om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 50c, stk.
1, litra a)-e)

en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50c, stk. 2, ved at undlade at under-
rette de clearingmedlemmer, som er institutter, mindst én gang hvert
kvartal eller ved at underrette dem mindre hyppigt end kravet af
ESMA i overensstemmelse med artikel 50c, stk. 2.

m

R

V. Overtradelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne:

a) en CCP overtreeder artikel 25f ved at undlade at stille oplysninger til
radighed som svar pa en afgerelse, der kraever oplysninger i henhold til
artikel 25f, stk. 3, eller ved at fremlaegge ukorrekte eller vildledende
oplysninger som svar pa en simpel anmodning om oplysninger fra
ESMA i medfer af artikel 25f, stk. 2, eller som svar pad en afgerelse
fra ESMA, der kraever oplysninger i henhold til artikel 25f, stk. 3

b) en CCP eller dens reprasentanter forelegger ukorrekte eller vildledende
oplysninger som svar pa forespergsler fremsat i medfer af artikel 25g,
stk. 1, litra c)

c) en CCP overtreder artikel 25g, stk. 1, litra e), ved ikke at efterkomme
ESMA's anmodning om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik

d) en niveau 2-CCP efterkommer ikke rettidigt en tilsynsforanstaltning som
kreevet i henhold til en afgerelse vedtaget af ESMA i medfer af
artikel 25q

e) en niveau 2-CCP underkaster sig ikke et kontrolbesog pa stedet som
kraevet i henhold til en afgerelse om kontrolbesog péd stedet vedtaget af
ESMA i medfer af artikel 25h.
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BILAG IV

Liste over koefficienter knyttet til skarpende og formildende
omstaendigheder i forbindelse med anvendelsen af artikel 25j, stk. 3

Folgende koefficienter finder kumulativt anvendelse pad de grundbeleb, der er
fastsat i artikel 25j, stk. 2:

1. Justeringskoefficienter knyttet til skaerpende omstendigheder:

a) hvis overtraedelsen er begdet gentagne gange, anvendes en yderligere koef-
ficient pa 1,1 for hver gang, den er gentaget

b) hvis overtreedelsen er begaet i mere end seks maneder, anvendes en koef-
ficient pa 1,5

c) hvis overtraeedelsen har afsleret systemiske svagheder ved CCP'ens organi-
sation, navnlig i dens procedurer, forvaltningssystemer eller interne

kontroller, anvendes en koefficient pa 2,2

d) hvis overtraedelsen har en negativ indvirkning pd kvaliteten af CCP'ens
tienesteydelser og aktiviteter, anvendes en koefficient pa 1,5

e) hvis overtreedelsen er begaet forsatligt, anvendes en koefficient pa 2

f) hvis der ikke er truffet afhjelpende foranstaltninger, efter at overtredelsen
er konstateret, anvendes en koefficient pa 1,7

g) hvis CCP'ens overste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA om
gennemforelsen af dennes undersegelser, anvendes en koefficient pa 1,5.

II. Justeringskoefficienter knyttet til formildende omstaendigheder:

a) hvis overtredelsen er begéet i mindre end ti arbejdsdage, anvendes en
koefficient pa 0,9

b) hvis CCP'ens overste ledelse kan godtgere, at den har truffet alle nedven-
dige foranstaltninger for at forhindre overtraedelsen, anvendes en koeffi-
cient pa 0,7

¢) hvis CCP'en hurtigt, effektivt og i fuldt omfang har underrettet ESMA om
overtredelsen, anvendes en koefficient pa 0,4

d) hvis CCP'en frivilligt har truffet foranstaltninger for at sikre, at en lignende
overtraedelse ikke kan begds fremover, anvendes en koefficient pd 0,6.
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