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EUROPA-PARLAMENTETS oG RADETS DIREKTIV
2010/78/EU

af 24. november 2010

om endring af direktiv 98/26/EF, 2002/87/EF, 2003/6/EF,
2003/41/EF, 2003/71/EF, 2004/39/EF, 2004/109/EF, 2005/60/EF,
2006/48/EF, 2006/49/EF og 2009/65/EF for sa vidt angir de
befojelser, der er tillagt Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Banktilsynsmyndighed), Den Europeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og Den
Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed)

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaziske Unions funktions-
méde, serlig artikel 50, artikel 53, stk. 1 og artikel 62 og 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske Okonomiske og
Sociale Udvalg (%),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (%), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Finanskrisen i 2007 og 2008 afslerede vaesentlige mangler ved
finansielle tilsyn, bade i bestemte tilfelde og i det finansielle
system som helhed. De nationalt baserede tilsynsmodeller har
ikke veret tilpasset den nuvarende situation med finansiel globa-
lisering og de integrerede og indbyrdes sammenh@ngende
finansielle markeder i Europa, hvor mange finansielle institutioner
driver forretning pa tvers af greenserne. Krisen afslerede mangler
inden for samarbejde, koordinering, konsekvent anvendelse af
EU-retten og tilliden mellem de nationale kompetente myndig-
heder.

2) I flere beslutninger for og wunder finanskrisen har
Europa-Parlamentet opfordret til at gd i retning af et mere inte-
greret europaisk tilsyn for at sikre reelt lige vilkar for alle akterer
pad EU-plan, og afspejle de finansielle markeders voksende inte-
gration 1 EU (i sine beslutninger af 13. april 2000 om meddelelse
fra Kommissionen om etablering af en ramme for finansielle tjene-
steydelser: en handlingsplan, af 21. november 2002 om tilsyn med
finansielle institutioner, af 11. juli 2007 om politikken for

(") Udtalelse af 18.3.2010 (EUT C 87 af 1.4.2010, s. 1).

(®) Udtalelse af 18.3.2010 (endnu ikke offentliggjort i EUT).

(®) Europa-Parlamentets holdning af 22.9.2010 (endnu ikke offentliggjort i EUT)
og Rédets afgorelse af 17.11.2010.
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finansielle  tjenesteydelser  (2005-2010) —  hvidbog, af
23. september 2008 med henstillinger til Kommissionen om hedge-
fonde og private equity og af 9. oktober 2008 med henstillinger til
Kommissionen om Lamfalussyopfolgningen: den fremtidige
tilsynsstruktur samt i sine holdninger af 22. april 2009 om det
@ndrede forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 1II) og af 23. april 2009 om forslag til
Europa-Parlamentets og Radets forordning om kreditvurderings-
bureauer).

I november 2008 gav Kommissionen en hgjniveaugruppe med
Jacques de Larosiére som formand mandat til at fremsette anbe-
falinger om, hvordan de europeiske tilsynsordninger kan styrkes
for at forbedre beskyttelsen af borgerne og genoprette tilliden til
det finansielle system. I sin endelige rapport (de Larosiére-
rapporten), som blev fremlagt den 25. februar 2009 anbefalede
hgjniveaugruppen, at tilsynssystemet styrkes for at nedsatte risi-
koen for og omfanget af kommende finanskriser. Den anbefalede
at indfere omfattende reformer af strukturen i tilsynet med Unio-
nens finanssektor. De Larosiére-rapporten anbefalede endvidere,
at der oprettes et europaisk finanstilsynssystem (ESFS), der
omfatter tre europaiske tilsynsmyndigheder (ESA'er) - én
myndighed for hver af bank-, verdipapir-, forsikrings- og
arbejdsmarkedspensionsordningssektorerne samt et europaisk
rad for systemiske risici.

I sin meddelelse af 4. marts 2009 om fremdrift i den europeiske
genopretning foreslog Kommissionen at fremlaegge et udkast til
lovgivning om oprettelse af ESFS, og i sin meddelelse af 27. maj
2009 om finansielt tilsyn i Europa gjorde den narmere rede for,
hvordan dette nye tilsynssystem kan udformes.

Det Europiske Rad anbefalede i sine konklusioner fra medet
den 18. og 19. juni 2009, at der blev oprettet et europaisk finans-
tilsynssystem, der omfatter tre nye ESA'er. Formélet med
systemet ber vare at opgradere kvaliteten af og konsekvensen i
det nationale tilsyn, styrke det overordnede tilsyn med granse-
overskridende koncerner og fastlegge et falles europaisk
regelset, der gelder for alle finansielle institutioner pa det
indre marked. Det understregede, at ESA'erne ogsd ber have
tilsynsbefgjelser over for kreditvurderingsbureauer, og opfordrede
Kommissionen til at fremsatte konkrete forslag til, hvordan ESFS
kan spille en vigtig rolle i krisesituationer.

Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen forslag til tre
forordninger om oprettelse af ESFS, herunder om oprettelse af
de tre ESA'er.
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For at ESFS kan fungere effektivt, er det nedvendigt at foretage
endringer i EU-retsakter inden for de tre ESA'ers aktivitets-
omrdde. De pageldende @ndringer vedrerer fastleggelsen af
omfanget af visse af ESA'ers befojelser, integration af visse befo-
jelser oprettet ved EU-retsakter og @ndringer, som skal sikre
ESA'ernes gnidningsfrie og effektive virkemade i forbindelse
med ESFS.

Oprettelsen af de tre ESA'er bor folges op med udarbejdelse af et
feelles regelset, der sikrer konsekvent harmonisering og ensartet
anvendelse og saledes bidrager til et mere effektivt indre marked.

I henhold til forordningerne om oprettelse af ESFS kan ESA'erne
udarbejde udkast til tekniske standarder pa de omrader, der speci-
fikt er fastsat i den relevante lovgivning, som forelegges
Kommissionen til vedtagelse i overensstemmelse med
artikel 290 og 291 i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsméde (TEUF) ved hjzlp af delegerede retsakter eller
gennemforelsesretsakter. Dette direktiv ber fastlegge et forste
st af sddanne omrader, uden at dette berorer tilfojelsen af yder-
ligere omréader i fremtiden.

Den relevante lovgivning ber definere de omréder inden for
hvilke ESA'erne tillegges befojelse til at udarbejde udkast til
tekniske standarder, og hvordan disse standarder ber vedtages.
Den relevante lovgivning ber fastsette elementer, vilkar og speci-
fikationer i overensstemmelse med artikel 290 i TEUF, nar der er
tale om delegerede retsakter.

Der ber ved fastleggelsen af omréder for tekniske standarder
findes en passende balance mellem udarbejdelse af et enkelt
set harmoniserede regler og undgaelse af ubeherigt kompliceret
regulering og handhavelse. Kun de omrader ber udvelges, hvor
konsekvente tekniske regler vil bidrage vesentligt og effektivt til
opfyldelse af den relevante lovgivnings malsatninger, samtidig
med at det sikres, at politiske beslutninger treffes af
Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen efter de sedvanlige
procedurer.

Omréder, der er omfattet af tekniske standarder, ber vere rent
tekniske omrdder, hvor der er behov for tilsynseksperter til at
udvikle standarderne. De tekniske standarder, der vedtages som
delegerede retsakter, ber yderligere udvikle, specificere og fast-
leegge betingelserne for konsekvent harmonisering af de regler,
der indgar i basisretsakter vedtaget af Europa-Parlamentet og
Rédet, som supplerer eller @ndrer visse ikke-vasentlige bestem-
melser i den lovgivningsmessige retsakt. Tekniske standarder,
der vedtages som gennemferelsesretsakter, bar fastsatte vilkarene
for en ensartet gennemforelse af retligt bindende EU-retsakter.
Tekniske standarder ber ikke indebare politikvalg.

Nar der er tale om reguleringsmeessige tekniske standarder, er det
hensigtsmassigt at indfere den procedure, der er omhandlet i
artikel 10 til 14 i henholdsvis Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse
af en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsyns-
myndighed) ('), Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

(") Se side 12 i denne EUT.
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nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk
tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (1) og
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed) (*). Gennemforelsesmessige tekniske standarder ber
vedtages efter proceduren i artikel 15 1 henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010
og forordning (EU) nr. 1095/2010. Det Europaiske Réad har
godkendt den sakaldte Lamfalussyprocedure med fire niveauer
med henblik pé at gere lovgivningsprocessen inden for EU's finans-
lovgivning mere effektiv og gennemsigtig. Kommissionen har
befojelse til at vedtage niveau 2-foranstaltninger pA mange omrader,
og en lang rekke niveau 2-kommissionsforordninger og -direktiver
er tradt i kraft. I tilfelde hvor de reguleringsmaessige tekniske
standarder er udarbejdet med henblik pa videreudvikling, pracise-
ring eller fastleeggelse af betingelserne for anvendelse af sddanne
niveau 2-foranstaltninger, ber de forst vedtages, nir de relevante
niveau 2-foranstaltninger er vedtaget, og ber vare forenelige med
den pageldende niveau 2-foranstaltning.

Bindende tekniske standarder bidrager til et felles regelset for
lovgivning vedrerende finansielle tjenester som godkendt af Det
Europziske Rad i dets konklusioner fra juni 2009. I det omfang
visse krav 1 Unionens lovgivningsmaessige retsakter ikke er fuldt
ud harmoniseret og i overensstemmelse med forsigtighedsprin-
cippet for tilsyn, ber bindende tekniske standarder, der videre-
udvikler, preciserer eller fastlegger betingelserne for anvendelse
af disse krav, ikke vare til hinder for, at medlemsstaterne kan
kreeve yderligere oplysninger eller indfere strengere krav.
Tekniske standarder ber derfor give medlemsstaterne mulighed
herfor pa specifikke omrader, nar de pégaeldende lovgivnings-
meassige retsakter indeholder bestemmelser om sédanne hensyn.

Som fastlagt i forordningerne om oprettelse af ESFS bor
ESA'erne, hvis det er hensigtsmassigt, inden de forelegger
tekniske standarder for Kommissionen, gennemfore dbne offent-
lige heringer herom og foretage en analyse af de potentielle
omkostninger og fordele herved.

Der ber vere mulighed for, at tekniske standarder kan indeholde
bestemmelser om overgangsforanstaltninger med hensigtsmassige
frister, hvis omkostningerne i forbindelse med en gjeblikkelig
gennemforelse ville vaere for heje i forhold til fordelene herved.

Forordningerne om oprettelse af ESFS indferer en mekanisme til
bileggelse af tvister mellem nationale kompetente myndigheder.
Er en kompetent myndighed uenig i en anden kompetent myndig-
heds tiltag eller mangel pé tiltag — med hensyn til fremgangs-
méde eller indhold — pa omrader fastlagt i EU-retsakter i medfer
af forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010
og forordning (EU) nr. 1095/2010, hvor lovgivningen kraever
samarbejde, koordinering eller falles beslutningstagning mellem
nationale kompetente myndigheder i flere medlemsstater, ber

(") Se side 48 i denne EUT.

(?) Se side 84 i denne EUT.
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ESA'erne efter anmodning fra en eller flere af de bererte kompe-
tente myndigheder kunne bistd disse myndigheder med at na til
enighed inden for den af ESA'erne fastsatte tidsfrist, som ber tage
hensyn til eventuelle relevante frister i den relevante lovgivning
samt til sagens kompleksitet og mere eller mindre hastende
karakter. Fortsetter en séddan tvist, bar ESA'erne kunne bilegge
den.

Forordningerne om oprettelse af ESA'erne krever, at de tilfelde,
hvor mekanismen til bileggelse af tvister mellem nationale
kompetente myndigheder kan anvendes, praciseres i den sektors-
pecifikke lovgivning. Dette direktiv ber fastleegge et forste st af
saddanne tilfelde, uden at dette berorer tilfojelsen af yderligere
tilfeelde i fremtiden. Dette direktiv ber ikke forhindre ESA'erne
i at gribe ind i overensstemmelse med andre befgjelser eller
udfere opgaver, der er praciseret i forordningerne om deres
oprettelse, herunder ikke-bindende megling og bidrag til en
konsekvent og effektiv anvendelse af EU-retsakter. Hertil
kommer, at inden for de omrader, hvor der allerede er indfert
en form for ikke-bindende magling i den relevante retsakt, eller
hvor der er fastsat tidsfrister for faelles beslutninger, som skal
treffes af en eller flere nationale kompetente myndigheder, er
det nedvendigt at foretage @ndringer for at sikre gennemsigtighed
og minimal indgriben i proceduren for felles beslutningstagning,
men ogsd om nedvendigt for at sikre, at ESA'erne ber kunne
bilegge tvister. Den bindende procedure for tvistbileggelse
tager sigte pa at finde en lesning i situationer, hvor de nationale
kompetente myndigheder ikke selv er i stand til at lose procedu-
remessige eller indholdsmeessige problemer i forbindelse med
EU-retsakters overholdelse.

Dette direktiv ber derfor identificere situationer, hvor der skal
findes en lesning pd et proceduremassigt eller et faktuelt
spergsmél vedrerende overholdelsen af EU-retten, og de nationale
kompetente myndigheder ikke er i stand til selv at lgse problemet.
I en sédan situation ber en af de bererte nationale kompetente
myndigheder have mulighed for at henvise spergsmalet til den
bererte europaiske tilsynsmyndighed. Denne europiske tilsyns-
myndighed ber handle i overensstemmelse med forordningen om
dens oprettelse og dette direktiv. Den bererte europaiske tilsyns-
myndighed ber kunne kraeve, at de bererte kompetente myndig-
heder treffer serlige foranstaltninger eller afstar herfra for at
finde en lesning pd sagen og sikre overensstemmelse med
EU-retten med bindende virkninger for de bererte kompetente
myndigheder. 1 tilfelde hvor den relevante EU-retsakt tillegger
medlemsstaterne skensbefgjelser, ber beslutninger, som en euro-
paxisk tilsynsmyndighed har truffet, ikke erstatte de nationale
tilsynsmyndigheders udevelse af sken i overensstemmelse med
EU-retten.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni
2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut (') foreskriver magling eller fzlles beslutninger for sa
vidt angar udpegningen af vasentlige filialer med henblik pa
medlemskab af tilsynskollegier, validering af modeller og

() EUT L 177 af 30.6.20006, s. 1.
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vurdering af koncernrisici. Inden for alle disse omrader ber det
ved endringer klart tilkendegives, at i tilfeelde af tvister i en
angiven tidsperiode kan Den Europziske Tilsynsmyndighed
(Den Europziske Banktilsynsmyndighed) bilaegge tvisten ved at
anvende den procedure, der er beskrevet i forordning (EU)
nr. 1093/2010. Denne tilgang viser tydeligt, at selv om Den
Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed) ikke ber erstatte de nationale tilsynsmyndigheders
udevelse af skon i overensstemmelse med EU-retten, ber der
vere mulighed for, at tvister bileegges og samarbejdet styrkes,
inden en endelig beslutning treeffes, eller en institution geres
bekendt med en sadan.

For at sikre, at de nye ESA'er gnidningsfrit videreforer de
opgaver, der nu varetages af Det Europaiske Banktilsynsudvalg,
Det Europwiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger og Det Europaiske Verdipapirtilsyns-
udvalg, ber henvisninger til disse udvalg i den relevante lovgiv-
ning erstattes af henvisninger til henholdsvis Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeziske Banktilsynsmyndighed),
Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger) og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed).

For at det nye system i henhold til TEUF kan fa fuld virkning, er
det nadvendigt at tilpasse og erstatte de gennemforelsesbefojelser,
der er fastsat i henhold til artikel 202 i traktaten om oprettelse af
Det Europziske Feallesskab (EF-traktaten), med de passende
bestemmelser i overensstemmelse med artikel 290 og 291 i
TEUF. Denne revidering ber afsluttes senest tre ar efter Lissabon-
traktatens ikrafttreeden, og de tilbagevaerende befojelser, der er
tillagt 1 henhold til artikel 202 i EF-traktaten, ber ikke laengere
finde anvendelse fra denne dato.

Tilpasningen af udvalgsprocedurerne til TEUF og serligt til
artikel 290 og 291 ber ske fra sag til sag. Med henblik pa at
tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder
og for at precisere de krav, der er fastsat i de ved dette direktiv
@ndrede direktiver, ber Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 290 i
TEUF.

Europa-Parlamentet og Rédet ber have tre méneder fra meddelel-
sesdatoen til at gere indsigelse mod en delegeret retsakt. Pa
Europa-Parlamentet eller Radets foranledning ber det vere
muligt at forlenge denne periode med tre méneder i forbindelse
med omrader af sarlig betydning. Europa-Parlamentet og Rédet
ber ogsd kunne underrette de @vrige institutioner om, at de ikke
agter at gore indsigelse. En sddan tidlig godkendelse af delege-
rede retsakter er sarlig hensigtsmeessig, nar tidsfrister skal over-
holdes, eksempelvis nér der er tidsplaner i basisretsakten for
Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter.
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I erkleringen (nr. 39) til artikel 290 1 TEUF, der er knyttet som
bilag til slutakten fra den regeringskonference, der vedtog Lissa-
bontraktaten, tog konferencen til efterretning, at Kommissionen i
overensstemmelse med sin faste praksis fortsat agter at here
eksperter udnzvnt af medlemsstaterne, nar den udarbejder sine
udkast til delegerede retsakter pa omradet for finansielle tjeneste-
ydelser.

Den nye tilsynsarkitektur, der oprettes via ESFS, vil kraeve, at
nationale kompetente myndigheder indgér i et taet samarbejde
med ESA'erne. Andringer af den relevante lovgivning ber
sikre, at der ikke findes nogen retlige hindringer for krav om
udveksling af oplysninger i forordningerne om oprettelse af
ESA'erne.

Oplysninger, som er fremsendt til eller udvekslet mellem de
kompetente myndigheder og ESA'erne eller ESRB, ber veare
omfattet af den tavshedspligt, der pahviler personer, som er
eller har veret beskaftiget hos de kompetente myndigheder, der
modtager de pagaeldende oplysninger.

Det fastsaettes i forordningerne om oprettelse af ESA'erne, at
disse kan udvikle kontakter med tilsynsmyndigheder fra tredje-
lande og medvirke ved udarbejdelsen af ligestillingsbeslutninger
vedrerende tilsynsordninger i tredjelande. Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter (') og direktiv 2006/48/EF ber andres for
at give ESA'erne mulighed for at indgd samarbejdsaftaler med
tredjelande og udveksle oplysninger, forudsat at neevnte tredje-
lande kan sikre, at tavshedspligten overholdes.

En enkelt konsolideret liste eller et enkelt konsolideret register for
hver kategori af finansielle institutioner i Unionen, som de
enkelte nationale kompetente myndigheder pé indevarende tids-
punkt har pligt til at udarbejde, vil forbedre gennemsigtigheden
og er mere hensigtsmessig i forbindelse med det indre finansielle
marked. ESA'erne ber have til opgave at udarbejde, offentliggere
og regelmassigt opdatere registre og lister over finansielle akterer
i Unionen. Disse registre og lister vedrorer listen over godken-
delser af kreditinstitutter udstedt af nationale kompetente myndig-
heder, registret over alle investeringsselskaber og listen over
regulerede markeder i henhold til direktiv 2004/39/EF. Pa
samme made ber Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Euro-
pxiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed) have til
opgave at udarbejde, offentliggere og regelmassigt opdatere
listen over godkendte prospekter og godkendelsescertifikaterne i
henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF af
4. november 2003 om det prospekt, der skal offentliggeres, nér
vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel (?).

Inden for de omrader, hvor ESA'erne er forpligtet til at udarbejde
udkast til tekniske standarder, ber disse udkast til tekniske stan-
darder forelegges Kommissionen senest tre ar efter ESA'ernes
oprettelse, medmindre der er fastsat en anden frist i den relevante
lovgivningsmassige retsakt.

(') EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

(®» EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.
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Den Europeiske Tilsynsmyndigheds (Den Europziske Verdi-
papir- og Markedstilsynsmyndighed) opgaver i forhold til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj
1998 om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapir-
afviklingssystemer (') ber ikke bersre Det Europziske System
af Centralbankers befojelser til at fremme betalingssystemernes
smidige funktion i overensstemmelse med artikel 127, stk. 2,
fijerde led, i TEUF.

De tekniske standarder, der skal udarbejdes af Den Europeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeisk Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) i overensstemmelse
med dette direktiv og i forbindelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om arbejdsmarkeds-
relaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed (%), ber
ikke berere medlemsstaternes befgjelser med hensyn til tilsyns-
krav til sddanne institutioner, som fastlagt i direktiv 2003/41/EF.

I henhold til artikel 13, stk. 5, i direktiv 2003/71/EF kan hjem-
landets kompetente myndighed henvise godkendelsen af et
prospekt til den kompetente myndighed i en anden medlemsstat,
forudsat at denne kompetente myndighed giver sin tilslutning
hertil. Artikel 28, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1095/2010 stiller
krav om, at sddanne delegationsaftaler generelt meddeles Den
Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) mindst én méned inden, de traeder i
kraft. Pa baggrund af erfaringerne med henvisning af godkendelse
i henhold til direktiv 2003/71/EF, der fastsatter kortere frister, er
det dog hensigtsmessigt at undlade at anvende artikel 28, stk. 4, i
forordning (EU) nr. 1095/2010 pa denne situation.

Der er ikke i gjeblikket behov for, at ESA'erne udarbejder udkast
til tekniske standarder pa grundlag af de eksisterende krav om, at
de personer, der faktisk leder forretningerne i investeringssel-
skaber, kreditinstitutter, investeringsinstitutter og disses admini-
strationsselskaber, har et tilstrekkeligt godt omdemme og
tilstreekkelige erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse.
P4 grund af disse kravs vigtighed ber ESA'erne dog prioritere at
fastlegge bedste praksis i retningslinjer og sikre konvergens i
tilsyns- og forsigtighedsprocesser hen imod denne bedste praksis.
De ber ligeledes fastlegge bedste praksis i retningslinjer og sikre
konvergens hensyn til forsigtighedskrav vedrerende disse orga-
ners hovedkontor.

Det faxlles europaiske regelset, der galder for alle finansielle
institutioner pa det indre marked, ber sikre passende harmonisering
af kriterier og metodologi, sa de kan anvendes af de kompetente
myndigheder til vurdering af risikoen ved kreditinstitutter. Formalet
med at udarbejde udkast til tekniske standarder i relation til
metoden med interne ratings, metoden med avanceret maling,

() EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.

(®» EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10.
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(36)

(37

(3%

metoden med en intern model for markedsrisiko og metoden med
markedsrisiko, jf. nerverende direktiv, ber navnlig vere at sikre
sadanne metoders kvalitet og soliditet samt konsekvent kontrol fra
de kompetente myndigheders side. Disse tekniske standarder ber
give de kompetente myndigheder mulighed for at tillade, at finansi-
elle institutioner udvikler forskellige metoder pa grundlag af deres
erfaringer og saerlige kendetegn i overensstemmelse med kravene i
direktiv 2006/48/EF og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag (') og kravene i de relevante
tekniske standarder.

Malene for dette direktiv, nemlig at forbedre det indre markeds
funktion gennem et hejt, effektivt og konsekvent regulerings- og
tilsynsniveau, at beskytte indskydere, investorer og modtagere og
dermed virksomheder og forbrugere, at sikre de finansielle
markeders integritet, effektivitet og ordnede funktion, at opret-
holde det finansielle systems stabilitet og baredygtighed, at
bevare realgkonomien, at beskytte de offentlige finanser og at
styrke den internationale koordinering af tilsyn, kan ikke i
tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa
grund af deres omfang bedre nas pa EU-plan; Unionen kan derfor
treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med naerhedsprin-
cippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europeiske Union. I over-
ensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel,
gér dette direktiv ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at ni
disse mél.

Kommissionen ber senest den 1. januar 2014 redegere over for
Europa-Parlamentet og Radet om ESA'ernes foreleggelse af
udkast til de tekniske standarder, der er foreskrevet i dette
direktiv, og fremlegge eventuelle hensigtsmassige forslag.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998
om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapirafvik-
lingssystemer (%), Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i
et finansielt konglomerat (}), Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om insiderhandel og kurs-
manipulation (markedsmisbrug) (*), direktiv 2003/41/EF, direktiv
2003/71/EF, direktiv 2004/39/EF, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i1 forbindelse med oplysninger om udste-
dere, hvis veardipapirer er optaget til handel pad et reguleret

(") EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.

() EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
() EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1.
(*) EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16.
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marked ('), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF
af 26. oktober 2005 om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvaskning af penge
og finansiering af terrorisme (?), direktiv 2006/48/EF,
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv. 2006/49/EF  og
Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli
2009 om samordning af love og administrative bestemmelser
om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer (inve-
steringsinstitutter) (}), ber derfor andres i overensstemmelse
hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1
ZAndring af direktiv 98/26/EF

I direktiv 98/26/EF foretages folgende andringer:

1Y)

2)

3)

Artikel 6, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Den i stk. 2 omhandlede medlemsstat underretter straks Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici, de gvrige medlemsstater
og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaziske Verdi-
papir- og Markedstilsynsmyndighed) (i det folgende benavnt
»ESMA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1095/2010 (*).

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84«.
Artikel 10, stk. 1, forste afsnit, affattes séledes:

»l.  Medlemsstaterne angiver, hvilke systemer og respektive syste-
moperaterer der skal omfattes af dette direktiv, og anmelder disse til
ESMA og meddeler, hvilken myndighed de har gjort ansvarlig, jf.
artikel 6, stk. 2. ESMA offentligger disse oplysninger pa sit
websted.«

Folgende artikel indsattes:

»Artikel 10a

1.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA for sa
vidt angér dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle
de oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine
opgaver 1 overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

(') EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.
() EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.
() EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32.
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Artikel 2
Andring af direktiv 2002/87/EF

I direktiv 2002/87/EF foretages folgende @ndringer:

1Y)

2)

3)

4)

I artikel 4 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 2 affattes séledes:

»2.  Den koordinator, der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 10, underretter modervirksomheden i spidsen for en
gruppe eller, hvis der ingen modervirksomhed er, den regulerede
enhed med den storste balancesum i den mest betydningsfulde
finansielle sektor inden for en gruppe om, at gruppen er identi-
ficeret som et finansielt konglomerat, og om udpegningen af
koordinatoren.

Koordinatoren underretter ogséd de kompetente myndigheder, der
har meddelt koncernens regulerede enheder tilladelse, og de
kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor det blandede
finansielle holdingselskab har sit hovedkontor, samt Det Felles
Udvalg af Europziske Tilsynsmyndigheder (ESA'er) nedsat i
henhold til artikel 54 i henholdsvis Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010
om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europee-
iske Banktilsynsmyndighed) (*), Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om opret-
telse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger) (**) og Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om opret-
telse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (***) (i det felgende
benaevnt »Det Felles Udvalg«).

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.
(**) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
(*+*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

b) Felgende stykke tilfojes:

»3.  Det Falles Udvalg offentligger listen over identificerede
finansielle konglomerater pa sit websted og holder listen opda-
teret. Disse oplysninger skal vere tilgengelige via et hyperlink
pa alle de europeiske tilsynsmyndigheders websteder.«

I artikel 9, stk. 2, tilfojes folgende litra:

»d) ordninger til at bidrage til og, hvis det er pakravet, udarbejde
passende genopretnings- og saneringsordninger og -planer. De
pageldende ordninger ajourferes lobende.«

Overskriften til afdeling 3 affattes saledes:

»FORANSTALTNINGER TIL FREMME AF DET SUPPLERENDE
TILSYN OG DET FALLES UDVALGS BEFQJELSER«.

Folgende artikel indsattes i afdeling 3:

»Artikel 9a
Det Falles Udvalgs rolle

Det Falles Udvalg serger i overensstemmelse med artikel 56 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 for sammenhan-
gende, tvaersektorielle og granseoverskridende tilsyn med og over-
holdelse af EU-lovgivningen.«
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5)

6)

7)

8)

Artikel 10, stk. 1, affattes séledes:

»1.  Med henblik pa at sikre et korrekt supplerende tilsyn med de
regulerede enheder i et finansielt konglomerat udpeges der én koor-
dinator, der har ansvar for koordinering og udevelse af det supple-
rende tilsyn, blandt de kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater, herunder myndighederne i den medlemsstat, hvor
det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor.
Navnet pad den udpegede koordinator offentliggeres pd Det Felles
Udvalgs websted.«

Artikel 11, stk. 1, andet afsnit, affattes sdledes:

»For at lette det supplerende tilsyn og basere det pa et bredt rets-
grundlag ivarksatter koordinatoren og de andre relevante kompe-
tente myndigheder samt om nedvendigt de andre bererte kompe-
tente myndigheder koordineringsordninger. En koordineringsord-
ning kan pélegge koordinatoren yderligere opgaver og kan praci-
sere procedurerne for den beslutningsproces, der gelder for de
relevante kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 3
og 4, artikel 5, stk. 4, artikel 6, artikel 12, stk. 2, artikel 16 og 18,
og for samarbejdet med andre kompetente myndigheder.

I overensstemmelse med artikel 8 og efter proceduren i artikel 56 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010, udarbejder
ESA'erne gennem Det Felles Udvalg retningslinjer, der sigter
mod konvergens i tilsynspraksis, hvad angér konsekvent implemen-
tering af tilsynskoordinerende ordninger, jf. artikel 131a i direktiv
2006/48/EF og artikel 248, stk. 4, i direktiv 2009/138/EF .«

Artikel 12, stk. 1, tredje afsnit, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med sektor-
reglernes bestemmelser ogsa udveksle oplysninger med folgende
myndigheder, hvis det er nedvendigt for udevelsen af deres respek-
tive opgaver vedrerende regulerede enheder i et finansielt konglo-
merat: centralbanker, Det Europeiske System af Centralbanker,
Den Europziske Centralbank og Det Europ@iske Udvalg for Syste-
miske Risici, jf. artikel 15 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makro-
tilsyn pa EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et
europisk udvalg for systemiske risici (*).

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.«

Folgende artikel indsattes:

»dArtikel 12a

Samarbejde og udveksling af oplysninger med Det Felles
Udvalg

1. De kompetente myndigheder samarbejder med Det Felles
Udvalg, for sa vidt angar dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt Det Felles
Udvalg alle de oplysninger, der er nedvendige for, at udvalget kan
varetage sine opgaver i overensstemmelse med artikel 35 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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9)

10)

11)

12)

Artikel 14, stk. 1, affattes séledes:

»1l.  Medlemsstaterne sikrer, at der ikke inden for deres jurisdik-
tion findes retlige hindringer for, at fysiske eller juridiske personer,
der er underlagt supplerende tilsyn, uanset om det er en reguleret
enhed, indbyrdes udveksler oplysninger, som matte vere relevante i
forbindelse med supplerende tilsyn, eller udveksler oplysninger i
overensstemmelse med dette direktiv og med ESA'erne, jf.
artikel 35 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010,
om nedvendigt gennem Det Felles Udvalg.«

Artikel 16, stk. 2, affattes séledes:

»Medlemsstaterne kan beslutte, hvilke foranstaltninger de kompe-
tente myndigheder skal treeffe med hensyn til blandede finansielle
holdingselskaber, jf. dog artikel 17, stk. 2. ESA'erne kan gennem
Det Felles Udvalg udarbejde retningslinjer for foranstaltninger
vedrorende blandede finansielle holdingselskaber i overensstem-
melse med artikel 16 og 56 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/-
2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/-
2010.«.

I artikel 18 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Uden at det bererer sektorreglerne, verificerer de kompe-
tente myndigheder i de tilfelde, hvor artikel 5, stk. 3, finder
anvendelse, om de regulerede enheder, hvis modervirksomhed
har hovedkontor i et tredjeland, er underlagt tilsyn af dette
tredjelands kompetente myndighed svarende til det, der er fore-
skrevet i dette direktiv om det supplerende tilsyn med regulerede
enheder som omhandlet i artikel 5, stk. 2. Verifikationen fore-
tages af den kompetente myndighed, der, hvis kriterierne i
artikel 10, stk. 2, fandt anvendelse, ville vare koordinatoren,
efter anmodning fra modervirksomheden eller en af de regule-
rede enheder, der har fiet meddelt tilladelse i Unionen, eller pa
eget initiativ.

Denne kompetente myndighed herer de @vrige relevante kompe-
tente myndigheder og bestraber sig i videst muligt omfang pa at
efterleve alle galdende retningslinjer udarbejdet af Det Fealles
Udvalg i overensstemmelse med artikel 16 og 56 i henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010
og forordning (EU) nr. 1095/2010.«

b) Felgende stykke indsettes:

»la.  Er en kompetent myndighed uenig i en anden kompetent
myndigheds beslutning i henhold til stk. 1, finder artikel 19 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 anvendelse.«

Artikel 19, stk. 2, affattes séledes:

»2.  Med forbehold af artikel 218, stk. 1 og 2, i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmade (TEUF) underseger Kommis-
sionen med bistand fra Det Falles Udvalg, Det Europziske Bank-
udvalg, Det Europaiske Udvalg for Forsikring og Arbejdsmarkeds-
orienterede Pensioner og Udvalget for Finansielle Konglomerater
resultatet af de i stk. 1 omhandlede forhandlinger og den deraf
opstaede situation.«
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13) I artikel 20, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»Disse foranstaltninger omfatter ikke genstanden for de befojelser,
der delegeres til og tillegges Kommissionen for s& vidt angar de i
artikel 21a opferte punkter.«

14) I artikel 21 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 4 affattes séledes:

»4.  ESA'erne kan gennem Det Felles Udvalg fastsatte gene-
relle retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes kompetente
myndigheders ordninger for supplerende tilsyn kan forventes at
nd malene for det supplerende tilsyn som fastlagt i dette direktiv
i relation til regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som
har en virksomhed i spidsen med hovedkontor i et tredjeland.
Det Felles Udvalg reviderer lobende saddanne retningslinjer og
tager hensyn til alle @ndringer i det supplerende tilsyn, der
foretages af sddanne kompetente myndigheder.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Kommissionen tager senest den 1. december 2011
artikel 20 op til vurdering og forelegger eventuelle relevante
lovforslag med henblik pa fuld anvendelse af delegerede rets-
akter i henhold til artikel 290 i TEUF og gennemforelsesrets-
akter i henhold til artikel 291 1 TEUF i forbindelse med dette
direktiv. Med forbehold af gennemferelsesbestemmelser, der
allerede er vedtaget, opherer de efter Lissabontraktatens ikraft-
traeden tilbageveerende befpjelser til at vedtage gennemforelses-
bestemmelser, der er tillagt Kommissionen i artikel 21, med at
finde anvendelse den 1. december 2012.«

15) Folgende artikel indsettes:

»Artikel 21a
Tekniske standarder

1. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan
ESA'erne i henhold til artikel 56 i henholdsvis forordning (EU)
nr.  1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010 udarbejde udkast til regulerings-
messige tekniske standarder i forbindelse med:

a) artikel 2, nr. 11), for at precisere anvendelsen af artikel 17 i
Rédets direktiv 78/660/EQF i forbindelse med naervarende
direktiv

b) artikel 2, nr. 17), for at fastsatte procedurer eller precisere
kriterier til definition af »relevante kompetente myndigheder«

c¢) artikel 3, stk. 5, for at pracisere betingelserne for anvendelse af
de alternative parametre til identifikation af et finansielt kong-
lomerat.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette
direktiv kan ESA'erne i overensstemmelse med artikel 56 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 udarbejde
udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder i forbindelse
med:

a) artikel 6, stk. 2, for at sikre ensartede betingelser for anven-
delsen af de beregningsmetoder, der er opstillet i bilag I, del
IL, jf. dog artikel 6, stk. 4
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b) artikel 7, stk. 2, for at sikre ensartede betingelser for anven-
delsen af procedurerne, hvorefter de elementer, der er omfattet
af definitionen af »risikokoncentrationer«, underleegges den i
artikel 7, stk. 2, andet afsnit, naevnte tilsynsmassige overvag-
ning

c) artikel 8, stk. 2, for at sikre ensartede betingelser for anven-
delsen af procedurerne, hvorefter de elementer, der er omfattet
af definitionen af »transaktioner inden for en gruppe«, under-
leegges den 1 artikel 8, stk. 2, tredje afsnit, navnte tilsynsmaes-
sige overvagning.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 1 henholdsvis forordning (EU)
nr.  1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 3
ZAndring af direktiv 2003/6/EF

I direktiv 2003/6/EF foretages folgende @ndringer:

)

2)

3)

I artikel 1, nr. 5), tilfgjes folgende afsnit:

»Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Vardipapir-
Markedstilsynsmyndighed) (i det felgende benevnt »ESMA«), der er
oprettet ved Europa-Parlamentet og Réadets forordning (EU)
nr. 1095/2010 (*), kan udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder med henblik pa at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de retsakter, som Kommissionen vedtager i henhold
til denne artikel vedrerende accepteret markedspraksis.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

I artikel 6 tilfgjes folgende stykke:

»11.  ESMA kan udarbejde udkast til gennemferelsesmessige
tekniske standarder med henblik pa at sikre ensartede betingelser
for anvendelsen af de retsakter, som Kommissionen vedtager i
henhold til stk. 10, ferste afsnit, sjette led.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 8 foretages folgende andringer:
a) Den nuvarende tekst nummereres som stk. 1.
b) Folgende stykke tilfajes:

»2.  ESMA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige
tekniske standarder med henblik pa at sikre ensartede betingelser
for anvendelsen af retsakter, som Kommissionen vedtager i
henhold til stk. 1.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede tekniske standarder 1 overensstemmelse med
artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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4

5)

6)

I artikel 14 tilfojes folgende stykke:

»5.  Medlemsstaterne giver arligt ESMA de sammenfattede oplys-
ninger vedrerende alle administrative foranstaltninger og sanktioner,
der er truffet eller palagt i henhold til stk. 1 og 2.

Har den kompetente myndighed offentliggjort en administrativ foran-
staltning eller en sanktion, underretter den samtidig ESMA herom.

Vedrerer en offentliggjort sanktion et investeringsselskab, der har
tilladelse, jf. direktiv 2004/39/EF, vedfejer ESMA en henvisning
til den offentliggjorte sanktion i det henhold til artikel 5, stk. 3, i
direktiv 2004/39/EF oprettede register over investeringsselskaber.«

Folgende artikel indsettes:

»Artikel 15a

1. De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA for si
vidt angéar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle
de oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine
opgaver 1 overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

I artikel 16 foretages folgende eendringer:
a) Stk. 2, fjerde afsnit, affattes séledes:

»Uden at det bergrer artikel 258 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade (TEUF), kan en kompetent myndighed,
hvis anmodning om oplysninger ikke efterkommes inden for en
rimelig frist, eller hvis anmodning om oplysninger afvises,
indbringe afvisningen eller den manglende efterkommelse for
ESMA inden for en rimelig frist. I de i forste punktum omhand-
lede tilfelde kan ESMA handle i overensstemmelse med
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010, jf. dog mulighederne
for at afvise at efterkomme en anmodning om oplysninger som
fastsat i andet afsnit i dette stykke og ESMA's mulighed for at
handle i overensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

b) Stk. 4, femte afsnit, affattes séledes:

»Uden at det berorer artikel 258 i TEUF, kan en kompetent
myndighed, hvis anmodning om at indlede en undersegelse
eller om tilladelse til, at dens embedsmand kan ledsage den
anden medlemsstats kompetente myndigheds embedsmand, ikke
efterkommes inden for en rimelig frist eller afvises, indbringe
afvisningen eller den manglende efterkommelse for ESMA
inden for en rimelig frist. I de i sidste punktum omhandlede
tilfelde kan ESMA handle i overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010, jf. dog mulighederne for at afvise
at efterkomme en anmodning om oplysninger som fastsat i fjerde
afsnit i dette stykke, og ESMA's mulighed for at handle i over-
ensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

c) Stk. 5 affattes séledes:

»5.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 2
og 4 kan ESMA udarbejde udkast til gennemferelsesmeassige
tekniske standarder vedrerende procedurer og former for udveks-
ling af oplysninger og grenseoverskridende kontrolundersegelser
som omhandlet i denne artikel.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemferelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

7) Felgende artikel indsettes:

»Artikel 17a

Kommissionen tager senest den 1. december 2011 artikel 1, 6, 8, 14
og 16 op til vurdering og foreleegger eventuelle relevante lovforslag
med henblik pa fuld anvendelse af de delegerede retsakter i henhold
til artikel 290 i TEUF og gennemferelsesretsakter i henhold til
artikel 291 i TEUF 1 forbindelse med dette direktiv. Med forbehold
af gennemforelsesbestemmelser, der allerede er vedtaget, opherer de
efter Lissabontraktatens ikrafttreeden tilbagevaerende befojelser til at
vedtage gennemforelsesbestemmelser, der er tillagt Kommissionen i
artikel 17, med at finde anvendelse den 1. december 2012.«

Artikel 4
Andring af direktiv 2003/41/EF
I direktiv 2003/41/EF foretages folgende @ndringer:

1) T artikel 9 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1, litra a), affattes saledes:

»a) at pensionskassen er registreret i et nationalt register af den
kompetente tilsynsmyndighed eller er godkendt; i tilfeelde af
grenseoverskridende virksomhed, jf. artikel 20, skal det ogsa
fremgé af registeret, i hvilke medlemsstater pensionskassen
driver virksomhed; disse oplysninger meddeles Den Europa-
iske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (i det
folgende benevnt »EIOPA«), der er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 (*),
som offentligger dem pa sit websted

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.«

b) Stk. 5 affattes séledes:

»5. 1 tilfelde af grenseoverskridende virksomhed, jf.
artikel 20, skal vilkdrene for pensionskassens drift forinden
godkendes af hjemlandets kompetente myndighed. Nar medlems-
staterne udsteder siddanne godkendelser, underretter de ejeblik-
keligt EIOPA .«

2) I artikel 13 foretages folgende andringer:
a) Den nuvarende tekst nummereres som stk. 1.
b) Felgende stykke tilfajes:

»2.  EIOPA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder vedrerende former og formater for de doku-
menter, der er anfert i stk. 1, litra ¢), nr. i)-vi).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.«
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3)

4)

5)

6)

Artikel 14, stk. 4, andet afsnit, affattes saledes:

»Ethvert forbud mod en pensionskasses virksomhed skal vare ngje
begrundet og meddeles den péagaeldende pensionskasse. Det
meddeles ligeledes EIOPA.«

Artikel 15, stk. 6, forste afsnit, affattes saledes:

»6.  Med henblik pd yderligere harmonisering af reglerne for
beregning af tekniske hensettelser, der maétte vaere berettiget —
navnlig rentesatser og andre antagelser, der har betydning for ster-
relsen af de tekniske hensattelser — fremlegger Kommissionen,
efter at have radfert sig med EIOPA, hver andet ér eller pd anmod-
ning fra en medlemsstat, en rapport om situationen vedrerende
udviklingen i de grenseoverskridende aktiviteter.«

I artikel 20 tilfejes folgende stykke:

»11.  Medlemsstaterne aflegger rapport til EIOPA om deres natio-
nale bestemmelser af tilsynsmeessig karakter, der er relevante for
arbejdsmarkedspensionsordninger, som ikke er omfattet af henvis-
ningen til den nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning i stk. 1.

Medlemsstaterne ajourferer regelmaessigt og mindst hver andet ar
disse oplysninger, og EIOPA ger oplysningerne tilgengelige pd sit
websted.

Med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
dette stykke udarbejder EIOPA udkast til gennemferelsesmessige
tekniske standarder vedrerende de procedurer, der skal folges, og
de formater og modeller, der skal anvendes af de kompetente
myndigheder, nir de videregiver og ajourforer de relevante oplys-
ninger til EIOPA. EIOPA forelegger disse udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.«

I artikel 21 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes séledes:

»Samarbejdet mellem medlemsstaterne, EIOPA og Kommis-
sionen«.

b) Folgende stykke indsattes:

»2a. De kompetente myndigheder samarbejder med EIOPA,
for s vidt angdr dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1094/2010.

De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt EIOPA alle de
oplysninger, der er nedvendige for at den kan varetage sine
opgaver i overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU)
nr. 1094/2010.«

c) Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Hver medlemsstat underretter Kommissionen og EIOPA
om eventuelle storre vanskeligheder som folge af anvendelsen
af dette direktiv.

Kommissionen, EIOPA og de bererte medlemsstaters kompetente
myndigheder underseger sddanne vanskeligheder sd hurtigt som
muligt med henblik pa at finde en passende losning.«
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Artikel 5
Andring af direktiv 2003/71/EF

I direktiv 2003/71/EF foretages folgende @ndringer:

1Y)

2)

3)

4)

5)

Artikel 4, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Med henblik pé at sikre konsekvent harmonisering af dette
direktiv kan Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (i det felgende benavnt
»ESMA«)), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1095/2010 (*) udarbejde udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder til precisering af undtagelserne vedre-
rende stk. 1, litra a)-e) og stk. 2, litra a)-h).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

I artikel 5, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»Med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
dette direktiv og af de delegerede retsakter, som Kommissionen
vedtager 1 henhold til stk. 5, udarbejder ESMA udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at sikre ensar-
tede betingelser for anvendelsen af de delegerede retsakter, som
Kommissionen vedtager i henhold til stk. 5 vedrerende en ensartet
model for udformningen af resuméet og for at tillade investorer at
sammenligne den pdgzldende garanti med andre relevante
produkter.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 7 tilfojes folgende stykke:

»4.  ESMA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder med henblik pd at sikre ensartede betingelser
for anvendelsen af de delegerede retsakter, som Kommissionen
vedtager i henhold til stk. 1.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 8 tilfojes folgende stykke:

»5. ESMA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige
tekniske standarder med henblik pé at sikre ensartede betingelser
for anvendelsen af de delegerede retsakter, som Kommissionen
vedtager i henhold til stk. 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 13 foretages folgende andringer:
a) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

»Den kompetente myndighed giver ESMA meddelelse om
godkendelse af prospektet og af eventuelle tilleeg hertil samtidig
med, at henholdsvis udstederen, udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, far
meddelelse om denne godkendelse. De kompetente myndigheder
fremsender samtidig en kopi af prospektet og af eventuelle
tilleeg hertil til ESMA .«
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b) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Hjemlandets kompetente myndighed kan henvise godken-
delsen af et prospekt til den kompetente myndighed i en anden
medlemsstat, forudsat at det forinden meddeles ESMA, og den
kompetente myndighed giver sin tilslutning hertil. En sédan
henvisning meddeles udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret marked,
inden for tre arbejdsdage efter datoen for hjemlandets kompe-
tente myndigheds afgerelse. Den i stk. 2 omhandlede frist finder
anvendelse fra samme dato. Artikel 28, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 1095/2010 finder ikke anvendelse p& henvisningen af
godkendelsen af prospektet i henhold til dette stykke.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv
og lette kommunikationen mellem de kompetente myndigheder og
mellem de kompetente myndigheder og ESMA kan ESMA udar-
bejde udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for at
fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for de
meddelelser, der er omhandlet i dette stykke.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

6) I artikel 14 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Nar prospektet er godkendt, skal det arkiveres hos hjem-
landets kompetente myndighed, ESMA skal have adgang til det
gennem den kompetente myndighed, og det skal gores tilgaen-
geligt for offentligheden af udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, s& hurtigt som praktisk muligt og under alle omstan-
digheder i rimelig tid inden og senest ved starten af udbud til
offentligheden eller optagelsen til handel af de péagaeldende
veerdipapirer. I tilfeelde af at aktier i en klasse, der ikke allerede
er optaget til handel pa et reguleret marked, udbydes til offent-
ligheden og dermed skal optages til handel for forste gang, skal
prospektet endvidere vere tilgengeligt mindst seks arbejdsdage
for udbuddets afslutning.«

b) Foelgende stykke indsattes:

»4a. ESMA offentligger pd sit websted en liste over
prospekter, der er godkendt 1 overensstemmelse med
artikel 13, herunder i givet fald et hyperlink til det offentlig-
gjorte prospekt péd webstedet for hjemlandets kompetente
myndighed eller pa udstederens eller det regulerede markeds
websted. Den offentliggjorte liste opdateres lebende, og hver
post forbliver pd webstedet i en periode pa mindst 12 maneder.«

7) 1 artikel 16 tilfojes folgende stykke:

»3.  For at sikre konsekvent harmonisering, pracisere de forplig-
telser, der er omhandlet i denne artikel, og tage hensyn til den
tekniske udvikling pa de finansielle markeder udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at precisere de situationer, hvor en vasentlig ny omstendighed,
materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i
prospektet nedvendigger, at der skal offentliggeres et tilleg til
prospektet. ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.
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8)

9)

10)

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 17 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Nar der planleegges et udbud eller en optagelse til handel
pa et reguleret marked i en eller flere medlemsstater eller i en
anden medlemsstat end hjemlandet, er det prospekt, der er
godkendt i hjemlandet, samt eventuelle tilleg hertil, gyldigt
for udbud til offentligheden eller optagelse til handel i enhver
medlemsstat, sifremt ESMA og den kompetente myndighed i
hvert vartsland har modtaget en anmeldelse i overensstemmelse
med artikel 18, jf. dog artikel 23. Vertslandenes kompetente
myndigheder foretager ikke godkendelse eller anden admini-
strativ behandling af prospekter.«

b) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Optreder der efter prospektets godkendelse nye veasent-
lige omstendigheder, materielle fejl eller ukorrektheder som
omhandlet i artikel 16, krever hjemlandets kompetente
myndighed offentliggerelse af et tilleg, der godkendes i over-
ensstemmelse med artikel 13, stk. 1. ESMA og vertslandets
kompetente myndighed kan informere hjemlandets kompetente
myndighed om behovet for nye oplysninger.«

I artikel 18 tilfojes folgende stykker:

»3.  Hjemlandets kompetente myndighed giver ESMA medde-
lelse om prospektets godkendelsescertifikat samtidig med, at verts-
landets kompetente myndighed fir meddelelse herom.

ESMA og vertslandets kompetente myndighed offentligger pé
deres websteder en liste over godkendelsescertifikater for
prospekter og eventuelle tilleg hertil, der er meddelt i overensstem-
melse med denne artikel, herunder i givet fald et hyperlink til disse
dokumenter pa webstedet for hjemlandets kompetente myndighed
eller pd udstederens eller det regulerede markeds websted. Den
offentliggjorte liste opdateres lobende, og hver post forbliver pa
webstederne i en periode pd mindst 12 méneder.

4. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette
direktiv og tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle
markeder kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for meddelelse af godkendelsescertifikatet, kopien af
prospektet, tillaegget til prospektet og oversattelsen af resuméet.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 21 foretages folgende @ndringer:
a) Folgende stykker indsettes:

»la.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA,
for s& vidt angdr dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1095/2010.
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b)

<)

Ib.  De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA
alle de oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage
sine opgaver 1 overensstemmelse med artikel 35 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Stk. 2, tredje afsnit, affattes séledes:

»Medlemsstaterne underretter Kommissionen, ESMA og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater om enhver
ordning vedrerende uddelegering af opgaver, herunder de nejag-
tige betingelser for uddelegeringen.«

I stk. 4 tilfojes folgende afsnit:

»l overensstemmelse med artikel 21 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010 er ESMA berettiget til at deltage i de i litra d)
omhandlede kontrolbesog pé stedet, safremt de udferes i felles-
skab af to eller flere kompetente myndigheder.«

11) T artikel 22 foretages folgende endringer:

a)

b)

I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

»De kompetente myndigheder kan indbringe situationer, hvor en
anmodning om samarbejde, navnlig med hensyn til udveksling af
oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet
inden for en rimelig frist, for ESMA. Uden at det bererer
artikel 258 1 traktaten om Den Europaziske Unions
funktionsmade (TEUF), kan ESMA i de i forste punktum
omhandlede tilfzlde, handle inden for rammerne af de befojelser,
den er tillagt i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

Stk. 3 affattes saledes:

»3.  Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndig-
heder kan udveksle fortrolige oplysninger eller sende fortrolige
oplysninger til ESMA eller Det Europziske Udvalg for Syste-
miske Risici (i det folgende benaevnt »ESRB«) med forbehold af
begreensninger i forbindelse med firmaspecifikke oplysninger og
indvirkninger pd tredjelande som fastlagt 1 henholdsvis
forordning (EU) nr. 1095/2010 og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010
om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici (*).
Oplysninger udvekslet mellem kompetente myndigheder og
ESMA eller ESRB omfattes af den tavshedspligt, der pahviler
personer, som er eller har vaeret beskaftiget hos de kompetente
myndigheder, der modtager de pagaldende oplysninger.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.«

Folgende stykke tilfojes:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og
tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle
markeder udarbejder ESMA wudkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder for at pracisere de oplysninger, der er
fastsat krav om i stk. 2.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i ferste
afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.
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For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 2 og tage
hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for samarbejde og udveksling af oplysninger mellem de
kompetente myndigheder.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje
afsnit omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

12) Artikel 23 affattes séledes:

»Artikel 23
Forholdsregler

1. Nér den veartslandets kompetente myndighed finder, at udste-
deren eller de finansielle institutioner med ansvar for udbuddet til
offentligheden har begdet uregelmassigheder eller at udstederen
ikke har overholdt sine forpligtelser som folge af, at vaerdipapirerne
optages til handel pé et reguleret marked, skal den foreleegge sagen
for hjemlandets kompetente myndighed og ESMA.

2. Hvis udstederen eller den finansielle institution med ansvar
for udbuddet til offentligheden pé trods af de forholdsregler, som
hjemlandets kompetente myndighed har truffet, eller fordi sddanne
forholdsregler viser sig utilstraekkelige, fortsat overtreder de pagel-
dende retlige eller administrative bestemmelser, treffer vaertslandets
kompetente myndighed efter at have underrettet hjemlandets
kompetente myndighed og ESMA samtlige passende forholdsregler
for at beskytte investorerne og underretter Kommissionen og
ESMA herom ved forste givne lejlighed.«

Artikel 6
ZAndring af direktiv 2004/39/EF
I direktiv 2004/39/EF foretages folgende @ndringer:

1) Artikel 5, stk. 3, affattes séledes:

»3.  Medlemsstaterne opretter et register over alle investerings-
selskaber. Registret skal vare offentligt tilgaengeligt og indeholde
oplysninger om den investeringsservice eller -virksomhed, investe-
ringsselskabet har tilladelse til at udeve. Registret skal ajourfores
lebende. Enhver tilladelse meddeles Den Europziske Tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed) (i det folgende benzvnt »ESMA«), der er oprettet ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (*).

ESMA opretter et register over alle investeringsselskaber i Den
Europaeiske Union. Registret skal indeholde oplysninger om de
tjenesteydelser eller de aktiviteter, som investeringsselskabet har
tilladelse til at udeve, og skal ajourfores lebende. ESMA offent-
ligger og ajourforer denne fortegnelse pé sit websted.



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 25

2)

3)

4

Nér en kompetent myndighed har inddraget en tilladelse i henhold
til artikel 8, litra b)-d), vises denne inddragelse i registret i en
periode pa fem ar.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

I artikel 7 indsattes folgende stykke:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og
artikel 9, stk. 2-4, og artikel 10, stk. 1 og 2, kan ESMA udarbejde
udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere:

a) de oplysninger der skal fremlegges for de kompetente myndig-
heder, jf. artikel 7, stk. 2, herunder driftsplanen

b) de krav der gelder for ledelse af investeringsselskaber, jf.
artikel 9, stk. 4, og oplysningerne for underretning i henhold
til artikel 9, stk. 2

c) de krav der gelder for aktionzrer og selskabsdeltagere, som
besidder en kvalificeret andel, samt de gener der kan forhindre
den kompetente myndighed i effektivt at udeve sit tilsynshverv,
jf. artikel 10, stk. 1 og 2.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA kan med henblik pd at sikre ensartede betingelser for anven-
delsen af artikel 7, stk. 2, og artikel 9, stk. 2, udarbejde udkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder for at fastlegge stan-
dardformularer, -modeller og -procedurer for den underretning eller
fremlaeggelse af oplysninger, som er omhandlet i disse artikler.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 8 tilfojes folgende stykke:
»Enhver inddragelse af tilladelse skal meddeles ESMA.«

I artikel 10a tilfojes folgende stykke:

»8.  For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv udar-
bejder ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
at opstille en udtemmende liste over de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 10b, stk. 4, som patenkte erhververe skal fore-
leegge i deres underretning, jf. dog stk. 2.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 10, 10a
og 10b udarbejder ESMA wudkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for samradd mellem de relevante kompetente myndig-
heder, jf. artikel 10, stk. 4.
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5)

6)

7)

8)

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i fjerde afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 15 @ndres saledes:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Medlemsstaterne underretter Kommissionen og ESMA
om alle generelle vanskeligheder, som deres investeringssel-
skaber meder i forbindelse med etablering, ydelse af investe-
ringsservice og/eller udforelse af investeringsaktiviteter i et tred-
jeland.«

b) Stk. 2 affattes séledes:

~

»2.  Hvis Kommissionen pa grundlag af oplysninger, som
forelaegges den i henhold til stk. 1, konstaterer, at et tredjeland
ikke giver EU-investeringsselskaber en faktisk markedsadgang
svarende til den, Unionen giver investeringsselskaber fra dette
tredjeland, foreleegger den efter vejledning fra ESMA Radet
forslag til et passende forhandlingsmandat med henblik péd at
opnd tilsvarende konkurrencevilkdr for EU-baserede investe-
ringsselskaber. Rédet treeffer afgerelse med kvalificeret flertal.

Europa-Parlamentet underrettes straks fuldt ud i alle faser af
proceduren, jf. artikel 217 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade (TEUF).

ESMA bistar Kommissionen i efterlevelsen af denne artikel.«
I artikel 16, stk. 2, tilfejes folgende afsnit:

»ESMA kan udarbejde retningslinjer for de i dette stykke nevnte
metoder til at fore tilsyn.«.

Artikel 19, stk. 6, forste led, affattes siledes:

»— de i indledningen naevnte tjenesteydelser vedrerer aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked eller pa et tilsvarende
tredjelandsmarked, pengemarkedsinstrumenter, obligationer og
andre galdsinstrumenter (dog undtaget obligationer eller
geldsbeviser, som omfatter et afledt instrument), UCITS og
andre ikke-komplekse finansielle instrumenter. Et tredjelands-
marked anses for at svare til et reguleret marked, nér det
opfylder krav svarende til de i afsnit III fastsatte. Kommis-
sionen og ESMA offentligger pd deres websteder en liste over
de markeder, der anses for at vere tilsvarende markeder.
Denne liste ajourfores regelmaessigt. ESMA bistdr Kommis-
sionen med at vurdere tredjelandsmarkeder.«

Artikel 23, stk. 3, forste afsnit, affattes saledes:

»3.  Medlemsstater, der beslutter at tillade investeringsfirmaer at
udpege tilknyttede agenter, opretter et offentligt register. Tilknyt-
tede agenter registreres i det offentlige register i den medlemsstat,
hvor de er etablerede. ESMA offentligger pa sit websted henvis-
ninger eller hyperlinks til de offentlige registre, der er oprettet i
medfor af denne artikel af medlemsstater, der beslutter at tillade
investeringsselskaber at udpege tilknyttede agenter.«.
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9)

10)

11)

I artikel 25 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»l.  Uden at dette bererer fordelingen af ansvaret for hénd-
havelsen af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/6/EF
af 28. januar 2003 om insiderhandel og kursmanipulation
(markedsmisbrug) (*), sikrer medlemsstaterne og ESMA i over-
ensstemmelse med artikel 31 i forordning (EU) nr. 1095/2010,
at der er truffet passende foranstaltninger til, at den kompetente
myndighed kan fore tilsyn med investeringsselskabers aktiviteter
for at sikre, at disse handler erligt, redeligt og professionelt pa
en made, der fremmer markedets integritet.

(*) EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16.«
b) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber
serger for, at de relevante oplysninger om samtlige transaktioner
med finansielle instrumenter, som de har foretaget enten for
egen eller for en kundes regning, er tilgengelige for den kompe-
tente myndighed i mindst fem ar. Ved transaktioner gennemfort
for kunders regning skal registrene indeholde alle oplysninger
og nermere enkeltheder om kundens identitet samt de oplys-
ninger, der kreeves efter direktiv 2005/60/EF.

ESMA kan anmode om adgang til disse oplysninger i henhold
til proceduren og de betingelser, der er fastsat i artikel 35 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 27, stk. 2, affattes séledes:

»2.  Den myndighed, der er kompetent for det mest relevante
marked mélt i likviditet, som defineret i artikel 25, fastleegger for
hver aktie mindst en gang om aret pd grundlag af den aritmetiske
gennemsnitsverdi af de udferte ordrer pd markedet vedrerende den
pageldende aktie, hvilken aktieklasse den tilherer. Denne oplysning
offentliggeres til alle markedsdeltagere og fremsendes til ESMA,
som offentligger den pé sit websted.«

I artikel 31 foretages folgende andringer:
a) Stk. 2, andet led, affattes saledes:

»Séafremt investeringsselskabet har til hensigt at anvende tilknyt-
tede agenter, meddeler den kompetente myndighed i investe-
ringsselskabets hjemland pd anmodning af den kompetente
myndighed i vaertslandet og inden for en rimelig frist identiteten
af de tilknyttede agenter, som investeringsselskabet har til
hensigt at anvende i den medlemsstat. Vertslandet kan offent-
liggore sddanne oplysninger. ESMA kan anmode om adgang til
disse oplysninger i henhold til proceduren og de betingelser, der
er fastsat i artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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12)

13)

14)

15)

b) Felgende stykke tilfojes:

»7.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at precisere, hvilke oplysninger der
skal fremsendes, jf. stk. 2, 4 og 6.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for videregivelse af oplysninger i overensstemmelse med stk.
3,4 og 6.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 32 tilfojes folgende stykke:

»10.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pd at pracisere, hvilke oplysninger der skal frem-
sendes, jf. stk. 2, 4 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for videregivelse af oplysninger i overensstemmelse med stk.
3 0g 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 36 tilfojes folgende stykke:
»6.  ESMA underrettes om enhver inddragelse af tilladelse.«
Artikel 41, stk. 2, affattes sdledes:

»2.  En kompetent myndighed, der kraver suspension med et
finansielt instrument eller fjernelse af dette fra handelen pa et
eller flere regulerede markeder, skal straks offentliggere sin beslut-
ning og underrette ESMA og de kompetente myndigheder i de
andre medlemsstater. De ovrige medlemsstaters kompetente
myndigheder stiller krav om suspension af handelen med det
pageldende finansielle instrument eller fjernelse af dette fra
handelen pa de regulerede markeder og MHF'er, der opererer
under deres myndighed, medmindre det forhold, at et sadant
skridt vil kunne vere til betydelig skade for investorinteresser
eller markedets ordnede funktion, taler imod.«

Artikel 42, stk. 6, andet afsnit, affattes saledes:

»Det regulerede marked meddeler hjemlandets kompetente
myndighed hvilken medlemsstat det har til hensigt at stille
sddanne ordninger til radighed 1i. Hjemlandets kompetente
myndighed meddeler inden en maned disse oplysninger til den
medlemsstat, som det regulerede marked har til hensigt at stille
saddanne ordninger til rddighed i. ESMA kan anmode om adgang
til disse oplysninger i henhold til proceduren og de betingelser, der
er fastsat i artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 29

16)

17)

18)

19)

20)

Artikel 47 affattes séledes:

»Artikel 47
Liste over regulerede markeder

Hver medlemsstat opstiller en liste over de regulerede markeder,
som den er hjemland for, og meddeler de gvrige medlemsstater og
ESMA denne liste. Der skal pd samme made gives underretning om
enhver @ndring i denne liste. ESMA offentligger og ajourferer en
liste over alle regulerede markeder pé sit websted.«

I artikel 48 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed,
som skal varetage hver af de opgaver, der er fastlagt i dette
direktiv. Medlemsstaterne underretter Kommissionen, ESMA
og de kompetente myndigheder i de andre medlemsstater om,
hvilken kompetent myndighed der er ansvarlig for hdndhaevelsen
af hver enkelt opgave med angivelse af eventuel opgavefor-
deling.«

b) Stk. 2, tredje afsnit, affattes séledes:

»Medlemsstaterne underretter Kommissionen, ESMA og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater om eventuelle
aftaler, der indgas med hensyn til uddelegering af hverv,
herunder hvilke ngjagtige betingelser der geelder for en sédan
uddelegering.«

c) Stk. 3 affattes séledes:

»3.  ESMA offentligger og ajourforer en liste over de i stk. 1
og 2 nzvnte kompetente myndigheder pa sit websted.«

I artikel 51 tilfgjes folgende stykker:

»4.  Medlemsstaterne giver éarligt ESMA de sammenfattede
oplysninger vedrerende alle administrative foranstaltninger og sank-
tioner, der er ivaerksat i henhold til stk. 1 og 2.

5. Har den kompetente myndighed offentliggjort en administrativ
foranstaltning eller en sanktion, underretter den samtidig ESMA
herom.

6.  Vedrerer en offentliggjort sanktion et investeringsselskab, der
er meddelt tilladelse i henhold til dette direktiv, vedfejer ESMA en
henvisning til den offentliggjorte sanktion i registret over investe-
ringsselskaber, der er etableret under artikel 5, stk. 3.«

I artikel 53 tilfgjes folgende stykke:
»3.  De kompetente myndigheder underretter ESMA om proce-
durer for klager og bileggelse af tvister, jf. stk. 1, der star til

radighed inden for deres jurisdiktion.

ESMA offentligger og ajourforer en liste over alle udenretslige
ordninger pa sit websted.«

Overskriften til kapitel II affattes séledes:

»Samarbejde mellem medlemsstaternes kompetente myndigheder
og ESMA«
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21) I artikel 56 foretages folgende endringer:

a)

b)

<)

Stk. 1, tredje afsnit, affattes séledes:

»Med henblik pé at lette og fremskynde samarbejdet, herunder
navnlig udveksling af oplysninger, udpeger hver medlemsstat én
kompetent myndighed som kontaktpunkt i dette direktivs
forstand. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen, ESMA og
de pvrige medlemsstater navnene pd de myndigheder, der er
udpeget til at kunne modtage anmodninger om udveksling af
oplysninger eller samarbejde i henhold til dette stykke. ESMA
offentligger og ajourferer en liste over disse myndigheder pa sit
websted.«

Stk. 4 affattes sdledes:

»4.  Nar en kompetent myndighed har god grund til at
formode, at foretagender, der ikke er underlagt dens tilsyn, pa
en anden medlemsstats omrade udferer eller har udfert hand-
linger, der er i strid med dette direktiv, skal denne kompetente
myndighed give den kompetente myndighed i den anden
medlemsstat og ESMA en sd ngjagtig meddelelse herom som
muligt. Den underrettede kompetente myndighed treffer de
nedvendige foranstaltninger. Den underretter den myndighed,
der har givet meddelelsen, og ESMA om resultatet og sa vidt
muligt om vigtige forhold i sagens videre forleb. Dette stykke
bererer ikke befojelsen for den kompetente myndighed, som har
givet meddelelse.«

Folgende stykke tilfojes:

»6.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
maessige tekniske gennemforelses for at fastlegge standardfor-
mularer, -modeller og -procedurer for de i stk. 2 n@vnte samar-
bejdsordninger.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

22) T artikel 57 foretages folgende @ndringer:

a)

Den nuvarende tekst nummereres som stk. 1.

b) Felgende stykker tilfojes:

»2.  ESMA kan, med det formal at konvergere tilsynspraksis,
deltage i1 kollegierne af tilsynsfeorendes aktiviteter, herunder
kontrol pé stedet eller undersogelser, der udferes i fellesskab
af to eller flere kompetente myndigheder i overensstemmelse
med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. For at sikre konsekvent harmonisering af stk. 1 kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere, hvilke oplysninger der skal udveksles
mellem de kompetente myndigheder, der indgar i samarbejde
om tilsyn, kontrol pé stedet og undersegelser.

Kommissionen tillegges befejelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1 kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for de kompetente myndigheder, der indgar i samarbejde om
tilsyn, kontrol pa stedet og undersogelser.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

23) I artikel 58 foretages folgende andringer:

a) Stk. 4 affattes séledes:

»4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1
og 2 kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige
tekniske standarder for at fastlaegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for udveksling af oplysninger.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Hverken denne artikel eller artikel 54 og 63 er til hinder
for, at en kompetent myndighed til ESMA, Det Europaiske
Udvalg for Systemiske Risici (i det felgende benavnt »ESRB«),
centralbanker, Det Europziske Centralbanksystem og Den Euro-
peiske Centralbank, i deres egenskab af pengepolitiske myndig-
heder, og eventuelt til andre offentlige myndigheder, der forer
tilsyn med betalings- og afviklingssystemer, videregiver de
fortrolige oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udfere
deres arbejde; der er heller ikke noget til hinder for, at sddanne
myndigheder eller organer til de kompetente myndigheder vide-
regiver oplysninger, som de har brug for til at udfere deres
opgaver 1 henhold til dette direktiv.«

24) Foelgende artikel indsettes:

»Artikel 58a
Bindende meagling

De kompetente myndigheder kan indbringe situationer for ESMA,
hvor en anmodning om en af felgende er blevet nagtet eller ikke er
blevet efterkommet inden for en rimelig frist:

a) tilsynsaktiviteter, kontrol pé stedet eller en undersegelse som
omhandlet i artikel 57, eller

b) udveksling af oplysninger som omhandlet i artikel 58.

I de i forste afsnit omhandlede situationer kan ESMA handle i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010,
jf. dog mulighederne for at nagte at efterkomme en anmodning om
oplysninger som fastsat i artikel 59a og ESMA's mulighed for at
handle i overensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«
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25)

26)

27)

Artikel 59, stk.2, affattes saledes:

»] tilfelde af nagtelse skal den kompetente myndighed give den
kompetente myndighed, der fremsatter anmodningen, og ESMA
meddelelse herom og fremlaegge sd detaljerede oplysninger som
muligt.«

I artikel 60 tilfojes folgende stykke:

»4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1
og 2 kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for konsultation af andre kompetente myndigheder
for meddelelse af tilladelse.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 62 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Hvis investeringsselskabet trods de foranstaltninger, der traffes
af den kompetente myndighed i hjemlandet, eller fordi disse
foranstaltninger viser sig utilstraekkelige, fortsatter med at
optreede pa en made, der klart skader vartslandets investorers
interesser eller markedernes ordnede funktion, geelder folgende:

a) den kompetente myndighed i vertslandet traeffer, efter at
have underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet
herom, alle nedvendige foranstaltninger for at beskytte inve-
storerne og markedernes ordnede funktion. Dette indeberer,
at investeringsselskaber, der overtreder bestemmelserne, kan
forhindres i1 at udfere yderligere forretninger pa deres
omrader. Kommissionen og ESMA underrettes straks om
saddanne foranstaltninger

b) den kompetente myndighed i vertslandet kan desuden
indbringe sagen for ESMA, som kan handle inden for
rammerne af de befojelser, den er tillagt i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

b) Stk. 2, tredje afsnit, affattes séledes:

»Hvis det pagaeldende investeringsselskab til trods for de foran-
staltninger, der er truffet af veertslandet, fortsat overtraeeder de i
forste afsnit omhandlede lovbestemmelser, som finder anven-
delse i vertslandet, geelder folgende:

a) den kompetente myndighed i vertslandet treffer, efter at
have underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet
herom, alle nedvendige foranstaltninger for at beskytte inve-
storerne og markedernes ordnede funktion. Kommissionen og
ESMA underrettes straks om sadanne foranstaltninger

b) den kompetente myndighed i vertslandet kan desuden
indbringe sagen for ESMA, som kan handle inden for
rammerne af de befojelser, den er tillagt i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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28)

29)

¢) Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

»Hvis det pageldende regulerede marked eller MHF trods de
foranstaltninger, der treffes af hjemlandets kompetente
myndighed, eller fordi disse foranstaltninger viser sig utilstrack-
kelige, fortsaetter med at optraede pa en made, der klart skader
veertslandets investorers interesser eller markedernes ordnede
funktion, geelder folgende:

a) den kompetente myndighed i veartslandet traeffer, efter at
have underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet
herom, alle ngdvendige foranstaltninger for at beskytte inve-
storerne og markedernes ordnede funktion, hvilket indeberer,
at det pagaldende regulerede marked eller MHF kan forhin-
dres i at give fjernmedlemmer eller deltagere, der er etableret
i veertslandet, adgang til deres ordninger. Kommissionen og
ESMA underrettes straks om sddanne foranstaltninger

b) den kompetente myndigheder i vertslandet kan desuden
indbringe sagen for ESMA, som kan handle inden for
rammerne af de befojelser, den er tillagt i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Folgende artikel indsttes:

»Artikel 62a
Samarbejde og udveksling af oplysninger med ESMA

1.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA, for sé
vidt angar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle
de oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine
opgaver ifelge dette direktiv og i overensstemmelse med
artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 63, stk. 1, affattes saledes:

»l.  Medlemsstaterne og ESMA, jf. artikel 33 i forordning (EU)
nr. 1095/2010, ma kun indgd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med de kompetente myndigheder i tredjelande, safremt
de oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt, der
mindst svarer til tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udveks-
lingen af oplysninger skal have til formal at give disse kompetente
myndigheder mulighed for at udfere deres opgaver.

Medlemsstaterne og ESMA kan videregive personoplysninger til
tredjelande i overensstemmelse med kapitel 1V i direktiv 95/46/EF.

Medlemsstaterne og ESMA kan ogsé indgd samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes myndigheder, organer
og fysiske eller juridiske personer, der har ansvaret for et eller flere
af felgende omrader:

a) tilsyn med kreditinstitutter, andre finansielle institutioner og
forsikringsselskaber samt med de finansielle markeder

b) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og
lignende procedurer
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30)

c) den lovpligtige revision af investeringsselskabers og andre
finansielle enheders, kreditinstitutters og forsikringsselskabers
regnskaber i forbindelse med udferelsen af deres tilsynsopgaver,
eller som forvalter garantiordninger i forbindelse med udferelsen
af deres opgaver

d) tilsyn med organer, der er ansvarlige for likvidation og konkurs-
behandling af investeringsselskaber og lignende procedurer

e) tilsyn med personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af forsikringsselskabers, kreditinstitutters, investeringssel-
skabers og andre finansielle enheders regnskaber.

De samarbejdsaftaler, som er omtalt i tredje afsnit, kan kun indgas,
safremt de oplysninger, der videregives, er underlagt en tavsheds-
pligt, der er mindst svarer til tavshedspligten i henhold til
artikel 54. Udvekslingen af oplysninger skal have til formal at
give disse myndigheder, organer og fysiske eller juridiske personer
mulighed for at udfere deres opgaver.«

Folgende artikel indsattes:

»Artikel 64a
»Sunset clause«

Kommission tager senest den 1. december 2011 artikel 2, 4, 10b,
13, 15, 18, 19, 21, 22, 24 og 25, artikel 27-30 og artikel 40, 44, 45,
56 og 58 op til vurdering og forelegger eventuelle relevante lovfor-
slag med henblik pd fuld anvendelse af delegerede retsakter i
henhold til artikel 290 i TEUF og gennemforelsesretsakter i
henhold til artikel 291 i TEUF i forbindelse med dette direktiv.
Med forbehold af gennemforelsesbestemmelser, der allerede er
vedtaget, opherer de efter Lissabontraktatens ikrafttreden den
1. december 2009 tilbagevaerende befojelser til at vedtage gennem-
forelsesbestemmelser, der er tillagt Kommissionen i artikel 64, med
at finde anvendelse den 1. december 2012.«

Artikel 7
ZEndring af direktiv 2004/109/EF

I direktiv 2004/109/EF foretages folgende a@ndringer:

1y

I artikel 2, stk. 3, foretages folgende andringer:

a) Forste afsnit affattes saledes:

»3.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de
finansielle markeder, praecisere de fastsatte krav og sikre ensartet
anvendelse af stk. 1 vedtager Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c¢, og med forbehold af betin-
gelserne i artikel 27a og 27b foranstaltninger vedrerende defini-
tionerne i stk. 1.«

b) Tredje afsnit affattes séledes:

»De foranstaltninger, der henvises til i andet afsnit, litra a) og
b), fastsettes ved hjelp af delegerede retsakter i overensstem-
melse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med forbehold af
betingelserne i artikel 27a og 27b.«
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2) 1 artikel 5, stk. 6, foretages folgende andringer:

a)

b)

<)

Forste afsnit affattes saledes:

»6.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de
finansielle markeder og pracisere de i denne artikels stk. 1-5
fastsatte krav og sikre ensartet anvendelse heraf vedtager
Kommissionen foranstaltninger 1 overensstemmelse med
artikel 27, stk. 2 eller artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c.«

Tredje afsnit affattes saledes:

»De foranstaltninger, der henvises til i litra a), vedtages efter
forskriftsproceduren i artikel 27, stk. 2. De foranstaltninger, der
henvises til i litra b) og c), fastsaettes ved hjelp af delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c,
og med forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b.«

Fjerde afsnit affattes sdledes:

»Kommissionen kan i givet fald ogsé justere den i stk. 1 navnte
femarsperiode ved hjxlp af delegerede retsakter i overensstem-
melse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med forbehold af
betingelserne i artikel 27a og 27b.«

3) I artikel 9, stk. 7, foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Forste afsnit affattes saledes:

»7.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de
finansielle markeder og precisere de i stk. 2, 4 og 5 fastsatte
krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjaelp af dele-
gerede retsakter i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b
og 2¢, og med forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b.«

Andet afsnit affattes saledes:

»Kommissionen fastsaetter den maksimale leengde af den i stk. 4
omhandlede korte afviklingscyklus samt passende kontrolmeka-
nismer, der forvaltes af hjemlandets kompetente myndighed, ved
hjeelp af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 27,
stk. 2a, 2b og 2c, og med forbehold af betingelserne i
artikel 27a og 27b.«

4) T artikel 12 foretages folgende endringer:

a)

b)

Stk. 8 @ndres saledes:
i) Forste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»8.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de
finansielle markeder og pracisere de i denne artikels stk. 1,
2, 4, 5 og 6 fastsatte krav vedtager Kommissionen i over-
ensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med
forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b, foranstalt-
ninger med henblik pa at:«.

i) Litra a) udgar.
iii) Andet afsnit udgar.
Folgende stykke tilfojes:

»9.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel og tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle
markeder kan Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europze-
iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (i det folgende
benevnt »ESMA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentet og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (*), udarbejde udkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pé at fast-
leegge standardformularer, -modeller og -procedurer til brug ved
anmeldelse af de kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1 i
denne artikel, eller ved indgivelse af oplysninger i henhold til
artikel 19, stk. 3.
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5)

6)

7)

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
naevnte gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

I artikel 13 foretages folgende andringer:
a) Stk. 2 @ndres sédledes:
i) Forste afsnit affattes séledes:

»2.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de
finansielle markeder og pracisere de i stk. 1 fastsatte krav
vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjelp af dele-
gerede retsakter i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a,
2b og 2c, og med forbehold af betingelserne i artikel 27a og
27b. Kommissionen fastleegger navnlig:«.

i) Litra c) affattes séledes:

»c) anmeldelsernes indhold«.
iii) Andet afsnit udgar.
b) Felgende stykke tilfojes:

»3.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk.
1 og tage hensyn til den tekniske udvikling pé de finansielle
markeder kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaes-
sige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge standard-
formularer, -modeller og -procedurer til brug ved anmeldelse af
de kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1 i denne artikel,
eller ved indgivelse af oplysninger i henhold til artikel 19,
stk. 3.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 14, stk. 2, affattes séledes:

»2.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansi-
elle markeder og pracisere de i stk. 1 fastsatte krav vedtager
Kommissionen foranstaltninger ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med forbe-
hold af betingelserne i artikel 27a og 27b.«

Artikel 17, stk. 4, affattes sédledes:

»4.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansi-
elle markeder og udviklingen inden for informations- og kommu-
nikationsteknologi og precisere de i stk. 1, 2 og 3 fastsatte krav
vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjelp af delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c,
og med forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b. Kommis-
sionen preciserer navnlig, gennem hvilke typer pengeinstitutter
aktionzrer kan udeve deres finansielle rettigheder, som omhandlet
i stk. 2, litra ¢).«
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8)

9)

10)

11)

12)

Artikel 18, stk. 5, affattes séledes:

»5.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansi-
elle markeder og udviklingen inden for informations- og kommu-
nikationsteknologi og preecisere de i stk. 1-4 fastsatte krav vedtager
Kommissionen foranstaltninger ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med forbe-
hold af betingelserne i artikel 27a og 27b. Kommissionen praci-
serer navnlig, gennem hvilke typer pengeinstitutter gaeldsbevisinde-
havere kan udeve deres finansielle rettigheder, som omhandlet i stk.
2, litra ¢).«

Artikel 19, stk. 4, affattes séledes:

»4.  For at precisere de i stk. 1, 2 og 3 fastsatte krav vedtager
Kommissionen foranstaltninger ved hjalp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c, og med forbe-
hold af betingelserne i artikel 27a og 27b.

Kommissionen preaciserer navnlig, efter hvilken procedure en
udsteder, en aktionar eller en indehaver af andre finansielle instru-
menter eller en person eller enhed som omhandlet i artikel 10 skal
indgive oplysninger til den kompetente myndighed i hjemlandet i
henhold til henholdsvis stk. 1 eller 3, med henblik p& at gere det
muligt at indgive oplysninger i elektronisk form i hjemlandet.«

Artikel 21, stk. 4, affattes sdledes:

»4.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansi-
elle markeder, til udviklingen inden for informations- og kommu-
nikationsteknologi og for at pracisere de i stk. 1, 2 og 3 fastsatte
krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjelp af delege-
rede retsakter i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c,
og med forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b.

Kommissionen fastsatter navnlig:

a) minimumsstandarder for udbredelse af regulerede oplysninger,
jf. stk. 1

b) minimumsstandarder for den centrale opbevaringsmekanisme, jf.
stk. 2.

Kommissionen kan ligeledes opstille og ajourfere en liste over
medier til udbredelse af oplysninger til offentligheden.«.

Artikel 22, stk. 1, forste afsnit, affattes séledes:

»l.  ESMA udarbejder i overensstemmelse med artikel 16 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 retningslinjer med henblik péd yder-
ligere at lette offentlighedens adgang til oplysninger, der skal
offentliggeres 1 henhold til direktiv 2003/6/EF, direktiv
2003/71/EF og narvarende direktiv.«

I artikel 23 foretages folgende endringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Hvis udsteders registrerede hjemsted er i et tredjeland,
kan den kompetente myndighed i hjemlandet undtage udsteder
fra kravene i artikel 4-7, artikel 12, stk. 6, og artikel 14-18,
safremt det pagaeldende tredjelands lovgivning indeholder akvi-
valente krav eller udsteder opfylder kravene i lovgivningen i et
tredjeland, som den kompetente myndighed i1 hjemlandet
betragter som akvivalente.
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b)

¢)

d)

Den kompetente myndighed underretter derefter ESMA om
undtagelsen.«

Stk. 4 affattes saledes:

»4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk.
1 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 27, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger:

i) hvorved der etableres en mekanisme, der sikrer akvivalens
mellem oplysninger, der kraeves i henhold til dette direktiv,
herunder éarsregnskaber og oplysninger, der kreeves i henhold
til et tredjelands love eller administrative bestemmelser

ii) som fastslar, at det tredjeland, hvor udsteder er registreret,
som folge af sine nationale love og administrative bestem-
melser eller praksis eller procedurer baseret pad de internatio-
nale standarder som er opstillet af internationale organisa-
tioner, sikrer akvivalens med oplysningskravene i dette
direktiv.

Med henblik pa forste afsnit, nr. ii), vedtager Kommissionen ved
hjeelp af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 27,
stk. 2a, 2b og 2c¢, og med forbehold af betingelserne i
artikel 27a og 27b foranstaltninger vedrerende vurdering af stan-
darder, som er relevante for udstedere i mere end et land.

Kommissionen treffer efter proceduren i artikel 27, stk. 2, de
nedvendige afgerelser om @kvivalens med de regnskabsstan-
darder, som benyttes af tredjelandsudstedere pa de i artikel 30,
stk. 3, fastsatte betingelser. Fastslar Kommissionen, at regn-
skabsstandarderne i et tredjeland ikke er akvivalente, kan den
give den pagazldende udsteder tilladelse til fortsat at benytte
disse regnskabsstandarder i en passende overgangsperiode.

Med henblik pé tredje afsnit vedtager Kommissionen ogsa ved
hjzlp af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 27,
stk. 2a, 2b og 2c, og med forbehold af betingelserne i
artikel 27a og 27b foranstaltninger med henblik péd at fastsatte
generelle @kvivalenskriterier for regnskabsstandarder, som er
relevante for udstedere i mere end et land.«

Stk. 5 affattes saledes:

»5.  For at precisere de i stk. 2 fastsatte krav kan Kommis-
sionen ved hjelp af delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c¢, og med forbehold af betin-
gelserne i artikel 27a og 27b vedtage foranstaltninger, som defi-
nerer, hvilken type oplysninger offentliggjort i et tredjeland der
har betydning for offentligheden i Unionen.«

Stk. 7, andet afsnit, affattes séledes:

»Kommissionen vedtager ogsd ved hjelp af delegerede retsakter
i overensstemmelse med artikel 27, stk. 2a, 2b og 2c¢, og med
forbehold af betingelserne i artikel 27a og 27b foranstaltninger
med henblik pé at fastsatte generelle akvivalenskriterier, for s
vidt angar ferste afsnit.«
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e)

Folgende stykke tilfojes:

»8.  ESMA bistar Kommissionen med udferelsen af dens
opgaver i henhold til nerverende artikel i overensstemmelse
med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

13) T artikel 24 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

»1.  Hver enkelt medlemsstat udpeger den i artikel 21, stk. 1,
i direktiv 2003/71/EF omhandlede centrale myndighed som den
centrale kompetente administrative myndighed med ansvar for at
varetage de forpligtelser, der folger af nerverende direktiv, og
for at sikre, at bestemmelser vedtaget i medfer af nerverende
direktiv anvendes. Medlemsstaterne underretter Kommissionen
og ESMA herom.«

Stk. 3 affattes saledes:

»3.  Medlemsstaterne underretter Kommissionen, ESMA i
overensstemmelse med artikel 28, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 1095/2010 og de kompetente myndigheder i andre medlems-
stater om alle ordninger vedrerende uddelegering af opgaver
med angivelse af de ngjagtige vilkar for regulering af uddelege-
ringen.«

14) T artikel 25 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Folgende stykker indsattes:

»2a. De kompetente myndigheder kan indbringe situationer
for ESMA, hvor en anmodning om samarbejde er blevet afvist
eller ikke er blevet imepdekommet inden for en rimelig frist.
Uden at det berorer artikel 258 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsméade (TEUF), kan ESMA i de situationer, der
er nevnt i forste punktum, handle inden for rammerne af de
befojelser, den er tillagt i henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

2b. De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA,
for s& vidt angér dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1095/2010.

2c.  De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA
alle de oplysninger, der er nedvendige, for at den kan varetage
sine opgaver i henhold til dette direktiv og forordning (EU)
nr. 1095/2010, jf. naevnte forordnings artikel 35.«

Stk. 3, forste punktum, affattes séledes:

»3.  Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndig-
heder kan udveksle fortrolige oplysninger med eller videregive
oplysninger til andre kompetente myndigheder, ESMA og Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der er
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pa
EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et euro-
paisk udvalg for systemiske risici (¥).

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.«
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15)

16)

17)

c) Stk. 4 affattes séledes:

»4.  Medlemsstaterne og ESMA kan i overensstemmelse med
artikel 33 i forordning (EU) nr. 1095/2010 indgd samarbejds-
aftaler om udveksling af oplysninger med tredjelandes kompe-
tente myndigheder eller organer, som i medfer af deres respek-
tive lovgivninger kan udfere opgaver i henhold til dette direktiv,
jf. artikel 24. Medlemsstaterne underretter ESMA om indgaelsen
af samarbejdsaftaler. En s&dan udveksling af oplysninger er
underlagt en tavshedspligt, der mindst svarer til den i narvee-
rende artikel omhandlede tavshedspligt. En sddan udveksling af
oplysninger har til formél at give de nevnte myndigheder eller
organer mulighed for at udeve deres tilsynsbefojelser. Néar
oplysningerne hidrerer fra en anden medlemsstat, videregives
de ikke uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndig-
heder, som har videregivet oplysningerne, og de anvendes i
givet fald alene til de formal, som disse myndigheder har
givet deres samtykke til.«

Artikel 26 affattes saledes:

»Artikel 26
Forholdsregler

1.  Hvis vertslandets kompetente myndighed finder, at udste-
deren eller aktionzren eller indehaveren af andre finansielle instru-
menter eller den i artikel 10 omhandlede person eller enhed har
begaet uregelmaessigheder eller ikke har opfyldt sine forpligtelser,
skal den forelegge sagen for hjemlandets kompetente myndighed
og ESMA.

2. Hvis udstederen eller verdipapirindehaveren péd trods af de
forholdsregler, som hjemlandets kompetente myndighed har truffet,
eller fordi sddanne forholdsregler viser sig utilstraekkelige, fortsat
overtreeder de pagaldende love eller retsforskrifter, treffer vearts-
landets kompetente myndighed, efter at have underrettet hjemlan-
dets kompetente myndighed i henhold til artikel 3, stk. 2, de
nedvendige forholdsregler til at beskytte investorerne, idet
Kommissionen og ESMA underrettes herom ved forst givne
lejlighed.«

Overskriften til kapitel VI affattes séledes:

»DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESFORANSTALT-
NINGER«.

I artikel 27 foretages folgende andringer:

a) Stk. 2a affattes saledes:

»2a. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de
delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 3,
artikel 5, stk. 6, artikel 9, stk. 7, artikel 12, stk. 8, artikel 13,
stk. 2, artikel 14, stk. 2, artikel 17, stk. 4, artikel 18, stk. 5,
artikel 19, stk. 4, artikel 21, stk. 4, artikel 23, stk. 4, artikel 23,
stk. 5, og artikel 23, stk. 7, i en periode pd fire &r fra den
4. januar 2011. Kommissionen udarbejder en rapport om de
delegerede befojelser senest seks méaneder inden udlebet af fire-
arsperioden. Delegationen af befgjelser forleenges automatisk for
perioder af samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet
eller Radet tilbagekalder den i henhold til artikel 27a.«
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b) Felgende stykker indsettes:

»2b.  S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret
retsakt, underretter den Europa-Parlamentet og Radet samtidigt
herom.

2c.  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delege-
rede retsakter pa de i artikel 27a og 27b anferte betingelser.«

18) Folgende artikler indsettes:

»Artikel 27a
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Den i artikel 2, stk. 3, artikel 5, stk. 6, artikel 9, stk. 7,
artikel 12, stk. 8, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, artikel 17,
stk. 4, artikel 18, stk. 5, artikel 19, stk. 4, artikel 21, stk. 4,
artikel 23, stk. 4, artikel 23, stk. 5, og artikel 23, stk. 7, omhandlede
delegation af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af
Europa-Parlamentet eller Rédet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure med
henblik pa at afgere, om en delegation af befojelser skal tilbage-
kaldes, bestraber sig pa at give den anden institution og Kommis-
sionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige afgerelse
treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befgjelser der kunne
vaere genstand for tilbagekaldelse.

3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er angivet i den pégeldende afgerelse, til opher.
Den far virkning ejeblikkeligt eller pd et senere tidspunkt, der
preciseres i afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af de dele-
gerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggeres i Den
Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 27b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1.  Europa-Parlamentet eller Rédet kan gere indsigelse mod en
delegeret retsakt inden for en frist pa tre maneder fra meddelelsen.
Denne frist forlenges med tre maneder pa initiativ af
Europa-Parlamentet eller Rédet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved udlebet af
den i stk. 1 navnte frist gjort indsigelse mod den delegerede
retsakt, offentliggeres den i Den Europceiske Unions Tidende og
traeder 1 kraft pd den dato, der er fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggeres i Den Europceiske Unions
Tidende og trede 1 kraft inden fristens udleb, hvis bade
Europa-Parlamentet og Rédet har meddelt Kommissionen, at de
ikke agter at gere indsigelse.

3. Gor Europa-Parlamentet eller Rédet indsigelse mod en dele-
geret retsakt inden for den i stk. 1 navnte frist, treeder den ikke i
kraft. Den institution, der ger indsigelse mod den delegerede
retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i TEUF.«
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Artikel 8
Andring af direktiv 2005/60/EF

I direktiv 2005/60/EF foretages folgende @ndringer:

1Y)

2)

3)

4)

Artikel 11, stk. 4, affattes sdledes:

»4.  Medlemsstaterne underretter hinanden, Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeziske Banktilsynsmyndighed) (i det
folgende benzvnt »EBA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*), Den Europziske
Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (i det folgende
benzvnt »EIOPA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 (**) og Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed)(i det folgende benavnt »ESMA«), der er oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (***),
(samlet benaevnt »ESA'erne«), for sa vidt det er relevant i henhold til
dette direktiv og i overensstemmelse med de relevante bestemmelser
i forordning (EU) nr. 1093/2010, i forordning (EU) nr. 1094/2010 og
i forordning (EU) nr. 1095/2010, og Kommissionen om tilfelde,
hvor de mener, at et tredjeland opfylder betingelserne i stk. 1 og
2, hhv. om andre tilfelde, hvor de tekniske kriterier, der er fastsat i
henhold til artikel 40, stk. 1, litra b), er opfyldt.

(*)  EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.
(**) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
(***) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

Artikel 16, stk. 2, affattes séledes:

»2. Medlemsstaterne underretter hinanden, ESA'erne, for sd vidt
det er relevant i henhold til dette direktiv og i overensstemmelse
med de relevante bestemmelser i forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010,
og Kommissionen om tilfelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 1, litra b).«

Artikel 28, stk. 7, affattes sdledes:

»7.  Medlemsstaterne underretter hinanden, ESA'erne, for si vidt
det er relevant i henhold til dette direktiv og i overensstemmelse
med de relevante bestemmelser i forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010,
og Kommissionen om tilfelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 3, 4 eller 5.«

I artikel 31 foretages folgende andringer:
a) Stk. 2 affattes séledes:

»2.  Medlemsstaterne, ESA'erne, for sa vidt det er relevant i
henhold til dette direktiv og i overensstemmelse med de relevante
bestemmelser i1 forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010, og Kommis-
sionen underretter hinanden om tilfelde, hvor det ifelge tredjelan-
dets lovgivning ikke er tilladt at anvende de foranstaltninger, der er
fastsat i stk. 1, forste afsnit, og hvor der kunne tilstrebes en
losning ved en samordnet optreeden.«
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5)

6)

7)

8)

b) Felgende stykke tilfojes:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og
for at tage hensyn til den tekniske udvikling i bekempelsen af
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme kan ESA'erne
under hensyntagen til de eksisterende rammer og, hvor det er
hensigtsmeessigt, i samarbejde med andre relevante EU-organer
inden for dette omrdde udarbejde udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 56 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 med henblik pa
at precisere arten af de yderligere foranstaltninger, der er omtalt i
stk. 3, og de tiltag, kredit- og pengeinstitutter som minimum skal
gennemfore, hvis tredjelandets lovgivning ikke tillader anvendelse
af de foranstaltninger, der er fastsat i denne artikels stk. 1, forste
afsnit.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 34 tilfojes folgende stykke:

»3.  For at sikre konsekvent harmonisering og for at tage hensyn
til den tekniske udvikling i bekeempelsen af hvidvaskning af penge
og finansiering af terrorisme kan ESA'erne under hensyntagen til de
eksisterende rammer og, hvor det er hensigtsmeessigt, i samarbejde
med andre relevante EU-organer inden for dette omridde udarbejde
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 56 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010
med henblik pd at pracisere mindsteindholdet af de oplysninger,
som er omtalt i stk. 2.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Folgende artikel indsettes:

»Artikel 37a

1.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESA'erne, for
s& vidt angér dette direktiv, i overensstemmelse med henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver ESA'erne alle de oplys-
ninger, der er nedvendige for, at ESA'erne kan varetage deres
opgaver 1 henhold til dette direktiv og henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010
og forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Overskriften til kapitel VI affattes séledes:

»DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESFORANSTALT-
NINGER«.

I artikel 40 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 @ndres sédledes:
i) Forste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»1.  For at tage hejde for den tekniske udvikling i bekem-
pelsen af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme
og for at pracisere de krav, der er fastsat i dette direktiv, kan
Kommissionen vedtage folgende foranstaltninger:«.
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9)

10)

ii) Andet afsnit affattes séledes:

»Disse foranstaltninger vedtages ved hjelp af delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 41, stk. 2a, 2b og
2c, og med forbehold af betingelserne i artikel 41a og 41b.«

b) Stk. 3, andet led, affattes saledes:

»Disse foranstaltninger vedtages ved hjelp af delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 41, stk. 2a, 2b og 2c, og
med forbehold af betingelserne i artikel 41a og 41b.«

I artikel 41 foretages folgende andringer:
a) Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

»2.  Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 og 7 i
afgorelse 1999/468/EF anvendelse, jf. dennes artikel 8, og
forudsat at de foranstaltninger, der vedtages efter denne proce-
dure, ikke endrer de veasentlige bestemmelser i dette direktiv.«

b) Stk. 2a affattes saledes:

»2a.  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de
delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 40, i en
periode pé fire ar fra den 4. januar 2011. Kommissionen udar-
bejder en rapport om de delegerede befojelser senest seks
méneder inden udlebet af firedrsperioden. Delegationen af befo-
jelser forlenges automatisk for perioder af samme varighed,
medmindre Europa-Parlamentet eller Radet tilbagekalder delega-
tionen i henhold til artikel 41a.«

C

~—~

Folgende stykker indsattes:

»2b.  S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret
retsakt, underretter den Europa-Parlamentet og Radet samtidigt
herom.

2c.  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delege-
rede retsakter pd de i artikel 41a og 41b anferte betingelser.«

d) Stk. 3 udgar.

Folgende artikler indsettes:

»Artikel 41a
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Den i artikel 40 omhandlede delegation af befejelser kan til
enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure med
henblik pa at afgere, om en delegation af befojelser skal tilbage-
kaldes, bestracber sig pa at give den anden institution og Kommis-
sionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige afgarelse
treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befojelser der kunne
vere genstand for tilbagekaldelse.

3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er angivet i den pagldende afgerelse, til opher.
Den far virkning ejeblikkeligt eller pd et senere tidspunkt, der
preciseres i afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af de dele-
gerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggeres i Den
Europeeiske Unions Tidende.
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Artikel 41b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet eller Radet kan gere indsigelse mod en
delegeret retsakt inden for en frist pd tre méneder fra meddelelsen.
Denne frist forlenges med tre méneder pd initiativ af
Europa-Parlamentet eller Rédet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved udlebet af
den i stk. 1 navnte frist gjort indsigelse mod den delegerede
retsakt, offentliggeres den i Den Europceiske Unions Tidende og
treeder i kraft pd den dato, der er fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggares i Den Europceiske Unions
Tidende og trede 1 kraft inden fristens udleb, hvis bade
Europa-Parlamentet og Ra&det har meddelt Kommissionen, at de
ikke agter at gere indsigelse.

3. Gor Europa-Parlamentet eller Rédet indsigelse mod en dele-
geret retsakt inden for den i stk. 1 navnte frist, treeder den ikke i
kraft. Den institution, der ger indsigelse mod den delegerede
retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i TEUF.«

Artikel 9
Zndring af direktiv 2006/48/EF
I direktiv 2006/48/EF foretages folgende endringer:

1) I artikel 6 foretages folgende endringer:
a) Det eksisterende stykke affattes séledes:

»l.  Medlemsstaterne drager omsorg for, at kreditinstitutterne
er meddelt tilladelse, for de padbegynder deres virksomhed. Med
forbehold af artikel 7-12, fastsatter de betingelserne for medde-
lelse af en sadan tilladelse, og meddeler dem til Kommissionen
og Den Europ@iske Tilsynsmyndighed, (Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*) (i det folgende
benzvnt »EBA«).

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.«

b) Felgende stykker tilfojes:

»2.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel
kan EBA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder:

a) om de oplysninger der skal fremlaegges for de kompetente
myndigheder ved ansegningen om godkendelse af kreditinsti-
tutter, herunder driftsplanen, jf. artikel 7

b) om pracisering af betingelserne for opfyldelse af kravet i
artikel 8

¢) om pracisering af de krav, der galder for aktionarer og
selskabsdeltagere, der er kvalificerede deltagere, samt
hvilke forhold, der kan heemme den kompetente myndigheds
effektive varetagelse af sine tilsynsopgaver som fastsat i
artikel 12.
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2)

3)

4

5)

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste
afsnit, litra a), b) og c), omhandlede reguleringsmaessige
tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel kan EBA udarbejde udkast til tekniske gennemforelses-
standarder for standardformularer, -modeller og -procedurer for
fremleeggelse af sddanne oplysninger.

Kommissionen tilleegges befejelser til at vedtage de i forste afsnit
nevnte gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 9, stk. 2, litra b), affattes séledes:

»b) de interesserede medlemsstater skal give Kommissionen og EBA
en begrundelse for, hvorfor de udnytter denne mulighed, og«.

Artikel 14 affattes saledes:

»Artikel 14
Enhver tilladelse meddeles EBA.

Navnet pa alle kreditinstitutter, der meddeles tilladelse, optages pa
en fortegnelse. EBA offentligger og ajourferer lobende denne
fortegnelse pa sit websted.«

Artikel 17, stk. 2, affattes séledes:

»2.  Inddragelsen af en tilladelse meddeles Kommissionen og
EBA og begrundes. Begrundelsen meddeles de bererte personer.«

I artikel 19 tilfojes folgende stykke:

»9.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
EBA udarbejde udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pa at opstille en udtemmende liste over de oplys-
ninger, som er omhandlet i artikel 19a, stk. 4, som patenkte erhver-
vere skal vedlaegge deres underretning, jf. dog stk. 3 i narverende
artikel.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv,
kan EBA udarbejde udkast til gennemferelsesmessige tekniske
standarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for samradet mellem de relevante kompetente myndigheder,
jf. artikel 19b.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

» C1 6) I artikel 22 tilfojes folgende stykke:

»6.  For at precisere « de krav, der er fastsat i denne
artikel, og sikre konvergens i tilsynspraksis kan EBA udar-
bejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere de former, procedurer og meka-
nismer, der er omhandlet i stk. 1, i overensstemmelse med
principperne om, at de skal omfatte hele virksomheden og
vaere proportionale som fastsat i stk. 2.
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7)

8)

9)

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste
afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder
efter proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/-
2010.«

I artikel 25 tilfgjes folgende stykke:

»5.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udar-
bejder EBA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere, hvilke oplysninger der skal indgives, jf.
denne artikel.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EBA udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer
til brug ved indgivelsen af disse oplysninger.

EBA forelegger disse udkast til tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionen tillegges ogsd befojelser til at vedtage de i andet
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 26 tilfojes folgende stykke:

»5.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udar-
bejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere, hvilke oplysninger der skal indgives, jf.
denne artikel.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EBA udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer
til brug ved indgivelsen af disse oplysninger.

EBA forelegger disse udkast til tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionen tillegges ogsa befojelser til at vedtage de i andet
afsnit omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 28 tilfojes folgende stykke:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udar-
bejder EBA udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere, hvilke oplysninger der skal indgives, jf.
denne artikel.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EBA udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer
til brug ved indgivelsen af disse oplysninger.

EBA foreleegger disse udkast til tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. januar 2014.



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 48

10)

11)

12)

13)

14)

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionen tillegges ogsd befojelser til at vedtage de i andet
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 33, stk. 1, affattes séledes:

»Inden den 1 artikel 30 fastsatte procedure iverkseattes, kan veerts-
landets kompetente myndigheder i serligt hastende tilfeelde ivaerk-
sette nedvendige retsbevarende foranstaltninger for at beskytte
indlaneres, investorers og andre tjenesteydelsesmodtageres inter-
esser. Kommissionen, EBA og de gvrige bererte medlemsstaters
kompetente myndigheder skal hurtigst muligt underrettes om
sddanne foranstaltninger.«

Artikel 36 affattes saledes:

»Artikel 36

Medlemsstaten meddeler Kommissionen og EBA antallet og arten
af de tilfeelde, hvor der i henhold til artikel 25 og artikel 26, stk. 1,
2 og 3, er blevet givet afslag, eller hvor der er truffet foranstalt-
ninger 1 henhold til artikel 30, stk. 3.«

Artikel 38, stk. 2, affattes séledes:

»2.  De kompetente myndigheder giver Kommissionen, EBA og
Det Europziske Bankudvalg meddelelse om de tilladelser til opret-
telse af filialer, som meddeles kreditinstitutter med hjemsted i et
tredjeland.«

I artikel 39 foretages folgende endringer:
a) I stk. 2 tilfgjes folgende litra:

»c) dels at EBA er i stand til at f4 de oplysninger fra medlems-
staternes kompetente myndigheder, som de har modtaget fra
tredjelandes nationale myndigheder i henhold til artikel 35 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.«

b) Folgende stykke tilfojes:

»4.  EBA bistar Kommissionen med henblik pa denne artikel i
overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1093/-
2010.«

I artikel 42 tilfojes folgende stykker:

»De kompetente myndigheder kan indbringe situationer for EBA,
hvor en anmodning om samarbejde, navnlig med hensyn til udveks-
ling af oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet imede-
kommet inden for en rimelig frist. Uden at det bererer artikel 258
i traktaten om Den Europiske Unions funktionsmade (TEUF), kan
EBA i de situationer, der er navnt i ferste punktum, handle inden
for rammerne af de befojelser, den er tillagt 1 henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder
EBA udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik
pa at precisere de i denne artikel indeholdte oplysninger.
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15)

16)

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EBA udkast til gennemferelsesmeessige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer
til brug for informationsudveksling, som kan forventes at lette over-
vagningen af kreditinstitutter.

EBA forelegger disse udkast til tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje stykke
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionen tillegges ogsd befojelser til at vedtage de i fjerde
stykke omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 42a foretages folgende andringer:
a) I stk. 1, indsettes folgende afsnit efter fjerde afsnit:

»Har en hvilken som helst af de bererte kompetente myndig-
heder efter udlebet af den forste periode pa to maneder indbragt
sagen for EBA 1 overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, udsetter veertsmedlemsstatens
kompetente myndigheder deres beslutning og afventer den afge-
relse, EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i
nevnte forordning. Vertsmedlemsstatens kompetente myndig-
heder treffer deres beslutning i overensstemmelse med EBA's
afgerelse. Perioden pé to maneder anses for at vere forligsfasen
i den i artikel 19 i nzvnte forordnings forstand. EBA traeffer
afgorelse inden for en méned. Efter udlebet af de forste to
maneder eller efter at der er truffet en felles beslutning, kan
sagen ikke laengere indbringes for EBA.«

b) I stk. 3 tilfejes folgende afsnit:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
EBA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa at pracisere de almindelige betingelser
for virkeméden for kollegierne af tilsynsferende.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i fjerde
afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel kan EBA udarbejde udkast til gennemferelsesmassige
tekniske standarder med henblik pd at fastlegge driften for
kollegierne af tilsynsforende.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i sjette
afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/-
2010.«

I artikel 42b foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»l.  De kompetente myndigheder tager under udevelsen af
deres opgaver hensyn til konvergensen i forbindelse med tilsyns-
redskaber og tilsynspraksis i anvendelsen af love og administra-
tive bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Med
henblik herpé sikrer medlemsstaterne, at:

a) de kompetente myndigheder deltager i EBA's arbejde
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17)

18)

19)

b) de kompetente myndigheder folger de retningslinjer og
henstillinger, som EBA har fastsat, og giver en begrundelse,
hvis de ikke gor det

¢) de nationale mandater, der er tildelt de kompetente myndig-
heder, ikke forhindrer dem i at udfere deres opgaver som
medlemmer af EBA eller i medfer af dette direktiv.«

b) Stk. 2 udgar.

Artikel 44, stk. 2, affattes sdledes:

»2.  Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i
de forskellige medlemsstater udveksler oplysninger eller videregiver
oplysninger til EBA i henhold til narverende direktiv og til de
ovrige direktiver, der galder for kreditinstitutter, samt til
artikel 31 og 35 i forordning (EU) nr. 1093/2010. Disse oplysninger
er undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

Artikel 46 affattes saledes:

»Artikel 46

I overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1093/2010
ma medlemsstaterne og EBA kun indgd samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente myndig-
heder samt med de i artikel 47 og artikel 48, stk. 1, i dette direktiv
omhandlede myndigheder eller organer fra tredjelande, forudsat at
de sédledes meddelte oplysninger er sikret ved tavshedspligt, der
mindst svarer til den tavshedspligt, der er foreskrevet i artikel 44,
stk. 1, i dette direktiv. Udvekslingen af oplysninger skal have til
formal at give de pageldende myndigheder eller organer mulighed
for at udfere deres tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, videregives de
ikke uden udtrykkelig tilladelse fra de myndigheder, som har vide-
regivet navnte oplysninger, og i givet fald udelukkende til det
formal, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.«

I artikel 49 foretages folgende endringer:

a) Stk. 1 affattes séledes:

»Denne afdeling er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed sender oplysninger til folgende med henblik pa udfe-
relsen af deres opgaver:

a) centralbanker i Det Europaiske System af Centralbanker og
andre organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af
pengepolitiske myndigheder, nar disse oplysninger er rele-
vante for udevelsen af deres respektive lovbestemte opgaver,
herunder gennemforelse af pengepolitikken og dermed
forbundne likviditetsforanstaltninger, overvagning af beta-
linger og clearing- og afviklingssystemer samt opretholdelse
af stabilitet i det finansielle system

b) eventuelle andre offentlige myndigheder, der overvager beta-
lingssystemerne
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b)

¢) Det Europaziske Udvalg for Systemiske Risici (i det folgende
benaevnt »ESRB«), nar disse oplysninger er relevante for dets
opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici (¥).

Denne afdeling er ikke til hinder for, at de i forste afsnit
omhandlede myndigheder eller organer sender de kompetente
myndigheder sddanne oplysninger, som er nedvendige for
dem med henblik pé artikel 45.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.«

Stk. 4 affattes saledes:

»l en nedsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader
medlemsstaterne de kompetente myndigheder straks at meddele
centralbankerne i Det Europaiske System af Centralbanker
oplysninger, ndr disse oplysninger er relevante for udevelsen
af deres lovbestemte opgaver, herunder gennemforelse af penge-
politikken og dermed forbundne likviditetsforanstaltninger, over-
vagning af betalinger og clearing- og afviklingssystemer samt
opretholdelse af stabilitet i det finansielle system, og ESRB i
henhold til forordning (EU) nr. 1092/2010, nar saddanne oplys-
ninger er relevante for udevelsen af de opgaver, det har faet
palagt.«

20) I artikel 63a foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 4 affattes saledes:

»4.  Det skal fremgd af bestemmelserne vedrerende instru-
mentet, at hovedstol, ubetalte renter eller udbytte skal vare af
en sddan karakter, at de dakker tab og ikke hindrer kreditinsti-
tuttets forhejelse af aktiekapitalen ved overforsel fra reserver ved
hjelp af passende mekanismer, som er udarbejdet af EBA i
henhold til stk. 6.«

Stk. 6 affattes saledes:

»6.  For at sikre konsekvent harmonisering og for at sikre
konvergens i tilsynspraksis udarbejder EBA udkast til regulerings-
massige tekniske standarder med henblik pa at precisere de krav,
der geelder for de instrumenter, som er omhandlet i stk. 1. EBA
foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 1. januar 2014. Kommissionen
tillegges befojelser til at vedtage de i foranstdende afsnit omhand-
lede reguleringsmessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10 til 14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder ogséd retningslinjer for de instrumenter, der er
omhandlet i artikel 57, stk. 1, litra a).

EBA overvager anvendelsen af disse retningslinjer.«
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21)

22)

23)

24)

Artikel 74, stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

»For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv
skal de kompetente myndigheder for kreditinstitutternes meddelelse
af disse beregninger fra den 31. december 2012 anvende ensartede
formater, hyppigheder og datoer for indberetning. For at sikre
ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv udarbejder
EBA udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa indferelse i Unionen af ensartede formater (med tilhe-
rende specifikationer), hyppigheder og datoer for indberetning inden
den 1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal std i rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af kreditinstitutternes
aktiviteter.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv
udarbejder EBA ligeledes udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder for de it-lesninger, der skal anvendes til
denne indberetning.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet og
tredje afsnit omhandlede gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder i1 overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

I artikel 81, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder
EBA i samrdd med Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Euro-
pxiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (i det felgende
benzvnt »ESMA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (*), udkast til regulerings-
massige tekniske standarder med henblik pa at pracisere vurde-
ringsmetodologien for kreditvurderinger. EBA forelaegger disse
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

I artikel 84, stk. 2, tilfejes folgende afsnit:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan EBA i
samrdd med ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder med henblik pad at pracisere den vurderings-
metodologi, efter hvilken kompetente myndigheder tillader kredit-
institutioner at anvende IRB-metoden.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit,
litra a), omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 97, stk. 2, tilfejes folgende afsnit:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder
EBA i samrdd med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at precisere vurderingsmetodologien for
kreditvurderinger. EBA forelegger disse udkast til reguleringsmees-
sige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.
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25)

26)

27)

28)

29)

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 105, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan EBA
udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pé at precisere den vurderingsmetodologi, efter hvilken
de kompetente myndigheder tillader kreditinstitutter at anvende
metoder med avanceret méling.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 106, stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

»For at sikre konsekvent harmonisering af dette stykke udarbejder
EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik
pa at pracisere undtagelserne i litra ¢) og d) samt fastleegge betin-
gelserne for at fastsld, om der er tale om en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder, jf. stk. 3. EBA forelegger disse udkast til regu-
leringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 110, stk. 2, affattes saledes:

»2.  Medlemsstaterne vedtager bestemmelser om, at indberetning
skal finde sted mindst to gange om aret. De kompetente myndig-
heder anvender fra den 31. december 2012 ensartede formater,
hyppigheder og datoer for indberetning. For at sikre ensartede
betingelser for anvendelsen af dette direktiv udarbejder EBA
udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik
pé indferelse i Unionen af ensartede formater (med tilherende speci-
fikationer), hyppigheder og datoer for indberetning inden den
1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal vare rimelige i
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af kreditinstitutternes
aktiviteter.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af direktivet udar-
bejder EBA ligeledes udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for de it-lesninger, der skal anvendes til denne indberet-
ning.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste og andet
afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 111, stk. 1, fjerde afsnit, affattes saledes:

»Medlemsstaterne kan fastsaette en lavere graense end 150 mio.
EUR og skal i sa fald underrette EBA og Kommissionen herom.«

Artikel 122a, stk. 10, affattes séledes:

»10. EBA aflegger éarligt rapport til Kommissionen om de
kompetente myndigheders overholdelse af denne artikel.
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30)

31)

32)

For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder
EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik
pé konvergens 1i tilsynspraksis, hvad angar denne artikel, herunder
de foranstaltninger, der er truffet i tilfelde af overtreedelser af
forpligtelserne hvad angar rettidig omhu og risikostyring. EBA
foreleegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 124 tilfejes folgende stykke:

»6.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
EBA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pa precisering af denne artikel og pé en felles risi-
kovurderingsprocedure og -metodologi.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 126, stk. 4, affattes saledes:

»4.  De kompetente myndigheder underretter Kommissionen og
EBA om enhver aftale, der falder ind under stk. 3.«

I artikel 129 foretages folgende endringer:

a) I stk. 1 indsattes folgende afsnit efter forste afsnit:

»Er den konsoliderende myndighed ude af stand til at udfere de
i forste afsnit omhandlede opgaver, eller samarbejder de kompe-
tente myndigheder ikke med den konsoliderende myndighed i
det omfang, der er negdvendigt, for at den kan udfere de i forste
afsnit anforte opgaver, kan enhver berert kompetent myndighed
indbringe sagen for EBA, som kan handle i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

b) I stk. 2, femte afsnit, tilfojes folgende:

»Har en af de pageldende kompetente myndigheder efter
udlebet af perioden pa seks méaneder indbragt sagen for EBA i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder
den konsoliderende tilsynsmyndighed sin beslutning og afventer
den afgerelse, EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3,
1 nevnte forordning og treffer sin beslutning i overensstem-
melse med EBA's afgerelse. Perioden pd seks méneder anses
for at vere forligsfasen i navnte forordnings forstand. EBA
treeffer afgerelse inden for en méned. Efter udlebet af de seks
méneder, eller efter at der er truffet en felles beslutning, kan
sagen ikke laengere indbringes for EBA.«

c) I stk. 2 tilfejes folgende afsnit:

»EBA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder med henblik pd at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af den i dette stykke navnte fzlles beslutnings-
proces med hensyn til de i artikel 84, stk. 1, artikel 87, stk. 9,
og artikel 105, samt bilag III, del 6, omhandlede ansegninger
om tilladelser med henblik pa at lette feelles beslutninger.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i sjette
og syvende afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske
standarder efter proceduren i artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

d) I stk. 3 foretages folgende andringer:

i) I tredje afsnit andres udtrykket »Det Europeiske Banktil-
synsudvalg« til »EBA«.

i) Fjerde afsnit affattes saledes:

»Foreligger der ikke nogen falles beslutning fra de kompe-
tente myndigheder inden for fire méneder, treffer den
konsoliderende tilsynsmyndighed beslutning om anvendelsen
af artikel 123 og 124 og artikel 136, stk. 2, pa et konsoli-
deret grundlag efter behorig hensyntagen til de risikovurde-
ringer af datterselskaber, der foretages af de relevante
kompetente myndigheder. Har en af de pageldende kompe-
tente myndigheder ved udlebet af perioden pé fire maneder
indbragt sagen for EBA 1 henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den konsolide-
rende tilsynsmyndighed sin beslutning og afventer den afge-
relse, EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i
nevnte forordning og traeffer sin beslutning i overensstem-
melse med EBA's afgerelse. Perioden pé fire méneder anses
for at vaere forligsfasen i naevnte forordnings forstand. EBA
treeffer afgerelse inden for en maned. Efter udlebet af de fire
maéneder, eller efter at der er truffet en falles beslutning, kan
sagen ikke lengere indbringes for EBA.«

iii) Femte afsnit affattes séledes:

»Beslutningen om anvendelsen af artikel 123 og 124 og
artikel 136, stk. 2, treeffes af de respektive kompetente
myndigheder, der har ansvaret for tilsyn med datterselskaber
af et moderkreditinstitut i Unionen eller et finansielt moder-
holdingselskab i Unionen, pa individuelt eller delkonsoli-
deret grundlag, efter behorig hensyntagen til de synspunkter
og forbehold, som den konsoliderende tilsynsmyndighed har
givet udtryk for. Har en af de pageldende kompetente
myndigheder efter udlebet af perioden pa fire méneder
indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder de kompetente
myndigheder deres beslutning og afventer den afgarelse,
EBA maétte vedtage i henhold til forordningens artikel 19,
stk. 3, og traeffer deres beslutning i overensstemmelse med
EBA's afgorelse. Perioden pé fire maneder anses for at vaere
forligsfasen i navnte forordnings forstand. EBA traeffer
afgorelse inden for en méned. Efter udlebet af de fire
méneder, eller efter at der er truffet en felles beslutning,
kan sagen ikke lengere indbringes for EBA.«

iv) Syvende afsnit affattes séledes:

»Nar EBA er blevet hert, skal alle kompetente myndigheder
tage hensyn til dens rad og redegere for enhver betydende
afvigelse derfra.«

v) Tiende afsnit affattes séledes:

»EBA kan udarbejde udkast til gennemferelsesmassige
tekniske standarder med henblik pa at sikre ensartede betin-
gelser for anvendelsen af den i dette stykke navnte falles
beslutningsproces med hensyn til anvendelsen af artikel 123
og 124 og artikel 136, stk. 2, og med henblik pa at lette de
feelles beslutninger.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tiende
afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder efter proceduren i artikel 15 i1 forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

33) Artikel 130, stk. 1, forste og andet afsnit, affattes séledes:

»l.  Opstar der en nedsituation, herunder en situation som defi-
neret i artikel 18 i forordning (EU) nr. 1093/2010, eller en situation
med en negativ udvikling pd markederne, som potentielt kan bringe
markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle system i fare i en
af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har fiet meddelt
tilladelse, og hvor veasentlige filialer som navnt i artikel 42a er
etableret, skal den konsoliderende tilsynsmyndighed, s& hurtigt
som praktisk muligt, jf. kapitel 1, afdeling 2, underrette EBA,
ESRB og de i artikel 49, stk. 4, og artikel 50 omhandlede myndig-
heder og meddele dem alle de oplysninger, der er nedvendige for,
at de kan udfere deres opgaver. Disse forpligtelser finder anven-
delse pé alle kompetente myndigheder i artikel 125 og 126 og pa
den kompetente myndighed i artikel 129, stk. 1.

Hvis den i artikel 49, stk. 4, omhandlede myndighed bliver bekendt
med en situation som den, der er beskrevet i forste afsnit, under-
retter den s& hurtigt som praktisk muligt de kompetente myndig-
heder nevnt i artikel 125 og 126 samt EBA .«

34) Artikel 131, stk. 3, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for meddelelsen af
tilladelse til datterselskabet af et moderselskab, der er et kredit-
institut, kan ved tosidig aftale i overensstemmelse med artikel 28
i forordning (EU) nr. 1093/2010 overdrage deres tilsynspligt til de
kompetente myndigheder, der har meddelt moderselskabet tilladelse
og forer tilsyn med dette, séledes at disse patager sig tilsyn med
datterselskabet 1 overensstemmelse med narvaerende direktivs
bestemmelser. EBA underrettes om sddanne aftaler og indholdet
heraf. Den videregiver oplysningerne herom til de kompetente
myndigheder i de ovrige medlemsstater og til Det Europziske
Bankudvalg.«

35) I artikel 131a foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal etablere kolle-
gier af tilsynsforende for at lette udferelsen af de i artikel 129 og
artikel 130, stk. 1, omhandlede opgaver og skal med forbehold
af fortrolighedskravene i stk. 2 og i overensstemmelse med
EU-retten sikre hensigtsmassig koordinering og samarbejde
med de relevante tredjelandes kompetente myndigheder, hvor
det er relevant.

EBA bidrager til at fremme og overviage de i denne artikel
omhandlede kollegier af tilsynsforendes effektive og konse-
kvente virkemadde 1 overensstemmelse med artikel 21 i
forordning (EU) nr. 1093/2010. EBA deltager derfor med
henblik herpd, nar den finder det hensigtsmassigt, og anses
for at veere den kompetente myndighed i sa henseende.

Kollegier af tilsynsforende skal fastsette rammer for den konso-
liderende tilsynsmyndigheds, EBA's og de andre kompetente
myndigheders udferelse af felgende opgaver:

a) udveksling af oplysninger indbyrdes og med EBA i henhold
til artikel 21 i forordning (EU) nr. 1093/2010
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b) opnéelse af enighed om frivillige mandater og frivillig udde-
legering af ansvar, nar det er relevant

c) fastleggelse af tilsynsprogrammer baseret pa en risikovurde-
ring af koncernen i overensstemmelse med artikel 124

d) foregelse af effektiviteten af tilsynet ved at fjerne unedven-
digt dobbeltarbejde i forbindelse med tilsynskravene,
herunder i tilknytning til de i artikel 130, stk. 2, og
artikel 132, stk. 2, n@vnte anmodninger om oplysninger

e) konsekvent anvendelse af forsigtighedskravene 1 dette
direktiv pa alle enheder i en bankkoncern, med forbehold
af de 1 EU-lovgivningen disponible valgmuligheder og sken

f) anvendelse artikel 129, stk. 1, litra c), under hensyntagen til
det arbejde, der udferes i andre fora, der eventuelt er etab-
leret pa dette omrdde.

De kompetente myndigheder og EBA, der deltager i kollegierne
af tilsynsforende, skal arbejde tet sammen. Fortrolighedskravene
i kapitel 1, afdeling 2, ma ikke forhindre de kompetente myndig-
heder i at udveksle fortrolige oplysninger inden for kollegierne
af tilsynsforende. Oprettelsen af kollegier af tilsynsferende og
deres funktion bergrer ikke de kompetente myndigheders rettig-
heder og ansvar i henhold til dette direktiv.«

b) Stk. 2 endres séledes:
i) Andet afsnit affattes saledes:

»For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
EBA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa at precisere de almindelige betin-
gelser for driften af kollegierne af tilsynsforende.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder
efter proceduren i artikel 10-14 1 forordning (EU)
nr. 1093/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel kan EBA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder med henblik pd at fastlegge driften for
kollegierne af tilsynsferende.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i fjerde
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder efter proceduren i artikel 15 i forordning (EU)
ar. 1093/2010.«

ii) Sjette afsnit affattes saledes:

»Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal under hensyn-
tagen til fortrolighedskravene i kapitel 1, afdeling 2, under-
rette EBA om kollegiet af tilsynsferendes aktiviteter,
herunder i nedsituationer, og meddele EBA alle oplysninger,
der er af sarlig relevans med hensyn til tilsynskonvergens.«

36) I artikel 132, stk. 1, foretages folgende endringer:
a) Folgende afsnit indsattes efter forste afsnit:

»De kompetente myndigheder samarbejder med EBA, for sa vidt
angar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1093/2010.
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37)

38)

39)

De kompetente myndigheder giver EBA alle de oplysninger, der
er ngdvendige for at den kan varetage af sine opgaver i henhold
til dette direktiv og forordning (EU) nr. 1093/2010, jf. navnte
forordnings artikel 35.«

b) Foelgende afsnit tilfojes:

»De kompetente myndigheder kan indbringe situationer for
EBA, hvor:

a) en kompetent myndighed ikke har videregivet vasentlige
oplysninger, eller

b) en anmodning om samarbejde, navnlig udveksling af rele-
vante oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet imede-
kommet inden for en rimelig frist.

Uden at det bergrer artikel 258 i TEUF, kan EBA i de situa-
tioner, der er nevnt i syvende afsnit, handle inden for rammerne
af de befojelser, den er tillagt i henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 140, stk. 3, affattes saledes:

»3.  De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn, udarbejder en fortegnelse over de finansielle
holdingselskaber, der er nevnt i artikel 71, stk. 2. Denne forteg-
nelse videregives til de andre medlemsstaters kompetente myndig-
heder, EBA og Kommissionen.«

I artikel 143 foretages folgende @ndringer:
a) 1 Stk. 2 foretages folgende andringer:
i) Folgende punktum indsettes i slutningen af forste afsnit:

»EBA bistar Kommissionen og Det Europaiske Bankudvalg
med udferelsen af disse opgaver, bl.a. i spergsmalet om,
hvorvidt sddanne retningslinjer ber ajourferes.«

ii) Andet afsnit affattes séledes:

»Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 1,
forste afsnit, specificerede kontrol, tager hensyn til alle
saddanne retningslinjer. Med dette formal herer den kompe-
tente myndighed EBA, inden der treeffes en afgarelse.«

b) Stk. 3, fjerde afsnit, affattes séledes:

»Tilsynsmetoderne skal vare udformet med henblik pd at
opfylde det konsoliderede tilsyns mal som defineret i dette
kapitel og skal indberettes til de ovrige bererte kompetente
myndigheder, EBA og Kommissionen.«.

I artikel 144 tilfojes folgende stykke:

»For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EBA udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastlegge formatet, strukturen, indholds-
fortegnelsen og den arlige offentliggerelsesdato for offentliggerelse
af de oplysninger, der er omhandlet i denne artikel. EBA foreleegger
disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen inden den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i stk. 3
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«
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40)

41)

I artikel 150 tilfejes folgende stykke:

»3.  EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder med henblik pé at sikre ensartede betingelser for anven-
delsen af dette direktiv med hensyn til betingelserne for anvendelse
af:

a) punkt 15-17 i bilag V

b) punkt 23, litra 1), i bilag V, for sa vidt angér kriterierne for
fastlaeggelse af et passende forhold mellem faste og variable
komponenter i det samlede vederlag, og punkt 23, litra o),
nr. ii), i bilag V, for at specificere de typer instrumenter, der
opfylder betingelserne i dette punkt

¢) del 2 i bilag VI for sa vidt angar de kvantitative faktorer, der er
nevnt i punkt 12, den kvalitative faktor, der er naevnt i punkt
13, og den benchmark, der er naevnt i punkt 14.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 156 foretages folgende @ndringer:

a) Udtrykket »Det Europziske Banktilsynsudvalg« @ndres til
»EBA«.

b) Stk. 1 affattes saledes:

»Kommissionen skal i samarbejde med EBA og medlemssta-
terne og under hensyntagen til bidrag fra Den Europaiske
Centralbank periodisk overvage, om dette direktiv sammen
med direktiv 2006/49/EF har vesentlig indvirkning pa den
okonomiske konjunktur og i lyset af denne undersegelse over-
veje, om der er behov for korrigerende foranstaltninger.«

Artikel 10

Andring af direktiv 2006/49/EF
I direktiv 2006/49/EF foretages folgende @ndringer:

1Y)

2)

I artikel 18 tilfgjes folgende stykke:

»5. Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) (i det folgende benavnt »EBA«), der er
oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1093/2010 (*), kan udarbejde udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder med henblik pé at fastlegge den vurderings-
metode, de kompetente myndigheder skal anvende, nir de giver
institutter tilladelse til at anvende interne modeller til beregning af
kapitalkravene i henhold til dette direktiv.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder efter proceduren
i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.«

I artikel 22, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:

»Afstar de kompetente myndigheder fra at anerkende de konsolide-
rede kapitalkrav, der er fastsat i denne artikel, giver de Kommis-
sionen og EBA meddelelse herom.«
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3)

4)

5)

I artikel 32, stk. 1, foretages folgende endringer:
a) Andet afsnit affattes séledes:

»De kompetente myndigheder giver EBA, Radet og Kommis-
sionen meddelelse om disse procedurer.«

b) Felgende afsnit tilfojes:

»EBA udarbejder retningslinjer for de i narvarende stykke
omhandlede procedurer.«

Artikel 36, stk. 1, affattes séledes:

»l.  Medlemsstaterne udpeger de myndigheder, der har kompe-
tence til at varetage de i dette direktiv fastsatte opgaver. De under-
retter EBA og Kommissionen herom med angivelse af en eventuel
kompetencefordeling.«

I artikel 38, stk. 1, tilfejes folgende afsnit:

»De kompetente myndigheder samarbejder med EBA, for sa vidt
angar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1093/2010.

De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt EBA alle de
oplysninger, der er nedvendige for at den kan varetage sine
opgaver 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) nr. 1093/2010,
jf. nevnte forordnings artikel 35.«

Artikel 11
Zndring af direktiv 2009/65/EF

I direktiv 2009/65/EF foretages folgende @ndringer:

1) I artikel 5 tilfejes folgende stykke:

»8.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Veardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed) (i det felgende benavnt »ESMA«),
der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 (*) udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pé at precisere, hvilke oplysninger der skal
indgives til de kompetente myndigheder i et investeringsinstituts
ansegning om godkendelse.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit

omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter proce-
duren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.«

2) 1 artikel 6, stk. 1, tilfejes folgende afsnit:

»Enhver givet godkendelse meddeles ESMA, som offentligger og
forer en ajourfort fortegnelse over godkendte administrationssel-
skaber pa sit websted.«

3) I artikel 7 tilfgjes folgende stykke:

»6.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere:

a) hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndig-
heder i ansegningen om godkendelse af administrationssel-
skabet, herunder aktivitetsplanen

b) hvilke krav der gaelder for administrationsselskabet i henhold til
stk. 2 og de oplysninger, der skal gives i underretningen i
henhold til stk. 3
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4

5)

6)

¢) hvilke krav der gaelder for aktionarer og selskabsdeltagere, som
besidder en kvalificeret andel, samt hvilke forhold der kan
heemme den kompetente myndighed i at varetage sine tilsyns-
opgaver, jf. artikel 8, stk. 1, i nerveerende direktiv og artikel 10,
stk. 1 og 2, i direktiv 2004/39/EF, i overensstemmelse med
nerverende direktivs artikel 11.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for den underretning eller indgivelse af oplysninger, som er
omhandlet i forste afsnit, litra a) og b).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 9, stk. 2, affattes saledes:

»2.  Medlemsstaterne underretter ESMA og Kommissionen om
alle generelle vanskeligheder, som investeringsinstitutter moder i
forbindelse med markedsferingen af deres andele i et tredjeland.

Kommissionen underseger sddanne vanskeligheder sd hurtigt som
muligt med henblik pd at finde en passende losning. ESMA bistar
med varetagelsen af denne opgave.«

I artikel 11 tilfejes folgende stykke:

»3.  For at sikre konsekvent harmonisering af narvarende
direktiv kan ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder med henblik pa at opstille en udtemmende
liste over de oplysninger, som er omhandlet i narverende artikel,
jf. artikel 10b, stk. 4, i direktiv 2004/39/EF, som pétenkte erhver-
vere skal indgive sammen med deres underretning, jf. dog
artikel 10a, stk. 2, i navnte direktiv.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer til brug for samrddet mellem de relevante kompetente
myndigheder, som omhandlet i nervaerende artikel, jf. artikel 10,
stk. 4, i direktiv 2004/39/EF.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 12 foretages folgende endringer:
a) I stk. 3 foretages folgende endringer:
i) Forste afsnit affattes saledes:

»3. Uden at det bererer artikel 116, vedtager Kommis-
sionen ved hjelp af delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af betin-
gelserne 1 artikel 112a og 112b, foranstaltninger, der fast-
leegger procedurer og ordninger naevnt i stk. 1, andet afsnit,
litra a), og strukturer og organisatoriske krav for at minimere
interessekonflikter naevnt 1 stk. 1, andet afsnit, litra b).«
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ii) Andet afsnit udgar.
b) Felgende stykke tilfojes:

»4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
massige tekniske standarder med henblik pé at fastlegge betin-
gelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne dele-
gerede retsakter vedrarende de procedurer, ordninger, strukturer
og organisatoriske krav, der er navnt i stk. 3.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i ferste
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/-
2010.«

7) 1 artikel 14 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 2 foretages folgende endringer:
1) Forste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»2. Uden at det bererer artikel 116 vedtager Kommis-
sionen ved hjalp af delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og pa de i artikel 112a og
112b anferte betingelser, foranstaltninger med henblik pa at
sikre, at administrationsselskabet udferer de opgaver, der er
fastsat i stk. 1, navnlig at:«.

ii) Andet afsnit udgar.
b) Felgende stykke tilfajes:

»3.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
massige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge de af
Kommissionen vedtagne delegerede retsakter om de kriterier,
principper og trin, der er navnt i stk. 2.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i ferste
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/-
2010.«

8) I artikel 17 tilfojes folgende stykke:

»10.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pé at precisere, hvilke oplysninger der skal indgives,
jf. stk. 1, 2, 3, 8 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af narvarende
artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for videresendelse af oplysninger i overensstem-
melse med stk. 3 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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9) I artikel 18 tilfejes folgende stykke:

10)

11

~

»5.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pé at pracisere, hvilke oplysninger der skal meddeles,
jf. stk. 1, 2 og 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -proce-
durer for fremsendelse af oplysninger i overensstemmelse med stk.
2 og 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 20 tilfojes folgende stykke:

»S5.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pd at fastlegge, hvilken dokumentation der skal
leveres til de kompetente myndigheder i ansegningen om at admini-
strere et investeringsinstitut oprettet i en anden medlemsstat.

Kommissionen kan vedtage de i forste afsnit omhandlede regule-
ringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af narvarende
artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemferelsesmeessige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for levering af oplysninger.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 21 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 5 affattes séledes:

»5.  Hvis det pageldende administrationsselskab til trods for
de foranstaltninger, der er truffet af de kompetente myndigheder
i administrationsselskabets hjemland — eller hvis disse foran-
staltninger viser sig at veere uhensigtsmessige, eller hjemlandet
ikke har truffet nogen foranstaltninger — fortsat neegter at fore-
leegge de oplysninger, som administrationsselskabets veertsland
har anmodet om i henhold til stk. 2, eller stadig overtreder de i
veertslandet gaeldende lovbestemmelser som navnt i samme
stykke, kan de kompetente myndigheder i administrationsselska-
bets vertsland, treeffe en af de folgende foranstaltninger:

a) efter at have givet de kompetente myndigheder i administra-
tionsselskabets ~ hjemland  underretning  herom, treffe
passende foranstaltninger, herunder i henhold til artikel 98 og
99, for at forebygge eller straffe nye ulovligheder, og om
nedvendigt forhindre administrationsselskabet i at udfere nye
forretninger pa dets omrade. Medlemsstaterne sikrer, at de
dokumenter, der er ngdvendige for vedtagelsen af disse foran-
staltninger, kan forkyndes for administrationsselskaberne
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pé deres omrade. Hvis den tjenesteydelse, der praesteres i admi-
nistrationsselskabets veertsland, er administration af et investe-
ringsinstitut, kan administrationsselskabets vertsland kreve, at
administrationsselskabet skal ophere med at administrere dette
investeringsinstitut, eller

b) hvis de finder, at den kompetente myndighed i administra-
tionsselskabets hjemland ikke har handlet hensigtsmassigt,
indbringe sagen for ESMA, som kan handle inden for
rammerne af de befojelser, den er tillagt ved artikel 19 i
forordning (EU) 1095/2010.«

b) I stk. 7 affattes forste og andet afsnit siledes:

»7. Inden den i stk. 3, 4 eller 5 fastsatte procedure ivaerk-
sattes, kan de kompetente myndigheder i administrationsselska-
bets vertsland 1 serligt hastende tilfelde treeffe enhver
nedvendig retsbevarende foranstaltning for at beskytte investo-
rers og andre tjenesteydelsesmodtageres interesser. Kommis-
sionen, ESMA og de gvrige bererte medlemsstaters kompetente
myndigheder underrettes hurtigst muligt om siddanne foranstalt-
ninger.

Efter horing af de bererte medlemsstaters kompetente myndig-
heder kan Kommissionen bestemme, at den péagaldende
medlemsstat skal andre eller ophave disse foranstaltninger,
uden at dette berorer ESMA's befojelser i henhold til
artikel 17 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

c) Stk. 9, forste afsnit, affattes saledes:

»9.  Medlemsstaterne meddeler ESMA og Kommissionen
antallet og arten af de tilfaelde, hvor der nagtes godkendelse i
henhold til artikel 17, eller gives afslag pd en ansegning i
henhold til artikel 20, samt de foranstaltninger, der er truffet i
henhold til nervaerende artikels stk. 5.«

12) T artikel 23, stk. 6, foretages folgende @ndringer:
a) Forste afsnit affattes saledes:

»6.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, vedtage foran-
staltninger vedrerende de foranstaltninger, der skal treffes af
depositaren med henblik pa overholdelse af dennes forpligtelser
med hensyn til et investeringsinstitut, der administreres af et
administrationsselskab etableret i en anden medlemsstat,
herunder de oplysninger der skal indgd i den standardaftale,
der skal anvendes af depositaren og administrationsselskabet,
jf. stk. 5.«

b) Andet afsnit udgar.
13) T artikel 29 tilfojes folgende stykker:

»5.  For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere:

a) hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndig-
heder i ansegningen om godkendelse af investeringsselskabet,
herunder driftsplanen, og

b) hvilke forhold der kan hemme den kompetente myndighed i
effektivt at varetage sine tilsynsopgaver, jf. stk. 1, litra c).



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 65

14)

15)

16)

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller
og -procedurer for videregivelse af oplysninger, jf. stk. 5, forste
afsnit, litra a).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemferelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 32, stk. 6, affattes saledes:

»6.  Medlemsstaterne underretter ESMA og Kommissionen om,
hvilke investeringsselskaber der er omfattet af de i stk. 4 og 5
omhandlede undtagelser.«

I artikel 33, stk. 6, foretages folgende endringer:
a) Forste afsnit affattes saledes:

»6.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, vedtage foran-
staltninger vedrerende de foranstaltninger, der skal treffes af
depositaren med henblik pad overholdelse af dennes forpligtelser
med hensyn til et investeringsinstitut, der administreres af et
administrationsselskab etableret i en anden medlemsstat,
herunder oplysninger der skal indgd i den standardaftale, der
skal anvendes af depositaren og administrationsselskabet, jf.
stk. 5.«

b) Andet afsnit udgar.

I artikel 43 foretages folgende andringer:

a) I stk. 5 foretages folgende endringer:
i) Forste afsnit affattes saledes:

»5.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, traffe
foranstaltninger til yderligere specificering af de i stk. 1 og
3 navnte oplysningers indhold og form og den méde, hvorpa
de skal udleveres.«

ii) Andet afsnit udgar.
b) Felgende stykke tilfojes:

»6.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
maessige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge betin-
gelserne for anvendelse af de delegerede retsakter, som
Kommissionen vedtager vedrerende de i denne artikels stk. 1
og 3 navnte oplysningers indhold og form og den made, hvorpa
de skal udleveres.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 66

17)

18)

I artikel 50 tilfojes folgende stykke:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at precisere bestemmelserne om, hvilke kategorier
af aktiver investeringsselskaber kan investere i i henhold til denne
artikel og til de delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager
vedrerende disse bestemmelser.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 51 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:

»Kompetente myndigheder sikrer, at alle oplysninger, der
modtages i henhold til tredje afsnit, og som indsamles for alle
de administrations- og investeringsselskaber, de ferer tilsyn med,
er tilgengelige for ESMA 1 overensstemmelse med artikel 35 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 og Det Europaziske Udvalg for
Systemiske  Risici (»ESRB«), der er nedsat ved
Europa-parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010
af 24. november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det
finansielle system og om oprettelse af et europeisk udvalg for
systemiske risici (*¥) 1 overensstemmelse med artikel 15 i naevnte
forordning med henblik pa overvagning af systemiske risici pa
EU-niveau.

(*) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.«

b) Stk. 4 affattes saledes:

»4.  Uden at det bererer artikel 116, vedtager Kommissionen
ved hjelp af delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af betingelserne
i artikel 112a og 112b, foranstaltninger, der fastsatter folgende:

a) kriterier for vurdering af tilstraekkeligheden af den risikosty-
ringsproces, der anvendes af administrationsselskabet, jf. stk.
1, forste afsnit

b) detaljerede regler om den nejagtige og uathengige vurdering
af vaerdien af de afledte OTC-instrumenter, og

c) detaljerede regler om indholdet af og proceduren, der skal
folges, i forbindelse med underretningen af de kompetente
myndigheder i administrationsselskabets hjemland om de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, tredje afsnit.«

c) Folgende stykke tilfajes:

»5.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
massige tekniske standarder med henblik pa at fastleegge betin-
gelserne for anvendelse af de delegerede retsakter, som
Kommissionen vedtager vedrerende de i stk. 4 omhandlede
kriterier og regler.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«
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19)

20)

21)

Artikel 52, stk. 4, tredje afsnit, affattes saledes:

»Medlemsstaterne tilsender ESMA og Kommissionen en forteg-
nelse over de i forste afsnit navnte obligationskategorier tillige
med kategorierne af udstedere, der i henhold til lovgivningen og
de i samme afsnit omhandlede tilsynsbestemmelser er bemyndiget
til at udstede obligationer, som opfylder kriterierne i denne artikel.
Sammen med disse fortegnelser sendes en notits om status for de
tilbudte garantier. Kommissionen og ESMA sender omgaende disse
oplysninger til de andre medlemsstater sammen med eventuelle
bemarkninger, de maétte finde passende, og ger oplysningerne
tilgaengelige for offentligheden pa deres websted. Sddanne medde-
lelser kan gores til genstand for droftelser i Det Europaeiske Veerdi-
papirudvalg, jf. artikel 112, stk. 1.«

I artikel 60 foretages folgende andringer:
a) Stk. 6 @ndres sdledes:
i) I forste afsnit affattes indledningen saledes:

»6.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og pa de i
artikel 112a og 112b anforte betingelser, treeffe foranstalt-
ninger til specificering af felgende:«.

ii) Andet afsnit udgar.
b) Felgende stykke tilfojes:

»7.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
maessige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge betin-
gelserne for anvendelse af de delegerede retsakter, som
Kommissionen vedtager vedrerende den aftale de foranstalt-
ninger og de procedurer, der er nevnt i stk. 6.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 61 foretages folgende andringer:
a) Stk. 3 affattes séledes:

»3.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, treeffe foran-
staltninger til yderligere specificering af folgende:

a) de oplysninger, der skal indga i den i stk. 1, nevnte aftale,
0g

b) de typer af uregelmassigheder som omhandlet i stk. 2, der
anses for at have negative konsekvenser  for
feeder-instituttet.«

b) Felgende stykke tilfojes:

»4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
massige tekniske standarder med henblik péd yderligere at fast-
leegge betingelserne for anvendelse af de delegerede retsakter,
som Kommissionen vedtager vedrerende den aftale og de foran-
staltninger og typer af uregelmessigheder, der er navnt i stk. 3.



2010L0078 — DA — 04.01.2011 — 000.002 — 68

22)

23)

24)

25)

Kommissionen tillegges befejelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 62, stk. 4, affattes séledes:

»4.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i over-
ensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af
betingelserne 1 artikel 112a og 112b, treffe foranstaltninger til
specificering af indholdet af den i stk. 1, forste afsnit, navnte
aftale.«

I Artikel 64 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 4 affattes séledes:

»4.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, treeffe foran-
staltninger til specificering af felgende:

a) det format og maden hvorpa de i stk. 1 nevnte oplysninger
skal udleveres, eller

b) proceduren for verdivurdering og revision af et bidrag i
naturalier i det tilfelde hvor feeder-instituttet overforer alle
eller dele af sine aktiver til master-instituttet til gengeld for
andele, samt den rolle, som feeder-instituttets depositar
spiller 1 den forbindelse.«

b) Felgende stykke tilfojes:

»5.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af den
made, hvorpa oplysninger udleveres kan ESMA udarbejde
udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at fastlegge betingelserne for anvendelse af de dele-
gerede retsakter, som Kommissionen vedtager vedrerende
formatet, méden, hvorpad oplysningerne udleveres, og proce-
duren, der er navnt i stk. 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
nevnte gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 69 tilfojes folgende stykke:

»5.  For at sikre en konsekvent harmonisering af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at praecisere bestemmelserne om indholdet af
prospektet, arsberetningen og den halvérlige beretning som fastlagt
1 bilag I og disse dokumenters format.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 75, stk. 4, affattes sédledes:

»4.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i over-
ensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af
betingelserne i artikel 112a og 112b, vedtage gennemferelsesfor-
anstaltninger til specificering af de betingelser, der skal opfyldes,
nar prospektet udleveres pé et andet varigt medium end papir eller
via et websted, der ikke udger et varigt medium.«
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26) 1 Artikel 78 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 7 affattes séledes:

»7.  Kommissionen vedtager ved hjelp af delegerede retsakter
i overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med
forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b, foranstalt-
ninger til specificering af folgende:

a) det nermere og udtemmende indhold af den centrale inve-
storinformation, der skal udleveres til investorer, jf. stk. 2, 3
og 4

b) det nermere og udtemmende indhold af den centrale inve-
storinformation, der skal udleveres til investorer i folgende
tilfeelde:

i) 1 forbindelse med investeringsinstitutter med forskellige
investeringsafdelinger: den centrale investorinformation,
der skal udleveres til investorer, der investerer i en
bestemt investeringsafdeling, herunder oplysninger om,
hvordan investor kan flytte fra en investeringsafdeling
til en anden, og om omkostningerne forbundet hermed

ii) i forbindelse med investeringsinstitutter, der tilbyder
forskellige kategorier af aktier: den centrale investor-
information, der skal udleveres til investorer, der inve-
sterer 1 en bestemt aktiekategori

iii) i forbindelse med investeringsforeninger: den centrale
investorinformation, der skal udleveres til investorer,
der investerer i et investeringsinstitut, der selv investerer
i andre investeringsinstitutter eller andre institutter for
kollektiv investering som omhandlet i artikel 50, stk. 1,
litra e)

iv) i forbindelse med master-feeder-strukturer: den centrale
investorinformation, der skal gives til investorer, der
investerer i et feeder-institut, og

v) i forbindelse med strukturerede, kapitalbeskyttede og
lignende investeringsinstitutter: den centrale investor-
information, der skal gives til investorer i forbindelse
med disse investeringsinstitutters serlige karakteristika,

og

¢) nzrmere bestemmelser om format og prasentation af den i
stk. 5 omhandlede centrale investorinformation, der skal
udleveres til investorer.«

b) Felgende stykke tilfojes:

»8.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
denne artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelses-
massige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge betin-
gelserne for anvendelse af de delegerede retsakter som Kommis-
sionen vedtager i overensstemmelse med stk. 7vedrerende de
oplysninger, der er nevnt i stk. 3.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
naevnte gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

27) Artikel 81, stk. 2, affattes saledes:

»2.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i over-
ensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af
betingelserne 1 artikel 112a og 112b, treffe foranstaltninger til
specificering af de betingelser, der skal opfyldes, nar den centrale
investorinformation udleveres pa et andet varigt medium end papir
eller via et websted, der ikke udger et varigt medium.«
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28)

29)

30)

31)

I artikel 83 tilfojes folgende stykke:

»3.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere denne artikels krav til optagelse af 1an.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 84 tilfojes folgende stykke:

»4.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere de betingelser, som investeringsinsti-
tutter skal opfylde, ndr der er truffet beslutning om midlertidig
udsettelse af tilbagekeob eller indlesning af andele i investerings-
instituttet, jf. stk. 2, litra a).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstem-
melse medartikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 95 affattes saledes:

»Artikel 95

1.  Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter i over-
ensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af
betingelserne 1 artikel 112a og 112b, treffe foranstaltninger til
specificering af folgende:

a) de i artikel 91, stk. 3, n@®vnte oplysningers omfang

b) hvordan de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
vertsland kan sikres lettere adgang til de oplysninger eller doku-
menter, der er omhandlet i artikel 93, stk. 1, 2 og 3, i over-
ensstemmelse med artikel 93, stk. 7.

2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 93
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder med henblik pé at praecisere:

a) formen og indholdet af en standardmodel til den skrivelse, som
investeringsinstitutter skal benytte til den i artikel 93, stk. 1,
nevnte anmeldelse, herunder en indikation af, hvilke doku-
menter oversattelserne vedrerer

b) formen og indholdet af en standardmodel til den erklering, som
medlemsstaternes kompetente myndigheder skal afgive i
henhold til artikel 93, stk. 3

¢) proceduren ved udveksling af oplysninger og brug af elektronisk
kommunikation mellem kompetente myndigheder i forbindelse
med anmeldelser efter artikel 93.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 97, stk. 1, affattes séledes:

»l.  Medlemsstaterne udpeger de kompetente myndigheder, som
skal varetage de i dette direktiv omhandlede opgaver. De under-
retter ESMA og Kommissionen herom og angiver samtidig den
eventuelle fordeling af opgaverne.«
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32) I artikel 101 foretages folgende endringer:

a)

b)

Folgende stykke indsettes:

»2a.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA,
for sa vidt angdr dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1095/2010.

De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle de
oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine
opgaver i overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.«

Stk. 8 og 9 affattes saledes:

»8.  De kompetente myndigheder kan indbringe situationer for
ESMA, hvor:

a) anmodning om udveksling af oplysninger som omhandlet i
artikel 109 er blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet
inden for en rimelig frist

b) anmodning om gennemforelse af en undersogelse eller en
kontrol pa stedet som omhandlet i artikel 110 er blevet
afvist eller ikke er blevet imedekommet inden for en
rimelig frist, eller

¢) anmodning om tilladelse til at lade egne tjenestemaend
ledsage tjenestemand fra den anden medlemsstats kompe-
tente myndighed er blevet afvist eller ikke er blevet imede-
kommet inden for en rimelig frist.

Uden at det bererer artikel 258 i traktaten om Den Europee-
iske Unions funktionsméde (TEUF), kan ESMA i et sadant
tilfelde handle i overensstemmelse med de befojelser, den er
tillagt i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/-
2010, jf. dog mulighederne for at nagte at efterkomme en
anmodning om oplysninger eller om en undersegelse som
omhandlet i denne artikels stk. 6 eller ESMA's evne til i
saddanne tilfelde at handle i overensstemmelse med navnte
forordnings artikel 17.

9.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne
artikel kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder med henblik pa at fastlegge fzlles proce-
durer for de kompetente myndigheders medvirken til den kontrol
pa stedet og de undersogelser, der er navnt i stk. 4 og 5.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i ferste
afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder
i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/-
2010.«

33) I artikel 102 foretages folgende endringer:

a)

Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

»2.  Stk. 1 er ikke til hinder for, at medlemsstaternes kompe-
tente myndigheder udveksler oplysninger i henhold til dette
direktiv eller anden EU-lovgivning, der gaelder for investerings-
institutter eller selskaber, der medvirker ved disses aktiviteter,
eller videregiver oplysningerne til ESMA 1 henhold til
forordning (EU) nr. 1095/2010 eller ERSB. Disse oplysninger
er undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«
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34)

35)

36)

b) I stk. 5 tilfejes folgende litra:

»d) ESMA, Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europe-
iske Banktilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*),
Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 (**) og ESRB.

*)  EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.
**) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.«

I artikel 103 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 3 affattes séledes:

»3.  Medlemsstaterne meddeler ESMA, Kommissionen og de
ovrige medlemsstater, hvilke myndigheder der kan modtage
oplysninger 1 henhold til stk. 1.«.

b) Stk. 7 affattes saledes:

»7.  Medlemsstaterne meddeler ESMA, Kommissionen og de
ovrige medlemsstater, hvilke myndigheder eller organer der kan
modtage oplysninger i henhold til stk. 4.«

Artikel 105 affattes saledes:

»Artikel 105

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktivs
bestemmelser om udveksling af oplysninger kan ESMA udarbejde
udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge betingelserne for anvendelse af procedurerne for
udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder og
mellem kompetente myndigheder og ESMA.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemferelsesmessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

I artikel 108, stk. 5, foretages folgende endringer:
a) Forste afsnit, litra b), affattes saledes:

»b) de indbringer om nedvendigt sagen for ESMA, som kan
handle inden for rammerne af de befojelser, den er tillagt i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

b) Andet afsnit affattes séledes:

»Kommissionen og ESMA underrettes straks om foranstalt-
ninger truffet i henhold til ferste afsnit, litra a).«
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37)

38)

39)

40)

Overskriften til kapitel XIII affattes saledes:

»DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFOURELSESBEFOAJELSER«.
Artikel 111 affattes saledes:

»Artikel 111

Kommissionen kan vedtage tekniske endringer af dette direktiv pé
folgende omréder:

a) preecisering af definitionerne for at sikre konsekvent harmonise-
ring og ensartet anvendelse af dette direktiv overalt i Unionen,
eller

b) justering af terminologien i og formuleringen af definitionerne i
overensstemmelse med efterfolgende retsakter om investerings-
institutter og beslegtede sporgsmal.

De i forste afsnit omhandlede foranstaltningerne vedtages ved hjalp
af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 112, stk. 2,
3 og 4, og med forbehold af betingelserne i artikel 112a og 112b.«

Artikel 112 affattes saledes:

»Artikel 112

1. Kommissionen bistds af Det Europaiske Verdipapirudvalg,
der er nedsat ved Kommissionens afgerelse 2001/528/EF.

2. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de delege-
rede retsakter, der er omhandlet i artikel 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 og 111 i en periode pa fire ar fra den
4. januar 2011. Kommissionen udarbejder en rapport vedrerende de
delegerede befojelser senest seks méneder inden udlgbet af firears-
perioden. Delegationen af befojelser forlenges automatisk for
perioder af samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller
Radet tilbagekalder delegationen i henhold til artikel 112a.

3. Sa snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt,
underretter den Europa-Parlamentet og Radet samtidigt herom.

4.  Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage delegerede
retsakter pa de i artikel 112a og 112b anferte betingelser.«.

Folgende artikler indsattes:

»Artikel 112a
Tilbagekaldelse af delegationen

1.  Deniartikel 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 og 111 omhandlede delegation af befojelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure med
henblik pa at afgere, om en delegation af befojelser skal tilbage-
kaldes, bestracber sig pa at give den anden institution og Kommis-
sionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige afgerelse
treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befojelser der kunne
blive genstand for tilbagekaldelse.
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3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er angivet i den pagldende afgerelse, til opher.
Den far virkning ejeblikkeligt eller pd et senere tidspunkt, der
preciseres i afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af de dele-
gerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggeres i Den
Europceiske Unions Tidende.

Artikel 112b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1.  Europa-Parlamentet eller Rédet kan gere indsigelse mod en
delegeret retsakt inden for en frist pa tre maneder fra meddelelsen.
Fristen kan forlenges med tre maneder pa initiativ af
Europa-Parlamentet eller Rédet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved udlebet af
den i stk. 1 navnte frist gjort indsigelse mod den delegerede
retsakt, offentliggeres den i Den Europceiske Unions Tidende og
traeder 1 kraft pa den dato, der er fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggeres i Den Europceiske Unions
Tidende og trede 1 kraft inden fristens udleb, hvis bade
Europa-Parlamentet og Ré&det har meddelt Kommissionen, at de
ikke agter at gere indsigelse.

3. Gor Europa-Parlamentet eller Rédet indsigelse mod en dele-
geret retsakt inden for den i stk. 1 navnte frist, treeder den ikke i
kraft. Den institution, der ger indsigelse mod den delegerede
retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i TEUF.«

Artikel 12
Evaluering

Kommissionen  forelegger senest den 1.  januar 2014
Europa-Parlamentet og Radet en rapport, der praciserer, om ESA'erne
har fremsendt udkastene til reguleringsmassige tekniske standarder og
til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som fastsat i dette
direktiv, uanset om fremsendelsen er obligatorisk eller frivillig,
sammen med eventuelle passende forslag.

Artikel 13
Gennemforelse

1.  Medlemsstaterne satter senest den 31. december 2011 de nedven-
dige love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme
artikel 1, nr. 1 og 2, artikel 2, nr. 1, litra a), artikel 2, nr. 2, 5, 7 og
9, artikel 2, nr. 11, litra b), artikel 3, nr. 4, artikel 3, nr. 6, litra a) og b),
artikel 4, nr. 1, litra a), artikel 4, nr. 3, artikel 5, nr. 5, litra a), artikel 5,
nr. 5, litra b), forste afsnit, artikel 5, nr. 6, 8 og 9 (i forbindelse med
artikel 18, stk. 3 i direktiv 2003/71/EF), artikel 5, nr. 10, artikel 5,
nr. 11, litra a) og b), artikel 5, nr. 12, artikel 6, nr. 1 (i forbindelse
med artikel 5, stk. 3, forste afsnit, i direktiv 2004/39/EF), artikel 6,
nr. 3, artikel 6, nr. 5, litra a), artikel 6, nr. 10, 13, 14 og 16,
artikel 6, nr. 17, litra a) og b), artikel 6, nr. 18 og 19 (i forbindelse
med artikel 53, stk. 3, forste afsnit, i direktiv 2004/39/EF), artikel 6,
nr. 21, litra a) og b), artikel 6, nr. 23, litra b), artikel 6, nr. 24, 25 og 27,
artikel 7, nr. 12, litra a), artikel 7, nr. 13-16, artikel 9, nr. 1, litra a),
artikel 9, nr. 2, 3, 4, 10, 11, 12, 15-18, 20, 29 og 32, artikel 9, nr. 33,
litra a) og b), artikel 9, nr. 33, litra d), nr. ii), iii) og iv), artikel 9, nr. 34
og 35, artikel 9, nr. 36, litra b), nr. ii), artikel 9, nr. 37, litra b), artikel 9,
nr. 38 og 39, artikel 10, nr. 2, artikel 10, nr. 3, litra a), artikel 10, nr. 4,
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artikel 11, nr. 2, 4 11, 14, 19 og 31, artikel 11, nr. 32, litra b), i
forbindelse med artikel 101, stk. 8, i direktiv 2009/65/EF og
artikel 11, nr. 33, 34 og 36 i narvaerende direktiv. De meddeler
straks Kommissionen teksten til disse bestemmelser med en sammen-
ligningstabel, som viser sammenhangen mellem de pageldende bestem-
melser og dette direktiv.

Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning.
De nzrmere regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2.  Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste
nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omréade, der er omfattet
af dette direktiv.

Artikel 14
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder 1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i
Den Europceiske Unions Tidende.

Artikel 15
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.



