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KAPITEL 1

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

1. Dette direktiv finder anvendelse pa institutter for kollektiv inve-
stering 1 veardipapirer (»investeringsinstitutter«), som er etableret pa
medlemsstaternes omréde.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med forbehold af artikel 3
forstas ved investeringsinstitut et foretagende:

a) der har som eneste formal at foretage kollektiv investering i veerdi-
papirer eller i andre i artikel 50, stk. 1, nevnte likvide finansielle
aktiver af kapital tilvejebragt ved henvendelse til offentligheden, og
hvis virksomhed bygger péd princippet om risikospredning, og

b) hvis andele pa forlangende af ihendehaverne tilbagekebes eller
indleses direkte eller indirekte for midler af disse institutters aktiver.
Det forhold, at et investeringsinstitut treffer foranstaltninger med
henblik pé, at kursveerdien for dets andele ikke afviger vasentligt
fra nettoverdien, ligestilles med sddanne tilbagekeb eller indlosnin-
ger.
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Medlemsstaterne kan tillade, at investeringsselskaber bestir af flere
investeringsafdelinger.

3. De i stk. 2 nevnte institutter kan oprettes i henhold til aftale
(investeringsfonde administreret af administrationsselskaber), som
»trusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedtegter (investeringsselska-
ber).

I henhold til dette direktiv omfatter:
a) udtrykket »investeringsfond« ligeledes begrebet »unit trust«

b) udtrykket »andele« i investeringsinstitutter ligeledes aktier i investe-
ringsinstitutter.

4.  Dette direktiv omfatter ikke investeringsselskaber, hvis aktiver
gennem datterselskaber hovedsagelig investeres i andre verdier end
veerdipapirer.

5. Medlemsstaterne forbyder investeringsinstitutter, der er omfattet af
dette direktiv, at endre status til investeringsinstitutter, som ikke er
underlagt dette direktiv.

6. Med forbehold af bestemmelserne i fellesskabsretten om kapital-
bevagelser og bestemmelserne i artikel 91 og 92 og artikel 108, stk. 1,
andet afsnit, fastsaetter en medlemsstat ikke andre bestemmelser pa det
omrade, der omfattes af direktivet, for investeringsinstitutter, der er
etableret i en anden medlemsstat, eller for sddanne investeringsinstitut-
ters andele, safremt disse investeringsinstitutter markedsforer deres
enheder pd den pagaldende medlemsstats omréde.

7. Med forbehold af dette kapitel kan medlemsstaterne for investe-
ringsinstitutter, der er etableret pa deres eget omrade, fastsatte strengere
bestemmelser end dem, der er fastsat i dette direktiv, samt supplerende
bestemmelser, siafremt sadanne bestemmelser finder almindelig anven-
delse og ikke strider mod bestemmelserne i dette direktiv.

Artikel 2

1. I dette direktiv forstds ved:

a) »depositar«: et foretagende, som har faet overdraget de opgaver, der
er fastsat i artikel 22 og 32, og som er underlagt de ovrige bestem-
melser 1 kapitel IV og kapitel V, afdeling 3

b) »administrationsselskab«: et selskab, hvis almindelige virksomhed er
administration af investeringsinstitutter i form af investeringsfonde
eller investeringsselskaber (kollektiv portefeljeforvaltning for inve-
steringsinstitutter)

¢) »et administrationsselskabs hjemland«: den medlemsstat, hvor admi-
nistrationsselskabet har sit vedtegtsmassige hjemsted

d) »et administrationsselskabs vertsland«: en medlemsstat, som ikke er
hjemlandet, og hvor administrationsselskabet har en filial eller
preesterer tjenesteydelser

e) »et investeringsinstituts hjemland«: den medlemsstat, hvor investe-
ringsinstituttet har opnéet godkendelse i henhold til artikel 5

f) »et investeringsinstituts vartsland«: en medlemsstat, som ikke er
investeringsinstituttets hjemland, hvor andelene i investeringssel-
skabet markedsfores

g) »filial«: en afdeling, som retligt udger en ikke-selvstendig del af et
administrationsselskab, og som prasterer tjenesteydelser af den art,
som administrationsselskabet er godkendt til
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i)

k)

)

0)

p)

yvkompetente myndigheder«: de myndigheder, som de enkelte
medlemsstater udpeger i henhold til artikel 97

»snaevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden enten gennem:

1) »kapitalinteresser«, hvorved forstas besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen, enten direkte eller
gennem kontrol, eller

ii) »kontrol«, hvorved forstas den forbindelse, der bestar mellem et
»moderselskab« og et »datterselskab« som defineret i artikel 1
og 2 i Radets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 pa
grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsolide-
rede regnskaber (1) og i alle de i artikel 1, stk. 1 og 2, i direktiv
83/349/EQF neevnte tilfelde, eller en forbindelse mellem en
fysisk eller juridisk person og en virksomhed

wkvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst
10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i et administrationssel-
skab eller en besiddelse, som giver mulighed for at udeve en bety-
delig indflydelse pa ledelsen af det administrationsselskab, hvori der
besiddes en kapitalinteresse

»startkapital«: kapital som omhandlet i artikel 57, litra a) og b), i
direktiv 2006/48/EF

»» C1 kapitalgrundlag €«: »C1 kapitalgrundlag € som omhand-
let i afsnit V, kapitel 2, del 1, i direktiv 2006/48/EF

»varigt medium«: en indretning, der satter en investor i stand til at
lagre oplysninger, som er sendt til denne investor personligt, sa de
er tilgengelige i en periode, som er afpasset efter oplysningernes
formél, og som giver mulighed for uandret gengivelse af de lagrede
oplysninger

»verdipapirer«:

i) aktier og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier
(aktier)

ii) obligationer og andre former for standardiseret gaeld (debt scuri-
ties, obligationer)

iii) alle andre omsaettelige veerdipapirer, der giver ret til at erhverve
saddanne veardipapirer ved tegning eller ombytning

»pengemarkedsinstrumenter«: instrumenter, der normalt handles pa
pengemarkedet, er likvide og kan vardiansattes til enhver tid.

»fusioner«:

i) en transaktion, hvorved et eller flere investeringsinstitutter eller
investeringsafdelinger heraf (»det/de opherende investerings-
institut(ter)«) ved oplesning uden likvidation overdrager alle
deres aktiver og passiver til et andet eksisterende investerings-
institut eller en investeringsafdeling heraf (»det fortsettende
investeringsinstitut«) til gengeeld for, at deres deltagere tildeles
andele i det fortsettende investeringsinstitut og eventuelt et
kontant beleb, der ikke overstiger 10 % af nettoverdien af
disse andele eller aktier

(") EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1.
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ii) en transaktion, hvorved to eller flere investeringsinstitutter eller
investeringsafdelinger heraf (»det/de opherende investerings-
institut(ter)«) ved oplesning uden likvidation overdrager alle
deres aktiver og passiver til et investeringsinstitut, som de
danner, eller en investeringsafdeling heraf (»det fortsattende
investeringsinstitut«) til gengeeld for, at deres deltagere tildeles
andele i det fortsettende investeringsinstitut og eventuelt et
kontant beleb, der ikke overstiger 10 % af nettovaerdien af
disse andele

iii) en transaktion, hvorved et eller flere investeringsinstitutter eller
investeringsafdelinger heraf (»det/de opherende investerings-
institut(ter)«), der forsetter med at eksistere, indtil passiverne
er blevet indfriet, overdrager deres nettoaktiver til en anden
investeringsafdeling i det samme investeringsinstitut, til et inve-
steringsinstitut, som de opretter, eller et andet eksisterende inve-
steringsinstitut eller en investeringsafdeling heraf (»det fortseet-
tende investeringsinstitut«)

q) »graenseoverskridende fusion«:

t)

2.

i) en fusion af investeringsinstitutter, hvoraf mindst to er etableret i
forskellige medlemsstater, eller

i) der er etableret i samme medlemsstat, til et nyt investeringsinsti-
tut, der er etableret i en anden medlemsstat

»national fusion«: en fusion af investeringsinstitutter, der er etableret
i samme medlemsstat, hvor mindst et af de involverede investerings-
institutter er blevet anmeldt i henhold til artikel 93

»ledelsesorgan«: organet med de overste beslutningsbefojelser i et
administrationsselskab, et investeringsselskab eller en depositar,
herunder tilsyns- og ledelsesfunktioner, eller kun ledelsesfunktionen,
hvis de to funktioner er adskilt. Hvis administrationsselskabet, inve-
steringsselskabet eller depositaren i henhold til national ret har etab-
leret forskellige organer med specifikke funktioner, finder kravene
fastsat i dette direktiv til »ledelsesorganet« eller »ledelsesorganet i
sin egenskab af tilsynsforende« ogsa eller i stedet for anvendelse pa
de medlemmer af administrationsselskabets, investeringsselskabets
eller depositarens andre organer, som geldende national ret tildeler
det respektive ansvar

»finansielle instrumenter«: finansielle instrumenter som angivet i
bilag I, afsnit C, til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU ().

Med henblik pé stk. 1, litra b), omfatter et administrationsselskabs

almindelige virksomhed de opgaver, der henvises til i bilag IIL.

3.

Med henblik pa stk. 1, litra g), betragtes flere afdelinger, som i en

og samme medlemsstat oprettes af et administrationsselskab med hoved-
kontor i en anden medlemsstat, som én filial.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om

markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF
og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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4. Med henblik pa stk. 1, litra 1), nr. ii), finder felgende anvendelse:

a) et datterselskab af et datterselskab anses ogsa for at vare et datter-
selskab af det moderselskab, som star i spidsen for disse foreta-
gender

b) en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
varigt knyttet til den samme person gennem kontrol, betragtes lige-
ledes som en snaver forbindelse.

5. Med henblik pa stk. 1, litra j), tages der hensyn til de stemmeret-
tigheder, der er omhandlet i artikel 9 og 10 i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis
veardipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked ().

6. Med henblik pa stk. 1, litra 1), finder artikel 13-16 i direktiv
2006/49/EF tilsvarende anvendelse.

7.  Med henblik pa stk. 1, litra n), omfatter verdipapirer ikke de
teknikker og instrumenter, der er omhandlet i artikel 51.

Artikel 3

Folgende institutter anses ikke for omfattet af dette direktiv:
a) lukkede institutter for kollektiv investering

b) institutter for kollektiv investering, der tilvejebringer kapital uden at
soge at tilbyde deres andele til offentligheden i Feellesskabet eller en
del af dette

¢) institutter for kollektiv investering, hvis andele i henhold til fonds-
bestemmelserne eller investeringsselskabers vedtaegter kun ma
selges til offentligheden i tredjelande

d) de kategorier af institutter for kollektiv investering, der er fastlagt i
bestemmelserne i den medlemsstat, hvor sadanne institutter for
kollektiv investering er etableret, og for hvilke reglerne i1 kapitel
VII og artikel 83 pa grund af institutternes investerings- og laneop-
tagelsespolitik er uhensigtsmassige.

Artikel 4
Ved anvendelsen af dette direktiv betragtes et investeringsinstitut som

vaerende etableret i sit hjemland.

KAPITEL II
GODKENDELSE AF ET INVESTERINGSINSTITUT
Artikel 5

1. Et investeringsinstitut skal for at kunne udeve sin virksomhed
vaere godkendt i overensstemmelse med dette direktiv.

() EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.
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En sadan godkendelse har gyldighed i samtlige medlemsstater.

2. En investeringsfonds godkendelse er betinget af, at de kompetente
myndigheder i dens hjemland har godkendt administrationsselskabets
ansegning om at administrere denne investeringsfond, fondsbestemmel-
serne samt valget af depositar. Et investeringsselskabs godkendelse er
betinget af, at de kompetente myndigheder i dets hjemland har godkendt
dets vedtagter og valget af depositar og, hvor dette er relevant, det
udpegede administrationsselskabs ansegning om at administrere dette
investeringsselskab.

3. Uden at det berorer stk. 2, skal de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland tage stilling til administrationsselska-
bets ansegning om at administrere investeringsinstituttet i henhold til
artikel 20, hvis et investeringsinstitut ikke er oprettet i administrations-
selskabets hjemland. Det skal ikke vere en betingelse for godkendelse,
at investeringsinstituttet administreres af et administrationsselskab, der
har sit vedtagtsmassige hjemsted i investeringsinstituttets hjemland,
eller at administrationsselskabet udferer eller delegerer visse aktiviteter
i investeringsinstituttets hjemland.

4.  De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
skal ikke godkende et investeringsinstitut, hvis:

a) de konstaterer, at investeringsselskabet ikke opfylder betingelserne i
kapitel V, eller

b) administrationsselskabet ikke er godkendt til at administrere investe-
ringsinstitutter i sit hjemland.

Uden at det berarer artikel 29, stk. 2, skal administrationsselskabet cller,
hvor dette er relevant, investeringsselskabet inden to maneder efter
indgivelsen af fyldestgerende ansegning have meddelelse om, hvorvidt
der meddeles godkendelse af investeringsinstituttet.

De kompetente myndigheder 1 investeringsinstituttets hjemland
godkender ikke et investeringsinstitut, hvis medlemmerne af deposita-
rens ledelse ikke har et tilstreekkeligt godt omdemme eller ikke har
fyldestgerende erfaring ogsa i forbindelse med den type investerings-
institutter, der skal administreres. Med henblik herpd meddeles de
kompetente myndigheder straks navnene pa medlemmerne af deposita-
rens ledelse sdvel som enhver udskiftning inden for ledelsen.

Ved medlemmer af ledelsen forstds de personer, som i medfer af lov
eller vedtegter repraesenterer depositaren, eller som rent faktisk fast-
setter retningslinjerne for depositarens virksomhed.

5.  De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
undlader at give godkendelse, hvis investeringsinstituttet retligt (f.eks.
gennem fondsbestemmelserne eller vedtegterne) er forhindret i at
markedsfore sine andele i instituttets hjemland.

6.  Enhver udskiftning af administrationsselskab eller af depositar
savel som enhver @ndring af fondsbestemmelserne eller af vedtagterne
for et investeringsselskab skal godkendes af de kompetente myndig-
heder i investeringsinstituttets hjemland.
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7.  Medlemsstaterne sikrer, at tilstreekkelige oplysninger om de love,
bestemmelser og administrative bestemmelser i1 forbindelse med
gennemforelsen af dette direktiv, som vedrerer investeringsinstitutters
oprettelse og drift, er lettilgeengelige fra andre steder eller via elektro-
niske midler. Medlemsstaterne sikrer, at sddanne oplysninger mindst er
til radighed pa et sprog, der er gengs i internationale finanskredse,
leveres pa en klar og utvetydig méde og er ajourforte.

8. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den
Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) (i det felgende benavnt »ESMA«), der er
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 (') udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at precisere, hvilke oplysninger der skal indgives
til de kompetente myndigheder i et investeringsinstituts ansegning om
godkendelse.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITEL III

FORPLIGTELSER MED HENSYN TIL ADMINISTRATIONSSEL-
SKABER

AFDELING 1

Betingelser for at pabegynde virksomhed

Artikel 6

1. Et administrationsselskab mé forst pabegynde sin virksomhed, nér
det er godkendt af de kompetente myndigheder i administrationsselska-
bets hjemland. En godkendelse, der gives et administrationsselskab i
overensstemmelse med dette direktiv, har gyldighed 1 samtlige
medlemsstater.

Enhver givet godkendelse meddeles ESMA, som offentligger og forer
en ajourfert fortegnelse over godkendte administrationsselskaber pé sit
websted.

2. Administrationsselskabets virksomhed indskreenker sig til admini-
stration af investeringsinstitutter, der er godkendt i henhold til dette
direktiv, bortset fra yderligere administration af andre kollektive inve-
steringsforetagender, der ikke er omfattet af narverende direktiv, og for
hvilke administrationsselskabet er underlagt tilsyn, men hvis andele ikke
kan markedsfores i andre medlemsstater i medfer af direktivet.

Administration af investeringsinstitutter omfatter de i bilag II anforte
opgaver.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.
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3. Uanset stk. 2 kan medlemsstaterne tillade, at administrationssel-
skaber ud over administrationen af investeringsinstitutter prasterer
folgende tjenesteydelser:

a) administration af investeringsportefoljer, herunder pensionsfondes
portefoljer, med en skensbefojelse fastlagt i de mandater, som inve-
storerne har givet pa individuelt grundlag, hvis disse portefoljer
omfatter et eller flere af de instrumenter, der er anfort i afdeling C
i bilag I til direktiv 2004/39/EF, og

b) som accessoriske tjenesteydelser:

1) investeringsradgivning om et eller flere af instrumenterne i afde-
ling C i bilag I til direktiv 2004/39/EF

ii) opbevaring og forvaltning af andele i institutter for kollektiv
investering.

Administrationsselskaber skal ikke godkendes i henhold til dette direktiv
til udelukkende at prastere de tjenesteydelser, der henvises til i dette
stykke, eller til at prastere accessoriske tjenesteydelser uden at vere
godkendt til de tjenesteydelser, der er omhandlet i forste afsnit, litra a).

4. Artikel 2, stk. 2, og artikel 12, 13 og 19 i direktiv 2004/39/EF
finder anvendelse pa administrationsselskabers preastation af de tjene-
steydelser, der er omhandlet i stk. 3.

Artikel 7

1. Med forbehold af andre generelle betingelser i de nationale lovgiv-
ninger ma de kompetente myndigheder ikke godkende et administra-
tionsselskab, medmindre folgende betingelser er opfyldt:

a) administrationsselskabet har en startkapital pa mindst 125 000 EUR,
idet der tages hensyn til folgende:

i) hvis verdien af administrationsselskabets portefoljer overstiger
250 000 000 EUR, er administrationsselskabet forpligtet til at
besidde yderligere P C1 kapitalgrundlag <, der er pd 0,02 %
af den del af vardien af administrationsselskabets portefoljer,
der overstiger 250 000 000 EUR, men den foreskrevne start-
kapital og det yderligere belob ma imidlertid ikke overstige
10 000 000 EUR

i) felgende portefoljer anses i dette stykke for at udgere admini-
strationsselskabets portefoljer:

— investeringsfonde, der administreres af administrationsselska-
bet, herunder portefoljer, det har delegeret til tredjemand at
forvalte, men ikke portefoljer, for hvilke det selv har faet
tildelegeret forvaltningsansvaret

— investeringsselskaber, for hvilke administrationsselskabet er
udpeget som administrationsselskab
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— andre institutter for kollektiv investering, der administreres af
administrationsselskabet, herunder portefoljer, det har dele-
geret til tredjemand at forvalte, men ikke portefoljer, for
hvilke det selv har faet tildelegeret forvaltningsansvaret

iii) vanset det beleb, der folger af disse krav, m& administrations-
selskabets kapitalgrundlag pa intet tidspunkt veere mindre end
det beleb, der er fastsat i artikel 13 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2019/2033 ().

b) de personer, der faktisk leder administrationsselskabets forretninger,
har et tilstreekkeligt godt omdemme og fyldestgerende erfaring ogsa i
forbindelse med den type investeringsinstitutter, der administreres af
administrationsselskabet, navnene péd disse personer savel som
enhver udskiftning af dem anmeldes straks til de kompetente
myndigheder og administrationsselskabets forretningspolitik fast-
leegges af mindst to personer, der opfylder disse betingelser

¢) ansegningen om godkendelse ledsages af en aktivitetsplan, hvori
bl.a. administrationsselskabets organisatoriske struktur angives, og

d) administrationsselskabets hovedkontor og vedtegtsmassige hjemsted
findes i samme medlemsstat.

Med henblik pa ferste afsnit, litra a), kan medlemsstaterne give admini-
strationsselskaber B> C1 tilladelse til ikke at besidde op til 50 % af det
yderligere kapitalgrundlag, der er nevnt « i litra a), nr. i), hvis de har
modtaget en garanti af tilsvarende steorrelse fra et kreditinstitut eller et
forsikringsselskab; kreditinstitutterne eller forsikringsselskaberne skal
have deres vedtegtsmessige hjemsted i en medlemsstat eller et tredje-
land, forudsat at det er underkastet tilsynsregler, der af de kompetente
myndigheder betragtes som svarende til reglerne i feellesskabslovgivnin-
gen.

2. Foreligger der snavre forbindelser mellem et administrationssel-
skab og andre fysiske eller juridiske personer, giver de kompetente
myndigheder kun deres godkendelse, hvis disse snavre forbindelser
ikke haemmer dem i varetagelsen af deres tilsynsopgaver.

De kompetente myndigheder afslar ligeledes at give godkendelse, hvis
de heemmes i varetagelsen af deres tilsynsopgaver pa grund af love eller
administrative bestemmelser i et tredjeland, der gelder for en eller flere
fysiske eller juridiske personer, som administrationsselskabet har snavre
forbindelser med, eller pd grund af problemer i forbindelse med hand-
havelsen heraf.

De kompetente myndigheder kraver, at administrationsselskaberne giver
dem de oplysninger, de har brug for, for at myndighederne til enhver tid
kan sikre sig, at de i dette stykke omhandlede betingelser stadig er
opfyldt.

3.  De kompetente myndigheder underretter ansegeren inden seks
méneder efter indgivelsen af en fyldestgerende ansegning om, hvorvidt
der kan meddeles godkendelse. Hvis godkendelse nagtes, skal dette
begrundes.

4.  Nar godkendelse er givet, kan administrationsselskabet straks
pabegynde sin virksomhed.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af ... om tilsyns-
massige krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr.
1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014
(EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64).
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5. De kompetente myndigheder kan kun inddrage godkendelsen af et
administrationsselskab, der omfattes af dette direktiv, hvis selskabet

a) ikke gor brug af godkendelsen inden for en frist pd 12 maneder, eller
det udtrykkeligt giver afkald herpa eller ikke har udevet den virk-
somhed, der er omfattet af dette direktiv, i en periode pa over seks
maneder, medmindre der i den pageldende medlemsstat findes
bestemmelse om, at godkendelse bortfalder i sddanne tilfaelde

b) har opnéet godkendelse ved brug af urigtige erkleringer eller pa
anden ulovlig vis

¢) ikke laengere opfylder de betingelser, hvorunder godkendelsen blev
givet

d) ikke leengere overholder bestemmelserne i direktiv 2006/49/EF, hvis
godkendelsen ogsd omfatter skensmassig portefoljeforvaltning som
anfort i artikel 6, stk. 3, forste afsnit, litra a), i dette direktiv

e) har gjort sig skyldig i alvorlige eller systematiske overtraedelser af de
regler, der er fastsat i medfor af dette direktiv, eller

f) falder ind under et af de andre tilfzelde, som medferer, at godken-
delsen inddrages i henhold til national lovgivning.

6.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pé at pracisere:

a) hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndigheder i
ansegningen om godkendelse af administrationsselskabet, herunder
aktivitetsplanen

b) hvilke krav der galder for administrationsselskabet i henhold til stk.
2 og de oplysninger, der skal gives i underretningen i henhold til
stk. 3

¢) hvilke krav der geelder for aktionarer og selskabsdeltagere, som
besidder en kvalificeret andel, samt hvilke forhold der kan heemme
den kompetente myndighed i at varetage sine tilsynsopgaver, jf.
artikel 8, stk. 1, i nervaerende direktiv og artikel 10, stk. 1 og 2, i
direktiv 2004/39/EF, i overensstemmelse med narvarende direktivs
artikel 11.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder
for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for den
underretning eller indgivelse af oplysninger, som er omhandlet i forste
afsnit, litra a) og b).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 8

1. De kompetente myndigheder giver ikke et administrationsselskab
godkendelse til at pabegynde virksomhed som administrationsselskab,
for de har faet meddelelse om navnene pa alle aktionarer eller selskabs-
deltagere, det vaere sig fysiske eller juridiske personer, der direkte eller
indirekte er kvalificerede deltagere, og om sterrelsen af deres kapitalan-
del.

Hvis de kompetente myndigheder under hensyn til nedvendigheden af
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af administrationsselskabet ikke
er overbevist om de i forste afsnit naevnte aktionzrers eller selskabs-
deltageres egnethed, afslar de at give godkendelse.

2. Medlemsstaterne ma ikke over for filialer af administrationssel-
skaber med vedtegtsmessigt hjemsted uden for Fallesskabet — nar
disse pabegynder eller allerede udever virksomhed — anvende bestem-
melser, der medferer en gunstigere behandling end den, som gives
filialer af administrationsselskaber med vedtaegtsmassigt hjemsted i en
medlemsstat.

3. Der skal finde forudgaende konsultation sted med de kompetente
myndigheder i en anden medlemsstat med hensyn til godkendelse af et
administrationsselskab, der

a) er datterselskab af et andet administrationsselskab, et investerings-
selskab, et kreditinstitut eller et forsikringsselskab, der er godkendt i
en anden medlemsstat

b) er datterselskab af et moderselskab for et andet administrationssel-
skab, et investeringsselskab, et kreditinstitut eller et forsikringssel-
skab, der er godkendt i en anden medlemsstat, eller

c¢) et selskab, der kontrolleres af de samme fysiske eller juridiske perso-
ner, som kontrollerer et andet administrationsselskab, et investerings-
selskab, et kreditinstitut eller et forsikringsselskab, der er godkendt i
en anden medlemsstat.

AFDELING 2

Forbindelser med tredjelande

Artikel 9

1. Forbindelserne med tredjelande reguleres i overensstemmelse med
de relevante bestemmelser i artikel 15 i direktiv 2004/39/EF.

Ved anvendelsen af narvarende direktiv forstas udtrykkene »investe-
ringsselskab« og »investeringsselskaber« 1 artikel 15 1 direktiv
2004/39/EF som henholdsvis »administrationsselskab« og »administra-
tionsselskaber«. Udtrykket »ydelse af investeringsservice« omhandlet i
artikel 15, stk. 1, i direktiv 2004/39/EF forstds som »levering af tjene-
steydelser«.

2. Medlemsstaterne underretter ESMA og Kommissionen om alle
generelle vanskeligheder, som investeringsinstitutter meder i1 forbindelse
med markedsforingen af deres andele i et tredjeland.

Kommissionen undersoger sddanne vanskeligheder sa hurtigt som
muligt med henblik pd at finde en passende losning. ESMA bistar
med varetagelsen af denne opgave.
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AFDELING 3

Betingelser for udovelse af virksomhed

Artikel 10

1.  De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
kreever, at administrationsselskaber, som de har godkendt, til stadighed
opfylder de i artikel 6 og artikel 7, stk. 1 og 2, navnte betingelser.

» C1 Et administrationsselskabs kapitalgrundlag ma ikke falde under
det niveau, der er navnt i artikel 7, stk. 1, litra a). € Hvis dette
alligevel sker, kan de kompetente myndigheder, hvis omstendighederne
gor det berettiget, indromme sddanne selskaber en begranset periode,
hvori de kan afhjelpe situationen eller ophere med deres virksomhed.

2. Ansvaret for tilsyn med et administrationsselskab pahviler de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland, uanset
om administrationsselskabet etablerer en filial eller udferer tjenestey-
delser eller ¢j i en anden medlemsstat, uden at dette bergrer de bestem-
melser i dette direktiv, der palaegger de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets vertsland et ansvar.

Artikel 11

1. Kuvalificeret deltagelse i administrationsselskaber er underlagt
bestemmelserne i artikel 10, 10a og 10b i direktiv 2004/39/EF.

2. Ved anvendelsen af nervaerende direktiv forstas udtrykkene »inve-
steringsselskab« og »investeringsselskaber« omhandlet i artikel 10 i
direktiv 2004/39/EF som henholdsvis »administrationsselskab« og
»administrationsselskaber«.

3. For at sikre konsekvent harmonisering af narvaerende direktiv kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med
henblik pa at opstille en udtemmende liste over de oplysninger, som er
omhandlet i narvaerende artikel, jf. artikel 10b, stk. 4, i direktiv
2004/39/EF, som pétenkte erhververe skal indgive sammen med deres
underretning, jf. dog artikel 10a, stk. 2, i naevnte direktiv.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder
for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer til brug
for samradet mellem de relevante kompetente myndigheder, som
omhandlet i narverende artikel, jf. artikel 10, stk. 4, i direktiv
2004/39/EF.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 12

1. Hvert medlemsstat udarbejder tilsynsregler for administration af
investeringsinstitutter, der er godkendt i henhold til dette direktiv, som
til enhver tid skal efterleves af administrationsselskaber, der er godkendt
i den pagzldende medlemsstat.

De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
kreever saledes ogsd under hensyntagen til karakteren af de investerings-
institutter, der administreres af et administrationsselskab, navnlig at
selskabet:

a) har en sund administrativ og regnskabsmessig praksis, kontrol- og
sikringsforanstaltninger pa edb-omradet samt fyldestgerende interne
kontrolprocedurer, herunder navnlig regler for de ansattes personlige
transaktioner eller for besiddelse eller administration af investeringer
i finansielle instrumenter med henblik pa investering for egen
regning, og som mindst sikrer, at enhver transaktion, der implicerer
investeringsinstituttet, kan rekonstrueres med hensyn til oprindelse,
implicerede parter, art samt tid og sted for gennemforelsen, og at
aktiver i investeringsinstitutter, der administreres af administrations-
selskaber, investeres i overensstemmelse med fondsbestemmelserne
eller vedtegterne og geeldende ret

b) er struktureret og organiseret med henblik pa at minimere risikoen
for, at investeringsinstitutternes eller kundernes interesser skades pa
grund af interessekonflikter mellem selskabet og dets kunder, mellem
to af dets kunder, mellem en af dets kunder og et investeringsinstitut
eller mellem to investeringsinstitutter.

2. Administrationsselskaber, hvis godkendelse ogsa omfatter den i
artikel 6, stk. 3, forste afsnit, litra a), omhandlede skensmessige porte-
foljeforvaltning, skal:

a) ikke vere tilladt at investere hele investors portefolje eller en del
heraf i andele 1 institutter for kollektiv investering, som de admini-
strerer, medmindre kunden generelt accepterer dette pa forhand

b) for sa vidt angar de tjenesteydelser, der er omhandlet i artikel 6, stk.
3, veere underlagt bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger (!).

3. Uden at det berorer artikel 116, vedtager Kommissionen ved hjelp
af delegerede retsakter M4 i overensstemmelse med artikel 112a <,
foranstaltninger, der fastleegger procedurer og ordninger navnt i stk. 1,
andet afsnit, litra a), og strukturer og organisatoriske krav for at mini-
mere interessekonflikter naevnt i stk. 1, andet afsnit, litra b).

4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastleegge betingelserne for anvendelse af de af
Kommissionen vedtagne delegerede retsakter vedrerende de procedurer,
ordninger, strukturer og organisatoriske krav, der er navnt i stk. 3.

(") EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 13

1. Hvis lovgivningen i administrationsselskabets hjemland tillader, at
administrationsselskaber — med henblik péd at udeve selskabernes virk-
somhed mere effektivt — delegerer til tredjemand pa deres vegne at
udeve en eller flere af sine egne opgaver, skal alle folgende betingelser
vaere opfyldt:

a) administrationsselskabet underretter de kompetente myndigheder i
hjemlandet pa en passende made, de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland videregiver straks oplysningerne
til de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland

b) mandatet mé ikke hindre et effektivt tilsyn med administrationssel-
skabet, og ma navnlig ikke forhindre administrationsselskabet i at
virke, eller investeringsinstituttet i at blive administreret, i investo-
rernes interesse

c) ndr delegationen vedrerer investeringsforvaltningen, ma den kun
delegeres til selskaber, som er godkendt eller registreret med
henblik pa forvaltning af aktiver og underlagt tilsyn; delegationen
skal vere i overensstemmelse med investeringsfordelingskriterier,
der med jevne mellemrum fastlegges af administrationsselskaberne

d) nar mandatet vedrorer investeringsforvaltningen og delegeres til et
foretagende i et tredjeland, skal der sikres samarbejde mellem de
involverede tilsynsmyndigheder

e) der skal ikke for sd vidt angér kerneopgaven investeringsforvaltning
gives mandat til depositaren eller til andre foretagender, hvis inte-
resser kan vaere 1 strid med administrationsselskabets eller
deltagernes interesser

f) der skal galde foranstaltninger, der giver de personer, der leder
administrationsselskabets virksomhed, mulighed for pa et hvilket
som helst tidspunkt reelt at overvage den virksomhed, der udeves
af det foretagende, mandatet er givet til

g) mandatet skal ikke hindre personer, der leder administrationsselska-
bets virksomhed, i pd et hvilket som helst tidspunkt at give yder-
ligere instrukser til det foretagende, som opgaver er uddelegeret til,
eller at treekke mandatet tilbage med ojeblikkelig virkning, hvis det
er i investorernes interesse

h) under hensyntagen til karakteren af de opgaver, der skal delegeres,
skal det foretagende, som opgaver uddelegeres til, vaere kvalificeret
til og 1 stand til at varetage de pagaldende opgaver

i) 1 investeringsinstitutternes prospekter opferes de opgaver, som admi-
nistrationsselskabet har faet lov til at delegere i overensstemmelse
med denne artikel.
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2. Administrationsselskabets eller depositarens forpligtelser bereres
under ingen omstendigheder af, at administrationsselskabet har dele-
geret opgaver til tredjemand. Administrationsselskabet ma ikke delegere
sd mange af sine opgaver, at det blot fungerer som et tomt selskab.

Artikel 14

1. Hver medlemsstat fastlagger regler for god forretningsskik, som
administrationsselskaber, der er godkendt i den pagaldende medlems-
stat, til enhver tid skal overholde. Sadanne regler sikrer som minimum,
at principperne i dette stykke gennemfores. Disse principper sikrer, at et
administrationsselskab:

a) handler @rligt og retferdigt ved at udeve sin forretningsvirksomhed
saledes, at det bedst muligt varetager interesserne for de investerings-
institutter, det administrerer, og saledes at markedets integritet sikres

b) handler med passende dygtighed, omhu og hurtighed, saledes at det
bedst muligt varetager interesserne for de investeringsinstitutter, det
administrerer, og saledes at markedets integritet sikres

¢) rader over og effektivt anvender de ressourcer og procedurer, som er
nedvendige for en tilfredsstillende udevelse af sin virksomhed

d) forseger at undga interessekonflikter og, hvis de ikke kan undgas,
sikrer, at de investeringsinstitutter, det administrerer, behandles
retfeerdigt, og

e) overholder alle de lovgivningsmassige krav, der galder for
udovelsen af dets virksomhed, séledes at det bedst muligt fremmer
investorernes interesser og markedets integritet.

2. Uden at det bergrer artikel 116 vedtager Kommissionen ved hjelp
af delegerede retsakter M4 i overensstemmelse med artikel 112a <,
foranstaltninger med henblik pa at sikre, at administrationsselskabet
udferer de opgaver, der er fastsat i stk. 1, navnlig at:

a) fastsette passende kriterier for at handle erligt og rimeligt og med
behorige fardigheder og beherig omhu i investeringsinstituttets
bedste interesser

b) fastsaette de principper, der er nedvendige for at sikre, at admini-
strationsselskaber effektivt anvender de ressourcer og procedurer,
som er nedvendige for en tilfredsstillende udevelse af deres virk-
somhed, og

¢) definere de trin, som administrationsselskaber med rimelighed kan
forventes at tage for at identificere, forebygge, handtere eller afslore
interessekonflikter samt at fastsette passende kriterier for at
bestemme typerne af interessekonflikter, hvis eksistens kan skade
investeringsinstituttets interesser.
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3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pé at fastlegge de af Kommissionen vedtagne dele-
gerede retsakter om de kriterier, principper og trin, der er navnt i stk. 2.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 14a

1.  Medlemsstaterne pélegger administrationsselskaber at fastlegge
og anvende aflenningspolitikker og -praksisser, der er forenelige med
og fremmer en forsvarlig og effektiv risikostyring, og som hverken
tilskynder til at lebe risici, som er uforenelige med risikoprofilerne,
reglerne eller vedtegterne for de investeringsinstitutter, som de admini-
strerer, eller forhindrer administrationsselskabet i at overholde sin pligt
til at handle i investeringsinstituttets interesse.

2. Aflenningspolitikker og -praksisser skal omfatte faste og variable
aflenningskomponenter og skensmassige pensioner.

3. Aflenningspolitikker og -praksisser finder anvendelse pa disse
medarbejderkategorier, herunder den eoverste ledelse, risikotagere,
kontrolfunktioner og enhver medarbejder, hvis samlede lon ligger
inden for samme lenramme som den everste ledelse, samt risikotagere,
hvis arbejde har vesentlig indflydelse pa administrationsselskabernes
risikoprofil eller risikoprofilerne for de investeringsinstitutter, som de
administrerer.

4. I overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1095/2010 udsteder ESMA retningslinjer til kompetente myndigheder
eller til deltagere pd det finansielle marked om de personer, der er
omhandlet i stk. 3 i nervaerende artikel, og anvendelsen af de princip-
per, der er navnt i artikel 14b. I retningslinjerne tages der hensyn til de
principper for forsvarlige aflenningspolitikker, som er fastsat i Kommis-
sionens henstilling 2009/384/EF (1), administrationsselskabets storrelse
og de administrerede investeringsinstitutters sterrelse samt deres
interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter. Ved udarbejdelsen af retningslinjerne arbejder ESMA taet
sammen med Den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed) (»EBA«), oprettet ved Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (2), for at sikre overensstemmelse
med de krav, der er udarbejdet for andre sektorer inden for finansielle
tjenesteydelser, navnlig kreditinstitutter og investeringsselskaber.

() Kommissionens henstilling 2009/384/EF af 30. april 2009 om aflennings-

politik i finanssektoren (EUT L 120 af 15.5.2009, s. 22).

(») Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november
2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed), om a@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse
af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).



02009L.0065 — DA — 02.08.2021 — 008.001 — 19

Artikel 14b

1. Nér administrationsselskaber udformer og anvender aflennings-
politikker som omhandlet i artikel 14a, skal de overholde folgende
principper pa en made og i et omfang, som svarer til deres storrelse
og interne organisation og til arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter:

a) Aflenningspolitikkerne er forenelige med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring og tilskynder ikke til at lebe risici, som er
uforenelige med risikoprofilerne, reglerne eller vedtegterne for de
investeringsinstitutter, som administrationsselskabet administrerer.

b) Aflenningspolitikkerne er i overensstemmelse med forretningsstrate-
gien, mals@tningerne, vardierne og interesserne hos administra-
tionsselskabet og de investeringsinstitutter, som det administrerer,
og hos investorerne i disse investeringsinstitutter og indeholder
foranstaltninger til undgéelse af interessekonflikter.

¢) Aflenningspolitikkerne vedtages af administrationsselskabets ledel-
sesorgan i dets egenskab af tilsynsferende, og dette organ vedtager
og gennemgédr mindst en gang arligt de generelle principper for
aflenningspolitikkerne og er ansvarligt for og overvager gennem-
forelsen heraf. Opgaverne i dette litra udferes kun af medlemmer
af ledelsesorganet, som ikke udever nogen ledelsesfunktioner i det
pageldende administrationsselskab, og som har ekspertise i risiko-
styring og aflenning.

d) Mindst en gang om aret underkastes gennemforelsen af aflennings-
politikkerne en central og uathangig intern kontrol for at fastsla, om
den aflenningspolitik, ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsfor-
ende har fastlagt, og procedurerne i tilknytning hertil er blevet over-
holdt.

e) Medarbejdere med kontrolfunktioner aflennes efter, i hvor hej grad
de nar malene for deres funktioner, uathaengigt af de forretnings-
maessige resultater pd de omrader, som de kontrollerer.

f) Aflenningen af ledende medarbejdere med risikostyrings- og
compliancefunktioner overvages direkte af aflonningsudvalget, hvis
der findes et sadant udvalg.

g) Nar aflenningen er resultatathengig, fastsettes den samlede aflon-
ning pad grundlag af en samlet vurdering dels af den enkelte
medarbejders og den péagzldende afdelings eller det pagaldende
investeringsinstituts resultater, dels af deres risici og af administra-
tionsselskabets samlede resultater, under hensyntagen til savel
finansielle som ikkefinansielle kriterier ved vurderingen af den
enkelte medarbejders resultater.

h) Vurderingen af resultaterne sker inden for en flerdrig ramme, der
passer til den ihaendehaverperiode, der anbefales for investorerne for
de investeringsinstitutter, som administrationsselskabet administre-
rer, for at sikre, at vurderingen kommer til at ga pa investerings-
instituttets resultater set over en laengere periode og dets investe-
ringsrisici, og at udbetalingen af resultatdelen af aflonningen spredes
over den samme periode.
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)

k)

)

Garanteret variabel aflenning er en undtagelse og forekommer kun i
forbindelse med ansettelse af nye medarbejdere og er begranset til
det forste ansattelsesar.

Der er en passende balance mellem faste og variable aflennings-
komponenter, og den faste aflenningskomponent udger en andel af
den samlede aflonning, der er tilstreekkelig hej til at gere det muligt
at fore en helt igennem fleksibel politik for variable aflenningskom-
ponenter, herunder eventuelt helt at undlade at udbetale variable
aflenningskomponenter.

Udbetalinger i forbindelse med kontraktopher i utide afspejler resul-
taterne over tid og er udformet pa en sadan made, at misligholdelse
ikke belennes.

Malingen af de resultater, der danner grundlag for beregningen af de
variable aflenningskomponenter eller puljer af variable aflennings-
komponenter, indeholder en omfattende justeringsmekanisme, der
tager hensyn til alle relevante typer af nuvarende og fremtidige
risici.

Med forbehold af investeringsinstituttets retlige struktur og dets
fondsregler eller vedtagter bestar en vasentlig del og under alle
omstendigheder mindst 50 % af enhver variabel aflenningskompo-
nent af andele i det pagaldende investeringsinstitut, lignende ejer-
skabsinteresser eller instrumenter knyttet til kapitalandele eller
tilsvarende ikkekontante instrumenter med lige sé effektive incita-
menter som enhver af de i dette litra omhandlede incitamenter,
medmindre administrationen af investeringsinstitutkonti udger
mindre end 50 % af den samlede portefolje, som administrations-
selskabet administrerer, i hvilket fald minimumskravet pa 50 % ikke
finder anvendelse.

De i dette litra omhandlede instrumenter er underlagt en passende
tilbageholdelsespolitik, der sigter pa at afstemme incitamenterne
med interesserne for administrationsselskabet, de investeringsinsti-
tutter, som det administrerer, og disse investeringsinstitutters inve-
storer. Medlemsstaterne eller deres kompetente myndigheder kan
palaegge begrensninger med hensyn til arten og udformningen af
saddanne instrumenter eller om nedvendigt helt forbyde visse af dem.
Dette litra geelder bade for den del af den variable aflenningskom-
ponent, der udskydes i henhold til litra n), og den del af den vari-
able aflenningskomponent, der ikke udskydes.

En vasentlig del og under alle omstendigheder mindst 40 % af den
variable aflenningskomponent udskydes i en passende periode under
hensyntagen til den ihandehaverperiode, der anbefales for investo-
rerne for de pageldende investeringsinstitutter, og tilpasses korrekt
efter arten af de risici, der er forbundet med de pageldende inve-
steringsinstitutter.

Den i dette litra omhandlede periode skal veere pa mindst tre ar;
aflenning, der skal udbetales i henhold til en udskydelsesordning,
kan ikke forfalde hurtigere end pé proratabasis; séfremt den variable
aflenningskomponent udger et meget stort belgb, udskydes mindst
60 % af belobet.
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0) Den variable del af aflenningen, herunder den andel, der udskydes,
udbetales eller forfalder kun, hvis den er baredygtig i lyset af den
okonomiske situation for administrationsselskabet som helhed og er
begrundet i afdelingens, investeringsinstituttets og den pagaldende
medarbejders resultater.

Den samlede variable aflenning bliver normalt betydeligt mindre,
ndr der er tale om vigende eller negative okonomiske resultater for
det pageldende administrationsselskab eller det pagaldende investe-
ringsinstitut med hensyn til sével den aktuelle aflonning som
nedskeringer i udbetalingen af tidligere indtjente beleb, herunder i
form af bonustab- eller tilbagebetalingsordninger.

p) Pensionspolitikken er i overensstemmelse med forretningsstrategien,
malseetningerne, veerdierne og de langsigtede interesser for admini-
strationsselskabet og de investeringsinstitutter, som det administre-
rer.

Hvis medarbejderen forlader administrationsselskabet for pensions-
alderen, tilbageholder administrationsselskabet de skensmassigt
fastsatte pensionsbidrag i en periode pa fem ar i form af instru-
menter som omhandlet i litra m). Nar en medarbejder nér pensions-
alderen, udbetales de skensmassigt fastsatte pensionsbidrag til
vedkommende i form af instrumenter som omhandlet i litra m),
efter en femadrig tilbageholdelsesperiode.

q) Medarbejderne er forpligtede til ikke at benytte personlige afdaek-
ningsstrategier eller lon- og ansvarsrelaterede forsikringer til at
underminere de risikotilpasningsvirkninger, der er indbygget i
deres aflenningsvilkér

r) Variabel lon udbetales ikke gennem instrumenter eller metoder, der
fremmer omgaelse af kravene fastsat i dette direktiv.

2. ESMA kan i overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 anmode om oplysninger fra de kompetente myndigheder
om aflenningspolitikker og -praksisser som omhandlet i dette direktivs
artikel 14a.

ESMA redegor i tet samarbejde med EBA i sine retningslinjer om
aflenningspolitikker for, hvordan forskellige sektorielle aflenningsprin-
cipper som feks. de i1 FEuropa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU (') og i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU (*) fastsatte skal anvendes, nidr medarbejdere eller andre
kategorier af ansatte leverer ydelser i henhold til forskellige sektorielle
aflenningsprincipper.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om

forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

(?) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 338).



02009L.0065 — DA — 02.08.2021 — 008.001 — 22

3. Principperne fastsat i stk. 1 finder anvendelse péd alle former for
aflenning, der udbetales af administrationsselskabet, pa ethvert belgb,
der udbetales direkte af investeringsinstituttet, herunder resultatathaen-
gige gebyrer, og pa alle overforsler af andele eller aktier i investerings-
instituttet til de kategorier af medarbejdere, herunder den everste
ledelse, risikotagere, medarbejdere med kontrolfunktioner og enhver
medarbejder med en samlet lon, der ligger inden for samme lenramme
som for den everste ledelse og risikotagere, hvis arbejde har vaesentlig
indflydelse pa deres risikoprofil eller risikoprofilen for de investerings-
institutter, som de administrerer.

4. Administrationsselskaber, der er betydelige i kraft af deres stor-
relse eller storrelsen af de investeringsinstitutter, som de administrerer,
deres interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter, nedszatter et aflonningsudvalg. Aflenningsudvalget sammen-
settes pa en sddan made, at det bliver i stand til kompetent og uathan-
gigt at treeffe afgorelse 1 sager om aflenningspolitikker og -praksisser og
de tilskyndelser, der skabes med henblik pa risikostyring.

Aflenningsudvalget, der i givet fald nedsattes i overensstemmelse med
ESMA's retningslinjer omhandlet i artikel 14a, stk. 4, har ansvaret for at
forberede afgerelser vedrerende aflenning, der skal treffes af ledelses-
organet i sin egenskab af tilsynsferende instans, herunder afgorelser, der
har konsekvenser for det pageldende administrationsselskabs eller det
pageldende investeringsinstituts risici og risikostyring. Aflennings-
udvalgets formand er et medlem af ledelsesorganet, som ikke udever
nogen ledelsesfunktion i det pdgaeldende administrationsselskab. Aflon-
ningsudvalgets medlemmer er medlemmer af ledelsesorganet, som ikke
udever nogen ledelsesfunktion i det pagaldende administrationsselskab.

Hvis arbejdstagernes reprasentation i ledelsesorganet er fastsat i
national ret, deltager en eller flere reprasentanter for arbejdstagerne i
aflenningsudvalget. Néar aflenningsudvalget forbereder sine afgorelser,
tager det hejde for investorernes og andre interessenters langsigtede
interesser samt offentlighedens interesse.

Artikel 15

Administrationsselskaber eller, hvor det er relevant, investeringssel-
skaber treeffer foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 92 og
indforer passende procedurer og ordninger for at sikre, at de beherigt
behandler investorklager, og at der ikke er nogen begransninger for, at
investorer kan udeve deres rettigheder i tilfelde af, at administrations-
selskabet er godkendt i en anden medlemsstat end investeringsinstitut-
tets hjemland. Disse foranstaltninger skal satte investorerne i stand til at
indgive klager pa det eller et af de officielle sprog i deres medlemsstat.

Administrationsselskaber indferer ligeledes passende procedurer og
ordninger for at gere oplysninger tilgengelige pa anmodning fra offent-
ligheden eller kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjem-
land.
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AFDELING 4

Fri etableringsret og fri udveksling af tjenesteydelser

Artikel 16

1.  Medlemsstaterne sikrer, at et administrationsselskab, som dets
hjemland har godkendt, ma udeve den virksomhed, som det er godkendt
til pd deres omrade, enten ved etablering af en filial eller ved fri udveks-
ling af tjenesteydelser.

Hvis et administrationsselskab saledes godkendt uden at etablere en
filial kun tilbyder at markedsfore andele i det investeringsinstitut, som
det administrerer, som foreskrevet i bilag Il i en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland uden at foresla at udfere andre aktivi-
teter eller tjenester, er denne markedsforing kun omfattet af kravene i
kapitel XI.

2. Medlemsstaterne ma ikke gere etablering af en filial eller fri
udveksling af tjenesteydelser betinget af krav om godkendelse eller
krav om tilvejebringelse af kapitalindskud eller andre foranstaltninger
med tilsvarende virkning.

3. I henhold til de i denne artikel fastsatte betingelser skal et inve-
steringsinstitut frit kunne udpege, eller blive administreret af, et admini-
strationsselskab, der er godkendt i en anden medlemsstat end investe-
ringsinstituttets hjemland i1 overensstemmelse med de relevante bestem-
melser i dette direktiv, forudsat at dette administrationsselskab opfylder
bestemmelserne i:

a) artikel 17 eller 18, og

b) artikel 19 og 20.

Artikel 17

1. Foruden at opfylde de i artikel 6 og 7 navnte betingelser, giver et
administrationsselskab, der ensker at etablere en filial pd en anden
medlemsstats omrade til at udeve den virksomhed, som det er blevet
godkendt til, meddelelse herom til hjemlandets kompetente myndighe-
der.

2. Medlemsstaterne kraever, at et administrationsselskab, som ensker
at etablere en filial i en anden medlemsstat, indgiver folgende oplys-
ninger og dokumenter sammen med den i stk. 1 nevnte meddelelse:

a) navnet pa den medlemsstat, hvor administrationsselskabet har til
hensigt at etablere en filial

b) en forretningsplan over opgaverne og tjenesteydelserne i henhold til
artikel 6, stk. 2 og 3, samt filialens organisatoriske struktur, som
indeholder en beskrivelse af risikostyringsprocessen, som er indfort
af administrationsselskabet. Den skal ogsd indeholde en beskrivelse
af de procedurer og foranstaltninger, der er truffet i overensstem-
melse med artikel 15

¢) en adresse i administrationsselskabets vertsland, hvorfra der kan
rekvireres dokumenter, og

d) navnene pa filialens direktorer.
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3. Medmindre de kompetente myndigheder i administrationsselska-
bets hjemland har grund til at betvivle, at det pageldende administra-
tionsselskabs administrative strukturer og finansielle situation er sunde
under hensyn til den patenkte virksomhed, videresender de de i stk. 2
nzvnte oplysninger senest to méaneder efter modtagelsen af disse til de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets vertsland, og de
underretter det bererte administrationsselskab herom. De indsender lige-
ledes narmere oplysninger om enhver garantiordning, der har til formal
at beskytte investorer.

Hvis de kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
nagter at videresende de i stk. 2 nevnte oplysninger til de kompetente
myndigheder i administrationsselskabets vertsland, skal de begrunde et
sadant afslag over for det bererte administrationsselskab senest to
maneder efter modtagelsen af samtlige oplysninger. Et sddant afslag
eller ethvert manglende svar kan preves ved domstolene i administra-
tionsselskabets hjemland.

Hvis et administrationsselskab ensker at udeve aktiviteten kollektiv
portefoljeforvaltning, som navnt i bilag II, skal de kompetente myndig-
heder i administrationsselskabets hjemland vedlegge dokumentationen,
der sendes til de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
vertsland, en bekreftelse af, at administrationsselskabet er godkendt i
overensstemmelse med bestemmelserne i dette direktiv samt en beskri-
velse af omfanget af administrationsselskabets godkendelse og naermere
oplysninger om begraensninger i de typer investeringsinstitutter, som
administrationsselskabet er godkendt til at administrere.

4.  Et administrationsselskab, der udever aktiviteter gennem en filial
pa vertslandets omrade, skal overholde de regler, som administrations-
selskabets vertsland har udarbejdet i henhold til artikel 14.

5. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets vertsland
er ansvarlige for at overvage overholdelsen af stk. 4.

6. For en filial af et administrationsselskab pabegynder sin virksom-
hed, forbereder de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
vertsland senest to maneder efter modtagelsen af de i stk. 2 navnte
oplysninger tilsynet med administrationsselskabets overholdelse af de
regler, som de har ansvaret for.

7. Sa snart meddelelsen fra de kompetente myndigheder i admini-
strationsselskabets vertsland foreligger, eller ved udlebet af den i stk. 6
navnte frist, hvis disse myndigheder ikke fremsetter nogen udtalelse,
kan filialen etableres og pébegynde sin virksomhed.

8. I tilfelde af @®ndring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter stk. 2, litra b), c¢) eller d), underretter administrationsselskabet
skriftligt hjemlandets og veartslandets kompetente myndigheder herom,
mindst en maned for den foretages, saledes at de kompetente myndig-
heder i administrationsselskabets hjemland og vertsland kan na at udtale
sig om denne @&ndring i henhold til henholdsvis stk. 3 og 6.

Hvis administrationsselskabet efter en @ndring som omhandlet i forste
afsnit ikke leengere ville overholde dette direktiv, underretter de kompe-
tente myndigheder i administrationsselskabets hjemland inden for 15
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arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet i
forste afsnit, administrationsselskabet om, at det ikke ma iveerksatte
@ndringen. I s fald underretter de kompetente myndigheder i admini-
strationsselskabets hjemland de kompetente myndigheder i administra-
tionsselskabets vartsland om, at endringen ikke vil blive gennemfort.

Hvis en @ndring som omhandlet i forste afsnit gennemfores, efter oplys-
ningerne er blevet meddelt i overensstemmelse med andet afsnit, og
administrationsselskabet efter @ndringen ikke laengere overholder dette
direktiv, skal de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
hjemland treffe alle beherige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 98 og omgaende underrette de kompetente myndigheder i admi-
nistrationsselskabets veartsland om de foranstaltninger, der er truffet.

9. 1 tilfelde af @ndring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter stk. 3, forste afsnit, underretter de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland de kompetente myndigheder i admi-
nistrationsselskabets veartsland herom.

De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland opda-
terer de oplysninger, der findes i den bekraftelse, der er naevnt i stk. 3,
tredje afsnit, og underretter de kompetente myndigheder i administra-
tionsselskabets vartsland, nar der sker en @ndring i omfanget af admini-
strationsselskabets godkendelse eller i de narmere oplysninger om
begransninger vedrerende typerne af investeringsinstitutter, som admi-
nistrationsselskabet er godkendt til at administrere.

10.  For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere, hvilke oplysninger der skal indgives, jf.
stk. 1, 2, 3, 8 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af nervarende artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for
videresendelse af oplysninger i overensstemmelse med stk. 3 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 18

1. Et administrationsselskab, der for forste gang ensker at udeve den
virksomhed, som det er godkendt til pa en anden medlemsstats omrade i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, meddeler de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland:

a) navnet pd den medlemsstat, hvor selskabet har til hensigt at udeve
virksomhed, og

b) en forretningsplan over de péatenkte opgaver og tjenesteydelser, der
er omhandlet i artikel 6, stk. 2 og 3, som indeholder en beskrivelse
af risikostyringsprocessen, som er indfert af administrationsselskabet.
Den skal ogsa indeholde en beskrivelse af de procedurer og
foranstaltninger, der er truffet i overensstemmelse med artikel 15.
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2. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
fremsender senest en maned efter modtagelsen af den i stk. 1 neavnte
meddelelse denne til de kompetente myndigheder i administrationssel-
skabets vertsland.

De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland frem-
sender ligeledes narmere oplysninger om relevante garantiordninger, der
har til formal at beskytte investorer.

Hvis et administrationsselskab ensker at udeve aktiviteten kollektiv
portefoljeforvaltning, som navnt i bilag II, skal de kompetente myndig-
heder i administrationsselskabets hjemland vedlaegge dokumentationen,
der sendes til de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
vaertsland, en bekreftelse af, at administrationsselskabet er godkendt i
overensstemmelse med bestemmelserne i dette direktiv, samt en beskri-
velse af omfanget af administrationsselskabets godkendelse og narmere
oplysninger om begrensninger i de typer investeringsinstitutter, som
administrationsselskabet er godkendt til at administrere.

Uanset artikel 20 og 93 kan administrationsselskabet herefter pabegynde
sin virksomhed i administrationsselskabets vertsland.

3. Et administrationsselskab, der udever aktiviteter i henhold til prin-
cippet om fri udveksling af tjenesteydelser, skal overholde de regler, der
er udferdiget af administrationsselskabets hjemland i overensstemmelse
med artikel 14.

4. Hvis indholdet af de oplysninger, der er meddelt i henhold til stk.
1, litra b), endres, underretter administrationsselskabet skriftligt hjem-
landets og veartslandets kompetente myndigheder herom, inden
endringen foretages. De kompetente myndigheder i administrationssel-
skabets hjemland opdaterer de oplysninger, der findes i den bekraftelse,
der er navnt i stk. 2, og underretter de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets vertsland, nar der sker en @ndring i omfanget
af administrationsselskabets godkendelse eller i de ne@rmere oplysninger
om begransninger vedrerende typerne af investeringsinstitutter, som
administrationsselskabet er godkendt til at administrere.

5. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere, hvilke oplysninger der skal meddeles, jf. stk.
1, 2 og 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder
for at fastleegge standardformularer, -modeller og -procedurer for frem-
sendelse af oplysninger i overensstemmelse med stk. 2 og 4.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 19

1. Et administrationsselskab, som udever aktiviteten kollektiv porte-
foljeforvaltning pé tveers af greenser ved oprettelse af en filial eller som
led i den fri udveksling af tjenesteydelser, skal overholde de regler i
administrationsselskabets hjemland, som vedrerer administrationsselska-
bets organisering, herunder delegeringsordninger, risikostyringsprocedu-
rer, tilsynsregler og tilsyn, procedurer navnt i artikel 12 og admini-
strationsselskabets rapporteringskrav. Disse regler skal ikke vaere stren-
gere, end de der gaelder for administrationsselskaber, som udelukkende
udever deres virksomhed i deres hjemland.

2. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
har ansvaret for at overvage overholdelsen stk. 1.

3. Et administrationsselskab, der udever aktiviteten kollektiv porte-
foljeforvaltning péa tvaers af grenser ved etablering af en filial eller i
henhold til den fri udveksling af tjenesteydelser, skal overholde de
regler i investeringsinstituttets hjemland, som vedrerer investeringsinsti-
tuttets oprettelse og drift, navnlig de regler, der galder for:

a) etablering og godkendelse af investeringsinstituttet
b) udstedelse og indlesning af andele og aktier

¢) investeringspolitikker og -granser, herunder beregningen af samlet
risikoudsattelse og loftestangseffekt

d) begransninger vedrerende lantagning, langivning og handel uden
deekning

e) vardiansattelse af aktiver og investeringsinstituttets regnskabsforing

f) beregning af udstedelses- eller indlesningskursen, og fejl i bereg-
ningen af nettovaerdien og relevante investorgarantiordninger

¢) udlodning eller geninvestering af udbytte

h) investeringsinstituttets indberetnings- og offentliggerelseskrav,
herunder prospektet, central investorinformation og periodiske beret-
ninger

i) ordninger for markedsforing

j) forhold til deltagere

k) fusion og omstrukturering af investeringsinstituttet

1) investeringsinstituttets oplesning og likvidation

m) eventuelt deltagerregisterets indhold og form

n) godkendelses- og tilsynsgebyrer for investeringsinstituttet, og

0) udevelse af deltagernes stemmeret og andre deltageres rettigheder
med hensyn til litra a)-m).

4. Administrationsselskabet overholder de forpligtelser, der er fastsat
i fondsbestemmelserne eller i vedtegterne, og de forpligtelser, der er
fastsat i prospektet, som skal vare i overensstemmelse med galdende
lov som neavnt i stk. 1 og 3.
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5. De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland har
ansvaret for at fore tilsyn med, at stk. 3 og 4 overholdes.

6.  Administrationsselskabet treeffer beslutning om og er ansvarlig for
vedtagelsen og gennemforelsen af de ordninger og organisatoriske
beslutninger, der er nedvendige for, at administrationsselskabet er i
stand til at overholde reglerne vedrerende investeringsinstituttets opret-
telse og drift og de forpligtelser, der er fastsat i fondsbestemmelserne
eller i vedtegterne, og i forpligtelserne, der er fastsat i prospektet.

7.  De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
har ansvaret for at fore tilsyn med, at ordningerne og organiseringen af
administrationsselskabet er tilstraekkelige, saledes at administrationssel-
skabet er i stand til at overholde de forpligtelser og regler, der vedrerer
oprettelse og drift af alle de investeringsinstitutter, det administrerer.

8.  Medlemsstaterne sikrer, at et administrationsselskab, der er
godkendt i en medlemsstat, ikke er underlagt yderligere krav fastsat i
investeringsinstituttets hjemland vedrerende de forhold, der er omfattet
af dette direktiv, undtagen i tilfelde, der udtrykkeligt er naevnt i dette
direktiv.

Artikel 20

1. Uden at det berorer artikel 5 forsyner et administrationsselskab,
som har til hensigt at administrere et investeringsinstitut oprettet i en
anden medlemsstat, de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland med felgende dokumentation:

a) den skriftlige aftale med depositaren, der er navnt i artikel 22,
stk. 2

b) oplysninger om delegeringsordninger vedrerende opgaver inden for
investeringsforvaltning og administration som navnt i bilag II.

Hvis et administrationsselskab allerede administrerer andre investerings-
institutter af samme type i investeringsinstituttets hjemland, er henvis-
ning til den allerede leverede dokumentation tilstraekkelig.

2. For sa vidt at det er nedvendigt at sikre overholdelse af de regler,
som de er ansvarlige for, kan de kompetente myndigheder i investe-
ringsinstituttets hjemland af de kompetente myndigheder i administra-
tionsselskabets hjemland anmode om afklaring og oplysninger
vedrerende den dokumentation, der er nevnt i stk. 1 og pd grundlag
af den bekraftelse, der er naevnt i artikel 17 og 18 om, hvorvidt den
type investeringsinstitut, som der anmodes om godkendelse til, falder
inden for rammerne af administrationsselskabets godkendelse. 1 givet
fald fremsetter de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
hjemland deres udtalelse inden for 10 arbejdsdage fra den oprindelige
anmodning.
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3. De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
kan kun afvise valget af administrationsselskab, hvis:

a) administrationsselskabet ikke overholder de regler, der falder ind
under deres ansvarsomrade i henhold til artikel 19

b) administrationsselskabet ikke er godkendt af de kompetente myndig-
heder i sit hjemland til at administrere den type investeringsinstitut-
ter, for hvilken der kreves godkendelse, eller

¢) administrationsselskabet ikke har forelagt den dokumentation, der er
navnt i stk. 1.

De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland radferer
sig med de kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjem-
land, inden de afviser en ansegning.

4. Administrationsselskabet underretter de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland om eventuelle efterfolgende vasentlige
endringer i den dokumentation, der er navnt i stk. 1.

5. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at fastlegge, hvilken dokumentation der skal leveres til de
kompetente myndigheder i ansegningen om at administrere et investe-
ringsinstitut oprettet i en anden medlemsstat.

Kommissionen kan vedtage de i forste afsnit omhandlede regulerings-
massige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af narvarende artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -procedurer for
levering af oplysninger.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 21

1.  Et administrationsselskabs vertsland kan — til statistisk brug —
kreeve, at alle administrationsselskaber, der har en filial pa dets omrade,
regelmeessigt indsender en rapport til vertslandets kompetente myndig-
heder om den virksomhed, de udever i det vertsland.

2. Et administrationsselskabs veartsland kan kreve, at de administra-
tionsselskaber, der driver virksomhed pa dets omrade gennem etablering
af en filial eller som led i den frie udveksling af tjenesteydelser, giver
dem de nedvendige oplysninger til kontrol af, om de overholder de
bestemmelser under administrationsselskabets vertslands ansvar, der
galder for dem.

Disse krav skal dog ikke veere mere vidtgdende end dem, de pagel-
dende medlemsstater stiller til selskaber, der er godkendt i den pagel-
dende medlemsstat for at kunne kontrollere, om disse overholder de
samme normer.
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Administrationsselskaber sikrer, at de procedurer og ordninger, der er
omtalt i artikel 15, gor det muligt for de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland at fa de oplysninger, der er omhandlet i
dette stykke, direkte fra administrationsselskabet.

3.  Hvis de kompetente myndigheder i et administrationsselskabs
vertsland konstaterer, at et administrationsselskab, der har en filial
eller prasterer tjenesteydelser pa dets omrade, ikke overholder en af
bestemmelserne under deres ansvar, anmoder de det pagaeldende admi-
nistrationsselskab om at bringe det ulovlige forhold til opher og under-
rette de kompetente myndigheder i administrationsselskabets vertsland
herom.

4. Neagter det pagaldende administrationsselskab at forelegge admi-
nistrationsselskabets hjemland de oplysninger, der falder ind under deres
ansvarsomréader eller ikke tager de nedvendige skridt til at bringe det i
stk. 3 navnte ulovlige forhold til opher, underretter de kompetente
myndigheder 1 administrationsselskabets vertsland de kompetente
myndigheder i administrationsselskabets hjemland herom. Hjemlandets
kompetente myndigheder traeffer hurtigst muligt de nedvendige
foranstaltninger med henblik pa at sikre, at administrationsselskabet
forelegger de anmodede oplysninger, som administrationsselskabets
veertsland har anmodet om i henhold til stk. 2, eller bringer det ulovlige
forhold til opher. Arten af disse foranstaltninger meddeles vertslandets
kompetente myndigheder.

5. Hvis det péageldende administrationsselskab til trods for de
foranstaltninger, der er truffet af de kompetente myndigheder i admini-
strationsselskabets hjemland — eller hvis disse foranstaltninger viser sig
at vere uhensigtsmeassige, eller hjemlandet ikke har truffet nogen
foranstaltninger — fortsat neegter at foreleegge de oplysninger, som
administrationsselskabets vartsland har anmodet om i henhold til stk.
2, eller stadig overtraeder de i vertslandet geeldende lovbestemmelser
som navnt i samme stykke, kan de kompetente myndigheder i admini-
strationsselskabets vertsland, treffe en af de folgende foranstaltninger:

a) efter at have givet de kompetente myndigheder i administrationssel-
skabets hjemland underretning herom, treeffe passende foranstaltnin-
ger, herunder i henhold til artikel 98 og 99, for at forebygge eller
straffe nye ulovligheder, og om nedvendigt forhindre administra-
tionsselskabet i at udfere nye forretninger pa dets omrade. Medlems-
staterne sikrer, at de dokumenter, der er nedvendige for vedtagelsen
af disse foranstaltninger, kan forkyndes for administrationsselska-
berne pa deres omrdde. Hvis den tjenesteydelse, der praesteres i
administrationsselskabets vertsland, er administration af et investe-
ringsinstitut, kan administrationsselskabets vertsland kraeve, at admi-
nistrationsselskabet skal ophere med at administrere dette investe-
ringsinstitut, eller

b) hvis de finder, at den kompetente myndighed i administrationssel-
skabets hjemland ikke har handlet hensigtsmeessigt, indbringe sagen
for ESMA, som kan handle inden for rammerne af de befojelser, den
er tillagt ved artikel 19 i forordning (EU) 1095/2010.
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6.  Enhver foranstaltning, der treffes efter stk. 4 eller 5, og hvorved
der treeffes foranstaltninger eller paleegges sanktioner, begrundes beho-
rigt og meddeles det pagzldende administrationsselskab. En sadan
foranstaltning skal kunne preoves ved domstolene i den medlemsstat,
hvis myndighed har truffet den.

7. Inden den i stk. 3, 4 eller 5 fastsatte procedure ivaerksattes, kan de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets vartsland i seerligt
hastende tilfeelde treeffe enhver nedvendig retsbevarende foranstaltning
for at beskytte investorers og andre tjenesteydelsesmodtageres interesser.
Kommissionen, ESMA og de ovrige berorte medlemsstaters kompetente
myndigheder underrettes hurtigst muligt om séddanne foranstaltninger.

Efter horing af de bererte medlemsstaters kompetente myndigheder kan
Kommissionen bestemme, at den pagaldende medlemsstat skal andre
eller ophave disse foranstaltninger, uden at dette berorer ESMA's befo-
jelser i henhold til artikel 17 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

8. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
skal rddfere sig med de kompetente myndigheder i investeringsinstitut-
tets hjemland, inden et administrationsselskabs godkendelse inddrages. I
sadanne tilfelde treeffer de kompetente myndigheder i investeringsinsti-
tuttets hjemland passende foranstaltninger til at beskytte investorernes
interesser. Disse foranstaltninger kan omfatte beslutninger om at
forhindre det pageldende administrationsselskab i at udfere nye forret-
ninger pa dets omrade.

Hvert andet &ar udarbejder Kommissionen en rapport om sddanne
tilfeelde.

9.  Medlemsstaterne meddeler ESMA og Kommissionen antallet og
arten af de tilfeelde, hvor der nagtes godkendelse i henhold til artikel 17,
eller gives afslag pa en ansegning i henhold til artikel 20, samt de
foranstaltninger, der er truffet i henhold til narvaerende artikels stk. 5.

Hvert andet ar udarbejder Kommissionen en rapport om sédanne
tilfeelde.

KAPITEL 1V
FORPLIGTELSER MED HENSYN TIL DEPOSITAREN

Artikel 22

1. Et investeringsselskab og, for hver af de investeringsfonde, som
det administrerer, et administrationsselskab sikrer, at der udpeges en
enkelt depositar i henhold til dette kapitel.

2. Udpegelsen af depositaren godtgeres ved en skriftlig aftale.

Aftalen skal bl.a. regulere den informationsudveksling, der betragtes
som verende nedvendig, for at depositaren kan udfere sine opgaver
for det investeringsinstitut, vedkommende er udpeget som depositar
for, som fastsat i dette direktiv og andre relevante love, regler og
administrative bestemmelser.
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3. Depositaren:

a) sikrer, at salg, udstedelse, tilbagekeb, indlesning og mortifikation af
andele i investeringsinstituttet finder sted i overensstemmelse med
geldende national ret og investeringsinstituttets regler eller vedtaegter

b) sikrer, at vardien af andelene i1 investeringsinstituttet beregnes i
overensstemmelse med geldende national ret og investeringsinstitut-
tets regler eller vedtagter

¢) udferer administrationsselskabets eller et investeringsselskabs
instrukser, medmindre disse strider mod galdende national ret,
eller investeringsinstituttets regler eller investeringsinstituttets
vedtaegter

d) sikrer, at modydelsen i forbindelse med transaktioner, der bererer
investeringsinstituttets aktiver, tilsendes investeringsinstituttet inden
for seedvanlige frister

e) sikrer, at investeringsinstituttets udbytte anvendes i overensstem-
melse med geldende national ret og investeringsinstituttets regler
eller vedtegter.

4.  Depositaren sikrer, at investeringsinstituttets pengestremme over-
véages beherigt, og navnlig, at alle betalinger foretaget af eller pa vegne
af investorer 1 forbindelse med tegning af andele i investeringsinstituttet
er modtaget, og at alle kontanter i investeringsinstituttet er bogfert pa
kontantkonti, der er:

a) oprettet i investeringsinstituttets navn, i det administrationsselskabs
navn, der handler pa vegne af investeringsinstituttet, eller i den
depositars navn, der handler pa vegne af investeringsinstituttet.

b) oprettet hos en af de enheder, som er omhandlet i artikel 18, stk. 1,
litra a), b) og ¢), i Kommissionens direktiv 2006/73/EF ('), og

c) fores i overensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i
direktiv 2006/73/EF.

Er kontantkontiene oprettet i den depositars navn, der handler pa inve-
steringsinstituttets vegne, ma ingen kontanter fra den enhed, der er
navnt 1 forste afsnit, litra b), og ingen af depositarens egne kontanter
bogfores pa sadanne konti.

5. Investeringsinstituttets aktiver overdrages til depositaren til opbe-
varing 1 henhold til felgende:

a) For sa vidt angér finansielle instrumenter, som kan opbevares i
depot, skal depositaren:

i) opbevare alle finansielle instrumenter, der kan registreres pa en
konto for finansielle instrumenter, som er oprettet i depositarens
regnskabsbeger, og alle finansielle instrumenter, der fysisk kan
leveres til depositaren

(") Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemforelse af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF for sa vidt angédr de
organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber
samt definitioner af begreber med henblik pa nzvnte direktiv (EUT L 241
af 2.9.20006, s. 26).
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ii) sikre, at alle finansielle instrumenter, der kan registreres pa en
konto for finansielle instrumenter, som er oprettet i depositarens
regnskabsbeger, er registreret i depositarens regnskabsbeger pa
separate konti i overensstemmelse med principperne fastsat i
artikel 16 i direktiv 2006/73/EF, og at kontiene er oprettet i
investeringsinstituttets navn eller i det administrationsselskabs
navn, der handler pa investeringsinstituttets vegne, saledes at de
tydeligt kan identificeres som tilherende investeringsinstituttet i
overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende ret.

b) For sé vidt angar andre aktiver skal depositaren:

i) kontrollere, om investeringsinstituttet eller det administrationssel-
skab, der handler pa investeringsinstituttets vegne, ejer disse akti-
ver, ved pa grundlag af oplysninger eller dokumenter, der stilles
til radighed af investeringsinstituttet eller administrationsselska-
bet, og pa grundlag af ekstern dokumentation, hvis en sadan
findes, at vurdere, om investeringsinstituttet eller det administra-
tionsselskab, der handler pa vegne af investeringsinstituttet, har
ejendomsretten

i) fore register over de aktiver, for hvilke det er godtgjort, at inve-
steringsinstituttet eller administrationsselskabet pa vegne af inve-
steringsinstituttet har ejendomsretten, og holde registeret ajour-
fort.

6.  Depositaren giver med jevne mellemrum administrationsselskabet
eller investeringsselskabet en samlet oversigt over alle investeringsinsti-
tuttets aktiver.

7.  De aktiver, der opbevares i depot af depositaren, ber ikke genan-
vendes af depositaren eller af en tredjemand, som har faet delegeret
depotfunktionen for egen regning. Genanvendelse omfatter enhver trans-
aktion med aktiver i depot, herunder, men ikke begranset til, overforsel,
pantsetning, salg og lan.

De aktiver, som opbevares i depot af depositaren, ma kun genanvendes
hvis:

a) genanvendelsen af aktiverne sker for investeringsinstituttets regning

b) depositaren udferer administrationsselskabets instruktioner pa vegne
af investeringsinstituttet

¢) genanvendelsen er til gavn for investeringsinstituttet og i deltagernes
interesse

d) transaktionen er daekket af likvid sikkerhedsstillelse af hej kvalitet,
som investeringsinstituttet har modtaget i henhold til en ordning om
overdragelse af ejendomsret.

Sikkerhedsstillelsens markedsverdi skal til enhver tid mindst udgere
markedsverdien af de genanvendte aktiver med tilleg af en premie.

8. Medlemsstaterne sikrer, at et investeringsinstituts aktiver, der
opbevares 1 depot, i tilfelde af depositarens insolvens og/eller insolvens
hos enhver tredjemand, der er etableret i Unionen, og til hvem opbeva-
ring af investeringsinstituttets aktiver er delegeret, ikke kan udloddes til
eller realiseres til fordel for den pédgaldende depositars og/eller den
pagaldende tredjemands kreditorer.
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Artikel 22a

1. Depositaren ma ikke delegere de i artikel 22, stk. 3 og 4, omhand-
lede funktioner til tredjemand.

2. Depositaren ma kun delegere de funktioner, der er omtalt i
artikel 22, stk. 5, til tredjemand, hvis:

a) opgaverne ikke delegeres i den hensigt at unddrage sig kravene
fastsat i dette direktiv

b) depositaren kan pévise, at der foreligger en objektiv begrundelse for
delegeringen

¢) depositaren har udvist passende dygtighed, omhu og grundighed i
forbindelse med udvalgelsen og udpegelsen af enhver tredjemand,
som depositaren agter at delegere visse af sine opgaver til, og
udviser fortsat passende dygtighed, omhu og grundighed ved den
regelmassige kontrol med og lebende overvagning af enhver tredje-
mand, som den har delegeret visse af sine opgaver til, og af de
arrangementer, som tredjemand har foretaget med hensyn til de dele-
gerede opgaver.

3. Depositaren md kun delegere de i artikel 22, stk. 5, omhandlede
funktioner til tredjemand, der til enhver tid i forbindelse med udferelsen
af de delegerede opgaver:

a) har strukturer og ekspertise, der er tilstreekkelige og star 1 et rimeligt
forhold til arten og kompleksiteten af de aktiver, som investerings-
instituttet eller administrationsselskabet pa vegne af investeringsinsti-
tuttet har overdraget til vedkommende

b) for sa vidt angér de i artikel 22, stk. 5, litra a), omhandlede opbe-
varingsopgaver er underlagt

i) effektive tilsynsregler, herunder minimumskapitalkrav, og tilsyn i
den pagaldende jurisdiktion, og

ii) en ekstern periodisk revision for at sikre, at de finansielle instru-
menter er i vedkommendes besiddelse

¢) holder depositarens kunders aktiver adskilt fra sine egne aktiver og
fra depositarens aktiver pa en sadan made, at de til enhver tid klart
kan identificeres som tilherende en given depositars kunder

d

=

treeffer alle de nedvendige skridt til at sikre, at et investeringsinstituts
aktiver, der opbevares i depot hos tredjemanden, i tilfelde af tred-
jemandens insolvens ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel
for tredjemandens kreditorer, og

e) overholder de generelle forpligtelser og forbud, der er fastsat i
artikel 22, stk. 2, 5 og 7, og i artikel 25.

Uanset forste afsnit, litra b), nr. i), ma depositaren, nar et tredjelands ret
kreever, at visse finansielle instrumenter opbevares i depot hos en lokal
enhed, og der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegerings-
kravene i neevnte litra, kun delegere sine funktioner til en sadan lokal
enhed i det omfang, tredjelandets ret kreever det, og kun sé lenge der
ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegeringskravene, og kun
hvis:



02009L.0065 — DA — 02.08.2021 — 008.001 — 35

a) investorerne i det relevante investeringsinstitut forud for deres inve-
stering beherigt underrettes om det forhold, at denne delegering er
pakravet pd grund af juridiske begrensninger i tredjelandets ret, om
de omstendigheder, der retferdigger delegeringen, og om de risici,
der er forbundet med den pagaldende delegering

b) investeringsselskabet eller administrationsselskabet pa vegne af inve-
steringsinstituttet har palagt depositaren at delegere opbevaringen af
sddanne finansielle instrumenter til en sddan lokal enhed.

Tredjemanden kan for sin del videredelegere disse funktioner, under
forudsaetning af at de samme krav er opfyldt. I sa fald finder artikel 24,
stk. 2, tilsvarende anvendelse pd de relevante parter.

4. Med henblik pa nervaerende artikel betragtes leveringen af ydelser
som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF (1) via
veerdipapirafviklingssystemer, der er omfattet af dette direktiv, og leve-
ringen af tilsvarende ydelser via tredjelandsverdipapirafviklingssystemer
ikke som delegering af opbevaringsfunktioner.

Artikel 23

1. Depositaren skal enten have vedtegtsmassigt hjemsted eller vere
etableret 1 investeringsinstituttets hjemland.

2. Depositaren skal veare:
a) en national centralbank

b) et kreditinstitut, som er meddelt tilladelse i henhold til direktiv
2013/36/EU, eller

¢) en anden juridisk enhed, som i henhold til medlemsstatens ret har
tilladelse fra den kompetente myndighed til at udeve depositarakti-
viteter i henhold til dette direktiv, og som er undergivet krav om
tilstraekkeligt kapitalgrundlag, der ikke er mindre end de krav, der er
beregnet athaengigt af den valgte fremgangsmade i overensstemmelse
med artikel 315 eller 317 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 (?), og som har en » C1 kapitalgrundlag <,
der ikke er mindre end startkapitalen i henhold til artikel 28, stk. 2, i
direktiv 2013/36/EU.

En juridisk enhed som omhandlet i forste afsnit, litra c), skal vere
underkastet tilsynsregler og lebende tilsyn og skal opfylde folgende
minimumskrav:

a) den skal have den nedvendige infrastruktur til at opbevare finansielle
instrumenter, der kan registreres pa en konto for finansielle instru-
menter, som er oprettet i depositarens regnskabsbeger

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig
afregning i betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af
11.6.1998, s. 45).

(®) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 1).
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b) den skal opstille regler og procedurer, som er tilstraekkelige til
sikring af, at enheden, herunder dens ledere og ansatte, overholder
enhedens forpligtelser i henhold til dette direktiv

c) den skal have en sund administrativ og regnskabsmessig praksis,
interne kontrolmekanismer, effektive procedurer til risikovurdering
og effektive kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger péd edb-omradet

d) den skal opretholde og anvende effektive organisatoriske og admini-
strative ordninger med henblik pa at treffe alle rimelige foranstalt-
ninger, der har til formal at forhindre interessekonflikter

e) den skal serge for, at der opbevares oplysninger om alle dens tjene-
steydelser, aktiviteter og transaktioner, som er sa fyldestgerende, at
den kompetente myndighed kan udfere sine tilsynsopgaver og udfore
handhaevelsesforanstaltningerne fastsat i dette direktiv

f) den skal treffe alle rimelige foranstaltninger med henblik pd at sikre
kontinuitet og regelmassighed 1 udevelsen af sine depositarfunk-
tioner ved at anvende hensigtsmassige og forholdsmeessigt afpassede
systemer, ressourcer og procedurer, herunder til at udeve sine depo-
sitaraktiviteter

g) alle medlemmer af dens ledelsesorgan og everste ledelse skal til
enhver tid have et tilstrekkelig godt omdemme, tilstrekkelig
viden, faglig kompetence og erfaring

h) dens ledelsesorgan skal besidde tilstraekkelig kollektiv viden, faglig
kompetence og erfaring til at kunne forsta depositarens aktiviteter,
herunder de sterste risici

i) hvert medlem af dens ledelsesorgan og den everste ledelse skal
udvise haderlighed og integritet.

3.  Medlemsstaterne fastleegger, hvilke af disse kategorier af institu-
tioner omhandlet i stk. 2, forste afsnit, der er berettigede til at vaere
depositarer.

4.  Investeringsselskaber eller administrationsselskaber, der handler pa
vegne af det investeringsinstitut, som de administrerer, som inden
18. marts 2016 som depositar har udpeget et institut, der ikke opfylder
kravene fastsat i stk. 2, skal udpege en depositar, der opfylder kravene,
inden 18. marts 2018.

Artikel 24

1.  Medlemsstaterne sikrer, at depositaren over for investeringsinsti-
tuttet og deltagerne i investeringsinstituttet er ansvarlig for tab, som er
forarsaget af depositaren eller af en tredjemand, som opbevaringen af
finansielle instrumenter opbevaret i depot i henhold til artikel 22, stk. 5,
litra a), er delegeret til.

I tilfelde af tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot sikrer
medlemsstaterne, at depositaren uden unedig forsinkelse yder en erstat-
ning til investeringsinstituttet eller det administrationsselskab, der
handler pa vegne af investeringsinstituttet, i form af et finansielt instru-
ment af samme type eller det tilsvarende beleb. Depositaren er ikke
ansvarlig, safremt vedkommende kan bevise, at tabet skyldes en
ekstern haendelse, som depositaren ikke med rimelighed kunne forventes
at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgie-
lige, ogsé selv om depositaren havde truffet alle rimelige forholdsregler.
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Medlemsstaterne sikrer, at depositaren ogsa er ansvarlig over for inve-
steringsinstituttet og investeringsinstituttets investorer for ethvert andet
tab, disse matte lide som folge af, at depositaren uagtsomt eller forsat-
ligt har misligholdt sine forpligtelser i henhold til dette direktiv.

2. Depositarens ansvar omhandlet i stk. 1 bereres ikke af en eventuel
delegering som omhandlet i artikel 22a.

3. Depositarens ansvar, jf. stk. 1, kan ikke udelukkes eller begranses
ved aftale.

4. Aftaler i strid med stk. 3 er ugyldige.

5. Deltagere i investeringsinstituttet kan gere krav geeldende over for
depositaren enten direkte eller indirekte gennem administrationssel-
skabet eller investeringsselskabet, forudsat at dette ikke forer til
dobbelt godtgerelse eller til ulige behandling af deltagerne.

Artikel 25

1. Virksomhed som béade administrationsselskab og depositar ma
ikke udeves af samme selskab. Virksomhed som bade investeringssel-
skab og depositar ma ikke udeves af samme selskab.

2. Administrationsselskabet og depositaren skal under udferelsen af
deres respektive opgaver handle erligt, retfaerdigt, professionelt,
uathangigt og udelukkende i investeringsinstituttets og investeringsinsti-
tuttets investorers interesse. Investeringsselskabet og depositaren skal
under udferelsen af deres respektive opgaver handle erligt, retferdigt,
professionelt, uathengigt og udelukkende i investeringsinstituttets inve-
storers interesse.

Depositaren ma ikke udfere aktiviteter med hensyn til investeringsinsti-
tuttet eller administrationsselskabet pad vegne af investeringsinstituttet,
som kan skabe interessekonflikter mellem investeringsinstituttet, inve-
storerne i investeringsinstituttet, administrationsselskabet og depositaren
selv, medmindre depositaren funktionelt og hierarkisk har adskilt
udforelsen af sine depositaropgaver fra de af sine ovrige opgaver, der
potentielt kunne komme i konflikt hermed, og de potentielle interesse-
konflikter er fyldestgerende pévist, styret, overvaget og oplyst til inve-
steringsinstituttets investorer.

Artikel 26

1. Det skal ved lov eller i investeringsfondens fondsregler fastsettes,
pa hvilke betingelser udskiftning af administrationsselskabet og deposi-
taren kan finde sted, og hvorledes deltagerne skal beskyttes ved en
sadan udskiftning.

2. Det skal ved lov eller i investeringsselskabets vedtagter fastsettes,
pa hvilke betingelser udskiftning af administrationsselskabet og deposi-
taren kan finde sted, og hvorledes deltagerne skal beskyttes ved en
sddan udskiftning.
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Artikel 26a

Depositaren stiller efter anmodning alle oplysninger til radighed for sine
kompetente myndigheder, som den har indhentet under udferelsen af
sine opgaver, og som kan vere nedvendige for dens kompetente
myndigheder eller for investeringsinstituttets eller administrationsselska-
bets kompetente myndigheder.

Hvis investeringsinstituttets eller administrationsselskabets kompetente
myndigheder er forskellige fra depositarens, udveksler depositarens
kompetente myndigheder straks de modtagne oplysninger med investe-
ringsinstituttets og administrationsselskabets kompetente myndigheder.

Artikel 26b

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 112a, som praciserer:

a) de oplysninger, der skal indgé i den i artikel 22, stk. 2, omhandlede
skriftlige aftale

b) betingelserne for at udfere depositarfunktionerne i medfer af
artikel 22, stk. 3, 4 og 5, herunder:

i) arterne af finansielle instrumenter, der skal indgd i anvendel-
sesomradet for depositarens opbevaringsopgaver i overensstem-
melse med artikel 22, stk. 5, litra a)

i) betingelserne, hvorpd depositaren udever sine opbevarings-
opgaver med hensyn til finansielle instrumenter, som er regi-
streret hos en central depositar

iii) betingelserne, hvorpa depositaren skal opbevare de finansielle
instrumenter, som er udstedt pd navn og registreret hos en
udsteder eller en registrator, sikkert i overensstemmelse med
artikel 22, stk. 5, litra b)

¢) depositarernes forpligtelse til rettidig omhu i medfer af artikel 22a,
stk. 2, litra c)

d) forpligtelsen til adskillelse i medfer af artikel 22a, stk. 3, litra c)

e) de skridt, som tredjemand skal tage i medfer af artikel 22a, stk. 3,
litra d)

f) de betingelser hvorpd og omstendigheder hvorunder finansielle
instrumenter, der opbevares i depot, skal anses for at vare tabt, jf.
artikel 24

g) hvad der skal forstas ved eksterne heendelser, som depositaren ikke
med rimelighed kan forventes at have kontrol over, og hvis konse-
kvenser ville have veret uundgaelige, ogsd selv om depositaren
havde truffet alle rimelige forholdsregler, jf. artikel 24, stk. 1

h) betingelserne for at opfylde uathaengighedskravet i artikel 25, stk. 2.
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KAPITEL V
FORPLIGTELSER MED HENSYN TIL INVESTERINGSSELSKABER

AFDELING 1

Betingelser for at pabegynde virksomhed

Artikel 27

Et investeringsselskab md ferst pabegynde virksomhed, ndr det er
godkendt af de kompetente myndigheder i sit hjemland.

Medlemsstaterne fastsatter, hvilken juridisk form et investeringsselskab
skal have.

Investeringsselskabets vedtaegtsmassige hjemsted skal vere i investe-
ringsselskabets hjemland.

Artikel 28

Et investeringsselskab ma ikke udeve anden virksomhed end den i
artikel 1, stk. 2, omhandlede.

Artikel 29

1. Med forbehold af andre generelle betingelser i de nationale lovgiv-
ninger ma de kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjem-
land ikke godkende et investeringsselskab, der ikke har udpeget et
administrationsselskab, medmindre investeringsselskabet har en tilstrack-
kelig startkapital pad mindst 300 000 EUR.

Hvis investeringsselskabet ikke har udpeget et administrationsselskab,
der er godkendt i henhold til dette direktiv, finder felgende betingelser
anvendelse:

a) godkendelsen gives ikke, medmindre ansegningen om godkendelse
er ledsaget af en driftsplan, hvori mindst er angivet investeringssel-
skabets organisatoriske struktur

b) medlemmerne af investeringsselskabets ledelse skal have et tilstreek-
keligt godt omdemme og fyldestgorende erfaring ogséd i forbindelse
med den type forretninger, der udferes af investeringsselskabet og
med henblik herpa og derfor: anmeldes navnene pa medlemmerne af
ledelsen savel som enhver udskiftning af dem straks til de kompe-
tente myndigheder; fastlegges investeringsselskabets forretnings-
politik af mindst to personer, der opfylder disse betingelser; og er
medlemmerne af ledelsen personer, der i henhold til loven eller
vedtegterne repreesenterer investeringsselskabet, eller som faktisk
fastleegger selskabets politik, og

¢) 1 tilfelde, hvor der foreligger snavre forbindelser mellem et investe-
ringsselskab og andre fysiske eller juridiske personer, giver de
kompetente myndigheder kun deres godkendelse, hvis disse sn@vre
forbindelser ikke heemmer dem i varetagelsen af deres tilsynsopgaver.
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De kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjemland afslar
ligeledes at give godkendelse, hvis de haammes i varetagelsen af deres
tilsynsopgaver pa grund af love eller administrative bestemmelser i et
tredjeland, der gaelder for en eller flere fysiske eller juridiske personer,
som administrationsselskabet har snavre forbindelser med, eller pa
grund af problemer i forbindelse med handhaevelsen heraf.

De kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjemland kan
kreeve, at investeringsselskaberne meddeler dem de oplysninger, de
har brug for.

2. Safremt investeringsselskabet ikke har udpeget et administrations-
selskab, skal investeringsselskabet underrettes inden seks méneder efter
indgivelsen af en fyldestgerende ansegning om, hvorvidt der kan
meddeles godkendelse. Hvis godkendelse nagtes, skal dette begrundes.

3. Nar godkendelse er givet, kan investeringsselskabet straks pabe-
gynde sin virksomhed.

4. De kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjemland kan
kun inddrage godkendelsen af et investeringsselskab, der er omfattet af
dette direktiv, hvis investeringsselskabet:

a) ikke gor brug af godkendelsen inden for en frist pa 12 maneder, eller
det udtrykkeligt giver afkald herpé eller ikke har udevet den virk-
somhed, der er omfattet af dette direktiv, i en periode pa over seks
maneder, medmindre der i den pageldende medlemsstat findes
bestemmelse om, at godkendelse bortfalder i sddanne tilfaelde

b) har opnédet godkendelse ved brug af urigtige erkleringer eller pa
anden ulovlig vis

¢) ikke laengere opfylder de betingelser, hvorunder godkendelsen blev
givet

d) har gjort sig skyldig i alvorlige eller systematiske overtraedelser af de
regler, der er fastsat i medfor af dette direktiv eller

e) falder ind under et af de andre tilfeelde, som medferer, at godken-
delsen inddrages i henhold til national lovgivning.

5. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere:

a) hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndigheder i
ansegningen om godkendelse af investeringsselskabet, herunder
driftsplanen, og

b) hvilke forhold der kan heemme den kompetente myndighed i effek-
tivt at varetage sine tilsynsopgaver, jf. stk. 1, litra c).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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6.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for
videregivelse af oplysninger, jf. stk. 5, forste afsnit, litra a).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFDELING 2

Betingelser for udovelse af virksomhed

Artikel 30

Artikel 13-14b finder tilsvarende anvendelse pa investeringsselskaber,
der ikke har udpeget et administrationsselskab i henhold til dette direk-
tiv.

Ved anvendelsen af de i stk. 1 omhandlede artikler skal udtrykket
»administrationsselskab« forstds som »investeringsselskab«.

Investeringsselskaber skal kun administrere aktiver fra deres egen porte-
folje og skal under ingen omstendigheder modtage et mandat til at
administrere aktiver pa vegne af tredjemand.

Artikel 31

Hvert investeringsselskabs hjemland udarbejder tilsynsregler, som til
enhver tid skal efterleves af investeringsselskaber, der ikke har
udpeget et administrationsselskab, der er godkendt i henhold til dette
direktiv.

De kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjemland krever
saledes, under hensyntagen til karakteren af investeringsselskabet, blandt
andet, at selskabet har en sund administrativ og regnskabsmeessig prak-
sis, kontrol- og sikringsforanstaltninger pa edb-omradet samt fyldestge-
rende interne kontrolprocedurer, herunder navnlig regler for de ansattes
personlige transaktioner eller for besiddelse eller administration af inve-
steringer i finansielle instrumenter med henblik péd investering af start-
kapital, og som mindst sikrer, at enhver transaktion, der implicerer
selskabet, kan rekonstrueres med hensyn til oprindelse, implicerede
parter, art samt tid og sted for gennemforelsen, og at aktiver i investe-
ringsselskabet investeres i1 overensstemmelse med vedtagterne og
geldende ret.
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KAPITEL VI
FUSIONER AF INVESTERINGSINSTITUTTER

AFDELING 1

Princip, tilladelse og godkendelse

Artikel 37

Med henblik pa dette kapitel omfatter et investeringsinstitut ogsa inve-
steringsafdelinger heraf.

Artikel 38

1. Pa de i dette kapitel fastsatte betingelser og uanset hvordan inve-
steringsinstitutterne er oprettet, jf. artikel 1, stk. 3, tillader medlems-
staterne grenseoverskridende fusioner og nationale fusioner som defi-
neret i artikel 2, stk. 1, litra q) og r), i henhold til en eller flere af
fusionsteknikkerne foreskrevet i artikel 2, stk. 1, litra p).

2. Fusionsteknikkerne, der benyttes ved grenseoverskridende
fusioner som defineret i artikel 2, stk. 1, litra q), skal vere i overens-
stemmelse med lovgivningen i det opherende investeringsinstituts hjem-
land.

Fusionsteknikkerne, der benyttes ved nationale fusioner som defineret i
artikel 2, stk. 1, litra r), skal kunne anvendes i henhold til lovgivningen
i den medlemsstat, hvor investeringsinstituttet er etableret.

Artikel 39

1. Fusioner mé forst gennemfores efter forudgaende tilladelse fra de
kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts hjemland.

2. Det ophegrende investeringsinstitut forelegger de kompetente
myndigheder i sit hjemland felgende oplysninger:

a) et faelles udkast til fusionsplan som godkendt af det opherende og
det fortseettende investeringsinstitut

b) en ajourfort udgave af det fortsaettende investeringsinstituts prospekt
og den i artikel 78 nevnte centrale investorinformation, séfremt
investeringsinstituttet er etableret i en anden medlemsstat

c) en erklering udstedt af badde det opherende og det fortsattende
investeringsinstituts depositarer, hvori de bekrafter, at de i henhold
til artikel 41 har kontrolleret oplysningerne, der er fastsat i artikel 40,
stk. 1, litra a), f) og g), med dette direktivs krav, og at de har
kontrolleret deres respektive investeringsinstitutters fondsbestem-
melser og vedtegter, og

d) de oplysninger om den pétenkte fusion, som det opherende og det
fortsaettende investeringsinstitut agter at udlevere til sine respektive
deltagere.
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Denne information skal udleveres pa en sidan made, at det er muligt for
de kompetente myndigheder i bdde det opherende og det fortsattende
investeringsinstituts hjemland at laese den pa det eller et af de officielle
sprog i den medlemsstat eller disse medlemsstater eller pa et sprog, som
er godkendt af disse kompetente myndigheder.

3. Nér ansegningen er komplet skal de kompetente myndigheder i
det opherende investeringsinstituts hjemland straks videregive kopier af
den information, der henvises til i stk. 2, til de kompetente myndigheder
i det fortsettende investeringsinstituts hjemland. De kompetente
myndigheder i det opherende og det fortsattende investeringsinstituts
hjemland underseger hver iser de potentielle konsekvenser af den
patenkte fusion for det opherende og det fortsattende investeringsinsti-
tuts deltagere for at vurdere, om der udleveres passende oplysninger til
deltagerne.

Hvis de kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts
hjemland finder det nedvendigt, kan de forlange en skriftlig pracisering
af oplysningerne til deltagerne i det opherende investeringsinstitut.

Hvis de kompetente myndigheder i det fortsettende investeringsinstituts
hjemland finder det nedvendigt, kan de skriftligt og senest 15 arbejds-
dage efter modtagelsen af kopierne af de fuldsteendige oplysninger, der
henvises til i stk. 2, forlange, at oplysningerne til deltagerne i det fort-
settende investeringsinstitut aendres af det fortsattende investeringsinsti-
tut.

I dette tilfeelde sender de kompetente myndigheder i det forsattende
investeringsinstitut en indikation af deres utilfredshed til de kompetente
myndigheder i det opherende investeringsinstituts hjemland. De under-
retter de kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts
hjemland, hvorvidt de er tilfredse med de @ndrede oplysninger, der skal
udleveres til deltagerne i det fortsettende investeringsinstitut, inden for
20 arbejdsdage efter at vaere blevet informeret om det.

4. De kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts
hjemland godkender den patenkte fusion, hvis felgende betingelser er
opfyldt:

a) den patenkte fusion overholder samtlige betingelser i artikel 39-42

b) det fortsettende investeringsinstitut har i overensstemmelse med
artikel 93 anmeldt markedsferingen af sine andele i alle de medlems-
stater, hvor det opherende investeringsinstitut enten er godkendt eller
har anmeldt markedsferingen af sine andele i overensstemmelse med
artikel 93, og

¢) de kompetente myndigheder i de opherende og fortsattende investe-
ringsinstitutters hjemlande er tilfredse med de oplysninger, der
foreslas udleveret til deltagerne, eller ogsa er der under stk. 3,
fjerde afsnit, ikke modtaget nogen indikation af utilfredshed fra de
kompetente myndigheder i det fortsattende investeringsinstituts
hjemland.

5. Hvis de kompetente myndigheder i det opherende investerings-
instituts hjemland mener, at ansegningen ikke er komplet, anmoder de
om yderligere oplysninger senest 10 dage efter modtagelsen af de oplys-
ninger, der henvises til i stk. 2.
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De kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts hjem-
land underretter inden for 20 arbejdsdage efter modtagelsen af de
komplette oplysninger, jf. stk. 2, det opherende investeringsinstitut
om, hvorvidt fusionen er blevet godkendt eller ej.

De kompetente myndigheder i det opherende investeringsinstituts hjem-
land underretter ogsd de kompetente myndigheder i det fortsattende
investeringsinstituts hjemland om deres afgerelse.

6. Medlemsstaterne kan i overensstemmelse med artikel 57, stk. 1,
andet afsnit, traeffe bestemmelse om en undtagelse for artikel 52-55 for
det fortsettende investeringsinstitut.

Artikel 40

1.  Medlemsstaterne kraever, at det opherende og det fortettende inve-
steringsinstitut udarbejder en falles fusionsplan.

Den fzlles fusionsplan skal fastsatte oplysninger om felgende:
a) fusionens art og de involverede investeringsinstitutter
b) baggrunden og begrundelsen for den pataenkte fusion

¢) den forventede virkning af den pétenkte fusion for deltagerne i bade
det opherende og det fortsattende investeringsinstitut

d) de valgte kriterier til veerdiansattelse af aktiver og eventuelt passiver
pa den dato for beregning af ombytningsforholdet, der henvises til
artikel 47, stk. 1

e) metoden til beregning af ombytningsforholdet
f) den planlagte dato for fusionens gennemforelse

g) de geldende regler henholdsvis for overfersel af aktiver og udveks-
ling af andele, og

h) i tilfeelde af en fusion i henhold til artikel 2, stk. 1, litra p), nr. ii), og
eventuelt artikel 2, stk. 1, litra p), nr. iii), det nyligt oprettede fort-
settende investeringsinstituts fondsbestemmelser eller vedtagter.

De kompetente myndigheder skal ikke kraeve, at yderligere oplysninger
medtages 1 den fzlles fusionsplan.

2. Det opherende og det fortsettende investeringsinstitut kan beslutte
at medtage andre oplysninger i den falles fusionsplan.

AFDELING 2

Tredjepartskontrol, information til deltagerne og andre rettigheder for
deltagerne

Artikel 41

Medlemsstaterne forlanger, at det opherende og det fortsattende inve-
steringsinstituts depositarer kontrollerer de oplysninger, der er fastsat i
artikel 40, stk. 1, litra a), f) og g), med dette direktivs krav og fonds-
bestemmelserne eller vedtegterne for deres respektive investeringsinsti-
tutter.
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Artikel 42

1.  Lovgivningen i de forts®ttende investeringsinstitutters hjemland
skal enten delegere en depositar eller en uathangig revisor, der er
godkendt i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Raédets
direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af arsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber (1), til at validere folgende:

a) de valgte kriterier til veerdiansattelse af aktiver og eventuelt passiver
pa den dato for beregning af ombytningsforholdet, der henvises til
artikel 47, stk. 1

b) eventuelt det kontante beleb pr. andel, og

¢) metoden til beregning af ombytningsforholdet savel som det faktiske
ombytningsforhold fastsat pd datoen for beregningen af dette forhold
i overensstemmelse med artikel 47, stk. 1.

2. Det opherende eller det fortsettende investeringsinstituts lovplig-
tige revisorer betragtes som uathaengige revisorer med henblik pa stk. 1.

3. Der udleveres efter anmodning en gratis kopi af den uafhengige
revisors — eller i givet fald depositarens — rapport til deltagerne i bade
det opherende og det fortsettende investeringsinstitut og til deres
respektive kompetente myndigheder.

Artikel 43

1.  Medlemsstaterne kraver, at det/de opherende og forsattende inve-
steringsinstitut(ter) sender deres respektive deltagere tilstrakkelige og
nejagtige oplysninger, sdledes at disse pa et kvalificeret grundlag kan
vurdere den pataenkte fusions konsekvenser for deres investering.

2. Disse oplysninger udleveres forst til bdde det opherende og det
fortseettende investeringsinstituts deltagere, efter at de kompetente
myndigheder i det opherende investeringsinstituts hjemland har
godkendt den patenkte fusion i overensstemmelse med artikel 39.

De udleveres mindst 30 dage for den sidste frist for anmodning om
tilbagekob eller indlesning eller eventuelt konvertering uden yderligere
omkostninger, jf. artikel 45, stk. 1.

3. De oplysninger, der udleveres til det opherende og det fortseet-
tende investeringsinstituts deltagere, skal omfatte relevante og nejagtige
oplysninger om den pétenkte fusion, saledes at de pa et kvalificeret
grundlag kan tage stilling til fusionens potentielle konsekvenser for
deres investering og udeve deres rettigheder i henhold til artikel 44
og 45.

Der udleveres folgende oplysninger:

a) baggrunden og begrundelsen for den patankte fusion

() EUT L 157 af 9.6.2006, s. &7.
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b) fusionens potentielle folger for deltagerne, herunder, men ikke kun,
eventuelle vasentlige forskelle i henseende til investeringspolitik og
investeringsstrategi, omkostninger, det forventede resultat, periodiske
beretninger, en eventuel udvanding af investeringsinstituttets resul-
tater og hvor det er relevant en tydelig advarsel til investorerne om,
at fusionen kan medfore @ndringer i deres skattemassige behandling

c¢) de specifikke rettigheder, som deltagerne matte have i relation til den
patenkte fusion, herunder, men ikke kun, retten til at modtage
supplerende oplysninger, retten til at erhverve en kopi af den
uafthangige revisors eller depositars beretning og retten til at
anmode om tilbagekeb eller indlesning eller eventuelt konvertering
af andele uden beregning som omhandlet i artikel 45, stk. 1, samt
sidste frist for at udeve denne rettighed

d) relevante proceduremassige oplysninger og oplysninger om den
planlagte dato for fusionens gennemforelse, og

e) en kopi af den i artikel 78 omhandlede centrale investorinformation
fra det fortszttende investeringsinstitut.

4. Hvis det opherende eller det fortsettende investeringsinstitut har
indgivet anmeldelse i overensstemmelse med artikel 93, udleveres de i
stk. 3 navnte oplysninger pd det officielle sprog eller pa et af de
officielle sprog i det relevante investeringsinstituts vertsland eller pa
et sprog, der er godkendt af dets kompetente myndigheder. Det inve-
steringsinstitut, der er forpligtet til at udlevere oplysningerne, er
ansvarlig for oversattelsen heraf. Denne oversattelse skal pa troverdig
vis afspejle det originale indhold.

5. Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter » M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treffe foranstaltninger til yderligere
specificering af de i stk. 1 og 3 nevnte oplysningers indhold og form og
den made, hvorpa de skal udleveres.

6.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastlegge betingelserne for anvendelse af de
delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager vedrerende de i
denne artikels stk. 1 og 3 nzvnte oplysningers indhold og form og
den made, hvorpa de skal udleveres.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 44

Nar der i henhold til medlemsstaternes nationale lovgivning stilles krav om,
at fusioner mellem investeringsinstitutter skal godkendes af deltagerne,
sikrer medlemsstaterne, at der til denne godkendelse hejst kraeves 75 %
af de stemmer, der faktisk afgives af de fremmedte eller repreesenterede
deltagere pa generalforsamlingen.
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Stk. 1 finder anvendelse, medmindre andet galder i henhold til natio-
nale regler vedrorende antallet af fremmedte stemmeberettigede.
Medlemsstaterne palegger hverken strengere regler vedrerende antallet
af fremmedte stemmeberettigede for graenseoverskridende fusioner end
for nationale fusioner eller vedrerende antallet af fremmedte stemmebe-
rettigede for fusioner af investeringsinstitutter end for fusioner for
selskaber.

Artikel 45

1.  Medlemsstaterne foreskriver i deres lovgivning, at deltagere i bade
det opherende og det fortsettende investeringsinstitut har ret til, uden
yderligere beregning end det belgb, fonden tilbageholder til atholdelse
af omkostningerne i forbindelse med desinvestering, at anmode om
tilbagekeb eller indlesning af deres andele eller, hvis det er muligt, til
at konvertere dem til andele i et andet investeringsinstitut med en
tilsvarende investeringspolitik, og som administreres af det samme
administrationsselskab eller af et andet administrationsselskab, som
administrationsselskabet er forbundet med gennem falles administration
eller kontrol eller gennem en vasentlig direkte eller indirekte deltagelse.
Denne rettighed treeder i1 kraft fra det tidspunkt, hvor deltagerne i det
opherende investeringsinstitut og deltagerne i det fortsettende investe-
ringsinstitut er blevet underrettet om den patankte fusion i overensstem-
melse med artikel 43, og opherer med at gelde fem arbejdsdage inden
datoen for beregningen af ombytningsforholdet, der henvises til i
artikel 47, stk. 1.

2. 1 forbindelse med fusioner mellem investeringsinstitutter kan
medlemsstaterne uanset stk. 1, og uanset artikel 84, stk. 1, give de
kompetente myndigheder ret til at forlange eller tillade en midlertidig
udsazttelse af tegningen, tilbagekebet eller indlesningen af andele,
forudsat at udsattelsen er begrundet i hensynet til beskyttelse af
deltagerne.

AFDELING 3

Omkostninger og ikrafttreeden

Artikel 46

Medmindre investeringsinstitutter ikke har udpeget et administrations-
selskab, sikrer medlemsstaterne, at eventuelle juridiske omkostninger,
konsulentomkostninger og administrative omkostninger forbundet med
forberedelsen og gennemforelsen af fusionen ikke paferes det opherende
eller det fortsaettende investeringsinstitut eller nogen af deres deltagere.

Artikel 47

1. Med hensyn til nationale fusioner fastsattes datoen for, hvornér
fusionen treeder i kraft savel som datoen for beregning af ombytnings-
forholdet fra andele i det opherende investeringsinstitut til andele i det
fortsaettende investeringsinstitut og eventuelt for fastsattelse af netto-
vaerdien for kontante beleb i henhold til lovgivningen i medlemssta-
terne.

For granseoverskridende fusioner fastsattes datoerne i henhold til
lovgivningen i det fortsettende investeringsinstituts hjemland. Medlems-
staterne sikrer, at disse datoer, hvor det er relevant, fastsattes efter
godkendelse af fusioner af deltagerne i det fortsettende investerings-
institut eller det opherende investeringsinstitut.
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2. Oplysninger om fusionens ikrafttreeden offentliggeres ad alle
passende kanaler i overensstemmelse med lovgivningen i det fortsat-
tende investeringsinstituts hjemland og meddeles de kompetente
myndigheder i det fortsettende og opherende investeringsinstituts hjem-
lande.

3.  En fusion, der er tradt i kraft i overensstemmelse med stk. 1, kan
ikke erklaeres ugyldig.

Artikel 48

1. En fusion, der er gennemfort i overensstemmelse med artikel 2,
stk. 1, litra p), nr. i), skal have folgende konsekvenser:

a) alle aktiver og passiver tilherende det/de opherende investeringsinsti-
tut(ter) overdrages til det fortsettende investeringsinstitut eller even-
tuelt til det fortsaettende investeringsinstituts depositar

b) det opherende investeringsinstituts deltagere bliver deltagere i det
fortseettende investeringsinstitut, og, séfremt det er relevant, er de
berettiget til en kontant betaling, der ikke overstiger 10 % af netto-
verdien af deres andele i det opherende investeringsinstitut, og

¢) det opherende investeringsinstitut opherer med at eksistere den dag,
hvor fusionen gennemfores.

2. En fusion, der gennemfores i overensstemmelse med artikel 2, stk.
1, litra p), nr. ii), har folgende konsekvenser:

a) alle aktiver og passiver tilherende det opherende investeringsinstitut
overdrages til det nyligt oprettede fortsettende investeringsinstitut
eller eventuelt til det fortsattende investeringsinstituts depositar

b) det opherende investeringsinstituts deltagere bliver deltagere i det
nyligt oprettede fortsettende investeringsinstitut, og, safremt det er
relevant, er de berettiget til en kontant betaling, der ikke overstiger
10 % af nettoverdien af deres andele i det opherende investerings-
institut, og

c¢) det opherende investeringsinstitut opherer med at eksistere den dag,
hvor fusionen gennemfores.

3. En fusion, der gennemfores i overensstemmelse med artikel 2, stk.
1, litra p), nr. iii), har felgende konsekvenser:

a) det opherende investeringsinstituts nettoaktiver overdrages til det
fortsaettende investeringsinstitut eller eventuelt til det fortsattende
investeringsinstituts depositar

b) det opherende investeringsinstituts deltagere bliver deltagere i det
fortsaettende investeringsinstitut, og

¢) det opherende investeringsinstitut fortsaetter med at eksistere, indtil
passiverne er indfriet.
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4.  Medlemsstaterne skal fastsatte en procedure, i henhold til hvilken
det fortseettende investeringsinstituts administrationsselskab bekrafter
over for det forts@ttende investeringsselskabs depositar, at overforslen
af aktiver og eventuelt af passiver er fuldfert. Hvis det fortsattende
investeringsinstitut ikke har udpeget et administrationsselskab, giver
det den bekreftelse til det fortsaettende investeringsinstituts depositar.

KAPITEL VII

FORPLIGTELSER MED HENSYN TIL INVESTERINGSINSTITUTTERS
INVESTERINGSPOLITIK

Artikel 49

Bestar investeringsinstitutter af flere investeringsafdelinger, betragtes
hver afdeling som et separat investeringsinstitut i henhold til dette kapi-
tel.

Artikel 50

1. Et investeringsinstituts portefolje bestar af en eller flere af
folgende:

a) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til
eller handles pa et reguleret marked som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 14), i direktiv 2004/39/EF

b) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der handles pa et andet
marked i en medlemsstat, safremt dette er reguleret, regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt

¢) vardipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til officiel
notering pd en fondsbers i et tredjeland, eller som handles pé et
andet reguleret marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt, séfremt valget af en sadan bers eller
et sddant marked er godkendt af de kompetente myndigheder eller
fastsat 1 loven eller fondsbestemmelserne eller i investeringsselska-
bets vedtagter

d) nyemitterede verdipapirer, séfremt:

i) der i emissionsbetingelserne gives tilsagn om, at der vil blive
fremsat en begering om optagelse til officiel notering pd en
fondsbers eller pé et andet reguleret marked, som er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt, og safremt valget af en sddan
bors eller et sddant marked er tiltradt af de kompetente myndig-
heder eller fastsat i loven eller fondsbestemmelserne eller i inve-
steringsselskabets vedtegter, og

ii) der opnas tilladelse til den i nr. i) nevnte optagelse til notering
senest et ar efter emissionen
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e) andele i investeringsinstitutter, der er godkendt i henhold til dette

direktiv, eller andre institutter for kollektiv investering som defineret
i artikel 1, stk. 2, litra a) og b), uanset om de er etableret i en
medlemsstat eller ej, forudsat at:

i) sadanne andre institutter for kollektiv investering er godkendt
efter regler, der fastsetter, at de er underkastet et tilsyn, som
de kompetente myndigheder i investeringsinstitutternes hjem-
lande anser for at svare til det tilsyn, der er fastsat i feellesskabs-
retten, og forudsat at samarbejdet mellem myndighederne er
tilstreekkeligt sikret

i) beskyttelsen af deltagerne i de andre institutter for kollektiv
investering svarer til beskyttelsen af deltagerne i et investerings-
institut, og iser at bestemmelserne om serskilt forvaltning af
aktiver, lantagning, langivning og handel med verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter uden dakning opfylder kravene i
dette direktiv

iii) der i en halvarlig og arlig rapport aflegges beretning om aktivi-
teterne 1 de andre institutter for kollektiv investering, sddan at der
kan foretages en vurdering af aktiver og passiver, indtegter og
transaktioner i den pégeldende periode, og

iv) savel et investeringsinstitut som et andet institut for kollektiv
investering, 1 hvilke der er planer om at kebe andele, i
henhold til egne fondsbestemmelser eller vedtagter ikke har ret
til at investere mere end 10 % af sine aktiver i andele i andre
investeringsinstitutter eller andre institutter for kollektiv investe-
ring

f) indskud i kreditinstitutter, der skal tilbagebetales pa anfordring eller

g

~

kan treekkes tilbage og forfalder inden for hejst 12 méneder, hvis
kreditinstituttet har sit vedtegtsmassige hjemsted i en medlemsstat,
eller hvis kreditinstituttet har sit vedtagtsmaessige hjemsted i et tred-
jeland og er underkastet tilsynsregler, som de kompetente myndig-
heder i investeringsinstitutternes hjemlande anser for at svare til
reglerne i faellesskabsretten

finansielle afledte instrumenter, herunder tilsvarende instrumenter,
der afregnes kontant, og som handles pa et reguleret marked som
navnt i litra a), b) og c) eller finansielle afledte instrumenter, der
handles over-the-counter (OTC-derivater), forudsat at:

i) det, der er underliggende i forhold til det afledte instrument,
bestar af instrumenter, der er omfattet af dette stykke, finansielle
indekser, rentesatser, valutakurser eller valutaer, som investe-
ringsinstituttet kan investere i ifelge sine investeringsmélseet-
ninger som angivet i fondsbestemmelserne eller vedtagterne

il) modparterne i OTC-derivattransaktionerne er institutioner, der er
underkastet tilsyn og tilherer de kategorier, som de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets hjemland har godkendt, og
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iii) OTC-derivaterne kan verdiansattes dagligt pad en palidelig og
verificerbar made og til enhver tid kan salges, realiseres eller
afvikles ved en udligningstransaktion til en rimelig verdi pa
investeringsinstituttets initiativ, eller

h) andre pengemarkedsinstrumenter end dem, der handles pa et regu-
leret marked, og som falder ind under artikel 2, stk. 1, litra o), hvis
emissionen eller emittenten af sadanne instrumenter selv er reguleret
med henblik pa at beskytte investorer og opsparing, forudsat de er:

i) udstedt eller garanteret af en central, regional eller lokal
myndighed i en medlemsstat, en medlemsstats centralbank,
Den Europeziske Centralbank, Fallesskabet eller Den Europee-
iske Investeringsbank, et tredjeland eller, hvis der er tale om
en forbundsstat, af en af dennes delstater, eller af en international
institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater
deltager i

i) udstedt af et foretagende, hvis verdipapirer handles pa regule-
rede markeder som nevnt i litra a, b) eller c)

iii) udstedt eller garanteret af et foretagende, der er underkastet
tilsyn efter de i fellesskabsreglerne fastlagte kriterier, eller af
foretagender, der er underkastet og folger tilsynsregler, som de
kompetente myndigheder anser for at vere mindst lige sa strenge
som fallesskabsreglerne, eller

iv) udstedt af en anden emittent, der tilherer de kategorier, der er
godkendt af de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland, forudsat at investering i sddanne instrumenter er
omfattet af en investorbeskyttelse, der svarer til den, der er
navnt i nr. i), ii) eller iii), og forudsat at emittenten er et selskab,
hvis kapital og reserver er pa mindst 10 000 000 EUR, og som
forelegger og offentligger sit &rsregnskab i overensstemmelse
med Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 pa
grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om Aarsregn-
skaberne for visse selskabsformer ('), er en enhed, der i en
gruppe af selskaber bestdende af et eller flere bersnoterede
selskaber varetager finansieringen af gruppen, eller er en
enhed, der varetager finansieringen af securitiseringsinstrumen-
ter, der er omfattet af en likviditetslinje i en bank.

2. Et investeringsinstitut skal dog ikke:

a) investere mere end hejst 10 % af sine aktiver i andre verdipapirer
eller pengemarkedsinstrumenter end de i stk. 1 navnte, eller

b) erhverve @dle metaller eller certifikater for disse.

Investeringsinstitutter kan accessorisk besidde likvide midler.

3. Etinvesteringsselskab kan erhverve losere eller fast ejendom, som
er absolut pakraevet for den direkte udevelse af dets virksomhed.

(") EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11.
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4. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pd at pracisere bestemmelserne om, hvilke kategorier af
aktiver investeringsselskaber kan investere i i henhold til denne artikel
og til de delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager vedrerende
disse bestemmelser.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 50a

Hvis administrationsselskaber for investeringsinstitutter eller internt
administrerede investeringsinstitutter eksponeres mod en securitisering,
der ikke langere opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/2402 ('), skal de handle i investorernes interesse
i det relevante investeringsinstitut og om nedvendigt treeffe korrigerende
foranstaltninger.

Artikel 51

1. Et administrationsselskab eller et investeringsselskab anvender en
risikostyringsproces, der giver det mulighed for til enhver tid at over-
vage og male risikoen ved positionerne og deres bidrag til et investe-
ringsinstituts portefoljes samlede risikoprofil. Serlig forlader det sig
ikke udelukkende eller mekanisk pa kreditvurderinger udstedt af kredit-
vurderingsbureauer som defineret i artikel 3, stk. 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september
2009 om kreditvurderingsbureauer (?) ved vurderingen af kreditveerdig-
heden af investeringsinstituttets aktiver.

Det anvender en proces, der giver mulighed for at foretage en nejagtig
og uathangig vurdering af vardien af OTC-derivaterne.

Det holder regelmaessigt de kompetente myndigheder i dets hjemland
underrettet om de afledte instrumenters art, de underliggende risici, de
kvantitative begrensninger samt de metoder, der velges til risikovurde-
ring for transaktioner i afledte instrumenter, for hvert af de investerings-
institutter, det administrerer.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december

2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om @ndring
af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).

(®» EUT L 302 af 17.11.2009, s. 1.
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Kompetente myndigheder sikrer, at alle oplysninger, der modtages i
henhold til tredje afsnit, og som indsamles for alle de administrations-
og investeringsselskaber, de forer tilsyn med, er tilgengelige for ESMA i
overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010 og Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici (")ESRB«), der er nedsat ved
Europa-parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af
24. november 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle
system og om oprettelse af et europzisk udvalg for systemiske risici (')
i overensstemmelse med artikel 15 i naevnte forordning med henblik pa
overvagning af systemiske risici pa EU-niveau.

2. Medlemsstaterne kan pa de vilkdr og med de begransninger, som
de fastsetter, tillade investeringsinstitutterne at gere brug af sédan
teknik og saddanne hjelpemidler, som angar transaktioner i verdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, safremt denne teknik og disse hjelpe-
midler benyttes med henblik pa en effektiv forvaltning af portefoeljen.

Hvis disse transaktioner angar anvendelse af afledte instrumenter, skal
de navnte betingelser og begrensninger overholde bestemmelserne i
dette direktiv.

Disse transaktioner skal under ingen omstendigheder medfere, at inve-
steringsinstituttet fraviger sine investeringsmalsatninger som angivet i
fondsbestemmelserne, vedtaegter eller prospektet.

3. Et investeringsinstitut serger for, at den globale risikoudsattelse i
forbindelse med afledte instrumenter ikke overstiger den samlede netto-
vaerdi af dets portefolje.

Risikoen beregnes under hensyn til de underliggende aktivers aktuelle
veerdi, modpartsrisikoen, fremtidige beveegelser pd markedet og den tid,
der er til radighed til at realisere positionerne. Denne bestemmelse
galder ogsa tredje og fjerde afsnit.

Et investeringsinstitut kan som led i sin investeringspolitik og inden for
de grenser, der er fastsat i artikel 52, stk. S5, investere i finansielle
afledte instrumenter, safremt risikoen for de underliggende aktiver
ikke samlet overstiger de investeringsgraenser, der er fastsat i artikel 52.
Nar et investeringsinstitut investerer i finansielle afledte instrumenter,
der er baseret pa et indeks, kan medlemsstaterne tillade, at disse inve-
steringer ikke skal samles med henblik pa greenserne i artikel 52.

Hvis veardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter omfatter et afledt
instrument, tages der hensyn til det afledte instrument ved overholdelsen
af kravene i denne artikel.

3a. De kompetente myndigheder overvager under hensyntagen til
arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsinstitutternes aktivite-
ter, om administrationsselskabernes eller investeringsselskabernes kredit-
vurderingsprocesser er tilstrekkelige, vurderer anvendelsen af henvis-
ninger til kreditvurderinger, som omhandlet i stk. 1, forste afsnit, i
investeringsinstitutternes investeringspolitik og tilskynder, hvis det er
hensigtsmaessigt, til, at virkningerne af sddanne henvisninger afbedes
for at reducere en udelukkende og mekanisk athangighed af sddanne
kreditvurderinger.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1.
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4. Uden at det berorer artikel 116, vedtager Kommissionen ved hjelp
af delegerede retsakter M4 i overensstemmelse med artikel 112a <,
foranstaltninger, der fastsatter folgende:

Y M3
a) kriterier for vurdering af tilstrekkeligheden af den risikostyringspro-
ces, der anvendes af administrationsselskabet eller investeringssel-

skabet, jf. stk. 1, forste afsnit,

b) detaljerede regler om den nejagtige og uathangige vurdering af
verdien af de afledte OTC-instrumenter, og

¢) detaljerede regler om indholdet af og proceduren, der skal folges, i
forbindelse med underretningen af de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland om de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1, tredje afsnit.

vM3
De i forste afsnit, litra a), omhandlede kriterier skal sikre, at admini-
strationsselskabet eller investeringsselskabet forhindres i udelukkende
eller mekanisk at forlade sig pd kreditvurderinger, som omhandlet i
stk. 1, forste afsnit, ved vurderingen af kreditvaerdigheden af investe-

ringsinstituttets aktiver.

5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastleegge betingelserne for anvendelse af de
delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager vedrerende de i stk. 4
omhandlede kriterier og regler.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 52

1. Et investeringsinstitut investerer hejst:

a) 5% af sine aktiver i veardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter,
der er udstedt af samme emittent, eller

b) 20 % af sine aktiver i indskud hos den samme enhed.

Risikoen for investeringsinstituttets modpart i forbindelse med OTC-
derivattransaktioner skal ikke overstige:

a) 10% af dets aktiver, hvis modparten er et kreditinstitut som
omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra f), eller

b) 5 % af dets aktiver i ovrige tilfelde.
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2. Medlemsstaterne kan forheje den i stk. 1, forste afsnit, naevnte
grense pa 5 % til hejst 10 %. I disse tilfelde mé den samlede veerdi
af sadanne veardipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som instituttet
ligger inde med, hvor et investeringsinstitut investerer i vardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter fra samme udsteder for mere end 5 % af sine
aktiver, imidlertid ikke overstige 40 % af verdien af instituttets aktiver.
Denne graense galder ikke for indskud i eller OTC-derivattransaktioner
med finansielle institutioner, der er underkastet tilsyn.

Uanset de enkelte grenser i stk. 1 kumulerer et investeringsinstitut ikke
folgende, hvis det resulterer i, at over 20 % af instituttets aktiver inve-
steres 1 en enkelt enhed:

a) investeringer i vardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter udstedt
af den pageldende enhed

b) indskud i den pagaldende enhed, eller

¢) risici i forbindelse med OTC-derivattransaktioner med den pagel-
dende enhed.

3. Medlemsstaterne kan forheje den i stk. 1, forste afsnit, navnte
5 %-greense til hejst 35 %, nar verdipapirerne eller pengemarkedsinstru-
menterne er udstedt eller garanteret af en medlemsstat, af dennes lokale
offentlige myndigheder, af et tredjeland eller af en international institu-
tion af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i.

4.  Medlemsstaterne kan forhgje den i stk. 1, forste afsnit, nevnte
5 %-grense til hejst 25 % for visse obligationer, hvis obligationerne
udstedes inden den 8. juli 2022 og opfylder de krav, der er omhandlet
i dette stykke, der fandt anvendelse pa udstedelsesdatoen, eller, hvis
obligationerne er omfattet af definitionen af dakkede obligationer, i
artikel 3, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2162 (1).

I tilfeelde, hvor et investeringsinstitut investerer mere end 5 % af sine
aktiver 1 de i forste afsnit neevnte obligationer, som er udstedt af samme
emittent, md den samlede verdi af denne investering ikke overstige
80 % af instituttets aktiver.

5. Der tages ved anvendelsen af den i stk. 2 omhandlede granse pa
40 % ikke hensyn til de i stk. 3 og 4 omhandlede veardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november

2019 om udstedelse af dakkede obligationer, om offentligt tilsyn med
daekkede obligationer og om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU
(EUT L 328 af 18.12.2019, s. 29).
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De i stk. 1 til 4 fastsatte greenser skal ikke kumuleres, og investeringer,
der i overensstemmelse med stk. 1 til 4 finder sted i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt af samme emittent eller i indskud i
eller afledte instrumenter udstedt af denne emittent, ma derfor ikke
sammenlagt overstige 35 % af investeringsinstitutternes aktiver.

Selskaber inden for samme koncern anses med henblik pa konsoliderede
regnskaber, som defineret i direktiv 83/349/EQF eller i overensstem-
melse med anerkendte internationale regnskabsregler, for at vare
samme emittent ved beregning af de i denne artikel fastsatte greenser.

Medlemsstaterne kan tillade kumulation af investeringer i verdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt af samme koncern, op til
en grense pa 20 %.

Artikel 53

1.  Med forbehold af de grenser, der er fastsat i artikel 56, kan
medlemsstaterne forhgje greenserne i artikel 52 til hejst 20 % for inve-
stering 1 aktier eller obligationer, der er udstedt af samme emittent, nar
malet for investeringsinstituttets investeringspolitik efter fondsbestem-
melserne eller vedtegterne er at kopiere sammensatningen af et
bestemt aktie- eller obligationsindeks, der er godkendt af de kompetente
myndigheder pa folgende grundlag:

a) indeksets sammensetning er tilstraekkeligt diversificeret

b) indekset repraesenterer en passende benchmark for det marked, som
det refererer til, og

¢) det offentliggeres pa en passende made.

2. Medlemsstaterne kan forhegje gransen i stk. 1 til hejst 35 %, nar
det er berettiget pa grund af usedvanlige markedsforhold, navnlig pa
regulerede markeder, hvor visse verdipapirer eller pengemarkedsinstru-
menter er steerkt dominerende. Investeringer op til denne greense tillades
kun for én emittent.

Artikel 54

1. Uanset artikel 52 kan medlemsstaterne tillade, at investeringsinsti-
tutter i henhold til princippet om risikospredning investerer op til 100 %
af deres aktiver i forskellige emissioner af veardipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter, der er udstedt eller garanteret af en medlemsstat, af en
eller flere af dennes lokale myndigheder, af et tredjeland eller af en
international institution af offentlig karakter, hvori en eller flere
medlemsstater deltager.

De kompetente myndigheder 1 investeringsinstituttets hjemland
indremmer kun denne undtagelse, safremt de finder, at deltagerne i
investeringsinstituttet opnar den samme beskyttelse som deltagerne i
et investeringsinstitut, der overholder granserne i artikel 52.
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Disse investeringsinstitutter skal ligge inde med vardipapirer fra mindst
seks forskellige emissioner, uden at verdipapirerne fra en og samme
emission dog ma overstige 30 % af investeringsinstituttets samlede akti-
ver.

2. De i stk. 1 omhandlede investeringsinstitutter navner udtrykkeligt
i fondsbestemmelserne eller for investeringsselskabers vedkommende i
vedtegterne de medlemsstater, lokale myndigheder eller internationale
institutioner af offentlig karakter, som udsteder eller garanterer de
veerdipapirer, hvori de agter at investere mere end 35 % af deres aktiver.

Disse fondsbestemmelser eller vedtegter skal godkendes af de kompe-
tente myndigheder.

3. De i stk. 1 omhandlede investeringsinstitutter gor i deres
prospekter og markedsferingsmateriale 1 en tydelig erklering
opmerksom pa, at en sddan godkendelse er givet med angivelse af de
medlemsstater, lokale myndigheder eller internationale institutioner af
offentlig karakter, i hvis verdipapirer de har investeret eller har til
hensigt at investere mere end 35 % af deres aktiver.

Artikel 55

1. Et investeringsinstitut kan erhverve andele i investeringsinstitutter
eller andre institutter for kollektiv investering, der er navnt i artikel 50,
stk. 1, litra e), forudsat at hejst 10 % af dets aktiver investeres i andele i
et og samme investeringsinstitut eller andet institut for kollektiv inve-
stering. Medlemsstaterne kan forhgje denne grense til hejst 20 %.

2. Investeringer i andele i andre institutter for kollektiv investering
end investeringsinstitutter skal samlet ikke overstige 30 % af investe-
ringsinstituttets aktiver.

Medlemsstaterne kan, nér et investeringsinstitut har erhvervet andele i
andre investeringsinstitutter eller institutter for kollektiv investering,
bestemme, at de respektive institutters aktiver ikke behever at blive
lagt sammen med henblik pa de granser, der er fastlagt i artikel 52.

3. Hvor et investeringsinstitut investerer i andele i andre investerings-
institutter eller institutter for kollektiv investering, der forvaltes direkte
eller gennem delegation af det samme administrationsselskab eller af et
andet selskab, som administrationsselskabet er knyttet til gennem falles
administration eller kontrol eller gennem en vasentlig direkte eller indi-
rekte deltagelse, skal administrationsselskabet eller det andet selskab
ikke opkrave tegnings- eller indlesningsgebyrer for investeringsinstitut-
tets investeringer i andele i de andre investeringsinstitutter eller insti-
tutter for kollektiv investering.

Et investeringsinstitut, der investerer en betydelig del af sine aktiver i
andre investeringsinstitutter eller institutter for kollektiv investering,
anforer 1 sit prospekt de maksimale administrationsgebyrer, der kan
opkraves af bade investeringsinstituttet selv og de andre investerings-
institutter eller institutter for kollektiv investering, som det agter at
investere i. Det angiver i sin arsberetning den hgjeste andel af admini-
strationsgebyrerne, der opkraeves af bade investeringsinstituttet selv og
de andre investeringsinstitutter eller institutter for kollektiv investering,
som det investerer i.
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Artikel 56

1. Et investeringsselskab eller et administrationsselskab mé for sa
vidt angér samtlige de investeringsfonde, de administrerer, og som
henherer under dette direktivs anvendelsesomrade, ikke erhverve
aktier med stemmeret, som giver det mulighed for at udeve en betydelig
indflydelse pa administrationen af en emittent.

Med henblik pa anvendelse af det i forste afsnit omhandlede princip
tager medlemsstaterne indtil nermere samordning hensyn til de eksiste-
rende regler i de ovrige medlemsstaters lovgivning, hvori dette princip
er defineret.

2. Et investeringsinstitut mé ikke erhverve mere end:
a) 10 % af aktierne uden stemmeret fra en og samme emittent
b) 10 % af obligationerne fra en og samme emittent

c) 25 % af andelene fra et og samme investeringsinstitut eller andet
institut for kollektiv investering som omhandlet i artikel 1, stk. 2,
litra a) og b), eller

d) 10 % af pengemarkedsinstrumenterne fra en og samme emittent.

De granser, der er fastsat i litra b), c) og d), kan tilsidesattes pa
erhvervelsestidspunktet, hvis det pad det tidspunkt ikke er muligt at
beregne bruttobelobet for obligationerne eller pengemarkedsinstrumen-
terne eller nettobelobet for de udstedte verdipapirer.

3.  Medlemsstaterne kan afstd fra at anvende stk. 1 og 2 for sd vidt
angar:

a) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt eller
garanteret af en medlemsstat eller dennes lokale myndigheder

b) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt eller
garanteret af et tredjeland

¢) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt af en
international institution af offentlig karakter, hvori en eller flere
medlemsstater deltager

d) et investeringsinstituts besiddelse af aktier i et selskab, der er belig-
gende i et tredjeland, og som hovedsagelig investerer sine aktiver i
verdipapirer fra emittenter, der er hjemmehorende i det omhandlede
land, safremt sadan besiddelse i henhold til det omhandlede lands
lovgivning udger investeringsinstituttets eneste mulighed for at inve-
stere 1 veerdipapirer fra emittenter i det omhandlede land, eller

e) et eller flere investeringsselskabers besiddelse af aktier i dattersel-
skaber, som udelukkende og kun pa investeringsselskabets eller inve-
steringsselskabernes vegne udever administrations-, radgivnings-
eller markedsforingsvirksomhed i det land, hvor datterselskabet er
etableret, for sa vidt angar tilbagekeob af andele pa deltagernes forlan-
gende.

Undtagelsesbestemmelsen i litra d) i dette stykkes forste afsnit finder
dog kun anvendelse, safremt selskabet i det pdgaldende tredjeland i sin
investeringspolitik overholder de i artikel 52 og 55 samt de i stk. 1 og 2
i nerverende artikel fastsatte greenser. I tilfeelde af overskridelser af de
ved artikel 52 og 55 fastsatte grenser finder artikel 57 tilsvarende
anvendelse.
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Artikel 57

1. Investeringsinstitutter er ikke forpligtede til at overholde de i dette
kapitel fastsatte graenser ved udevelsen af de tegningsrettigheder, som er
knyttet til verdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, der indgér i
aktiverne.

Medlemsstaterne kan under overholdelse af princippet om risikospred-
ning tillade nyligt oprettede investeringsinstitutter at afvige fra artikel 52
til 55 1 seks maneder fra godkendelsesdatoen.

2. Safremt de i stk. 1 omhandlede grenser overskrides af grunde,
som investeringsinstituttet ikke har indflydelse pa, eller som folge af
udovelse af tegningsrettigheder, giver instituttet i sin salgsvirksomhed
prioritet til en normalisering af forholdene under hensyn til deltagernes
interesser.

KAPITEL VIII

MASTER-FEEDER-STRUKTURER

AFDELING 1

Anvendelsesomrdde og godkendelse

Artikel 58

1. Et feeder-institut er et investeringsinstitut eller en investeringsafde-
ling heraf, der uanset bestemmelserne i artikel 1, stk. 2, litra a),
artikel 50, 52 og 55 samt artikel 56, stk. 2, litra c), er blevet godkendt
til at investere mindst 85 % af sine aktiver i andele i et andet investe-
ringsinstitut eller en investeringsafdeling heraf (»master-instituttet«).

2. Et feeder-institut kan investere op til 15 % af sine aktiver i
folgende:

a) likvide midler i overensstemmelse med artikel 50, stk. 2, andet afsnit

b) finansielle afledte instrumenter, som kun kan anvendes til hedging-
formal, i overensstemmelse med artikel 50, stk. 1, litra g), og
artikel 51, stk. 2 og 3

¢) losere og fast ejendom, som er vesentlig for den direkte udevelse af
virksomhed, hvis feeder-instituttet er et investeringsselskab.

For at overholde artikel 51, stk. 3, skal feeder-instituttet beregne sin
samlede eksponering i finansielle afledte instrumenter ved at kombinere
sin egen direkte eksponering under forste afsnit, litra b), med enten:

a) master-instituttets faktiske eksponering i finansielle afledte instru-
menter i forhold til feeder-instituttets investering i master-instituttet,
eller

b) master-instituttets potentielle maksimale samlede eksponering i
finansielle afledte instrumenter, der er fastsat i master-instituttets
fondsbestemmelser eller vedtaegter i forhold til feeder-instituttets
investering i master-instituttet.
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3. Et master-institut er et investeringsinstitut eller en investerings-
afdeling heraf, der:

a) har mindst et feeder-institut blandt sine deltagere

b) ikke selv er et feeder-institut, og

¢) der ikke er deltager i et feeder-institut.

4.  Folgende undtagelser finder anvendelse pa et master-institut:

a) hvis et master-institut har mindst to feeder-institutter som deltagere,
finder artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 3, litra b), ikke anvendelse,
ved at give master-instituttet mulighed for at tilvejebringe kapital hos
andre investorer

b) hvis et master-institut ikke tilvejebringer kapital hos offentligheden i
en anden medlemsstat end den, hvor det er etableret, men kun har en
eller flere feeder-institutter i den péagaeldende medlemsstat, finder
kapitel XI og artikel 108, stk. 1, andet afsnit, ikke anvendelse.

Artikel 59

1. Medlemsstaterne sikrer, at et feeder-instituts investering i et givet
master-institut, som overstiger den graense for investeringer i andre
investeringsinstitutter, der er fastsat i artikel 55, stk. 1, skal forhands-
godkendes af de kompetente myndigheder i feeder-instituttets hjemland.

2. Feeder-instituttet underrettes inden for 15 arbejdsdage efter indgi-
velsen af en fyldestgorende ansegning om, hvorvidt de kompetente
myndigheder har godkendt feeder-instituttets investering i master-insti-
tuttet eller ej.

3. De kompetente myndigheder 1 feeder-instituttets hjemland
indremmer godkendelse, hvis feeder-instituttet, dets depositar og
revisor savel som master-instituttet opfylder alle betingelserne i dette
kapitel. For at kontrollere dette foreleegger feeder-instituttet folgende
dokumenter for de kompetente myndigheder i sit hjemland:

a) feeder-instituttets og master-instituttets fondsbestemmelser eller
vedtaegter

b) feeder- og master-instituttets prospekt og centrale investorinfor-
mation som omhandlet i artikel 78

c) den i artikel 60, stk. 1, navnte aftale mellem feeder- og master-
instituttet eller de interne regler om god forretningsskik

d) i givet fald de oplysninger, der i henhold til artikel 64, stk. 1, skal
udleveres til deltagerne

e) den i artikel 61, stk. 1, nevnte aftale om udveksling af oplysninger
mellem deres respektive depositarer, hvis master-instituttet og feeder-
instituttet har forskellige depositarer og
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f) den i artikel 62, stk. 1, nevnte aftale om udveksling af oplysninger
mellem deres respektive revisorer, hvis master-instituttet og feeder-
instituttet har forskellige revisorer.

Hvor feeder-instituttet er etableret i en anden medlemsstat end master-
instituttet, forelaegger feeder-instituttet ogsa en erklering fra de kompe-
tente myndigheder i master-instituttets hjemland om, at master-instituttet
er et investeringsinstitut eller en investeringsafdeling heraf, som
opfylder betingelserne i artikel 58, stk. 3, litra b) og c). Feeder-instituttet
foreleegger dokumenterne pé det officielle sprog eller et af de officielle
sprog i feeder-instituttets hjemland eller pa et sprog, som dette lands
kompetente myndigheder har godkendt.

AFDELING 2

Feelles bestemmelser for feeder- og master-institutter

Artikel 60

1.  Medlemsstaterne forlanger, at master-instituttet forsyner feeder-
instituttet med alle de dokumenter og oplysninger, der er nedvendige
for, at sidstnazvnte kan opfylde betingelserne i dette direktiv. Med
henblik herpa indgér feeder-instituttet en aftale med master-instituttet.

Feeder-instituttet investerer ikke ud over den granse, der er fastsat i
artikel 55, stk. 1, i andele i1 dette master-institut, for den i forste afsnit
naevnte aftale er tradt i kraft. Denne aftale skal udleveres efter anmod-
ning og gratis til alle deltagere.

Hvis bade master- og feeder-instituttet administreres af det samme admi-
nistrationsselskab eller administrative organ, kan aftalen erstattes af
interne regler om god forretningsskik, der sikrer overholdelsen af de
betingelser, som fastsattes i dette stykke.

2. Master- og feeder-instituttet tager skridt til at koordinere timingen
af deres beregning og offentliggerelse af nettoveerdien for at undgd
markedstiming af deres fondes andele for at undgé arbitragemuligheder.

3. Med forbehold af artikel 84 hvis et master-institut pa eget initiativ
eller efter anmodning fra de kompetente myndigheder midlertidigt
suspenderer tilbagekebet, indlesningen eller tegningen af sine andele,
har alle dets feeder-institutter, uanset betingelserne i artikel 84, stk. 2,
ret til at suspendere tilbagekebet, indlesningen eller tegningen af deres
andele i samme periode som master-instituttet.

4. Hvis master-instituttet treeder i likvidation, ger feeder-instituttet det
ligesd, medmindre de kompetente myndigheder i dets hjemland godken-
der:

a) at mindst 85 % af feeder-instituttets aktiver investeres i andele i et
andet master-institut eller

b) at dets fondsbestemmelser eller vedtegter endres for at satte det i
stand til at konvertere til et investeringsinstitut, der ikke er et feeder-
institut.
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Med forbehold af specifikke nationale bestemmelser om tvangslikvida-
tion kan et master-institut forst treede i likvidation tidligst tre maneder
efter, at det har underrettet alle sine deltagere og de kompetente
myndigheder i feeder-instituttets hjemland om dens bindende beslutning
om at treede i likvidation.

5. Hvis et master-institut fusionerer med et andet investeringsinstitut
eller opsplittes i to eller flere investeringsinstitutter, likvideres feeder-
instituttet, medmindre de kompetente myndigheder i feeder-instituttets
hjemland godkender, at feeder-instituttet:

a) fortseetter som master-instituttets eller et andet investeringsinstituts
feeder-institut efter fusionen eller opsplitningen af master-instituttet

b) investerer mindst 85 % af sine aktiver i andele i et andet master-
institut, der ikke er et resultat af fusionen eller opsplitningen, eller

c) a@ndrer sine fondsbestemmelser eller vedtegter med det formal at
konvertere til et investeringsinstitut, der ikke er et feeder-institut.

En fusion eller opsplitning af et master-institut far ikke virkning,
medmindre master-instituttet har forsynet alle sine deltagere og de
kompetente myndigheder i dets feeder-institutters hjemlande med de i
artikel 43 naevnte oplysninger eller oplysninger af tilsvarende karakter
senest 60 dage for den pétenkte gennemforelsesdato.

Medmindre de kompetente myndigheder i1 feeder-instituttets hjemland
har givet deres godkendelse i henhold til forste afsnit, litra a), giver
master-instituttet feeder-instituttet mulighed for at tilbagekebe eller
indlese alle andele i master-instituttet, for fusionen eller opsplitningen
af master-instituttet fir virkning.

6.  Kommissionen kan ved hjzlp af delegerede retsakter »>M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a «, treeffe foranstaltninger til specifice-
ring af folgende:

a) indholdet af den i stk. 1 navnte aftale eller de interne regler om god
forretningsskik

b) de af de i stk. 2 navnte foranstaltninger, der kan betragtes som
hensigtsmassige, og

¢) de procedurer, der geelder for de godkendelser, der kraeves i henhold
til stk. 4 og 5 i tilfelde af en likvidation, fusion eller opsplitning af
et master-institut.

7.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastleegge betingelserne for anvendelse af de
delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager vedrerende den aftale
de foranstaltninger og de procedurer, der er nevnt i stk. 6.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFDELING 3

Depositarer og revisorer

Artikel 61

1. Medlemsstaterne forlanger, at hvis master- og feeder-instituttet har
forskellige depositarer, skal disse depositarer indgé en aftale om udveks-
ling af oplysninger for at sikre, at begge depositarer kan opfylde deres
forpligtelser.

Feeder-instituttet investerer forst i andele i master-instituttet, nar den
pageldende aftale er tradt i kraft.

Nar master-instituttets eller feeder-instituttets depositar overholder de i
dette kapitel fastsatte krav, anses vedkommende ikke for at have
tilsidesat nogen regler, der begraenser udbredelsen af oplysninger eller
regler vedrorende databeskyttelse, nir sadanne regler er fastsat i en
kontrakt eller i en lov eller administrativ bestemmelse. Overholdelse
paforer ikke depositaren eller en person, som handler pa dennes
vegne, nogen form for ansvar.

Medlemsstaterne forlanger, at feeder-instituttet eller evt. dets admini-
strationsselskab har ansvaret for at sende feeder-instituttets depositar
alle oplysninger om master-instituttet, der er nedvendige for, at
feeder-instituttets depositar kan overholde sine forpligtelser.

2. Master-instituttets depositar underretter gjeblikkeligt de kompe-
tente myndigheder i master-instituttets hjemland eller i givet fald admi-
nistrationsselskabet og feeder-instituttets depositar om eventuelle uregel-
massigheder i relation til master-instituttet, som depositaren matte fa
kendskab til, og som anses at have negative konsekvenser for feeder-
instituttet.

3. Kommissionen kan ved hjelp af delegerede retsakter » M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treffe foranstaltninger til yderligere
specificering af folgende:

a) de oplysninger, der skal indgd i den i stk. 1, naevnte aftale, og

b) de typer af uregelmessigheder som omhandlet i stk. 2, der anses for
at have negative konsekvenser for feeder-instituttet.

4. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pa yderligere at fastlaegge betingelserne for anven-
delse af de delegerede retsakter, som Kommissionen vedtager
vedrorende den aftale og de foranstaltninger og typer af uregelmees-
sigheder, der er naevnt i stk. 3.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 62

1. Medlemsstaterne forlanger, at hvis master- og feeder-instituttet har
forskellige revisorer, skal disse revisorer indgd en aftale om udveksling
af oplysninger for at sikre, at begge revisorer kan opfylde deres forplig-
telser, herunder de foranstaltninger, der er truffet for at opfylde kravene
istk. 2.

Feeder-instituttet investerer forst i andele i master-instituttet, nar den
pageldende aftale er tradt i kraft.

2. 1 sin revisionsberetning tager feeder-instituttets revisor hensyn til
revisionsberetningen vedrerende master-instituttet. Hvis feeder-instituttet
og master-instituttet har forskellige regnskabsér, udarbejder master-insti-
tuttets revisor en ad hoc-beretning pa afslutningsdatoen for feeder-insti-
tuttet.

Revisoren for feeder-instituttet aflegger is@r beretning om eventuelle
uregelmassigheder som afsleret i revisionsberetningen vedrerende
master-instituttet og om deres konsekvenser for feeder-instituttet.

3. Nér master-instituttets eller feeder-instituttets revisor overholder de
i dette kapitel fastsatte krav, anses hverken master-instituttets eller
feeder-instituttets revisor for at have tilsidesat nogen regler, der
begranser udbredelsen af oplysninger eller regler vedrerende databe-
skyttelse, nar sadanne regler er fastsat i en kontrakt eller i en lov
eller administrativ bestemmelse. Overholdelse péaferer ikke revisoren
eller en person, som handler pa dennes vegne, nogen form for ansvar.

4. Kommissionen kan ved hjzlp af delegerede retsakter »>M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treffe foranstaltninger til specifice-
ring af indholdet af den i stk. 1, forste afsnit, neevnte aftale.

AFDELING 4

Obligatoriske oplysninger og markedsforingsmateriale fra feeder-
instituttet

Artikel 63

1.  Medlemsstaterne forlanger, at foruden de i skema A i bilag I
navnte oplysninger skal feeder-instituttets prospekt indeholde folgende:

a) en erklaering om, at feeder-instituttet er feeder-institut for et bestemt
master-institut og i den egenskab til stadighed investerer mindst
85 % af sine aktiver i andele i dette master-institut
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b) oplysninger om investeringsméls@tning og investeringspolitik,
herunder risikoprofil, og om, hvorvidt feeder-instituttets og master-
instituttets resultater er identiske, eller i hvilket omfang og hvorfor
de afviger fra hinanden, herunder en beskrivelse af investeringer
foretaget 1 henhold til artikel 58, stk. 2

¢) en kort beskrivelse af master-instituttet, dets organisation, dets inve-
steringsmalsatning og investeringspolitik, herunder dets risikoprofil,
og hvordan master-instituttets ajourforte prospekt kan rekvireres

d) et resumé af aftalen indgdet mellem feeder-instituttet og master-insti-
tuttet eller af de interne regler for god forretningsskik i henhold til
artikel 60, stk. 1

e) oplysninger om, hvordan deltagere kan indhente yderligere oplys-
ninger om master-instituttet og aftalen indgédet mellem feeder-insti-
tuttet og master-instituttet i henhold til artikel 60, stk. 1

f) en beskrivelse af dels alle vederlag og godtgerelser, der skal atholdes
af feeder-instituttet 1 kraft af dets investering i andele i master-insti-
tuttet, dels de samlede gebyrer for feeder-instituttet og master-insti-
tuttet, og

g) en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for feeder-instituttet
af investeringen 1 master-instituttet.

2. Foruden oplysningerne i skema B i bilag I skal feeder-instituttets
arsberetning indeholde en erklering om feeder-instituttets og master-
instituttets samlede gebyrer.

Feeder-instituttets drs- og halvarsberetninger angiver, hvordan
henholdsvis master-instituttets arsberetninger og dets halvéarsberetninger
kan rekvireres.

3. Foruden det, der kraeeves i henhold til artikel 74 og 82, indsender
feeder-instituttet prospektet, den i artikel 78 omhandlede centrale inve-
storinformation og eventuelle @ndringer heraf samt master-instituttets
ars- og halvarsberetninger til de kompetente myndigheder i sit hjemland.

4.  Et feeder-institut oplyser i al relevant markedsferingsmateriale, at
det fortsat investerer mindst 85 % af sine aktiver i andele i et saddant
master-institut.

5. Feeder-instituttet udleverer efter anmodning og gratis en trykt
udgave af master-instituttets prospekt og ars- og halvarsberetningen til
investorerne.

AFDELING 5

Konvertering af eksisterende investeringsinstitutter til feeder-institutter
og cendring af master-institutter

Artikel 64

1.  Medlemsstaterne kraever, at et feeder-institut, der allerede udever
virksomhed som investeringsinstitut, herunder virksomhed som feeder-
institut for et andet master-institut, forsyner sine deltagere med folgende:
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a) en erklering om, at de kompetente myndigheder i investeringsinsti-
tuttets hjemland har godkendt feeder-instituttets investering i master-
instituttet

b) den i artikel 78 omhandlede centrale investorinformation vedrerende
feeder- og master-instituttet

¢) oplysninger om den dato, hvor feeder-instituttet vil begynde at inve-
stere 1 master-instituttet, eller, hvis det allerede har investeret heri,
den dato, hvor dets investeringer vil overskride den graense, der er
fastsat 1 artikel 55, stk. 1, og

d) en erklering om, at deltagerne har ret til at forlange tilbagekab eller
indlesning af deres andele uden andre omkostninger end det beleb,
som investeringsinstituttet beholder for at dakke desinvesterings-
omkostningerne, inden for en frist pd 30 dage; denne ret far virkning
fra det tidspunkt, hvor feeder-instituttet har udleveret de i dette
stykke naevnte oplysninger.

Disse oplysninger udleveres senest 30 dage for den i forste afsnit, litra
¢), nevnte dato.

2. 1 tilfzelde af, at feeder-instituttet er blevet anmeldt i overensstem-
melse med artikel 93, udleveres de i stk. 1 naevnte oplysninger pa det
officielle sprog eller et af de officielle sprog i feeder-instituttets hjem-
land eller pd et sprog, som dette lands kompetente myndigheder har
godkendt. Feeder-instituttet er ansvarligt for oversattelsen. Overset-
telsen skal pa trovardig vis gengive indholdet af de oprindelige oplys-
ninger.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at feeder-instituttet forst investerer i det
pdgeldende master-institut ud over den grense, der galder efter
artikel 55, stk. 1, efter udlebet af den periode pa 30 dage, der er
naevnt i stk. 1, andet afsnit.

4. Kommissionen kan ved hjzlp af delegerede retsakter » M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treffe foranstaltninger til specifice-
ring af folgende:

a) det format og maden hvorpad de i stk. 1 navnte oplysninger skal
udleveres, eller

b) proceduren for vardivurdering og revision af et bidrag i naturalier 1
det tilfelde hvor feeder-instituttet overforer alle eller dele af sine
aktiver til master-instituttet til gengaeld for andele, samt den rolle,
som feeder-instituttets depositar spiller i den forbindelse.

5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af den made,
hvorpa oplysninger udleveres kan ESMA udarbejde udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder med henblik pé at fastlegge betin-
gelserne for anvendelse af de delegerede retsakter, som Kommissionen
vedtager vedrerende formatet, maden, hvorpa oplysningerne udleveres,
og proceduren, der er naevnt i stk. 4.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
navnte gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFDELING 6

Forpligtelser og kompetente myndigheder

Artikel 65

1. Feeder-instituttet forer effektiv kontrol med master-instituttets virk-
somhed. I forbindelse med opfyldelsen af denne forpligtelse kan feeder-
instituttet benytte sig af oplysninger og dokumenter modtaget fra
master-instituttet eller i givet fald dettes administrationsselskab, depo-
sitar og revisor, medmindre der er grund til at betvivle nejagtigheden
heraf.

2. Séfremt feeder-instituttet, dets administrationsselskab eller en
person, der handler pd feeder-instituttets eller dets administrationssel-
skabs vegne, modtager salgsgebyr, provision eller pengebeleb i forbin-
delse med investeringen i andele i master-instituttet, tilfores salgsgeby-
ret, provisionen eller pengebelobet feeder-instituttets aktiver.

Artikel 66

1. Master-instituttet underretter ojeblikkeligt de kompetente myndig-
heder i sit hjemland om navnet pa hvert af de feeder-institutter, der
investerer i master-instituttets andele. Hvis master-instituttet og feeder-
instituttet er etableret i forskellige medlemsstater, underretter de kompe-
tente myndigheder i master-instituttets hjemland gjeblikkeligt de kompe-
tente myndigheder i feeder-instituttets hjemland om den pageldende
investering.

2. Master-instituttet mé ikke opkrave tegnings- eller indlesnings-
gebyrer for feeder-instituttets investering i andele i master-instituttet
eller atheendelsen heraf.

3. Master-instituttet sikrer feeder-instituttet eller i givet fald dets
administrationsselskab samt de kompetente myndigheder, dets depositar
og revisor rettidig adgang til alle oplysninger, der kraeves i henhold til
dette direktiv, anden fellesskabslovgivning, geldende national lovgiv-
ning, feeder-instituttets fondsbestemmelser eller vedtagter.

Artikel 67

1. Hvis master-instituttet og feeder-instituttet er etableret i samme
medlemsstat, underretter de kompetente myndigheder gojeblikkeligt
feeder-instituttet om enhver beslutning, foranstaltning, konstatering af
tilsidesaettelse af bestemmelserne i dette kapitel eller oplysninger, der
indberettes 1 henhold til artikel 106, stk. 1, vedrerende master-instituttet
eller i givet fald dets administrationsselskab, depositar eller revisor.
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2. Hvis master-instituttet og feeder-instituttet er etableret i forskellige
medlemsstater, underretter de kompetente myndigheder i master-institut-
tets hjemland gjeblikkeligt de kompetente myndigheder i feeder-institut-
tets hjemland om enhver beslutning, foranstaltning, konstatering af
tilsideseettelse af bestemmelserne i1 dette kapitel eller oplysninger, der
indberettes 1 henhold til artikel 106, stk. 1, vedrerende master-instituttet
eller i givet fald dets administrationsselskab, depositar eller revisor. De
kompetente myndigheder 1 feeder-instituttets hjemland underretter
gjeblikkeligt feeder-instituttet herom.

KAPITEL IX

FORPLIGTELSER MED HENSYN TIL OPLYSNINGER TIL
INVESTORER

AFDELING 1

Offentliggorelse af prospekt og periodiske beretninger

Artikel 68

1. Et investeringsselskab og, for hver af de investeringsfonde det
administrerer, et administrationsselskab offentligger folgende:

a) et prospekt
b) en éarsberetning for hvert regnskabsar, og

¢) en halvérsberetning, der dekker de forste seks méneder af regn-
skabsaret.

2. Arsberetningen og halvarsberetningerne offentliggores inden for
folgende frister at regne fra slutningen af den periode, som beretningen
ombhandler:

a) fire maneder for arsberetningen, eller

b) to maneder for halvarsberetningen.

Artikel 69

1. Prospektet skal indeholde de oplysninger, der er nedvendige for, at
investorerne kan danne sig et palideligt sken over den investering, der
tilbydes dem, og iser de dermed forbundne risici.

Prospektet skal, uanset hvilket instrument der investeres i, indeholde en
klar og letforstaelig redegorelse for fondens risikoprofil.

Prospektet skal indeholde enten:

a) oplysninger om den ajourforte aflonningspolitik, herunder, men ikke
begrenset til, en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes,
identiteten pa de personer, der er ansvarlige for at tildele lon og
goder, herunder sammensatningen af aflenningsudvalget, hvis der
findes et sadant udvalg, eller
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b) et resumé af aflenningspolitikken og en erklering om, at oplysnin-
gerne om den ajourforte aflenningspolitik, herunder, men ikke
begranset til, en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes,
identiteten pa de personer, der er ansvarlige for at tildele lon og
goder, herunder sammensatningen af aflenningsudvalget, hvis der
findes et sadant udvalg, er tilgaengelige via et websted med angivelse
af det pageldende websted, og at der efter anmodning gratis stilles
en trykt udgave til rddighed.

2. Prospektet skal mindst indeholde de oplysninger, der fremgéar af
skema A i bilag I, for sa vidt disse oplysninger ikke er indeholdt i
fondsbestemmelserne eller vedtegterne, der i henhold til artikel 71,
stk. 1, skal vare vedlagt prospektet.

3. Arsberetningen skal indeholde en balance eller en formueopge-
relse, en detaljeret opgerelse over indtegter og udgifter i det pagal-
dende regnskabsér, en beretning om aktiviteterne i det forlebne regn-
skabsér og de evrige oplysninger, der kreves i skema B i bilag I, samt
alle oplysninger af betydning, der gor det muligt for investorerne med
fuldt kendskab til forholdene at bedemme udviklingen i investerings-
instituttets aktiviteter og dets resultater.

Arsberetningen skal ogsi omfatte:

a) den samlede lonsum i regnskabsdret, fordelt pa fast og variabel lon,
der udbetales af administrationsselskabet og af investeringsselskabet
til arbejdstagerne, samt antal modtagere og, hvor det er relevant,
ethvert beleb, der wudbetales direkte af investeringsinstituttet,
herunder ethvert resultatathaengigt gebyr

b) den samlede lonsum fordelt pa kategorier af medarbejdere eller andre
kategorier af ansatte, jf. artikel 14a, stk. 3

c) en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes

d) resultatet af gennemgangen i artikel 14b, stk. 1, litra c¢) og d),
herunder eventuelle uregelmeassigheder, der har fundet sted

e) vasentlige @ndringer af den fastlagte aflenningspolitik.

4.  Halvarsberetningen skal mindst indeholde de oplysninger, der
fremgar af afdeling I-IV i skema B i bilag 1. Nar investeringsinstituttet
har udbetalt eller agter at udbetale acontoudbytte, skal taloplysningerne
vise resultatet efter fradrag af skat for det pagaldende halvar og det
acontoudbytte, der er udbetalt eller skal udbetales.

5. For at sikre en konsekvent harmonisering af denne artikel kan
ESMA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at praecisere bestemmelserne om indholdet af prospek-
tet, arsberetningen og den halvérlige beretning som fastlagt i bilag I og
disse dokumenters format.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 70

1. T prospektet angives, hvilke kategorier af aktiver et investerings-
institut mé investere i. Det angives ligeledes, om der tillades trans-
aktioner i finansielle afledte instrumenter, i hvilket tilfaelde det skal
indeholde en tydelig erklering, hvori det angives, hvorvidt disse trans-
aktioner ma udfores med henblik pé risikoafdeekning eller for at opfylde
investeringsmalsatningerne, samt hvilken eventuel indvirkning trans-
aktioner i finansielle afledte instrumenter har pa risikoprofilen.

2. Nar et investeringsinstitut hovedsagelig investerer i andre af kate-
gorierne af aktiver i artikel 50 end verdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter, eller nar et investeringsinstitut kopierer et aktie- eller obli-
gationsindeks 1 overensstemmelse med artikel 53, skal der i en tydelig
erklering 1 prospektet og om nedvendigt i investeringsinstituttets
markedsforingsmateriale gores opmerksom pa dets investeringspolitik.

3. Hvis nettoverdien af et investeringsinstituts formue kan forventes
at have en hgj volatilitet som folge af portefoljens sammensatning eller
de anvendte styringsteknikker, skal prospektet og om nedvendigt
markedsforingsmaterialet indeholde en tydelig erklering om dette speci-
elle forhold.

4.  Efter anmodning fra en investor giver administrationsselskabet
ligeledes supplerende oplysninger om de kvantitative graenser, der
gelder for investeringsinstituttets risikostyring, om de metoder, der er
valgt med henblik herpa, og om den seneste udvikling i de vigtigste
risici og afkast for kategorierne af instrumenter.

Artikel 71

1.  Fondsbestemmelserne eller investeringsselskabets vedtegter udger
en integreret del af prospektet og knyttes som bilag til dette.

2. De i stk. 1 omhandlede dokumenter behever dog ikke at vere
knyttet som bilag til prospektet, safremt investor underrettes om, at
disse dokumenter pa anmodning enten kan blive tilsendt eller kan
konsulteres pa et nermere angivet sted i hver af de medlemsstater,
hvor andelene markedsfores.

Artikel 72

De vasentlige dele af prospektet holdes ajour.
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Artikel 73

De regnskabsmassige oplysninger i arsberetningerne revideres af en
eller flere personer, der ved lov er autoriseret til at revidere regnskaber
i overensstemmelse med direktiv 2006/43/EF. Revisionsberetningen,
inkl. eventuelle forbehold, gengives ubeskaret i arsberetningen.

Artikel 74

Investeringsinstitutter foreleegger deres prospekter og eventuelle
@ndringer heraf samt deres arsberetninger og halvarsberetninger for de
kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland. Investe-
ringsinstituttet fremsender efter anmodning disse dokumenter til de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland.

Artikel 75

1. Prospektet og de senest offentliggjorte ars- og halvarsberetninger
udleveres pa anmodning og gratis til investorerne.

2. Prospektet udleveres pa et varigt medium eller via et websted. En
trykt udgave leveres pa anmodning og gratis til investorerne.

3. Ars- og halvarsberetninger stilles til radighed for investorer pd den
made, der er angivet i prospektet og i den centrale investorinformation,
der er omhandlet i artikel 78. En trykt udgave af ars- og halvarsberet-
ningerne leveres pa anmodning og gratis til investorerne.

4. Kommissionen kan ved hjzlp af delegerede retsakter »>M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a «, vedtage gennemforelsesforanstalt-
ninger til specificering af de betingelser, der skal opfyldes, nar prospektet
udleveres pa et andet varigt medium end papir eller via et websted, der
ikke udger et varigt medium.

AFDELING 2

Offentliggorelse af andre oplysninger

Artikel 76

Et investeringsinstitut offentligger pd passende made emissionsprisen
eller salgsprisen, prisen ved tilbagekeb eller ved indlesning, hver
gang det emitterer, selger, tilbagekeber eller indleser sine andele og
mindst to gange om méneden.

De kompetente myndigheder kan dog give tilladelse til, at sddanne
meddelelser fra et investeringsinstitut kun offentliggeres en gang om
maneden, safremt dette ikke skader deltagernes interesser.
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AFDELING 3

Central investorinformation

Artikel 78

1.  Medlemsstaterne kraever, at et investeringsselskab og, for hver af
de investeringsfonde det administrerer, et administrationsselskab
udarbejder et kort dokument indeholdende central information for inve-
storer. Dette dokument betegnes i dette direktiv som »central investor-
information«. Ordene »central investorinformation« skal vere tydeligt
angivet pa dokumentet pa et af de i artikel 94, stk. 1, litra b), omhand-
lede sprog.

2. Den centrale investorinformation omfatter produktinformation om
de vasentlige karakteristika ved de relevante investeringsinstitutter, og
disse oplysninger udleveres til investorer, saledes at de kan forventes at
forsta karakteren af og risiciene forbundet med det investeringsprodukt,
de tilbydes, og saledes kan traffe investeringsbeslutninger pa et
velinformeret grundlag.

3. Central investorinformation giver oplysninger om folgende vigtige
punkter i relation til det pagaeldende investeringsinstitut:

a) identifikation af investeringsinstituttet og af investeringsinstituttets
kompetente myndighed

b) en kort beskrivelse af investeringsmél og investeringspolitik

¢) en gennemgang af de hidtidige resultater eller eventuelle resultat-
scenarier

d) omkostninger og gebyrer, og

e) investeringens risk/reward-profil, herunder passende forklaringer og
advarsler i forbindelse med risiciene forbundet med investeringer i
det relevante investeringsinstitut.

Disse vigtige punkter skal vere forstaelige for investoren uden henvis-
ning til andre dokumenter.

4. Det skal klart fremga af den centrale investorinformation, hvor og
hvordan der kan indhentes yderligere oplysninger om den foresldede
investering, herunder, men ikke kun, hvor og hvordan der nar som
helst pd anmodning kan rekvireres en gratis kopi af prospektet og ars-
og halvarsberetningen, og pa hvilket sprog investorerne kan fa udleveret
de pageldende oplysninger.

Central investorinformation skal ogsa omfatte en erklering om, at
oplysningerne om den ajourforte aflenningspolitik, herunder, men ikke
begraenset til, en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes, iden-
titeten pad de personer, der er ansvarlige for at tildele len og goder,
herunder sammensatningen af aflenningsudvalget, hvis der findes et
sddant udvalg, er tilgengelige via et websted (med angivelse af det
pigeldende websted), og at der efter anmodning gratis stilles en trykt
udgave til radighed.

5.  Den centrale investorinformation skal foreligge i skriftlig form,
vaere kortfattet og affattet i et ikke-teknisk sprog. Der benyttes et
feelles format, der gor det muligt at foretage sammenligninger, og den
presenteres pd en made, der kan forventes ikke at volde ikke-profes-
sionelle investorer forstaelsesvanskeligheder.
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6. Den centrale investorinformation anvendes uden variationer eller
tilfojelser, nar bortses fra oversattelse, i samtlige de medlemsstater, hvor
investeringsinstituttet i overensstemmelse med artikel 93 har anmeldt
markedsforingen af sine andele.

7.  Kommissionen vedtager ved hjelp af delegerede retsakter
»M4 i overensstemmelse med artikel 112a <, foranstaltninger til
specificering af folgende:

a) det nermere og udtemmende indhold af den centrale investorinfor-
mation, der skal udleveres til investorer, jf. stk. 2, 3 og 4

b) det nermere og udtemmende indhold af den centrale investorinfor-
mation, der skal udleveres til investorer i folgende tilfelde:

i) 1 forbindelse med investeringsinstitutter med forskellige investe-
ringsafdelinger: den centrale investorinformation, der skal udle-
veres til investorer, der investerer i en bestemt investeringsafde-
ling, herunder oplysninger om, hvordan investor kan flytte fra en
investeringsafdeling til en anden, og om omkostningerne
forbundet hermed

ii) 1 forbindelse med investeringsinstitutter, der tilbyder forskellige
kategorier af aktier: den centrale investorinformation, der skal
udleveres til investorer, der investerer i en bestemt aktiekategori

iii) 1 forbindelse med investeringsforeninger: den centrale investor-
information, der skal udleveres til investorer, der investerer i et
investeringsinstitut, der selv investerer i andre investeringsinsti-
tutter eller andre institutter for kollektiv investering som
omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra e)

iv) 1 forbindelse med master-feeder-strukturer: den centrale investor-
information, der skal gives til investorer, der investerer i et
feeder-institut, og

v) i forbindelse med strukturerede, kapitalbeskyttede og lignende
investeringsinstitutter: den centrale investorinformation, der skal
gives til investorer i forbindelse med disse investeringsinstitutters
serlige karakteristika, og

¢) nzrmere bestemmelser om format og prasentation af den i stk. 5
omhandlede centrale investorinformation, der skal udleveres til inve-
storer.

8. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastleegge betingelserne for anvendelse af de
delegerede retsakter som Kommissionen vedtager i overensstemmelse
med stk. 7vedrerende de oplysninger, der er navnt i stk. 3.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
nevnte gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 79

1. Den centrale investorinformation tjener kun til underretning forud
for indgéelsen af en aftale. Den skal vare fair og tydelig og ma ikke
vaere vildledende. Den skal vare i overensstemmelse med de relevante
dele af prospektet.
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2. Medlemsstaterne sikrer, at en person ikke kan padrage sig et retligt
ansvar ene og alene som folge af den veasentlige investorinformation,
herunder oversettelser heraf, medmindre den er vildledende, unejagtig
eller i uoverensstemmelse med de relevante dele af prospektet. Den
centrale investorinformation skal indeholde en klar advarsel desanga-
ende.

Artikel 80

1.  Medlemsstaterne kraever, at et investeringsselskab og, for hver af
de investeringsfonde det forvalter, et administrationsselskab, der enten
direkte eller gennem en anden fysisk eller juridisk person, som optraeder
pé dets vegne og pa dets fulde og betingelseslose ansvar, selger andele i
investeringsinstitutter til investorer, forsyner investorerne med den
centrale investorinformation i god tid for den pétenkte erhvervelse af
andele i disse investeringsinstitutter.

2. Medlemsstaterne kraever, at et investeringsselskab og, for hver af
de investeringsfonde det forvalter, et administrationsselskab, der
hverken direkte eller gennem en anden fysisk eller juridisk person,
som optreder pa dets vegne og pa dets fulde og betingelseslose
ansvar, s&lger andele i investeringsinstitutter til investorer, stiller
central investorinformation til radighed for produktudviklere og formid-
lere, der salger andele i saddanne investeringsinstitutter eller radgiver
investorer om potentielle investeringer i sadanne investeringsinstitutter
efter deres anmodning. Medlemsstaterne kreever, at formidlere, der
selger andele i investeringsinstitutter eller radgiver investorer om poten-
tielle investeringer i investeringsinstitutter, udleverer central investor-
information til deres kunder eller potentielle kunder.

3. Den centrale investorinformation udleveres gratis til investorerne.

Artikel 81

1. Medlemsstaterne tillader investeringsselskaber og, for hver af de
investeringsfonde de forvalter, administrationsselskaber at udlevere
central investorinformation pa et varigt medium eller via et websted.
En trykt udgave leveres efter anmodning og gratis til investoren.

En ajourfert udgave af den centrale investorinformation stilles desuden
til radighed pa investeringsselskabets eller administrationsselskabets
websted.

2. Kommissionen kan ved hjlp af delegerede retsakter »>M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treeffe foranstaltninger til specifice-
ring af de betingelser, der skal opfyldes, nir den centrale investorinfor-
mation udleveres pa et andet varigt medium end papir eller via et
websted, der ikke udger et varigt medium.

Artikel 82

1. Investeringsinstitutter sender deres centrale investorinformation og
eventuelle endringer heraf til de kompetente myndigheder i deres hjem-
land.

2. Alle vesentlige dele af den centrale investorinformation holdes
ajour.
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KAPITEL X

INVESTERINGSINSTITUTTERS ALMINDELIGE FORPLIGTELSER

Artikel 83

1.  De folgende kan ikke optage lan:
a) et investeringsselskab

b) et administrationsselskab eller en depositar, som handler pa en inve-
steringsfonds vegne.

Et investeringsinstitut kan dog skaffe sig fremmed valuta ved »back-to-
back«-lan.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne tillade investeringsinstitutter at
optage lan, safremt der er tale om:

a) midlertidige 1an, der udger:

— hejst 10 % af aktiverne for s& vidt angér investeringsselskaber,
eller

— hojst 10 % af fondens vaerdi for sa vidt angar investeringsfonde,
eller

b) lan for at muliggere erhvervelse af fast ejendom, der er absolut
nedvendig for den direkte fortsattelse af deres virksomhed, og der
udger hejst 10 % af aktiverne for s& vidt angér investeringsselskaber.

Hvor et investeringsinstitut er godkendt til at optage et lan, jf. litra a) og
litra b), skal et sddant 1&n under ingen omstendigheder overstige 15 %
af dets samlede aktiver.

3. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pé at precisere denne artikels krav til optagelse af lan.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 84

1. Et investeringsinstitut tilbagekeber eller indlgser andele pa en
deltagers forlangende.

2. Uanset stk. 1:

a) kan et investeringsinstitut midlertidigt udsztte tilbagekeb eller
indlesning af andele i overensstemmelse med national geldende
ret, fondsbestemmelserne eller investeringsselskabets vedtagter

b) kan et investeringsinstituts hjemland tillade, at den kompetente
myndighed i deltagernes eller offentlighedens interesse stiller krav
om udsettelse af tilbagekeb eller indlesning af andele.

Den midlertidige udsettelse i forste afsnit, litra a), skal kun finde sted i
undtagelsestilfelde, nar omstendighederne kraever det, og nar der ved
udsettelsen tages hensyn til deltagernes interesser.
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3. Ttilfelde af en midlertidig udsattelse, jf. stk. 2, litra a), underretter
investeringsinstituttet omgaende de kompetente myndigheder i sit hjem-
land og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater, hvor det
markedsforer sine andele, om sin beslutning.

4. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan ESMA
udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere de betingelser, som investeringsinstitutter skal
opfylde, nar der er truffet beslutning om midlertidig udsettelse af
tilbagekeb eller indlesning af andele i investeringsinstituttet, jf. stk. 2,
litra a).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
medartikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 85

Reglerne for veardiansattelse af aktiver savel som for beregning af
emissionsprisen eller salgsprisen samt prisen ved tilbagekeb eller indlos-
ning af andele i et investeringsinstitut angives i gaeldende national ret,
fondsbestemmelserne eller investeringsselskabets vedtaegter.

Artikel 86

Udlodning eller geninvestering af et investeringsinstituts indtaegter
foregar i overensstemmelse med loven og fondsbestemmelserne eller
investeringsselskabets vedtagter.

Artikel 87

Andele i et investeringsinstitut ma kun emitteres, hvis der inden for den
sedvanlige frist foretages en indbetaling til investeringsinstituttets
aktiver svarende til nettoemissionsprisen. Dette er ikke til hinder for
udlodning af fondsandele.

Artikel 88

1. Med forbehold af artikel 50 og 51 skal felgende ikke yde lan eller
optrede som garant pd tredjemands vegne:

a) et investeringsselskab

b) et administrationsselskab eller en depositar, som handler pa en inve-
steringsfonds vegne.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de heri navnte foretagender
erhverver verdipapirer, pengemarkedsinstrumenter eller andre af de i
artikel 50, stk. 1, litra e), g), og h), naevnte finansielle instrumenter,
som ikke er fuldt indbetalt.

Artikel 89
Folgende skal ikke foretage handel uden dakning med veardipapirer,
pengemarkedsinstrumenter eller andre af de i artikel 50, stk. 1, litra
e), g) og h), nevnte finansielle instrumenter:

a) et investeringsselskab
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b) et administrationsselskab eller en depositar, som handler pa en inve-
steringsfonds vegne.

Artikel 90

Det angives i loven i investeringsinstituttets hjemland eller i fonds-
bestemmelserne, hvilke vederlag og udgifter administrationsselskabet
kan debitere investeringsfonden, samt den made, hvorpa disse vederlag
beregnes.

Det angives i loven eller investeringsselskabets vedtegter, hvilken form
for omkostninger der pahviler selskabet.

KAPITEL XI

SARLIGE BESTEMMELSER FOR INVESTERINGSINSTITUTTER,
SOM MARKEDSFORER DERES ANDELE 1 ANDRE
MEDLEMSSTATER END DEM, HVOR DE ER ETABLERET

Artikel 91

1. Investeringsinstitutters vertslande sikrer, at investeringsinstitut-
terne har mulighed for at markedsfore deres andele p&d de pagaeldende
medlemsstaters omrader efter at have indgivet anmeldelse i overens-
stemmelse med artikel 93.

2. Investeringsinstitutters vertslande palaegger ikke de 1 stk. 1
omhandlede investeringsinstitutter yderligere forpligtelser eller admini-
strative procedurer pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

4. Med henblik pa dette kapitel omfatter et investeringsinstitut ogsa
investeringsafdelinger heraf.

Artikel 92

1. Medlemsstaterne sikrer, at et investeringsinstitut i hver af de
medlemsstater, hvor det har til hensigt at markedsfore sine andele,
stiller faciliteter til radighed til udferelse af folgende opgaver:

a) at behandle tegnings-, tilbagekebs- og indlesningsordrer og foretage
andre udbetalinger til deltagerne i forbindelse med andele i investe-
ringsinstituttet i overensstemmelse med de betingelser, der er fastsat i
de dokumenter, der kreeves i henhold til kapitel IX

b) at give investorer oplysninger om, hvordan ordrer, der er omhandlet i
litra a), kan foretages, og hvordan tilbagekeb og indlesning betales

c) at lette handteringen af oplysninger og adgang til procedurer og
ordninger som omhandlet i artikel 15 om investorers udevelse af
deres rettigheder som folge af deres investeringer i investeringsinsti-
tuttet i den medlemsstat, hvor investeringsinstituttet markedsfores

d) at stille de oplysninger og dokumenter, der kraeves i henhold til
kapitel IX, til radighed for investorerne pa de i artikel 94 fastsatte
betingelser med henblik pd nermere undersogelse og rekvirering af
eksemplarer heraf
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e) at give investorerne oplysninger af relevans for de opgaver, facilite-
terne udforer, pa et varigt medium, og

f) at fungere som kontaktpunkt for kommunikation med de kompetente
myndigheder.

2. Medlemsstaterne ma ikke kraeve, at et investeringsinstitut har en
fysisk tilstedevaerelse 1 vartslandet eller har udpeget en tredjepart med
henblik pa stk. 1.

3. Investeringsinstituttet sikrer, at faciliteterne til udferelse af de
opgaver, der er omhandlet i stk. 1, herunder elektronisk, stilles til
radighed:

a) pé det officielle sprog eller et af de officielle sprog i den medlems-
stat, hvor investeringsinstituttet markedsfores, eller pa et sprog, der
er godkendt af denne medlemsstats kompetente myndigheder

b) af investeringsinstituttet selv, af en tredjepart, der er underlagt regu-
lering og tilsyn vedrerende de opgaver, der skal varetages, eller af
begge.

For sa vidt angér litra b), og hvis opgaverne skal varetages af en
tredjepart, skal udpegelsen af den pagaldende tredjepart dokumenteres
ved en skriftlig aftale, der preciserer, hvilke af de i stk. 1 omhandlede
opgaver der ikke udferes af investeringsinstituttet, og at tredjeparten
modtager alle relevante oplysninger og dokumenter fra investeringsinsti-
tuttet.

Artikel 93

1. Safremt et investeringsinstitut agter at markedsfere sine andele i en
anden medlemsstat end sit hjemland, fremsender det forst en anmeldelse
til hjemlandets kompetente myndigheder.

Anmeldelsen skal indeholde oplysninger om de aftaler, der er indgéet
med henblik pd markedsforingen af investeringsinstituttets andele i
veertslandet, herunder eventuelt om aktiekategori. I sammenhaeng med
artikel 16, stk. 1, skal den indeholde en indikation af, at investerings-
instituttet markedsfores af administrationsselskabet, der administrerer
investeringsinstituttet.

Anmeldelsen skal ogsa indeholde de oplysninger, herunder adressen, der
er nodvendige for fremsendelse af fakturaer eller meddelelser fra verts-
landets kompetente myndigheder om eventuelle geldende lovbestemte
gebyrer og afgifter og oplysning om faciliteterne til udferelse af de i
artikel 92, stk. 1, omhandlede opgaver.

2. Investeringsinstituttet vedlaegger den i stk. 1 nevnte anmeldelse
den seneste version af folgende:

a) sine fondsbestemmelser eller vedtagter, sit prospekt og eventuelt den
seneste arsberetning og efterfolgende halvarsberetning oversat i over-
ensstemmelse med bestemmelserne i artikel 94, stk. 1, litra ¢) og d),

0g
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b) den i artikel 78 navnte veasentlige investorinformation oversat i
overensstemmelse med artikel 94, stk. 1, litra b) og d).

3.  De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
kontrollerer, om investeringsinstituttets dokumentation i overensstem-
melse med stk. 1 og 2 er komplet.

De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland frem-
sender den komplette dokumentation, der er omhandlet i stk. 1 og 2,
til de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor investerings-
instituttet agter at markedsfore sine andele, senest 10 arbejdsdage efter
at have modtaget anmeldelsen og den komplette dokumentation, der er
omhandlet i stk. 2. De vedlaegger dokumentationen en erklering om, at
investeringsinstituttet opfylder betingelserne i dette direktiv.

Efter at have fremsendt dokumentationen underretter de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets hjemland gjeblikkeligt investe-
ringsinstituttet herom. Investeringsinstituttet kan fa adgang til markedet
i veertslandet fra samme dag, som denne underretning finder sted.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at den i stk. 1 navnte anmeldelse og den i
stk. 3 n®vnte erklering affattes pd et sprog, der er gangs i den inter-
nationale finansverden, medmindre investeringsinstituttets hjemland og
vertsland er enige om, at anmeldelsen og erkleringen affattes pa et
sprog, der er officielt i begge medlemsstater.

5. Medlemsstaterne sikrer, at deres kompetente myndigheder accep-
terer elektronisk fremsendelse og arkivering af de i stk. 3 nevnte doku-
menter.

6. Med henblik pa den anmeldelsesprocedure, der er beskrevet i
denne artikel, undlader de kompetente myndigheder i den medlemsstat,
hvor investeringsinstituttet agter at markedsfere sine andele, at anmode
om andre dokumenter, certifikater eller oplysninger end dem, der er
navnt 1 denne artikel.

7. Investeringsinstituttets hjemland sikrer, at de kompetente myndig-
heder i investeringsinstituttets vertsland har elektronisk adgang til de i
stk. 2 nevnte dokumenter og eventuelle oversattelser heraf. Det sikrer,
at investeringsinstituttet ajourforer disse dokumenter og oversattelser.
Investeringsinstituttet meddeler enhver @ndring af de i stk. 2 nevnte
dokumenter til de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
veertsland og oplyser, hvor disse dokumenter kan fés i elektronisk form.

8. T tilfelde af en @ndring af oplysningerne i den anmeldelse, der er
fremsendt som omhandlet i stk. 1, eller en @ndring vedrerende de
aktiekategorier, der skal markedsfores, giver investeringsinstituttet
skriftlig meddelelse til de kompetente myndigheder bade i investerings-
instituttets hjemland og vertsland, mindst en maned for @ndringen
iverksattes.

Hvis investeringsinstituttet efter en endring som omhandlet i forste
afsnit ikke lengere ville overholde dette direktiv, skal de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets hjemland inden for 15 arbejdsdage
efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet i forste afsnit,
underrette investeringsinstituttet om, at det ikke ma iverkseatte andrin-
gen. I sa fald underretter de kompetente myndigheder i investerings-
instituttets hjemland de kompetente myndigheder i investeringsinstitut-
tets vertsland om, at @ndringen ikke vil blive gennemfort.
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Hvis en @&ndring som omhandlet i forste afsnit gennemfores, efter oplys-
ningerne er blevet meddelt i overensstemmelse med andet afsnit, og
investeringsinstituttet efter @ndringen ikke lengere overholder dette
direktiv, treeffer de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland alle behorige foranstaltninger i1 overensstemmelse med
artikel 98, herunder om nedvendigt et udtrykkeligt forbud mod
markedsforing af investeringsinstituttet, og underretter uden unedigt
ophold de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets vertsland
om de foranstaltninger, der er truffet.

Artikel 93a

1.  Medlemsstaterne sikrer, at et investeringsinstitut kan indgive
anmeldelse om opher af aftaler, der er indgaet med henblik pad markeds-
foring af andele, herunder eventuelt hvad angér aktiekategorier, i en
medlemsstat, for hvilken det har indgivet en anmeldelse i overensstem-
melse med artikel 93, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) Der er fremsat et generelt tilbud om tilbagekeb eller indlesning, uden
nogen gebyrer eller fradrag, af alle sddanne andele, der besiddes af
investorer i den pagaldende medlemsstat, som er offentligt tilgen-
geligt i mindst 30 arbejdsdage og det er stilet individuelt — enten
direkte eller via finansielle formidlere — til alle investorer i den
pageldende medlemsstat, hvis identitet er kendt

b) Hensigten om at opsige aftaler, der er indgaet med henblik pa
markedsforing af sddanne andele i den pagzldende medlemsstat,
offentliggares via et offentligt tilgengeligt medium, herunder ad
elektronisk vej, der sedvanligvis anvendes til markedsforing af inve-
steringsinstitutter og er egnet for en typisk investor i investerings-
institutter

¢) Eventuelle aftaler med finansielle formidlere eller delegerede e@ndres
eller opsiges med virkning fra datoen for anmeldelsen af opheret
med henblik pd at forhindre eventuel ny eller yderligere direkte
eller indirekte udbydelse eller placering af de andele, der er
angivet i den i stk. 2 omhandlede anmeldelse.

De oplysninger, der er omhandlet i forste afsnit, litra a) og b), skal klart
beskrive, hvilke konsekvenser det far for investorer, hvis de ikke accep-
terer tilbuddet om at indlese eller tilbagekebe deres andele.

De oplysninger, der er omhandlet i forste afsnit, litra a) og b), skal
stilles til radighed pa det officielle sprog eller et af de officielle sprog
i den medlemsstat, hvortil investeringsinstituttet har indgivet en anmel-
delse 1 overensstemmelse med artikel 93, eller pd et sprog, der er
godkendt af den pégaldende medlemsstats kompetente myndigheder.
Fra og med den dato, der er omhandlet i forste afsnit, litra c), skal
investeringsinstituttet ophere med enhver ny eller yderligere direkte
eller indirekte udbydelse eller placering af sine andele, der var genstand
for anmeldelse om opher i nevnte medlemsstat.

2. Investeringsinstituttet skal til sit hjemlands kompetente myndig-
heder fremsende en anmeldelse, der indeholder de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra a), b) og c).
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3. De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
kontrollerer, om investeringsinstituttets anmeldelse i overensstemmelse
med stk. 2 er fuldstendig. De kompetente myndigheder i investerings-
instituttets hjemland videresender senest 15 arbejdsdage efter
modtagelsen af en fuldstendig anmeldelse den pagaldende anmeldelse
til de kompetente myndigheder 1 medlemsstaten, der er angivet i anmel-
delsen omhandlet i stk. 2, og til ESMA.

Efter at have videresendt anmeldelsen, jf. forste afsnit, underretter de
kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland straks inve-
steringsinstituttet herom.

4. Investeringsinstituttets skal give investorer, der vedbliver med at
investere i investeringsinstituttet, savel som de kompetente myndigheder
i investeringsinstituttets hjemland de oplysninger, der kreeves i henhold
til artikel 68-82 og artikel 94.

5. De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland
fremsender til de kompetente myndigheder i medlemsstaten, der er
angivet i anmeldelsen omhandlet i denne artikels stk. 2, oplysninger
om eventuelle a&ndringer i de i artikel 93, stk. 2, omhandlede dokumen-
ter.

6. De kompetente myndigheder i medlemsstaten, der er angivet i
anmeldelsen omhandlet i denne artikels stk. 2, har samme rettigheder
og forpligtelser som de kompetente myndigheder i investeringsinstitut-
tets veertsland som omhandlet i artikel 21, stk. 2, artikel 97, stk. 3, og
artikel 108. Uden at det bererer andre overvagningsaktiviteter og
tilsynsbefojelser som omhandlet i artikel 21, stk. 2, og artikel 97, skal
de kompetente myndigheder i medlemsstaten, der er angivet i anmel-
delsen omhandlet i denne artikels stk. 2, fra og med datoen for fremsen-
delsen i henhold til denne artikels stk. 5 ikke kreve, at det pagaldende
investeringsinstitut paviser overensstemmelse med nationale love og
administrative  bestemmelser vedrerende markedsforingskrav som
omhandlet i artikel 5 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2019/1156 (1).

7.  Medlemsstaterne tillader anvendelse af eventuelle elektroniske
eller andre midler til fjernkommunikation med henblik pa stk. 4,
under forudsatning af at informations- og kommunikationsmidlerne er
tilgaengelige for investorer pa det officielle sprog eller et af de officielle
sprog i den medlemsstat, hvor investoren befinder sig, eller pa et sprog,
der er godkendt af denne medlemsstats kompetente myndigheder.

Artikel 94

1. Hvis et investeringsinstitut markedsferer sine andele i et vertsland,
forsyner det investorerne pa den pageldende medlemsstats omrade med
alle de oplysninger og dokumenter, det i henhold til kapitel IX skal
udlevere til investorerne i sit hjemland.

De pagzldende oplysninger og dokumenter udleveres til investorerne i
overensstemmelse med folgende bestemmelser:

(") Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/1156 af 20. juni 2019
om lettere graenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinsti-
tutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013
og (EU) nr. 1286/2014 (EUT L 188 af 12.7.2019, s. 55).
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a) oplysningerne og/eller dokumenterne udleveres til investorerne
sdledes som foreskrevet i veartslandets love og/eller administrative
bestemmelser, jf. dog bestemmelserne i kapital IX

b) den i artikel 78 navnte centrale investorinformation oversattes til det
officielle sprog eller et af de officielle sprog i investeringsinstituttets
vertsland eller til et sprog, som vertslandets kompetente myndig-
heder har godkendt

¢) andre oplysninger eller dokumenter end den i artikel 78 navnte
centrale investorinformation oversattes efter valg af investerings-
instituttet til det officielle sprog eller et af de officielle sprog i
investeringsinstituttets vaertsland eller til et sprog, som veartslandets
kompetente myndigheder har godkendt, eller til et sprog, der er
gengs i den internationale finansverden, og

d) det er investeringsinstituttet, der er ansvarligt for de i litra b) og c)
nevnte oversttelser af oplysninger eller dokumenter, og oversattel-
serne skal pa trovaerdig vis gengive de oprindelige oplysninger.

2. Kravene i stk. 1 gaelder ogsd for alle @ndringer af de navnte
oplysninger og dokumenter.

3.  Den hyppighed, hvormed emissionsprisen, salgsprisen, tilbage-
kobsprisen eller indlesningsprisen pa andele i investeringsinstitutter
offentliggoares, jf. artikel 76, fastsattes i henhold til hjemlandets love
og administrative bestemmelser.

Artikel 95

1. Kommissionen kan ved hjlp af delegerede retsakter »>M4 i over-
ensstemmelse med artikel 112a <, treffe foranstaltninger til specifice-
ring af folgende:

b) hvordan de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets vaerts-
land kan sikres lettere adgang til de oplysninger eller dokumenter,
der er omhandlet i artikel 93, stk. 1, 2 og 3, i overensstemmelse
med artikel 93, stk. 7.

2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 93 kan
ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere:

a) formen og indholdet af en standardmodel til den skrivelse, som
investeringsinstitutter skal benytte til den i artikel 93, stk. 1,
nevnte anmeldelse, herunder en indikation af, hvilke dokumenter
oversattelserne vedrorer

b) formen og indholdet af en standardmodel til den erkleering, som
medlemsstaternes kompetente myndigheder skal afgive i henhold
til artikel 93, stk. 3
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¢) proceduren ved udveksling af oplysninger og brug af elektronisk
kommunikation mellem kompetente myndigheder i forbindelse med
anmeldelser efter artikel 93.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 96

Et investeringsinstitut kan i forbindelse med udevelsen af sin virk-
somhed 1 et vartsland benytte samme betegnelse for sin juridiske
form, sdsom »investeringsselskab« eller »investeringsfond«, som det
bruger i sit hjemland.

KAPITEL XII

BESTEMMELSER VEDRORENDE DE MYNDIGHEDER, SOM
UDSTEDER TILLADELSER OG FORER TILSYN

Artikel 97

1. Medlemsstaterne udpeger de kompetente myndigheder, som skal
varetage de i dette direktiv omhandlede opgaver. De underretter ESMA
og Kommissionen herom og angiver samtidig den eventuelle fordeling
af opgaverne.

2. De kompetente myndigheder skal vere offentlige myndigheder
eller et organ, der er udpeget af det offentlige.

3.  Myndighederne i investeringsinstituttets hjemland har kompetence
til at fore tilsyn med investeringsinstituttet, herunder eventuelt i henhold
til artikel 19. Dog har myndighederne i investeringsinstituttets vertsland
kompetence til at fore tilsyn med, at de bestemmelser, der falder uden
for dette direktivs anvendelsesomrade, overholdes, og at kravene i
artikel 92 og 94 er opfyldt.

Artikel 98

1.  De kompetente myndigheder tilleegges alle de tilsyns- og under-
sogelsesbefojelser, der er nedvendige for, at de kan udfere deres opga-
ver. De udever disse befojelser:

a) direkte
b) i samarbejde med andre myndigheder

¢) pa de kompetente myndigheders ansvar ved uddelegering af opgaver
til andre organer eller

d) ved henvendelse til de kompetente retlige myndigheder.
2. Jf stk. 1 tillegges de kompetente myndigheder mindst retten til:

a) adgang til ethvert dokument i enhver form og til at modtage kopier
deraf
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b) at kreeve enhver person at udlevere information og om nedvendigt
indkalde og afhere en person for at indhente oplysninger

c) at gennemfore kontrolundersogelser péd stedet

d) at forlange

1) 1 den udstraekning dette er tilladt i henhold til national ret, oplys-
ninger om datatrafik, som opbevares af en teleoperater, hvis der
foreligger begrundet mistanke om en overtraedelse, og hvis de
pageldende oplysninger kan vere af relevans for en underso-
gelse af overtreedelser af dette direktiv

ii) eksisterende optagelser af telefonsamtaler eller elektronisk
kommunikation eller anden datatrafik, som opbevares af et inve-
steringsinstitut, administrationsselskaber, investeringsselskaber,
depositarer eller andre enheder, der er reguleret ved dette direktiv

e) at forlange, at enhver form for praksis, der strider mod de bestem-
melser, der vedtages i forbindelse med gennemforelsen af dette
direktiv, bringes til opher

f) at begare indefrysning eller beslaglaeggelse af aktiver
g) at begere et midlertidigt forbud mod erhvervsudevelse

h) at forlange oplysninger fra godkendte investeringsselskaber, admini-
strationsselskaber eller depositarer

i) at treffe en hvilken som helst foranstaltning, der kan sikre, at inve-
steringsselskaber, administrationsselskaber og depositarer fortsat
opfylder kravene i dette direktiv

j) at forbyde udstedelse, tilbagekeb eller indlesning af andele i
deltagernes eller offentlighedens interesse

k) at tilbagekalde godkendelsen af et investeringsinstitut, et admini-
strationsselskab eller en depositar

1) at henvise sager til strafferetlige myndigheder, og

m) at give revisorer eller eksperter ret til at gennemfore kontroller eller
undersogelser.

Artikel 99

1. Uden at dette berorer de kompetente myndigheders tilsynsbefo-
jelser som omhandlet i artikel 98 og medlemsstaternes ret til at fastsatte
og palegge strafferetlige sanktioner, fastsetter medlemsstaterne regler
om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger,
der skal péaleegges virksomheder og personer for overtreedelser af natio-
nale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og traeffer alle
forngdne foranstaltninger til sikring af, at de gennemfores.

Hvis medlemsstaterne beslutter ikke at fastsatte bestemmelser om admi-
nistrative sanktioner for overtradelser, der er omfattet af national straf-
feret, meddeler de Kommissionen de relevante strafferetlige bestemmel-
ser.
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Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal
veere effektive, sta i rimeligt forhold til overtraedelsen og have afskreek-
kende virkning.

Medlemsstaterne giver senest 18. marts 2016 Kommissionen og ESMA
meddelelse om de love og administrative bestemmelser, der gennem-
forer denne artikel, herunder eventuelle relevante strafferetlige bestem-
melser. Medlemsstaterne meddeler uden unedig forsinkelse Kommis-
sionen og ESMA eventuelle senere @ndringer heraf.

2. Hvis medlemsstaterne i henhold til stk. 1 har valgt at fastsette
strafferetlige sanktioner for overtradelser af de bestemmelser, som er
omhandlet i stk. 1, serger de for, at der er truffet passende foranstalt-
ninger, saledes at de kompetente myndigheder har alle de nedvendige
befojelser til at holde kontakt med de retslige myndigheder inden for
deres jurisdiktion med henblik pd at modtage konkrete oplysninger om
strafferetlige efterforskninger af eller pabegyndte retssager vedrerende
mulige overtreedelser af dette direktiv og forsyner andre kompetente
myndigheder og ESMA med tilsvarende oplysninger, med henblik pa
at de opfylder deres forpligtelse til at samarbejde med hinanden og med
ESMA om anvendelsen af dette direktiv.

De kompetente myndigheder kan ogsd samarbejde med andre medlems-
staters kompetente myndigheder med henblik pé at lette inddrivelsen af
bader.

3.  Som led i Kommissionens overordnede vurdering af, hvordan
dette direktiv fungerer, gennemgéar den senest 18. september 2017
anvendelsen af de administrative og strafferetlige sanktioner, srlig
behovet for en yderligere harmonisering af de administrative sanktioner,
der er fastsat for overtraedelse af kravene fastsat i dette direktiv.

4. En kompetent myndighed kan kun afvise en anmodning om oplys-
ninger eller en anmodning om at samarbejde om en undersogelse under
folgende serlige omstendigheder, nemlig nar:

a) kommunikationen af relevante oplysninger kan bringe den pagel-
dende medlemsstats sikkerhed i fare, navnlig i forbindelse med
bekempelse af terrorisme og anden alvorlig kriminalitet

b) imedekommelse af anmodningen kan forventes at f& negativ indvirk-
ning pd medlemsstatens egne undersogelses- eller handhavelsesakti-
viteter eller i givet fald en strafferetlig efterforskning

c) der allerede er indledt retsforfolgning med hensyn til de samme
forhold og mod de samme personer ved den pageldende medlems-
stats myndigheder, eller

d) disse personer allerede har fiet endelig dom for de samme forhold i
den pagaldende medlemsstat.

5. Medlemsstaterne sikrer, at hvis forpligtelserne finder anvendelse
pa investeringsinstitutter, administrationsselskaber, investeringsselskaber
eller depositarer, kan der i tilfelde af en overtreedelse af nationale
bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, anvendes administrative
sanktioner eller andre administrative foranstaltninger i overensstemmelse
med national ret over for medlemmerne af ledelsesorganet og over for
andre fysiske personer, som i henhold til national ret er ansvarlige for
overtreedelsen.
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6. Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med national ret, at de
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som
kan anvendes i alle de i stk. 1 navnte tilfelde, mindst omfatter
folgende:

a) en offentlig erklering, hvori na@vnes den ansvarlige person og over-
traedelsens art

b) en afgerelse, der palegger den ansvarlige person at bringe den
udviste handleméde til opher og at atholde sig fra at gentage en
sadan handleméde

¢) hvis der er tale om et investeringsinstitut eller et administrationssel-
skab, suspension eller tilbagekaldelse af godkendelsen af investe-
ringsinstituttet eller administrationsselskabet

d) palaeggelse af et midlertidigt eller i tilfeelde af gentagne alvorlige
overtreedelser et permanent forbud mod varetagelse af ledelsesfunk-
tioner i dette eller 1 andre selskaber over for et medlem af admini-
strationsselskabets eller investeringsselskabets ledelsesorgan eller
over for en hvilken som helst anden fysisk person, der anses for
at vaere ansvarlig

e) hvis der er tale om en juridisk person, administrative maksimum-
bader pa mindst 5 000 000 EUR eller i medlemsstater, der ikke har
euroen som valuta, den tilsvarende veaerdi 1 national valuta den
17. september 2014 eller 10 % af den juridiske persons samlede
arsomsatning ifelge de seneste foreliggende regnskaber, som ledel-
sesorganet har godkendt; hvis den juridiske person er et modersel-
skab eller et datterselskab af det moderselskab, der skal udarbejde
konsoliderede regnskaber i overensstemmelse med Europa-Parlamen-
tets og Rédets direktiv 2013/34/EU (!), er den relevante samlede
arsomsatning den samlede arsomsatning eller den tilsvarende
indkomsttype i overensstemmelse med den relevante EU-ret pa regn-
skabsomréadet ifolge de seneste konsoliderede regnskaber, som det
endelige moderselskabs ledelsesorgan har godkendt

f) hvis der er tale om en fysisk person, administrative maksimumbeader
pa mindst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater, der ikke har euroen
som valuta, den tilsvarende vaerdi i national valuta den 17. september
2014, eller

g) som alternativ til litra e) og f), administrative maksimumbeder pa op
til mindst det dobbelte af den fortjeneste, der er opnaet ved over-
treedelsen, safremt fortjenesten kan beregnes, ogsa selv om dette
overstiger maksimumsbelebene i litra e) og f).

7. Medlemsstaterne kan i henhold til deres nationale ret give de
kompetente myndigheder befejelse til at paleegge former for sanktioner
ud over de i stk. 6 nevnte eller til at palegge beder, der overstiger de i
stk. 6, litra e), f) og g), naevnte belob.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om

arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Ridets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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Artikel 99a

Medlemsstaterne sikrer, at deres love eller administrative bestemmelser,
der gennemforer dette direktiv, fastsetter sanktioner, serlig nar:

a)

b)

<)

d)

e)

2)

h)

i)

k)

)

der drives virksomhed som investeringsinstitut uden godkendelse,
hvorved der sker en overtraedelse af artikel 5

der drives virksomhed som administrationsselskab uden forudgaende
godkendelse, hvorved der sker en overtreedelse af artikel 6

der drives virksomhed som investeringsselskab uden forudgdende
godkendelse, hvorved der sker en overtreedelse af artikel 27

en kvalificeret deltagelse i et administrationsselskab erhverves,
direkte eller indirekte, eller en sddan kvalificeret deltagelse i et
administrationsselskab foreges, saledes at den pégeldendes andel
af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pé eller over-
stiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at administrationsselskabet
derved bliver den pagaldendes datterselskab, (i det folgende
benevnt »den patenkte erhvervelse«), uden skriftlig underretning
af de kompetente myndigheder for det administrationsselskab,
hvori erhververen seger at erhverve eller foroge en kvalificeret
andel, hvorved der sker en overtradelse af artikel 11, stk. 1

en kvalificeret deltagelse i et administrationsselskab athaendes,
direkte eller indirekte, eller reduceres, sdledes at den pageldendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved falder til under
20 %, 309% eller 50 %, eller sédledes at administrationsselskabet
opherer med at vere et datterselskab, uden skriftlig underretning
af de kompetente myndigheder, hvorved der sker en overtreedelse
af artikel 11, stk. 1

et administrationsselskab har opndet godkendelse ved brug af urig-
tige erkleringer eller pa anden ulovlig vis, hvorved der sker en
overtredelse af artikel 7, stk. 5, litra b)

et investeringsselskab har opnéet godkendelse ved brug af urigtige
erkleringer eller pd anden ulovlig vis, hvorved der sker en over-
treedelse af artikel 29, stk. 4, litra b)

et administrationsselskab ikke, s snart det har faet kendskab til
erhvervelser eller athandelser af besiddelser af kapital i selskabet,
som bevirker, at deltagelsen overskrider eller falder til under en af
de teerskler, som er omhandlet i artikel 11, stk. 1, i direktiv
2014/65/EU, underretter de kompetente myndigheder om disse
erhvervelser eller athendelser, hvorved der sker en overtraedelse
af nerverende direktivs artikel 11, stk. 1

et administrationsselskab ikke mindst en gang om éret meddeler den
kompetente myndighed navnene pé de aktionarer eller selskabsdel-
tagere, som besidder en kvalificeret deltagelse samt dennes storrelse,
hvorved der sker en overtraedelse af artikel 11, stk. 1

et administrationsselskab ikke overholder de procedurer og ordnin-
ger, der er fastsat i overensstemmelse med de nationale bestem-
melser til gennemforelse af artikel 12, stk. 1, litra a)

et administrationsselskab ikke overholder strukturelle og organisato-
riske krav, der er fastsat i overensstemmelse med de nationale
bestemmelser til gennemforelse af artikel 12, stk. 1, litra b)

et investeringsselskab ikke overholder de procedurer og ordninger,
der er fastsat i overensstemmelse med de nationale bestemmelser til
gennemforelse af artikel 31
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m) et administrationsselskab eller et investeringsselskab ikke opfylder
krav vedrerende delegering af dets opgaver til tredjemand, som er
fastsat 1 overensstemmelse med de nationale bestemmelser til
gennemforelse af artikel 13 og 30

n) et administrationsselskab eller et investeringsselskab ikke overholder
en adfaerdskodeks, der er fastsat i overensstemmelse med de natio-
nale bestemmelser til gennemforelse af artikel 14 og 30

0) en depositar ikke udferer sine opgaver i overensstemmelse med de
nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 22, stk. 3-7

p) et investeringsselskab eller, for hver af de investeringsfonde, som
det administrerer, et administrationsselskab gentagne gange undlader
at opfylde forpligtelser vedrerende investeringsinstitutters investe-
ringspolitikker fastsat i nationale bestemmelser til gennemforelse
af kapitel VII

q) et administrationsselskab eller et investeringsselskab undlader at
anvende en risikostyringsproces eller en proces for nejagtig og
uathengig vurdering af vaerdien af OTC-derivaterne fastsat i natio-
nale bestemmelser til gennemforelse af artikel 51, stk. 1

r) et investeringsselskab eller, for hver af de investeringsfonde, som
det administrerer, et administrationsselskab gentagne gange undlader
at opfylde forpligtelser til at afgive oplysninger til investorer fastsat
i overensstemmelse med nationale bestemmelser til gennemforelse
af artikel 68 til 82

s) et administrationsselskab eller et investeringsselskab, der markeds-
forer andele i investeringsinstitutter, som det administrerer i en
anden medlemsstat end investeringsinstituttets hjemland, undlader
at opfylde anmeldelseskravet fastsat i artikel 93, stk. 1.

Artikel 99b

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pa deres
officielle websted offentligger alle afgerelser, der ikke kan appelleres,
og som palagger en administrativ sanktion eller foranstaltning for over-
treedelser af de nationale bestemmelser til gennemforelse af dette direk-
tiv, snarest muligt efter, at den person, der blev palagt sanktionen eller
foranstaltningen, er underrettet om afgerelsen. Offentliggerelsen skal
mindst indeholde oplysninger om overtredelsens type og art og om
identiteten af de personer, der er ansvarlige. Denne forpligtelse gelder
ikke for afgerelser om palaeg af foranstaltninger af undersogelsesmassig
karakter.

Hvis den kompetente myndighed anser offentliggerelsen af de juridiske
personers identitet eller de fysiske personers personoplysninger for at
vaere ude af proportioner efter en individuel vurdering af proportionali-
teten af offentliggerelsen af sddanne oplysninger, eller hvis offentligge-
relsen udger en trussel mod de finansielle markeders stabilitet eller en
igangveerende undersogelse, skal medlemsstaterne dog sikre, at de
kompetente myndigheder enten

a) udsatter offentliggerelsen af afgerelsen om at péalegge sanktionen
eller foranstaltningen, indtil grunden til at undlade offentliggerelse er
ophert med at eksistere
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b) offentligger afgerelsen om at palaegge sanktionen eller foranstalt-
ningen anonymt pa en made, der overholder national ret, hvis
sadan anonym offentliggerelse sikrer en effektiv beskyttelse af de
pageldende personoplysninger, eller

¢) undlader at offentliggere afgorelsen om at palegge en sanktion eller
foranstaltning, hvis mulighederne fastsat i litra a) og b) anses for at
veere utilstraekkelige til at sikre:

i) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare

ii) forholdsmassigheden af offentliggerelsen af sddanne afgerelser
vedrorende foranstaltninger, der vurderes at vere af mindre
betydning.

Hvis det besluttes at offentliggere en sanktion eller foranstaltning
anonymt, kan offentliggerelsen af de pageldende oplysninger udsattes
i et rimeligt tidsrum, hvis det forudses, at grundene til anonym offent-
liggorelse i mellemtiden vil ophere med at eksistere.

2. De kompetente myndigheder informerer ESMA om alle de admi-
nistrative sanktioner, der palagges, men ikke offentliggeres i henhold til
stk. 1, andet afsnit, litra ¢), herunder eventuelle klager i denne forbin-
delse og resultatet af sddanne klager. Medlemsstaterne sikrer, at de
kompetente myndigheder modtager oplysninger og den endelige dom i
forbindelse med eventuelle strafferetlige sanktioner, der palagges, og
videregiver disse til ESMA. ESMA vedligeholder en central database
over sanktioner, der indberettes til den, udelukkende med henblik pa
udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder. Kun
kompetente myndigheder mé& have adgang til databasen, og den skal
ajourfores med de oplysninger, som de kompetente myndigheder indbe-
retter.

3. Hvis afgerelsen om at palegge en sanktion eller foranstaltning
indbringes for de relevante domstole eller andre myndigheder, offent-
liggor de kompetente myndigheder ogsé straks sddanne oplysninger pa
deres officielle websted sammen med efterfolgende oplysninger om
resultatet af en sadan klage. Enhver afgerelse, der annullerer en tidligere
afgerelse om at palegge en sanktion eller foranstaltning, offentliggeres
ogsa.

4.  De kompetente myndigheder serger for, at en offentliggerelse i
henhold til denne artikel forbliver pa deres officielle websted i mindst
fem ar efter offentliggerelsen. Personoplysninger, der er indeholdt i
offentliggarelsen, beholdes kun pa den kompetente myndigheds offici-
elle websted, sé leenge det er nedvendigt, i overensstemmelse med de
geldende databeskyttelsesregler.

Artikel 99c

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder ved valget
af arten af administrative sanktioner eller foranstaltninger og fastsettelse
af niveauet af de administrative beder serger for, at de er effektive, stér i
rimeligt forhold til overtreedelsen og har afskrekkende virkning og tager
hejde for alle relevante omstandigheder, herunder, nir det er relevant:

a) overtreedelsens grovhed og varighed

b) den for overtredelsen ansvarlige persons grad af ansvar
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c) den finansielle styrke hos den for overtreedelsen ansvarlige person
med udgangspunkt, f.eks., i den samlede arsomsetning i tilfelde af
en juridisk person eller &rsindkomsten, i tilfelde af en fysisk person

d) den for overtreedelsen ansvarlige persons fortjeneste eller undgaede
tab, den skade, der er pafert andre personer, og i givet fald den
skade, der er pafert markedernes funktion eller ekonomien som
helhed, séfremt disse beleb kan beregnes

e) den for overtredelsen ansvarlige persons vilje til at samarbejde med
den kompetente myndighed

f) overtreedelser, som den for overtradelsen ansvarlige person tidligere
har begaet

g) foranstaltninger truffet af den for overtraeedelsen ansvarlige person
efter overtraedelsen for at hindre gentagelse heraf.

2. Nar de kompetente myndigheder udever deres befojelse til at
péalegge sanktioner i henhold til artikel 99, samarbejder de tet med
henblik pa at sikre, at tilsyns- og undersegelsesbefojelserne og de admi-
nistrative sanktioner giver de tilstracbte resultater i overensstemmelse
med dette direktiv. De skal ogsd koordinere deres indsats for at
undgé dobbeltarbejde og overlapninger, nar de udever deres befojelse
til at fore tilsyn, gennemfore undersogelser og palaegge administrative
sanktioner og foranstaltninger i granseoverskridende sager i overens-
stemmelse med artikel 101.

Artikel 99d

1. Medlemsstaterne indferer effektive og pélidelige mekanismer, der
tilskynder til at indberette potentielle eller faktiske overtraedelser af de
nationale bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv, til de kompe-
tente myndigheder, herunder sikre kommunikationskanaler til at indbe-
rette de pagldende overtradelser.

2. De ordninger, der er omhandlet i stk. 1, skal som minimum
omfatte:

a) sarlige procedurer for modtagelse af indberetninger om overtree-
delser og opfelgningen heraf

b) passende beskyttelse af ansatte i investeringsselskaber, administra-
tionsselskaber og depositarer, som indberetter overtraedelser begaet
hos disse enheder, i det mindste mod gengzldelse, forskelsbehand-
ling og andre former for uretferdig behandling

¢) beskyttelse af personoplysninger bade hvad angér den person, der
indberetter overtraedelserne, og den fysiske person, der formodes at
veere ansvarlig for en overtradelse, i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF (1)

d) klare regler, der sikrer, at en person, der indberetter en overtradelse,
til enhver tid garanteres fortrolighed, medmindre offentliggerelse
kraeves 1 national ret som led i yderligere undersogelser eller efter-
folgende retssager.

(") Europa-Parlamentet og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om

beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplys-
ninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger (EFT L 281 af
23.11.1995, s. 31).
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3. ESMA stiller en eller flere sikre kommunikationskanaler til
radighed til indberetning af overtraedelser af de nationale bestemmelser
til gennemforelse af dette direktiv. ESMA sikrer, at disse kommunika-
tionskanaler overholder stk. 2, litra a)-d).

4.  Medlemsstaterne paser, at det forhold, at ansatte i investeringssel-
skaber, administrationsselskaber og depositarer som omhandlet i stk. 1
og 3, foretager indberetning, ikke betragtes som varende en overtree-
delse af den tavshedspligt, som gelder i henhold til kontrakt eller love
eller administrative bestemmelser, og ikke paferer de personer, der
foretager indberetning, nogen form for ansvar i forbindelse med denne
indberetning.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at administrationsselskaber, inve-
steringsselskaber og depositarer har passende procedurer for deres
ansatte, saledes at de ansatte kan indberette overtreedelser internt
gennem en serlig, uathengig og selvstendig kanal.

Artikel 99e

1.  De kompetente myndigheder giver arligt ESMA sammenfattede
oplysninger vedrerende alle sanktioner og foranstaltninger, der er
palagt i henhold til artikel 99. ESMA offentligger disse oplysninger i
en arlig rapport.

2. Har den kompetente myndighed offentliggjort administrative sank-
tioner eller foranstaltninger, underretter den samtidig ESMA om disse
administrative sanktioner eller foranstaltninger. Vedrerer en offentlig-
gjort sanktion eller foranstaltning et administrationsselskab eller investe-
ringsselskab, tilfojer ESMA en henvisning til den offentliggjorte sank-
tion eller foranstaltning i den fortegnelse over administrationsselskaber,
der offentliggeres i henhold til artikel 6, stk. 1.

3.  ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastlegge procedurerne for og formularerne til
fremsendelse af oplysninger som omhandlet i denne artikel.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest 18. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 100

1.  Medlemsstaterne sikrer, at der findes effektive klageprocedurer og
procedurer for bileggelse af tvister med henblik pa udenretslig
bileeggelse af forbrugertvister vedrerende investeringsinstitutters virk-
somhed, i givet fald ved anvendelse af eksisterende organer.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de i stk. 1 navnte organer ikke ved
lovbestemmelser forhindres i at samarbejde effektivt om lesningen af
greenseoverskridende tvister.
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Artikel 101

1.  Medlemsstaternes kompetente myndigheder samarbejder, nar det
er nodvendigt for at bestride deres hverv i henhold til dette direktiv
eller udeve deres befojelser i henhold til dette direktiv eller national
lovgivning.

Medlemsstaterne treeffer de nedvendige administrative eller organisato-
riske foranstaltninger for at lette det i dette stykke omhandlede
samarbejde.

De kompetente myndigheder udnytter deres samarbejdsbefojelser, selv i
de tilfeelde, hvor den adfaerd, der efterforskes, ikke udger en overtree-
delse af gaeldende lovgivning i deres medlemsstat.

2. Medlemsstaternes kompetente myndigheder forsyner ojeblikkeligt
hinanden med de oplysninger, der er ngdvendige for at bestride deres
hverv i henhold til dette direktiv.

2a.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA, for sa vidt
angdr dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr.
1095/2010.

De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle de oplys-
ninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine opgaver i over-
ensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. Nar en kompetent myndighed i en medlemsstat har god grund til
at formode, at foretagender, der ikke er underlagt dens tilsyn, pa en
anden medlemsstats omrdde udferer eller har udfert handlinger, der er i
strid med dette direktiv, giver denne kompetente myndighed de kompe-
tente myndigheder i den anden medlemsstat en s& nejagtig meddelelse
som muligt. Den modtagende myndighed treeffer de nedvendige
foranstaltninger, underretter den myndighed, der har givet meddelelsen,
om resultatet og sa vidt muligt om vigtige forhold i sagens videre
forleb. Dette stykke bererer ikke befejelserne for den fremsendende
kompetente myndighed.

4.  De kompetente myndigheder i en medlemsstat kan anmode en
anden medlemsstat om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa
stedet eller undersogelser pa sidstneevnte medlemsstats omrade inden for
rammerne af de befejelser, de tillegges 1 medfor af dette direktiv. Nar
en kompetent myndighed modtager en anmodning om gennemforelse af
en kontrol pé stedet eller en undersogelse:

a) gennemforer den selv kontrollen eller undersogelsen

b) tillader den, at den anmodende myndighed selv gennemforer
kontrollen eller undersegelsen, eller

c) lader den en revisor eller anden ekspert gennemfore kontrollen eller
undersogelsen.

5. Huvis kontrollen eller undersogelsen pad en medlemsstats omrade
gennemfores af den pageldende medlemsstats egen kompetente
myndighed, kan den kompetente myndighed i den medlemsstat, der
har anmodet om samarbejde, anmode om, at dens egne tjenestemand
ledsager de tjenestemeand, der gennemforer kontrollen eller undersogel-
sen. Det overordnede tilsyn med kontrollen eller undersegelsen péhviler
imidlertid den medlemsstat, p& hvis omrdde kontrollen eller underse-
gelsen gennemfores.
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Hvis kontrollen eller undersegelsen pad en medlemsstats omrade
gennemfores af en anden medlemsstats kompetente myndighed, kan
den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen eller
undersggelsen gennemfores, anmode om, at dens egne tjenestemeend
ledsager de tjenestemeand, der gennemforer kontrollen eller undersogel-
sen.

6. De kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor kontrollen
eller undersogelsen udferes, kan kun nagte at udveksle oplysninger som
omhandlet i stk. 2 eller imedekomme en anmodning om deltagelse i en
undersegelse eller kontrol pa stedet som omhandlet i stk. 4, hvis:

a) undersegelsen, kontrollen eller udvekslingen af oplysninger kan
bringe den pageldende medlemsstats suveranitet, sikkerhed eller
offentlige orden i fare

b) der allerede er indledt retssag mod samme personer og vedrerende
samme forhold ved domstolene i den pageldende medlemsstat

¢) der allerede er blevet afsagt endelig dom mod samme personer og
vedrerende samme forhold i den pagaldende medlemsstat.

7. De kompetente myndigheder giver de anmodende kompetente
myndigheder meddelelse om enhver afgerelse truffet efter stk. 6.
Denne meddelelse skal indeholde en begrundelse for afgerelsen.

8. De kompetente myndigheder kan indbringe situationer for ESMA,
hvor:

a) anmodning om udveksling af oplysninger som omhandlet i
artikel 109 er blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet inden
for en rimelig frist

b) anmodning om gennemferelse af en undersogelse eller en kontrol pa
stedet som omhandlet i artikel 110 er blevet afvist eller ikke er
blevet imedekommet inden for en rimelig frist, eller

¢) anmodning om tilladelse til at lade egne tjenestemand ledsage tjene-
stemend fra den anden medlemsstats kompetente myndighed er
blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet inden for en
rimelig frist.

Uden at det bererer artikel 258 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade (TEUF), kan ESMA i et sddant tilfelde
handle i overensstemmelse med de befojelser, den er tillagt i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010, jf. dog mulig-
hederne for at nagte at efterkomme en anmodning om oplysninger
eller om en underseggelse som omhandlet i denne artikels stk. 6 eller
ESMA's evne til i sddanne tilfeelde at handle i overensstemmelse
med navnte forordnings artikel 17.

9.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
kan ESMA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastlegge fzlles procedurer for de kompetente
myndigheders medvirken til den kontrol pa stedet og de undersogelser,
der er nevnt i stk. 4 og 5.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 102

1.  Medlemsstaterne fastsatter, at alle, der arbejder eller har arbejdet
for de kompetente myndigheder, samt revisorer eller eksperter, der
handler pd de kompetente myndigheders vegne, har tavshedspligt.
Dette indeberer, at fortrolige oplysninger, som disse personer modtager
i forbindelse med deres hverv, ikke mé videregives til nogen anden
person eller myndighed undtagen i summarisk eller sammenfattet
form, séaledes at de enkelte investeringsinstitutter, administrationssel-
skaber og depositarer (selskaber, der medvirker ved investeringsinstitut-
ters aktiviteter) ikke kan identificeres, medmindre der er tale om
tilfeelde, der er omfattet af straffelovgivningen.

Safremt et investeringsinstitut eller et selskab, der medvirker ved dettes
aktiviteter, er erkleret konkurs eller er genstand for tvangslikvidation,
kan fortrolige oplysninger, der ikke vedrerer tredjepart, der er involveret
i forseg pa at redde virksomheden, dog videregives under civile rets-
sager eller handelssager.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at medlemsstaternes kompetente
myndigheder udveksler oplysninger i henhold til dette direktiv eller
anden EU-lovgivning, der gelder for investeringsinstitutter eller selska-
ber, der medvirker ved disses aktiviteter, eller videregiver oplysningerne
til ESMA i henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010 eller ERSB.
Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

De kompetente myndigheder, der udveksler oplysninger med andre
kompetente myndigheder i henhold til dette direktiv, kan pa tidspunktet
for videregivelsen af oplysningerne angive, at disse ikke ma videregives
uden deres udtrykkelige samtykke, og oplysningerne ma i sd fald kun
udveksles til anvendelse til de formal, som disse myndigheder har givet
deres samtykke til.

3. Medlemsstaterne kan indgd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i
stk. 5 i denne artikel og i artikel 103, stk. 1, omhandlede myndigheder
eller organer i tredjelande, forudsat at de oplysninger, der meddeles, er
sikret ved en tavshedspligt, som mindst svarer til den, der er foreskrevet
i denne artikel. Denne udveksling af oplysninger skal vere beregnet til
at bruges ved udferelsen af de pagaldende myndigheders eller organers
tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, videregives de kun
med udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder, som har
givet dem, og i givet fald udelukkende til det formal, med henblik pa
hvilket de navnte myndigheder gav deres samtykke.

4.  De kompetente myndigheder, der i henhold til stk. 1 eller 2
modtager fortrolige oplysninger, md kun anvende disse oplysninger i
forbindelse med udevelsen af deres hverv og til felgende formal:

a) at kontrollere, om betingelserne for adgang til at udeve virksomhed
som investeringsinstitut eller som et selskab, der medvirker ved
dettes aktiviteter, er opfyldt, og til at lette tilsynet med den virk-
somhed, der udeves, den administrative og regnskabsmessige
praksis samt de interne kontrolmekanismer
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b) paleggelse af sanktioner

¢) den kompetente myndigheds afgerelser péklages til en hejere admi-
nistrativ myndighed, og

d) domstolsprevelse i henhold til artikel 107, stk. 2.

5. Bestemmelserne i stk. 1 og 4 er ikke til hinder for, at der
udveksles oplysninger i en medlemsstat eller mellem medlemsstater,
hvor denne udveksling finder sted mellem en kompetent myndighed og:

a) de myndigheder, der forer offentligt tilsyn med kreditinstitutter, inve-
steringsselskaber, forsikringsselskaber eller andre finansieringsinsti-
tutter, eller myndigheder, der forer tilsyn med de finansielle
markeder

b) de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling af
investeringsinstitutter eller selskaber, der medvirker ved disse aktivi-
teter, eller selskaber, der er involveret i lignende procedurer, eller

¢) de personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsik-
ringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers eller andre
finansieringsinstitutters regnskaber

d) ESMA, Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaziske Bank-
tilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 ('), Den Europeaiske Tilsyns-
myndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), der er oprettet ved Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 (*) og ESRB.

Bestemmelserne i stk. 1 og 4 er navnlig ikke til hinder for ovennavnte
kompetente myndigheders varetagelse af deres tilsynsopgaver og heller
ikke til hinder for, at de organer, der forvalter erstatningsordninger,
modtager de oplysninger, som er nedvendige for, at de kan udfere
deres arbejde.

Oplysninger, der udveksles i henhold til forste afsnit, er underlagt den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Artikel 103

1. Uanset bestemmelserne i artikel 102, stk. 1-4, kan medlemsstaterne
tillade udveksling af oplysninger mellem en kompetent myndighed og:

a) myndigheder, der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation og konkursbehandling af investeringsinstitutter eller selskaber,
der medvirker ved disses aktiviteter, eller organer, der er involveret i
lignende procedurer

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.

(®» EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
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b) myndigheder, der forer tilsyn med de personer, der er ansvarlige for
den lovpligtige revision af forsikringsselskabers, kreditinstitutters,
investeringsselskabers eller andre finansieringsinstitutters regnskaber.

2. De medlemsstater, som anvender undtagelsen i stk. 1, kraver
mindst felgende betingelser opfyldt:

a) oplysningerne bruges til udforelse af de tilsynsopgaver, som er
beskrevet i stk. 1

b) de oplysninger, der modtages, er underlagt den i artikel 102, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt, og

c) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, videregives de
ikke uden udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder,
som har afgivet dem, og i givet fald udelukkende til det formal,
med henblik pa hvilket de nevnte myndigheder gav deres samtykke.

3. Medlemsstaterne meddeler ESMA, Kommissionen og de ovrige
medlemsstater, hvilke myndigheder der kan modtage oplysninger i
henhold til stk. 1.

4.  Uanset bestemmelserne i artikel 102, stk. 1-4, kan medlemssta-
terne med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet, herunder
dets integritet, tillade udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder og de myndigheder eller organer, der ifelge loven er
ansvarlige for at opdage og efterforske overtraedelser af selskabsretten.

5. De medlemsstater, som anvender undtagelsen i stk. 4, kraver
mindst felgende betingelser opfyldt:

a) oplysningerne bruges til udferelse af de tilsynsopgaver, som er
beskrevet 1 stk. 4

b) de oplysninger, der modtages, er underlagt den i artikel 102, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt, og

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, videregives de
ikke uden udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder,
som har afgivet dem, og i givet fald udelukkende til det formal,
med henblik pa hvilket de nevnte myndigheder gav deres samtykke.

Ved anvendelsen af litra ¢) meddeler de i stk. 4 omhandlede myndig-
heder eller organer de kompetente myndigheder, som har afgivet oplys-
ningerne, hvilke personer oplysningerne vil blive videregivet til, med
nejagtig angivelse af disse personers ansvarsomréader.

6.  Udferer de i stk. 4 omhandlede myndigheder eller organer i en
medlemsstat deres opdagelses- og efterforskningsopgaver med bistand
fra dertil bemyndigede, ikke offentligt ansatte personer, som er i besid-
delse af sarlig sagkundskab, kan den i samme stykke nevnte mulighed
for udveksling af oplysninger udvides til ogsd at galde disse personer
pa de i stk. 5 fastsatte serlige betingelser.
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7.  Medlemsstaterne meddeler ESMA, Kommissionen og de evrige
medlemsstater, hvilke myndigheder eller organer der kan modtage
oplysninger i henhold til stk. 4.

Artikel 104

1. Artikel 102 og 103 er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed giver centralbankerne og andre organer med tilsvarende
opgaver 1 deres egenskab af pengepolitiske myndigheder oplysninger
med henblik pd udferelsen af deres opgaver, eller til hinder for, at de
pageldende myndigheder eller organer sender de kompetente myndig-
heder de oplysninger, som er nedvendige for dem i henhold til
artikel 102, stk. 4. De oplysninger, der modtages i denne forbindelse,
er underlagt den i artikel 102, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

2. Artikel 102 og 103 er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder sender de i artikel 102, stk. 1-4, navnte oplysninger til
en clearinginstitution eller lignende institution, der i den nationale
lovgivning er anerkendt til clearing eller afvikling pa et af markederne
i den pageldende medlemsstat, hvis de mener, at dette er nedvendigt for
at sikre, at disse institutioner reagerer beherigt pd misligholdelser eller
potentielle misligholdelser pa dette marked.

De oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
artikel 102, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

Medlemsstaterne sikrer dog, at oplysninger, der er modtaget i henhold
til artikel 102, stk. 2, ikke videregives i det tilfeelde, der er omhandlet i
forste afsnit, uden udtrykkelig samtykke fra de kompetente myndighe-
der, som forst afgav oplysningerne.

3. Uanset artikel 102, stk. 1 og 4, kan medlemsstaterne ved lovgiv-
ning give tilladelse til, at visse oplysninger meddeles andre afdelinger i
deres centraladministration, som er ansvarlige for lovgivningen
vedrerende tilsyn med investeringsinstitutter og selskaber, der medvirker
ved disses aktiviteter, kreditinstitutter, finansieringsinstitutter, investe-
ringsselskaber og forsikringsselskaber, samt inspekterer, som handler
efter fuldmagt fra de pagaldende afdelinger.

Oplysningerne ma imidlertid kun gives, safremt det er nedvendigt af
tilsynsmaessige hensyn.

Medlemsstaterne fastsatter dog, at oplysninger, der modtages efter
artikel 102, stk. 2 og 5, aldrig videregives som nevnt i dette stykke
uden udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder, der har
givet oplysningerne.

Artikel 104a

1.  Medlemsstaterne anvender direktiv 95/46/EF pa behandling af
personoplysninger, der foretages i medlemsstaterne i medfer af dette
direktiv.
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2. Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 45/2001 (')
finder anvendelse pa behandling af personoplysninger, der foretages af
ESMA i medfer af dette direktiv.

Artikel 105

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktivs
bestemmelser om udveksling af oplysninger kan ESMA udarbejde
udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pa
at fastleegge betingelserne for anvendelse af procedurerne for udveksling
af oplysninger mellem kompetente myndigheder og mellem kompetente
myndigheder og ESMA.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 106

1. Medlemsstaterne fastsatter som et minimum, at enhver person, der
er godkendt i henhold til direktiv 2006/43/EF, og som i et investerings-
institut eller et selskab, der medvirker ved dettes aktiviteter, udferer den
lovpligtige revision, der er omhandlet i artikel 51 i direktiv 78/660/EQF,
artikel 37 1 direktiv 83/349/EQF eller artikel 73 i naerverende direktiv,
eller udferer ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt til straks at fore-
tage indberetning til de kompetente myndigheder om ethvert forhold
eller enhver beslutning vedrerende denne virksomhed, som vedkom-
mende har faet kendskab til under udferelsen af sit hverv, og som
kan resultere i et af felgende:

a) en materiel overtreedelse af de love eller administrative bestemmel-
ser, der omhandler betingelserne for godkendelse, eller som specielt
omhandler udevelsen af aktiviteterne i investeringsinstitutter eller
selskaber, der medvirker ved deres aktiviteter, eller

b) en sveaekkelse af investeringsinstituttets fortsatte drift eller driften af
et selskab, der medvirker ved dettes aktiviteter, eller

¢) en nagtelse af revisionspétegning eller fremsattelse af forbehold.

Denne person har pligt til at indberette forhold eller beslutninger, som
vedkommende matte fa kendskab til som led i udferelsen af et hverv
som beskrevet i litra a) i en virksomhed, som gennem kontrol har
snavre forbindelser med det investeringsinstitut eller selskab, der
medvirker ved dettes aktiviteter, i hvilket vedkommende udferer dette
hverv.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december

2000 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af
personoplysninger i fellesskabsinstitutionerne og -organerne og om fri
udveksling af sadanne oplysninger (EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1).
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2. Det forhold, at de personer, der er godkendt i henhold til direktiv
2006/43/EF, i god tro videregiver oplysninger til de kompetente
myndigheder om forhold eller beslutninger som omhandlet i stk. 1,
betragtes ikke som brud pa den tavshedspligt, som gealder i henhold
til kontrakt eller love eller administrative bestemmelser, og paferer ikke
de pageldende personer nogen form for ansvar.

Artikel 107

1. De kompetente myndigheder skal skriftligt begrunde ethvert afslag
pé en ansegning om godkendelse samt enhver negativ afgerelse, der
traeffes 1 henhold til de generelle bestemmelser, der er fastsat i medfer
af dette direktiv, og underrette ansegeren herom.

2. Medlemsstaterne drager omsorg for, at enhver afgorelse truffet i
medfor af de love eller administrative bestemmelser, der er vedtaget i
overensstemmelse med dette direktiv, er begrundet og kan preves ved
domstolene, herunder hvis der ikke er truffet en afgerelse senest seks
maneder efter indgivelsen af en ansegning om godkendelse, der inde-
holder alle de kraevede oplysninger.

3. Medlemsstaterne foreskriver, at et eller flere af folgende organer,
som fastsat i national lovgivning, i forbrugernes interesse og i overens-
stemmelse med national lovgivning kan indbringe en sag for domstolene
eller de kompetente administrative myndigheder for at sikre, at de natio-
nale gennemforelsesbestemmelser til dette direktiv anvendes:

a) offentlige organer og disses reprasentanter

b) forbrugerorganisationer, der har en berettiget interesse 1 at beskytte
forbrugerne

c) faglige organisationer, der har en berettiget interesse i at beskytte
deres medlemmer.

Artikel 108

1. Kun myndighederne i investeringsinstituttets hjemland kan treffe
foranstaltninger over for dette investeringsinstitut i tilfeelde af tilsideset-
telse af love eller administrative bestemmelser eller af de regler, der er
fastsat i fondsbestemmelserne eller i investeringsselskabets vedtegter.

Imidlertid kan myndighederne i investeringsinstituttets vertsland treffe
foranstaltninger over for dette investeringsinstitut i tilfeelde af tilsideseet-
telse af de love og administrative bestemmelser, der gelder i denne
medlemsstat, som falder uden for dettes anvendelsesomrade, eller
kravene i artikel 92 og 94.

2. Mpyndighederne 1 investeringsinstituttets hjemland meddeler
myndighederne i investeringsinstituttets vaertsland og, hvis administra-
tionsselskabet for et investeringsinstitut er etableret i en anden medlems-
stat, de kompetente myndigheder 1 administrationsselskabets hjemland
enhver beslutning om inddragelse af godkendelse samt enhver anden
alvorlig foranstaltning, der treffes over for et investeringsinstitut, eller
enhver udsettelse af udstedelse, tilbagekeb eller indlesning af dets
andele, der matte palegges det.
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3.  De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
og de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland kan
hver isar treffe foranstaltninger over for administrationsselskabet i
tilfeelde af tilsidesattelse af bestemmelser inden for deres respektive
ansvarsomréder.

4. 1 det tilfelde at de kompetente myndigheder i investeringsinstitut-
tets veertsland har klare og paviselige grunde til at tro, at et investerings-
institut, hvis andele markedsfores pd denne medlemsstats omrade, har
tilsidesat de forpligtelser, der folger af bestemmelser, der er vedtaget i
henhold til dette direktiv, men som ikke tillegger vertslandets kompe-
tente myndigheder befojelser, forelaegger de disse grunde for de kompe-
tente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland, der treeffer de
fornedne foranstaltninger.

5. Hvis, trods de foranstaltninger, der treeffes af de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets hjemland, eller fordi disse
foranstaltninger viser sig at vere utilstrekkelige eller investeringsinsti-
tuttets hjemland undlader at reagere inden for en rimelig frist, investe-
ringsinstituttet fortsaetter med at optreede pa en méde, der klart er til
skade for investorerne i veertslandet, tager de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets vertsland som folge heraf et af folgende to
skridt:

a) efter at have underrettet de kompetente myndigheder i investerings-
instituttets hjemland herom traeffer de alle nedvendige foranstalt-
ninger for at beskytte investorerne, og de kan i den forbindelse
forhindre det pagaldende investeringsinstitut i at fortsette markeds-
foringen af andele pa investeringsinstituttets vaertslands omréde, eller

b) de indbringer om nedvendigt sagen for ESMA, som kan handle
inden for rammerne af de befojelser, den er tillagt i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Kommissionen og ESMA underrettes straks om foranstaltninger truffet i
henhold til ferste afsnit, litra a).

6. Medlemsstaterne sikrer, at det pad deres omrade er retligt muligt at
forkynde de dokumenter, der er nedvendige for de foranstaltninger, som
et investeringsinstituts veertsland kan treeffe mod investeringsinstituttet i
henhold til stk. 2-5.

Artikel 109

1.  Hvis et administrationsselskab udever virksomhed i et eller flere
vaertslande ved levering af tjenesteydelser eller ved oprettelse af filialer,
etablerer alle de bererte medlemsstaters kompetente myndigheder et
snaevert samarbejde.

De bererte myndigheder giver efter anmodning hinanden alle de oplys-
ninger vedrerende ledelsen af sdidanne administrationsselskaber og disses
ejerforhold, som kan lette tilsynet med dem, samt alle oplysninger, der i
ovrigt kan lette kontrollen med sadanne administrationsselskaber.
Myndighederne i administrationsselskabets hjemland samarbejder isaer
for at sikre sig, at myndighederne i administrationsselskabets vartsland
kan indhente de oplysninger, der er omhandlet i artikel 21, stk. 2.
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2. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets vartsland
underretter de kompetente myndigheder i administrationsselskabets
hjemland, i det omfang det er nedvendigt for udevelsen af hjemlandets
tilsynsbefgjelser, om enhver foranstaltning truffet af administrationssel-
skabets veertsland, der indeberer foranstaltninger eller sanktioner over
for et administrationsselskab eller begrensninger af et administrations-
selskabs virksomhed, og som traeffes i medfer af artikel 21, stk. 5.

3.  De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
giver omgéende de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland meddelelse om ethvert problem i administrationsselskabet,
og som materielt kan pavirke administrationsselskabets evne til at
udfore sine opgaver beherigt i forbindelse med investeringsinstituttet,
og om alle overtreedelser af bestemmelserne i kapitel III.

4. De kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland
giver omgéende de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland meddelelse om ethvert problem i investeringsinstituttet, og
som materielt kan pévirke administrationsselskabets evne til at udfere
sine opgaver beharigt eller overholde dette direktivs bestemmelser, som
falder ind under ansvarsomradet for investeringsinstituttets hjemland.

Artikel 110

1. Udever et administrationsselskab, der er godkendt i en anden
medlemsstat, virksomhed i et vertsland gennem en filial, serger admini-
strationsselskabets vertsland for, at de kompetente myndigheder i admi-
nistrationsselskabets hjemland, efter at have underrettet de kompetente
myndigheder i administrationsselskabets vartsland herom, selv — eller
ved en person, der er udpeget med henblik herpd — kan foretage
kontrol pé stedet af de i artikel 109 navnte oplysninger.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets veartsland udferer kontrol pa stedet af filialer
etableret pad deres omrade som led i varetagelsen af de opgaver, som
pahviler dem i henhold til dette direktiv.

KAPITEL XIII

DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESBEFOJELSER
Artikel 111

Kommissionen kan vedtage tekniske endringer af dette direktiv pa
folgende omréder:

a) pracisering af definitionerne for at sikre konsekvent harmonisering
og ensartet anvendelse af dette direktiv overalt i Unionen, eller

b) justering af terminologien i og formuleringen af definitionerne i
overensstemmelse med efterfolgende retsakter om investeringsinsti-
tutter og beslegtede sporgsmal.



02009L.0065 — DA — 02.08.2021 — 008.001 — 102

De i forste afsnit omhandlede foranstaltningerne vedtages ved hjalp af
delegerede retsakter M4 i overensstemmelse med artikel 112a <.

Artikel 112

Kommissionen bistds af Det Europaiske Veardipapirudvalg, der er
nedsat ved Kommissionens afgerelse 2001/528/EF ().

Artikel 112a

1.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen pa de i denne artikel fastlagte betingelser.

2.  Befojelsen til at vedtage delegerede befojelser, jf. artikel 12, 14,
43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 og 111, tillegges Kommissionen for
en periode pé fire ar fra den 4. januar 2011.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 26b, tillegges
Kommissionen for en periode pa fire ar fra den 17. september 2014.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 50a, tillegges
Kommissionen for en periode pa fire ar fra den 21. juli 2011.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 51, tillegges
Kommissionen for en periode pa fire ar fra den 20. juni 2013.

Kommissionen udarbejder en rapport vedrerende delegationen af befo-
jelser senest seks méneder inden udlebet af firedrsperioden. Delega-
tionen af befojelser forlenges stiltiende for perioder af samme varighed,
medmindre Europa-Parlamentet eller Rédet modsatter sig en sadan
forleengelse senest tre maneder inden udlebet af hver periode.

3. Den i artikel 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 og 111 omhandlede delegation af befojelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse om
tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i
den pageldende afgerelse, til opher. Den far virkning dagen efter
offentliggorelsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller
pa et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den berorer ikke
gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. S snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den
samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 12, 14, 26b, 43,
50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 and 111, treeder kun i kraft, hvis
hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en
frist pa tre maneder fra meddelelsen af den pageldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet
inden udlebet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at
de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre méneder pa
Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.

(") Kommissionens afgerelse 2001/528/EF af 6. juni 2001 om oprettelse af Det
Europaiske Verdipapirudvalg (EUT L 191 af 13.7.2001, s. 45).
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KAPITEL XIV

UNDTAGELSESBESTEMMELSER, OVERGANGSBESTEMMELSER OG
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

AFDELING 1

Undtagelsesbestemmelser

Artikel 113

1. Udelukkende til brug for danske investeringsinstitutter sidestilles
de i Danmark emitterede pantebreve med de i artikel 50, stk. 1, litra b),
omhandlede verdipapirer.

2. Uanset artikel 22, stk. 1, og artikel 32, stk. 1, kan de kompetente
myndigheder give de investeringsinstitutter, som den 20. december 1985
i overensstemmelse med deres nationale lovgivning havde flere deposi-
tarer, tilladelse til fortsat at have flere depositarer, safremt myndighe-
derne har garanti for, at de funktioner, der skal udeves i henhold til
artikel 22, stk. 3, og artikel 32, stk. 3, virkelig bliver udevet.

3. Uanset artikel 16 kan medlemsstaterne tillade administrationssel-
skaber at udstede iheendehavercertifikater, der reprasenterer verdipa-
pirer noteret pd navn fra andre selskaber.

Artikel 114

1. Investeringsselskaber i1 henhold til artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv
2004/39/EF, der er godkendt til udelukkende at levere de tjenesteydel-
ser, der er anfoert i afsnit A, punkt 4 og 5, i bilaget til naevnte direktiv,
kan i henhold til dette direktiv opnd godkendelse til at administrere
investeringsinstitutter som »administrationsselskaber«. Sadanne investe-
ringsselskaber giver i sd fald afkald pad godkendelsen efter direktiv
2004/39/EF.

2. Administrationsselskaber, der inden den 13. februar 2004 er
godkendt efter direktiv 85/611/EQF i deres hjemland til at administrere
investeringsinstitutter, anses for godkendt efter narvarende artikel, hvis
de i henhold til denne medlemsstats lovgivning skal opfylde betingelser,
der svarer til betingelserne 1 artikel 7 og 8, for at pdbegynde en sddan
virksomhed.

AFDELING 2

Overgangsbestemmelser og afsluttende bestemmelser

Artikel 115

Senest den 1. juli 2013 foreleegger Kommissionen Europa-Parlamentet
og Radet en rapport om gennemforelsen af dette direktiv.
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Artikel 116

1.  Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 30. juni 2011
de love og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at efter-
komme artikel 1, stk. 2, andet afsnit, artikel 1, stk. 3, litra b), artikel 2,
stk. 1, litra e), m), p), q) og r), artikel 2, stk. 5, artikel 4, artikel 5, stk.
1-4, 6 og 7, artikel 6, stk. 1, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk. I,
indledning, artikel 13, stk. 1, litra a) og 1), artikel 15, artikel 16, stk.
1, artikel 16, stk. 3, artikel 17, stk. 1, artikel 17, stk. 2, litra b),
artikel 17, stk. 3, forste og tredje afsnit, artikel 17, stk. 4-7, artikel 17,
stk. 9, andet afsnit, artikel 18, stk. 1, indledning, artikel 18, stk. 1, litra
b), artikel 18, stk. 2, tredje og fjerde afsnit, artikel 18, stk. 3 og 4,
artikel 19 og 20, artikel 21, stk. 2-6, 8 og 9, artikel 22, stk. 1, artikel 22,
stk. 3, litra a), d) og e), artikel 23, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 27, stk. 3,
artikel 29, stk. 2, artikel 33, stk. 2, 4 og 5, artikel 37-42, artikel 43, stk.
1-5, artikel 44-49, artikel 50, stk. 1, indledning, artikel 50, stk. 3,
artikel 51, stk. 1, tredje afsnit, artikel 54, stk. 3, artikel 56, stk. 1,
artikel 56, stk. 2, forste afsnit, indledning, artikel 58 og 59, artikel 60,
stk. 1-5, artikel 61, stk. 1 og 2, artikel 62, stk. 1, 2 og 3, artikel 63,
artikel 64, stk. 1, 2 og 3, artikel 65, 66 og 67, artikel 68, stk. 1,
indledning og litra a), artikel 69, stk. 1 og 2, artikel 70, stk. 2 og 3,
artikel 71, 72 og 74, artikel 75, stk. 1, 2 og 3, artikel 77-82, artikel 83,
stk. 1, litra b), artikel 83, stk. 2, litra a), andet led, artikel 86, artikel 88,
stk. 1, litra b), artikel 89, litra b), artikel 90-94, artikel 96-100,
artikel 101, stk. 1-8, artikel 102, stk. 2, andet afsnit, artikel 102, stk.
5, artikel 107 og 108, artikel 109, stk. 2, 3 og 4, artikel 110 og bilag 1.
De underretter straks Kommissionen herom.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 1. juli 2011.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. De skal ogsa indeholde oplysning om, at henvis-
ninger i geldende love og administrative bestemmelser til direktiv
85/611/EQF galder som henvisninger til narverende direktiv. De
narmere regler for henvisningen og for affattelsen af den navnte oplys-
ning fastsaettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste
nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet
af dette direktiv.

Artikel 117

Direktiv 85/611/EQF som andret ved de direktiver, der er nevnt i bilag
I, del A, ophaves med virkning fra den 1. juli 2011 uden at dette
bergrer medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de i bilag 111, del
B, angivne frister for gennemforelse i national ret og anvendelse af
direktiverne.



02009L.0065 — DA — 02.08.2021 — 008.001 — 105

Henvisninger til det ophavede direktiv gelder som henvisninger til
naerverende direktiv og leses efter sammenligningstabellen i bilag IV.

Henvisninger til det forenklede prospekt gelder som henvisninger til
den centrale investorinformation, der er omhandlet i artikel 78.

Artikel 118

1. Dette direktiv treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentligge-
relsen 1 Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 1, stk. 1, artikel 1, stk. 2, forste afsnit, artikel 1, stk. 3, litra a),
artikel 1, stk. 4-7, artikel 2, stk. 1, litra a)-d), f)-1), n) og o), artikel 2,
stk. 2, 3 og 4, artikel 2, stk. 6 og 7, artikel 3, artikel 5, stk. 5, artikel 6,
stk. 2, 3 og 4, artikel 7-11, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk.1, litra b)-h),
artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 1, artikel 16, stk. 2, artikel 17, stk. 2,
litra a), c) og d), artikel 17, stk. 3, andet afsnit, artikel 17, stk. 8,
artikel 17, stk. 9, forste afsnit, artikel 18, stk. 1, undtagen indledning
og litra a), artikel 18, stk. 2, forste og andet afsnit, artikel 21, stk. 1 og
7, artikel 22, stk. 2, artikel 22, stk. 3, litra b) og c), artikel 23, stk. 3,
artikel 24, artikel 25 og 26, artikel 27, stk. 1 og 2, artikel 28, artikel 29,
stk. 1, 3 og 4, artikel 30, 31 og 32, artikel 33, stk. 1 og 3, artikel 34, 35
og 36, artikel 50, stk. 1, litra a)-h), artikel 50, stk. 2, artikel 51, stk. 1,
forste og andet afsnit, artikel 51, stk. 2 og 3, artikel 52 og 53, artikel 54,
stk. 1 og 2, artikel 55, artikel 56, stk. 2, forste afsnit, artikel 56, stk. 2,
andet afsnit, artikel 56, stk. 3, artikel 57, artikel 68, stk. 2, artikel 69,
stk. 3 og 4, artikel 70, stk. 1 og 4, artikel 73 og 76, artikel 83, stk. 1,
undtagen litra b), artikel 83, stk. 2, litra a), undtagen andet led,
artikel 84, 85 og 87, artikel 88, stk. 1, undtagen litra b), artikel 88,
stk. 2, artikel 89, undtagen litra b), artikel 102, stk. 1, artikel 102, stk. 2,
forste afsnit, artikel 102, stk. 3 og 4, artikel 103-106, artikel 109, stk.1,
artikel 111, 112, 113 og 117 samt bilag II, III og IV anvendes fra den
1. juli 2011.

2. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsinstitutter erstatter deres
forenklede prospekter, der er udarbejdet i overensstemmelse med
bestemmelserne i direktiv 85/611/EQF, med central investorinformation
som beskrevet i artikel 78 snarest muligt og under alle omstandigheder
senest 12 méneder efter fristen for gennemforelsen i national lovgivning
af alle de i artikel 78, stk. 7, omtalte gennemforelsesforanstaltninger.
Frem til den dato fortsetter de kompetente myndigheder i investerings-
instituttets vertsland med at acceptere forenklede prospekter fra inve-
steringsinstitutter, der opererer pa disse medlemsstaters omrade.

Artikel 119

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG
SKEMA A
1. Oplysninger om investeringsfon- | 1. Oplysninger om administra- | 1. Oplysninger om investeringssel-
den tionsselskabet, herunder oplys- skabet
ninger om, hvorvidt admini-
strationsselskabet er etableret i
en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjem-
land
1.1. Benavnelse 1.1. Benavnelse eller navn péa | 1.1. Benavnelse eller navn pa
selskabet, juridisk form, hjem- selskabet, juridisk form, hjem-
sted og hovedsade, hvis dette sted og hovedsade, hvis dette er
er et andet end hjemstedet et andet end hjemstedet
1.2. Dato for investeringsfondens | 1.2. Dato for selskabets stiftelse. | 1.2. Dato for selskabets stiftelse.
oprettelse. Angivelse af varig- Angivelse af varigheden, hvis Angivelse af varigheden, hvis
heden, hvis den er begraenset den er begraenset den er begranset
1.3. Hvis selskabet administrerer | 1.3. Hvis investeringsselskaber har
andre investeringsfonde, forskellige investeringsafdelin-
anfores disse ger, angives afdelingerne
1.4. Hvis fondsbestemmelserne ikke 1.4. Hvis vedtegterne ikke er
er vedlagt, angivelse af, hvor vedlagt, angivelse af, hvor
disse og de periodiske beret- disse og de periodiske beret-
ninger kan skaffes ninger kan skaffes
1.5. Kortfattet beskrivelse af de 1.5. Kortfattet beskrivelse af de
beskatningsregler, der galder beskatningsregler, der gelder
for investeringsfonden, hvis de for selskabet, hvis de er af in-
er af interesse for deltagerne. teresse for deltagerne. Angivelse
Angivelse af, om der indeholdes af, om der indeholdes kildeskat
kildeskat af de indtagter og af de indteegter og kapitalge-
kapitalgevinster, som investe- vinster, som selskabet udbetaler
ringsfonden udbetaler til til deltagerne
deltagerne
1.6. Dato for regnskabets afslutning 1.6. Dato for regnskabets afslutning
og hyppigheden af udlodning og hyppigheden af udlodning af
af udbytte udbytte
1.7. Navn m.v. pd de personer, der 1.7. Navn m.v. pd de personer, der
har til opgave at revidere de i har til opgave at revidere de i
artikel 73 omhandlede regn- artikel 73 omhandlede regn-
skabsoplysninger skabsoplysninger
1.8. Navn m.v. og funktion i 1.8. Navn m.v. og funktion i
selskabet for medlemmerne af selskabet for medlemmerne af
administrations-, ledelses- og administrations-, ledelses- og
tilsynsorganer. Angivelse af tilsynsorganer. Angivelse af den
den hovedvirksomhed, disse hovedvirksomhed, disse
personer udever uden for personer udever uden for
selskabet, nar den har betyd- selskabet, nar den har betydning
ning for dette for dette
1.9. Storrelse af den tegnede kapital | 1.9. Kapital

med angivelse af den indbe-
talte kapital
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1.10. Angivelse af andelenes art og 1.10. Angivelse af andelenes art og
deres veasentligste karakteri- deres vasentligste karakteri-
stika; navnlig redegerelse for stika; navnlig redegorelse for
— arten af den ret (tingslig ret, — hvorvidt der er tale om

fordringsrettighed eller originale verdipapirer eller

rettigheder af anden karak- certifikater, der reprasen-

ter), som andelene giver terer disse verdipapirer eller
— hvorvidt der er tale om origi- om der er sket optagelse i et

nale veerdipapirer eller certi- register eller pd en konto

fikater, der reprasenterer — andelenes karakteristika:

disse verdipapirer eller om lydende pé navn eller pa

der er sket optagelse i et iheendehaver; de storrelser,

register eller pa en konto andelene eventuelt er opdelt
— andelenes karakteristika: i

lydende pa navn eller pa — redegorelse for deltagernes

iheendehaver; de sterrelser, stemmeret

andelene eventuelt er opdelt — forhold under hvilke det kan

i besluttes at oplese investe-
— redegorelse for deltagernes ringsselskabet, fremgangs-

stemmeret, hvis de har en maden ved oplesning,

sadan navnlig for sa vidt angar
— forhold under hvilke det kan deltagernes rettigheder

besluttes at oplese investe-

ringsfonden, og fremgangs-

méden ved oplesning,

navnlig for sa vidt angar

deltagernes rettigheder

1.11. Eventuel angivelse af de berser 1.11. Eventuel angivelse af de berser
eller markeder, hvor andelene eller markeder, hvor andelene
noteres eller omszttes noteres eller omszattes

1.12. Fremgangsmaden ved og vilka- 1.12. Fremgangsmaden ved og vilka-
rene for udstedelse og/eller salg rene for udstedelse og/eller salg
af andele af andele

1.13. Fremgangsmaden ved og vilka- 1.13. Fremgangsmaden ved og vilka-
rene for tilbagekeob eller indlos- rene for tilbagekeb eller indlos-
ning af andele og tilfelde, i ning af andele og tilfelde, i
hvilke de kan udsettes. hvilke de kan udsettes. Hvis

investeringsselskaber har
forskellige investeringsafdelin-
ger, oplyses det, hvordan en
deltager kan flytte fra en afde-
ling til en anden, og hvilke
omkostninger der vil vaere
forbundet hermed

1.14. Redegorelse for bestemmelserne 1.14. Redegeorelse for bestemmelserne
om fastsattelse og anvendelse af om fastsettelse og anvendelse af
indteegterne indtaegterne
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1.15. Beskrivelse af investeringsfon- 1.15. Beskrivelse af selskabets inve-
dens investeringsmal, herunder steringsmal, herunder de
de finansielle mal (f.eks. kapital- finansielle mal (f.eks. kapital-
eller indteegtsgevinst), investe- eller indtegtsgevinst), investe-
ringspolitikken (f.eks. speciali- ringspolitikken (f.eks. speciali-
sering inden for bestemte sering inden for bestemte
geografiske eller industrielle geografiske eller industrielle
sektorer), begrensninger i denne sektorer), begrensninger i denne
investeringspolitik og angivelse investeringspolitik og angivelse
af finansiel teknik og finansielle af finansiel teknik og finansielle
midler eller laneevne, som kan midler eller laneevne, som kan
teenkes anvendt ved forvalt- teenkes anvendt ved forvalt-
ningen af investeringsfonden ningen af selskabet
1.16. Regler for verdiansettelse af 1.16. Regler for verdiansattelse af
aktiver aktiver
1.17. Fastsettelse af priser ved salg 1.17. Fastsattelse af priser ved salg
eller emission samt ved indlos- eller emission samt ved indlos-
ning eller tilbagekeb af andele, ning eller tilbagekob af andele,
navnlig navnlig
— hvordan og hvor ofte disse — hvordan og hvor ofte disse
priser beregnes priser beregnes

— oplysning om udgifterne i — oplysning om udgifterne i
forbindelse med salg, emis- forbindelse med salg, emis-
sion, tilbagekeb og indles- sion, tilbagekeb og indles-
ning af andele ning af andele

— oplysning om hvordan, hvor — oplysning om hvordan, hvor
og hvor ofte disse priser og hvor ofte disse priser
offentliggares offentliggores (1)

1.18. Oplysninger om sterrelsen af og 1.18. Oplysninger om sterrelsen af og
metoden for beregning af metoden for beregning af
vederlag fra investeringsfonden vederlag, som selskabet betaler
til administrationsselskabet, til sin ledelse og medlemmerne
depositaren eller andre og inve- af administrations-, ledelses- og
steringsfondens godtgerelse af tilsynsorganerne, depositaren
alle omkostninger til admini- eller andre og selskabets godt-
strationsselskabet, depositaren gorelse af alle omkostninger til
eller andre sin ledelse, til depositaren eller

til andre

(") De i dette direktivs artikel 32, stk. 5, omhandlede investeringsselskaber oplyser endvidere:

— hvordan og hvor ofte andelenes nettoveardi beregnes
— hvordan, hvor og hvor ofte denne vaerdi offentliggoeres
— den bers i markedsforingslandet, hvis notering afger prisen pa de transaktioner, der foretages uden for berserne i dette land.

Oplysninger om depositaren:

2.1.  Angivelse af investeringsinstituttets depositar og en beskrivelse af
vedkommendes opgaver og af interessekonflikter, som matte opsta.

2.2.  En beskrivelse af eventuelle opbevaringsopgaver, som depositaren
har delegeret, listen over delegerede og underdelegerede og even-
tuelle interessekonflikter, som matte opsta som folge af delegerin-
gen.

2.3.  En erklering om, at ajourferte oplysninger om punkt 2.1 og 2.2 vil
blive stillet til radighed for investorerne efter anmodning.
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IIL.

II.

IVv.

Oplysninger om radgivningsfirmaer eller eksterne investeringsradgivere,
for sd vidt der er indgdet kontrakt med disse, og deres vederlag betales
over investeringsinstituttets aktiver

3.1.  Navn m.v. eller firmanavn eller radgiverens navn.

3.2.  Uddrag af kontrakten med administrationsselskabet eller med inve-
steringsselskabet, der kan tenkes at vare af interesse for
deltagerne, dog ikke oplysninger vedrerende vederlag.

3.3.  Anden virksomhed af betydning.

Oplysninger om, hvilke faciliteter der er til rddighed med henblik péa
udbetalinger til deltagere, tilbagekeb eller indlesning af andele samt
formidling af oplysninger om investeringsinstituttet. Disse oplysninger
skal under alle omstendigheder gives i den medlemsstat, hvor investe-
ringsinstituttet er etableret. Hvis andelene herudover markedsfores i en
anden medlemsstat, skal ovennavnte oplysninger gives for sa vidt angar
denne medlemsstat, og det prospekt, der udsendes der, skal indeholde
disse oplysninger.

Andre investeringsoplysninger

5.1. Investeringsinstituttets hidtidige indtjening (hvis relevant) —
sadanne oplysninger kan enten medtages 1 prospektet eller
vedheftes dette.

5.2.  En profil af den typiske investor, som investeringsinstituttet er
udformet til.

Okonomiske oplysninger

6.1.  Eventuelle udgifter eller gebyrer ud over de udgifter, der er anfort i
punkt 1.17; der sondres mellem udgifter eller gebyrer, der skal
betales af deltageren, og udgifter eller gebyrer, der skal betales
ud af investeringsinstituttets aktiver.

SKEMA B
Oplysninger, som skal indga i de periodiske beretninger
Formueopgorelse

— verdipapirer

— indestaende i pengeinstitutter
— andre aktiver

— samlede aktiver

— passiver

— nettoveerdi

Antal andele i omlob
Nettoveerdi pr. andel

Portefolje, idet der skelnes mellem

a) bersnoterede verdipapirer
b) vardipapirer noteret pa et andet reguleret marked
¢) nyemitterede vardipapirer som omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra d)

d) nyemitterede vardipapirer som omhandlet i artikel 50, stk. 2, litra a)
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VL

VIL

fordelt i procent af nettoaktiverne efter de mest hensigtsmeessige kriterier
under hensyn til investeringsinstituttets investeringspolitik (f.eks. efter
okonomiske, geografiske, valutabestemte eller andre kriterier); for hvert af
ovennavnte verdipapirer den andel, det udger i forhold til investerings-
instituttets samlede aktiver.

Angivelse af bevaegelsen i vardipapirportefoljen i referenceperioden.

Angivelse af beveegelsen i investeringsinstituttets aktiver i referenceperio-
den, herunder folgende

— investeringsindtaegter

— andre indtegter

— administrationsvederlag og -omkostninger
— depotomkostninger

— andre omkostninger samt skatter og afgifter
— nettoindtegt

— udlodninger og reinvesteret indtegt

— kapitalforegelse eller -formindskelse

— verditilvakst eller vaerditab pa investeringer

— andre omkostninger, der bererer investeringsinstituttets aktiver og
passiver

— transaktionsomkostninger, der er omkostninger, som er afholdt af et
investeringsinstitut i forbindelse med transaktioner i dets portefolje.

Sammenlignende oversigt over de sidste tre regnskabsar, for hvert regn-
skabsdr angives ved dettes afslutning

— den samlede nettovaerdi
— nettoveerdien pr. andel.
Angivelse af, hvor store forpligtelser der folger af investeringsinstituttets

transaktioner i referenceperioden, opfort efter kategori som defineret i
artikel 51.
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BILAG 1

Opgaver i forbindelse med kollektiv portefoljeforvaltning
— Investeringsforvaltning
— Administration:
a) juridisk bistand og regnskabstjenester i forbindelse med fondsforvaltning
b) kundeforesporgsler
c) verdi- og prisfastsattelse (herunder selvangivelser)
d) kontrol med overholdelse af lovgivning
e) ajourforing af deltagerregister
f) udlodning af overskud
g) emission og indlesning af andele
h) kontraktetablering (herunder udsendelse af beviser)
i) registrering.

— Markedsforing.
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BILAG 111

DEL A
Ophzevet direktiv med sendringer

(jf. artikel 117)

Radets direktiv 85/611/EQF
(EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3)

Radets direktiv 88/220/EQF
(EFT L 100 af 19.4.1988, s. 31)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv Kun artikel 1, fjerde led, artikel 4, stk.
95/26/EF 7, og artikel 5, femte led
(EFT L 168 af 18.7.1995, s. 7)

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv. Kun artikel 1
2000/64/EF
(EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/107/EF
(EFT L 41 af 13.2.2002, s. 20)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/108/EF
(EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv Kun artikel 66
2004/39/EF
(EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv Kun artikel 9
2005/1/EF
(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2008/18/EF
(EUT L 76 af 19.3.2008, s. 42)

DEL B
Frister for gennemforelse i national ret og anvendelse

(jf. artikel 117)

Direktiv Gennemforelsesfrist Anvendelsesdato

85/611/EQF 1. oktober 1989 —

88/220/EQF 1. oktober 1989 —

95/26/EF 18. juli 1996 —

2000/64/EF 17. november 2002 —

2001/107/EF 13. august 2003 13. februar 2004
2001/108/EF 13. august 2003 13. februar 2004
2004/39/EF — 30. april 2006
2005/1/EF 13. maj 2005 —
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BILAG IV
Sammenligningstabel
Direktiv 85/611/EQF Nervaerende direktiv
Artikel 1, stk. 1 Artikel 1, stk. 1
Artikel 1, stk. 2, indledende setning Artikel 1, stk. 2, indledende setning
Artikel 1, stk. 2, forste og andet led Artikel 1, stk. 2, litra a) og b)
— Artikel 1, stk. 2, andet afsnit
Artikel 1, stk. 3, forste afsnit Artikel 1, stk. 3, forste afsnit
Artikel 1, stk. 3, andet afsnit Artikel 1, stk. 3, andet afsnit, litra a)
— Artikel 1, stk. 3, andet afsnit, litra b)
Artikel 1, stk. 4 til 7 Artikel 1, stk. 4-7
Artikel 1, stk. 8, indledende satning Artikel 2, stk. 1, litra n), indledende ord
Artikel 1, stk. 8, forste, andet og tredje led Artikel 2, stk. 1, litra n), nr. i), ii) og iii)
Artikel 1, stk. 8, sidste satning Artikel 2, stk. 7
Artikel 1, stk. 9 Artikel 2, stk. 1, litra o)
Artikel la, indledende satning Artikel 2, stk. 1, indledende satning
Artikel la, nr. 1) Artikel 2, stk. 1, litra a)
Artikel la, nr. 2), forste del af setningen Artikel 2, stk. 1, litra b)
Artikel la, nr. 2), anden del af satningen Artikel 2, stk. 2
Artikel la, nr. 3), 4) og 5) Artikel 2, stk. 1, litra c), d) og e)
Artikel la, nr. 6) Artikel 2, stk. 1, litra f)
Artikel la, nr. 7), forste del af satningen Artikel 2, stk. 1, litra g)
Artikel la, nr. 7), anden del af satningen Artikel 2, stk. 3
Artikel la, nr. 8) og 9) Artikel 2, stk. 1, litra h) og 1)
Artikel la, nr. 10), forste afsnit Artikel 2, stk. 1, litra j)
Artikel la, nr. 10), andet afsnit Artikel 2, stk. 5
Artikel la, nr. 11) —
Artikel la, nr. 12) og nr. 13), forste satning Artikel 2, stk. 1, litra 1), nr. ii)
Artikel la, nr. 13), anden s#tning Artikel 2, stk. 4, litra a)
Artikel la, nr. 14) og nr. 15), ferste satning Artikel 2, stk. 1, litra k) og 1)
Artikel la, nr. 15), anden satning Artikel 2, stk. 6
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel 2, stk. 1, indledende sa@tning

Artikel 2, stk.
led

1, forste, andet, tredje og fjerde

Artikel 2, stk. 2
Artikel 3
Artikel 4, stk. 1 og 2

Artikel 4, stk. 3, forste afsnit

Artikel 4, stk. 3, andet afsnit
Artikel 4, stk. 3, tredje afsnit
Artikel 4, stk. 3a

Artikel 4, stk. 4

Artikel 5, stk. 1 og 2

Artikel 5, stk. 3, forste afsnit,
s@tning

indledende

Artikel 5, stk. 3, forste afsnit, litra a)

Artikel 5, stk. 3, forste afsnit, litra b), indle-
dende satning

Artikel 5, stk. 3, forste afsnit, litra b), ferste og
andet led

Artikel 5, stk. 3, andet afsnit

Artikel 5, stk. 4

Artikel 5a, stk. 1, indledende s@tning

Artikel Sa, stk. 1, litra a), indledende satning
Artikel Sa, stk. 1, litra a), forste led

Artikel Sa, stk. 1, litra a), andet led, indledende
s@tning

Artikel 5a, stk. 1, litra a), andet led, nr. 1), ii) og
iii)

Artikel 5a, stk. 1, litra a), tredje og fjerde led

Artikel Sa, stk. 1, litra a), femte led

Artikel 2, stk. 1, litra m)
Artikel 3, indledende sa&tning

Artikel 3, litra a), b), c¢) og d)

Artikel 4
Artikel 5, stk. 1 og 2
Artikel 5, stk. 3

Artikel 5, stk. 4, forste afsnit, litra a) og b)
Artikel 5, stk. 4, andet afsnit

Artikel 5, stk. 4, tredje afsnit

Artikel 5, stk. 4, fjerde afsnit

Artikel 5, stk. 5

Artikel 5, stk. 6

Artikel 5, stk. 7

Artikel 6, stk.

1 og 2

Artikel 6, stk. 3, forste afsnit, indledende ord

Artikel 6, stk. 3, forste afsnit, litra a)

Artikel 6, stk. 3, forste afsnit, litra b), indle-
dende sxtning

Artikel 6, stk. 3, forste afsnit, litra b), nr. i) og
ii)

Artikel 6, stk. 3, andet afsnit

Artikel 6, stk. 4

Artikel 7, stk. 1, indledende satning

Artikel 7, stk. 1, litra a), indledende satning
Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. i)

Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. ii), indledende
s@tning

Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. ii), forste, andet og
tredje led

Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. iii)
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Sa, stk. 1, litra b), c¢) og d)
Sa, stk. 2-5

Sb

Sc

5d

Se

51, stk. 1, forste afsnit

5f, stk. 1, andet afsnit, litra a)

5f, stk. 1, andet afsnit, litra b), forste

punktum

Artikel

5f, stk. 1, andet afsnit, litra b), sidste

punktum

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

5f, stk. 2, indledende satning

Sf, stk. 2, forste og andet led

5g

Sh

6, stk. 1

6, stk. 2

6a, stk. 1

6a, stk. 2

6a, stk. 3

6a, stk. 4, 5 og 6

6a, stk. 7

6b, stk. 1

6b, stk. 2

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

7, stk. 1, litra b), ¢) og d)

7 stk. 2-5

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

1, forste afsnit
1, andet afsnit, litra a)

1, andet afsnit, litra b)

2, indledende setning
2, litra a) og b)

3

1, forste afsnit

1, andet afsnit

3, forste og andet afsnit
3, tredje afsnit

40g5

6,7 og 8

9, forste afsnit

9, andet afsnit

2, forste og andet afsnit
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel 6b, stk. 3, forste afsnit

Artikel 6b, stk. 3, andet afsnit

Artikel 6b, stk. 4

Artikel 6b, stk. 5

Artikel 6¢, stk. 1

Artikel 6c¢, stk.

N

, forste afsnit

3]

Artikel 6c¢, stk. 2, andet afsnit
Artikel 6¢, stk. 3, 4 og 5
Artikel 6¢, stk. 6

Artikel 6c¢, stk. 7-10

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13
Artikel 13a, stk. 1, forste afsnit

Artikel 13a, stk.
s@tning

1, andet afsnit, indledende

Artikel 13a, stk. 1, andet afsnit, forste, andet og
tredje led

Artikel 13a, stk. 1, tredje og fjerde afsnit
Artikel 13a, stk. 2, 3 og 4

Artikel 13b

Artikel 13c

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 18, stk. 2, tredje afsnit

Artikel 18, stk. 2, fjerde afsnit

Artikel 18, stk. 3

Artikel 18, stk. 4

Artikel 19 til 20

Artikel 21, stk. 1

Artikel 21, stk. 2, forste og andet afsnit
Artikel 21, stk. 2, tredje afsnit

Artikel 21, stk. 3, 4 og 5

Artikel 21, stk. 6-9
Artikel 22

Artikel 23, stk. 1, 2 og 3
Artikel 23, stk. 4, 5 og 6
Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26

Artikel 27, s

=

k. 1 og 2
Artikel 27, stk. 3

Artikel 28

Artikel 29, stk. 1, forste afsnit

Artikel 29, stk.
s@tning

1, andet afsnit, indledende

Artikel 29, stk. 1, andet afsnit, litra a), b) og c)

Artikel 29, stk. 1, tredje og fjerde afsnit
Artikel 29, stk. 2, 3 og 4

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33, stk. 1, 2 og 3
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel 16
Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19, stk. 1, indledende satning
Artikel 19, stk. 1, litra a), b) og c)
Artikel 19, stk. 1, litra d), indledende satning
Artikel 19, stk. 1, litra d), ferste og andet led
Artikel 19, stk. 1, litra e), indledende satning

Artikel 19, stk. 1, litra e), forste, andet, tredje og
fjerde led

Artikel 19, stk. 1, litra f)
Artikel 19, stk. 1, litra g), indledende satning

Artikel 19, stk. 1, litra g), forste, andet og tredje
led

Artikel 19, stk. 1, litra h), indledende satning

Artikel 19, stk. 1, litra h), forste, andet, tredje og
fjerde led

Artikel 19, stk. 2, indledende ord
Artikel 19, stk. 2, litra a)

Artikel 19, stk. 2, litra c)

Artikel 19, stk. 2, litra d)

Artikel 19, stk. 4

Artikel 21, stk. 1, 2 og 3

Artikel 21, stk. 4

Artikel 22, stk. 1, forste afsnit

Artikel 22,
setning

stk. 1, andet afsnit, indledende

Artikel 22, stk. 1, andet afsnit, forste og andet
led

Artikel 22 stk. 2, forste afsnit

Artikel 33, stk. 4, 5 og 6

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artikel 37 til 49

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50

s

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 50,

Artikel 51,

Artikel 51,

Artikel 52,

Artikel 52, stk.

setning

stk. 1, indledende setning

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

, litra a), b) og ¢)

1, litra d), indledende ord

1, litra d), nr. i) og ii)

1, litra e), indledende se&tning

1, litra e), nr. 1), ii), iii) og iv)

1, litra f)
1, litra g), indledende satning

1, litra g), nr. i), ii) og iii)

1, litra h), indledende satning

1, litra h), nr. i), ii), iii) og iv)

2, indledende setning
2, litra a)
2, litra b)

2, andet afsnit

1,2 0g3

1, forste afsnit

1, andet afsnit, indledende

Artikel 52, stk. 1, andet afsnit, litra a) og b)

Artikel 52, stk. 2, forste afsnit
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel 22, stk. 2, andet afsnit, indledende
setning

Artikel 22, stk. 2, andet afsnit, forste, andet og
tredje led

Artikel 22, stk. 3-5

Artikel 22a, stk. 1, indledende satning

Artikel 22a, stk. 1, forste, andet og tredje led
Artikel 22a, stk. 2

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 24a

Artikel 25, stk. 1

Artikel 25, stk. 2, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 25, stk. 2, forste afsnit, forste, andet,
tredje og fjerde led

Artikel 25, stk. 2, andet afsnit
Artikel 25, stk. 3

Artikel 26

Artikel 27, stk. 1, indledende satning
Artikel 27, stk. 1, forste led

Artikel 27, stk. 1, andet, tredje og fjerde led
Artikel 27, stk. 2, indledende satning
Artikel 27, stk. 2, forste og andet led
Artikel 28, stk. 1 og 2

Artikel 28, stk. 3 og 4

Artikel 28, stk. 5 og 6

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33, stk. 1, forste afsnit

Artikel 52, stk. 2, andet afsnit, indledende
setning

Artikel 52, stk. 2, andet afsnit, litra a), b) og c)

Artikel 52, stk. 3-5

Artikel 53, stk. 1, indledende setning
Artikel 53, stk. 1, litra a), b) og c)
Artikel 53, stk. 2

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 70

Artikel 56, stk. 1

Artikel 56, stk. 2, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 56, stk. 2, forste afsnit, litra a), b), c) og
d)

Artikel 56, stk. 2, andet afsnit
Artikel 56, stk. 3

Artikel 57

Artikel 58-67

Artikel 68, stk. 1, indledende satning

4
=

Artikel 68, stk. 1, litra a), b) og c)
Artikel 68, stk. 2, indledende setning
Artikel 68, stk. 2, litra a) og b)

Artikel 69, stk. 1 og 2

Artikel 69, stk. 3 og 4
Artikel 71
Artikel 72
Artikel 73

Artikel 74
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel
led

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

33,
33,

33,

34

35

36,

36,

36,

36,
36,
37
38
39
40
41,
41,
41,
41,
42,
42,
42,
43

44,

45

46,

46,

46,

stk. 1, andet afsnit
stk. 2

stk. 3

stk. 1, forste afsnit, indledende ord

stk. 1, forste afsnit, forste og andet

stk. 1, forste afsnit, afsluttende ord

stk. 1, andet afsnit

stk. 2

stk. 1, indledende seatning
stk. 1, forste og andet led
stk. 1, sidste setning

stk. 2

indledende ord

forste og andet led

sidste setning

stk. 1-3

stk. 1, indledende s@tning

stk. 1, forste led

stk. 1, andet, tredje og fjerde led

Artikel 75, stk. 1
Artikel 75, stk. 1
Artikel 75, stk. 3
Artikel 75, stk. 4
Artikel 76
Artikel 77
Artikel 78-82

Artikel 83, stk. 1, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 83, stk. 1, forste afsnit, litra a) og b)

Artikel 83, stk. 1, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 83, stk. 1, andet afsnit
Artikel 83, stk. 2

Artikel 84

Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87

Artikel 88, stk. 1, indledende setning
Artikel 88, stk. 1, litra a) og b)
Artikel 88, stk. 1, indledende setning
Artikel 88, stk. 2

Artikel 89, indledende s@tning

Artikel 89, litra a) og b)

Artikel 89, indledende sztning

Artikel 90

Artikel 91, stk. 1-4
Artikel 92
Artikel 93, stk. 1, forste afsnit

Artikel 93, stk. 1, andet afsnit

Artikel 93, stk. 2, litra a)
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Direktiv 85/611/EQF

Nerverende direktiv

Artikel 46, stk. 1, femte led

Artikel 46, stk. 2

Artikel 47

Artikel 48
Artikel 49, stk. 1, 2 og 3

Artikel 49, stk. 4

Artikel 50, stk. 1

Artikel 50, stk. 2, 3 og 4
Artikel 50, stk. 5, indledende satning

Artikel 50, stk. 5, forste, andet, tredje og fjerde
led

Artikel 50, stk.
og b)

6, indledende satning og litra a)

Artikel 50, stk.
led

6, litra b), forste, andet og tredje

Artikel 50, stk. 6, litra b), sidste setning

Artikel 50, stk. 7, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 50, stk. 7, forste afsnit, forste og andet
led

Artikel
setning

50, stk. 7, andet afsnit, indledende

Artikel 50, stk. 7, andet afsnit, forste, andet og
tredje led

Artikel 50, stk. 7, tredje afsnit
Artikel 50, stk. 8, forste afsnit

Artikel 50, stk. 8, andet afsnit, indledende
setning

Artikel 50, stk. 8, andet afsnit, forste, andet og
tredje led

Artikel 50, stk. 8, tredje afsnit

Artikel 50, stk. 8, fjerde afsnit

Artikel

Artikel

Artikel 94

Artikel 95

Artikel 96

93, stk. 2, litra b)

93, stk. 3-8

Artikel 97, stk. 1, 2 og 3

Artikel 98-100

Artikel 101,

Artikel 101,
Artikel 102,
Artikel 102,

Artikel 102,

Artikel 102,
setning

Artikel 102,
©)
Artikel 102,

Artikel 103,

Artikel 103,

Artikel 103,

Artikel 103,

Artikel 103,

Artikel 103,

Artikel 103,
setning

Artikel 103,
©)

Artikel 103,

Artikel 103,

stk. 1

stk. 2-9

stk. 1,2 og 3

stk. 4, indledende s#tning

stk. 4, litra a), b), ¢) og d)

stk. 5, forste afsnit, indledende

—

stk. 5, forste afsnit, litra a), b) og

stk.

D

, andet og tredje afsnit

stk.

—

, indledende satning

—

stk. 1, litra a) og b)

stk.

N

, indledende satning

N

stk. 2, litra a), b) og ¢)

stk. 3
stk. 4

stk. 5, forste afsnit, indledende

stk. 5, forste afsnit, litra a), b) og

stk. 6

stk. 5, andet afsnit
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Direktiv 85/611/EQF Nerverende direktiv

Artikel 50, stk. 8, femte afsnit Artikel 103, stk. 7

Artikel 50, stk. 8 sjette afsnit —

Artikel 50, stk. 9, 10 og 11 Artikel 104, stk. 1, 2 og 3

_ Artikel 105

Artikel 50a, stk. 1, indledende s&tning Artikel 106, stk. 1, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 50a, stk. 1, litra a), indledende setning | Artikel 106, stk. 1, forste afsnit, indledende
setning

Artikel 50a, stk. 1, litra a), ferste, andet og | Artikel 106, stk. 1, forste afsnit, litra a), b) og

tredje led c)

Artikel 50a, stk. 1, litra b) Artikel 106, stk. 1, andet afsnit
Artikel 50a, stk. 2 Artikel 106, stk. 2

Artikel 51, stk. 1 og 2 Artikel 107, stk. 1 og 2

— Artikel 107, stk. 3

Artikel 52, stk. 1 Artikel 108, stk. 1, forste afsnit
Artikel 52, stk. 2 Artikel 108, stk. 1, andet afsnit
Artikel 52, stk. 3 Artikel 108, stk. 2

— Artikel 108, stk. 3-6
Artikel 52a Artikel 109, stk. 1 og 2
— Artikel 109, stk. 3 og 4
Artikel 52b, stk. 1 Artikel 110, stk. 1

Artikel 52b, stk. 2 —

Artikel 52b, stk. 3 Artikel 110, stk. 2
Artikel 53a Artikel 111

Artikel 53b, stk. 1 Artikel 112, stk. 1
Artikel 53b, stk. 2 Artikel 112, stk. 2

— Artikel 112, stk. 3

Artikel 54 Artikel 113, stk. 1
Artikel 55 Artikel 113, stk. 2
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