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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2006/48/
EF

af 14. juni 2006

om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut
(omarbejdning)

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZAISKE UNION
HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europeiske Felles-
skab, serlig artikel 47, stk. 2, forste og tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og
Sociale Udvalg (1),

under henvisning til udtalelse fra Den Europeiske Centralbank (?)
efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut (*) er flere gange blevet vaesentligt @ndret. Da der nu skal
foretages yderligere endringer af direktivet, ber det af hensyn til
klarheden omarbejdes.

(2)  For at lette adgangen til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut er det nedvendigt at fjerne de mest forstyrrende
forskelle i medlemsstaternes lovgivning for s& vidt angar de
ordninger, som disse institutter er underlagt.

(3)  Dette direktiv udger hovedhjernestenen i gennemferelsen af det
indre marked, bdde med hensyn til fri etableringsret og fii
udveksling af finansielle tjenesteydelser i banksektoren.

4) I Kommissionens meddelelse af 11. maj 1999 med titlen »Etab-
lering af en ramme for de finansielle markeder: en handlings-
plan« (°) naevnes der en raeekke maél, der skal nas for at fuldfere
gennemforelsen af det indre marked for finansielle tjeneste-
ydelser. P4 Det Europaiske Réds mede i Lissabon den 23. og
24. marts 2000 blev det bestemt, at handlingsplanen skulle vere
gennemfort senest i 2005. Et vasentligt element i handlings-
planen er omarbejdningen af bestemmelserne vedrerende egen-
kapital.

(5)  Samordningen med hensyn til kreditinstitutter ber bade for at
beskytte sparerne og for at skabe ensartede konkurrencevilkar
for kreditinstitutterne geelde for disse som helhed. Der ber dog
tages hensyn til de objektive forskelle i deres juridiske status og
egentlige virksomhedsomrédde, som er fastsat i de nationale
lovgivninger.

(6)  Samordningen ber derfor vaere si bred som mulig og omfatte
samtlige institutter, hvis virksomhed bestar i fra offentligheden

() EUT C 234 af 22.9.2005, s. 8.

(®» EUT C 52 af 2.3.2005, s. 37.

(®) Europa-Parlamentets udtalelse af 28.9.2005 (endnu ikke offentliggjort i EUT)
og Radets afgorelse af 7.6.2006.

(*) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2006/29/EF (EUT
L 70 af 9.3.2006, s. 50).

(®) EFT C 40 af 7.2.2001, s. 453.
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at modtage midler, der skal tilbagebetales, enten i form af indlan
eller pa anden made, f.eks. kontinuerlig udstedelse af obligationer
og andre lignende verdipapirer, samt i at yde lan for egen
regning. Der ber imidlertid indfores undtagelser for visse kredit-
institutter, som dette direktiv ikke kan omfatte. Dette direktiv ber
ikke berere anvendelse af national lovgivning, nar denne inde-
holder bestemmelser om sarlige, supplerende tilladelser, der gor
det muligt for kreditinstitutterne at udeve serlige former for virk-
somhed eller foretage saerlige former for forretninger.

Det er hensigtsmaessigt kun at sikre et mindstemél af harmonise-
ring, som er nedvendig og tilstraekkelig for at sikre en gensidig
anerkendelse af tilladelser og ordninger med forsigtighedstilsyn,
der abner mulighed for meddelelse af en enkelt tilladelse
geeldende i hele Fellesskabet og for anvendelse af princippet
om hjemlandstilsyn. Kravet om en driftsplan kan séledes i
denne sammenhang kun betragtes som en faktor, der giver de
kompetente myndigheder anledning til at treffe afgerelse pa
grundlag af mere pracise oplysninger inden for rammerne af
objektive kriterier. En vis smidighed ber imidlertid vaere mulig
med hensyn til krav til kreditinstitutternes retlige status og
beskyttelse af bensvnelser.

Mélene for dette direktiv, nemlig fastsattelse af bestemmelser om
adgangen til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut og
tilsynet hermed, kan ikke i tilstrekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne hver for sig og kan derfor, pd grund af den
patenkte foranstaltnings omfang og virkninger, bedre gennem-
fores pa fellesskabsplan; Fallesskabet kan derfor treeffe foran-
staltninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf.
traktatens artikel 5. I overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet, jf. nevnte artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der
er nedvendigt for at nd disse mél.

Det er nedvendigt at stille ensartede finansielle krav til kredit-
institutterne for at sikre ensartet beskyttelse af sparerne og rime-
lige konkurrencevilkar for beslegtede kategorier af kreditinsti-
tutter. Indtil en yderligere samordning kan finde sted, ber der
fastlegges passende forholdstal, som ger det muligt som led i
samarbejdet mellem nationale myndigheder efter ensartede
metoder at folge udviklingen i forholdene for beslegtede katego-
rier af kreditinstitutter. Denne fremgangsmade skulle lette en
gradvis tilnermelse mellem de ordninger med negletal, som
medlemsstaterne har fastlagt og anvender, der ma imidlertid
skelnes mellem negletal, der skal sikre en betryggende drift af
kreditinstitutterne, og negletal, der har relation til den ekono-
miske politik og pengepolitikken.

Principperne om gensidig anerkendelse og hjemlandstilsyn forud-
setter, at de kompetente myndigheder i hver medlemsstat ber
undlade at meddele tilladelse eller inddrage denne i de tilfeelde,
hvor det af siadanne forhold som driftsplanen, den geografiske
fordeling af transaktioner eller de faktiske transaktioner klart
fremgar, at det pageeldende kreditinstitut har wvalgt denne
medlemsstats retssystem for at unddrage sig de strengere bestem-
melser, der gaelder i den medlemsstat, hvor det agter at drive eller
allerede driver sterstedelen af sin virksomhed. Hvis der ikke er
noget, der klart peger i den retning, og hvor sterstedelen af de
samlede aktiver tilherende enheder i en bankkoncern findes i en
anden medlemsstat, hvis kompetente myndigheder har ansvaret
for at udeve konsolideret tilsyn, jf. artikel 125 og 126, ber
ansvaret for at udeve dette tilsyn kun s@ndres med disse kompe-
tente myndigheders godkendelse. Et kreditinstitut, som er en juri-
disk person, ber meddeles tilladelse i den medlemsstat, hvor dets
vedtegtsmassige hjemsted ligger. Et kreditinstitut som ikke er en
juridisk person, ber have hovedkontor i den medlemsstat, hvor
det er meddelt tilladelse. Medlemsstaterne ber i gvrigt kraeve, at
et kreditinstituts hovedkontor altid skal ligge i den medlemsstat,
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som er kreditinstituttets hjemland, og hvor kreditinstituttet faktisk
udever virksomhed.

Myndighederne ber ikke meddele et kreditinstitut tilladelse eller
opretholde denne tilladelse, hvis de snevre forbindelser, virksom-
heden har til andre fysiske eller juridiske personer, kan haemme
myndighedernes mulighed for at varetage deres tilsynsopgaver.
Allerede godkendte kreditinstitutter ber ligeledes opfylde myndig-
hedernes krav.

Henvisningen til tilsynsmyndighedernes varetagelse af deres
tilsynsopgaver omfatter det tilsyn pa et konsolideret grundlag,
som ber fores med et kreditinstitut, nar et sadant kraeves i
henhold til fellesskabsretten. I sé tilfeelde ber de myndigheder,
der anmodes om tilladelse, kunne identificere de myndigheder,
der har kompetence til at fore tilsyn pa et konsolideret grundlag
med dette kreditinstitut.

Dette direktiv gor det muligt for medlemsstaterne og/eller kompe-
tente myndigheder at lade kapitalkravene finde anvendelse pé et
individuelt og konsolideret grundlag og at undlade at lade dem
finde anvendelse, nér dette er hensigtsmassigt. Individuel, konso-
lideret og grenseoverskridende konsolideret kontrol er nyttige
vaerktajer til at fore tilsyn med kreditinstitutterne. Dette direktiv
gor det muligt for de kompetente myndigheder at stette grense-
overskridende institutter ved at lette samarbejde mellem disse.
Navnlig ber de fortsat lade artikel 42, 131 og 141 finde anven-
delse med henblik pa at samordne deres aktiviteter og anmod-
ninger om informationer.

Kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i deres hjemland, ber
kunne udeve de aktiviteter, der er opfert pa listen i bilag I, helt
eller delvis i hele Fellesskabet, enten ved at etablere en filial eller
ved at prastere tjenesteydelser.

Medlemsstaterne kan i evrigt indfere strengere krav end de i
artikel 9, stk. 1, forste afsnit, og stk. 2, samt artikel 12, 19-21,
44-52, 75 og 120-122 fastsatte for kreditinstitutter, som er
meddelt tilladelse af deres egne kompetente myndigheder.
Medlemsstaterne kan ogsa krave, at kravene i artikel 123
opfyldes pa individuelt eller andet grundlag, og at delkonsolide-
ring jf. artikel 73, stk. 2, finder anvendelse pa andre niveauer
inden for en koncern.

Princippet om gensidig anerkendelse ber udvides til ogsa at
gelde for de aktiviteter, der er opfert i bilag I, nér de udeves
af finansieringsinstitutter, som er datterselskaber af kreditinsti-
tutter, pa betingelse af at sddanne datterselskaber indgér i det
konsoliderede tilsyn med moderselskabet og opfylder visse
strenge betingelser.

Vertslandet ber for institutter, der ikke er meddelt tilladelser som
kreditinstitutter i deres hjemland, eller for aktiviteter, der ikke er
opfort pa nevnte liste, kunne gore udevelse af retten til fii etab-
lering og fri udveksling af tjenesteydelser betinget af, at de
serlige regler i dets lovgivning er overholdt, for s vidt disse
bestemmelser pa den ene side er forenelige med fallesskabsretten
og er begrundet i hensynet til samfundsmessige interesser, og
safremt disse institutter eller deres aktiviteter pa den anden side
ikke er undergivet tilsvarende lovgivning eller bestemmelser i
hjemlandet.

Medlemsstaterne ber pase, at der ikke stilles hindringer i vejen
for, at de aktiviteter, der er omfattet af den gensidige anerken-
delse, kan udeves pd samme méde, som de udeves i hjemlandet,
sa leenge disse ikke er i strid med vertslandets retsforskrifter til
beskyttelse af samfundsmaessige interesser.

Den ordning, der gelder for filialer af kreditinstitutter, som har
hjemsted uden for Fellesskabet, ber vere ens for alle medlems-
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staterne. Det er vigtigt at fastsatte, at reglerne for disse filialer
ikke méa vere gunstigere end for filialer af institutter med hjem-
sted 1 medlemsstaterne. Feellesskabet ber kunne indgé aftaler med
tredjelande om gennemforelse af bestemmelser, ifolge hvilke der
gelder samme betingelser for de navnte filialer inden for hele
dets omrade. Filialer af kreditinstitutter, som har hjemsted uden
for Faellesskabet, bar ikke vaere omfattet af den frie udveksling af
tjenesteydelser efter traktatens artikel 49, stk. 2, og heller ikke af
den frie etableringsret i andre medlemsstater end den, hvori de er
etablerede.

Der ber pé grundlag af princippet om gensidighed indgés aftaler
mellem Fallesskabet og tredjelande for herved at abne mulighed
for en konkret udevelse af det konsoliderede tilsyn pé det storst
mulige geografiske grundlag.

Ansvaret for tilsyn med et kreditinstituts finansielle sundhed og
iser dets solvens ber pahvile instituttets hjemland. Vertslandets
myndigheder ber have ansvar for tilsynet med filialernes likviditet
og den pengepolitiske styring. Tilsyn med markedsrisikoen ber
fores i naert samarbejde mellem hjem- og vertslandets kompe-
tente myndigheder.

For at det indre marked pa bankomrédet kan fungere harmonisk,
kraeves der ud over retsnormer et nert og regelmassigt samar-
bejde og vasentlig sterre konvergens i regulerings- og tilsyns-
praksis mellem medlemsstaternes kompetente myndigheder. Med
henblik herpd ber overvejelser vedrerende individuelle problemer
i forbindelse med kreditinstitutter og gensidig udveksling af
oplysninger finde sted i Det Europaeiske Banktilsynsudvalg, der
er nedsat ved Kommissionens afgarelse 2004/5/EF ('). Denne
informationsudveksling ber under ingen omstendigheder erstatte
det bilaterale samarbejde. De kompetente myndigheder i vaert-
slandet ber, uden at dette indskreenker deres egne tilsynsbefo-
jelser, i hastende tilfzelde pa eget initiativ eller pa initiativ af
den kompetente myndighed i hjemlandet kunne fore tilsyn med,
at et institut udever sin virksomhed pa dets omrdde i overens-
stemmelse med geldende love og med principperne om admini-
strativ og regnskabsmeessig praksis og om tilstreekkelig intern
kontrol.

Der ber tillades udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder og de myndigheder eller organer, der i kraft af deres
funktion bidrager til at styrke det finansielle systems stabilitet.
For at bevare oplysningernes fortrolige karakter ber antallet af
modtagere vare meget begranset.

Visse handlinger, sdsom svig og insiderhandel, vil, selv nar de
vedrerer andre virksomheder end kreditinstitutter, kunne indvirke
péa det finansielle systems stabilitet og integritet. Det er nedven-
digt at fastsette, pd hvilke betingelser udvekslingen af oplys-
ninger kan tillades i sddanne tilfeelde.

Nér det er fastsat, at oplysninger kun kan offentliggeres med
myndighedernes udtrykkelige tilladelse, ber disse i givet fald
kunne betinge deres samtykke af, at visse strenge krav over-
holdes.

Der ber endvidere tillades udveksling af oplysninger mellem
myndighederne og centralbankerne og andre organer med
lignende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndig-
heder, samt i givet fald andre offentlige myndigheder, som
forer tilsyn med betalingssystemer.

Med henblik pa at styrke tilsynet med kreditinstitutter og at
beskytte disse institutters kunder, ber revisorer have pligt til
hurtigt at underrette myndighederne, hvis de under udferelsen

() EUT L 3 af 7.1.2004, s. 28.
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af deres hverv far kendskab til forhold vedrerende kreditinsti-
tuttet, som alvorligt ville kunne skade den finansielle situation
eller dens administrative og regnskabsmaessige organisation. Af
samme arsag beor medlemsstaterne fastsatte, at denne pligt geelder
i alle tilfzelde, hvor en revisor under udferelsen af sit hverv i en
virksomhed, som har snavre forbindelser med et kreditinstitut,
konstaterer sddanne forhold. Revisorernes pligt til under visse
omstendigheder at meddele myndighederne oplysninger om et
kreditinstitut, som de har faet kendskab til under udferelsen af
deres hverv i en ikke-finansiel virksomhed, ber i sig selv hverken
@ndre arten af deres hverv i den pagaldende virksomhed eller
den made, som de ber udeve deres hverv pa i virksomheden.

(28) I dette direktiv preciseres det, at for visse egenkapitalkompo-
nenter ber der fastsettes sarlige kriterier, idet medlemsstaterne
fortsat frit kan anvende strengere bestemmelser.

(29) I dette direktiv skelnes der pa grundlag af soliditeten af de
komponenter, der udger egenkapitalen, mellem de komponenter,
der udger kerneegenkapitalen, og dem, der udger den supple-
rende egenkapital.

(30) For at tage hensyn til det forhold, at de komponenter, der udger
den supplerende egenkapital, ikke er sa solide som dem, som
udger kerneegenkapitalen, ber de ikke medregnes i egenkapitalen
med et beleb, der overstiger 100 % af kerneegenkapitalen. Endvi-
dere ma visse komponenter i den supplerende egenkapital kun
medregnes med op til 50 % af kerneegenkapitalen.

(31) For at undgd konkurrencefordrejning ber offentlige kreditinsti-
tutter ved beregningen af egenkapitalen ikke medregne garantier,
som medlemsstaterne eller lokale myndigheder har stillet.

(32) Nar det i tilsynsejemed er nedvendigt at fastsld sterrelsen af en
kreditinstitutkoncerns ~ konsoliderede  egenkapital, ber den
beregnes i overensstemmelse med dette direktiv.

(33) De regnskabsmetoder, der skal anvendes ved beregning af egen-
kapitalen og egenkapitalgrundlaget i forhold til den risiko, kredit-
instituttet lober, samt ved evaluering af engagementer, bar tage
hensyn til bestemmelserne i Radets direktiv 86/635/EQF af
8. december 1986 om bankers og andre penge- og finansierings-
institutters &arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (1), der
indeholder visse tilpasninger af bestemmelserne i Radets
syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 om konsoliderede
regnskaber (%) eller i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internati-
onale regnskabsstandarder (?) athengig af, hvilken af de to rets-
akter der gaelder for kreditinstitutter efter national ret.

(34) Minimumskapitalkravene spiller en central rolle i forbindelse med
tilsynet med kreditinstitutter og gensidig anerkendelse af tilsyns-
metoder. I den forbindelse ber bestemmelserne om minimums-
kapitalkrav ses sammen med andre sarlige instrumenter, der ogsa
harmoniserer de grundleggende metoder for tilsyn med kredit-
institutter.

(35) For at forhindre konkurrencefordrejning og styrke banksystemet i
det indre marked er det hensigtsmassigt at fastsette falles mini-
mumskapitalkrav.

(36) For at sikre tilstreekkelig solvens er det vigtigt at fastsaette mini-
mumskapitalkrav, hvor aktiver og ikke-balancefarte poster vaegtes
efter risikograden.

(") EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/51/EF (EUT L 178 af 17.7.2003, s. 16).

(®) EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Senest &ndret ved direktiv 2003/51/EF.

(®) EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.
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(37) I den forbindelse har Basel-udvalget om banktilsyn den 26. juni
2004 vedtaget en rammeaftale om den internationale konvergens
af kapitalberegning og kapitalkrav. Bestemmelserne i dette
direktiv om minimumskapitalkrav til kreditinstitutter samt
minimumkravene i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselska-
bers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (') svarer til Basel-
rammeaftalen.

(38) Det er vigtigt at tage hensyn til de mange forskellige typer kredit-
institutter i Faellesskabet ved at give dem mulighed for at valge
mellem alternative metoder til beregning af minimumskapitalkra-
vene i forbindelse med kreditrisikoen, hvor der medtages forskel-
lige niveauer af risikofelsomhed og detaljeringsgrad. Brug af
eksterne ratings og kreditinstitutternes egne estimater af individu-
elle kreditrisikoparametre indebezrer en veasentlig forbedring af
kreditrisikoreglernes risikofelsomhed og et bedre tilsyn. Kredit-
institutterne ber have passende incitament til at g over til mere
risikofelsomme metoder. Der er behov for, at kreditinstitutterne,
nar de foretager de estimater, der er ngdvendige for at anvende
fremgangsméden i dette direktiv pa kreditrisiko, tilpasser deres
databehandlingsbehov til deres kunders legitime interesse i
beskyttelse af oplysninger i henhold til geldende EF-lovgivning
om databeskyttelse, samtidig med at de forbedrer kreditinstitutters
maling og forvaltning af kreditrisiko for at sikre, at der findes
metoder til at fastsaette kreditinstitutternes behov for lovbestemt
egenkapital, der afspejler den nermere udformning af de enkelte
kreditinstitutters processer. Databehandlingen skal vere i overens-
stemmelse med reglerne for overforsel af personoplysninger i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober
1995 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med
behandling af personoplysninger og om fri udveksling af
sadanne oplysninger (?). I denne henseende ber databehandling i
forbindelse med indgaelse eller forvaltning af engagementer med
kunder anses for at omfatte udvikling og validering af kreditrisi-
koforvaltnings- og -malingssystemer. Dette ligger bade inden for
kreditinstitutters legitime interesse og direktivets malsaetning om
at anvende forbedrede metoder til risikoméling og -forvaltning og
ogsa anvende disse i forbindelse med bestemmelser om egenka-
pital.

(39) Ved anvendelsen af bade eksterne ratings og kreditinstitutternes
egne estimater eller interne ratings ber der tages hensyn til, at det
for tiden kun er sidstnavnte, der udarbejdes af en enhed —
kreditinstituttet selv — der er underlagt en EF-godkendelsespro-
cedure. I tilfelde af eksterne ratings anvendes produkter fra
sakaldte ratingagenturer, som for tiden ikke er underlagt en
godkendelsesprocedure i Feallesskabet. P4 grund af de eksterne
ratings vigtige rolle for beregningen af minimumskapitalkravene
efter dette direktiv er der behov for lgbende at vurdere relevante
fremtidige godkendelses- og tilsynsprocedurer.

(40) Minimumskapitalkravene ber vere proportionale med risiciene.
Kravene ber navnlig afspejle, at det er muligt at mindske risiko-
niveauet gennem et stort antal relativt sma engagementer.

(41) Bestemmelserne i dette direktiv overholder proportionalitetsprin-
cippet, idet der navnlig tages hensyn til kreditinstitutternes
forskelligartethed, nér det geelder transaktionernes sterrelse og
omfang samt kreditinstitutternes forskellige aktiviteter. Overhol-
delsen af proportionalitetsprincippet betyder ogsa, at sd enkle
ratingprocedurer som muligt, ogsd ved brug af metoden med
interne ratings (»IRB-metoden«), kan anvendes for detailengage-
menter.

(") Se side 201 i denne EUT.

(®» EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31. ZAndret ved forordning (EF) nr. 1882/2003
(EUT L 284 af 31.10.2003, s. 1).
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42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47

(48)

Dette direktivs »evolutionare karakter« gor det muligt for kredit-
institutter at veelge mellem tre metoder af forskellig beskaffenhed.
For navnlig at give mindre kreditinstitutter mulighed for at vaelge
den mere risikofelsomme IRB-metode ber de kompetente
myndigheder gennemfore bestemmelserne i artikel 89, stk. 1,
litra a) og b), ndr dette er relevant. Disse bestemmelser ber
forstds saledes, at de i artikel 86, stk. 1, litra a) og b) anforte
risikoklasser omfatter alle risici, som — direkte eller indirekte —
sidestilles med dem i dette direktiv. Som hovedregel ber de
kompetente myndigheder ikke diskriminere mellem de tre
metoder, nér det gelder tilsynsprocessen, det vil sige, at insti-
tutter, som opererer efter bestemmelserne i standardmetoden, ikke
alene af den grund ber vaere underlagt strengere bestemmelser.

Metoder til reduktion af kreditrisikoen ber i stigende grad aner-
kendes inden for rammerne af bestemmelser, der skal sikre, at
solvensen ikke undermineres som folge af en tilfeldig anerken-
delse. S& vidt muligt ber sadvanlig sikkerhed i de enkelte
medlemsstater til reduktion af kreditrisikoen anerkendes i stan-
dardmetoden, men ogsé i andre metoder.

For at sikre, at risiciene og risikoreduktionen som folge af kredit-
institutternes  securitisationsaktiviteter og investeringer péa
passende vis afspejles i minimumskapitalkravene til kreditinsti-
tutter, er det nedvendigt at medtage bestemmelser, der sikrer en
risikofelsom og tilsynsmessigt sund behandling af sddanne akti-
viteter og investeringer.

Den operationelle risiko udger en vasentlig risiko for kreditin-
stitutter, som skal dekkes via egenkapitalen. Det er vigtigt at tage
hensyn til de mange forskellige typer kreditinstitutter i Feelles-
skabet ved at give dem mulighed for at vaelge mellem alternative
metoder til beregning af kravene i forbindelse med den opera-
tionelle risiko, hvor der medtages forskellige niveauer af risiko-
folsomhed og detaljeringsgrad. Kreditinstitutterne ber have
passende incitament til at gd over til mere risikofelsomme
metoder. Da teknikkerne til maling og forvaltning af den opera-
tionelle risiko ikke er fuldt udviklet, ber reglerne regelmeessigt
kontrolleres og ajourferes, nér det er hensigtsmeessigt, herunder i
forbindelse med ombkostningerne pa forskellige forretningsom-
rader og anerkendelse af teknikker til risikoreduktion. Der ber i
denne forbindelse specielt tages hensyn til inddragelse af forsik-
ringer i de enkle metoder til beregning af kapitalkravene i forbin-
delse med den operationelle risiko.

For at sikre, at kreditinstitutterne i en koncern er tilstraekkelig
solvente, er det vigtigt, at minimumskapitalkravene anvendes pa
grundlag af koncernens konsoliderede finansielle situation. For at
sikre, at egenkapitalen er fordelt hensigtsmessigt inden for
koncernen og efter behov star til radighed til beskyttelse af
opsparinger, ber minimumskapitalkravene gelde for det individu-
elle kreditinstitut i en koncern, medmindre dette mal kan nas
effektivt pa en anden made.

De vasentligste regler om overvagning af og kontrol med kredit-
institutters store engagementer ber harmoniseres. Medlemssta-
terne ber kunne fastsette strengere bestemmelser end dem, der
foreskrives i dette direktiv.

Overvagning af og kontrol med kreditinstitutters engagementer
bor indgd som et integreret led i tilsynet med disse institutter.
Hvis et kreditinstituts engagementer derfor i alt for hej grad
koncentreres pd en enkelt kunde eller en enkelt gruppe af
indbyrdes forbundne kunder, kan der opsta en uacceptabel
risiko for tab. En sadan situation kan anses at veare til skade
for et kreditinstituts solvens.
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Da der mellem kreditinstitutterne pa det indre marked hersker
direkte konkurrence, ber tilsynskravene veere lige byrdefulde i
hele Fellesskabet.

Selv om det er hensigtsmassigt for at satte loft over store enga-
gementer at basere definitionen af engagementer pa definitionen
af kreditrisiko med henblik pd minimumsegenkapitalkravene, er
det principielt ikke hensigtsmassigt at anvende risikoveegtnin-
gerne og risikograderne. Formalet med disse vegtninger og
disse risikograder er at opstille et generelt solvenskrav for kredit-
institutters kreditrisici. For at begrense et kreditinstituts maksi-
male risiko for tab pd en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder er det hensigtsmaessigt at vedtage regler for
medregning af store engagementer, hvor der tages hensyn til
deres palydende veardi, uden nogen risikovaegtning eller klassifi-
cering efter risikograd.

Selv om det, indtil der sker en yderligere gennemgang af bestem-
melserne vedrerende store engagementer, er enskeligt, at det
bliver muligt at anerkende virkningerne af kreditrisikoreduktion
pa samme made, som det er tilfeldet i forbindelse med mini-
mumskapitalkravene for derved at begraense beregningskravene,
blev reglerne vedrerende kreditrisikoreduktion udformet pa
baggrund af den generelle forskelligartede kreditrisiko som
folge af engagementer over for et stort antal modparter. Der
bor derfor gelde en rekke forsigtighedshensyn for anerkendelse
af virkningerne af sddanne teknikker for at begrense store enga-
gementer og derved det maksimumstab, kreditinstituttet kan lide
som folge af en enkelt kunde eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder.

Nar et kreditinstitut indgér engagementer med sit moderselskab
eller med andre datterselskaber af dette moderselskab, ber forsig-
tigheden skarpes. Alle kreditinstitutters engagementer ber
forvaltes autonomt i overensstemmelse med god bankpraksis og
helt uathengigt af ethvert andet hensyn. Dersom personer, der
direkte eller indirekte besidder en kvalificeret andel af et kredit-
instituts kapital, ger deres indflydelse geldende p& en méde, der
vil kunne skade en sund og forsigtig ledelse af instituttet, skal de
kompetente myndigheder treffe de fornedne foranstaltninger til at
bringe denne situation til opher. Der ber desuden opstilles sarlige
regler, herunder strengere restriktioner for et kreditinstituts store
engagementer med andre virksomheder inden for samme koncern.
Disse regler ber dog ikke gaelde, ndr moderselskabet er et finan-
sielt holdingselskab eller et kreditinstitut, og nir de andre datter-
selskaber er kreditinstitutter, finansieringsinstitutter eller virksom-
heder, der udever accessorisk virksomhed, nér de alle indgér i et
konsolideret tilsyn med kreditinstituttet.

Kreditinstitutterne ber sikre, at de har en intern kapital, som i
lyset af de risici, de er eller kan blive udsat for, er af en passende
storrelse og kvalitet og er hensigtsmessigt fordelt. Kreditinsti-
tutter ber derfor etablere strategier og processer for evaluering
og opretholdelse af en passende intern kapital.

De kompetente myndigheder har ansvaret for at forvisse sig om,
at kreditinstitutter har en god organisation og en passende egen-
kapital i lyset af de risici, de er eller kan blive udsat for.

For at sikre, at det indre marked pa bankomradet fungerer effek-
tivt, ber Det Europaiske Banktilsynsudvalg bidrage til at sikre en
ensartet anvendelse af dette direktiv og konvergens i tilsyns-
praksis i hele Fellesskabet, og det ber hvert ar aflegge rapport
til Faellesskabets institutioner om de fremskridt, der er sket.

Af samme éarsager og for at sikre, at kreditinstitutter i Felles-
skabet, der er aktive i flere medlemsstater, ikke pélegges ufor-
holdsmeessigt store byrder som folge af det ansvar, der fortsat
pahviler den enkelte medlemsstats myndigheder med kompetence
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for tilladelser og tilsyn, er det vigtigt i vasentlig grad at ege
samarbejdet mellem de kompetente myndigheder. I den forbin-
delse ber den konsoliderede tilsynsmyndigheds rolle styrkes. Det
Europziske Banktilsynsudvalg ber stette og udvide et sédant
samarbejde.

Tilsyn med kreditinstitutter pa et konsolideret grundlag tager iser
sigte pa at beskytte kreditinstitutternes indskydere og sikre stabi-
liteten af det finansielle system.

Med henblik pa at sikre effektiviteten af tilsynet pa et konsoli-
deret grundlag ber det derfor kunne anvendes over for samtlige
bankkoncerner, herunder sddanne, hvor moderselskabet ikke er et
kreditinstitut. De kompetente myndigheder ber have adgang til de
retsmidler, der er nedvendige for at gennemfore et sddant tilsyn.

Hvad angar koncerner, der driver virksomhed af forskelligartet
karakter, og hvis moderselskaber kontrollerer mindst ét dattersel-
skab, der er et kreditinstitut, ber de kompetente myndigheder
sikres mulighed for at vurdere kreditinstituttets finansielle situa-
tion inden for rammerne af disse koncerner. De kompetente
myndigheder ber mindst have mulighed for at indhente de oplys-
ninger fra samtlige virksomheder i koncernen, der er nedvendige
for udevelsen af deres hverv. Der ber etableres et samarbejde
mellem de ansvarlige tilsynsmyndigheder inden for de forskellige
finansielle sektorer, nar tilsynet vedrerer koncerner af virksom-
heder, der udever forskellige typer finansiel virksomhed. Mens
medlemsstaterne afventer en senere samordning, kan de fore-
skrive passende konsolideringsmetoder med henblik pad at na
det med dette direktiv tilstrabte mal.

Medlemsstaterne ber kunne tilbagekalde eller undlade at meddele
tilladelse til udevelse af bankvirksomhed, hvis der er tale om
koncernstrukturer, som de anser for uegnede til bankvirksomhed,
bl.a. fordi der ikke vil kunne fores et tilfredsstillende tilsyn med
denne virksomhed. Med henblik herpd ber de kompetente
myndigheder have de nedvendige befojelser til at sikre en sund
og forsigtig forvaltning af kreditinstitutter.

For at gge effektiviteten af det indre marked pa bankomradet og
sikre borgerne i Fellesskabet en passende grad af gennemsig-
tighed er det nedvendigt, at de kompetente myndigheder pa en
made, der gor det muligt at foretage en meningsfuld sammen-
ligning, offentligger oplysninger om, hvordan dette direktiv
gennemfores.

For at ege markedsdisciplinen og fa kreditinstitutterne til at
forbedre deres markedsstrategi, risikokontrol og organisation af
den interne forvaltning ber kreditinstitutterne sikre en passende
offentliggarelse af oplysninger.

Undersogelsen af problemerne inden for de omrader, som
omfattes af dette direktiv, sdvel som af andre direktiver vedro-
rende kreditinstitutters virksomhed, sarligt med henblik pa en
mere indgdende samordning, kraever et samarbejde mellem de
kompetente myndigheder og Kommissionen.

De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af dette direktiv
ber vedtages i overensstemmelse med Réadets afgarelse 1999/468/
EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af de nermere vilkar for
udevelsen af de gennemforelsesbefojelser, der tillegges Kommis-
sionen (1).

I sin beslutning af 5. februar 2002 om gennemforelse af lovgiv-
ningen i forbindelse med finansielle tjenester () anmodede
Europa-Parlamentet, at Parlamentet og Radet pa lige fod ber
kunne overvage Kommissionens made at udeve sine gennemfo-

(") EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
(®» EFT C 284 E af 21.11.2002, s. 115.
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relsesbefojelser pa for at afspejle Parlamentets lovgivningsbefo-
jelser i henhold til EF-traktatens artikel 251. T den hgjtidelige
erklering til Parlamentet, som Kommissionens formand afgav
samme dag, stettede Kommissionen denne anmodning. Den
11. december 2002 foreslog Kommissionen endringer til afgo-
relse 1999/468/EF og forelagde et @ndret forslag den 22. april
2004. Europa-Parlamentet er ikke af den opfattelse, at forslaget
sikrer dets lovgivningsbefajelser. Efter Europa-Parlamentets
opfattelse ber Europa-Parlamentet og Réadet have mulighed for
at evaluere overdragelsen af gennemforelsesbefojelser til
Kommissionen inden for en bestemt frist. Det er derfor rimeligt
at begrense den periode, hvor Kommissionen kan vedtage
gennemforelsesforanstaltninger.

Fra den forste fremsendelse af udkast til endringsforslag og
gennemforelsesforanstaltninger ber Europa-Parlamentet have en
frist pa tre maneder til at behandle dem og afgive udtalelse. I
hastende og beherigt begrundede tilfeelde ber det veere muligt at
afkorte denne frist. Séfremt Europa-Parlamentet vedtager en
beslutning inden for denne frist, ber Kommissionen pa ny
behandle de foresldede endringer eller foranstaltninger.

For at undga forstyrrelser pd markederne og sikre kontinuitet i
egenkapitalens generelle storrelse ber der treffes sarlige over-
gangsforanstaltninger.

I lyset af minimumskapitalkravsreglernes risikofelsomhed er det
onskeligt regelmassigt at kontrollere, om de har vesentlig indfly-
delse pa den ekonomiske konjunktur. Kommissionen ber under
hensyntagen til bidrag fra Den Europziske Centralbank rappor-
tere om disse aspekter til Europa-Parlamentet og Rédet.

Der ber desuden gennemfores en harmonisering af de regler, der
er ngdvendige for tilsyn med likviditetsrisici.

Dette direktiv respekterer de grundlaeggende rettigheder og over-
holder de principper, der er anerkendt, i navnlig Den Europeaiske
Unions charter om grundlaeggende rettigheder, som de generelle
principper i fellesskabsretten.

Forpligtelsen til at gennemfore dette direktiv i national ret ber
kun omfatte de bestemmelser, hvori der er foretaget vasentlige
endringer i forhold til de tidligere direktiver. Forpligtelsen til at
gennemfore bestemmelser, der er uendrede, er fastsat i de tidli-
gere direktiver.

Dette direktiv ber ikke berere medlemsstaternes forpligtelser med
hensyn til de frister for gennemforelse af direktiverne i national
ret, der er fastsat i bilag XIII, del B -
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AFSNIT 1
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1
1. T dette direktiv fastsettes bestemmelser om adgangen til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut og tilsynet hermed.

2. Artikel 39 og afsnit V, kapitel 4, afdeling 1, finder anvendelse pé
finansielle holdingselskaber og pa blandede selskaber, der har deres
hjemsted inden for Fellesskabet.

3. Med undtagelse af medlemsstaternes centralbanker ligestilles de
foretagender, der er nevnt i artikel 2, med finansieringsinstitutter med
henblik pa anvendelse af artikel 39 og afsnit V, kapitel 4, afdeling 1.

Artikel 2

Dette direktiv vedrerer ikke virksomhed udevet af:
— medlemsstaternes centralbanker
— postgirokontorer

— 1 Belgien: »Institut de réescompte et de garantie/Herdiscontering- en
Waarborginstituut«

— 1 Danmark: »Dansk Eksportfinansieringsfond«, »Danmarks Skibs-
kredit A/S« og »KommuneKredit«.

— 1 Tyskland: »Kreditanstalt fiir Wiederaufbau«, foretagender, der i
medfor af »Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz« er anerkendt som
organer inden for den nationale boligpolitik, og hvis hovedvirk-
somhed ikke er bankvirksomhed, samt foretagender, der i medfor
af navnte lov er anerkendt som almennyttige boligselskaber

— 1 Grakenland: »Topeio Hopaxarabnkdv kot Aaveiov« (Tamio Para-
katathikon kai Danion)

— 1 Spanien: »Instituto de Crédito Oficial«

— 1 Frankrig: »Caisse des dépots et consignations«
— 1 Irland: »credit unions« og »friendly societies«
— 1 Italien: »Cassa Depositi e Prestiti«

— 1 Letland: »krgjaizdevu sabiedribas«, foretagender, der i medfer af
»krajaizdevu sabiedribu likums« er anerkendt som andelsforetag-
ender, der udelukkende yder finansielle tjenesteydelser til deres
medlemmer

— 1 Litauen: »kredito unijos« bortset fra »Centriné kredito unija«

— 1 Ungarn: »Magyar Fejlesztési Bank Rt.« og »Magyar Export-Import
Bank Rt.«

— 1 Nederlandene: »Nederlandse Investeringsbank voor Ontwikkelings-
landen NV«, »NV Nordelijke Ontwikkelingsmaatschappij«, »NV
Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Financie-
ring« og »Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV«

— 1 Ostrig: foretagender, der er anerkendt som almennyttige boligsel-
skaber og »Osterreichische Kontrollbank AG«

— 1 Polen: »Spoétdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo — Kreditowe« og
»Bank Gospodarstwa Krajowego«.
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— 1 Portugal: »Caixas Econdmicas«, der har eksisteret siden den
1. januar 1986, med undtagelse af dem som er oprettet i aktiesel-
skabsform, og af »Caixa Econdomica Montepio Geral«

— 1 Finland: »Teollisen yhteistydn rahasto Oy/Fonden for industriellt
samarbete Ab«, og »Finnvera Oyj/Finnvera Abp«

— 1 Sverige: »Svenska Skeppshypotekskassan«

— 1 Det Forenede Kongerige: »National Savings Bank«, »Common-
wealth Development Finance Company Ltd«, »Agricultral Mortgage
Corporation Ltd«, »Scottish Agricultural Securities Corporation
Ltd«, »Crown Agents for overseas governments and administra-
tions«, »credit unions« og »municipal banks«.

Artikel 3

1.  Et eller flere kreditinstitutter, der den 15. december 1977 var
beliggende i samme medlemsstat, og som pa denne dato var varigt
tilsluttet et centralorgan, der kontrollerer dem, og som er etableret i
samme medlemsstat, kan undtages fra betingelserne i artikel 7 og
artikel 11, stk. 1, forudsat at den nationale lovgivning senest den
15. december 1979 indeholder folgende bestemmelser:

a) centralorganet og de tilsluttede institutter haefter solidarisk for deres
forpligtelser, eller de tilsluttede institutters forpligtelser garanteres
fuldt ud af centralorganet

b) centralorganets og samtlige tilsluttede institutters solvens og likviditet
kontrolleres i deres helhed pa grundlag af koncernregnskaber, og

c) centralorganets ledelse er bemyndiget til at give instrukser til de
tilsluttede institutters ledelse.

Kreditinstitutter, som har lokalt virkefelt, og som efter den 15. december
1977 wvarigt tilsluttes et centralorgan i den i forste afsnit angivne
forstand, kan drage fordel af de i forste afsnit fastsatte bestemmelser,
safremt de udger en normal udvidelse af det net, der herer ind under
dette centralorgan.

Nar det drejer sig om andre kreditinstitutter end sddanne, som oprettes i
nyinddemmede regioner eller er et resultat af fusion eller spaltning af
eksisterende institutter, der herer ind under centralorganet, kan Kommis-
sionen efter proceduren i artikel 151, stk. 2, fastsatte supplerende regler
for anvendelsen af andet afsnit, herunder ophevelse af de i forste afsnit
fastsatte undtagelser, safremt den finder, at tilslutningen af nye insti-
tutter, der nyder fordel af den i andet afsnit fastsatte ordning, vil kunne
pavirke konkurrencen negativt.

2. De kreditinstitutter, der henvises til i stk. 1, forste afsnit, kan ogsé
vaere undtaget fra anvendelse af artikel 9 og 10 samt afsnit V, kapitel 2,
afdeling 2, 3, 4, 5 og 6, og kapitel 3 for sa vidt, jf. dog anvendelsen af
samme bestemmelser pa centralorganet, helheden — bestdende af
centralorganet og dets tilsluttede institutter — er genstand for tilsyn
pa et konsolideret grundlag med hensyn til disse bestemmelser.

I undtagelsestilfeelde anvendes artikel 16, 23, 24 og 25, artikel 26, stk.
1-3 og artikel 28-37 pé helheden, som udgeres af centralorganet og dets
tilsluttede institutter.

Artikel 4

I dette direktiv forstds ved
1) »kreditinstitut«:

a) et foretagende, hvis virksomhed bestér i fra offentligheden at
modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales,
samt i at yde lan for egen regning, eller
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b) en udsteder af elektroniske penge som omhandlet i direktiv
2000/46/EF (1)

2) »tilladelse«: en fra myndighederne hidrerende akt, uanset formen,
som medforer ret til at udeve virksomhed som kreditinstitut

3) »filial«: en afdeling, som retligt udger en ikke-selvstendig del af et
kreditinstitut, og som helt eller delvis foretager forretninger, der er
forbundet med virksomhed som kreditinstitut

4) wkompetente myndigheder«: de nationale myndigheder, der ved lov
eller anden forskrift er bemyndiget til at udeve tilsyn med kredit-
institutter

5) »finansieringsinstitut«: et foretagende, der ikke er et kreditinstitut,
og hvis hovedvirksomhed bestér i at erhverve kapitalinteresser eller
i at udeve en eller flere af aktiviteterne i nr. 2-12 pa listen i bilag I

6) »institutter« i afsnit V, kapitel 2, afdeling 2 og 3: institutter som
defineret i artikel 3, stk. 1, litra c), i direktiv 2006/49/EF

7) »hjemland«: den medlemsstat, i hvilken et kreditinstitut er meddelt
tilladelse ifelge artikel 6-9 og artikel 11-14

8) »vertsland«: den medlemsstat, i hvilken et kreditinstitut har en filial
eller presterer tjenesteydelser

9) »kontrol«: den forbindelse, der findes mellem et moderselskab og et
datterselskab, som fastsat i artikel 1 1 direktiv 83/349/EQF, eller en
forbindelse af samme art mellem en fysisk eller juridisk person og
et foretagende

10) »kapitalinteresser« med henblik pa artikel 57, litra o) og p),
artikel 71-73 og afsnit V, kapitel 4: kapitalinteresser som omhandlet
i artikel 17, forste punktum, i Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af
25. juli 1978, om arsregnskaberne for visse selskabsformer (%) eller
det forhold, at der direkte eller indirekte besiddes 20 % eller mere
af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed

11) »kvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst
10 % af kapitalen eller stemmerettighederne eller en besiddelse,
som giver mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa
forvaltningen af et foretagende

12) »moderselskab«:

a) en modervirksomhed som defineret i1 artikel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF, eller

b) i medfer af afsnit V, kapitel 2, afdeling 5, artikel 71-73 og
kapitel 4, en modervirksomhed som defineret i artikel 1, stk.
1, i direktiv 83/349/EQF samt enhver virksomhed, der efter de
kompetente myndigheders opfattelse faktisk udever en bestem-
mende indflydelse over en anden virksomhed

13) »datterselskab«:

a) en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF, eller

b) i medfer af afsnit V, kapitel 2, afdeling 5, artikel 71-73 og
kapitel 4, en dattervirksomhed som defineret i artikel 1, stk. 1,
1 direktiv 83/349/EQF samt enhver virksomhed, over hvilket et
moderselskab efter de kompetente myndigheders opfattelse
faktisk udever en bestemmende indflydelse.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/46/EF af 18. september 2000

om adgang til at optage og udeve virksomhed som udsteder af elektroniske
penge og tilsyn med en sadan virksomhed (EFT L 275 af 27.10.2000, s. 39).
(®) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Senest @ndret ved direktiv 2003/51/EF.
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

Ethvert datterselskab af et datterselskab anses ogsd for at vere et
datterselskab af det moderselskab, som star i spidsen for disse
foretagender

»moderkreditinstitut i en medlemsstat«: et kreditinstitut, der som
datterselskab har et kreditinstitut eller et finansieringsinstitut, eller
som har kapitalinteresser i saddanne institutter, og som ikke selv er
datterselskab af et andet kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i
samme medlemsstat, eller et finansielt holdingselskab, der er etab-
leret i samme medlemsstat

»finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat«: et finansielt
holdingselskab, der ikke selv er datterselskab af et kreditinstitut,
der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller af et finansielt
holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat

»moderkreditinstitut i EU«: et moderkreditinstitut i en medlemsstat,
der ikke er datterselskab af et andet kreditinstitut, der er meddelt
tilladelse i en medlemsstat, eller et finansielt holdingselskab, der er
etableret i en medlemsstat

»finansielt moderholdingselskab i EU«: et finansielt moderholding-
selskab 1 en medlemsstat, der ikke er datterselskab af et kreditin-
stitut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller af et andet
finansielt holdingselskab, der er etableret i en medlemsstat

»offentlige enheder«: ikke-kommercielle administrative organer, der
er ansvarlige over for centralregeringen, regionale regeringer eller
lokale myndigheder, eller myndigheder, som ud fra de relevante
myndigheders syn udever samme ansvar som regionale og lokale
myndigheder, eller ikke-kommercielle foretagender, der ejes af
centralregeringer, med serlige garantiordninger, og kan omfatte
lovhjemlede selvstyrende enheder under offentligt tilsyn

»finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis dattersel-
skaber udelukkende eller fortrinsvis er kreditinstitutter eller finan-
sieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et kreditinstitut), og som ikke
er et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv
2002/87/EF (), artikel 2, nr. 15

»blandet holdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et finansielt
holdingselskab eller et kreditinstitut eller et blandet finansielt
holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, artikel 2,
nr. 15, og hvis datterselskaber omfatter mindst ét kreditinstitut

»accessorisk servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis hovedakti-
vitet bestar i besiddelse og forvaltning af fast ejendom, forvaltning
af edb-serviceydelser eller enhver anden lignende aktivitet, der har
accessorisk karakter i forhold til et eller flere kreditinstitutters ordi-
nare virksomhed

»operationel risiko«: risiko for tab som folge af uhensigtsmaessige
eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og system-
meassige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive
juridiske risici

23) »centralbanker«: omfatter Den Europaiske Centralbank, medmindre

andet er anfort

24) »udvandingsrisiko«: risikoen for, at en fordring mindskes gennem

kontantlan eller andre typer lan til lantager

25) »sandsynlighed for misligholdelse«: sandsynligheden for, at en

Q)

modpart over et tidsrum pa et ar misligholder sine forpligtelser

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002

om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investe-
ringsselskaber i et finansielt konglomerat (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
Zndret ved direktiv 2005/1/EF.
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

»tab« med henblik pd afsnit V, kapitel 2, afdeling 3: ekonomisk
tab, herunder virkningerne af vesentlige diskonteringer og vesent-
lige direkte og indirekte omkostninger i tilknytning til inddrivelser i
forbindelse med instrumentet

»tab i tilfeelde af misligholdelse« (loss given default (LGD)): tabet
ved et engagement som folge af modpartens misligholdelse i
forhold til det udestdende tilgodehavende ved misligholdelse

romregningsfaktor«: forholdet mellem det pa nuverende tidspunkt
ikke-udnyttede engagement, som der vil blive trukket pa, og som
vil blive et udestdende tilgodehavende i tilfelde af misligholdelse,
og det ikke-udnyttede engagement generelt; sterrelsen af engage-
mentet bestemmes i kraft af den meddelte greense, medmindre den
ikke-meddelte grense er hejere

»forventet tab« (EL) med henblik pa afsnit V, kapitel 2, afdeling 3:
det beleb, der forventes tabt i forbindelse med et engagement som
folge af modpartens potentielle misligholdelse eller risikoen for
udvanding over en etarig periode i forhold til det misligholdte
tilgodehavende

»kreditrisikoreduktion«: en teknik, et kreditinstitut anvender for at
mindske kreditrisikoen ved et eller flere af sine engagementer

»finansieret kreditrisikoafdekning«: en teknik til kreditrisikoreduk-
tion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et kreditinstituts enga-
gement skyldes kreditinstituttets ret til — i tilfelde af modpartens
misligholdelse eller hvis en af de evrige specificerede begiven-
heder, der vedrerer modparten, indtreeffer — at realisere eller
opna overforsel eller erhvervelse af eller at tilbageholde visse
aktiver eller beleb eller at mindske engagementets storrelse til
eller erstatte dette belob med forskellen mellem engagementets
starrelse og sterrelsen af fordringen pd kreditinstituttet

»ufinansieret kreditrisikoafdekning«: en teknik til kreditrisikore-
duktion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et kreditinstituts
engagement skyldes tredjemands forpligtelse til at betale et belab
i tilfeelde af lantagers misligholdelse eller andre specificerede
kreditbegivenheder

»genkebstransaktion«: enhver transaktion, der er omfattet af en
aftale, der falder ind under definitionen af »genkebsaftale« eller
»omvendt genkebsaftale« som defineret i artikel 3, stk. 1, litra
m), i direktiv 2006/49/EF

»transaktion vedrerende ud- eller indlan af verdipapirer eller
ravarer«: alle transaktioner, der falder inden for definitionen af
»udlén af veerdipapirer eller ravarer« eller »indlan af verdipapirer
eller ravarer« som defineret i artikel 3, stk. 1, litra n), i direktiv
2006/49/EF

»kontantlignende instrument«: et indlansbevis eller lignende instru-
ment, der udstedes af det langivende kreditinstitut

»securitisation«: en transaktion eller ordning, hvorved risikoen ved
et engagement eller en pulje af engagementer opdeles i trancher og
er karakteriseret ved folgende:

a) betalingerne i forbindelse med en transaktion eller ordning
athaenger af indfrielsen af et engagement eller en pulje af enga-
gementer, og

b) underordningen af trancher afger fordelingen af tabene i trans-
aktionens eller ordningens levetid

»traditionel securitisation«: en securitisation, der omfatter gkono-
misk overforsel af engagementer, der securitiseres, til en securitisa-
tionsenhed med et sarligt formal, der udsteder vardipapirer; dette
sker ved overforsel af ejerskabet af securitiserede engagementer fra
det engagementsleverende kreditinstitut eller gennem indirekte
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38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

deltagelse; de udstedte vaerdipapirer repraesenterer ikke det engage-
mentsleverende kreditinstituts betalingsforpligtelser

»syntetisk securitisation«: en securitisation, hvor opdelingen i tran-
cher sker ved brug af kreditderivater eller garantier, og puljen af
engagementer ikke fjernes fra det engagementsleverende kreditin-
stituts balance

wtranche«: et ved aftale fastlagt segment af kreditrisikoen ved et
engagement eller en rakke engagementer, hvor en position i
segmentet medferer risiko for et sterre eller mindre kredittab end
samme belebs position i hvert af de andre sddanne segmenter, idet
der ikke tages hensyn til den direkte kreditrisikoafdekning, tredje-
mand giver indehavere af positioner i segmentet eller i andre
segmenter

»securitisationsposition«: engagement over for en securitisation
»engagementsleverende kreditinstitut«: et af folgende:

a) en enhed, der enten selv eller via tilknyttede enheder direkte
eller indirekte var involveret i den oprindelige aftale, der
skabte lantagers eller en potentiel l4ntagers forpligtelser eller
potentielle forpligtelser, der medferte en securitisation af risi-
koen, eller

b) en enhed, der overtager tredjemands engagementer og derefter
securitiserer dem

»organiserende kreditinstitut«: et andet kreditinstitut end det enga-
gementsleverende, der etablerer og forvalter et program for virk-
somhedscertifikater med sikkerhed i specificerede aktiver eller en
anden securitisationsordning, hvor der opkebes engagementer fra
tredjemand

wkreditforbedring«: et ved aftale indgaet arrangement, hvorved en
positions kreditkvalitet i forbindelse med en securitisation forbedres
1 forhold til, hvad den ville have varet, hvis der ikke var sket en
kreditforbedring, herunder forbedringer via flere lavere rangerende
trancher i forbindelse med securitisation eller andre typer kredit-
risikoafdaekning

»securitisationsenhed med searligt formal« (securitisation special
purpose entity (SSPE)): et forvaltningsinstitut eller et andet
selskab end et kreditinstitut, som er etableret med henblik pa at
foretage en eller flere securitisationer, hvis aktiviteter er begrenset
til dette formal, hvis struktur har til formal at adskille securitisa-
tionsenhedens forpligtelser fra det engagementsleverende kreditin-
stituts, og hvor de juridiske personer, der ejer securitisationsen-
heden, i ubegreenset omfang kan pantsatte eller salge de hermed
forbundne rettigheder

»gruppe af indbyrdes forbundne kunder«:

a) enten to eller flere fysiske eller juridiske personer, der — indtil
det modsatte er godtgjort — for sa vidt angar engagementet
udger en helhed, fordi en af dem udever direkte eller indirekte
kontrol med den anden eller de andre, eller

b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf ingen
udever kontrol med den anden eller de andre som navnt i
litra a), men som for s vidt angar engagementet ma anses for
at udgere en helhed, fordi der bestar sddanne indbyrdes forbin-
delser mellem dem, at der er sandsynlighed for, at hvis den ene
kommer i ekonomiske vanskeligheder, vil den anden eller de
andre ogsa fa vanskeligheder med tilbagebetalingen
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46) »snxvre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden pa en af folgende méder:

a) kapitalinteresser i form af besiddelse af mindst 20 % af stemme-
rettighederne eller af kapitalen i en virksomhed, enten direkte
eller gennem kontrol

b) kontrol, eller

¢) det forhold, at begge eller alle er varigt knyttet til den samme
tredjemand gennem kontrol

47) »anerkendte berser«: berser, der er anerkendt som sadan af de
kompetente myndigheder, og som opfylder felgende krav:

a) de fungerer regelmaessigt

b) de er underlagt regler, udstedt eller godkendt af de relevante
myndigheder i1 bersens hjemland, som fastlegger vilkdrene for
bersens funktion, vilkarene for adgangen til denne samt de
vilkar, som en kontrakt skal opfylde, for at den reelt kan
omsattes pd bersen, og

¢) de har en clearingordning, hvorved der til de i bilag IV navnte
kontrakter stilles daglige margenkrav, som efter de kompetente
myndigheders opfattelse yder en tilstreekkelig beskyttelse.

Artikel 5

Medlemsstaterne forbyder personer eller foretagender, som ikke er
kreditinstitutter, erhvervsmaessigt at tage imod indlan eller andre tilba-
gebetalingspligtige midler fra offentligheden.

Stk. 1 gelder ikke, nar en medlemsstat eller en regional eller lokal
myndighed i en medlemsstat eller offentlige internationale organisati-
oner, som én eller flere medlemsstater er medlem af, modtager indlan
eller andre tilbagebetalingspligtige midler; det galder heller ikke i
tilfeelde, der udtrykkelig er omfattet af national lovgivning eller faelles-
skabslovgivning, forudsat at disse aktiviteter er undergivet regler og
tilsyn med henblik pa beskyttelse af indlénere eller investorer og
finder anvendelse pa disse tilfelde.

AFSNIT I

BETINGELSER FOR ADGANG TIL AT OPTAGE OG UDOGVE
VIRKSOMHED SOM KREDITINSTITUT

Artikel 6

Medlemsstaterne drager omsorg for, at kreditinstitutterne er meddelt
tilladelse, for de pabegynder deres virksomhed. Med forbehold af
artikel 7-12 fastsetter de betingelserne herfor og meddeler dem til
Kommissionen.

Artikel 7

Medlemsstaterne treeffer bestemmelse om, at der til en ansegning om
tilladelse skal knyttes en driftsplan med serlig angivelse af arten af de
patenkte forretninger og af kreditinstituttets organisation.

Artikel 8

Medlemsstaterne kan ikke fastsaette, at anmodningen om tilladelse skal
behandles ud fra markedets ekonomiske behov.
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Artikel 9

1. Med forbehold af andre generelle betingelser, der matte vere
fastsat i de nationale bestemmelser, meddeler de kompetente myndig-
heder ikke tilladelse, nar der i kreditinstituttet ikke forefindes en saerskilt
egenkapital, eller nar startkapitalen er mindre end 5 mio. EUR.

»Startkapitel« omfatter kapital og reserver som omhandlet i artikel 57,
litra a) og b).

Medlemsstaterne kan lade de virksomheder, der ikke opfylder betin-
gelsen om sarskilt egenkapital, og som bestod den 15. december
1979, fortsaette deres virksomhed. De kan fritage disse virksomheder
for at opfylde betingelsen i artikel 11, stk. 1

2. Medlemsstaterne kan dog pé grundlag af folgende krav meddele
tilladelse til saerlige kategorier af kreditinstitutter, hvis startkapital er
mindre end den i stk. 1 fastsatte:

a) startkapitalen ma ikke vere mindre end 1 mio. EUR

b) de interesserede medlemsstater skal give Kommissionen en begrun-
delse for, hvorfor de udnytter denne mulighed, og

c) navnet pd hver af de kreditinstitutter, der ikke har den i stk. 1
omhandlede minimumskapitel, efterfolges af en bemearkning herom
i den fortegnelse, der er nevnt i artikel 14.

Artikel 10

1. Et kreditinstituts egenkapital ma ikke falde til et mindre beleb end
den startkapital, der krevedes ifolge artikel 9.

2. Medlemsstaterne kan beslutte, at kreditinstitutter, som eksisterede
den 1. januar 1993, og hvis egenkapital var mindre end de niveauer,
som er fastsat for startkapitalen i artikel 9, fortsat kan drive virksomhed.
I s fald ma egenkapitalen ikke falde til under det maksimumsbeleb,
den havde néet efter den 22. december 1989.

3. Hvis kontrollen med et kreditinstitut, som falder ind under kate-
gorien i stk. 2, overtages af en anden fysisk eller juridisk person end
den, der tidligere kontrollerede det, skal kreditinstituttets egenkapital
vare pa mindst det niveau, som er fastsat for startkapitalen i artikel 9.

4.  Under visse serlige omstendigheder og med de kompetente
myndigheders billigelse md den samlede egenkapital i det institut, der
opstér i forbindelse med en sammenslutning af to eller flere kreditin-
stitutter, som falder ind under kategorien i stk. 2, ikke vaere mindre end
de sammensluttede kreditinstitutters samlede egenkapital pa tidspunktet
for sammenslutningen, sa laenge de relevante niveauer, som er
omhandlet i artikel 9, ikke er néet.

5. Hvis egenkapitalen i de i stk. 1, 2 og 4 navnte tilfelde falder, kan
de kompetente myndigheder, nar omstendighederne berettiger dertil,
give kreditinstituttet en begraenset frist til at bringe sin egenkapital op
pa det krevede minimum eller ophere med at drive virksomhed.

Artikel 11

1.  De kompetente myndigheder meddeler kun tilladelse til de pagel-
dende kreditinstitutter, nir der er mindst to personer, som faktisk
bestemmer hovedlinjerne for kreditinstituttets virksomhed.

De meddeler ikke tilladelse, safremt disse personer ikke er i besiddelse
af den nedvendige haderlighed eller en fyldestgerende erfaring til at
udove disse funktioner.
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2. Medlemsstaterne krever:

a) at kreditinstitutter, der er juridiske personer, og som i henhold til
deres nationale lovgivning har et vedtaegtsmeessigt hjemsted, har
hovedkontor og hjemsted i samme medlemsstat, og

b) at andre kreditinstitutter har hovedkontor i den medlemsstat, der har
meddelt tilladelsen, samt at de rent faktisk driver forretning der.

Artikel 12

1. De kompetente myndigheder meddeler ikke et kreditinstitut tilla-
delse til at optage virksomhed som kreditinstitut, medmindre de har faet
meddelelse om alle aktionarer eller selskabsdeltagere, det vere sig
fysiske eller juridiske personer, der direkte eller indirekte er kvalifice-
rede deltagere, og om sterrelsen af deres kapitalandel.

Ved bestemmelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som
led i narvaerende artikel er opfyldt, tages de stemmerettigheder, der er
naevnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF (1), samt betingelserne for
sammenlagning heraf i det naevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i
betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier,
som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som
folge af at de har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter
og/eller placering af finansielle instrumenter pad grundlag af en fast
forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF (%), forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udaves eller
pad anden made anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels
tidligst afhendes et ar efter erhvervelsen.

2. Hvis de kompetente myndigheder under hensyn til nedvendig-
heden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af kreditinstituttet
ikke er overbevist om de pagzldende aktionzrers eller selskabsdelta-
geres haderlighed og egnethed, afslar myndighederne at meddele tilla-
delse.

3. Safremt der er tale om snavre forbindelser mellem et kreditinstitut
og andre fysiske eller juridiske personer, meddeler de kompetente
myndigheder kun deres tilladelse, hvis deres tilsynsopgaver ikke
hammes af disse forbindelser.

De kompetente myndigheder afslar ligeledes at meddele tilladelsen, hvis
de love eller administrative bestemmelser i et tredjeland, der gelder for
en eller flere fysiske eller juridiske personer, som kreditinstituttet har
snavre forbindelser med, eller de problemer, som er forbundet med
anvendelse af disse love eller administrative bestemmelser, hemmer
deres tilsynsopgaver.

De kompetente myndigheder kraver, at kreditinstitutterne meddeler dem
de oplysninger, de har behov for, for at de i dette stykke omhandlede
betingelser til stadighed er opfyldt.

Artikel 13

Nar der treffes beslutning om ikke at meddele tilladelse, skal dette
begrundes og ansegeren underrettes herom senest seks méneder efter

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004
om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked
(EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).

(®>) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1).
Senest @ndret ved direktiv 2007/44/EF (EUT L 247 af 21.9.2007, s. 1).
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ansegningens modtagelse, eller, hvis denne er ufuldstendig, senest seks
méneder efter at ansggeren har fremsendt de oplysninger, der er nedven-
dige for at treffe afgerelse. Der traeffes under alle omstendigheder
afgorelse senest tolv maneder efter ansegningens modtagelse.

Artikel 14

Enhver tilladelse meddeles Kommissionen.

Navnet pa alle kreditinstitutter, der meddeles tilladelse, optages pa en
fortegnelse. Kommissionen ajourforer og offentligger denne fortegnelse
i Den Europzeiske Unions Tidende.

Artikel 15

1.  De kompetente myndigheder skal, inden de meddeler tilladelse til
et kreditinstitut, konsultere de kompetente myndigheder i en anden
medlemsstat i folgende tilfelde

a) det pageldende kreditinstitut er datterselskab af et kreditinstitut, der
er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat

b) det padgeldende kreditinstitut er datterselskab af et moderselskab for et
kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat, eller

c¢) det pageldende kreditinstitut kontrolleres af samme juridiske eller
fysiske personer, som kontrollerer et kreditinstitut, der er meddelt
tilladelse i denne anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed herer forud for meddelelse af tilla-
delse til et kreditinstitut den kompetente myndighed i en berort
medlemsstat, som har ansvaret for tilsyn med forsikringsselskaber
eller investeringsselskaber nar:

a) det pageldende  kreditinstitut er  datterselskab  af et
forsikringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse
i Feellesskabet

b) det pageldende kreditinstitut er datterselskab af moderselskabet for
et forsikringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilla-
delse i Fallesskabet, eller

c) det pagexldende kreditinstitut er kontrolleret af den samme fysiske
eller juridiske person, som kontrollerer et forsikringsselskab eller
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Faellesskabet.

3.  Deistk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder
horer navnlig hinanden ved vurdering af aktionzrernes egnethed
samt af omdemme og erfaring hos de personer, som deltager i ledelsen
i en anden enhed i samme gruppe. De udveksler alle oplysninger
vedrerende aktionzrernes egnethed og ledelsens omdemme og erfa-
ring, som har relevans for si vel meddelelse af tilladelse som den
lobende vurdering af overholdelsen af betingelserne for udevelse af
virksomhed.

Artikel 16

Vertslandet kan ikke kraeve tilladelse eller indskudskapital for filialer
af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i andre medlemsstater.
Etablering af og tilsyn med sidanne filialer sker i henhold til bestem-
melserne i artikel 22 og 25, artikel 26, stk. 1-3, artikel 29-37 og
artikel 40.
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Artikel 17

1. De kompetente myndigheder kan kun inddrage den meddelte tilla-
delse til et kreditinstitut, safremt instituttet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist af tolv méneder, giver
udtrykkeligt afkald herpé eller ikke har udevet sin virksomhed i en
periode pa over seks méneder, medmindre der i den pagaldende
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelse i sadanne tilfeelde
bortfalder

b) har opnaet tilladelsen ved hjelp af urigtige erkleeringer eller ved
hjelp af ethvert andet middel i strid med gealdende bestemmelser

c¢) ikke lengere opfylder de betingelser, der stilles for at opna tilladelse

d) ikke leengere har tilstrekkelig egenkapital eller ikke lengere frem-
byder garanti for at kunne opfylde sine forpligtelser over for sine
kreditorer, og iser ikke leengere frembyder sikkerhed for de midler,
som er blevet det betroet, eller

e) befinder sig i enhver anden situation, som medferer, at tilladelsen
inddrages i henhold til national lovgivning.

2. Inddragelse af en tilladelse begrundes altid og meddeles de pagel-
dende. Inddragelsen meddeles Kommissionen.

Artikel 18

Kreditinstitutter kan for udevelsen af deres virksomhed pé Feellesskabets
omrade benytte samme benavnelse, som de bruger i den medlemsstat,
hvor de har hjemsted, uanset om der i vartsmedlemsstaten findes
bestemmelser om brugen af ordene »bank«, »sparekasse« eller andre
lignende benavnelser. Safremt der er risiko for forveksling, kan verts-
medlemsstaten med henblik pa tydeliggerelse krave, at der til benav-
nelsen fojes en forklarende bemarkning.

Artikel 19

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person
eller fysiske eller juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende
benavnt »den patenkte erhverver«), der pataenker direkte eller indirekte
at erhverve en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut eller direkte eller
indirekte yderligere at forege sddan en kvalificeret deltagelse i et kredit-
institut med det resultat, at vedkommendes andel af stemmerettigheder
eller kapitalandele derved nér op pa eller overstiger 20 %, 30 % eller
50 %, eller at kreditinstituttet derved bliver vedkommendes dattersel-
skab, (i det feolgende benavnt »den patenkte erhvervelse«), forinden
skriftligt skal underrette de kompetente myndigheder for det kreditin-
stitut, hvori de enten segger at erhverve eller forege en kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet,
og de relevante oplysninger, der er omhandlet i artikel 19a, stk. 4.
Medlemsstaterne kan undlade at anvende taersklen pa 30 %, hvis de
anvender en terskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3,
litra a), i direktiv 2004/109/EF.

2. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af underret-
ningen eller i forbindelse med eventuel efterfolgende modtagelse af de
i stk. 3 omhandlede oplysninger skriftligt modtagelsen heraf over for
den patenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pd hejst tres arbejdsdage fra
datoen for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen
og alle de dokumenter, som medlemsstaten krever vedlagt underret-
ningen pad grundlag af listen i artikel 19a, stk. 4, (i det folgende
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benavnt »vurderingsperioden«), til at foretage den i artikel 19a, stk. 1,
omhandlede vurdering (i det folgende benavnt »vurderingen).

De kompetente myndigheder underretter den péataenkte erhverver om den
dato, hvor vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af
modtagelsen.

3. De kompetente myndigheder kan om negdvendigt i lgbet af vurde-
ringsperioden, men ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i
vurderingsperioden, anmode om yderligere oplysninger, der maétte
vaere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne anmodning skal
fremseettes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger der
er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplys-
ninger og modtagelsen af svar herpd fra den patenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen mé ikke overstige tyve
arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger fra de kompetente
myndigheders side om at supplere eller pracisere oplysningerne
athenger af de kompetente myndigheders skon, men ma ikke medfore
en afbrydelse af vurderingsperioden.

4.  De kompetente myndigheder kan forlaenge afbrydelsen som navnt
i stk. 3, andet afsnit, i indtil tredive arbejdsdage, hvis den pétenkte
erhverver er:

a) placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Fellesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer
af dette direktiv eller direktiv 85/611/EQF ('), 92/49/EQF (?),
2002/83/EF (3), 2004/39/EF samt 2005/68/EF (*).

5. Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres
vurdering at gere indsigelse mod den pétenkte erhvervelse, skal de
inden for en frist pa to arbejdsdage og uden at overskride vurderings-
perioden underrette den patenkte erhverver skriftligt herom og angive
begrundelsen for denne beslutning. Med forbehold af den nationale
lovgivning kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentlig-
gores en passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer
ikke en medlemsstat i at lade den kompetente myndighed offentliggere
en sddan begrundelse, uden at den patenkte erhverver har anmodet
herom.

6. Gor de kompetente myndigheder ikke i lebet af vurderingspe-
rioden skriftligt indsigelse mod den pétenkte erhvervelse, anses den
for at vere godkendt.

7.  De kompetente myndigheder kan fastsa@tte en maksimumsperiode
for afslutningen af den péatenkte erhvervelse og om nedvendigt
forlenge denne.

8.  Medlemsstaterne ma ikke indfere krav om underretning af de
kompetente myndigheder eller de kompetente myndigheders godken-
delse vedrerende direkte eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder
eller kapitalandele, der er strengere end kravene i dette direktiv.

(") Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vaerdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3).
Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

(®» Radets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og

administrative  bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed

bortset fra livsforsikring og om @ndring af direktiv 73/239/EQF og

88/357/EQF (tredje skadesforsikringsdirektiv) (EFT L 228 af 11.8.1992,

s. 1). Senest @ndret ved direktiv 2007/44/EF.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om

livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1). Senest andret ved direktiv

2007/44/EF.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005
om genforsikringsvirksomhed (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1). £ndret ved
direktiv 2007/44/EF.

(3

~
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Artikel 19a

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underret-
ning og de i artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de
kompetente myndigheder for at sikre en sund og forsigtig forvaltning
af det kreditinstitut, hvori der patenkes en erhvervelse, og under
hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse péa
kreditinstituttet den patenkte erhververs egnethed og den patankte
erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de folgende kriterier:

a) den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som kommer til at lede
kreditinstituttet som folge af den pétenkte erhvervelse

c) den pétenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iser i
forhold til den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt
i det kreditinstitut, hvori erhvervelsen patenkes

d) om kreditinstituttet kunne overholde og fortsztte med at overholde
tilsynskravene pad grundlag af dette direktiv og i givet fald andre
direktiver, serlig direktiv 2000/46/EF, 2002/87/EF og 2006/49/EF,
navnlig om den koncern, som selskabet kommer til at indgé i, har en
struktur, der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og en
effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndig-
heder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de
kompetente myndigheder

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhver-
velse at formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af
terrorisme, jf. artikel 1 i direktiv 2005/60/EF (1), forekommer eller
forsoges eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den
pétenkte erhvervelse vil kunne oge risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder ma kun gere indsigelse mod den
patenkte erhvervelse, hvis der er rimelige grunde dertil pad baggrund
af kriterierne i stk. 1, eller de af den patenkte erhverver afgivne oplys-
ninger ikke er fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne ma hverken pélegge forhandsbetingelser vedre-
rende storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade
deres kompetente myndigheder at vurdere den patenkte erhvervelse
ud fra markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage vurderingen, og som skal stilles til radighed
for de kompetente myndigheder pé tidspunktet for den underretning, der er
omhandlet i artikel 19, stk. 1. Omfanget af de nedvendige oplysninger skal
std i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter karakteren af den pétenkte
erhverver og den patenkte erhvervelse. Medlemsstaterne ma ikke forlange
oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmassig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller
flere patenkte erhvervelser eller forogelser af kvalificerede deltagelser i
det samme kreditinstitut, skal den uanset artikel 19, stk. 2, 3 og 4,
behandle alle de patenkte erhververe uden forskelsbehandling.

Artikel 19b

1. De relevante kompetente myndigheder arbejder i tet samrad med
hinanden om vurderingen, hvis den pétenkte erhverver er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrations-

(") Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af
25.11.2005, s. 15).
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selskab, jf. artikel la, nr. 2), i direktiv 85/611/EQF, (i det folgende
benzevnt »administrationsselskab for et investeringsinstitut«), der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end
den, hvori erhvervelsen patankes

b) moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab
eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor
end den, hvori erhvervelsen patenkes, eller

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab,
et investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investe-
ringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i
en anden sektor end den, hvori erhvervelsen patenkes.

2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse
alle oplysninger, som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I
denne forbindelse videregiver de kompetente myndigheder efter anmod-
ning alle relevante oplysninger til hinanden og videregiver pad eget
initiativ alle veesentlige oplysninger. En beslutning truffet af den kompe-
tente myndighed, der har meddelt tilladelse til det kreditinstitut, hvori
erhvervelsen péatenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold,
som den kompetente myndighed, der er ansvarlig for den pétenkte
erhverver, har givet udtryk for.

Artikel 20

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person, der
péatenker direkte eller indirekte at opgive en kvalificeret deltagelse i et
kreditinstitut, forinden skriftligt skal underrette de kompetente myndig-
heder herom med angivelse af storrelsen af den kapitalandel, der
derefter besiddes. Enhver fysisk eller juridisk person skal ligeledes
underrette de kompetente myndigheder, hvis den péagaeldende har til
hensigt at formindske sin kvalificerede deltagelse s& meget, at hans
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele nar ned under en
teerskel pd 20 %, 30 % eller 50 %, eller at kreditinstituttet opherer
med at vaere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan
undlade at anvende tersklen pa 30 %, hvis de anvender en terskel pé
en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/
EF.

Artikel 21

1. Kreditinstitutterne meddeler, sa snart de har faet kendskab hertil,
de kompetente myndigheder de erhvervelser eller athaendelser af kapi-
talandele, som bevirker, at deltagelsen overskrider eller falder under en
af de terskler, som er omhandlet i artikel 19, stk. 1, og artikel 20.

Endvidere meddeler de mindst en gang om aret de kompetente myndig-
heder navnene pa de aktionarer eller selskabsdeltagere, som besidder en
kvalificeret deltagelse, samt storrelsen af denne, séledes som de bl.a.
fremgér af de registrerede data pa den arlige generalforsamling af akti-
onzrer og selskabsdeltagere eller af de oplysninger, som modtages i
henhold til de bestemmelser, der gzlder for bersnoterede selskaber.

2. Medlemsstaterne serger for, at de kompetente myndigheder i
tilfelde af, at de i artikel 19, stk. 1, omhandlede personer ger deres
indflydelse geldende pa en made, der vil kunne skade en forsigtig og
sund ledelse af instituttet, treeffer de fornedne foranstaltninger til at
bringe denne situation til opher. Sadanne foranstaltninger kan besté i
pabud, sanktioner over for ledelsen eller ophavelse af den stemmeret,
der er knyttet til de pagaldende aktionarers eller selskabsdeltageres
aktier eller andele.
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Lignende foranstaltninger anvendes over for fysiske eller juridiske
personer, som ikke overholder forpligtelserne til forudgéende underret-
ning som fastsat i artikel 19, stk. 1.

Hvis en kapitalandel erhverves mod de kompetente myndigheders vilje,
skal medlemsstaterne, uathangigt af andre sanktioner, suspendere de
tilsvarende stemmerettigheder, erklere de afgivne stemmer ugyldige
eller annullere dem.

3. Ved bestemmelse af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse
som led i artikel 19 og 20 og narvarende artikel er opfyldt, tages de
stemmerettigheder, der er naevnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/
EF, samt betingelserne for sammenlagning heraf i det navnte direktivs
artikel 12, stk. 4 og 5, 1 betragtning.

Ved bestemmelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som
omhandlet i denne artikel er opfyldt, tager medlemsstaterne ikke hensyn
til stemmerettigheder eller aktier, som investeringsselskaber eller kredit-
institutter matte besidde, som folge af at de har ydet emissionsgaranti
for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter
pa grundlag af en fast forpligtelse i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pé
anden méde anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels tidligst
athendes et ar efter erhvervelsen.

Artikel 22

1.  Hjemlandets kompetente myndigheder kreever, at der i alle kredit-
institutter findes effektive former for virksomhedsstyring, hvilket inde-
barer en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennem-
skuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer til at
identificere, forvalte, overvage og rapportere om de risici, kreditinstitut-
terne er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmassige interne kontrol-
mekanismer, herunder en god administrativ og regnskabsmaessig praksis
og fyldestgerende interne kontrolprocedurer.

2.  De i stk. 1 omhandlede former, procedurer og mekanismer skal
omfatte hele virksomheden og vare proportionale med arten, omfanget
og kompleksitetsgraden af kreditinstituttets aktiviteter. Der tages hensyn
til de tekniske kriterier, der er fastsat i bilag V.

AFSNIT 11T

BESTEMMELSER VEDRORENDE DEN FRIE ETABLERINGSRET OG
DEN FRIE UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Afdeling 1
Kreditinstitutter

Artikel 23

Medlemsstaterne skal sikre, at de aktiviteter, der er opfert pa listen i
bilag I, kan udeves pa deres omrade efter bestemmelserne i artikel 25,
artikel 26, stk. 1-3, artikel 28, stk. 1-2 og artikel 29-37, enten ved
oprettelse af en filial eller ved fri udveksling af tjenesteydelser, af
ethvert kreditinstitut, der er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn af
en anden medlemsstats kompetente myndigheder, under forudsatning af
at disse aktiviteter er omfattet af tilladelsen.
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Afdeling 2

Finansieringsinstitutter

Artikel 24

1. Medlemsstaterne skal sikre, at de aktiviteter, der er opfert pa listen
i bilag I, kan udeves pa deres omrade efter bestemmelserne i artikel 25,
artikel 26, stk. 1-3, artikel 28, stk. 1 og 2, og artikel 29-37, enten ved
oprettelse af en filial eller ved fri udveksling af tjenesteydelser, af
ethvert finansieringsinstitut i en anden medlemsstat, der er datterselskab
af et kreditinstitut eller fallesejet datterselskab af flere kreditinstitutter,
hvis vedtegter giver mulighed for udevelse af siddanne aktiviteter, og
som opfylder samtlige nedenstdende betingelser:

a) moderselskabet eller moderselskaberne er meddelt tilladelse som
kreditinstitutter i den medlemsstat, hvis lovgivning finansieringsin-
stituttet er underlagt

b) de pageldende aktiviteter udeves reelt i samme medlemsstat

¢) moderselskabet eller moderselskaberne besidder mindst 90 % af de
stemmerettigheder, der er knyttet til besiddelsen af aktier eller kapi-
talandele i finansieringsinstituttet

d) moderselskabet eller moderselskaberne godtger over for de kompe-
tente myndigheder, at finansieringsinstituttet forvaltes pa forsvarlig
vis, og afgiver erklering om, at de med samtykke fra hjemlandets
kompetente myndigheder har stillet selvskyldnergaranti for de enga-
gementer, som finansieringsinstituttet indgar, og

e) finansieringsinstituttet indgér, navnlig for de pagaldende aktiviteter,
i det konsoliderede tilsyn med moderselskabet eller hvert af dets
moderselskaber i overensstemmelse med afsnit V, kapitel 4, afdeling
1, navnlig hvad angar minimumsegenkapitalkravet efter artikel 75,
tilsynet med store engagementer og begransningerne for kapitalinte-
resser i artikel 120-122.

Hjemlandets kompetente myndigheder kontrollerer, at disse betingelser
er opfyldt, og udsteder til finansieringsinstituttet en bekraeftende erklee-
ring herom, der vedlaegges den i artikel 25 og 28, omhandlede medde-
lelse.

Hjemlandets kompetente myndigheder skal sikre, at der fores tilsyn med
finansieringsinstituttet efter dette direktivs artikel 10, stk. 1, artikel 19-
22, artikel 40, artikel 42-52 og artikel 54.

2. Huvis et finansieringsinstitut, som er omfattet af bestemmelserne i
stk. 1, forste afsnit, ikke leengere opfylder en af betingelserne, under-
retter hjemlandet vertslandets kompetente myndighed herom, og de
aktiviteter, som finansieringsinstituttet udever i vertslandet, under-
leegges derefter den lovgivning, der geelder i vartslandet.

3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pa et finansieringsinsti-
tuts datterselskaber som omhandlet i stk. 1, forste afsnit.

Afdeling 3

Udovelse af den frie etableringsret

Artikel 25

1. Et kreditinstitut, der ensker at etablere en filial pad en anden
medlemsstats omrade, meddeler dette til den kompetente myndighed i
hjemlandet.
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2. Medlemsstaterne kraever, at det kreditinstitut, som ensker at etab-
lere en filial i en anden medlemsstat, indgiver folgende oplysninger
sammen med den i stk. 1 navnte meddelelse:

a) i hvilken medlemsstat instituttet har til hensigt at etablere en filial

b) et program for filialens virksomhed, hvori bl.a. angives, hvilken art
aktiviteter der patenkes, og hvorledes filialen skal organiseres

¢) en adresse i vertslandet, hvorfra dokumenter kan fés, og
d) navnene pa de personer, der skal vare ansvarlige for filialens ledelse.

3. Medmindre den kompetente myndighed i hjemlandet har grund til
at betvivle, at det pagaldende kreditinstituts administrative strukturer og
finansielle situationer er sunde under hensyn til den patenkte etablering,
videresender den de i stk. 2 navnte oplysninger senest tre maneder efter
modtagelsen af alle disse oplysninger til den kompetente myndighed i
veertslandet og underretter det bererte kreditinstitut herom.

Hjemlandets kompetente myndighed sender ligeledes oplysning om ster-
relsen af kreditinstituttets egenkapital og summen af kapitalkrav i
henhold til artikel 75.

Uanset andet afsnit sender hjemlandets kompetente myndigheder i det i
artikel 24 omhandlede tilfeelde oplysning om sterrelsen af egenkapitalen
for finansieringsinstituttet og summen af den konsoliderede egenkapital
og de konsoliderede kapitalkrav i henhold til artikel 75 for det kredit-
institut, som er dets moderselskab.

4.  Neagter den kompetente myndighed i hjemlandet at videresende de
i stk. 2 naevnte oplysninger til den kompetente myndighed i veertslandet,
skal den begrunde dette afslag over for det bererte kreditinstitut inden
tre maneder efter modtagelsen af samtlige omhandlede oplysninger.

Et sadant afslag eller manglende svar skal vere underlagt domstolspr-
ovelse 1 hjemlandet.

Artikel 26

1. For en filial af et kreditinstitut pdbegynder sin virksomhed, har de
kompetente myndigheder i vartslandet en frist pa to maneder fra modta-
gelsen af de i artikel 25 omhandlede oplysninger til at forberede det i
afdeling 5 foreskrevne tilsyn med instituttet og til i givet fald at meddele
de vilkdr, som under hensyn til samfundsmassige interesser gelder for
udevelse af denne virksomhed i veertslandet.

2. Sa snart meddelelsen fra de kompetente myndigheder i vaertslandet
foreligger, eller sa snart den i stk. 1 nevnte frist udleber, hvis der ikke
modtages nogen udtalelse herfra, kan filialen etableres og padbegynde sin
virksomhed.

3. 1 tilfelde af endring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter artikel 25, stk. 2, litra b), c) eller d), skal kreditinstituttet skriftlig
meddele den pagzldende @ndring til de kompetente myndigheder i
hjemlandet og i vertslandet mindst en maéned, for den foretages,
saledes at de kompetente myndigheder i hjemlandet kan nd at udtale
sig om denne endring i henhold til artikel 25, og de kompetente
myndigheder i vertslandet i henhold til stk. 1 i nervaerende artikel.

4.  Filialer, der inden den 1. januar 1993 har pabegyndt deres virk-
somhed efter de i veartslandet geldende bestemmelser, betragtes som
filialer, der har vaeret underlagt proceduren i artikel 25, og stk. 1 og 2, i
nerverende artikel. Fra den 1. januar 1993 vil de vaere underlagt
bestemmelserne i stk. 3 i narveerende artikel samt artikel 23 og
artikel 43 samt afdeling 2 og 5.
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Artikel 27

Flere afdelinger, som i en og samme medlemsstat oprettes af et kredit-
institut med hjemsted i en anden medlemsstat, anses som ¢én filial.

Afdeling 4

Udevelse af den frie udveksling af tjeneste-
ydelser

Artikel 28

1. Et kreditinstitut, der for forste gang ensker at udeve virksomhed
pd en anden medlemsstats omradde inden for rammerne af den frie
udveksling af tjenesteydelser, meddeler hjemlandets kompetente
myndigheder, hvilke af aktiviteterne pa listen i bilag I det har til
hensigt at udeve.

2.  Hjemlandets kompetente myndigheder fremsender senest en
maned efter modtagelsen den i stk. 1 fastsatte meddelelse til de kompe-
tente myndigheder i veartslandet.

3. Nervarende artikel berorer ikke de rettigheder, som et kreditin-
stitut inden den 1. januar 1993 har erhvervet i forbindelse med udveks-
ling af tjenesteydelser

Afdeling 5

Vaertslandets kompetente myndigheders befo-
jelser

Artikel 29

Vertslandet kan — til statistisk brug — kreeve, at alle kreditinstitutter,
der har en filial pd dets omréde, regelmassigt indsender en rapport til
denne stats kompetente myndigheder om den virksomhed, de udever pa
dets omréde.

Til varetagelse af de opgaver, der pahviler vertslandet efter artikel 41,
kan det kreeve de samme oplysninger af filialer af kreditinstitutter, der
har hjemsted i andre medlemsstater, som det krever af indenlandske
kreditinstitutter.

Artikel 30

1. Nar de kompetente myndigheder i vertslandet konstaterer, at et
kreditinstitut, der har en filial eller praesterer tjenesteydelser pa dets
omrade, ikke overholder de lovbestemmelser, som vartslandet har
vedtaget i medfer af dette direktivs bestemmelser, og som giver vert-
slandets myndigheder kompetence, skal de anmode det pagaldende
kreditinstitut om at bringe det ulovlige forhold til opher.

2.  Tager det pagzldende kreditinstitut ikke de nedvendige skridt,
skal vertslandets kompetente myndigheder underrette hjemlandets
kompetente myndigheder herom.

Disse skal da s& hurtigt som muligt treeffe de nedvendige foranstalt-
ninger med henblik pa at sikre, at kreditinstituttet bringer det ulovlige
forhold til opher. Karakteren af disse foranstaltninger meddeles veert-
slandets kompetente myndigheder.

3. Huvis det pagaldende kreditinstitut til trods for de foranstaltninger,
der er truffet af hjemlandet — eller hvis disse foranstaltninger viser sig
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at vaere uhensigtsmassige, eller hjemlandet ikke har truffet nogen foran-
staltninger — fortsat overtreeder de i vertslandet geldende lovbestem-
melser som navnt i stk. 1, kan vertslandet efter at have givet de
kompetente myndigheder i hjemlandet underretning herom treeffe de
foranstaltninger, der er nedvendige for at forebygge eller straffe nye
ulovligheder, og om ngdvendigt forbyde, at kreditinstituttet indleder
yderligere aktiviteter pa dets omrade. Medlemsstaterne sikrer, at de
for disse foranstaltninger nedvendige dokumenter kan forkyndes for
kreditinstitutterne pa deres omrade.

Artikel 31

Artikel 29-30 bereorer ikke vertslandets ret til at treeffe passende
forholdsregler for at forebygge eller straffe uregelmassigheder pa sit
omrade, som strider imod de lovbestemmelser, de har vedtaget af
hensyn til samfundsmassige interesser. Dette indebzerer, at kreditinsti-
tuttet, som overtreeder sddanne lovbestemmelser, kan forhindres i at
indlede yderligere aktiviteter pa dets omrade.

Artikel 32

Enhver foranstaltning, der traeffes efter artikel 30, stk. 2 og 3, eller
artikel 31, og hvorved der pélegges sanktioner og begrensninger i
udforelsen af tjenesteydelser, skal vere beherigt begrundet og meddeles
det padgeldende kreditinstitut. Enhver sddan foranstaltning skal kunne
proves ved domstolene i den medlemsstat, hvor den blev truffet.

Artikel 33

Inden den i artikel 30 fastsatte procedure ivaerksettes, kan vertslandets
kompetente myndigheder i serligt hastende tilfelde ivaerkseatte nadven-
dige retsbevarende foranstaltninger for at beskytte indlaneres, investo-
rers og andre tjenesteydelsesmodtageres interesser. Kommissionen og de
ovrige bererte medlemsstaters kompetente myndigheder skal hurtigst
muligt underrettes om sddanne foranstaltninger.

Kommissionen kan, efter at have konsulteret de berorte medlemsstaters
kompetente myndigheder, bestemme, at den pégaldende medlemsstat
skal @ndre eller opheve disse foranstaltninger.

Artikel 34

Vertslandet kan treffe passende forholdsregler for at forebygge eller
straffe uregelmaessigheder pa sit omréde under udevelse af de befgjelser,
der er tillagt det i henhold til dette direktiv. Dette indeberer, at det
pageldende kreditinstitut kan forhindres i at indlede nye aktiviteter pa
dets omrade.

Artikel 35

Séafremt tilladelsen tilbagekaldes, meddeles dette vertslandets myndig-
heder, der da tager passende skridt til at hindre, at det pageldende
kreditinstitut indleder yderligere aktiviteter pa veartslandets omrade, og
til at beskytte indlanernes interesser.

Artikel 36

Medlemsstaten meddeler Kommissionen antallet og arten af de tilfzlde,
hvor der i henhold til artikel 25 og artikel 26, stk. 1-3, er blevet givet
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afslag, eller hvor der er truffet foranstaltninger i henhold til artikel 30,
stk. 3.

Artikel 37

Denne afdeling er ikke til hinder for, at kreditinstitutter med hjemsted i
en anden medlemsstat kan reklamere for deres ydelser ved anvendelse af
ethvert kommunikationsmedium i vertslandet, nar de ikke tilsidesetter
eventuelle regler om sddanne reklamers form og indhold, der er
begrundet i hensynet til samfundsmaessige interesser.

AFSNIT IV
FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Afdeling 1

Anmeldelse i forbindelse med tredjelandes
selskaber og Dbetingelserne for adgang til
markedet i disse lande

Artikel 38

1. Over for filialer af kreditinstitutter med hjemsted uden for Felles-
skabet anvender medlemsstaterne, i forbindelse med disses adgang til at
optage virksomhed og til at udeve denne, ikke bestemmelser, der
medferer en gunstigere behandling end den, som filialer af kreditinsti-
tutter med hjemsted i Fellesskabet er undergivet.

2. De kompetente myndigheder giver Kommissionen og Det Europa-
iske Bankudvalg meddelelse om de tilladelser til oprettelse af filialer,
som meddeles kreditinstitutter med hjemsted uden for Fellesskabet.

3. Med forbehold af stk. 1 kan Fellesskabet ved aftaler med et eller
flere tredjelande indgd overenskomst om anvendelse af bestemmelser,
som giver filialer af et kreditinstitut med hjemsted uden for Fellesskabet
samme behandling pa hele Feallesskabets omrade.

Afdeling 2

Samarbejde med tredjelandes kompetente
myndigheder om det konsoliderede tilsyn

Artikel 39

1. Kommissionen kan enten pd anmodning fra en medlemsstat eller
pa eget initiativ fremsette forslag for Radet om at indlede forhandlinger
med et eller flere tredjelande om aftaler vedrerende de narmere vilkar
for, hvordan det konsoliderede tilsyn skal anvendes pa felgende:

a) kreditinstitutter, hvis moderselskab har sit hjemsted i et tredjeland,
eller

b) kreditinstitutter, der er beliggende i tredjelande, og hvis moderkredit-
institut eller finansielle moderholdingselskab har sit hjemsted inden
for Feellesskabet.

2.  De i stk. 1 omhandlede aftaler har navnlig til formal at sikre:

a) dels at de kompetente myndigheder i medlemsstaterne kan indhente
de oplysninger, der er nedvendige for at fore tilsyn pd grundlag af
den konsoliderede finansielle situation for sa vidt angér et i Falles-
skabet beliggende kreditinstitut eller finansielt holdingselskab, der
har et datterselskab, som er et uden for Feallesskabet beliggende
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kreditinstitut eller finansieringsinstitut, eller som besidder kapitalin-
teresser i et sadant institut, og

b) dels at de kompetente myndigheder i tredjelande kan indhente de
oplysninger, der er nedvendige for at fore tilsyn med modersel-
skaber, der har deres hjemsted inden for de pagzldende landes
omrade, og som har et datterselskab, der er et i en eller flere
medlemsstater beliggende kreditinstitut eller finansieringsinstitut,
eller som besidder kapitalinteresser i et sddant institut.

3. Uden at dette bererer artikel 300, stk. 1 og 2, i traktaten, under-
soger Kommissionen bistéet af Det Europaeiske Bankudvalg resultatet af
de i stk. 1 omhandlede forhandlinger og den deraf opstiede situation.

AFSNIT V

PRINCIPPER OG TEKNISKE INSTRUMENTER TIL UDFORELSE AF
FORSIGTIGHEDSTILSYN oG OFFENTLIGGORELSE AF
OPLYSNINGER

KAPITEL 1

Principper for forsigtighedstilsyn

Afdeling 1

Hjem- og vartslandets kompetence

Artikel 40

1.  Ansvaret for forsigtighedstilsyn med et kreditinstitut, herunder
tilsyn med de i henhold til artikel 23 og 24 udevede aktiviteter, pahviler
hjemlandets kompetente myndigheder; dette bererer ikke de bestem-
melser i naervarende direktiv, der giver vertslandets kompetente
myndigheder en befojelse.

2. Stk. I er ikke til hinder for, at der fores tilsyn pa et konsolideret
grundlag ifelge nerverende direktiv.

Artikel 41

Vertslandet har i samarbejde med hjemlandets kompetente myndigheder
ansvaret for tilsyn med likviditeten i kreditinstitutters filialer, indtil
yderligere koordinering har fundet sted.

Med forbehold af de foranstaltninger, der matte vaere nedvendige for at
styrke Det Europaiske Monetere System, bevarer vertslandet det fulde
ansvar for de foranstaltninger, der iverksattes som led i dets penge-
politik.

Sédanne foranstaltninger ma ikke fore til forskelsbehandling eller mere
restriktiv behandling af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat.

Artikel 42

Med henblik pa at fore tilsyn med virksomheden i kreditinstitutter, som
udever virksomhed i en eller flere andre medlemsstater end den, hvor de
har hjemsted, navnlig gennem en filial, arbejder de kompetente myndig-
heder i de pégaldende medlemsstater snevert sammen. De meddeler
hinanden alle sadanne oplysninger om ledelsen og ejerforholdet i
disse kreditinstitutter, som vil kunne lette tilsynet med disse og under-
sogelsen af betingelserne for meddelelse af tilladelse, samt alle oplys-
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ninger, der vil kunne lette tilsynet med disse institutter, i serdeleshed
med hensyn til likviditet, solvens, sikkerhed for indlan, sterre engage-
menter, administrativ og regnskabsmaessig praksis og intern kontrol.

Artikel 43

1.  Nar et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat,
udever virksomhed gennem en filial etableret i en anden medlemsstat,
skal de kompetente myndigheder i vertslandet sikre, at hjemlandets
kompetente myndigheder efter forudgdende meddelelse herom til veert-
slandets kompetente myndigheder selv eller gennem personer, som de
bemyndiger hertil, pa stedet kan kontrollere de oplysninger, der er
navnt i artikel 42.

2. Hjemlandets kompetente myndigheder skal ligeledes have adgang
til at fore tilsyn med filialer efter en af de andre procedurer, der er
navnt i artikel 141.

3. Stk. 1 og 2 er ikke til hinder for, at vertslandets kompetente
myndigheder pa stedet kontrollerer filialer etableret pd deres omrade
med henblik pa varetagelsen af de opgaver, som pahviler dem i
henhold til dette direktiv.

Afdeling 2

Udveksling af oplysninger og tjenstlig
tavshedspligt

Artikel 44

1.  Medlemsstaterne serger for, at alle, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, sédvel som revisorer og
eksperter, der har handlet pa de kompetente myndigheders vegne,
undergives tjenstlig tavshedspligt.

De fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med deres hverv,
ma ikke videregives til andre personer eller myndigheder, undtagen i
summarisk eller samlet form, saledes at de enkelte kreditinstitutter ikke
kan identificeres, medmindre der er tale om tilfelde, der er omfattet af
straffelovgivningen.

Safremt der er tale om et kreditinstitut, der er erkleret konkurs eller
trddt 1 likvidation som folge af en domstolskendelse, kan fortrolige
oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand, der er involveret i forseg
pa at redde kreditinstituttet, dog videregives under en civil retssag,
herunder handelssager.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i de
forskellige medlemsstater udveksler oplysninger i henhold til neervae-
rende direktiv samt til de evrige direktiver, der gaelder for kreditinsti-
tutter. Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede
tavshedspligt.

Artikel 45

De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 44 modtager
fortrolige oplysninger, mé& kun anvende disse i forbindelse med
udevelsen af deres hverv og kun til folgende formal:

a) til undersogelse af, om betingelserne for, at kreditinstitutterne kan
optage virksomhed som sédanne, er opfyldt, og til at lette det indi-
viduelle og det konsoliderede tilsyn med institutternes virksomhed,
serlig med hensyn til likviditet, solvens, store engagementer, admi-
nistrativ og regnskabsmaessig praksis samt intern kontrol
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b) til paleggelse af sanktioner

¢) hvis den kompetente myndigheds afgerelser paklages til hgjere admi-
nistrativ myndighed, eller

d) i forbindelse med indbringelse for domstolene efter artikel 55 eller
serbestemmelser i nervaerende direktiv samt evrige direktiver, der er
vedtaget vedrerende kreditinstitutter.

Artikel 46

Medlemsstaterne kan indga samarbejdsaftaler om udveksling af oplys-
ninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i
artikel 47 og artikel 48, stk. 1, omhandlede myndigheder eller organer
fra tredjelande, forudsat at de saledes meddelte oplysninger er sikret ved
tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er foreskrevet i
artikel 44, stk. 1. Denne udveksling af oplysninger bruges ved udfe-
relsen af de pagaldende myndigheders eller organers tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke videre-
gives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder, som
har afgivet dem, og i givet fald udelukkende til det formal, med henblik
pa hvilket de navnte myndigheder gav deres tilladelse.

Artikel 47

Artikel 44, stk. 1, og artikel 45 er ikke til hinder for, at der, hvis der
findes flere kompetente myndigheder i samme medlemsstat, udveksles
oplysninger mellem sddanne myndigheder inden for denne medlemsstat,
eller at der udveksles oplysninger medlemsstaterne imellem mellem de
kompetente myndigheder og folgende:

a) de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med andre finansie-
ringsinstitutter og med forsikringsselskaber, samt de myndigheder,
der forer tilsyn med kapitalmarkederne

b) de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling af
kreditinstitutter og lignende procedurer, og

¢) personer, der er ansvarlige for den lovpligtede revision af kreditin-
stituttets og andre finansieringsinstitutters regnskaber

der har behov herfor til varetagelse af deres tilsynsopgaver.

Artikel 44, stk. 1, og artikel 45 er ikke til hinder for, at der til de
organer, der forvalter indlansgarantiordningerne, gives oplysninger,
som er ngdvendige for, at de kan udfere deres arbejde.

I begge tilfeelde er de oplysninger, som de pageldende myndigheder,
organer og personer modtager, underlagt den i artikel 44, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt.

Artikel 48

1.  Uanset bestemmelserne i artikel 44-46 kan medlemsstaterne tillade
udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og
folgende:

a) de myndigheder, der forer tilsyn med de organer, der er ansvarlige
for likvidation og konkursbehandling af kreditinstitutter og lignende
procedurer, og

b) de myndigheder, der ferer tilsyn med de personer, der er
ansvarlige for den lovpligtige revision af forsikringsselskabers,
kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre finansieringsinsti-
tutters regnskaber.



200610048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 38

I sa tilfelde krever medlemsstaterne mindst felgende betingelser
opfyldt:

a) oplysningerne skal bruges til udferelse af tilsynsopgaver som
beskrevet i1 forste afsnit

b) de oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt
tavshedspligt i henhold til artikel 44, stk. 1, og

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har videregivet navnte oplysninger, og i givet fald udelukkende
til det formél, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de evrige medlemsstater,
hvilke myndigheder der kan modtage oplysninger i henhold til dette
stykke.

2. Uanset artikel 44-46 kan medlemsstaterne med henblik pa at
styrke det finansielle systems stabilitet og integritet tillade udveksling
af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og de organer, der
ifolge loven er ansvarlige for at efterforske overtreedelser af selska-
bsretten.

I s& tilfelde krever medlemsstaterne mindst felgende betingelser
opfyldt:

a) oplysningerne skal bruges til udferelse af de opgaver, som er
beskrevet i forste afsnit

b) de oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt
tavshedspligt i henhold til artikel 44, stk. 1, og

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har videregivet nevnte oplysninger, og i givet fald udelukkende
til det formal, som nevnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Hvis de i forste afsnit omhandlede organer i en medlemsstat udferer
deres efterforskningsopgaver med bistand fra dertil bemyndigede, ikke
offentligt ansatte, personer, fordi disse er i besiddelse af serlig sagkund-
skab, kan den i forste afsnit nevnte mulighed for udveksling af oplys-
ninger udvides til ogsd at gelde sddanne personer pa de i andet afsnit
fastsatte saerlige betingelser.

Ved anvendelsen af tredje afsnit meddeler de i forste afsnit omhandlede
organer de kompetente myndigheder, som har videregivet oplysnin-
gerne, hvilke personer oplysningerne vil blive videresendt til, med
nejagtig angivelse af disse personers befojelse.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de evrige medlemsstater,
hvilke organer der kan modtage oplysninger i henhold til denne artikel.

Kommissionen aflegger beretning om anvendelsen af denne artikel.

Artikel 49

Denne afdeling er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed sender
oplysninger til folgende med henblik pé udferelsen af deres opgaver:

a) centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver, i deres
egenskab af pengepolitiske myndigheder, og

b) i givet fald andre offentlige myndigheder, der overvéger betalings-
systemerne.

Denne afdeling er ikke til hinder for, at de pagaldende myndigheder
eller organer sender de kompetente myndigheder de oplysninger, som er
nedvendige for dem i henhold til artikel 45.

De oplysninger, som modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
artikel 44, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.
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Artikel 50

Uanset artikel 44, stk. 1, og artikel 45 kan medlemsstaterne ved lovgiv-
ning give tilladelse til, at visse oplysninger meddeles andre afdelinger i
deres centraladministration, som er ansvarlige for lovgivningen vedre-
rende tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsinstitutter, investeringstje-
nesteydelser og forsikringsselskaber samt personer, som handler efter
fuldmagt fra de pagaldende afdelinger.

Oplysningerne ma imidlertid kun gives, safremt det er nedvendigt af
hensyn til forsigtighedstilsynet.

Artikel 51

Medlemsstaterne fastsatter, at oplysninger, der modtages efter artikel 44,
stk. 2, og artikel 47, samt oplysninger tilvejebragt ved kontrol pa stedet, jf.
artikel 43, stk. 1 og 2, aldrig ma videregives som navnt i artikel 50,
medmindre den kompetente myndighed, der giver oplysningerne, eller
den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen pa stedet
er foretaget, har givet sit udtrykkelige samtykke.

Artikel 52

Denne afdelings bestemmelser er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder sender de i artikel 44-46 navnte oplysninger til en clea-
ringinstitution eller lignende organ, der i den nationale lovgivning er
anerkendst til clearing eller afvikling pé et af de nationale markeder, hvis
de mener, at dette er nedvendigt for at sikre, at disse organer fungerer
korrekt 1 forbindelse med misligholdelse eller potentiel misligholdelse
pa dette marked. De oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er
underlagt den i artikel 44, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

Medlemsstaterne sikrer dog, at oplysninger, der er modtaget i henhold
til artikel 44, stk. 2, ikke videregives i det tilfeelde, der er omhandlet i
denne artikel, uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndig-
heder, som forst afgav oplysningerne.

Afdeling 3

Krav til de personer, som udferer den lovpligtige
kontrol af drsregnskaber og konsoliderede
regnskaber

Artikel 53

1. Medlemsstaterne fastsatter som minimum, at enhver person, der er
autoriseret i henhold til direktiv 84/253/EQF (1), og som i et kreditin-
stitut udferer det hverv, der er beskrevet i artikel 51 i direktiv 78/660/
EQF, artikel 37 i direktiv 83/349/EQF eller artikel 31 i direktiv 85/611/
EQF (?) eller ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt til hurtigt at
foretage indberetning til de kompetente myndigheder om ethvert
forhold eller enhver beslutning vedrerende dette kreditinstitut, som
vedkommende har faet kendskab til som led i udferelsen af sit hverv,
og som kan:

a) udgere en vasentlig overtreedelse af de love eller administrative
bestemmelser, der omhandler betingelserne for meddelelse af tilla-

(") Rédets ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 om autorisation af
personer, der skal foretage lovpligtig revision af regnskaber (EFT L 126 af
12.5.1984, s. 20).

(®» Radets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3).
Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.
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delse, eller som specielt gelder for udevelsen af kreditinstitutters
aktivitet

b) skade kreditinstitutternes fortsatte drift, eller

¢) medfore nagtelse af revisionspétegning eller fremsattelse af forbe-
hold heri.

Medlemsstaterne sikrer som minimum, at samme pligt gelder for denne
person, for sd vidt angar forhold eller beslutninger, som vedkommende
matte fa kendskab til som led i et hverv som beskrevet i forste afsnit,
der udferes i en virksomhed, som har snavre forbindelser i kraft af
kontrol med det kreditinstitut, 1 hvilket vedkommende udferer dette
hverv.

2. Det forhold, at de personer, der er autoriseret i henhold til direktiv
84/253/EQF, i god tro videregiver oplysninger til de kompetente
myndigheder om forhold eller beslutninger som omhandlet i stk. 1,
betragtes ikke som brud pa den tavshedspligt, som geelder i henhold
til kontrakt eller love eller administrative bestemmelser, og paferer ikke
de pageldende personer nogen form for ansvar.

Afdeling 4

Sanktionsmuligheder og indbringelse for
domstolene

Artikel 54

Med forbehold af reglerne for tilbagekaldelse af tilladelser og tilfeelde
omfattet af straffelovgivningen skal medlemsstaterne serge for, at
deres respektive kompetente myndigheder i tilfelde af, at et kredit-
institut eller dets ansvarlige ledelse har overtradt love eller administra-
tive bestemmelser om tilsyn med kreditinstitutter eller om disses virk-
somhed, kan palegge disse sanktioner eller pabyde foranstaltninger
med det formal at bringe de konstaterede overtraedelser eller arsagerne
hertil til opher.

Artikel 55

Medlemsstaterne drager omsorg for, at afgerelser vedrerende et kredit-
institut, som er truffet i medfer af love og administrative bestemmelser,
vedtaget i overensstemmelse med narvarende direktiv, kan indbringes
for domstolene; dette gaelder ogsa, hvis der ikke senest seks méneder
efter indgivelsen af en ansegning om tilladelse, der indeholder alle de i
henhold til geldende bestemmelser kreevede oplysninger, er truffet
nogen afgerelse.

KAPITEL 2

Tekniske instrumenter til udforelse af forsigtighedstilsyn

Afdeling 1
Egenkapital

Artikel 56

Néar en medlemsstat med henblik pd gennemforelsen af fellesskabs-
forskrifterne vedrerende forsigtighedstilsyn med et allerede eksisterende
kreditinstitut i sine love og administrative bestemmelser indferer en
bestemmelse, hvori begrebet egenkapital anvendes, eller der henvises
hertil, drager den omsorg for, at dette begreb eller dette udtryk
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stemmer overens med den definition, der er anfert i artikel 57-61 og
artikel 63-66.

Artikel 57

Med forbehold af de begrensninger, der er fastsat i artikel 66, skal et
kreditinstituts ikke-konsoliderede egenkapital omfatte folgende kompo-
nenter:

a) kapital i henhold til artikel 22 i direktiv 86/635/EQF, for sa vidt den
er indbetalt, samt overkurs ved emission, dog med undtagelse af
kumulative preferenceaktier

b) reserver i henhold til artikel 23 i direktiv 86/635/E@QF samt drifts-
resultat fra det foregadende regnskabsar efter udlodning af det ende-
lige udbytte

c) midler til dekning af generelle kreditinstitutrisici i henhold til
artikel 38 i direktiv 86/635/EQF

d) opskrivningshenleggelser i henhold til artikel 33 i direktiv 78/660/
EQF

e) verdireguleringer i henhold til artikel 37, stk. 2, i direktiv 86/635/
EQF

f) andre komponenter i henhold til artikel 63

g) midler, for hvilke medlemmer af et andelskreditinstitut haefter soli-
darisk, og de solidariske forpligtelser for ldntagerne i visse institutter
med fondsstatus, som navnt i artikel 64, stk. 1, og

h) kumulative praferenceaktier med fast lgbetid og ansvarlig indskud-
skapital som navnt i artikel 64, stk. 3.

Folgende komponenter fratreekkes i overensstemmelse med artikel 66:

i) kreditinstituttets beholdning af egne aktier ansat til den bogferte
veerdi

j) immaterielle aktiver i henhold til artikel 4, »Aktiver«, nr. 9, i
direktiv 86/635/EQF

k) materielt negativt udbytte i det labende regnskabsér

1) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der udger
mere end 10 % af disses kapital

m) efterstillede tilgodehavender og de i artikel 63 og artikel 64, stk. 3,
omhandlede instrumenter, som et kreditinstitut besidder i andre
kredit- og finansieringsinstitutter, i hvilke det har kapitalinteresser,
der udger mere end 10 % af kapitalen i hvert enkelt tilfeelde

n) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter pa op til
10 % af disses kapital, efterstillede tilgodehavender og de i
artikel 63 og artikel 64, stk. 3, omhandlede instrumenter, som et
kreditinstitut besidder i andre kredit- og finansieringsinstitutter end
de i litra 1) og m) omhandlede for s vidt angar den del af disse
samlede kapitalinteresser, efterstillede tilgodehavender og instru-
menter, der overstiger 10 % af kreditinstituttets egenkapital beregnet
for fradrag af komponenter i litra 1)-p)
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0) kapitalinteresser som omhandlet i artikel 4, stk. 10, som et kredit-
institut har i:

i) forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i direktiv 73/239/
EQF (1), artikel 4 i direktiv 2002/83/EF (?) eller artikel 1, litra
b), i direktiv 98/78/EF (%)

ii) genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra c), i
direktiv 98/78/EF

iii) forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra i), i
direktiv 98/78/EF

p) hver af felgende komponenter, som kreditinstituttet besidder i de
enheder som defineret i litra o), hvori det har en kapitalinteresse:

i) instrumenter som nevnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv 73/239/
EOF, og

i) instrumenter som neevnt i artikel 27, stk. 3, i direktiv 2002/83/EF

q) for kreditinstitutter, der beregner den risikovaegtede verdi af enga-
gementerne i medfer af afdeling 3, underafdeling 2: negative belob
som folge af beregningen i punkt 36 i del 1 i bilag VII og vardien
af forventede tab beregnet i overensstemmelse med punkt 32 og 33 i
del 1 i bilag VII, og

r) verdien af engagementer vedrerende securitisationspositioner, der i
medfer af del 4 i bilag IX far en risikovaegtning pd 1250 %
beregnet pa den heri specificerede made.

Med henblik pa litra b) ma medlemsstaterne kun tillade, at der tages
hensyn til forelebige overskud, inden der er truffet formel beslutning
herom, hvis disse overskud er blevet revideret af personer, der er
beskeeftiget med revision, og de kompetente myndigheder finder det
godtgjort, at belebet er blevet vurderet i overensstemmelse med prin-
cipperne i direktiv 86/635/EQF, og at det ikke omfatter forudselige
udgifter og hensattelse til udbytte.

Nar et kreditinstitut foretager en securitisation, medregnes nettofortjene-
sten som folge af kapitaliseringen af fremtidige indtaegter fra securitise-
rede aktiver og som medferer en kreditforbedring i forhold til securitisa-
tionspositionerne, ikke i komponenten i litra b).

Artikel 58

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, finansieringsin-
stitut, forsikringsselskab, genforsikringsselskab eller forsikringsholding-
selskab som led i en finansiel bistandstransaktion med henblik pa at
rekonstruere og redde denne enhed, kan den kompetente myndighed
fravige bestemmelserne om fradrag i artikel 57, litra 1)-p).

Artikel 59

Som et alternativ til fradrag af komponenterne i artikel 57, litra o) og p),
kan medlemsstaterne tillade deres kreditinstitutter mutatis mutandis at
anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag I til direktiv 2002/87/EF. Metode 1
(»regnskabskonsolidering«) kan kun anvendes, hvis den kompetente

(") Rédets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af de
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse
af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (EFT L 228 af
16.8.1973, s. 3). Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

(®>) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om
livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1). Senest andret ved direktiv
2005/1/EF.

(®) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om
supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe (EFT
L 330 af 5.12.1998, s. 1). Senest andret ved direktiv 2005/1/EF.
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myndighed er overbevist om niveauet for integreret ledelse og intern
kontrol for s& vidt angér de enheder, der vil vaere omfattet af konsoli-
deringen. Den valgte metode skal anvendes konsekvent over tid.

Artikel 60

Medlemsstaterne kan fastsette, at kreditinstitutter, der er underlagt tilsyn
pa et konsolideret grundlag i overensstemmelse med kapitel 4, afdeling
1, eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 2002/87/EF,
ved beregning af egenkapitalen pa et individuelt grundlag kan undlade
at fradrage de komponenter i artikel 57, litra 1)-p), som de besidder i
andre kreditinstitutter, finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet af det
konsoliderede eller supplerende tilsyn.

Denne bestemmelse finder anvendelse pa tilsynsbestemmelser, der er
harmoniseret af fellesskabsretsakter.

Artikel 61

Egenkapitalbegrebet som defineret i artikel 57, litra a)-h), omfatter et
maksimum af komponenter og belgb. Anvendelsen af disse kompo-
nenter eller fastsettelsen af lavere lofter samt fradrag af andre kompo-
nenter end de i artikel 57, litra i)-r), omhandlede, overlades til medlems-
staternes sken.

De i artikel 57, litra a)-e), nevnte komponenter skal af kreditinstituttet
kunne anvendes straks og uden begrensning til dekning af risici eller
tab pd det tidspunkt, hvor sidanne indtreder. Belobet skal vere
fratrukket enhver form for skat, der kan forudses pa det tidspunkt,
hvor belgbet beregnes, eller det skal vere beherigt tilpasset 1 det
omfang, denne skat reducerer det beleb, hvormed disse komponenter
kan anvendes til dekning af risici eller tab.

Artikel 62

Medlemsstaterne kan rapportere til Kommissionen om, hvor langt de er
ndet med at skabe konvergens med henblik pa at fastlegge en felles
definition af egenkapital. P& grundlag af disse rapporter forelegger
Kommissionen om nedvendigt senest den 1. januar 2009 et forslag
for Europa-Parlamentet og Radet om @ndring af denne afdeling.

Artikel 63

1. Det i en medlemsstat anvendte egenkapitalbegreb kan omfatte
andre komponenter, forudsat at det drejer sig om komponenter, der
uanset disses juridiske eller regnskabsmessige benavnelse har folgende
karakteristika:

a) de kan frit benyttes af kreditinstituttet til daekning af normale bankrisici,
nar tab eller verdiforringelser endnu ikke er narmere identificeret

b) deres tilstedevarelse skal fremgé af de interne regnskabsoplysninger,
0g

¢) deres storrelse skal vare fastsat af kreditinstituttets direktion, revi-
deret af uafthengige revisorer, meddelt de kompetente myndigheder
og undergivet disses tilsyn.

2. Verdipapirer med ubestemt lgbetid og andre instrumenter kan
ligeledes accepteres som andre komponenter, forudsat at de opfylder
folgende betingelser:

a) de méd ikke kunne tilbagebetales pa ihandehaverens initiativ eller
uden den kompetente myndigheds forhandsgodkendelse
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b) aftaler i forbindelse med galdsstiftelse skal give kreditinstituttet
mulighed for at udskyde betaling af renter pa gelden

c¢) langiverens krav mod kreditinstituttet skal efterstilles al anden ikke-
efterstillet geeld

d) de for udstedelsen af verdipapirerne geldende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at gald og ikke-betalte renter skal
kunne medga til deekning af tab, idet det tillades kreditinstituttet at
fortseette sine aktiviteter, og

e) kun faktisk indbetalte belob tages i betragtning.

Til disse vaerdipapirer og andre instrumenter kan fojes andre kumulative
preferenceaktier end de i artikel 57, litra h), navnte.

3. For kreditinstitutter, der beregner den risikoveegtede vaerdi af enga-
gementerne i medfer af afdeling 3, underafdeling 2, kan op til 0,6 % af
det risikovaegtede engagement ved positive belob som folge af bereg-
ningen i bilag VII, del 1, punkt 36, accepteres som andre komponenter.
For disse kreditinstitutter medtages vardireguleringer og hensattelser til
imedegaelse af risici, der er medtaget i den beregning, der er omhandlet
i bilag VII, del 1, punkt 36, og vardireguleringer og henszttelser til
imadegéelse af risici i medfer af artikel 57, litra e), kun i egenkapitalen
i overensstemmelse med denne bestemmelse. Med henblik herpé
omfatter risikovaegtede engagementer ikke belab, der beregnes i forbin-
delse med securitisationspositioner med en risikovaegtning pa 1 250 %.

Artikel 64

1. Medlemmer af et kreditinstitut, der er stiftet i form af et andels-
kreditinstitut, som omhandlet i artikel 57, litra g), haefter for den kapital,
der ikke er fuldt indbetalt, samt for de supplerende belob, som medlem-
merne af samme kreditinstitut i henhold til lovgivningen skal indbetale
uden sikkerhed, dersom dette kreditinstitut har lidt tab, i1 hvilke tilfeelde
disse beleb skal kunne kraeves indbetalt uden forudgéende varsel.

Med sadanne komponenter sidestilles de solidariske forpligtelser for
lantagerne i kreditinstitutioner med fondsstatus.

Alle disse komponenter kan henregnes under egenkapitalen i det
omfang, hvor de i henhold til national lovgivning medregnes i de
pageeldende institutters egenkapital.

2. En medlemsstat mé ikke til offentlige kreditinstitutters egenkapital
medregne de garantier, som staten eller de lokale, nationale myndig-
heder stiller for sddanne institutter.

3. Medlemsstaterne eller de kompetente myndigheder ma til egen-
kapitalen kun medregne kumulative praeferenceaktier med fast lgbetid,
som omhandlet i artikel 57, litra h), samt ansvarlig indskudskapital som
omhandlet i samme bestemmelse, hvis der er indgaet en bindende aftale
om, at den i tilfelde af et kreditinstituts konkurs eller likvidation efter-
stilles alle andre fordringer og ferst fyldestgeres, nar al anden
udestdende geeld er betalt.

Denne ansvarlige indskudskapital skal opfylde folgende supplerende
betingelser:

a) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

b) midlerne skal have en oprindelig labetid pa mindst fem é&r; de skal
derefter kunne kreves indfriet

¢) den wudstrekning, hvori de kan medregnes til egenkapitalen,
indskreenkes gradvis i mindst de sidste fem ar inden tilbagebetalings-
dagen, og

d) laneaftalen mé ikke indeholde nogen klausul om, at gelden under
nermere angivne omstendigheder, bortset fra en likvidation af
kreditinstituttet, skal tilbagebetales inden den aftalte forfaldsdato.
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Er geldens lobetid ikke fastsat, skal der i henhold til andet afsnit, litra
b), gelde et opsigelsesvarsel pa fem ar, medmindre midlerne ikke
leengere henregnes til egenkapitalen, eller medmindre myndighedernes
forudgéende samtykke specielt kreves for tilbagebetaling for tiden. De
kompetente myndigheder kan give tilladelse til anticiperet tilbagebeta-
ling af sddanne midler, nar anmodning herom indgives pa emittentens
initiativ, og kreditinstituttets solvens ikke derved forringes

4.  Kreditinstitutterne medtager i egenkapitalen hverken fair value-
hensettelser i forbindelse med fortjeneste eller tab pé cash flow-
hedges af finansielle instrumenter malt i forhold til de amortiserede
omkostninger eller fortjeneste eller tab pa deres passiver, der vurderes
til fair value, som skyldes @ndringer i kreditinstitutternes egen kredit-
situation.

Artikel 65

1. Nar egenkapitalen skal beregnes pa konsolideret grundlag, indgar
de i artikel 57 omhandlede komponenter med de i henhold til kapitel 4,
afdeling 1, konsoliderede belgb. Ved beregningen af egenkapitalen er
der desuden mulighed for at betragte folgende komponenter som side-
stillet med konsoliderede reserver, hvis de er udtryk for et kreditorfor-
hold (»negative«):

a) minoritetsinteresser i henhold til artikel 21 1 direktiv 83/349/EQF,
hvis metoden med global integration anvendes

b) forskelsbelab ved forste konsolidering i henhold til artikel 19, 30 og
31 i direktiv 83/349/EQF

¢) kursdifferencer, som medregnes under de konsoliderede reserver i
henhold til artikel 39, stk. 6, i direktiv 86/635/EQF, og

d) forskelsbeleb ved bogfaring af visse kapitalinteresser i overensstem-
melse med den metode, der er omhandlet i artikel 33 1 direktiv
83/349/EQF.

2. Hvis de i stk. 1, litra a) — d), omhandlede komponenter er udtryk
for et debitorforhold (»positive«), fratreekkes de ved beregningen af den
konsoliderede egenkapital.

Artikel 66

1.  Forde i artikel 57, litra d) — h), omhandlede komponenter gaelder
folgende begreensninger:

a) summen af de i litra d) — h) anforte komponenter ma ikke overstige
et maksimumsbelob pd 100 % af de i litra a) plus b) og c) nevnte
komponenter med fradrag af de i litra i) — k) navnte komponenter,
0g

b) summen af de i litra g) — h) anferte komponenter mé ikke overstige
et maksimumsbeleb pa 50 % af de i litra a) plus b) og c¢) nevnte
komponenter med fradrag af de i litra i)-k) navnte komponenter.

2. Summen af komponenterne i artikel 57, litra 1) — r), skal for
halvdelens vedkommende fratreekkes summen af komponenterne i
artikel 57, litra a) — c) minus litra i) — k), og for halvdelens vedkom-
mende summen af komponenterne i artikel 57, litra d) — h), efter
anvendelse af grenserne i stk. 1 i naervarende artikel. Safremt halvdelen
af summen af komponenterne i litra 1) — r) 1 artikel 57, overstiger
summen af litra d) — h) i artikel 57, fratrekkes det overskydende
belob i summen af litra a) — c) minus litra i) — k) 1 artikel 57.
Komponenterne i litra r) i artikel 57 fratrekkes ikke, hvis de er
medtaget 1 beregningen af de risikovegtede engagementer, med
henblik pa artikel 75, som anfert i bilag IX, del 4.
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3. Med henblik péa afdeling 5 og 6 leses bestemmelserne i denne
afdeling uden at tage hensyn til komponenterne i artikel 57, litra q) og
1), og artikel 63, stk. 3.

4.  De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne tilladelse
til under saerlige midlertidige omstendigheder at overskride de i stk. 1
fastsatte grenser.

Artikel 67

Det skal godtgeres, at betingelserne i denne afdeling er opfyldt til de
kompetente myndigheders tilfredshed.

Afdeling 2

Dakning af risiko

Underafdeling 1

Anvendelsesomfang

Artikel 68

1. Kreditinstitutter skal opfylde de forpligtelser, der er fastsat i
artikel 22 og 75 og afdeling 5, pé individuelt grundlag.

2. Et kreditinstitut, der hverken er et datterselskab i den medlemsstat,
hvor det er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn, eller et modersel-
skab, og et kreditinstitut, der ikke er omfattet af konsolideringen i
medfor af artikel 73, skal opfylde de forpligtelser, der er fastsat i
artikel 120 og 123, pé individuelt grundlag.

3. Et kreditinstitut, der hverken er et moderselskab eller et dattersel-
skab, og et kreditinstitut, der ikke er omfattet af konsolideringen i
medfor af artikel 73, skal opfylde de betingelser, der er fastsat i
kapitel 5, pa individuelt grundlag.

Artikel 69

1.  Medlemsstaterne kan valge ikke at anvende artikel 68, stk. 1, pa
et kreditinstituts datterselskab, hvis bade datterselskabet og kreditinsti-
tuttet er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn i den pageldende
medlemsstat, og datterselskabet indgar i det konsoliderede tilsyn med
moderselskabet, som er et kreditinstitut, og alle af folgende betingelser
er opfyldt for at sikre, at egenkapitalen er hensigtsmaessigt fordelt
mellem moderselskabet og datterselskaberne:

a) der er pa nuverende tidspunkt ingen, og der er ikke patankt nogen
materielle, praktiske eller retlige hindringer for moderselskabets
umiddelbare overforsel af egenkapital eller tilbagebetaling af datter-
selskabets forpligtelser

b) enten skal moderselskabet over for de kompetente myndigheder
godtgere, at datterselskabet forvaltes pa forsvarlig vis, og afgive
erklaering om, at det med samtykke fra den kompetente myndighed
har stillet garanti for de engagementer, som datterselskabet indgar,
eller risikoen i datterselskabet er ubetydelig

¢) moderselskabets risikoevaluerings-, mélings- og kontrolprocedurer
omfatter datterselskabet, og

d) moderselskabet besidder mindst 50 % af de stemmerettigheder, der er
knyttet til besiddelsen af kapitalandele i datterselskabet, og/eller har
ret til at udpege eller fjerne et flertal af medlemmerne af dattersel-
skabets ledelsesorgan, som beskrevet i artikel 11.
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2. Medlemsstaterne kan udnytte den i stk. 1 omhandlede mulighed,
nar moderselskabet er et finansielt holdingselskab, der er etableret i
samme medlemsstat som kreditinstituttet, forudsat at det er omfattet af
samme tilsyn som det, der udeves over for kreditinstitutter og navnlig af
de i artikel 71, stk. 1, fastsatte standarder.

3. Medlemsstaterne kan velge ikke at anvende artikel 68, stk. 1, pa
et kreditinstituts moderselskab, safremt kreditinstituttet har fiet meddelt
tilladelse og er underlagt tilsyn i den pageldende medlemsstat, og
safremt det er omfattet af det konsoliderede tilsyn, og safremt folgende
betingelser alle er opfyldt for at sikre, at egenkapitalen er hensigtsmees-
sigt fordelt mellem moderselskabet og datterselskaberne:

a) der hverken findes eller er patenkt indfert materielle, praktiske eller
retlige hindringer for umiddelbar overforsel af egenkapital eller tilba-
gebetaling af forpligtelser til kreditinstituttets moderselskab i en
medlemsstat, og

b) relevante risikoevaluerings-, malings- og kontrolprocedurer i det
konsoliderede tilsyn omfatter kreditinstituttets moderselskab i en
medlemsstat.

Den kompetente myndighed, der anvender dette stykke, underretter de
kompetente myndigheder i alle andre medlemsstater.

4. Med forbehold af hovedreglen i artikel 144, offentligger de
kompetente myndigheder i de medlemsstater, der geor brug af valgmu-
ligheden i stk. 3, pa den i artikel 144 anforte made:

a) de kriterier, de anvender til at fastsla, at der hverken findes eller er
pétenkt indfert materielle, praktiske eller retlige hindringer for umid-
delbar overforelse af egenkapital eller tilbagebetaling af forpligtelser

b) antallet af moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg, der er
foretaget i henhold til stk. 3, og hvor mange af disse der har datter-
selskaber i et tredjeland, og

c) sammenfattet for den pageldende medlemsstat:

i) for moderkreditinstituttet i en medlemsstat, der er omfattet af det
valg, der er foretaget i henhold til stk. 3, den andel af den
samlede egenkapital pa konsolideret grundlag, som dattersel-
skaber i et tredjeland besidder

il) for moderkreditinstitutter i en medlemsstat, der er omfattet af det
valg, der er foretaget i henhold til stk. 3, den procentdel, som
egenkapitalen 1 datterselskaber i et tredjeland udger af den
samlede egenkapital, og

iii) for moderkreditinstitutter i en medlemsstat, der er omfattet af det
valg, der er foretaget i henhold til stk. 3, den procentdel, som
egenkapitalen i datterselskaber i et tredjeland udger af mini-
mumsegenkapitalen i henhold til artikel 75.

Artikel 70

1.  De kompetente myndigheder kan pa individuelt grundlag tillade
moderkreditinstitutter ved beregningen af deres krav 1 medfer af
artikel 68, stk. 1, at medregne datterselskaber, der opfylder betingelserne
i artikel 69, stk. 1, litra ¢) og d), og hvis vasentlige engagementer eller
forpligtelser er over for dette moderselskab, jf. dog stk. 2-4 i naerve-
rende artikel.

2. Behandlingen i stk. 1 er kun tilladt, ndr moderkreditinstituttet over
for de kompetente myndigheder fuldt ud dokumenterer eksistensen af
forhold og ordninger, herunder retligt gyldige aftaler, i medfer af hvilke
der hverken findes eller er pédtenkt indfert materielle, praktiske eller
retlige hindringer for datterselskabets umiddelbare overforsel af egen-
kapital eller tilbagebetaling af udestdende forpligtelser til modersel-
skabet pa dettes anmodning.
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3. Nér en kompetent myndighed ger brug af valgmuligheden i stk. 1,
underretter den regelmaessigt og mindst en gang om aret de kompetente
myndigheder i alle de ovrige medlemsstater om anvendelsen af stk. 1 og
om de forhold og ordninger, der er omhandlet i stk. 2. Hvis dattersel-
skabet er beliggende i et tredjeland, giver den kompetente myndighed
de samme oplysninger til de kompetente myndigheder i dette tredjeland.

4. Med forbehold af hovedreglen i artikel 144, offentligger en
kompetent myndighed, der ger brug af valgmuligheden i stk. 1, pa
den i artikel 144 anforte made:

a) de kriterier, de anvender til at fastsla, at der hverken findes eller er
patenkt indfert materielle, praktiske eller retlige hindringer for
middelbar overferelse af egenkapital eller tilbagebetaling af forplig-
telser

b) hvor mange kreditinstitutters moderselskaber, der er omfattet af det
valg, der er foretaget i henhold til stk. 1, og hvor mange af disse, der
har datterselskaber i et tredjeland

c) sammenfattet for den pagaeldende medlemsstat:

i) for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg, der er
foretaget 1 henhold til stk. 1, den samlede egenkapital i dattersel-
skaber 1 et tredjeland

il) for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg, der er
foretaget 1 henhold til stk. 1, den procentdel, som egenkapitalen
i datterselskaber i et tredjeland udger af den samlede egenkapital

itii) for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg, der er
foretaget 1 henhold til stk. 1, den procentdel, som egenkapitalen
1 datterselskaber 1 et tredjeland udger af minimumsegenkapitalen
i henhold til artikel 75.

Artikel 71

1. Med forbehold af artikel 68-70 skal moderkreditinstitutter i en
medlemsstat 1 det omfang og pd den made, der er fastsat i
artikel 133, opfylde de i artikel 75, 120 og 123 samt afdeling 5 fastsatte
forpligtelser pa grundlag af deres konsoliderede finansielle situation.

2. Med forbehold af artikel 68-70 skal kreditinstitutter, der kontrol-
leres af et finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat, i det
omfang og pa den made, der er fastsat i artikel 133, opfylde de i
artikel 75, 120 og 123 samt afdeling 5 fastsatte forpligtelser pa grundlag
af det pageldende finansielle holdingselskabs konsoliderede finansielle
situation.

Nér et finansielt moderholdingselskab kontrollerer mere end ét kredit-
institut i en medlemsstat, finder forste afsnit kun anvendelse pd det
kreditinstitut, der i overensstemmelse med artikel 125 og 126 er
omfattet af tilsyn pa et konsolideret grundlag.

Artikel 72

1. Moderkreditinstitutter i EU skal overholde de i kapitel 5 fastsatte
forpligtelser pa grundlag af deres konsoliderede finansielle situation.

Storre datterselskaber af moderkreditinstitutter i EU skal imidlertid
offentliggere de oplysninger, der er anfert i bilag XII, del 1, punkt 5,
pé individuelt eller delkonsolideret grundlag.

2. Kreditinstitutter, der kontrolleres af et finansielt moderholdingsel-
skab i EU, skal overholde de i kapitel 5 fastsatte forpligtelser pé
grundlag af det pdgeldende finansielle holdingselskabs konsoliderede
finansielle situation.
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Sterre datterselskaber af finansielle moderholdingselskaber i EU skal
imidlertid offentliggere de oplysninger, der er anfert i bilag XII, del
1, punkt 5, pa individuelt eller delkonsolideret grundlag.

3. De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 125 og 126
er ansvarlige for tilsynet pd konsolideret grundlag, kan beslutte helt eller
delvis at undlade at anvende bestemmelserne i stk. 1 og 2 pa kredit-
institutter, der er omfattet af sammenlignelige oplysninger, som et
moderselskab etableret i et tredjeland har offentliggjort pa et konsoli-
deret grundlag.

Artikel 73

1.  Medlemsstaterne eller de kompetente myndigheder, der i henhold
til artikel 125 og 126 har til opgave at fore det konsoliderede tilsyn, kan
i folgende tilfeelde undlade at medtage et kreditinstitut, et finansierings-
institut eller en accessorisk servicevirksomhed, der er et datterselskab,
eller i hvilket der besiddes kapitalinteresser, i konsolideringen:

a) nar den pageldende virksomhed er beliggende i et tredjeland, hvor
der foreligger retlige hindringer for overforsel af de nedvendige
oplysninger

b) nar den péageldende virksomhed efter de kompetente myndigheders
opfattelse kun er af ringe betydning set ud fra formalene med kredit-
instituttilsynet, og under alle omstendigheder nar den péageldende
virksomheds balancesum udger mindre end:

i) 10 mio. EUR, eller

il) 1% af moderselskabets eller det kapitalinteressebesiddende
selskabs balancesum

¢) nar de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsoli-
derede tilsyn, finder, at det under hensyn til formélene med kredit-
instituttilsynet ville veere uhensigtsmeessigt eller vildledende at fore-
tage en konsolidering af den péagaldende virksomheds finansielle
situation.

Hvis flere virksomheder i de under forste afsnit, litra b), navnte
tilfeelde opfylder de heri fastsatte kriterier, skal de dog medtages i
konsolideringen, dersom de som helhed er af ikke uvesentlig betyd-
ning set ud fra ovennavnte formal.

2. De kompetente myndigheder kraver, at kreditinstitutter, der er
datterselskaber, anvender de krav, der er fastsat i artikel 75, 120 og
123 og afdeling 5 pé et delkonsolideret grundlag, hvis disse kreditin-
stitutter eller moderselskabet, nir der er tale om et finansielt holding-
selskab, har et kreditinstitut eller et finansieringsinstitut eller et porte-
foljeadministrationsselskab som defineret i artikel 2, stk. 5, i direktiv
2002/87/EF som datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteresser i
en sédan virksomhed.

3.  De kompetente myndigheder kraver, at moderselskaber og datter-
selskaber, der er omfattet af naerverende direktiv, opfylder de i
artikel 22 fastsatte forpligtelser pa et konsolideret eller delkonsolideret
grundlag for at sikre, at deres styringssystemer, procedurer og meka-
nismer er ensartede og velintegrerede, og at alle relevante data og
oplysninger med henblik pa tilsyn kan fremlegges.
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Underafdeling 2

Beregning af krav

Artikel 74

1.  Medmindre andet er fastsat, skal verdiansattelsen af aktiver og
ikke-balanceforte poster foretages i overensstemmelse med det regn-
skabssystem, som kreditinstituttet er omfattet af i medfer af forordning
(EF) nr. 1606/2002 og direktiv 86/635/EQF.

2. Uanset kravene i artikel 68-72 skal der mindst hvert halve &r
foretages beregninger med henblik pé at kontrollere, at kreditinstitut-
terne overholder forpligtelserne i artikel 75.

Kreditinstitutterne skal meddele de kompetente myndigheder resulta-
terne af beregningen og oplyse om de nedvendige data for beregningen.

Underafdeling 3

Minimumskrav til egenkapitalens sterrelse

Artikel 75

Med forbehold af artikel 136 kraever medlemsstaterne, at kreditinstitut-
terne skal have en egenkapital, der pa alle tidspunkter er over eller
svarer til summen af folgende kapitalkrav:

a) for kreditrisiko og kreditrisikoreduktion i forbindelse med deres
samlede aktiviteter med undtagelse af handelsbeholdningsaktiviteter
og illikvide aktiver, hvis de fratraekkes egenkapitalen i overensstem-
melse med artikel 13, stk. 2, litra d), i direktiv 2006/49/EF 8 % af
deres samlede risikovagtede engagementer beregnet i overensstem-
melse med afdeling 3

b) for sd vidt angér deres handelsbeholdningsaktiviteter, for positions-
risici, afviklingsrisici og modpartsrisici og, i det omfang det er tilladt
at overskride de i artikel 111-117 omhandlede greenser, store enga-
gementer, der overskrider disse granser: de kapitalkrav, der er fastsat
i overensstemmelse med artikel 18 og kapitel V, afdeling 4 i direktiv
2006/49/EF

c¢) for sd vidt angér deres samlede aktiviteter, for valutarisici og ravare-
prisrisici: de kapitalkrav, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 18 i direktiv 2006/49/EF, og

d) for sa vidt angar deres samlede aktiviteter, for operationelle risici: de
kapitalkrav, der er fastsat i overensstemmelse med afdeling 4.

Afdeling 3

Minimumsegenkapitalkrav for kreditrisici

Artikel 76

Kreditinstitutter skal enten anvende standardmetoden (»Standardised
Approach«), der er omhandlet i artikel 78-83 eller, hvis det tillades af
de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 84,
metoden med interne ratings (»Internal Ratings Based Approach«),
der er omhandlet i artikel 84-89, til beregning af den risikoveegtede
veerdi af deres engagementer med henblik pé artikel 75, litra a).
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Artikel 77

Ved »engagement« forstds med henblik pa denne afdeling en aktivpost
eller en ikke-balancefort post .

Underafdeling 1

Standardmetoden

Artikel 78

1. Med forbehold af stk. 2 er vardien af et engagement i form af en
aktivpost den balanceforte verdi, og vaerdien af et engagement i form af
en ikke-balancefort post, jf. bilag II, er folgende procentdel af dens
vaerdi: 100 %, hvis den tillegges fuld risiko, 50 %, hvis den tillegges
mellemliggende risiko, 20 %, hvis den tillegges mellemliggende/lav
risiko, og 0%, hvis den tillegges lav risiko. De ikke-balanceforte
poster, der er omhandlet i forste punktum i dette stykke, henfores
under risikokategorier som anfort i bilag II. Er der tale om et kredit-
institut, der anvender den udbyggede metode for finansiel sikkerheds-
stillelse (»Financial Collateral Comprehensive Method«), der er
omhandlet i bilag VIII, del 3, hvor et engagement har form af veerdi-
papirer eller ravarer, der salges, stilles som sikkerhed eller udlanes i
forbindelse med en genkebstransaktion eller en transaktion vedrerende
ud- eller indlan i verdipapirer eller rvarer og »margin lending« -trans-
aktioner, forhgjes vaerdien af engagementet med den volatilitetsjustering,
der geelder for sddanne vardipapirer eller ravarer, jf. bilag VIII, del 3,
punkt 34-59.

2. Veardien af et engagement i form af et derivatinstrument, jf. bilag
IV, fastsaettes i overensstemmelse med bilag III, idet der tages hgjde for
virkningen af kontrakter om nyordning og andre aftaler om netting med
henblik pa anvendelsen af disse metoder i overensstemmelse med bilag
III. Vardien af et engagement i form af genkebstransaktioner, eller
transaktioner vedrerende ud- eller indlén i veaerdipapirer eller ravarer,
transaktioner med lang afviklingstid og »margin lending« -transaktioner
kan fastsettes enten i overensstemmelse med bilag III eller bilag VIII.

3.  Er et engagement underkastet finansieret kreditrisikoafdeekning,
kan veerdien af engagementet for denne post @ndres i overensstemmelse
med underafdeling 3.

4. Uanset stk. 2 fastsattes engagementsvardien af kreditrisikoen ved
udestdende engagementer som fastsat af de kompetente myndigheder
med en central modpart, i overensstemmelse med bilag III, del 2,
punkt 6, pa betingelse af, at der dagligt stilles fuld sikkerhed for den
centrale modparts modpartsrisikoengagementer med alle deltagere i dens
systemer.

Artikel 79

1. Hvert engagement henfores til en af folgende engagementsklasser:

a) fordringer eller eventualfordringer péa centralregeringer eller central-
banker

b) fordringer eller eventualfordringer pé regionale regeringer eller
lokale myndigheder

¢) fordringer eller eventualfordringer pa administrative organer og
ikke-profitsegende foretagender

d) fordringer eller eventualfordringer pa multilaterale udviklingsbanker
e) fordringer eller eventualfordringer pa internationale organisationer

f) fordringer eller eventualfordringer pa institutter
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g) fordringer eller eventualfordringer pa erhvervskunder
h) fordringer eller eventualfordringer pa detailkunder

i) fordringer eller eventualfordringer, for hvilke der er stillet sikkerhed
i form af pant i fast ejendom

j) poster i restance
k) poster henherende under lovmeessigt fastsatte hgjrisikokategorier
1) fordringer i form af dakkede obligationer
m) securitisationspositioner
n) kortfristede fordringer pa institutioner og virksomheder

o) fordringer i form af institutter for kollektiv investering i verdipa-
pirer, eller

p) andre poster.

2. For at kunne falde ind under den detailengagementsklasse, der er
omhandlet i stk. 1, litra h), skal et engagement opfylde folgende betin-
gelser:

a) engagementet skal enten veere med (en) fysisk(e) person(er) eller et
mindre eller mellemstort foretagende

b) engagementet skal vere ét ud af et stort antal engagementer med
ensartede karakteristika, siledes at risiciene i tilknytning til sidanne
udlan er vesentligt reducerede, og

c¢) det samlede belab, der skyldes kreditinstituttet eller moderselskaber
og dettes datterselskaber, herunder poster med restance, af lantageren
eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, dog med undtagelse
af fordringer eller eventualfordringer med sikkerhed i form af pant i
beboelsesejendom, ma ikke, sa vidt det er kreditinstituttet bekendt,
overstige 1 mio. EUR. Kreditinstituttet skal tage rimelige skridt til at
erhverve denne viden.

Verdipapirer falder ikke ind under detailengagementsklassen.

3.  Den aktuelle verdi af minimumsbetalinger pa detailleasingmar-
kedet kan henfores til detailengagementsklassen.

Artikel 80

1. Ved beregningen af de risikovaegtede verdier af engagementer
anvendes risikovaegte pd alle engagementer, medmindre de fratraekkes
egenkapitalen, i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VI, del
1. Anvendelsen af risikovagte baseres pd den engagementsklasse, som
engagementet henferes under, og péd engagementets kreditkvalitet i det
omfang, der er anfort i bilag VI, del 1. Kreditkvaliteten kan bestemmes
ved henvisning til kreditvurderinger fra eksterne kreditvurderingsinsti-
tutter (®’ECAI«) 1 overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 81-83
eller kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer, jf. bilag VI, del 1.

2. Med henblik pa anvendelsen af en risikovagt, jf. stk. 1, multipli-
ceres vaerdien af engagementet med den risikovaegt, der er angivet eller
bestemt i overensstemmelse med bestemmelserne i denne underafdeling.

3. Med henblik pa beregningen af de risikovaegtede vaerdier af enga-
gementer med institutter afger medlemsstaterne om den metode, der skal
benyttes, skal veere metoden baseret pa kreditkvaliteten af centralrege-
ringen i det land, hvor instituttet er etableret, eller metoden baseret pé
kreditkvaliteten af modpartsinstituttet, jf. bilag VI.

4.  Uanset stk. 1 kan den risikovaegt, der anvendes pa den pagaeldende
post, nér et engagement er underkastet kreditrisikoafdaekning, sendres i
overensstemmelse med bestemmelserne i underafdeling 3.
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5. De risikovaegtede verdier af securitiserede engagementer beregnes
i overensstemmelse med bestemmelserne i underafdeling 4.

6.  Engagementer, for hvilke der ikke er fastsat bestemmelser i denne
underafdeling for beregningen af de risikovegtede verdier, tillegges en
risikovaegt pa 100 %.

7.  Med undtagelse af engagementer, der giver anledning til forplig-
telser i form af de poster, der er omhandlet i artikel 57, litra a) — h),
kan kompetente myndigheder undtage et kreditinstituts engagementer
med en modpart, som er dets moderselskab, dets datterselskab eller et
datterselskab af dets moderselskab eller en virksomhed, med hvilken der
bestar en forbindelse som anfert i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/
EQF, fra kravene i denne artikels stk. 1, hvis folgende betingelser er
opfyldt:

a) modparten er et institut eller et finansielt holdingselskab, et finansie-
ringsinstitut, et portefoljeadministrationsselskab eller en accessorisk
servicevirksomhed, der er underlagt passende tilsynskrav

b) modparten er inkluderet i den samme konsolidering som kreditinsti-
tuttet pa fuldt grundlag

¢) modparten er underlagt de samme risikovurderings-, malings- og
kontrolprocedurer som kreditinstituttet

d) modparten er etableret i den samme medlemsstat som kreditinsti-
tuttet, og

e) der ikke er nogen aktuel eller forventet materiel praktisk eller retlig
hindring for ejeblikkelig overforsel af egenkapital eller tilbagebeta-
ling af forpligtelser fra modparten til kreditinstituttet.

I sa fald geelder en risikovaegt pa 0 %.

8.  Med undtagelse af engagementer, der giver anledning til forplig-
telser i form af de komponenter, der er omhandlet i artikel 57, litra a) —
h), kan kompetente myndigheder beslutte, at et kreditinstituts engage-
menter med en modpart, som er underlagt samme institutsikringsordning
som det langivende kreditinstitut, er undtaget fra stk. 1 i denne artikel,
hvis folgende betingelser er opfyldt:

a) kravene i stk. 7, litra a), d) og e)

b) kreditinstituttet og modparten har aftalt en aftalemessig eller
vedtegtsmessig ansvarsordning, der beskytter disse institutter og
navnlig sikrer deres likviditet og solvens med henblik pd at undgé
konkurs, hvis det bliver nadvendigt (nedenfor benzvnt institutsik-
ringsordning)

¢) ordningerne sikrer, at institutsikringsordningen kan yde den nedven-
dige stotte som folge af ordningens forpligtelser fra midler, der er
umiddelbart tilgengelige

d) institutsikringsordningen omfatter passende og ensartet udformede
systemer til overvigning og klassificering af risici (hvilket giver et
fuldstaendigt overblik over de enkelte deltageres risikosituation og
institutsikringsordningen som helhed) med tilsvarende muligheder
for at gribe ind; systemerne skal pa hensigtsmaessig vis overvage
misligholdte engagementer, jf. med bilag VII, del 4, punkt 44

e) institutsikringsordningen gennemferer egen risikovurdering, som
meddeles de enkelte deltagere

f) institutsikringsordningen udfaerdiger og offentligger hvert &r en
konsolideret rapport, der omfatter status, en opgerelse af indtjening
og tab, en situationsrapport og en risikorapport for institutsikrings-
ordningen som helhed eller en rapport, der omfatter den aggregerede
oversigt, den aggregerede opgerelse over indtjening og tab, situa-
tionsrapporten og risikorapporten, der vedrerer institutsikringsord-
ningen som helhed
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g) deltagerne i institutsikringsordningen er forpligtet til at give et varsel
pé 24 maneder, hvis de ensker at udtreede af ordningen

h) multipel anvendelse af elementer, som kan indgé i beregningen af
egenkapitalen (»multiple gearing«) savel som enhver uhensigts-
maessig opbygning af egenkapital mellem deltagerne i institutforsik-
ringsordningen er udelukket

i) institutsikringsordningen er baseret pé, at deltagerkredsen er en bred
vifte af kreditinstitutter med en overvejende ensartet profil, og

j) de kompetente myndigheder godkender og overvager regelmaessigt,
at de i litra d) omhandlede systemer er tilstreekkelige.

I sa fald geelder en risikovaegt pa 0 %.

Artikel 81

1. En ekstern kreditvurdering kan kun benyttes til bestemmelse af et
engagements risikovaegt 1 overensstemmelse med artikel 80, hvis det
ECAI, der tilvejebringer den, er blevet anerkendt til dette formdl af
de kompetente myndigheder (med henblik pd denne underafdeling
benavnt »et anerkendt ECAl«).

2. Kompetente myndigheder skal kun anerkende et ECAI med
henblik pa artikel 80, hvis de finder det godtgjort, at dets vurderings-
metodologi opfylder kravene om objektivitet, uathaengighed, lebende
kontrol og gennemsigtighed, og at de resulterende kreditvurderinger
opfylder kravene om troverdighed og gennemsigtighed. Til dette
formal skal de kompetente myndigheder tage hensyn til de tekniske
kriterier, der er fastsat i bilag VI, del 2.

3. Er et ECAI blevet anerkendt af de kompetente myndigheder i en
medlemsstat, kan de kompetente myndigheder i andre medlemsstater
anerkende det pdgeldende ECAI uden at gennemfore deres egen evalue-
ringsproces.

4.  Kompetente myndigheder skal offentliggere en redegerelse for
anerkendelsesprocessen og en liste over anerkendte ECAT'er.

Artikel 82

1. De kompetente myndigheder skal under hensyntagen til de
tekniske kriterier, der er fastsat i bilag VI, del 2, foretage en bestem-
melse af, hvilke kreditkvalitetstrin, jf. del 1 i dette bilag, de relevante
kreditvurderinger fra et anerkendt ECAI skal associeres med. En sadan
bestemmelse skal vare objektiv og konsekvent.

2. Har de kompetente myndigheder i en medlemsstat foretaget en
bestemmelse i henhold til stk. 1, kan de kompetente myndigheder i
andre medlemsstater anerkende denne bestemmelse uden at gennemfore
deres egen bestemmelsesproces.

Artikel 83

1. Brugen af ECAl-kreditvurderinger til beregning af de risikovaeg-
tede vaerdier af et kreditinstituts engagementer skal vaere konsekvent og
i overensstemmelse med bilag VI, del 3. Kreditvurderinger ma ikke
benyttes selektivt.

2. Kreditinstitutter skal benytte kreditvurderinger, hvor de kreditvur-
derende enheder selv har anmodet om at blive kreditvurderet. Med
tilladelse fra de relevante kompetente myndigheder kan de dog
benytte vurderinger, hvor de kreditvurderende enheder ikke selv har
anmodet om at blive kreditvurderet.
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Underafdeling 2

Metoden med interne ratings

Artikel 84

1. T overensstemmelse med bestemmelserne i denne underafdeling
kan de kompetente myndigheder tillade kreditinstitutter at beregne de
risikoveegtede verdier af deres engagementer ved brug af metoden med
interne ratings (»IRB-metoden«). Der kraeves udtrykkelig tilladelse for
hvert enkelt kreditinstitut.

2.  Der skal kun gives tilladelse, hvis den kompetente myndighed
finder det godtgjort, at kreditinstituttets systemer for styring og rating
af kreditrisikoengagementer er sunde og implementeres med integritet,
og navnlig at de opfylder folgende standarder i overensstemmelse med
bilag VII, del 4:

a) kreditinstituttets ratingsystemer giver en meningsfuld vurdering af
lantagernes og transaktionernes karakteristika, en meningsfuld
sondring mellem risici og ngjagtige og konsekvente kvantitative
risikovurderinger

b) de interne ratings og estimater af misligholdelse og tab, der benyttes
ved beregningen af kapitalgrundlaget, samt de hertil knyttede
systemer og processer spiller en veasentlig rolle i risikostyringen
og beslutningsprocessen samt i kreditbevillingen, den interne kapita-
lallokering og de ledelsesmessige funktioner i kreditinstituttet

¢) kreditinstituttet har en kreditrisikokontrolenhed, der er ansvarlig for
ratingsystemerne, og som er tilstreekkelig uathengig og ikke under-
givet urimelig indflydelse

d) kreditinstituttet indsamler og opbevarer alle relevante data som en
effektiv stotte til sin kreditrisikomdling og kreditrisikokontrol, og

e) kreditinstituttet dokumenterer sine ratingsystemer og grundlaget for
deres udformning samt validerer sine ratingsystemer.

Benytter et moderkreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller et
finansielt moderholdingselskab i EU og dets datterselskaber IRB-
metoden ensartet, kan de kompetente myndigheder tillade, at mini-
mumskravene i bilag VII, del 4, skal opfyldes af moderselskabet og
dets datterselskaber set under ét.

3. Et kreditinstitut, der anseger om at benytte IRB-metoden, skal
dokumentere, at det for de relevante IRB-engagementsklasser har
benyttet ratingsystemer, som i det store og hele opfylder minimums-
kravene i bilag VII, del 4, til den interne risikoméling og risikokontrol, i
mindst tre ar inden kvalifikationen til at benytte IRB-metoden.

4.  Et kreditinstitut, der anseger om at benytte egne estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse og/eller omregningsfaktorer, skal dokumen-
tere, at det har foretaget og benyttet egne estimater af tab i tilfelde af
misligholdelse og/eller omregningsfaktorer pa en made, der i det store
og hele opfylder de minimumskrav for brug af egne estimater af disse
parametre, der er fastsat i bilag VII, del 4, i mindst tre ar inden kvali-
fikationen til at benytte egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse
og/eller omregningsfaktorer.

5. Opherer et kreditinstitut med at opfylde kravene i denne under-
afdeling, skal det enten forelegge en plan for den kompetente
myndighed for en snarlig tilbagevenden til opfyldelse eller dokumentere,
at virkningen af manglende opfyldelse ikke er af vesentlig betydning.

6.  Hvis IRB-metoden agtes benyttet af moderkreditinstituttet i EU og
dets datterselskaber eller af moderfinansieringsinstituttet i EU og dets
datterselskaber, skal de kompetente myndigheder for de forskellige
retlige enheder indgd i et tet samarbejde, jf. bestemmelserne i
artikel 129-132.
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Artikel 85

1. Uden at dette berprer bestemmelserne i artikel 89, skal kreditin-
stitutter og et eventuelt moderselskab og dettes datterselskaber gennem-
fore IRB-metoden for alle engagementer.

Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan
gennemforelsen ske sekventielt pa tvaers af de forskellige engagement-
sklasser, jf. artikel 86, inden for samme forretningsomrade, pa tvaers af
forskellige forretningsomréder inden for samme koncern eller med
henblik pa brug af egne estimater af tab i tilfelde af misligholdelse
eller omregningsfaktorer til beregning af risikovaegtene for engage-
menter med virksomheder, institutioner, centralregeringer og central-
banker.

I forbindelse med den detailengagementsklasse, der er omhandlet i
artikel 86, kan gennemforelsen ske sekventielt pd tvers af de engage-
mentsklasser, som de forskellige korrelationer i bilag VII, del 1, punkt
10-13, svarer til.

2. Den i stk. 1 omhandlede gennemforelse skal ske inden for en
rimelig tidsfrist, som skal aftales med de kompetente myndigheder.
Gennemforelsen skal ske pd strenge betingelser, som fastsattes af de
kompetente myndigheder. Disse betingelser skal vere udformet med
henblik pa at sikre, at den fleksibilitet, der ydes ved stk. 1, ikke
anvendes selektivt til at opnd reducerede minimumskapitalkrav for de
engagementsklasser eller forretningsomrader, som endnu ikke er
omfattet af IRB-metoden, eller til brug for egne estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse og/eller omregningsfaktorer.

3. Kreditinstitutter, der benytter IRB-metoden for en engagement-
sklasse, skal samtidig benytte IRB-metoden for aktiepositionsklassen.

4.  Med forbehold af stk. 1-3 og artikel 89 méa kreditinstitutter, der har
opnéet tilladelse i henhold til artikel 84 til at benytte IRB-metoden, ikke
vende tilbage til at benytte underafdeling 1 til beregning af de risiko-
vaegtede verdier af engagementer, medmindre dette sker med en pavi-
selig god begrundelse, og forudsat at der opnds godkendelse fra de
kompetente myndigheder.

5. Med forbehold af stk. 1 og 2 og artikel 89 ma kreditinstitutter, der
har opnéet tilladelse i henhold til artikel 87, stk. 9, til at benytte egne
estimater af tab i tilfelde af misligholdelse og omregningsfaktorer, ikke
vende tilbage til at benytte de vaerdier for tab i tilfeelde af misligholdelse
og omregningsfaktorer, der er omhandlet i artikel 87, stk. 8, medmindre

dette sker med en paviselig god begrundelse, og forudsat at der opnas
godkendelse fra de kompetente myndigheder.

Artikel 86

1. Hvert engagement henfores under en af felgende engagement-
sklasser:

a) fordringer eller eventualfordringer pa centralregeringer og central-
banker

b) fordringer eller eventualfordringer pé institutter

c) fordringer eller eventualfordringer pa virksomheder

d) fordringer eller eventualfordringer pa detailengagementer
e) aktier

f) securitisationspositioner, eller

g) andre aktiver, der ikke er kreditforpligtelser.
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2. Folgende engagementer behandles som engagementer med central-
regeringer og centralbanker:

a) engagementer med regionale regeringer, lokale myndigheder eller
offentlige enheder, der behandles som engagementer med centralre-
geringer efter bestemmelserne i underafdeling 1, og

b) engagementer med multilaterale udviklingsbanker og internationale
organisationer, der tillegges en risikovaegt pa 0 % efter bestemmel-
serne i underafdeling 1.

3. Folgende engagementer behandles som engagementer med institu-
tioner:

a) engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder, som
ikke behandles som engagementer med centralregeringer efter
bestemmelserne i underafdeling 1

b) engagementer med offentlige virksomheder, som behandles som
engagementer med institutioner efter bestemmelserne i underafdeling
1, og

c) engagementer med multilaterale udviklingsbanker, som ikke
tillegges en risikovaegt pd 0 % efter bestemmelserne i underafde-
ling 1.

4.  For at kunne falde ind under den detailengagementsklasse, der er
omhandlet i stk. 1, litra d), skal engagementer opfylde folgende krite-
rier:

a) der skal enten vere tale om engagementer med (en) fysisk(e) person
(er) eller et mindre eller mellemstort foretagende, forudsat — 1 sidst-
naevnte tilfeelde — at det samlede belob, der skyldes kreditinstituttet
eller moderselskaber og dets datterselskaber, herunder poster med
restance, af lantageren eller en gruppe af indbyrdes forbundne
kunder, dog med undtagelse af fordringer eller eventualfordringer
med sikkerhed i form af pant i beboelsesejendom, ikke, sa vidt det
er kreditinstituttet bekendt, overstiger 1 mio. EUR; kreditinstituttet
skal have taget rimelige skridt til at bekraefte, at dette er tilfaeldet

b) engagementerne behandles konsekvent og ensartet i kreditinstituttets
risikostyring

c) engagementerne forvaltes ikke sa individuelt som engagementer i
erhvervsengagementsklassen, og

d) engagementerne reprasenterer hver isar et af et stort antal ensartet
forvaltede engagementer.

Den aktuelle veerdi af minimumsbetalinger pa detailleasingmarkedet kan
henfores til detailengagementsklassen.

5. Folgende engagementer klassificeres som aktiepositioner:

a) ikke-gzldsbaserede engagementer, der udger en efterstillet restfor-
dring pa udstederens aktiver eller indkomst, og

b) geldsbaserede engagementer, som i henseende til ekonomisk
indhold svarer til de engagementer, der er anfort i litra a).

6. Inden for erhvervsengagementsklassen skal kreditinstitutter separat
identificere engagementer med folgende karakteristika som specialise-
rede udlénsengagementer:

a) engagementet er med en virksomhed, som specifikt er blevet oprettet
for at finansiere og/eller drive fysiske aktiver

b) de kontraktlige vilkar giver langiveren en betydelig grad af kontrol
over aktiverne og den indkomst, de genererer, og

¢) den primere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen er den indkomst,
der genereres af de aktiver, der finansieres, snarere end den uathaen-
gige tilbagebetalingskapacitet i en bredere erhvervsdrivende virk-
somhed.
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7.  Enhver kreditforpligtelse, der ikke henfores til engagementsklas-
serne i stk. 1, litra a) og b) samt d) — f), skal henfores til den enga-
gementsklasse, der er omhandlet i naevnte stykkes litra c).

8.  Den engagementsklasse, der er omhandlet i stk. 1, litra g), skal
omfatte restverdien af leasede ejendomme, medmindre den indgar i
leasingengagementet som defineret i bilag VII, del 3, punkt 4.

9.  Den metode, kreditinstituttet benytter til at henfore engagementer
til de forskellige engagementsklasser, skal vaere hensigtsmassig og
konsekvent.

Artikel 87

1. De risikovegtede verdier af engagementer vedrerende kreditrisici,
der tilharer en af de engagementsklasser, der er omhandlet i artikel 86,
stk. 1, litra a) — e) eller g), skal, medmindre de fratreekkes egenkapi-
talen, beregnes i overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 1-27.

2. De risikovegtede verdier af engagementer vedrerende udvan-
dingsrisici for erhvervede fordringer skal beregnes i overensstemmelse
med bilag VII, del 1, punkt 28. Hvor et kreditinstitut har fuld regresret,
hvad angar erhvervede fordringer, for misligholdelsesrisiko og udvan-
dingsrisiko over for fordringernes szlger, er det ikke nedvendigt at
anvende artikel 87 og 88 i relation til erhvervede fordringer. Engage-
mentet kan i stedet behandles som et sikret engagement.

3. Beregningen af de risikovegtede verdier af engagementer vedre-
rende kreditrisici og udvandingsrisici skal baseres pa de relevante para-
metre, der er knyttet til det pageldende engagement. Disse skal omfatte
sandsynligheden for misligholdelse (»probability of default« (PD)), tab i
tilfelde af misligholdelse (»loss given default« (LGD)), lgbetiden
(»maturity« (M)) og engagementets vaerdi. Sandsynligheden for mislig-
holdelse og tab i tilfxelde af misligholdelse kan tages i betragtning
separat eller set under ét i overensstemmelse med bilag VII, del 2.

4. Uanset stk. 3 skal de risikoveegtede verdier af engagementer
vedrerende kreditrisici for alle engagementer, der tilherer de engage-
mentsklasser, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra e), beregnes i
overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 17-26, med forbehold af
de kompetente myndigheders godkendelse. Kompetente myndigheder
ma kun tillade et kreditinstitut at benytte den metode, der er fastsat i
bilag VII, del 1, punkt 25 og 26, hvis kreditinstituttet opfylder mini-
mumskravene i bilag VII, del 4, punkt 115-123.

5. Uanset stk. 3 kan de risikovegtede veardier af engagementer
vedrerende kreditrisici for specialiserede udlansengagementer beregnes
i overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 6. Kompetente myndig-
heder skal udsende vejledende retningslinjer for, hvordan kreditinsti-
tutter skal tildele specialiserede udlansengagementer risikovagte i over-
ensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 6, og godkende kreditinsti-
tutternes tildelingsmetodologier.

6. For engagementer, der tilherer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — d), skal kreditinstitutter tilve-
jebringe deres egne estimater af sandsynligheden for misligholdelse i
overensstemmelse med artikel 84 og bilag VII, del 4.

7.  For engagementer, der tilhorer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra d), skal kreditinstitutter tilvejebringe
deres egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse og omregnings-
faktorer i overensstemmelse med artikel 84 og bilag VII, del 4.

8. For engagementer, der tilhorer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — c¢), skal kreditinstitutter
anvende de verdier for tab i tilfeelde af misligholdelse, der er fastsat i
bilag VII, del 2, punkt 8, og de omregningsfaktorer, der er fastsat i bilag
VII, del 3, punkt 9, litra. a) — d).
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9. Uanset stk. 8 kan de kompetente myndigheder for alle engage-
menter, der tilherer de engagementsklasser, der er omhandlet i
artikel 86, stk. 1, litra a) — c), tillade kreditinstitutter at benytte deres
egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse og omregningsfaktorer
i overensstemmelse med artikel 84 og bilag VII, del 4.

10.  De risikovaegtede verdier af securitiserede engagementer og af de
engagementer, der tilherer den engagementsklasse, der er omhandlet i
artikel 86, stk. 1, litra f), beregnes i overensstemmelse med underafde-
ling 4.

11.  Opfylder engagementer i form af en kollektiv investeringsordning
(»collective investment undertaking« (CIU)) i veerdipapirer (investe-
ringsinstitut) kriterierne i bilag VI, del 1, punkt 77 og 78, og er kredit-
instituttet bekendt med alle de underliggende engagementer i investe-
ringsinstituttet, skal kreditinstituttet medregne disse underliggende enga-
gementer ved beregningen af de risikoveegtede verdier af engagementer
og de forventede tab i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat
i denne underafdeling.

Opfylder kreditinstituttet ikke betingelserne for at benytte de metoder,
der er fastsat i denne underafdeling, beregnes de risikovegtede verdier
af engagementer og de forventede tab i overensstemmelse med folgende
metoder:

a) for de engagementer, der tilherer den engagementsklasse, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra e), den metode, der er fastsat i
bilag VII, del 1, punkt 19-21. Hvis kreditinstituttet til dette formal
ikke kan sondre mellem unoterede aktier, bersnoterede aktier og
andre aktier, skal det behandle de pagaeldende engagementer som
andre aktier

b) for alle andre underliggende engagementer, den metode, der er
fastsat i underafdeling 1 med folgende andringer:

i) engagementerne henfores til den rette engagementsklasse og
tillegges risikoveegtningen for det kreditkvalitetstrin, der ligger
umiddelbart over det kreditkvalitetstrin, som engagementet
normalt ville blive tillagt, og

il) engagementer, der henfores til de hejere kreditkvalitetstrin, som
normalt ville blive tillagt en risikovaegt pd 150 %, tillegges en
risikovaegt pa 200 %.

12.  Opfylder engagementerne i form af et investeringsinstitut ikke de
kriterier, der er fastsat i bilag VI, del 1, punkt 77 og 78, eller er kredit-
instituttet ikke bekendt med alle de underliggende engagementer i inve-
steringsinstituttet, skal kreditinstituttet medregne de underliggende enga-
gementer og beregne de risikovaegtede verdier af engagementer og de
forventede tab i overensstemmelse med den metode, der er fastsat i
bilag VII, del 1, punkt 19-21. Hvis kreditinstituttet til dette formal
ikke kan sondre mellem unoterede aktier, bersnoterede aktier og andre
aktier, skal det behandle de pageldende engagementer som andre aktier.
Med henblik herpd henferes ikke-aktiepositioner til en af de klasser
(privat aktiekapital, bersnoteret aktiekapital eller anden aktiekapital),
der er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 19, og ukendte engagementer
henfores til klassen af andre aktier.

Som et alternativ til den ovenfor beskrevne metode kan kreditinstitutter
selv beregne eller gore brug af en tredjemand til at beregne og indbe-
rette de gennemsnitlige risikoveegtede vaerdier af engagementer baseret
pé investeringsinstitutters underliggende engagementer i overensstem-
melse med folgende metoder, forudsat at beregningens og indberetnin-
gens ngjagtighed er tilstreekkelig sikret:

a) for engagementer, der tilherer den engagementsklasse, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra e), den metode, der er fastsat i
bilag VII, del 1, punkt 19-21. Hvis kreditinstituttet til dette formaél
ikke kan sondre mellem unoterede aktier, bersnoterede aktier og
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andre aktier, skal det behandle de pdgeldende engagementer som
andre aktier, eller

b) for alle andre underliggende engagementer, den metode, der er
fastsat i underafdeling 1, med folgende @ndringer:

i) engagementerne henfores til den rette engagementsklasse og
tilleegges risikovagtningen for det kreditkvalitetstrin, der ligger
umiddelbart over det kreditkvalitetstrin, som engagementet
normalt ville blive tillagt, og

il) engagementer, der henferes til de hejere kreditkvalitetstrin, som
normalt ville blive tillagt en risikovaegt pd 150 %, tillegges en
risikovaegt pa 200 %.

Artikel 88

1.  De forventede tab vedrerende engagementer, der tilherer en af de
engagementsklasser, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — e),
beregnes i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i bilag VII,
del 1, punkt 29-35.

2. Beregningen af de forventede tab i overensstemmelse med bilag
VII, del 1, punkt 29-35, baseres pa de samme inputtal for sandsynlig-
heden for misligholdelse, tabet i tilfeelde af misligholdelse og verdien af
hvert engagement som dem, der benyttes til beregningen af de risiko-
vaegtede verdier af engagementer i overensstemmelse med artikel 87.
Med hensyn til misligholdte engagementer, hvor kreditinstitutter
anvender egne estimater af tab i tilfzelde af misligholdelse (LGD), er
EL lig med kreditinstituttets bedste estimat af det forventede tab for det
misligholdte engagement (ELgg) i overensstemmelse med bilag VII, del
4, punkt 80.

3. De forventede tab vedrerende securitiserede engagementer
beregnes i overensstemmelse med underafdeling 4.

4.  De forventede tab vedrerende engagementer, der tilherer den enga-
gementsklasse, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra g), er nul

5.  De forventede tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede
fordringer beregnes i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat
i bilag VII, del 1, punkt 35.

6.  De forventede tab vedrerende de engagementer, der er omhandlet i
artikel 87, stk. 11 og 12, beregnes i overensstemmelse med de metoder,
der er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 29-35.

Artikel 89

1.  Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan
kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte IRB-metoden til bereg-
ning af de risikovaegtede verdier af engagementer og de forventede tab
for en eller flere engagementsklasser, anvende underafdeling 1 péa
folgende:

a) den engagementsklasse, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a),
hvis antallet af veesentlige modparter er begraenset, og det ville veere
uforholdsmaessigt belastende for kreditinstituttet at implementere et
ratingsystem for disse modparter

b) den engagementsklasse, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra b),
hvis antallet af veesentlige modparter er begranset, og det ville vaere
uforholdsmassigt belastende for kreditinstituttet at implementere et
ratingsystem for disse modparter

c) engagementer pa ikke-centrale forretningsomrader samt engagement-
sklasser, der er uden sterre betydning i henseende til sterrelse og
opfattet risikoprofil
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d) engagementer med centralregeringen i hjemlandet og dens regionale
regeringer, lokale myndigheder og administrative organer, forudsat
at:

i) der ikke er nogen forskel i risiko mellem engagementerne med
centralregeringen og disse ovrige engagementer i kraft af serlige
offentlige arrangementer, og

ii) for engagementerne med centralregeringen geelder en 0 % risiko-
vaegtning i underafdeling 1

e) et kreditinstituts engagementer med en modpart, som er dets moder-
selskab, datterselskab eller et datterselskab af dets moderselskab,
forudsat at modparten er et kreditinstitut eller et finansielt holding-
selskab, et finansieringsinstitut, et portefaljeadministrationsselskab
eller en accessorisk servicevirksomhed, der er underlagt passende
tilsynskrav, eller en virksomhed, med hvilken der bestar en forbin-
delse som anfert i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF, og
engagementer mellem kreditinstitutter, der opfylder betingelserne i
artikel 80, stk. 8

f) aktiepositioner i forhold til selskaber, hvis kreditforpligtelser beret-
tiger til 0 % risikovaegtning efter bestemmelserne i underafdeling 1
(herunder offentligt stottede foretagender, pa hvilke der kan
anvendes 0 % risikovagtning)

g) aktier, der er palagt som felge af lovgivningsprogrammer til fremme
af bestemte erhvervssektorer, som yder betydelige tilskud til kredit-
instituttets investering og indebzrer en eller anden form for statslig
kontrol og restriktioner pa aktieinvesteringerne. Denne undtagelse er
begrenset til 1 alt 10 % af kerneegenkapitalen plus den supplerende
egenkapital

h) engagementer som anfert i bilag VI, del 1, punkt 40, som opfylder
betingelserne heri, eller

i) statslige eller statsligt genforsikrede garantier efter bilag VIIL, del 2,
punkt 19.

Dette stykke er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i en
anden medlemsstat kan tillade, at reglerne i underafdeling 1 anvendes pé
aktier, for hvilke denne behandling er blevet tilladt i andre medlems-
stater.

2. Med henblik pé stk. 1 anses aktiepositionsklassen for et kredit-
institut for at veere vesentlig, hvis dens samlede verdi, eksklusive
aktier, der er pélagt under lovgivningsprogrammer som omtalt i stk.
1, litra g), i gennemsnit igennem det foregdende ar overstiger 10 % af
kreditinstituttets egenkapital. Hvis antallet af disse aktier udgeres af
mindre end ti individuelle aktieposter, er denne terskel pd 5 % af kredit-
instituttets egenkapital.

Underafdeling 3

Kreditrisikoreduktion

Artikel 90

Med henblik pa denne underafdeling forstds ved »langivende kreditin-
stitut« det kreditinstitut, der har det pageldende engagement, uanset om
det hidrerer fra et 1an eller e;j.

Artikel 91

Kreditinstitutter, der benytter standardmetoden efter bestemmelserne i
artikel 78-83 eller IRB-metoden efter bestemmelserne i artikel 84-89,
men ikke benytter deres egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse
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og omregningsfaktorer efter bestemmelserne i artikel 87 og 88, kan
anerkende kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med denne under-
afdeling ved beregningen af de risikovaegtede verdier af engagementer
med henblik pé artikel 75, litra a), eller i givet fald af de forventede tab
med henblik pa den beregning, der er omhandlet i artikel 57, litra q), og
artikel 63, stk. 3.

Artikel 92

1.  Den teknik, der anvendes til at yde kreditrisikoafdekning, samt de
foranstaltninger og skridt, der tages, og de procedurer og politikker, der
implementeres af det langivende kreditinstitut, skal veere af en sadan
karakter, at de resulterer i kreditrisikoafdeekningsarrangementer, der har
retskraft og kan fuldbyrdes i alle de relevante retsomrader.

2. Det langivende kreditinstitut skal tage alle nedvendige skridt til at
sikre, at kreditrisikoafdaekningsarrangementerne er effektive, og til at
reducere de relaterede risici.

3. Nar der er tale om finansieret kreditrisikoafdeekning, skal de aktiv-
poster, der legges til grund, for at kunne anerkendes vare tilstreekkelig
likvide og deres verdi over tid vere tilstrekkelig stabil til at yde
passende vished for den tilvejebragte kreditrisikoafdeekning under
hensyntagen til den metode, der benyttes til at beregne de risikovagtede
verdier af engagementer, og graden af tilladt anerkendelse. De aktiv-
poster, der vil kunne anerkendes, skal vere begraenset til de aktivposter,
der er omhandlet i bilag VIII, del 1.

4. Nar der er tale om finansieret kreditrisikoafdaekning, skal det
langivende kreditinstitut have ret til at likvidere eller pad passende vis
beholde de aktivposter, hvorfra risikoafdeekningen hidrerer, i tilfeelde af
lantagerens eller i givet fald depotforvalterens misligholdelse, insolvens
eller konkurs eller en anden kreditbegivenhed, der matte vare beskrevet
i transaktionsdokumenterne. Graden af korrelation mellem verdien af de
aktivposter, der paberabes til risikoafdeekningen, og lantagerens kredit-
kvalitet mé ikke veere for stor.

5. Nar der er tale om ufinansieret kreditrisikoafdaeekning, skal den
part, der afgiver tilsagn om risikoafdeekning, for at kunne anerkendes
vere tilstrekkelig palidelig og risikoafdaeekningsaftalen have retskraft og
kunne fuldbyrdes i de relevante retsomrader for at yde passende vished
for den tilvejebragte kreditrisikoafdeekning under hensyntagen til den
metode, der benyttes til at beregne de risikovaegtede vaerdier af enga-
gementer, og graden af tilladt anerkendelse. De udbydere af kreditrisi-
koafdaekning og typer af risikoafdakningsaftaler, der vil kunne aner-
kendes, skal vere begrenset til de udbydere og typer af risikoafde-
kningsaftaler, der er omhandlet i bilag VIII, del 1.

6.  Minimumskravene i bilag VIII, del 2, skal opfyldes.

Artikel 93

1. Er kravene i artikel 92 opfyldt, kan beregningen af de risikovag-
tede veerdier af engagementer og i givet fald af de forventede tab aendres
i overensstemmelse med bilag VIII, del 3-6.

2. Et engagement, i forhold til hvilket der opnés kreditrisikoreduk-
tion, ma ikke medfere en hgjere risikovaegtet veerdi eller et hgjere
forventet tab end et i ovrigt identisk engagement, i forhold til hvilket
der ikke er opndet kreditrisikoreduktion.

3. Tager den risikovaegtede vaerdi af engagementer allerede hejde for
kreditrisikoafdeekning efter artikel 78-83 eller artikel 84-89 alt efter,
hvad der er relevant, kan beregningen af kreditrisikoafdeekningen ikke
yderligere anerkendes efter bestemmelserne i denne underafdeling.
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Underafdeling 4

Securitisation

Artikel 94

Benytter et kreditinstitut standardmetoden, der er omhandlet i artikel 78-
83, til beregningen af de risikoveegtede vardier af engagementer for de
engagementsklasser, som de securitiserede engagementer ville blive
henfort under efter artikel 79, skal det beregne den risikovaegtede
vaerdi af engagementer vedrerende en securitisationsposition i overens-
stemmelse med bilag IX, del 4, punkt 1-36.

I alle andre tilfzelde skal det beregne den risikovagtede veerdi af enga-
gementer i overensstemmelse med bilag IX, del 4, punkt 1-5 og 37-76.

Artikel 95

1. Er betydelige kreditrisici i tilknytning til securitiserede engage-
menter blevet overfort fra det engagementsleverende kreditinstitut i
overensstemmelse med betingelserne i bilag IX, del 2, mé dette kredit-
institut:

a) i tilfelde af traditionelle securitisationer udelukke de engagementer,
det har securitiseret, fra dets beregning af de risikoveegtede vaerdier
af engagementer og i givet fald af de forventede tab, og

b) i tilfeelde af syntetiske securitisationer beregne de risikovagtede
verdier af engagementer og i givet fald af de forventede tab vedre-
rende de securitiserede engagementer i overensstemmelse med bilag
IX, del 2.

2. Finder stk. 1 anvendelse, skal det engagementsleverende kredit-
institut beregne de risikovagtede verdier af engagementer, der er fastsat
i bilag IX, vedrerende de positioner, som det métte besidde i securitisa-
tionen.

Overforer det engagementsleverende kreditinstitut ikke betydelige
kreditrisici i overensstemmelse med stk. 1, behever det ikke beregne
risikovaegtede verdier af engagementer vedrorende nogen af de positi-
oner, det métte besidde i den pdgaeldende securitisation.

Artikel 96

1. For at beregne den risikovaegtede verdi af engagementer vedre-
rende en securitisationsposition skal der tilleegges risikoveegte pa enga-
gementsvardien af positionen i overensstemmelse med bilag IX baseret
pé positionens kreditkvalitet, som kan bestemmes ved henvisning til en
ECAI-kreditvurdering eller pa4 anden vis som fastsat i bilag IX.

2. Foreligger der et engagement i forhold til forskellige trancher i en
securitisation, skal engagementet i forhold til hver enkelt tranche anses
som en separat securitisationsposition. Udstederne af kreditrisikoafdaek-
ning i forhold til securitisationspositioner skal anses for at besidde
positioner i securitisationen. Securitisationspositioner skal omfatte enga-
gementer 1 forhold til en securitisation hidrerende fra rente- eller valu-
taderivatkontrakter.

3. Er en securitisationsposition underlagt finansieret eller ufinansieret
kreditrisikoafdeekning, kan den risikovegt, der skal anvendes pd posi-
tionen, @&ndres 1 overensstemmelse med artikel 90-93 laest i sammen-
hang med bilag IX.

4.  Med forbehold af artikel 57, litra r), og artikel 66, stk. 2, skal den
risikovaegtede verdi af eksponeringen inkluderes i kreditinstituttets sum
af risikovaegtede vaerdier af engagementer med henblik pa artikel 75,
litra a).
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Artikel 97

1. En ECAl-kreditvurdering ma kun benyttes til at bestemme risiko-
vagten af en securitisationsposition i overensstemmelse med artikel 96,
hvis ECAT'et er blevet anerkendt af de kompetente myndigheder til dette
formal (i det felgende bensvnt »et anerkendt ECAl«).

2. De kompetente myndigheder m& kun anerkende et ECAI med
henblik pa formaélene i stk. 1, hvis de anser det for godtgjort, at det
opfylder kravene i artikel 81 under hensyntagen til de tekniske kriterier i
bilag VI, del 2, og at det har demonstreret ekspertise inden for securi-
tisation, hvilket kan godtgeres ved en sterk markedsaccept.

3. Er et ECAI blevet anerkendt af de kompetente myndigheder i en
medlemsstat med henblik pa formalene i stk. 1, kan de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater anerkende dette ECAI til disse
formél uden at gennemfore deres egen evalueringsproces.

4.  De kompetente myndigheder skal offentliggere en redegorelse for
anerkendelsesprocessen og en liste over anerkendte ECATl'er.

5. For at kunne anvendes med henblik pa formélene i stk. 1 skal en
kreditvurdering af et anerkendt ECAI opfylde principperne om troveer-
dighed og gennemsigtighed, jf. bilag IX, del 3.

Artikel 98

1. Med henblik pa anvendelse af risikovagte i forhold til securitisa-
tionspositioner skal de kompetente myndigheder bestemme, hvilke af de
kreditkvalitetstrin, der er omhandlet i bilag IX, de relevante kreditvur-
deringer af et anerkendt ECAI skal associeres med. Denne bestemmelse
skal veere objektiv og konsekvent.

2. Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat har foretaget en
bestemmelse efter stk. 1, kan de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater anerkende denne bestemmelse uden at gennemfore
deres egen bestemmelsesproces.

Artikel 99

Brugen af ECAl-kreditvurderinger til beregningen af de risikovagtede
verdier af et kreditinstituts engagementer efter artikel 96 skal vere
konsekvent og i overensstemmelse med bilag IX, del 3. Kreditvurde-
ringer ma ikke benyttes selektivt.

Artikel 100

1. Foreligger der en securitisation af revolverende engagementer, der
er underlagt en fortidsindfrielsesbestemmelse, skal det engagementsle-
verende kreditinstitut i overensstemmelse med bilag IX beregne en
supplerende risikoveegtet veerdi af engagementerne for den risiko, at
de kreditrisikoniveauer, den eksponeres over for, kan stige som folge
af virkningen af fortidsindfrielsesbestemmelsen.

2. Til dette formal forstds ved »revolverende engagement« et enga-
gement, hvorved kunders udestdende kan fluktuere pa grundlag af deres
afgorelser om lan og tilbagebetaling op til en aftalt belebsgrense, og
ved fortidsindfrielsesbestemmelse en kontraktbestemmelse, som stiller
krav om, at investorers positioner i tilfelde af, at pa forhdnd fastlagte
begivenheder indtraeffer, indfries inden den oprindeligt anforte udlebs-
dato for de udstedte verdipapirer.
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Artikel 101

1.  Et engagementsleverende kreditinstitut, der med hensyn til en
securisation har anvendt artikel 95 til beregning af den risikovegtede
verdi af engagementer, eller et organiserende kreditinstitut ma ikke med
henblik pa at reducere investorers potentielle eller faktiske tab yde stotte
til securitisationen ud over sine kontraktlige forpligtelser.

2. Opfylder et engagementsleverende kreditinstitut eller et organise-
rende kreditinstitut ikke stk. 1 i forhold til en securitisation, skal den
kompetente myndighed som et minimum kraeve, at det besidder kapital i
forhold til alle de securitiserede engagementer, som om de ikke var
securitiserede. Kreditinstituttet skal offentliggere, at det har ydet ikke-
kontraktbaseret stotte, og hvad virkningen pad den lovpligtige kapital
som folge heraf har veret.

Afdeling 4

Minimumsegenkapitalkrayv for operationelle
risici

Artikel 102

1. Kompetente myndigheder skal kraeve af kreditinstitutter, at de
besidder egenkapital i forhold til de operationelle risici i overensstem-
melse med de metoder, der er fastsat i artikel 103, 104 og 105.

2. Uden at dette berarer bestemmelserne i stk. 4, ma kreditinstitutter,
der benytter metoden i artikel 104, ikke ga tilbage til at benytte metoden
i artikel 103, medmindre dette sker med en paviselig god begrundelse
og med de kompetente myndigheders godkendelse.

3. Uden at dette bererer bestemmelserne i stk. 4, ma kreditinstitutter,
der benytter metoden i artikel 105, ikke gé tilbage til at benytte metoden
i artikel 103 eller 104, medmindre dette sker med en paviselig god
begrundelse og med de kompetente myndigheders godkendelse.

4.  Kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutter at benytte en
kombination af metoder i overensstemmelse med bilag X, del 4.

Artikel 103

Kapitalkravet for de operationelle risici efter basisindikatormetoden
(»Basic Indicator Approach«) skal vere en vis procentdel af en relevant
indikator i overensstemmelse med de parametre, der er fastsat i bilag X,
del 1.

Artikel 104

1.  Efter standardmetoden (»Standardised Approach«) skal kreditinsti-
tutter opdele deres virksomhed i en raekke forretningsomrader, jf. bilag
X, del 2.

2. For hvert forretningsomrade beregner kreditinstitutter et kapital-
krav for de operationelle risici som en vis procentdel af en relevant
indikator i overensstemmelse med de parametre, der er fastsat i bilag
X, del 2.

3. For visse forretningsomrader kan de kompetente myndigheder
under visse omstendigheder bemyndige et kreditinstitut til at benytte
en alternativ relevant indikator til bestemmelse af dets kapitalkrav for de
operationelle risici, som fastsat i bilag X, del 2, punkt 8-14.
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4.  Kapitalkravet for de operationelle risici efter standardmetoden skal
vaere summen af kapitalkravene for de operationelle risici for alle de
enkelte forretningsomrader.

5. Parametrene for standardmetoden er fastlagt i bilag X, del 2.

6.  For at vere kvalificeret til at benytte standardmetoden skal kredit-
institutter opfylde kriterierne i bilag X, del 2.

Artikel 105

1. Kreditinstitutter kan benytte metoderne med avanceret méling
(»Advanced Measurement Approaches«) baseret pa deres eget malings-
system for operationelle risici, forudsat at den kompetente myndighed
udtrykkeligt godkender brugen af de relevante modeller til beregning af
egenkapitalkravet.

2. Kreditinstitutter skal godtgere over for deres kompetente myndig-
heder, at de opfylder kvalifikationskriterierne i bilag X, del 3.

3. Nér en metode med avanceret maling agtes benyttet af et moder-
kreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller af datterselskaber af et
finansielt moderholdingselskab i EU, skal de kompetente myndigheder
for de forskellige selskaber indga i et tet samarbejde, jf. bestemmel-
serne i artikel 129-132. Anvendelsen af denne bestemmelse skal omfatte
de elementer, der er anfort i bilag X, del 3.

4.  Nar et moderkreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller datter-
selskaberne af et finansielt moderholdingselskab i EU benytter en
ensartet metode med avanceret maling, kan de kompetente myndigheder
tillade, at kvalifikationskriterierne i bilag X, del 3, opfyldes af moder-
selskabet og dets datterselskaber set under ét.

Afdeling 5

Store engagementer

Artikel 106

1. Ved »engagement, forstds med henblik pd denne afdeling enhver
af de i afdeling 3, underafdeling 1, opregnede aktivposter og ikke-
balanceforte poster, uden anvendelse af de i disse bestemmelser fastsatte
risikoveegte eller risikograder.

Engagementer, der hidferer fra de i bilag IV omhandlede poster,
beregnes efter en af de metoder, der er beskrevet i bilag III. Med
henblik pa denne afdeling finder bilag III, del 2, punkt 2, ogsd anven-
delse.

Alle elementer, der er 100 % dakket af egenkapitalen, kan udelukkes
fra definitionen af engagementer efter godkendelse fra de kompetente
myndigheder, hvis egenkapitalen ikke indgar i kreditinstituttets egen-
kapital med henblik pa artikel 75 og i de andre beregninger for
tilsyn, der er fastsat i narvaerende direktiv samt i andre feellesskabs-
retsakter.

2. Engagementerne omfatter ikke:

a) ved valutatransaktioner: engagementer, som er indgéet i forbindelse
med den almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa 48
timer, efter at betaling har fundet sted, eller

b) ved keb eller salg af verdipapirer: engagementer, der er indgaet i
forbindelse med den almindelige afvikling af en transaktion i et
tidsrum pa fem arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted, eller
veerdipapirerne er leveret alt efter, hvilken dato der ligger forst.
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Artikel 107

Med henblik pa anvendelsen af denne afdeling daekker udtrykket
»kreditinstitut« folgende:

a) et kreditinstitut, herunder ogsa dets filialer i tredjelande, og

b) ethvert offentligt eller privat foretagende, herunder ogsad et sddant
foretagendes filialer, der opfylder definitionen pa et »kreditinstitut«
og er godkendt i et tredjeland.

Artikel 108

Et kreditinstituts engagement med en enkelt kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder betragtes som stort, nar det udger 10 %
eller mere af kreditinstituttets egenkapital.

Artikel 109

De kompetente myndigheder kraever, at ethvert kreditinstitut har en
forsvarlig administration og regnskabsfering samt en hensigtsmassig
intern kontrol med henblik pa at kunne identificere og registrere alle
store engagementer og efterfolgende andringer heri i overensstemmelse
med dette direktiv og med henblik pé tilsyn med disse engagementer pa
baggrund af kreditinstituttets egen engagementspolitik.

Artikel 110

1. Kreditinstitutter indberetter deres store engagementer til de kompe-
tente myndigheder.

Medlemsstaterne kan efter eget valg foreskrive, at kreditinstitutterne
foretager denne indberetning pa en af felgende mader:

a) ved mindst én gang om aret at indberette alle deres store engage-
menter med lebende indberetning af alle nye store engagementer og
eventuelle forogelser af bestdende store engagementer pa mindst
20 % i forhold til den seneste indberetning, eller

b) ved mindst fire gange om aret at indberette alle store engagementer.

2. Medmindre der er tale om kreditinstitutter, der benytter artikel 114
til anerkendelse af sikkerhedsstillelse ved beregningen af vardien af
engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, 2 og 3, kan de enga-
gementer, der er undtaget i medfor af artikel 113, stk. 3, litra a)-d) og f)
— h), fritages for indberetning i henhold til stk. 1 i neerverende artikel,
og indberetningsfrekvensen i litra b) i stk. 1, kan reduceres til to gange
om aret for de engagementer, der er omhandlet i artikel 113, stk. 3, litra
e) og i), samt i artikel 115 og 116.

Et kreditinstitut skal, safremt det paberdber sig dette stykke, bevare
registreringen af de anferte grunde i et ar efter den begivenhed, der
udleste fritagelsen, saledes at de kompetente myndigheder kan efter-
prove, om den er berettiget.

3. Medlemsstaterne kan forlange, at kreditinstitutterne analyserer
deres engagementer i forhold til udstedere af en sikkerhedsstillelse for
at fastsld eventuelle koncentrerede engagementer, og at de i relevant
omfang treffer foranstaltninger eller underretter de kompetente myndig-
heder om markante resultater af analysen.
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Artikel 111

1. Et kreditinstitut m& ikke med en enkelt kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder indgd engagementer for beleb, der
tilsammen overstiger 25 % af kreditinstituttets egenkapital.

2. Den i stk. 1 omhandlede procentsats nedsattes til 20 %, nér
kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder er kreditinstituttets
moder- eller datterselskab og/eller et andet eller andre af dette moder-
selskabs datterselskaber. Medlemsstaterne kan dog undtage engage-
menter med disse kunder fra denne graense pa 20 %, hvis de foreskriver
en serlig kontrol med de pagaldende engagementer ved hjelp af andre
foranstaltninger eller fremgangsmader. De underretter Kommissionen og
Det Europaiske Bankudvalg om indholdet af disse foranstaltninger eller
fremgangsmader.

3. Et kreditinstitut ma ikke indga store engagementer for beleb, som
tilsammen overstiger 800 % af egenkapitalen.

4.  Et kreditinstitut skal til enhver tid overholde de i stk. 1, 2 og 3
fastsatte gvre graenser for de engagementer, det har indgéet. Hvis enga-
gementerne 1 undtagelsestilfeelde alligevel overstiger de eovre graenser,
skal der omgéende gives underretning herom til de kompetente myndig-
heder, der, hvis omstendighederne taler for det, kan indremme kredit-
instituttet en bestemt tidsfrist til atter at overholde graenserne.

Artikel 112

1. Med henblik pa artikel 113-117 omfatter »garanti« kreditderivater,
der er anerkendt i medfer af artikel 90-93, bortset fra »credit linked
notes«.

2. Med forbehold af stk. 3, hvor anerkendelse af finansieret eller
ufinansieret kreditrisikoafdeekning kan tillades efter artikel 113-117,
skal dette ske pad betingelse af overholdelse af anerkendelseskravene
og andre minimumskrav, der er fastsat i artikel 90-93 med henblik pa
beregningen af de risikovagtede verdier af engagementer efter
artikel 78-83.

3.  Benytter et kreditinstitut sig af artikel 114, stk. 2, skal anerken-
delsen af finansieret kreditrisikoafdeekning vaere underlagt de relevante
krav i artikel 84-89.

Artikel 113

1.  Medlemsstaterne kan stille strengere krav end de i artikel 111
fastsatte gvre greenser.

2. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111, stk. 1, 2
og 3, for engagementer, som et kreditinstitut har indgaet med sit moder-
selskab, moderselskabets evrige datterselskaber og sine egne dattersel-
skaber, for sa vidt disse selskaber falder ind under det tilsyn pa konso-
lideret grundlag, som kreditinstituttet selv er underlagt i overensstem-
melse med narverende direktiv eller med tilsvarende regler i et tredje-
land.

3. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111 for
folgende engagementer:

a) aktivposter, der representerer fordringer pd centralregeringer eller
centralbanker, som usikret ville blive tillagt en 0% risikoveegt
efter artikel 78-83

b) aktivposter, der repraesenterer fordringer pa internationale organisa-
tioner eller multilaterale udviklingsbanker, som usikret ville blive
tillagt en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83
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¢)

d)

e)

g)

h)

)

k)

)

m)

n)

0)

p)

aktivposter, der representerer fordringer, som udtrykkeligt er garan-
teret af centralregeringer, centralbanker, internationale organisati-
oner, multilaterale udviklingsbanker eller offentlige enheder hvor
usikrede fordringer, pa det garantistillende organ ville blive tillagt
en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83

andre engagementer indgdet med eller garanteret af centralrege-
ringer, centralbanker, internationale organisationer, multilaterale
udviklingsbanker eller offentlige enheder, hvor usikrede fordringer
pa enheden, som engagementet er indgaet med, eller af hvilket det
er garanteret, ville blive tillagt en 0 % risikoveegt efter artikel 78-83

aktivposter, der representerer fordringer pa og andre engagementer
med centralregeringer eller centralbanker, som ikke er naevnt i litra
a) ovenfor, nar de lyder pa og i givet fald er finansieret i lantagernes
valuta

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente myndig-
heder er godkendt som vearende tilstraekkeligt sikret ved sikkerheds-
stillelse 1 form af verdipapirer udstedt af centralregeringer eller
centralbanker, internationale organisationer, multilaterale udviklings-
banker, medlemsstaternes regionale regeringer, lokale myndigheder
eller offentlige enheder, hvis veardipapirer repreesenterer fordringer
pé deres udsteder, og som ville blive tillagt en 0 % risikovaegt efter
artikel 78-83

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente myndig-
heder er godkendt som verende tilstreekkeligt sikret ved indlan i
kontanter i det 1dngivende kreditinstitut eller i et kreditinstitut, der er
langiverens moder- eller datterselskab

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente myndig-
heder er godkendt som verende tilstreekkeligt sikret ved indldnsbe-
viser udstedt af det langivende kreditinstitut eller af et kreditinstitut,
som er moderselskabet eller et datterselskab til det ldngivende
kreditinstitut, og deponeret hos et af disse institutter, uanset hvilket

aktivposter, der repraesenterer fordringer péd eller andre engage-
menter indgdet med et institut med en lebetid pd hejst et ar, og
som ikke indgér i dettes egenkapital

aktivposter, der reprasenterer fordringer pa eller andre engage-
menter med en lebetid pd hejst et ar, pd og i institutioner, som
ikke er kreditinstitutter, men opfylder kravene i bilag VI, del 1,
punkt 85, og for hvilke der er stillet sikkerhed i henhold til
nzvnte punkt

veksler og tilsvarende verdipapirer med en lgbetid pa hejst et ar,
som barer et andet kreditinstituts undertegning

deekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70

indtil der har fundet en nzrmere samordning sted, de kapitalinte-
resser 1 forsikringsselskaber, som er navnt i artikel 122, stk. 1, indtil
hajst 40 % af egenkapitalen i det kreditinstitut, som overtager kapi-
talinteressen

aktivposter, der repraesenterer fordringer pad det regionale eller
centrale kreditinstitut, som i henhold til bestemmelser i love eller
vedtegter har til opgave at foretage likviditetsudligning inden for
det net af kreditinstitutter, som det ladngivende kreditinstitut i
henhold til disse bestemmelser er tilsluttet

engagementer, for hvilke der til de kompetente myndigheders
tilfredshed er stillet sikkerhed i form af andre verdipapirer end
dem, der er naevnt i litra f)

lan, for hvilke der til de kompetente myndigheders tilfredshed er
stillet sikkerhed i form af pant i fast ejendom til beboelse eller i
form af andele i finske boligselskaber, der drives i henhold til den
finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgiv-
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ning, samt leasingtransaktioner, hvor udlejeren beholder den fulde
ejendomsret til den udlejede bolig, s& lange lejeren ikke har
benyttet sin kebsoption, i begge tilfelde inden for 50 % af
vaerdien af den pagaeldende faste ejendom

q) folgende engagementer, hvis de ville blive tillagt en 50 % risiko-
vaegt efter artikel 78-83 og kun indtil 50 % af veardien af den
pageldende ejendom:

i) engagementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i
kontor- eller forretningsejendomme eller i form af aktier i finske
boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om bolig-
selskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som
vedrerer kontor- eller forretningsejendomme, og

il) engagementer, der vedrerer ejendomsleasingtransaktioner vedre-
rende kontor- eller forretningsejendomme.

Med henblik pé nr. ii) kan de kompetente myndigheder frem til den
31. december 2011 tillade kreditinstitutter at anerkende 100 % af
vaerdien af den pageldende ejendom. Ved udlebet af denne periode
tages denne behandling op til revision. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen om, hvorledes de ger brug af denne fortrinsbehand-
ling

r) 50% af ikke-balanceforte poster med mellemliggende/lav risiko
efter klassificeringen i bilag II

s) med de kompetente myndigheders tilladelse, andre garantier end
kreditgarantier, som er baseret pa en lov eller andre retsforskrifter,
og som gensidige garantifonde, der har status som kreditinstitutter,
yder sine medlemmer, idet de vaegtes med 20 % af belebet, og

t) ikke-balanceforte poster med lav risiko efter klassificeringen i bilag
II, for sd& vidt der med vedkommende kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder er truffet aftale om, at engagementet
kun kan indgas, hvis det er godtgjort, at det ikke vil nd op pa en
sadan sterrelse, at de i artikel 111, stk. 1-3, fastsatte ovre graenser
overskrides.

Kontanter, der modtages under en »credit linked note« udstedt af kredit-
instituttet, og en modparts udlan og indlan i kreditinstituttet, der er
underlagt en balancefort aftale om netting, der er anerkendt efter
artikel 90-93, anses for at falde ind under litra g).

Med henblik pd litra o) ansettes de veardipapirer, der stilles som
sikkerhed, til markedsverdien og give en overskydende dekning i
forhold til de sikrede engagementer, og de skal enten vaere noteret pa
en bers eller vare faktisk omsettelige og regelmaessigt noteret pa et
marked, hvor der handles gennem anerkendte, professionelle meglere,
og som efter de kompetente myndigheders opfattelse i den medlemsstat,
der er kreditinstituttets hjemland, giver tilfredsstillende mulighed for at
ansette en objektiv pris, hvormed verdipapirernes overskydende
dakning til enhver tid kan kontrolleres. Den kraevede overskydende
deekning er pd 100 %. Den er dog pad 150 % for aktier og pa 50 %
for obligationer, der er udstedt af institutioner, regionale regeringer og
lokale myndigheder i medlemsstaterne bortset fra dem, der er omhandlet
i litra f), og obligationer, der er udstedt af multilaterale udviklingsbanker
bortset fra dem, der bliver tillagt en 0 % risikoveegt efter artikel 78-83.
Er der manglende match mellem eksponeringens labetid og kreditrisi-
koafdekningens lobetid, kan sikkerhedsstillelsen ikke anerkendes. De
vaerdipapirer, der anvendes til sikkerhedsstillelse, kan ikke indgd i
kreditinstituttets egenkapital.

Med henblik pa litra p) skal vaerdien af den faste ejendom til de kompe-
tente myndigheders tilfredshed beregnes pé grundlag af strenge vaerdian-
settelsesnormer, der er fastlagt i love eller administrative bestemmelser.
Verdiansattelsen foretages mindst en gang om dret. I litra p) defineres
fast ejendom til beboelse som en beboelsesejendom, der er eller vil blive
beboet eller udlejet af lantageren.
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Medlemsstaterne underretter Kommissionen om enhver undtagelse, der
indremmes i henhold til litra s) for at sikre, at den ikke forer til konkur-
rencefordrejning.

Artikel 114

1.  Med forbehold af stk. 3 kan medlemsstaterne med henblik pé
beregning af verdien af engagementer med henblik pé artikel 111,
stk. 1-3, i forhold til kreditinstitutter, der benytter den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse efter artikel 90-93, i stedet for
at benytte sig af de typer af hel eller delvis undtagelse, der er tilladt i
henhold til artikel 113, stk. 3, litra f), g), h) og o), tillade sddanne
kreditinstitutter at benytte en lavere vaerdi end vardien af engagementet,
men dog ikke lavere end summen af de fuldt justerede verdier af deres
engagementer med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne
kunder.

I denne forbindelse forstds ved »fuldt justeret veerdi af engagementer«
den veerdi, der er beregnet efter artikel 90-93 under hensyntagen til
kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende
lobetidsmatch (E™).

Anvendes dette stykke pé et kreditinstitut, finder artikel 113, stk. 3, litra
f), g), h) og o), ikke anvendelse pa det pageldende kreditinstitut.

2. Med forbehold af stk. 3 kan et kreditinstitut, der har tilladelse til at
benytte egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse og omregnings-
faktorer for en engagementsklasse efter artikel 84-89, fa tilladelse —
hvis det til de kompetente myndigheders tilfredshed er i stand til at
foretage estimater af virkningerne af den finansielle sikkerhedsstillelse
pé deres engagementer, der kan holdes adskilt fra andre aspekter af
relevans for tab i tilfelde af misligholdelse — til at anerkende
sddanne virkninger ved beregningen af verdien af engagementer med
henblik pa artikel 111, stk. 1-3.

Kompetente myndigheder skal anse det for godtgjort, at de af kredit-
instituttet foretagne estimater er egnede til brug for reduktion af vaerdien
af engagementer med henblik pd overholdelse af bestemmelserne i
artikel 111.

Har et kreditinstitut faet tilladelse til at benytte egne estimater af virk-
ningerne af den finansielle sikkerhedsstillelse, skal det gere dette pé
konsekvent vis i forhold til den fremgangsméde, der er blevet anvendt
ved beregningen af kapitalkrav.

Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte egne estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse og omregningsfaktorer for en engagement-
sklasse efter artikel 84-89, og som ikke beregner vardien af deres
engagementer ved brug af den metode, der er omhandlet i forste
afsnit, kan fa tilladelse til at benytte metoden i stk. 1 ovenfor eller
fravigelsen 1 artikel 113, stk. 3, litra o), til beregning af vaerdien af
engagementer. Et kreditinstitut ma kun benytte en af disse to metoder.

3. Et kreditinstitut, som har tilladelse til at benytte de i stk. 1 og 2
beskrevne metoder til beregning af vaerdien af engagementer med
henblik pa artikel 111, stk. 1-3, skal regelmaessigt gennemfore stresstest
af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder ogsa i relation til salgs-
vardien af en accepteret sikkerhedsstillelse.

Disse periodiske stresstest skal afdekke risici, der hidrerer fra potenti-
elle endringer i markedsforholdene, som kunne fi en negativ indvirk-
ning pa kreditinstituttets egenkapitalgrundlag, og risici, der hidrerer fra
athendelsen af sikkerhedsstillelse i stresssituationer.

Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder godtgere, at
de gennemforte stresstest er tilstraekkelige og hensigtsmaessige til vurde-
ring af sddanne risici.
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Viser en sadan stresstest, at salgsverdien af den accepterede sikkerheds-
stillelse er lavere, end hvad der ville blive tilladt efter stk. 1 og 2 alt
efter, hvilket stykke der er relevant, skal veerdien af den sikkerhedsstil-
lelse, der kan tillades anerkendt ved beregningen af veerdien af engage-
menter med henblik pé artikel 111, stk. 1-3, reduceres tilsvarende.

Sédanne kreditinstitutter skal inkludere folgende i deres strategier for
reduktion af koncentrationsrisici:

a) politikker og procedurer for reduktion af risici hidrerende fra
manglende lebetidsmatch mellem engagementer og en eventuel
kreditrisikoafdaekning af sidanne engagementer

b) politik og procedurer for det tilfelde, at en stresstest viser, at salgs-
verdien af den accepterede sikkerhedsstillelse er lavere, end hvad
der er taget i betragtning efter stk. 1 og 2, og

c¢) politikker og procedurer for koncentrationsrisici hidrerende fra
anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker, navnlig store indi-
rekte kreditengagementer (f.eks. med en enkelt udsteder af vaerdipa-
pirer, der er accepteret som sikkerhedsstillelse).

4.  Anerkendes virkningerne af sikkerhedsstillelsen efter bestemmel-
serne i stk. 1 og 2, kan medlemsstaterne behandle enhver dekket del af
engagementet som varende indgéet med udstederen af sikkerhedsstil-
lelsen snarere end med kunden.

Artikel 115

1. Ved anvendelsen af artikel 111, stk. 1-3, kan medlemsstaterne
tillegge aktivposter, der reprasenterer fordringer pa medlemsstaternes
regionale regeringer og lokale myndigheder, en 20 % risikovagt, hvis
disse fordringer ville blive tillagt en 20 % risikovaegt efter artikel 78-83,
og det samme gelder andre engagementer indgaet med eller garanteret
af sadanne regeringer og myndigheder, som reprasenterer fordringer,
som tillegges en 20 % risikovaegt efter artikel 78-83. Medlemsstaterne
kan dog anvende nulvaegt pa aktivposter, der representerer fordringer pé
medlemsstaternes regionale regeringer og lokale myndigheder, hvis
disse fordringer ville blive tillagt en 0 % risikoveegt efter artikel 78-
83, og pa andre engagementer indgaet med eller garanteret af sidanne
regeringer og myndigheder, som reprasenterer fordringer, der tilleegges
en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83.

2. Ved anvendelsen af artikel 111, stk. 1-3, kan medlemsstaterne
tilleegge aktivposter, der reprasenterer fordringer pad og andre engage-
menter med institutter med en lebetid pa over et &r, men ikke over tre
ar, en 20 % risikovaegt og tillegge aktivposter, der reprasenterer
fordringer pa institutter med en lebetid pa over tre ar, en 50 % risiko-
vaegt, hvis sidstnevnte aktivposter er repraesenteret ved gealdsbreve
udstedt af et institut, og hvis disse geldsbreve efter de kompetente
myndigheders mening er faktisk omsettelige pa et marked af professio-
nelle maeglere og er genstand for en daglig notering pa dette marked,
eller hvis de kompetente myndigheder i det udstedende instituts hjem-
land har givet tilladelse til deres udstedelse. Under ingen omstendig-
heder mé de pagaldende aktivposter indgéd i egenkapitalen.

Artikel 116

Uanset artikel 113, stk. 3, litra i), og artikel 115 stk. 2, kan medlems-
staterne tilleegge aktivposter, der repraesenterer fordringer pa og andre
engagementer indgéet med institutter, en 20 % risikoveegt, uanset deres
labetid.
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Artikel 117

1. Er der stillet sikkerhed for et engagement indgaet med en kunde af
tredjemand, eller i form af verdipapirer udstedt af tredjemand pa de
vilkar, der er fastsat i artikel 113, stk. 3, litra 0), kan medlemsstaterne:

a) betragte dette engagement som varende indgdet med garantistilleren
i stedet for med kunden, eller

b) betragte dette engagement som varende indgaet med tredjemanden i
stedet for med kunden, hvis der er stillet sikkerhed for det i
artikel 113, stk. 3, litra o), omhandlede engagement pad de deri
navnte betingelser.

2. Anvender medlemsstaterne den behandling, der er fastsat i stk. 1,
litra a):

a) og er garantien denomineret i en anden valuta end den, som enga-
gementet er denomineret i, vil den vaerdi af engagementerne, der
anses for dakket, blive beregnet i overensstemmelse med bestem-
melserne om behandling af manglende valutamatch ved ufinansieret
kreditrisikoafdeekning i bilag VIII

b) vil manglende match mellem engagementets labetid og risikoafdee-
kningens lebetid blive behandlet i overensstemmelse med bestem-
melserne om behandling af manglende lgbetidsmatch i bilag VIII, og

¢) kan delvis dekning anerkendes i overensstemmelse med behand-
lingen i bilag VIIIL

Artikel 118

Hvis et kreditinstitut efter artikel 69, stk. 1, pa individuelt eller delkon-
solideret grundlag undlader at opfylde de forpligtelser, der pélegges i
denne afdeling, eller bestemmelserne i artikel 70 anvendes, nar der er
tale om moderkreditinstitutter i en medlemsstat, treeffes foranstaltninger
til at sikre en passende fordeling af engagementerne inden for koncernen.

Artikel 119

Senest den 31. december 2007 foreleegger Kommissionen en rapport for
Europa-Parlamentet og Radet om denne afdelings funktionsmade samt
eventuelle passende forslag.

Afdeling 6

Kvalificeret deltagelse uden for den finansielle
sektor

Artikel 120

1. Et kreditinstitut mé ikke besidde en kvalificeret deltagelse, der over-
stiger 15 % af dets egenkapital, i et foretagende, der hverken er et kredit-
institut, et finansieringsinstitut eller et foretagende, der udever en virk-
somhed som ligger i direkte forleengelse af bank- eller accesorisk bankvirk-
somhed, sdsom leasing, factoring, formueforvaltning, forvaltning af ydelser
vedrerende elektronisk databehandling eller anden lignende virksomhed.

2. Et kreditinstituts samlede kvalificerede deltagelse i andre foretag-
ender end kreditinstitutter, finansieringsinstitutter og foretagender, der
udever en virksomhed som ligger i direkte forlengelse af bank- eller
accesorisk bankvirksomhed, sasom leasing, factoring, formueforvalt-
ning, forvaltning af ydelser vedrerende elektronisk databehandling
eller anden lignende virksomhed, ma ikke overstige 60 % af kreditin-
stituttets egenkapital.
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3. De i stk. 1 og 2 fastsatte grenser ma kun overskrides under
serlige omstaendigheder. 1 sddanne tilfaelde skal de kompetente myndig-
heder dog kreeve, at kreditinstituttet enten forhejer sin egenkapital eller
treeffer andre foranstaltninger med tilsvarende virkning.

Artikel 121

Aktier eller andele, som midlertidigt erhverves som led i en finansiel
aktion med henblik pa at redde eller sanere et foretagende eller som led
i en normal procedure vedrarende stillede tegningsgarantier eller i eget
navn for andres regning, medregnes ikke til den kvalificerede deltagelse
ved beregningen af de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte graenser. Aktier
og andele, der ikke har karakter af finansielle anlegsaktiver som navnt i
artikel 35, stk. 2, 1 direktiv 86/635/EQF, skal heller ikke medtages i
beregningen.

Artikel 122

1.  Medlemsstaterne kan undlade at anvende grenserne i artikel 120,
stk. 1 og 2, pa kapitalinteresser i forsikringsselskaber som defineret i
direktiv 73/239/EQF og direktiv 2002/83/EF eller i genforsikringssel-
skaber som defineret i direktiv 98/78/EF.

2. Medlemsstaterne kan foreskrive, at de kompetente myndigheder
ikke skal anvende de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte grenser, hvis
de har foreskrevet, at de beleb, hvormed den kvalificerede deltagelse
overskrider de nevnte grenser, skal vaere 100 % dekket af egenkapi-
talen, og at denne ikke indgér i beregningen i henhold til artikel 75. Er
der tale om overskridelser af de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte
graenser, er det den sterste overskridelse, der skal vere dekket af egen-
kapitalen.

KAPITEL 3

Kreditinstitutters vurderingsproces

Artikel 123

Kreditinstitutter skal rade over sunde, effektive og komplette strategier
og processer for labende vurdering og opretholdelse af en intern kapital
af en sterrelse, type og fordeling, som de anser for passende til at dekke
arten og omfanget af de risici, som de er eller vil kunne blive ekspo-
neret for.

Disse strategier og processer skal underkastes regelmassig intern
kontrol med henblik pé at sikre, at de vedbliver at vare fyldestgerende
og proportionale i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
kreditinstituttets virksomhed.

KAPITEL 4

De kompetente myndigheders tilsyn og oplysningspligt

Afdeling 1
Tilsyn

Artikel 124

1.  Pa grundlag af de tekniske kriterier, der er fastsat i bilag XI, skal
de kompetente myndigheder fore tilsyn med de arrangementer, strate-
gier, processer og mekanismer, som kreditinstitutterne ivaerksetter for at
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efterleve dette direktiv, og vurdere de risici, som kreditinstitutterne er
eller kan blive eksponeret for.

2. Omfanget af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i stk. 1,
skal udgeres af kravene i dette direktiv.

3. P4 basis af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i stk. 1,
afger de kompetente myndigheder, om de arrangementer, strategier,
processer og mekanismer, kreditinstitutterne har ivarksat, og den egen-
kapital, de besidder, sikrer en sund styring og dakning af deres risici.

4. Kompetente myndigheder skal fastlegge hyppigheden og
omfanget af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i stk. 1,
under hensyntagen til sterrelsen, den systemiske betydning, arten,
omfanget og kompleksiteten af det pagldende kreditinstituts virk-
somhed, og skal i den forbindelse tage hensyn til proportionalitetsprin-
cippet. Tilsynet og vurderingen skal mindst foretages en gang om aret.

5. Tilsynet og vurderingen, der udferes af de kompetente myndig-
heder, skal omfatte kreditinstitutternes eksponering for de renterisici, der
hidrerer fra ikke-handelsmessige aktiviteter. Der skal kreves ivarksat
foranstaltninger, nar der er tale om institutter, hvis gkonomiske verdi
falder med mere end 20 % af deres egenkapital som folge af en plud-
selig og uventet @ndring i rentesatserne af en sterrelsesorden, som skal
fastlegges af de kompetente myndigheder og ikke ma afvige fra det ene
kreditinstitut til det andet.

Artikel 125

1. Nar moderselskabet er et moderkreditinstitut i en medlemsstat eller
et moderkreditinstitut i EU, udeves det konsoliderede tilsyn af de
kompetente myndigheder, der har meddelt dette kreditinstitut den i
artikel 6 navnte tilladelse.

2. Nar et kreditinstituts moderselskab er et finansielt moderholding-
selskab 1 en medlemsstat eller et finansielt moderholdingselskab i EU,
udeves det konsoliderede tilsyn af de kompetente myndigheder, der har
meddelt dette kreditinstitut den i artikel 6 navnte tilladelse.

Artikel 126

1. Nar kreditinstitutter, der er godkendt i mere end en medlemsstat,
har det samme finansielle moderholdingselskab i en medlemsstat eller
det samme finansielle moderholdingselskab i EU som moderselskab,
udeves det konsoliderede tilsyn af de myndigheder, der har kompetence
i forhold til det kreditinstitut, der er blevet godkendt i den medlemsstat,
hvor det finansielle holdingselskab er blevet oprettet.

Nér kreditinstitutter, der er godkendt i to eller flere medlemsstater, har
mere end ét finansielt holdingselskab med hovedkontorer i forskellige
medlemsstater som moderselskaber, og der er et kreditinstitut i hver af
disse medlemsstater, udeves det konsoliderede tilsyn af den kompetente
myndighed for kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum.

2. Nar mere end ét kreditinstitut, der er godkendt i Feellesskabet, har
det samme finansielle holdingselskab som moderselskab, og ingen af
disse kreditinstitutter er blevet godkendt i den medlemsstat, hvor det
finansielle holdingselskab blev oprettet, udeves det konsoliderede tilsyn
af den kompetente myndighed, der godkendte kreditinstituttet med den
storste samlede balancesum, som med henblik pé dette direktiv skal
anses for at vare det kreditinstitut, der kontrolleres af et finansielt
moderholdingselskab i EU.

3. I sarlige tilfelde kan de kompetente myndigheder efter falles
aftale undlade at benytte kriterierne i stk. 1 og 2, hvis det ville vere
uhensigtsmessigt at benytte dem under hensyntagen til kreditinstitut-
terne og det relative omfang af deres aktiviteter i forskellige lande, og
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udpege en anden kompetent myndighed til at udeve det konsoliderede
tilsyn. I sa fald skal de kompetente myndigheder, inden de treffer deres
afgarelse, give moderkreditinstituttet i EU, det finansielle moderholding-
selskab i EU eller kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum
alt efter, hvad der er det relevante, lejlighed til at udtale sig om denne
afgorelse.

4. De kompetente myndigheder skal underrette Kommissionen om
enhver aftale, der falder ind under stk. 3.

Artikel 127

1.  Medlemsstaterne skal vedtage alle nedvendige foranstaltninger for
i givet fald at inkludere finansielle holdingselskaber i det konsoliderede
tilsyn. Uden at dette bererer bestemmelserne i artikel 135, indeberer
konsolideringen af det finansielle holdingselskabs finansielle situation
pa ingen méde, at de kompetente myndigheder har pligt til at udeve
en tilsynsfunktion i forhold til det individuelle finansielle holdingsel-
skab.

2. Nér en medlemsstats kompetente myndigheder under henvisning
til et af de i artikel 73, stk. 1, litra b) og c), nevnte tilfelde ikke
medtager et datterkreditinstitut i det konsoliderede tilsyn, kan de kompe-
tente myndigheder i den medlemsstat, hvori dette datterkreditinstitut er
beliggende, anmode moderselskabet om at fremlegge oplysninger, der
gor det lettere for myndighederne at gennemfore tilsynet med dette
kreditinstitut.

3.  Medlemsstaterne fastsatter, at de for det konsoliderede tilsyn
ansvarlige kompetente myndigheder kan anmode datterselskaberne af
et kreditinstitut eller et finansielt holdingselskab, som ikke er omfattet
af de konsoliderede tilsyn, om de i artikel 137 navnte oplysninger. I s
fald anvendes de regler vedrerende meddelelse og kontrol af oplysnin-
gerne, der er fastsat i nevnte artikel.

Artikel 128

Hvis der i en medlemsstat er mere end én myndighed, der er befgjet til
at udeve tilsyn med kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, treeffer
medlemsstaterne de forngdne foranstaltninger til etablering af en
samordning mellem disse.

Artikel 129

1. Ud over de forpligtelser, der er fastlagt i henhold til dette direktivs
bestemmelser, skal den kompetente myndighed, der er ansvarlig for
udevelsen af det konsoliderede tilsyn med moderkreditinstitutter i EU
og kreditinstitutter, der er kontrolleret af finansielle moderholdingsel-
skaber i EU, skal udfere folgende opgaver:

a) koordinering af indsamlingen og formidlingen af relevante og
vaesentlige oplysninger i »going concern« -situationer og nedsituati-
oner, og

b) planlegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i1 »going
concern« -situationer og nedsituationer, herunder i relation til akti-
viteterne i artikel 124, i samarbejde med de implicerede kompetente
myndigheder.

2. Nar der er tale om ansegninger om de i henholdsvis artikel 84, stk.
1, artikel 87, stk. 9, og artikel 105 samt i bilag III, del 6, omhandlede
tilladelser, der indgives af et moderkreditinstitut i EU og dets dattersel-
skaber eller i fellesskab af datterselskaberne af et finansielt moderhol-
dingselskab i EU, skal de kompetente myndigheder under fuld gensidig
konsultation arbejde sammen om at beslutte, om den tilladelse, der
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ansegges om, skal gives, og fastsette eventuelle betingelser, som tilla-
delsen skal vere underlagt.

En ansegning, jf. farste afsnit, skal kun indgives til den i stk. 1 omhand-
lede kompetente myndighed.

De kompetente myndigheder skal gere, hvad de kan for at na frem til en
feelles afgorelse om ansegningen inden for seks maneder. Den falles
afgorelse skal foreligge i et dokument, hvoraf fremgar den fuldt begrun-
dede afgorelse, og som fremsendes til ansggeren af den i stk. 1 omhand-
lede kompetente myndighed.

Den periode, der er nevnt i afsnit 3, regnes fra den dato, hvor den
kompetente myndighed, der er navnt i stk. 1, modtager den fuldt doku-
menterede ansegning. Den kompetente myndighed, jf. stk. 1, fremsender
straks den fuldt dokumenterede ansegning til de ovrige kompetente
myndigheder.

Foreligger der ikke nogen feelles afgorelse fra de kompetente myndig-
heder inden for seks méneder, treffer den kompetente myndighed, jf.
stk. 1, selv afgerelse om ansegningen. Afgerelsen skal foreligge i et
dokument, hvoraf fremgar den fuldt begrundede afgerelse, og tage
hensyn til de synspunkter og forbehold, som de evrige kompetente
myndigheder har givet udtryk for i lebet af perioden pé& seks
maneder. Den kompetente myndighed, jf. stk. 1, fremsender afgerelsen
til ansegeren og de gvrige kompetente myndigheder.

De afgerelser, der er nevnt i tredje og femte afsnit, skal anerkendes som
endelige og anvendes af de kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater.

Artikel 130

1. Opstar der en nedsituation inden for en bankkoncern, som poten-
tielt kan bringe stabiliteten og integriteten i det finansielle system i en af
de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har faet meddelt tilladelse,
i fare, skal den kompetente myndighed, der er ansvarlige for udevelsen
af det konsoliderede tilsyn, s hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1,
afdeling 2, underrette de i artikel 49, litra a), og artikel 50 omhandlede
myndigheder. Denne forpligtelse gelder for alle kompetente myndig-
heder, der er omhandlet i artikel 125 og 126 i relation til en bestemt
gruppe, og for den kompetente myndighed, der er omhandlet i
artikel 129, stk. 1. Om muligt benytter den kompetente myndighed
eksisterende definerede kommunikationskanaler.

2. Den kompetente myndighed, der er ansvarlig for det konsoliderede
tilsyn, skal, nar den har behov for oplysninger, som allerede er blevet
givet til en anden kompetent myndighed, s& vidt muligt kontakte denne
myndighed, séledes at dobbelt indberetning til de forskellige tilsynsmyn-
digheder undgsas.

Artikel 131

For at lette og etablere et effektivt tilsyn skal den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, og de evrige
kompetente myndigheder rade over skriftlige koordinerings- og samar-
bejdsarrangementer.

Ifolge disse arrangementer kan den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, tildeles supplerende opgaver, og
der kan fastleegges procedurer for beslutningsprocessen og samarbejdet
med de evrige kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for meddelelsen af tilla-
delse til datterselskabet af et moderselskab, der er et kreditinstitut, kan
ved tosidig aftale overdrage deres tilsynspligt til de kompetente myndig-
heder, der har meddelt moderselskabet tilladelse og forer tilsyn med



200610048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 78

dette, séledes at disse pétager sig tilsyn med datterselskabet i overens-
stemmelse med narverende direktivs bestemmelser. Kommissionen skal
underrettes om siddanne aftaler og indholdet heraf. Den videregiver
oplysningerne herom til de kompetente myndigheder i de ovrige
medlemsstater og til Det Europ®iske Bankudvalg.

Artikel 132

1. De kompetente myndigheder skal indga i et teet indbyrdes samar-
bejde. De skal give hinanden alle oplysninger, som er vasentlige eller
relevante for udevelsen af de evrige myndigheders tilsynsopgaver i
henhold til dette direktiv. Med henblik herpa skal de kompetente
myndigheder pad anmodning videregive alle relevante oplysninger og
pa eget initiativ videregive alle vaesentlige oplysninger.

Oplysninger omhandlet i stk. 1 anses for vaesentlige, hvis de materielt
vil kunne pavirke vurderingen af den finansielle soliditet i et kredit-
institut eller finansieringsinstitut i en anden medlemsstat.

Navnlig skal kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konso-
liderede tilsyn med EU-moderkreditinstitutter og kreditinstitutter
kontrolleret af finansielle moderholdingselskaber i EU, give kompetente
myndigheder i andre medlemsstater, som ferer tilsyn med dattersel-
skaber af disse moderselskaber alle relevante oplysninger. Ved afge-
relsen af omfanget af de relevante oplysninger skal der tages hensyn
til disse datterselskabers betydning i det finansielle system i de pagel-
dende medlemsstater.

De vasentlige oplysninger, der er omhandlet i forste afsnit, skal bl.a.
omfatte folgende:

a) identifikation af koncernstrukturen i alle sterre kreditinstitutter i en
koncern samt af de kompetente myndigheder for kreditinstitutterne i
koncernen

b) procedurer for indsamling af oplysninger fra kreditinstitutterne i en
koncern og for kontrol af disse oplysninger

¢) en negativ udvikling i kreditinstitutterne eller i andre selskaber i en
koncern, som pa alvorlig vis kunne pavirke kreditinstitutterne, og

d) sterre sanktioner og ekstraordinaere foranstaltninger, som de kompe-
tente myndigheder har iveerksat i overensstemmelse med dette
direktiv, herunder pélaeggelse af supplerende kapitalkrav i henhold
til artikel 136 og pélaeggelse af begreensninger i brugen af metoderne
med avanceret maling til beregning af egenkapitalkravene i henhold
til artikel 105.

2. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
kreditinstitutter, der kontrolleres af et moderkreditinstitut i EU, skal, nar
det er muligt, kontakte den i artikel 129, stk. 1, omhandlede kompetente
myndighed, nér de har brug for oplysninger om gennemforelsen af
fremgangsméder og metoder, som er beskrevet i dette direktiv, og
som denne kompetente myndighed allerede benytter sig af.

3. De implicerede kompetente myndigheder skal, inden de traeffer
afgarelse, radfore sig med hinanden om folgende punkter, nar sddanne
afgorelser har indflydelse pd andre kompetente myndigheders tilsyns-
opgaver:

a) endringer i aktionaer-, organisations- eller ledelsesstrukturen i kredit-
institutter i en koncern, som kraver de kompetente myndigheders
godkendelse eller tilladelse, og

b) sterre sanktioner og ekstraordinare foranstaltninger, som de kompe-
tente myndigheder har ivaerksat i overensstemmelse med dette
direktiv, herunder pélaeggelse af supplerende kapitalkrav i henhold
til artikel 136 og palaeggelse af begrensninger i brugen af metoderne
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med avanceret maling til beregning af egenkapitalkravene i henhold
til artikel 105.

Med henblik pa litra b) skal den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, altid konsulteres.

En kompetent myndighed kan dog beslutte at undlade at konsultere, nar
der er tale om nedsituationer, eller hvis en siddan konsultation kunne
bringe effektiviteten i afgerelserne i fare. I sa fald skal den kompetente
myndighed straks underrette de evrige kompetente myndigheder.

Artikel 133

1.  De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsolide-
rede tilsyn, skal med henblik pé tilsynet forlange en fuldstendig konso-
lidering af de kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, som er datter-
selskaber af moderselskabet.

De kompetente myndigheder kan dog forlange blot en pro rata-konso-
lidering i de tilfelde, hvor de finder, at det kapitalandelsbesiddende
moderselskabs ansvar — i betragtning af det ansvar, som pahviler de
ovrige aktionzrer og selskabsdeltagere, og disses tilfredsstillende
solvens — er begrenset til denne kapitalandel. De ovrige aktionarers
og selskabsdeltageres ansvar skal veere klart fastsldet, om nedvendigt
ved udtrykkeligt indgaede forpligtelser.

Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som omhandlet
i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF, treeffer de kompetente
myndigheder afgerelse om, hvordan en konsolidering skal gennemfores.

2. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsolide-
rede tilsyn, skal forlange en pro rata-konsolidering af kapitalinteresser i
kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, der i fellesskab ledes af en
virksomhed, der indgér i konsolideringen, og af en eller flere virksom-
heder, der ikke indgar i konsolideringen, nar dette medferer en begraens-
ning af de pagzldende virksomheders ansvar i forhold til den kapita-
landel, de besidder.

3. T tilfelde af andre kapitalinteresser eller andre former for kapital-
tilknytning end de i stk. 1 og 2 nzvnte bestemmer de kompetente
myndigheder, om konsolideringen skal finde sted og i bekraftende
fald hvorledes. De kan navnlig tillade eller foreskrive brug af den
indre vardis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende med,
at de pageldende virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

Artikel 134

1. Med forbehold af artikel 133 bestemmer de kompetente myndig-
heder, om og i hvilken form der skal foretages konsolidering i folgende
tilfelde:

a) nar et kreditinstitut efter de kompetente myndigheders opfattelse
udever en betydelig indflydelse over et eller flere kreditinstitutter
eller finansieringsinstitutter, selv om det ikke besidder kapitalinte-
resser deri, eller der bestdr andre former for kapitaltilknytning
mellem det og de pageldende institutter, og

b) nér to eller flere kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter er under-
lagt felles ledelse, uden at dette er fastlagt i en aftale eller i
vedtegtsbestemmelser.

De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anven-
delse af den metode, der er fastsat i artikel 12 i direktiv 83/349/EQF.
Anvendelsen af denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de
pageldende virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

2. Nar der i henhold til artikel 125 og 126 skal udeves tilsyn pa
konsolideret grundlag, skal accessoriske servicevirksomheder og porte-
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foljeadministrationsselskaber som defineret 1 direktiv 2002/87/EF
medtages i konsolideringen i de samme tilfelde og efter de samme
metoder som dem, der er foreskrevet i artikel 133 og stk. 1 i n@rve-
rende artikel.

Artikel 135

Medlemsstaterne kraever, at de personer, der faktisk leder det finansielle
holdingselskabs virksomhed, har et tilstreekkeligt godt omdemme og
fyldestgerende erfaring til at varetage denne opgave.

Artikel 136

1.  Kompetente myndigheder skal kreeve, at kreditinstitutter, der ikke
opfylder kravene i dette direktiv, pa et tidligt stadium skal tage de
nedvendige foranstaltninger eller skridt til at korrigere situationen.

Med henblik herpé skal de foranstaltninger, der star til de kompetente
myndigheders disposition, omfatte folgende:

a) forpligte kreditinstitutterne til at besidde en egenkapital, der er storre
end det 1 artikel 75 fastsatte minimumsniveau

b) kreve, at de arrangementer, processer, mekanismer og strategier, der
ivaerksettes for at efterkomme artikel 22 og 123, styrkes

c) kraeve, at kreditinstitutterne anvender en bestemt nedskrivningspolitik
eller behandling af aktiverne i forhold til egenkapitalkravene

d) indskrenke eller begrense kreditinstitutters forretningsomrade, trans-
aktioner eller netvaerk, og

e) kraeve, at risikoen i forbindelse med kreditinstitutternes virksomhed,
produkter og systemer reduceres.

Vedtagelsen af disse foranstaltninger skal vare underlagt bestemmel-
serne 1 kapitel 1, afdeling 2.

2. De kompetente myndigheder skal som et minimum stille serlige
egenkapitalkrav, der er storre end minimumsniveauet i artikel 75, til
kreditinstitutter, som ikke opfylder kravene i artikel 22, 109 og 123,
eller over for hvilke der er truffet en negativ afgerelse hvad angar
artikel 124, stk. 3, hvis anvendelsen af andre foranstaltninger alene
efter al sandsynlighed ikke vil forbedre arrangementerne, processerne,
mekanismerne og strategierne tilstreekkeligt inden for en passende tids-
ramme.

Artikel 137

1. Indtil en senere samordning af konsolideringsmetoderne faststter
medlemsstaterne, at nar moderselskaber for et eller flere kreditinstitutter
er et blandet holdingselskab, skal de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilladelse til og tilsyn med disse kreditinstitutter, forlange
af det blandede selskab og dets datterselskaber, enten ved at henvende
sig direkte til dem eller via datterkreditinstitutterne, at de meddeler alle
de oplysninger, der er nedvendige for udevelsen af tilsynet med datter-
kreditinstitutterne.

2. Medlemsstaterne fastsatter, at deres kompetente myndigheder selv
kan foretage eller kan lade eksterne revisorer foretage kontrol pa stedet
af de oplysninger, der er modtaget fra blandede selskaber og disses
datterselskaber. Hvis det blandede selskab eller et af dets datterselskaber
er et forsikringsselskab, kan den i artikel 140, stk. 1, nevnte fremgangs-
méde finde anvendelse. Hvis det blandede selskab eller et af dets datter-
selskaber er beliggende i en anden medlemsstat end den, hvor datter-
kreditinstituttet er beliggende, foretages kontrollen pa stedet efter frem-
gangsmaden i artikel 141.
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Artikel 138

1. Uden at dette berarer kapitel 2, afdeling 5, paser medlemsstaterne,
hvis moderselskabet for et eller flere kreditinstitutter er et blandet
holdingselskab, at de kompetente myndigheder, som er ansvarlige for
tilsynet med disse kreditinstitutter, foretager generelt tilsyn med trans-
aktioner mellem kreditinstituttet og det blandede holdingselskab og dets
datterselskaber.

2.  Medlemsstaterne kraever, at kreditinstitutterne har iveerksat
passende risikostyringsprocedurer og interne kontrolmekanismer,
herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer, med
henblik pad beheorig identifikation, maling, overvagning og styring af
transaktioner med moderselskabet og dettes datterselskaber. De kompe-
tente myndigheder kreever, at kreditinstituttet indberetter andre vasent-
lige transaktioner med disse enheder end den i artikel 110 omhandlede
»indberetning af store engagementer«. Disse procedurer og vasentlige
transaktioner omfattes af de kompetente myndigheders overvagning.

Hvis det viser sig, at de ovennavnte transaktioner inden for en gruppe
udger en trussel mod et kreditinstituts finansielle situation, treffer den
kompetente myndighed med ansvar for tilsynet med virksomheden de
forngdne foranstaltninger.

Artikel 139

1. Medlemsstaterne treeffer de nedvendige foranstaltninger for at
sikre, at der ikke foreligger retlige hindringer for, at de foretagender,
der er omfattet af det konsoliderede tilsyn, blandede selskaber og deres
datterselskaber samt de i artikel 127, stk. 3, naevnte datterselskaber
indbyrdes udveksler de oplysninger, der er nedvendige for udevelsen
af tilsyn i overensstemmelse med artikel 124-138 og nerverende
artikel.

2. Nar moderselskabet og dets datterkreditinstitut(ter) er beliggende i
forskellige medlemsstater, skal de kompetente myndigheder i de forskel-
lige medlemsstater udveksle alle de oplysninger, der er nedvendige for
at muliggere eller lette udevelsen af det konsoliderede tilsyn.

Hvis de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor modersel-
skabet er beliggende, ikke selv foretager det konsoliderede tilsyn i
henhold til artikel 125 og 126, kan de for dette tilsyn ansvarlige kompe-
tente myndigheder opfordre dem til at anmode moderselskabet om de
oplysninger, der er nedvendige for udevelsen af det konsoliderede
tilsyn, og til at videregive dem til disse myndigheder.

3.  Medlemsstaterne tillader udveksling mellem deres kompetente
myndigheder af de i stk. 2 navnte oplysninger, dog saledes at indhent-
ning af eller radighed over oplysninger om finansielle holdingselskaber,
finansieringsinstitutter eller accessoriske servicevirksomheder pé ingen
méde medforer, at de kompetente myndigheder har pligt til at udeve en
tilsynsforende funktion over for disse institutter eller virksomheder pé
individuelt grundlag.

Medlemsstaterne tillader ligeledes udveksling mellem deres kompetente
myndigheder af de i artikel 137 navnte oplysninger, dog saledes at
indhentning af eller rddighed over oplysninger pa ingen méde medforer,
at de kompetente myndigheder udever en tilsynsferende funktion over
for blandede selskaber og disses datterselskaber, som ikke er kreditin-
stitutter, eller over for de i artikel 127, stk. 3, navnte datterselskaber.

Artikel 140

1.  Huvis et kreditinstitut, et finansielt holdingselskab eller et blandet
holdingselskab kontrollerer et eller flere datterselskaber, som er forsik-
ringsselskaber, eller andre foretagender, der tilbyder investeringsservice,
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som er underkastet en godkendelsesordning, etableres der et snavert
samarbejde mellem de kompetente myndigheder og de myndigheder,
der varetager det offentlige tilsyn med sédanne forsikringsselskaber
eller foretagender. Uden at dette i ovrigt bererer deres respektive befo-
jelser, udveksler disse myndigheder alle sidanne oplysninger, der kan
lette udevelsen af deres hverv og sikre kontrol med den finansielle
situation og aktiviteterne i samtlige foretagender, der er underlagt
deres tilsyn.

2. Oplysninger, der indhentes inden for rammerne af tilsynet pa et
konsolideret grundlag, herunder navnlig enhver udveksling af oplys-
ninger mellem kompetente myndigheder i overensstemmelse med
narverende direktiv, er undergivet tjenstlig tavshedspligt i overensstem-
melse med kapitel 1, afdeling 2.

3. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsolide-
rede tilsyn, udarbejder en fortegnelse over de finansielle holdingsel-
skaber, der er navnt i artikel 71, stk. 2. Denne fortegnelse videregives
til de andre medlemsstaters kompetente myndigheder og Kommissionen.

Artikel 141

Onsker de kompetente myndigheder i en medlemsstat i forbindelse med
anvendelsen af dette direktiv i bestemte tilfaelde at kontrollere oplys-
ninger om et kreditinstitut, et finansielt holdingselskab, et finansierings-
institut, en accessoriskservicevirksomhed, et blandet holdingselskab eller
et af de 1 artikel 137 eller i artikel 127, stk. 3, navnte datterselskaber,
der er beliggende i en anden medlemsstat, skal de anmode de kompe-
tente myndigheder i den anden medlemsstat om, at denne kontrol finder
sted. De kompetente myndigheder, som modtager anmodningen, skal
inden for rammeme af deres befojelser efterkomme denne enten ved
selv at foretage kontrollen eller ved at tillade, at de kompetente myndig-
heder, der har fremsat anmodningen, foretager kontrollen, eller ved at
lade en revisor eller anden sagkyndig foretage denne. Den kompetente
myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den ensker det,
deltage 1 kontrollen, hvis den ikke selv foretager denne.

Artikel 142

Medlemsstaterne fastsatter, uden i ovrigt at tilsidesatte strafferetlige
bestemmelser, at der kan iverksettes sanktioner eller andre foranstalt-
ninger mod finansielle holdingselskaber og blandede holdingselskaber
eller deres ansvarlige ledere for overtredelse af love og administrative
bestemmelser, som er vedtaget i henhold til artikel 124-141 og nerve-
rende artikel, med det formal at bringe de konstaterede overtraedelser
eller arsagerne hertil til opher. De kompetente myndigheder arbejder taet
sammen for at sikre, at disse sanktioner eller foranstaltninger forer til
det tilsigtede resultat, navnlig nar hjemstedet for et finansielt holding-
selskab eller et blandet holdingselskab ikke befinder sig samme sted
som dets centrale administration eller hovedforretningssted.

Artikel 143

1. Huvis et kreditinstitut, hvis moderselskab er et kreditinstitut eller et
finansielt holdingselskab med hovedkontor i et tredjeland, ikke er under-
lagt konsolideret tilsyn i henhold til bestemmelserne i artikel 125 og
126, verificerer de kompetente myndigheder, om kreditinstituttet er
underlagt konsolideret tilsyn af et tredjelands kompetente myndighed
svarende til principperne i dette direktiv.

Denne kontrol foretages af den kompetente myndighed, som ville vaere
ansvarlig for konsolideret tilsyn, hvis tredje afsnit fandt anvendelse,
efter anmodning fra modervirksomheden eller en af de regulerede
enheder, der har fiet meddelt tilladelse 1 Fellesskabet, eller pa eget
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initiativ. Denne kompetente myndighed herer de evrige bererte kompe-
tente myndigheder.

2. Kommissionen kan anmode Det Europziske Bankudvalg om at
give generelle retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes kompetente
myndigheders ordninger for konsolideret tilsyn kan forventes at opfylde
malene med det konsoliderede tilsyn som fastlagt i dette kapitel i rela-
tion til kreditinstitutter, hvis modervirksomhed har sit hovedkontor i et
tredjeland. Udvalget folger lobende alle sddanne retningslinjer op og
tager hensyn til alle @ndringer i de ordninger for konsoliderede tilsyn,
der anvendes af sddanne kompetente myndigheder.

Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 1, forste afsnit,
specificerede kontrol, tager hensyn til alle sddanne retningslinjer. Med
dette formal kan den kompetente myndighed ogsa here udvalget, inden
der traeffes en afgorelse.

3. I mangel af sadant tilsvarende tilsyn anvender medlemsstaterne
analogt bestemmelserne 1 nerverende direktiv over for kreditinstituttet
eller tillader alternativt deres kompetente myndigheder at anvende andre
hensigtsmaessige tilsynsmetoder, der opfylder mélene for tilsyn pé et
konsolideret grundlag med kreditinstitutter.

De kompetente myndigheder med ansvar for konsolideret tilsyn aftaler
disse tilsynsmetoder indbyrdes efter hering af de ovrige bererte kompe-
tente myndigheder.

De kompetente myndigheder kan navnlig kreve, at der oprettes et
finansielt holdingselskab, som har hovedkontor i Feallesskabet, og
anvende bestemmelserne om konsolideret tilsyn pa det finansielle
holdingselskabs konsoliderede stilling.

Tilsynsmetoderne skal veere udformet med henblik pa at opfylde det
konsoliderede tilsyns mal som defineret i dette kapitel og skal indbe-
rettes til de evrige berarte kompetente myndigheder og Kommissionen.

Afdeling 2
De kompetente myndigheders oplysningspligt

Artikel 144

Kompetente myndigheder skal offentliggere folgende oplysninger:

a) ordlyden af love, administrative bestemmelser og generelle vejle-
dende retningslinjer, der er vedtaget i deres medlemsstat inden for
forsigtighedstilsyn

b) maden, hvorpa de i fellesskabslovgivningen disponible valgmulig-
heder og sken kan udeves

c) de generelle kriterier og metoder, de benytter i forbindelse med det
tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i artikel 124, og

d) uden at dette bererer bestemmelserne i kapitel 1, afdeling 2, de
samlede statistiske data om centrale aspekter af gennemforelsen af
rammebestemmelserne for forsigtighedstilsyn i de enkelte medlems-
stater.

De oplysninger, der skal afgives i henhold til forste afsnit, skal vaere
tilstreekkelig fyldestgerende til at muliggere en meningsfuld sammen-
ligning af de metoder, der benyttes af de kompetente myndigheder i de
forskellige medlemsstater. Oplysningerne offentliggares i et felles
format og ajourferes regelmaessigt. Oplysningerne skal vare tilgaenge-
lige pa en enkelt elektronisk adresse.
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KAPITEL 5

Kreditinstitutternes oplysningspligt

Artikel 145

1. Til dette direktivs formal skal kreditinstitutter offentliggere de
oplysninger, der er fastsat i bilag XII, del 2, med forbehold af bestem-
melserne i artikel 146.

2. De kompetente myndigheders anerkendelse i henhold til kapitel 2,
afdeling 3, underafdeling 2 og 3, og artikel 105 af de instrumenter og
metoder, der er omhandlet i bilag XII, del 3, skal vare betinget af, at
kreditinstitutter offentligger de oplysninger, der er omhandlet deri.

3. Kreditinstitutter skal vedtage en formel politik for efterlevelse af
den i stk. 1 og 2 omhandlede oplysningspligt og have en politik for
vurdering af, om de offentliggjorte oplysninger er hensigtsmaessige,
herunder for kontrol og offentliggerelsesintervaller.

4.  Kreditinstitutterne ber pd anmodning skriftligt underrette smé og
mellemstore virksomheder og andre virksomheder, der ansgger om lén,
om 4rsagen til deres ratingafgerelser. Viser det sig, at en egenforplig-
telse inden for sektoren har utilstraekkelig virkning, traeffes der nationale
foranstaltninger. De administrative omkostninger i1 forbindelse med
denne underretning skal std i passende forhold til lanets storrelse.

Artikel 146

1. Uanset bestemmelserne i artikel 145 kan kreditinstitutter undlade
at offentliggere en eller flere af de i bilag XII, del 2, anforte oplys-
ninger, hvis den information, der formidles ved saddan offentliggerelse,
efter kriteriet i bilag XII, del, 1, punkt 1, ikke kan betragtes som
vaesentlig.

2. Uanset bestemmelserne i artikel 145 kan kreditinstitutter undlade
at offentliggere en eller flere af de i bilag XII, del 2 og 3, anferte
oplysninger, hvis oplysningerne efter kriteriet i bilag XII, del, 1,
punkt 2 og 3, ma betragtes som kreditinstitutternes ejendom eller som
fortrolige.

3. Idei stk. 2 omhandlede undtagelsestilfeelde skal det pagzldende
kreditinstitut i sine offentliggjorte oplysninger anfere, at disse specifikke
oplysninger ikke offentliggeres, angive begrundelsen for den manglende
offentliggarelse og offentliggare mere generelle oplysninger om det
emne, der er omfattet af oplysningspligten, medmindre oplysningerne
efter kriteriet i bilag XII, del, 1, punkt 2 og 3, ma betragtes som kredit-
institutternes ejendom eller som fortrolige.

Artikel 147

1. Kreditinstitutter skal offentliggere de i artikel 145 omhandlede
oplysninger mindst én gang om aret. Oplysningerne skal offentliggeres,
sé snart det er praktisk muligt.

2. Kreditinstitutter skal ogsa afgere, om en hyppigere offentliggarelse
end den i stk. 1 anferte er nedvendig i lyset af kriterierne i bilag XII,
del 1, punkt 4.

Artikel 148

1. Kreditinstitutter kan afgere, hvad der er rette medie, sted og
metode for kontrol af, at oplysningspligten i artikel 145 overholdes
effektivt. S& vidt det er praktisk muligt, skal al offentliggerelse ske
via ¢t medie og pa ét sted.
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2. Tilsvarende offentliggerelser af oplysninger fra kreditinstitutters
side til opfyldelse af regnskabs-, bersnoterings- eller andre krav kan
anses for at udgere overholdelse af artikel 145. Hvis oplysninger ikke
er indeholdt i regnskaberne, skal kreditinstitutter angive, hvor oplysnin-
gerne kan findes.

Artikel 149

Uanset bestemmelserne i artikel 146-148 skal medlemsstaterne bemyn-
dige de kompetente myndigheder til at kreve, at kreditinstitutter:

a) offentligger en eller flere af de oplysninger, der er omhandlet i bilag
XII, del 2 og 3

b) offentligger oplysninger hyppigere end én gang om éret og fastsatter
offentliggarelsesfrister

c) benytter andre szrlige medier og steder for offentliggerelse af oplys-
ninger end regnskaberne, og

d) benytter sarlige midler for kontrol af offentliggerelsen af oplys-
ninger, som ikke er omfattet af den lovpligtige regnskabsrevision.

AFSNIT VI
UDOVENDE BEFOJELSER

Artikel 150

VM4
" 1. Uden at dette berorer det forslag, Kommissionen skal forelegge
med hensyn til egenkapital i henhold til artikel 62, vedtages tekniske
tilpasninger, der har til formél at endre ikke-vesentlige bestemmelser i
dette direktiv pd nedennavnte omrader, efter forskriftsproceduren med
kontrol i artikel 151, stk. 2.

a) tydeliggerelse af definitionerne for i forbindelse med anvendelsen af
narverende direktiv at tage hensyn til udviklingen p& finansmarke-
derne

b) tydeliggerelse af definitionerne for at sikre en ensartet anvendelse af
dette direktiv

c) tilpasning af terminologien og definitionerne til senere retsakter om
kreditinstitutter og hermed beslegtede omrader

d) tekniske tilpasninger af listen i artikel 2

e) @ndring af sterrelsen af startkapitalen, jf. artikel 9, under hensyn til
den gkonomiske og monetere udvikling

f) udvidelse af indholdet af den i artikel 23 og 24 omhandlede liste,
som findes i bilag I, eller tilpasning af listens terminologi under
hensyn til udviklingen pd finansmarkederne

g) de omrédder, inden for hvilke de kompetente myndigheder skal
udveksle oplysninger, jf. artikel 42

h) tekniske tilpasninger i artikel 56-67 og 74 som felge af udviklingen
inden for regnskabsstandarder eller regnskabskrav, der tager hensyn
til fellesskabslovgivningen, eller med henblik p& konvergens i
tilsynspraksis

i) andring af listen over engagementsklasser i artikel 79 og 86 for at
tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne
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j) belabet i artikel 79, stk. 2, litra c), i artikel 86, stk. 4, litra a) og i
bilag VII, del 1, punkt 5 samt i bilag VII, del 2, punkt 15 for at tage
hensyn til virkningen af inflation

k) listen over og klassificeringen af ikke-balanceforte poster i bilag II
og IV og behandling heraf ved fastsattelsen af veardier af engage-
menter med henblik pa afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, eller

1) tilpasning af bestemmelserne i bilag V-XII for at tage hensyn til
udviklingen péa finansmarkederne, navnlig nye finansielle produkter,
eller inden for regnskabsstandarder og krav, hvorved der tages hgjde
for regnskabskrav, der er fastsat i fellesskabslovgivning, eller med
henblik pé konvergens i tilsynspraksis.

2. Kommissionen kan vedtage nedennzvnte gennemforelsesforan-
staltninger P M4 ——— «:

a) specificering af storrelsen af de pludselige og uventede @ndringer i
de rentesatser, der er omhandlet i artikel 124, stk. 5

b) en midlertidig nedszttelse af det minimumsniveau for egenkapitalen,
der er fastsat i artikel 75, og/eller af de risikovaegte, der er fastsat i
afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, for at tage hensyn til serlige omstaen-
digheder

c) uden at dette bererer den rapport, der er omhandlet i artikel 119,
tydeliggarelse af undtagelsesbestemmelserne i artikel 111, stk. 4,
samt i artikel 113, 115 og 116

d) specificering af, hvilke negleaspekter der skal offentliggeres samlede
statistiske data om i henhold til artikel 144, stk. 1, litra d), eller

e) specificering af formatet, strukturen, indholdsfortegnelsen og den
arlige offentliggorelsesdato for offentliggerelse af de oplysninger,
der er omhandlet i artikel 144,

f) tilpasning af de i artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage
hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse
af dette direktiv.

De foranstaltninger, der henvises til i litra a), b), ¢) og f), og som har til
formél at endre ikke-vesentlige bestemmelser i dette direktiv ved at
supplere det, vedtages efter forskriftsproceduren med kontrol i
artikel 151, stk. 2. De foranstaltninger, der henvises til i litra d) og
e), vedtages efter forskriftsproceduren i artikel 151, stk. 2a.

Artikel 151

1.  Kommissionen bistds af Det Europziske Bankudvalg, der er
nedsat ved Kommissionens afgerelse 2004/10/EF (1).

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5a, stk. 1-4, og
artikel 7 1 afgerelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

2a.  Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i
afgorelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgerelse 1999/468/EF fastsettes til tre
maneder.

3. Senest den 31. december 2010, og derefter mindst hvert tredje ar,
tager Kommissionen bestemmelserne om dens gennemforelsesbefojelser
op til vurdering og foreleegger en rapport for Europa-Parlamentet og

() EUT L 3 af 7.1.2004, s. 36.
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Radet om, hvordan disse befojelser fungerer. I denne rapport underseages
navnlig, om der er behov for, at Kommissionen foreslar andringer til
dette direktiv for at sikre et passende omfang af de gennemferelsesbe-
fojelser, den tillegges. Konklusionen om, hvorvidt der er behov for
@ndringer eller ej, ledsages af en detaljeret begrundelse. Om nedvendigt
ledsages rapporten af et lovgivningsmassigt forslag til endring af
bestemmelserne om Kommissionens gennemforelsesbefojelser.

AFSNIT VII
OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

KAPITEL 1

Overgangsbestemmelser

Artikel 152

1. Kreditinstitutter, der beregner de risikovaegtede vardier af engage-
menter i overensstemmelse med artikel 84-89, skal i lebet af den forste,
anden og tredje tolvméneders periode efter den 31. december 2006,
have en egenkapital, der til enhver tid er storre end eller lig med de
beleb, der er anfert i stk. 3, 4 og 5.

2. Kreditinstitutter, der benytter metoderne med avanceret maling, jf.
artikel 105, til beregning af deres kapitalkrav for operationelle risici,
skal i lgbet af forste, anden og tredje tolvméneders periode efter den
31. december 2006 have en egenkapital, der til enhver tid er sterre end
eller lig med de beleb, der er anfert i stk. 4 og 5.

3. I den forste af de i stk. 1 omhandlede tolvméneders perioder skal
egenkapitalen vaere pa 95 % af den samlede minimumsegenkapital, som
kreditinstituttet skulle have i lgbet af denne periode i henhold til
artikel 4 1 Rédets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til
investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag ('), som dette
direktiv og direktiv 2000/12/EF var udformet inden den 1. januar 2007.

4. I den anden af de i stk. 1 omhandlede tolvmaneders perioder skal
egenkapitalen vaere pa 90 % af den samlede minimumsegenkapital, som
kreditinstituttet skulle have i lgbet af denne periode i henhold til
artikel 4 1 direktiv 93/6/EQF, som dette direktiv og direktiv 2000/12/
EF var udformet inden den 1. januar 2007.

5. I den tredje af de i stk. 1 omhandlede tolvméneders perioder skal
egenkapitalen vaere pa 80 % af den samlede minimumsegenkapital, som
kreditinstituttet skulle have i lebet af denne periode i henhold til
artikel 4 1 direktiv 93/6/EQF, som dette direktiv og direktiv 2000/12/
EF var udformet inden den 1. januar 2007.

6.  Opfyldelsen af kravene i stk. 1-5 skal ske pa grundlag af en egen-
kapital, der er fuldt ud justeret med henblik pa at afspejle de forskelle i
beregningen af egenkapitalen i henhold til direktiv 2000/12/EF og
direktiv  93/6/EQF, som disse direktiver var udformet inden den
1. januar 2007, og i beregningen af egenkapitalen i henhold til nervee-
rende direktiv, der folger af den serskilte behandling af de forventede
og de ikke-forventede tab i overensstemmelse med artikel 84-89 i
narverende direktiv.

7.  Med henblik pé stk. 1-6 i denne artikel finder artikel 68-73 anven-
delse.

8. Indtil den 1. januar 2008 ma kreditinstitutter behandle de artikler,
der udger standardmetoden, der er omhandlet i afsnit V, kapitel 2,

(") EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest &ndret ved direktiv 2005/1/EF.
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afdeling 3, underafdeling 1, som verende aflost af artikel 42-46 i
direktiv 2000/12/EF, som disse artikler var udformet inden den
1. januar 2007.

9. Nar skennet i stk. 8 udeves, finder folgende anvendelse vedre-
rende bestemmelserne i direktiv 2000/12/EF:

a) bestemmelserne i dette direktivs artikel 42-46 skal finde anvendelse,
som disse var udformet inden den 1. januar 2007

b) ved »risikoveegtet verdi«, som dette er anfort i dette direktivs
artikel 42, stk. 1, skal forstds »den risikovagtede verdi af engage-
menter«

c) de tal, der folger af dette direktivs artikel 42, stk. 2, skal betragtes
som de risikoveegtede vaerdier af engagementer

d) »kreditderivater« skal indsattes i listen over poster med »fuld risiko«
i direktivets bilag II, og

e) den behandling, der er omhandlet i dette direktivs artikel 43, stk. 3,
skal galde for de derivater, der er opfert i direktivets bilag IV,
uanset om der er tale om balanceferte poster eller ikke-balanceforte
poster, og de tal, der folger af den behandling, der er omhandlet i
bilag III, skal betragtes som risikovaegtede verdier af engagementer.

10.  Nar skennet i stk. 8 udeves, finder folgende anvendelse i relation
til behandlingen af engagementer, hvor standardmetoden benyttes:

a) afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 3, om anerkendelse af
kreditrisikoreduktion finder ikke anvendelse

b) afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 4, om behandling af
securitisation kan settes ud af kraft af de kompetente myndigheder

11.  Nar skennet i stk. 8 udeves, skal kapitalkravet for operationelle
risici i henhold til artikel 75, litra d), nedsettes med den procentdel,
som udgeres af forholdet mellem verdien af kreditinstituttets engage-
menter, for hvilke der er beregnet risikovaegtede vaerdier i overensstem-
melse med skensmuligheden i stk. 8, og den samlede verdi af dets
engagementer.

12.  Beregner et kreditinstitut risikovaegtede veerdier af alle sine enga-
gementer i overensstemmelse med skensmuligheden i stk. 8, ma
artikel 48-50 i direktiv 2000/12/EF om store engagementer anvendes,
som de var udformet inden den 1. januar 2007.

13.  Nar skennet i stk. 8 udeves, skal henvisninger til artikel 78-83 i
nerverende direktiv laeses som henvisninger til artikel 42-46 1 direktiv
2000/12/EF, som disse artikler var udformet inden den 1. januar 2007.

14.  Udeves skonnet efter stk. 8, finder artikel 123, 124, 145 og 149
ikke anvendelse for den deri navnte dato.

Artikel 153

Ved beregningen af de risikovaegtede verdier af engagementer, der
opstar som folge af ejendomsleasingtransaktioner vedrerende kontor-
og forretningsejendomme, der er beliggende pa deres omrade og
opfylder kriterierne i bilag VI, del 1, punkt 54, kan de kompetente
myndigheder indtil den 31. december 2012 tillegge en 50 % risikovaegt
uden anvendelse af bilag VI, del 1, punkt 55 og 56.

Indtil den 31. december 2010 kan kompetente myndigheder med
henblik pa at definere den sikrede del af 1&n med restance med
henblik pa bilag VI anerkende anden sikkerhedsstillelse end anerkendt
sikkerhedsstillelse, jf. artikel 90-93.

Ved beregningen af storrelsen af risikovaegtede engagementer i henhold
til bilag VI, del 1, punkt 4 indtil den 31. december 2012 skal samme
risikoveegtning tilleegges engagementer med medlemsstaternes centralre-
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geringer eller centralbanker, som lyder pd og er finansieret i en hvilken
som helst medlemsstats valuta, som ved engagementer, som lyder pa og
er finansieret i den nationale valuta.

Artikel 154

1.  Indtil den 31. december 2011 kan de enkelte medlemsstaters
kompetente myndigheder, for s vidt angar bilag VI, del 1, punkt 61,
fastsaette antallet af restancedage til op til 180 dage for engagementer,
som anfert i bilag VI, del 1, punkt 12-17 og 41-43 med modparter, der
er etableret pa deres omrade, hvis lokale forhold ger det hensigtsmaes-
sigt. Det konkrete antal afhenger af, hvilket produktomrade der er tale
om.

Kompetente myndigheder, der ikke udever det sken, der er anfort i stk.
1, i forbindelse med engagementer med modparter, der er etableret pa
deres omrade, kan fastsatte et hgjere antal dage for engagementer med
modparter, der er etableret pd en anden medlemsstats omrade, hvis
denne medlemsstats kompetente myndighed har udevet dette sken.
Det konkrete antal skal ligge inden for 90 dage og indenfor det antal
dage, de andre kompetente myndigheder har fastsat for engagementer
med sddanne modparter inden for deres omrade.

2. For kreditinstitutter, der anseger om at benytte IRB-metoden inden
2010, under forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse,
kan kravet om tre ars anvendelse, som foreskrevet i artikel 84, stk. 3,
reduceres til en periode pa ikke under et ar indtil den 31. december
2009.

3. For kreditinstitutter, der anseger om at benytte egne LGD (tab i
tilfeelde af misligholdelse)-estimater og/eller omregningsfaktorer, kan
kravet om tre ars anvendelse, som foreskrevet i artikel 84, stk. 4, redu-
ceres til en periode pé to ar indtil den 31. december 2008.

4. Indtil den 31. december 2012 kan de kompetente myndigheder i
en medlemsstat give kreditinstitutter tilladelse til fortsat at behandle
kapitalinteresser som anfert i artikel 57, litra o), der er erhvervet,
inden den 20. Juli 2006, efter artikel 38 i direktiv 2000/12/EF, da
denne artikel allerede var galdende inden den 1. januar 2007.

5. Indtil den 31. december 2010 ma de engagementsvagtede
gennemsnitlige tab i tilfelde af misligholdelse for alle detailengage-
menter, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i fast
ejendom til beboelse, og som ikke drager fordel af garantier fra central-
regeringen, ikke vere lavere end 10 %.

6. Indtil den 31. december 2017 kan medlemsstaternes kompetente
myndigheder undtage visse aktiepositioner, der besiddes af kreditinsti-
tutter og EU-datterselskaber af kreditinstitutter i denne medlemsstat pr.
31. december 2007, fra behandling efter IRB-metoden.

Den undtagne position males ved antallet af aktier pr. 31. december
2007 og eventuelle yderligere aktier, der er et direkte resultat af
denne aktiebesiddelse, forudsat at den ikke foreger den proportionale
andel af ejerskabet i et portefoljeselskab.

Foreger en erhvervelse den proportionale andel af ejerskabet i en
specifik aktiebesiddelse, er den overskydende del af aktiebesiddelsen
ikke underlagt undtagelsen. Undtagelsen gelder heller ikke for aktie-
besiddelser, som oprindeligt var underlagt undtagelsen, men som er
blevet athaendet og derefter tilbagekebt.

Aktiepositioner, der er omfattet af denne overgangsbestemmelse, skal
vaere underlagt de kapitalkrav, der beregnes i overensstemmelse med
afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 1.

7. Indtil den 31. december 2011 kan de enkelte medlemsstaters
kompetente myndigheder for erhvervsengagementer fastsette antallet
af restancedage, som alle kreditinstitutter pa deres omrade skal vere
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underlagt, efter den definition pa misligholdelse, der er fastsat i bilag
VII, del 4, punkt 44, for engagementer med modparter, som er etableret
pa medlemsstatens omrade. Det konkrete antal skal ligge mellem 90 og
op til 180 dage, hvis lokale forhold ger dette hensigtsmaessigt. For
engagementer med modparter, der er etableret pd en anden medlemsstats
omrade, fastsetter de kompetente myndigheder et antal restancedage,
som ikke ma vere hgjere end det antal, der er fastsat af den kompetente
myndighed i denne anden medlemsstat.

Artikel 155

Indtil den 31. december 2012 kan medlemsstaterne for kreditinstitutter,
hvis relevante indikator for forretningsomradet »handel og salg« udger
mindst 50 % af summen af de relevante indikatorer for alle dets forret-
ningsomrader i overensstemmelse med bilag X, del 2, punkt 1-7,
anvende en procentsats pa 15 % pa forretningsomradet »handel og
salg«.

KAPITEL 2

Afsluttende bestemmelser

Artikel 156

Kommissionen skal i samarbejde med medlemsstaterne og under
hensyntagen til bidrag fra Den Europeiske Centralbank periodisk over-
vage, om dette direktiv set under ét sammen med direktiv 2006/49/EF
har vaesentlige virkninger for den ekonomiske konjunktur og i lyset af
denne undersgge overveje, om der er behov for korrigerende foranstalt-
ninger.

Pa grundlag af denne analyse og under hensyntagen til bidrag fra Den
Europziske Centralbank udarbejder Kommissionen hvert andet ar en
rapport, som den forelegger for Europa-Parlamentet og Radet
sammen med eventuelle passende forslag. Ved udarbejdelsen af
rapporten tages der fyldestgerende hensyn til bidrag fra lantagere og
langivere.

Senest den 1. januar 2012 underseger Kommissionen og aflegger
rapport om anvendelsen af dette direktiv med serligt henblik pa alle
aspekter i artikel 68-73, artikel 80, stk. 7, artikel 80, stk. 8, og
artikel 129 og fremsender denne rapport til Europa-Parlamentet og
Rédet sammen med eventuelle forslag.

Artikel 157

1.  Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 31. december
2006 de love og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at
efterkomme artikel 4, 22, 57, 61-64, 66, 68-106, 108, 110-115, 117-119,
123-127, 129-132, 133, 136, 144-149 og 152-155 samt bilag II, III og
V-XII. De meddeler Kommissionen teksten til disse retsforskrifter samt
en sammenligningstabel over disse retsforskrifter og bestemmelserne i
dette direktiv.

Uanset stk. 3 anvender medlemsstaterne disse bestemmelser fra den
1. januar 2007.

Disse bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til
dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sidan
henvisning. De skal ogsd omfatte en erklering om, at henvisninger i
geldende love og administrative bestemmelser til de direktiver, der
ophaves ved dette direktiv, skal anses som henvisninger til dette
direktiv. De n@rmere regler for henvisningen og formuleringen af erklee-
ringen fastsattes af medlemsstaterne.
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2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste
nationale retsforskrifter, som de vedtager pa det omrade, der er omfattet
af dette direktiv.

3. Medlemsstaterne anvender fra den 1. januar 2008, men ikke inden
denne dato, de nedvendige love og administrative bestemmelser for at
efterkomme artikel 87, stk. 9, og artikel 105.

Artikel 158

1. Direktiv 2000/12/EF, som andret ved de i bilag XIII, del A,
anforte direktiver, ophaves, dog uden at medlemsstaternes forpligtelser
med hensyn til de i bilag XIII, del B, anferte gennemferelsesfrister
berores heraf.

2. Henvisninger til de ophavede direktiver gelder som henvisninger
til nerveerende direktiv og laeses efter sammenligningstabellen i bilag
XIV.

Artikel 159

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i
Den Europceiske Unions Tidende.

Artikel 160

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG 1

LISTE OVER DE AKTIVITETER, DER ER UNDERGIVET GENSIDIG

10.
11.
12.
13.
14.

ANERKENDELSE

Modtagelse af indl&n og andre tilbagebetalingspligtige midler

Udlansvirksomhed, herunder bl.a. forbrugerkreditter, realkreditlan, facto-
ring og diskontering og handelskreditter (inklusive forfaitering)

Finansiel leasing

Betalingstjenester som defineret i artikel 4, nr. 3), i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 om betalingstjene-
ster i det indre marked (')

Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (f.eks. rejsechecks
og bankveksler), i det omfang denne aktivitet ikke er daekket af punkt 4

Sikkerhedsstillelse og garantier

Transaktioner for egen eller kunders regning vedrerende:

a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser mv.)
b) valutamarkedet

c) finansielle futures og options

d) valuta- og renteinstrumenter, eller

e) verdipapirer

Medvirken ved emission af verdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse
hermed

Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi
og dermed beslegtede spergsmal og radgivning samt tjenesteydelser
vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomheder

»Money broking«

Portefoljeadministration og -radgivning
Opbevaring og forvaltning af verdipapirer
Kreditoplysninger

Boksudlejning

De i bilag I, afsnit A og B, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter (%)
anforte tjenesteydelser og aktiviteter i tilknytning til de i bilag I, afsnit C,
omhandlede markeder for finansielle instrumenter, er omfattet af princip-
perne om gensidig anerkendelse i naerverende direktiv.

(') EUT L 319 af 5.12.2007, s. |
() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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BILAG 1

KLASSIFICERING AF IKKE-BALANCEFORTE POSTER

Fuld risiko:

Garantier i form af kreditsubstitutter
Kreditderivater
Accepter

Endosserede veksler, som ikke er forpligtende underskrevet af et andet kredit-
institut

Transaktioner med regresret

Uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn i form af kreditsubstitutter
Aktiver keobt i henhold til konstant terminskontrakt

»Forward forward deposits«

Ikke-betalt del af delvis betalte aktier og vaerdipapirer

Salgs- og tilbagekabsaftaler som defineret i artikel 12, stk. 3 og 5, i direktiv
86/635/EQF, og

Andre poster, der ogsé har fuld risikograd.

Mellemliggende risiko:

Remburser, udstedte og bekraftede (jf. ogsd mellemliggende/lav risiko)

Garantier og sikkerheder (herunder licitations- og fuldferelsesgarantier samt
told- og afgiftsgarantier) samt garantier, der ikke har form af kreditsubstitutter

Uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn, der ikke har form af kreditsubstitutter

Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udlén, keb af verdipapirer,
ydelse af garantier og acceptcertifikater) med en oprindelig lobetid pd mere
end et ar

»Note issuance facilities« (NIF) og »revolving underwriting facilities« (RUF),
og

Andre poster, der ogsa er tillagt mellemliggende risikograd og som meddelt
Kommissionen.

Mellemliggende/lav risiko:

Remburser, hvor den underliggende forsendelse udger sikkerhedsstillelsen og
andre selvlikviderende transaktioner

Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udlén, keb af verdipapirer,
ydelse af garantier og acceptcertifikater) med en oprindelig lobetid pa ikke
over et ar, som ikke uden betingelser kan opsiges nar som helst uden varsel,
eller som ikke effektivt sikrer en automatisk opsigelse i tilfelde af en forrin-
gelse af lantagers kreditvaerdighed, og

Andre poster, der ogsa er tillagt mellemliggende/lav risikograd og som
meddelt Kommissionen.

Lav risiko:

Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udlén, keb af verdipapirer,
ydelse af garantier og acceptcertifikater), som uden betingelser kan opsiges
nar som helst uden varsel, eller som effektivt sikrer en automatisk opsigelse i
tilfelde af en forringelse af lantagers kreditveerdighed. Detailengagementer
kan betragtes som kreditter, der uden betingelser kan opsiges, hvis vilkérene
herfor satter kreditinstituttet i stand til at opsige dem i det omfang, der er
tilladt i medfer af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og tilknyttet lovgivning,

0g

Andre poster, der ogsa er tillagt lav risikograd og som meddelt Kommissi-
onen.
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BILAG 111

BEHANDLING AF MODPARTSRISIKO VED DERIVATER,
GENKOBSTRANSAKTIONER, TRANSAKTIONER VEDRORENDE UD-
ELLER INDLAN I VARDIPAPIRER ELLER RAVARER,
TRANSAKTIONER MED LANG AFVIKLINGSTID OG »MARGIN

LENDING«-TRANSAKTIONER

DEL 1

Definitioner

I dette bilag anvendes folgende definitioner:

Generelle begreber

»Modpartsrisiko (CCR)«: risikoen for, at modparten i forbindelse med en
transaktion misligholder sine forpligtelser, inden transaktionens betalings-
stromme er endeligt afviklet.

»Central modpart«: en enhed, som retligt intervenerer mellem
modparterne i kontrakter, som handles pad en eller flere finansielle
markeder, ved at blive keber over for hver szlger og salger over for
hver keber

Transaktionstyper

»Transaktioner med lang afviklingstid«: transaktioner, hvor en modpart
forpligter sig til at levere et vardipapir, en ravare eller et beleb i uden-
landsk valuta til gengeeld for kontanter, andre finansielle instrumenter
eller ravarer eller omvendt pa et afviklings- eller leveringstidspunkt,
der ved aftale er fastsat til mere end den korteste af markedsnormen
for den pagzldende transaktion og fem hverdage efter den dag, hvor
kreditinstituttet har indgéet transaktionen.

»wMargin lending«-transaktioner«: transaktioner, hvori et kreditinstitut
udbyder kredit i1 forbindelse med keb, salg, overforsel af eller
handel med veardipapirer. »Margin lending«-transaktioner omfatter ikke
andre 1an, som maétte vaeret sikret ved sikkerhedsstillelse i form af vaerdi-
papirer.

Nettinggrupper, risikoafdzekningsgrupper og begreber i tilknytning
hertil

»Nettinggruppe«: en gruppe transaktioner, som indgas med en enkelt
modpart og er omfattet af et retsgyldigt bilateralt nettingsystem, og for
hvilke netting er anerkendt i henhold til del 7 i dette bilag og artikel 90-
93. Enhver transaktion, som ikke er omfattet af et retsgyldigt bilateralt
nettingsystem, som er anerkendt i henhold til del 7 i dette bilag, betragtes
i forbindelse med dette bilag som sin egen nettinggruppe.

»Risikoposition«: et risikotal, som efter standardmetoden i del 5 tildeles
en transaktion ved hjelp af en forudbestemt algoritme.

»Risikoafdeekningsgruppe«: en gruppe risikopositioner vedrerende trans-
aktioner, der tilherer samme nettinggruppe, og hvor det kun er saldoen,
der er relevant for fastsattelsen af engagementets veerdi efter standard-
metoden i del 5.

»Margenaftale«: en kontraktmassig aftale eller bestemmelser i en aftale,
hvorefter en modpart skal stille sikkerhed over for en anden modpart, nar
den anden modparts engagement med den ferstnevnte modpart nar over
et bestemt niveau.

»Margenterskel«: det beleb, som et stadig udestdende engagement hejst
ma andrage, for en part har ret til at kreeve sikkerhedsstillelse.

»Margenrisikoperiode«: tidsrummet fra den seneste udveksling af sikker-
hedsstillelse for en nettinggruppe af transaktioner med en misligholdende
modpart, indtil denne modpart er afviklet, og den deraf folgende
markedsrisiko igen er afdekket.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

»Den faktiske lobetid under metoden med interne modeller for en
nettinggruppe med en lebetid pd over et ar«: forholdet mellem
summen af det forventede engagement i en nettinggruppes transaktioners
levetid diskonteret med den risikofrie rente og summen af det forventede
engagement i lobet af et ar i en nettinggruppe diskonteret med den
risikofrie rente. Den faktiske lebetid kan korrigeres, s den afspejler
»rollover«-risikoen ved at erstatte det forventede engagement med det
faktiske forventede engagement for prognosehorisonter pa mindre end et
ar.

»Netting pa tvaers af produkter«: samling af transaktioner vedrerende
forskellige produktkategorier i samme nettinggruppe i overensstemmelse
med de regler om netting pa tvars af produkter, der er beskrevet i dette
bilag.

»Aktuel markedsvaerdi (Current Market Value — CMV)«: Som defineret
i del 5 nettomarkedsverdien af portefoljen af transaktioner i den netting-
gruppe, der er etableret for modparten. CMV beregnes ud fra sivel
positive som negative markedsverdier.

Fordelinger

»Markedsvardiernes fordeling«: prognose over sandsynlighedsforde-
lingen for nettovaerdierne af transaktioner i en nettinggruppe pa et tids-
punkt i fremtiden (prognosehorisonten) baseret pa disse transaktioners
faktiske markedsveerdi indtil nu.

»Engagementernes fordeling«: prognose over sandsynlighedsfordelingen
for markedsvardier, hvor mulige forekomster af negative nettomarkeds-
verdier sattes til nul.

»Risikoneutral fordeling«: fordelingen af markedsveardier eller engage-
menter i en fremtidig tidsperiode, hvor fordelingen beregnes pa grundlag
af veerdier, der kan udledes af markedet, sasom implicitte volatiliteter.

»Reel fordeling«: fordelingen af markedsverdier eller engagementer i en
fremtidig tidsperiode, hvor fordelingen beregnes pa grundlag af histo-
riske eller faktiske verdier sdsom volatilitet, som fastsaettes ud fra tidli-
gere pris- eller kursendringer.

Engagementets omfang og justeringer

»Aktuelt engagement«: nul eller, hvis denne vardi er hejere, markeds-
vaerdien af en transaktion eller portefolje af transaktioner i en netting-
gruppe med en modpart, hvor verdien af disse transaktioner fortabes i
tilfelde af modpartens misligholdelse, forudsat at det ikke er muligt at
inddrive belobet i forbindelse med en konkurs.

»Maksimalt engagement«: en hej percentil af fordelingen af engage-
menter pa en given fremtidig dato, for den langste transaktion i netting-
gruppen forfalder.

»Forventet engagement«: (Expected Exposure (EE)) gennemsnittet af
fordelingen af engagementer pa en given fremtidig dato, for den trans-
aktion 1 nettinggruppen, der har den laengste labetid, forfalder.

»Faktisk forventet engagement [(Effective Expected Exposure (Effective
EE))] pa en given dato«: det maksimale forventede engagement, der
foreligger pa denne eller en tidligere dato. Det kan eventuelt for en
given dato fastsettes til enten det forventede engagement pa denne
dato eller det faktiske engagement pad den foregdende dato afhaengig
af, hvilken veerdi der er hejest.

»Forventet positivt engagement (Expected Positive Exposure — EPE)«:
det veegtede gennemsnit over tid af forventede engagementer, hvor
vaegtene er den andel, som et enkelt forventet engagement udger set i
forhold til det samlede tidsinterval. Ved beregningen af minimumskapi-
talkravet fastsattes gennemsnittet for det forste ar eller, hvis samtlige
kontrakter i nettinggruppen udleber inden for mindre end et ar, for den
periode, som den kontrakt i nettinggruppen, der har den lengste lobetid,
deekker.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

»Faktisk forventet positivt engagement (faktisk EPE«: det vagtede
gennemsnit over tid af det faktiske forventede engagement for det
forste ar eller, hvis samtlige kontrakter i nettinggruppen udleber inden
for mindre end et ar, for den periode, som den kontrakt i nettinggruppen,
der har den lengste lobetid, dekker, hvor vegtene er den andel, som et
enkelt forventet engagement udger set i forhold til det samlede tidsin-
terval.

»Kreditvaerdijustering«: en justering i forhold til verdiansattelsen pa
midtmarkedet af portefoljen af transaktioner med en modpart. Denne
justering afspejler markedsveerdien af den kreditrisiko, der er relateret
til en eventuel manglende opfyldelse af kontraktmessige aftaler indgéet
med en modpart. Justeringen kan afspejle markedsvardien af modpartens
kreditrisiko eller markedsveerdien af bade kreditinstituttets og modpartens
kreditrisiko.

»Ensidig kreditverdijustering«: en kreditvaerdijustering, der afspejler
markedsverdien af modpartens kreditrisiko for kreditinstituttet, men
afspejler ikke markedsvaerdien af kreditinstituttets kreditrisiko for
modparten.

Modpartsrisiko-relaterede risici

»Rollover«-risiko«: det beleb, hvormed vaerdien af det forventede posi-
tive engagement undervurderes, nir der forventes en lebende strom af
transaktioner med en modpart. Det yderligere engagement, som disse
fremtidige transaktioner resulterer i, indgér ikke i beregningen af det
forventede positive engagement (EPE).

»Generel »wrong-way«-risiko«: opstar, nar sandsynligheden for, at
modparterne misligholder deres forpligtelser (modparternes probability
of default (PD)), er positivt korreleret med generelle markedsrisikofak-
torer.

»Specifik »wrong way«-risiko«: opstar, nir engagementet med en
bestemt modpart er positivt korreleret med sandsynligheden for, at
denne modpart som folge af transaktionernes art misligholder sine
forpligtelser (modpartens PD). Et kreditinstitut anses for at vare ekspo-
neret over for specifik »wrong way«-risiko, hvis det forventede engage-
ment til en serlig modpart forventes at veere hejt, nar der ogsa er hgj
sandsynlighed for, at modparten misligholder sine forpligtelser (modpar-
tens PD er hej).

DEL 2
Valg af metode

Med forbehold af punkt 2-7 ansatter kreditinstitutterne engagements-
vaerdien for de kontrakter, der er navnt i bilag IV, efter en af de
metoder, der er beskrevet i del 3-6. Kreditinstitutter, der ikke har tilla-
delse til behandlingen i henhold til artikel 18, stk. 2, i direktiv 2006/49/
EF, ma ikke anvende den metode, der er beskrevet i del 4. Kredit-
institutterne ma ikke anvende den metode, der er beskrevet i del 4,
til at ansatte engagementsvardien for de kontrakter, der er navnt i
bilag IV, punkt 3.

Metoderne i del 3-6 kan permanent anvendes sidelobende inden for en
koncern, men ikke inden for en enkeltstdende juridisk enhed. Det er
tilladt sidelebende at anvende metoderne i del 3-5 inden for en juridisk
enhed, nar en af metoderne anvendes i de tilfelde, der er beskrevet i del
5, punkt 19.

Kreditinstitutterne kan med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse ansztte engagementsveerdien for:

i) de kontrakter, der er nevnt i bilag IV
ii) genkebstransaktioner
iii) transaktioner vedrerende ud- eller indlan i verdipapirer eller ravarer

iv) »margin lending«-transaktioner og
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Trin a):

Trin b):

v) transaktioner med lang afviklingstid
ved hjzlp af metoden med interne modeller, der er beskrevet i del 6.

Et kreditinstitut, der keber et kreditderivat til sikring af et engagement
uden for handelsbeholdningen eller en modpartsrisiko, kan beregne sit
kapitalkrav for det afdaekkede aktiv i overensstemmelse med bilag VIII,
del 3, punkt 83-92, eller — med forbehold af de kompetente myndighe-
ders godkendelse — bilag VII, del 1, punkt 4, eller bilag VII, del 4,
punkt 96-104. I disse tilfeelde ansattes engagementsverdien vedrerende
modpartsrisikoen til nul for disse kreditderivater.

Engagementsverdien vedrerende modpartsrisiko fra solgte »credit
default«-swap uden for handelsbeholdningen ansattes til nul, hvis
de behandles som kreditrisikoafdaekning, der ydes af kreditinstituttet
og er omfattet af et kapitalkrav for kreditrisiko for det fulde nominelle
belob.

Engagementsvaerdien for en given modpart i alle metoderne del 3-6
svarer til summen af engagementsvardierne, der er beregnet for hver
nettinggruppe med den pagzldende modpart.

En engagementsverdi pd nul for modpartsrisikoen kan fastsattes for
derivatkontrakter, genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud-
eller indlan i veerdipapirer eller ravarer, transaktioner med lang afvik-
lingstid og »margin lending« -transaktioner med en central modpart, og
som ikke er blevet afvist af den centrale modpart. Desuden kan en
engagementsveerdi pd nul fastsaettes vedrerende kreditrisiko ved engage-
menter over for centrale modparter, der skyldes derivatkontrakter,
genkobstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlén i verdi-
papirer eller ravarer, transaktioner med lang afviklingstid og »margin
lending« -transaktioner eller andre engagementer, hvor det fastsattes af
de kompetente myndigheder, at kreditinstituttet har et udestdende enga-
gement med den centrale modpart. Der stilles dagligt fuld sikkerheds-
stillelse for den centrale modparts modpartsrisiko-engagementer med alle
deltagere i dets systemer.

Engagementer, der skyldes transaktioner med lang afviklingstid, kan
fastseettes ved at bruge metoderne i del 3-6, uanset metoderne, der er
valgt til at beregne OTC-derivater og genkebstransaktioner, transaktioner
vedrerende ud- eller indlan i verdipapirer eller révarer, og »margin
lending« -transaktioner. Ved beregning af kapitalkrav for transaktioner
med lang afviklingstid kan kreditinstitutter, der anvender metoden, der er
beskrevet i artikel 84-89, anvende risikovagtene i henhold til metoden,
der er beskrevet i artikel 78-83, permanent og uanset positionernes
vaesentlighed.

For metoderne i del 3 og 4 skal de kompetente myndigheder sikre, at det
nominelle beleb, der skal leegges til grund, er en relevant mélestok for
den risiko, der er forbundet med kontrakten. Hvis der f.eks. i kontrakten
er foreskrevet en multiplikation af cash flows, skal det nominelle belab
justeres for derved at tage hejde for multiplikationseffekten pa den
pagaldende kontrakts risikostruktur.

DEL 3
Markedsvzerdi-metoden

Kontrakter opgores til markedsverdi (»mark to market«) for at opna
de aktuelle genanskaffelsespris for alle kontrakter med en positiv
veerdi.

For at na frem til et tal for potentielle fremtidige kreditrisici, undtagen
i tilfeelde af »single currency floating/floating interest rate swaps«,
hvor kun de aktuelle genanskaffelsesomkostninger beregnes, multipli-
ceres kontrakternes nominelle hovedstole eller de underliggende
vaerdier med procenterne i tabel 1:
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Tabel 1 (") (?)

\11;1:::1;;2?_ Kontrakter Kontrakter
Rentekon- samt Kontrakter vedrerende vedrerende
Restlobetid (%) vedrerende edelmetaller révarer
trakter kontrakter Kt Ksklusi Ksklusi
vedrorende aktier (eksklusive (eksklusive
euld guld) edelmetaller)
Et ar  og 0% 1% 6% 7% 10 %
derunder
Over et ar, 0,5 % 5% 8 % 7% 12 %
men hajst
fem ar
Over fem ar 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

Med henblik pa beregning af den potentielle fremtidige kreditrisiko i
overensstemmelse med trin b) kan de kompetente myndigheder
tillade, at kreditinstitutter anvender procentsatserne i tabel 2 i stedet
for satserne i tabel 1 under forudsetning af, at institutterne anvender
optionen i bilag IV, punkt 21, i direktiv 2006/49/EF for kontrakter
vedrerende ravarer andet end guld i henhold til punkt 3 i bilag IV i
nervaerende direktiv:

Tabel 2
Restlobetid Zdelmetaller Almindelige Landbrugspro- | Andre, inklusive
(eksklusive guld) metaller dukter (»softs«) | energiprodukter
Et &r og derunder 2% 2,5 % 3% 4%
Over et ar, men 5% 4% 5% 6%
hojst fem ar
Over fem ar 7,5 % 8 % 9 % 10 %

Trin ¢):  Summen af de aktuelle genanskaffelsespriser og de potentielle frem-
tidige kreditrisici udger engagementsvardien.

DEL 4
Det oprindelige engagements metode

Trin a):  Hvert instruments nominelle hovedstol multipliceres med de i tabel 3
omhandlede procenter:

Tabel 3
Oprindelig lobetid (*) Rentekontrakter k\(l) ﬂg;ﬁ::ifg:;g::e s;rﬁfi
Et ar og derunder 0,5 % 2%
Over et ar, men hgjst to ar 1% 5%
Yderligere tilleg for hvert 1% 3%
folgende ar

(") Kontrakter, der ikke falder ind under en af de fem kategorier i denne tabel, behandles

som kontrakter vedrerende ravarer (eksklusive adelmetaller).

(®) For kontrakter, der indeberer flere udvekslinger af hovedstolen, multipliceres procenterne
med antallet af betalinger, der mangler at blive effektueret ifolge kontrakten.

(®) For kontrakter, der er sammensat med henblik pé at afvikle udestiende risici pa bestemte
betalingsdatoer, og hvor vilkarene justeres siledes, at kontraktens markedsvardi er nul pa
disse bestemte datoer, er restlabetiden lig med tidsrummet indtil den naeste justerings-
dato. I forbindelse med rentekontrakter, der opfylder disse kriterier, og som har en
restlobetid pa over ét dr, ma procenten ikke vare lavere end 0,5 %.

(*) I forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres tilsyns-
myndigheder vaelge mellem oprindelig og resterende lebetid.
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Trin b):  Det saledes konstaterede oprindelige engagement udger engagements-

veerdien.
DEL 5
Standardmetoden
1. Standardmetoden kan kun benyttes i forbindelse med »over-the-counter«-

derivater (OTC-derivater) og transaktioner med lang afviklingstid. Enga-
gementets veerdi beregnes sarskilt for hver nettinggruppe. Verdien fast-
settes eksklusive sikkerhedsstillelse pa felgende made:

engagementets veerdi =

prmax(CMV — CMC; > IS RPTy = > RPCy| CCRM))
] 7

hvor: ’

CMV = den aktuelle markedsvardi af portefoljen af transaktioner i
nettinggruppen med en modpart uden hensyn til sikkerhedsstillelse,
dvs. hvor

CMV = Y CMV,
hvor: l
CMYV; = den aktuelle markedsverdi af transaktion i

CMC = den aktuelle markedsverdi af sikkerhedsstillelsen, der er stillet i
nettinggruppen, dvs. hvor

CMC = ) CMC,

hvor: :

CMC,; = den aktuelle markedsvardi af sikkerhedsstillelsen 1
i = indeks, der angiver transaktionen

1 = indeks, der angiver sikkerhedsstillelsen

j = indeks, der angiver risikoafdekningsgruppen. Disse risikoafdee-
kningsgrupper svarer til risikofaktorer, for hvilke risikopositioner med
modsat fortegn kan modregnes, sa der fremkommer en nettorisikoposi-
tion, som engagementets vardi herefter beregnes ud fra

RPT;; = risikoposition vedrerende transaktionen i med hensyn til risiko-
afdaekningsgruppen j

RPCy; = risikoposition vedrerende sikkerhedsstillelsen 1 med hensyn til
risikoafdaekningsgruppen j

CCRM; = CCR-multiplikator, der er fastsat i tabel 5 for risikoafde-
kningsgruppen j

p=14

Sikkerhedsstillelse, der er modtaget fra en modpart har positivt fortegn;
sikkerhedsstillelse stillet til en modpart har negativt fortegn.

Sikkerhedsstillelse, der er godkendt til denne metode, er begrenset til
den sikkerhedsstillelse, som er tilladt i henhold til bilag VIII, del 1, punkt
11 i nerverende direktiv og bilag II, punkt 9 i direktiv 2006/49/EF.

2. Hvis det i forbindelse med en transaktion i et OTC-derivat med en linear
risikoprofil er bestemt, at et finansielt instrument skal udveksles mod en
betaling, betegnes betalingsdelen som et betalingselement. Transaktioner,
hvor det bestemmes, at en betaling skal udveksles mod en betaling,
bestér af to betalingselementer. Betalingselementerne bestér af kontrakt-
massigt fastsatte bruttobetalinger, herunder transaktionens nominelle
beleb. Kreditinstitutter kan undlade at tage hejde for renterisikoen i beta-
lingselementerne, der har en restlobetid pa under et ér i forbindelse med
de folgende beregninger. Kreditinstitutioner kan behandle transaktioner,
der bestar af to betalingselementer, som denomineret i samme valuta som
f.eks. renteswaps som en samlet transaktion. Behandlingen af betalings-
elementer gelder for hele transaktionen.

3. Transaktioner, som har en linear risikoprofil, og hvor de underliggende
finansielle instrumenter udgeres af aktier (inklusive aktieindeks), guld,
andre adelmetaller eller andre ravarer, tildeles en risikoposition for den
respektive aktie (eller aktieindeks) eller ravare (inklusive guld og andre
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10.

11.

@delmetaller) og en renterisikoposition for betalingselementet. Hvis beta-
lingselementet er denomineret i en udenlandsk valuta, tildeles det
desuden en risikoposition i den pagaldende valuta.

Transaktioner, som har en lineer risikoprofil, og hvor det underliggende
instrument er et geldsinstrument, tildeles en renterisikoposition for
geeldsinstrumentet og en anden renterisikoposition for betalingselementet.
Transaktioner, som har en linear risikoprofil, og hvor en betaling skal
udveksles mod en betaling, (dette omfatter valutaterminsforretninger)
tildeles en renterisikoposition for hvert betalingselement. Hvis det under-
liggende gaeldsinstrument er denomineret i en udenlandsk valuta, tildeles
geldsinstrumentet en risikoposition i denne valuta. Hvis et betalingsele-
ment er denomineret i udenlandsk valuta, tildeles betalingselementet en
risikoposition i den pageldende valuta. Engagementsveerdien i forbin-
delse med en basisswap i udenlandsk valuta settes til nul.

Sterrelsen af en risikoposition vedrerende en transaktion, der har en
lineaer risikoprofil, svarer til den faktiske nominelle vaerdi (markedsprisen
gange mangden) af de underliggende finansielle instrumenter (inklusive
ravarer) omregnet til kreditinstituttets indenlandske valuta, medmindre
der er tale om galdsinstrumenter.

For gaeldsinstrumenter og betalingselementer svarer sterrelsen af risiko-
positionen til den faktiske nominelle veerdi af de udestaende bruttobeta-
linger (inklusive det nominelle beleob) omregnet til kreditinstituttets
indenlandske valuta og multipliceret med den modificerede varighed af
henholdsvis galdsinstrumentet eller betalingselementet.

Sterrelsen af en risikoposition i forbindelse med en »credit default«-swap
svarer til referencegaeldsinstrumentets nominelle veerdi multipliceret med
den péageldende »credit default«-swaps restlabetid.

Sterrelsen af en risikoposition vedrerende et OTC-derivat med en ikke-
linezer risikoprofil (inklusive optioner og swaptioner) svarer til delta-
ekvivalenten af den faktiske nominelle verdi af det finansielle instru-
ment, der ligger til grund for transaktionen, medmindre der er tale om et
underliggende gaeldsinstrument.

Sterrelsen af en risikoposition vedrerende et OTC-derivat med en ikke-
linezer risikoprofil (inklusive optioner og swaptioner), hvor det underlig-
gende instrument er et galdsinstrument eller et betalingselement, svarer
til delta-eekvivalenten af det pageldende finansielle instruments eller
betalingselements faktiske nominelle veaerdi multipliceret med gaeldsin-
strumentets eller betalingselementets modificerede varighed.

Ved beregning af risikopositioner behandles sikkerhedsstillelse, der er
modtaget fra en modpart, som en fordring pd modparten i en derivat-
kontrakt (lang position), som forfalder i dag, mens stillet sikkerhedsstil-
lelse behandles som en forpligtelse til modparten (kort position), som
forfalder i dag.

Kreditinstitutter kan anvende folgende formler til at fastsatte storrelsen
og fortegnet pa en risikoposition:

for alle instrumenter undtagen gaeldsinstrumenter:
faktisk nominel verdi, eller

delta — vaegtetnominel vaerdi = p,.r i—;

hvor:

P..r = prisen pé det underliggende instrument angivet i referencevalutaen:

V = verdien af det finansielle instrument (i forbindelse med optioner:
strikekurs, 1 forbindelse med transaktioner med en lineer risikoprofil:
verdien af det underliggende instrument)

p = prisen pé det underliggende instrument angivet i den samme valuta
som V.

Geeldsinstrumenter og betalingselementet af alle transaktioner:

den faktiske nominelle verdi multipliceret med den modificerede
varighed eller

delta-ekvivalentens nominelle vardi multipliceret med den modificerede
varighed

oV
or
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12.

13.

15.

16.

17.

hvor:

V = verdien af det finansielle instrument (i forbindelse med optioner:
strikekurs, 1 forbindelse med transaktioner med en lineer risikoprofil:
vaerdien af henholdsvis det underliggende instrument eller betalingsele-
mentet)

r = renteniveau.

Hvis V angives i en anden valuta end referencevalutaen skal derivatet
omregnes til referencevalutaen ved at multiplicere med den pageldende
valutakurs.

Risikopositionerne grupperes i risikoafdakningsgrupper. Nettorisikoposi-
tionen, dvs. den absolutte vaerdi af summen af de risikopositioner, der
indgdr i risikoafdaekningsgruppen, beregnes for hver gruppe. Nettorisiko-
positionen er reprasenteret ved:

|ZRPT0 — > RPCy|

i 1
i formlerne i punkt 1.

I forbindelse med renterisikopositioner vedrerende pengeindskud
modtaget fra modparten som sikkerhedsstillelse vedrerende betalingsele-
menter og de underliggende geldsinstrumenter, som ifelge tabel 1 i bilag
I til direktiv 2006/49/EF er underlagt et kapitalkrav pad 1,60 % eller
derunder, er der opstillet seks risikoafdaekningsgrupper for hver valuta
i tabel 4 nedenfor. Risikoafdakningsgrupper defineres ved hjelp af en
kombination af kriterierne »lebetid« og »referencerenter«:

Tabel 4
Statslige referencerenter Ikke-statslige referencerenter
Lebetid <1ar <1ér
Lebetid >] — <5 ar > — <5 ar
Lobetid > 5 ar > 5 ar

For renterisikopositioner vedrerende underliggende galdsinstrumenter
eller betalingselementer, hvor rentesatsen er knyttet til en referencerente,
der afspejler den generelle markedsrente, svarer restlobetiden til tids-
rummet op til den naste justering af rentesatsen. I alle andre tilfeelde
leegges det underliggende galdsinstruments restlevetid eller for et beta-
lingselement transaktionens restlevetid til grund.

Der etableres en risikoafdaekningsgruppe for hver udsteder af et referen-
cegeldsinstrument, som ligger til grund for en »credit default«-swap.

I forbindelse med renterisikopositioner vedrerende pengeindskud
modtaget fra modparten som sikkerhedsstillelse, nir denne modpart
ikke har udestdende galdsforpligtelser med lav specifik risiko og vedre-
rende gaeldsinstrumenter, som ifelge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/49/
EF er underlagt et kapitalkrav pa over 1,60 %, fastsettes der en risiko-
afdeekningsgruppe for hver udsteder. Nar et betalingselement emulerer et
sadant geeldsinstrument, fastsettes der ogsa en risikoafdaekningsgruppe
for hver udsteder af referencegeldsinstrumentet. Kreditinstitutterne kan
valge at samle risikopositioner, der er knyttet til en bestemt udsteders
geldsinstrumenter eller til samme udsteders referencegldsinstrumenter,
i samme risikoafdekningsgruppe, hvis de er emuleret af betalingsele-
menter eller underlagt en »credit default«-swap.

Underliggende finansielle instrumenter, som ikke er geldsinstrumenter
henfores kun til de samme respektive risikoafdekningsgrupper, hvis
der er tale om identiske eller lignende instrumenter. I alle andre tilfeelde
henfores de til serskilte risikoafdekningsgrupper. Instrumenternes lighed
vurderes ud fra felgende kriterier:

— For aktier er instrumenter, der hidrerer fra samme udsteder, lignende.
Et aktieindeks behandles som en sarskilt udsteder.

— For @delmetaller er instrumenter, der vedrerer samme metal,
lignende. Et @delmetalindeks behandles som et serskilt @delmetal.

— For elektricitet er lignende instrumenter de leveringsrettigheder og -
forpligtelser, som hidrerer til det samme ladningstidsinterval inden
for og uden for spidsbelastningen inden for et interval pa 24 timer.
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18.

19.

20.

21.

— For ravarer er instrumenter, der vedrerer samme ravare, lignende. Et
ravareindeks behandles som et sarskilt indeks.

Modpartsrisiko (CCR)-multiplikatorerne (CCRM) for de forskellige kate-
gorier af risikoafdekningsgrupper er fastsat som anfort i tabel 5
nedenfor:

Tabel 5

Kategorier af risikoafdeekningsgrupper

Modpartsrisiko
(CCR)-multipli-
kator (CCRM)

1. Renter 0,2 %
2. Renter pa risikopositioner vedrerende et referencegeeldsinstru- 0,3 %
ment, som ligger til grund for en »credit default«-swap, og
som ifplge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/49/EF er underlagt
et kapitalkrav pa 1,60 % eller derunder.
3. Renter pa risikopositioner vedrerende et geldsinstrument eller 0,6 %
referencegaelds-instrument, som ifelge tabel 1 i bilag I til direktiv
2006/49/EF er underlagt et kapitalkrav pa over 1,60 %.
4, Valutakurser 25 %
5. Elektricitet 4,0 %
6. Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. Adelmetaller (eksklusive guld) 8,5 %
9. Andre ravarer (eksklusive @delmetaller) 10,0 %
10. Underliggende instrumenter vedrerende OTC-derivater, der ikke 10,0 %

er omfattet af ovenstaende kategorier.

Underliggende instrumenter vedrerende OTC-derivater, jf. tabel 5, punkt
10, henfores til serskilte individuelle risikoafdeekningsgrupper for hver
kategori af underliggende instrumenter.

For visse transaktioner, som har en ikke-linezr risikoprofil eller for beta-
lingselementer og transaktioner med geeldsinstrumenter som underlig-
gende instrumenter, for hvilke kreditinstituttet ikke vil vaere i stand til
at bestemme henholdsvis delta-veerdien eller den modificerede varighed
ved hjelp af en instrumentmodel, som de kompetente myndigheder har
godkendt med henblik pa at fastsaette minimumskapitalkrav vedrerende
markedsrisikoen, bestemmer de kompetente myndigheder risikopositio-
nernes og de relevante modpartsrisikomultiplikatorers (CCRM'ers) stor-
relse ud fra en forsigtig vurdering. De kompetente myndigheder kan
anmode om, at metoden i del 3 anvendes. Netting anerkendes ikke,
dvs. engagementsvardien fastsettes som om, der var en nettinggruppe,
der kun indeholder den enkelte transaktion.

Et kreditinstitut skal benytte interne procedurer til at kontrollere, at den
pageldende transaktion er omfattet af en retsgyldig nettingaftale, der
opfylder de gazldende krav, jf. del 7, for denne transaktion inkluderes i
en nettinggruppe.

Et kreditinstitut, der gor brug af sikkerhedsstillelse med henblik pa at
begraeense modpartsrisikoen, skal benytte interne procedurer til at kontrol-
lere, at sikkerhedsstillelsen opfylder de fornedne retssikkerhedsstan-
darder, der er anfort i bilag VIII, for det indregner sikkerhedsstillelsens
virkninger i sine beregninger.

DEL 6
Metoden med interne modeller

Kreditinstituttet kan med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse anvende metoden med interne modeller til beregning af
engagementers verdi for transaktionerne i del 2, punkt 2, nr. i) eller
for transaktionerne i punkt 2, nr. ii), iii) og iv) eller for transaktionerne
i del 2, punkt 2, nr. i)-iv). I alle disse tilfeelde kan transaktionerne i del 2,
punkt 2, nr. v) ogsd medtages. Uanset del 2, punkt 1, andet afsnit kan
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kreditinstitutterne velge ikke anvende denne metode pa engagementer,
som er uden betydning med hensyn til sterrelse og risiko. For at anvende
metoden med interne modeller skal et kreditinstitut opfylde betingelserne
i denne del.

Anvendelsen af metoden med interne modeller kan med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse ske i faser pa tvers af forskellige
transaktionstyper og under dette tidsrum kan et kreditinstitut anvende
metoderne i del 3 eller del 5. Uanset resten af indholdet i denne del
skal det ikke kraeves, at kreditinstitutter anvender en sarlig modeltype.

For alle transaktioner med OTC-derivater og transaktioner med lang
afviklingstid, som et kreditinstitut ikke har modtaget godkendelse til at
anvende metoden med interne modeller, anvender kreditinstituttet meto-
derne i del 3 eller del 5. Det er tilladt sidelobende at anvende disse to
metoder permanent i en koncern. Sidelebende anvendelse af disse to
metoder i en juridisk enhed er kun tilladt, hvis en af metoderne anvendes
i de tilfeelde, der er beskrevet i del 5, punkt 19.

Kreditinstitutter, der har faet tilladelse til at anvende metoden med
interne modeller. skal ikke pa ny anvende metoderne, der er beskrevet
i del 3 eller del 5, undtagen hvis det har veeret hensigtsmessigt og er
blevet godkendt af de kompetente myndigheder. Hvis et kreditinstitut
ikke lengere opfylder kravene i denne del, foreleegger det enten den
kompetente myndighed en plan for en rettidig fornyet overholdelse
eller paviser, at virkningen af den manglende overholdelse er uvasentlig.

Engagementets vaerdi

Engagementets vardi beregnes ud fra nettinggruppen. Modellen skal
angive den sandsynlige fordeling af @ndringer i nettinggruppens
markedsverdi, som kan tilskrives andringer i markedsvariabler som
renter, valutakurser osv. Herefter beregner modellen engagementsveerdien
for nettinggruppen pa alle fremtidige datoer under hensyntagen til
endringer i markedsvariablerne. For modparter, som der er indgaet
margenaftaler med, kan modellen ogsa beskrive fremtidige @ndringer i
sikkerhedsstillelsen.

Kreditinstitutterne kan tage hensyn til anerkendt finansiel sikkerhedsstil-
lelse som defineret i bilag VIII, del 1, punkt 11 til nerverende direktiv
og bilag II, punkt 9 i direktiv 2006/49/EF, i deres sandsynlige fordelinger
af @ndringer i nettinggruppens markedsveaerdi, hvis de kvantitative, kvali-
tative og datakravene for metoden med interne modeller er opfyldt for
sikkerhedsstillelsen.

Engagementets verdi beregnes som produktet af alpha og det faktiske
forventede positive engagement (EPE)

Engagementets vaerdi = a x faktisk EPE
hvor:

alpha (o) sattes til 1,4, men tilsynsmyndighederne kan kreve, at a
tildeles en hgjere verdi, og det faktiske EPE beregnes ved estimering
af det forventede engagement (EE;) ud fra det gennemsnitlige engage-
ment pa en senere dato t, hvor gennemsnittet fastsaettes pa grundlag af
relevante markedsrisikofaktorers mulige fremtidige vaerdier. Den interne
model estimerer EE pé en rekke fremtidige datoer ty, t,, t3 osv.

Det faktiske EE beregnes rekursivt som:
faktisk EEy = max(faktisk EEy_; EEg)
hvor:

den aktuelle dato benavnes t, og det faktiske EE, svarer til det aktuelle
engagement.

Det faktiske EPE svarer i denne forbindelse til det gennemsnitlige
faktiske EE i det forste &r af et fremtidigt engagement. Hvis samtlige
kontrakter i nettinggruppen udleber inden for mindre end et ér, svarer
EPE til gennemsnittet af EE, indtil samtlige kontrakter i nettinggruppen
udleber. Det faktiske EPE beregnes ud fra det vaegtede gennemsnit af det
faktiske EE:
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min(lyear;maturity)
EffectiveEPE = > EffectiveEEy* Aty
k=1

hvor:

vaegtene At = t, — t_; tager hejde for, at det fremtidige engagement
kan vere beregnet pa datoer, der ikke er jevnt fordelt over det pagel-
dende tidsinterval.

Det forventede eller maksimale engagement beregnes pa grundlag af en
fordeling af engagementer, der tager hensyn til, at engagementerne ikke
nedvendigvis er normalfordelt.

Kreditinstitutterne kan benytte en verdi, der er mere forsigtig end o
ganget med det faktiske EPE for hver modpart og beregnet i henhold
til ovenstdende ligning.

De kompetente myndigheder kan uanset bestemmelserne i punkt 7 tillade
kreditinstitutter at anvende deres egne estimater af o, forudsat at de ikke
er lavere end 1,2, hvor a svarer til forholdet mellem den interne kapital
baseret pa en fuldstendig simulering af engagementer med modparter
(teeller) og den interne kapital baseret pd EPE (nzvner). EPE skal i
naevneren anvendes, som om der var tale om et fast udestdende léne-
belob. Kreditinstitutter skal godtgere, at deres interne estimater af a i
telleren afspejler vaesentlige kilder til stokastisk athangighed, i forde-
lingen af markedsverdierne af de pégaldende transaktioner eller af
portefoljer af transaktioner er fordelt pad tvers af de forskellige
modparter. Interne estimater skal tage hensyn til portefoljernes granule-
ring.

Kreditinstituttet skal sikre, at telleren og nevneren med hensyn til o
beregnes pa en made, der stemmer overens med hensyn til modellerings-
metoder, parameterspecifikationer og portefoljesammensatning. Den
anvendte metode skal baseres pa kreditinstituttets interne metode for
den interne kapital, veere veldokumenteret og underkastes en uathengig
validering. Kreditinstitutterne skal desuden revidere deres estimater
mindst fire gange om dret eller hyppigere, hvis portefoljens sammen-
setning varierer over tid. Kreditinstitutter skal ogsa vurdere modelrisi-
koen.

Volatiliteten og korrelationen af de faktorer for markedsrisici, der
anvendes i den samlede simulering af markeds- og kreditrisiko skal i
givet fald baseres pa kreditrisikofaktoren for at afspejle mulige stigninger
i volatiliteten eller korrelation under en gkonomisk nedgang.

Hvis nettinggruppen er omfattet af en margenaftale, skal kreditinstitut-
terne male EPE pa en af folgende mader:

a) faktiske EPE uden hensyntagen til margenaftalen

b) den terskel — safremt denne er positiv — der er fastlagt i margen-
aftalen, plus et tilleg, der afspejler den potentielle forogelse af enga-
gementet i lobet af den risikoperiode, margenaftalen deekker Tillegget
beregnes ud fra den forventede foregelse af nettinggruppens engage-
ment regnet fra et aktuelt engagement pa nul og over den risiko-
periode, margenaftalen dakker. Der anvendes en risikoperiode pa
fem hverdage for nettinggrupper, der kun bestar af repo-lignende
transaktioner, som er omfattet af en daglig margenberegning og
daglig verdiansattelse i forhold til markedet, og der kraeves ti hver-
dage for alle andre nettinggrupper i lebet af margenaftalens risiko-
periode, der anvendes til dette formal, eller

hvis modellen afspejler margenberegningens virkninger ved estime-
ringen af EE, kan modellens EE-vaerdi med forbehold af de kompe-
tente myndigheders godkendelse anvendes direkte i ligningen i
punkt 8.

o
~

Minimumskrav for EPE-modeller

Kreditinstituttets EPE-model skal opfylde de operationelle krav i punkt
17-41.

Kontrol af modpartsrisiko (CCR)

Kreditinstituttet skal rdde over en kontrolenhed, der star for udform-
ningen og ivaerksettelsen af dets modpartsrisiko-styringssystem og fore-



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 105

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

tage den indledende og lebende validering af den interne model. Denne
enhed skal kontrollere inputdataenes integritet og udarbejde og analysere
rapporter om resultaterne af kreditinstituttets risikomalingsmodel samt
evaluere forholdet mellem risikoeksponeringsverdier og kredit- og
handelsbegransninger. Enheden skal drives uafhengigt af erhvervskredit-
og handelsafdelingerne og mé ikke udsettes for upassende indflydelse.
Den skal have det fornedne personale og rapportere direkte til kredit-
instituttets overste ledelse. Enhedens arbejde skal integreres tet med
kreditinstituttets daglige kreditrisikostyring. Resultaterne skal som folge
heraf udgere en integreret del af proceduren for planlegning, overvig-
ning og styring af kreditinstituttets kreditrisikoprofil og overordnede risi-
koprofil.

Kreditinstituttet skal rade over CCR-styringspolitikker, -procedurer og -
systemer, der er konceptuelt forsvarlige og implementeret med integritet.
De skal ivaerksatte forsvarlig modpartsrisiko-styring, der muligger iden-
tificering, maling, styring, godkendelse og intern rapportering af
modpartsrisiko.

Kreditinstituttet skal tage hensyn til markeds- og likviditetsrisici og til
retlige og operationelle risici, der kan relateres til modpartsrisikoen, i
sine risikostyringspolitikker. Kreditinstituttet ma ikke drive forretninger
med en modpart uden at bedemme dennes kreditvaerdighed og skal tage
forngdent hensyn til den kreditrisiko, der forekommer i forbindelse med
afviklingen og forud for denne. Disse risici skal i den udstraekning, det er
praktisk muligt, héndteres pd modpartsniveau (engagementer med
modparter aggregeres med andre kreditengagementer) og pa firmaniveau.

Kreditinstituttets bestyrelse og overste ledelse skal deltage aktivt i
modpartsrisiko-kontrolproceduren og betragte dette som et vasentligt
aspekt af virksomheden, som det er nedvendigt at afsette betydelige
ressourcer til. Den everste ledelse skal vare opmarksom pa de begrans-
ninger og antagelser, der knytter sig til den anvendte model, og pa de
konsekvenser, disse kan fa for resultaternes palidelighed. Den gverste
ledelse skal ogsa tage hensyn til de usikkerheder, der kendetegner
markedsforholdene og de operationelle forhold, og vide, hvordan disse
afspejles i modellen.

De daglige rapporter vedrerende kreditinstituttets modpartsrisiko-engage-
menter gennemgas med henblik herpa pé et tilstraekkeligt hejt ledelses-
niveau med befgjelser til at foretage bade reduktioner af positioner, som
individuelle kreditchefer eller handlere har foretaget, og reduktioner af
kreditinstituttets samlede modpartsrisiko-engagement.

Kreditinstituttets modpartsrisiko-styringssystem skal anvendes i kombina-
tion med interne kredit- og handelsbegraensninger. Kredit- og handels-
begreensningerne skal i den henseende relateres til kreditinstituttets risi-
komalingsmodel pad en made, som er konsekvent over tid, og som er
velkendt af kreditchefer, handlere og overordnede ledere.

Kreditinstituttet skal i forbindelse med sin opgerelse af modpartsrisiko
ogsa male anvendelsen af kreditlinjer fra dag til dag og inden for samme
dag. Kreditinstituttet skal male det aktuelle engagement bade med og
uden sikkerhedsstillelse. P& portefolje- og modpartsniveau skal kredit-
instituttet beregne og overvage det maksimale engagement eller det
potentielle fremtidige engagement (PFE) med det konfidensinterval,
kreditinstituttet har valgt. Kreditinstituttet skal tage hensyn til store
eller koncentrerede positioner, bl.a. i forhold til grupper af indbyrdes
relaterede modparter, brancher og markeder.

Kreditinstituttet skal ivaerksatte et systematisk og grundigt program med
stresstest, som understotter modpartsrisiko-analysen, og som baseres pa
de daglige resultater af kreditinstituttets risikomalingsmodel. Resultaterne
af disse stresstest gennemgés regelmessigt af den overste ledelse og
afspejles i de modpartsrisiko-politikker og granser, som ledelsen og
bestyrelsen fastsetter. Hvis stresstest afslorer en serlig sarbarhed over
for bestemte omstendigheder, skal det gjeblikkeligt sikres, at disse risici
handteres pa en hensigtsmessig made.

Kreditinstituttet skal etablere en praksis, der sikrer overholdelsen af et
dokumenteret szt af interne politikker, kontroller og procedurer vedre-
rende brugen af modpartsrisiko-styringssystemet. Kreditinstituttets
modpartsrisiko-styringssystem skal vare veldokumenteret, og der skal
foreligge en redegerelse for de empiriske teknikker, der benyttes til
maling af modpartsrisiko.
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Kreditinstituttet skal regelmessigt foretage en uathangig gennemgang af
modpartsrisiko-styringssystemet ved hjelp af sin egen interne revisions-
procedure. Denne gennemgang skal bade omfatte aktiviteterne i
erhvervsafdelingerne, der er navnt i punkt 17 og den uafhangige
modpartsrisiko-kontrolenheds aktiviteter. Der skal med regelmassige
mellemrum foretages en revision af den samlede modpartsrisiko-styrings-
procedure, hvor der som et minimum ses pa:

a) dokumentationen vedrerende modpartsrisiko-styringssystemet og -
proceduren, og hvorvidt denne er fyldestgerende

b) modpartsrisiko-kontrolenhedens organisering
c¢) integreringen af modpartsrisiko-malinger i den daglige risikostyring

d) proceduren for godkendelse af de risikoberegningsmodeller og
vaerdiansattelsessystemer, der anvendes af personalet i handels- og
administrationsafdelingerne

e) valideringen af eventuelle sterre @ndringer i modpartsrisiko-malings-
proceduren

f) de modpartskreditrisici, der tages hejde for i risikomalingsmodellen
2) ledelsesinformationssystemets integritet
h) modpartsrisiko-dataenes nejagtighed og fuldsteendighed

i) kontrollen af, om de datakilder, der anvendes i forbindelse med
interne modeller, er konsistente, aktuelle og pélidelige, herunder om
sadanne datakilder er uafhaengige

j) nejagtigheden og relevansen af de antagelser, der ligger til grund for
volatiliteten og korrelationen

k) nejagtigheden af vurderingen og beregningen af risikotransformering,
og

1) kontrollen af modellens ngjagtighed ved hjalp af hyppig efterprov-
ning (»back-testing«).

Brugstest

Den fordeling af engagementer, som genereres ved hjalp af den interne
model, der anvendes til beregning af det faktiske EPE, skal integreres taet
med kreditinstituttets daglige modpartsrisiko-styringsprocedure. Resul-
tatet af den interne model skal som felge heraf spille en vasentlig
rolle i kreditbevillingen, styringen af modpartsrisikoen, den interne kapi-
talallokering og kreditinstituttets ledelse.

Kreditinstituttet skal have erfaring med anvendelse af interne modeller,
der viser fordelingen af modpartsrisiko-engagementer. Kreditinstituttet
skal saledes dokumentere, at det i mindst et ar forud for de kompetente
myndigheders godkendelse har anvendt en intern model til beregning af
fordelingen af engagementer, som beregningen af EPE baseres pa, og
som i det store og hele opfylder minimumskravene, der er fastsat i denne
del.

Den interne model, der anvendes til beregning af fordelingen af engage-
menter, skal indgd i en struktur til styring af modpartsrisiko, der
muligger identificering, maling, styring, godkendelse og intern rapporte-
ring af modpartsrisiko. Denne struktur skal indbefatte maling af anven-
delsen af kreditlinjer (aggregering af engagementer med modparter med
andre kreditengagementer) og allokeringen af den interne kapital. Ud
over EPE skal kreditinstituttet male og kontrollere sine aktuelle engage-
menter. Kreditinstituttet skal om nedvendigt male det aktuelle engage-
ment bade med og uden sikkerhedsstillelse. Brugstesten kraver, at
kreditinstituttet maler modpartsrisikoen pa andre mader, f.eks. i form af
det maksimale engagement eller PFE, baseret pa den fordeling af enga-
gementer, der genereres med den samme model, som anvendes til bereg-
ning af EPE.

Kreditinstituttet skal veere i stand til at estimere EE hver dag, medmindre
det godtger over for de kompetente myndigheder, at dets modpartsrisiko-
engagementer gor det berettiget at foretage mindre hyppige beregninger.
Det skal ogsa beregne EE efter en bestemt tidsprofil for prognosehori-
sonter, der pa dakkende vis afspejler tidsstrukturen for fremtidige cash
flows og kontrakternes lobetid og pa en made, der stemmer overens med
engagementets betydning og sammensatning.
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Engagementet skal males i hele den periode, som de enkelte kontrakter i
nettinggruppen daekker (ikke kun det forste ar), og det skal overvages og
kontrolleres. Kreditinstituttet skal indfere procedurer, der ger det muligt
at pavise og kontrollere risici vedrerende modparter, hvor engagementet
streekker sig over mere end et ar. Anslaede forogelser af engagementet
skal desuden indarbejdes i den interne model, som kreditinstituttet
anvender i forbindelse med den interne kapital.

Stresstest

Kreditinstituttet skal indfere sunde procedurer for stresstest til brug ved
vurderingen af kapitalgrundlaget i forbindelse med modpartsrisiko. Disse
stressvaerdier skal sammenholdes med EPE-vardien, og kreditinstituttet
skal betragte dem som en del af proceduren, der er fastsat i artikel 123.
Stresstest skal ogsa sigte mod at afdaekke eventuelle begivenheder eller
fremtidige andringer i de ekonomiske forhold, som vil kunne pavirke
kreditinstituttets kreditengagementer i negativ retning, og at vurdere
kreditinstituttets evne til at modstad sadanne endringer.

Kreditinstituttet skal foretage stresstest af sine modpartsrisiko-engage-
menter, herunder af markeds- og kreditrisikofaktorer, der tilsammen
fremkalder stress. Stresstest vedrerende modpartsrisici skal indbefatte
koncentrationsrisici (vedrerende en enkelt modpart eller grupper af
modparter), korrelationsrisici, der bade omfatter markeds- og kreditrisici
og risikoen for, at en realisering af modpartens positioner giver sig
udslag i bevegelser pd markedet. Der skal i disse stresstest ogsa tages
hojde for siddanne markedsbevaegelsers pévirkning af kreditinstituttets
egne positioner, og denne pévirkning skal indga i dets vurdering af
modpartsrisikoen.

»Wrong way«-risiko

Kreditinstituttet skal tage tilstreekkeligt hensyn til engagementer, der
giver anledning til en veasentlig generel »wrong-way«-risiko.

Kreditinstituttet skal indfere procedurer, der ger det muligt at identifi-
cere, overvdge og kontrollere situationer, hvor der opstir specifik
»wrong-way«-risiko, begyndende med transaktionens indgaelse og
videre gennem hele dens lebetid.

Modelleringsprocessens integritet

Den interne model skal afspejle de vilkdr og specifikationer, transakti-
onen er underlagt, pd en aktuel, fyldestgorende og konservativ made.
Disse vilkar omhandler bl.a. nominelle kontraktbelgb, lobetid, referen-
ceaktiver, aftaler vedrerende margenberegning og nettingsystemer. Vilka-
rene og specifikationerne skal opbevares i en sikker database, der under-
kastes formel og regelmessig revision. Proceduren for godkendelse af
nettingsystemer forudsetter en udtalelse fra juridisk personale for at
kontrollere retskraften af nettingsystemet og udgere data til databasen
fra en uathengig enhed. Overforslen af data vedrerende transaktions-
vilkar og -specifikationer til den interne model skal ogsa forega efter
procedurer for intern revision og formel afstemning mellem den interne
model og kildedatasystemer med henblik pa lebende at kontrollere, at
transaktionsvilkar og -specifikationer afspejles pa korrekt eller i hvert
fald konservativ vis i EPE.

Den interne model skal benytte aktuelle markedsdata til beregning af
aktuelle engagementer. Néar der anvendes historiske data til estimering
af volatilitet og korrelation, skal der inddrages historiske data for en
periode pa mindst tre ar, og de skal ajourfores hver tredje méned eller
hyppigere, hvis markedsforholdene geor det nedvendigt. Dataene skal
dekke en samlet reekke af ekonomiske omstendigheder, f.eks. et helt
konjunkturforleb. En enhed uden tilknytning til handelsafdelingen skal
validere den pris, handelsafdelingen fremlegger. Dataene skal tilveje-
bringes uafhaengigt af forretningsomrader, indsettes i den interne
model pa en aktuel og fyldestgorende méde og opbevares i en sikker
database, der underkastes formel og regelmessig revision. Kreditinsti-
tuttet skal ogséd rade over en veludviklet dataintegritetsprocedure, der
gor det muligt at rense data for fejlagtige og/eller anomale observationer.
I det omfang den interne model baseres pa markedsdata i form af indi-
katorer, herunder for nye produkter, hvor der eventuelt ikke findes histo-
riske data for en periode pa tre ér, skal der opstilles interne politikker for
at identificere egnede indikatorer, og kreditinstituttet skal bevise empi-
risk, at den pageldende indikator giver en konservativ fremstilling af den
underliggende risiko under negative markedsforhold. Hvis modellen
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beregner virkningen pé sikkerhedsstillelsen som felge af endringer i
verdien af nettinggruppen, skal kreditinstituttet have relevante historiske
data for at beregne sikkerhedsstillelsens volatilitet.

Modellen skal underkastes en intern valideringsprocedure. Proceduren
skal defineres narmere i kreditinstituttets politikker og overordnede
procedurer. Valideringsproceduren skal precisere, hvilke undersegelser
der kraeves for at sikre modellens integritet, og identificere forhold, som
bevirker, at forudsatningerne ikke er opfyldt, hvilket kan resultere i, at
EPE vurderes for lavt. I forbindelse med valideringen skal det under-
soges, hvor omfattende EPE-modellen er.

Kreditinstituttet skal overvége relevante risici og indfere procedurer med
henblik pa at justere sin estimering af EPE, nar disse risici antager et vist
omfang. Det skal bl.a. varetage folgende opgaver:

a) kreditinstituttet skal identificere og kontrollere sine engagementer
over for specifikke »wrong-way«-risici

b) hvis engagementernes risikoprofil efter et ar er stigende, skal kredit-
instituttet med regelmassige mellemrum sammenligne EPE-estimatet
for et ar med EPE for hele engagementets levetid, og

c¢) i forbindelse med engagementer med kort lobetid (under et ar) skal
kreditinstituttet regelmaessigt sammenligne genanskaffelsesomkostnin-
gerne (det aktuelle engagement) med den faktiske eksponeringsprofil
og/eller opbevare data, der ger det muligt at foretage en sédan
sammenligning.

Kreditinstituttet skal benytte interne procedurer til at kontrollere, at den
pageldende transaktion er omfattet af en retsgyldig nettingaftale, der
opfylder de galdende krav, jf. del 7, for denne transaktion inkluderes i
en nettinggruppe.

Et kreditinstitut, der ger brug af sikkerhedsstillelse med henblik pa at
begranse modpartsrisikoen, skal benytte interne procedurer til at kontrol-
lere, at sikkerhedsstillelsen opfylder de fornedne retssikkerhedsstan-
darder, der er anfort i bilag VIII, for det indregner sikkerhedsstillelsens
virkninger i sine beregninger.

Valideringskrav for EPE-modeller
Kreditinstituttets EPE-model skal opfylde felgende valideringskrav:

a) den skal opfylde de valideringskrav, der er anfort i bilag V til direktiv
2006/49/EF.

b) der opstilles langsigtede prognoser over renter, valutakurser, aktie-
kurser, ravarer og andre markedsrisikofaktorer med henblik pa at
beregne engagementer med modparter. Resultaterne af den prognose-
model, der anvendes til beregning af markedsrisikofaktorer, skal vali-
deres over en lang tidshorisont

c¢) de beregningsmodeller, der anvendes til bestemmelse af engagementer
med modparter for et givet scenario af fremtidige pavirkninger af
markedsrisikofaktorer, skal afpreves som led i modelvalideringspro-
ceduren. Modeller til prisfastsattelse af optioner skal tage hejde for,
at optionernes verdi med hensyn til markedsrisikofaktorer har en
ikke-lineser karakter

d) EPE-modellen skal omfatte transaktionsspecifikke oplysninger, der
gor det muligt at aggregere de engagementer, der indgéar i netting-
gruppen. Kreditinstituttet skal sikre sig, at transaktionerne henfores til
den relevante nettinggruppe inden for modellen

e) EPE-modellen skal ogsa omfatte transaktionsspecifikke oplysninger,
der gor det muligt at indregne virkningerne af margenberegningen.
Den skal tage hensyn bade til det nuvaerende margenbeleb og til den
margen, der pa et senere tidspunkt matte blive overfort mellem
modparterne. Der skal i en sddan model tages hejde for de margen-
aftaler, der indgas, (en- eller tosidige) frekvensen af »margin calls«,
den risiko, der er tale om i margenperioden, den nedre taerskel for
usikrede engagementer, som kreditinstituttet er villig til at acceptere,
og det mindste overforselsbelob. Modellen skal enten gengive
e@ndringer i markedsverdien af den stillede sikkerhed eller folge
reglerne i bilag VIII, og
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a)

b)

f) der skal som led i modelvalideringsproceduren foretages en efterfol-
gende statisk historisk kontrol af repraesentative modpartsportefaljer.
Kreditinstituttet skal med regelmessige intervaller efterfolgende fore-
tage en sadan kontrol af en rekke reprasentative modpartsportefaljer
(faktiske eller hypotetiske). Disse repraesentative portefoljer udveelges
ud fra deres folsomhed over for vigtige risikofaktorer og korrelati-
oner, som kreditinstituttet er udsat for.

Hvis efterprovningen (»backtesting«) viser, at modellen ikke er tilstraek-
kelig nejagtig, annullerer de kompetente myndigheder godkendelsen eller
palegger passende foranstaltninger til at sikre, at modellen straks
forbedres. De kan ogsd krave, at kreditinstitutterne afsatter yderligere
egenkapital i henhold til artikel 136.

DEL 7
Aftaler om netting
Nettingtyper, som de kompetente myndigheder kan anerkende

1 denne del forstds ved »modpart« enhver enhed (inklusive fysiske
personer), der lovligt kan indgd en aftale om netting og ved »aftale
om netting pa tvaers af produkter« forstds en skriftlig bilateral aftale
mellem et kreditinstitut og en modpart, der skaber en enkelt retlig
forpligtelse, der dekker alle involverede, bilaterale masteraftaler og
transaktioner inden for forskellige produktkategorier. Aftaler om netting
pé tveers af produkter daekker udelukkende netting pa bilateralt grundlag.

Med henblik pa netting pa tvaers af produkter betragtes folgende som
forskellige produktkategorier:

i) genkebstransaktioner, modsatrettede genkebstransaktioner, transakti-
oner vedrerende ud- eller indlan af verdipapirer eller ravarer

il) »margin lending«-transaktioner og
iii) de kontrakter, der er navnt i bilag IV.

De kompetente myndigheder kan godkende folgende typer aftaler om
netting som risikoreducerende:

i) bilaterale kontrakter om nyordning mellem et kreditinstitut og dets
modpart, hvorefter gensidige krav og forpligtelser automatisk
sammenlegges pd en sadan made, at der med denne nyordning
fastsaettes et enkelt nettobelob, hver gang nyordningen finder anven-
delse, og der sédledes skabes en juridisk bindende enkelt ny kontrakt,
som ophaver de tidligere kontrakter

ii) andre bilaterale aftaler om netting mellem et kreditinstitut og dets
modpart, og

iii) aftaler om netting pa tvers af produkter for kreditinstitutter, der af de
kompetente myndigheder har faet tilladelse til at anvende den
metode, der er fastlagt i del 6, i forbindelse med transaktioner, der
falder ind under denne metode. Netting pa tvers af transaktioner, der
foretages af selskaber, der tilherer samme koncern, anerkendes ikke i
forbindelse med beregningen af kapitalkrav.

Betingelser for godkendelse

De kompetente myndigheder ma kun pa felgende betingelser godkende
aftaler om netting som risikoreducerende:

i) et kreditinstitut skal med sin modpart have indgdet en aftale om
netting, der skaber en enkelt retlig forpligtelse, der dekker alle invol-
verede transaktioner, sdledes at kreditinstituttet i tilfeelde af, at en
modpart ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser som folge
af misligholdelse, konkurs eller likvidation eller andre lignende
omstendigheder, kun vil have krav pd at modtage eller forpligtelse
til at betale nettosummen af de pagaldende individuelle transaktio-
ners positive og negative markedsveerdier

i) et kreditinstitut skal have stillet skriftlige og begrundede juridiske
udtalelser til radighed for de kompetente myndigheder om, at de
relevante domstole og administrative myndigheder i tilfeelde af
sogsmdl ville finde, at kreditinstituttets krav og forpligtelser i de
under nr. i) beskrevne tilfelde er begrenset til nettosummen som
beskrevet under nr. i), i henhold til:
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©)

— lovgivningen i det land, hvor modparten er registreret som
selskab, og, hvis en udenlandsk afdeling af en virksomhed er
involveret, da ogsd i henhold til lovgivningen i det land, hvor
afdelingen er beliggende

— den lovgivning, som regulerer de pageldende individuelle trans-
aktioner, og

— den lovgivning, som regulerer enhver kontrakt eller aftale, der er
nedvendig for at gennemfore aftalen om netting

iii) et kreditinstitut skal rade over procedurer, der sikrer, at retsgyldig-
heden af aftalen om netting lebende underseges i lyset af eventuelle
@ndringer i de relevante love

iv) kreditinstituttet opbevarer den kraevede dokumentation i sine arkiver

v) virkningerne af netting skal indregnes i kreditinstituttets maling af de
enkelte modparters aggregerede kreditrisikoengagement, og kreditin-
stituttet skal kontrollere sin modpartsrisiko pa grundlag heraf, og

vi) kreditrisikoen i forbindelse med de enkelte modparter aggregeres for
at opnd et samlet juridisk engagement pa tveers af transaktioner.
Denne aggregering indregnes i sammenh@ng med kreditgreenser og
intern kapital.

De kompetente myndigheder skal, om nedvendigt efter af have hert
andre relevante kompetente myndigheder, have forvisset sig om, at den
pagaeldende aftale om netting er retsgyldig efter loven i hvert enkelt af de
relevante lande. Hvis en af de kompetente myndigheder ikke er forvisset
herom, kan aftalen om netting ikke godkendes som risikoreducerende for
nogen af modparterne.

De kompetente myndigheder kan acceptere begrundede juridiske udta-
lelser, der udformes for hver type aftale om netting.

Kontrakter, der indeholder en bestemmelse, hvorefter det er tilladt en
ikke-misligholdende modpart kun at foretage begraensede betalinger
eller ingen betalinger overhovedet til en misligholder, ogsd selv om
misligholderen er nettokreditor (»walkaway«-klausul), kan ikke
godkendes som risikoreducerende.

I tilleeg til ovenstdende skal folgende kriterier opfyldes i forbindelse med
aftaler om netting pa tveers af produkter:

a) nettosummen omhandlet i stk. 1, litra b), nr. i), i denne del er netto-
summen af positive og negative slutafregningsvaerdier af samtlige
involverede individuelle bilaterale masteraftaler og positive og nega-
tive lobende afregningsvardier af individuelle transaktioner (»Cross-
Product Net Amount«)

b) skriftlige og begrundede juridiske udtalelser omhandlet i stk. 1, litra
b), nr. ii), i denne del vedrerer gyldigheden og retskraften af hele
aftalen om netting pa tvaers af produkter og nettingsystemets indvirk-
ning pé vasentlige bestemmelser i en eventuel individuel bilateral
masteraftale indgaet i tilknytning hertil. En juridisk udtalelse aner-
kendes generelt som sadan af retssektoren i kreditinstituttets hjemland
eller i kraft af et juridisk dokument, der beskriver alle relevante
sporgsmal pa en velbegrundet méade

¢) et kreditinstitut skal rade over procedurer under stk. 1, litra b), nr. iii),
i denne del, der sikrer, at samtlige transaktioner, der skal vere
omfattet af et nettingsystem, er dekket af en juridisk udtalelse, og

d) under hensyntagen til aftaler om netting pa tvers af produkter skal
kreditinstitutter fortsat opfylde betingelserne for anerkendelse af bila-
teral netting og kravene i artikel 90-93 for anerkendelse af risiko-
reduktion, for s& vidt angér hver enkelt involveret individuel bilateral
masteraftale og transaktion.

Virkninger af godkendelsen
For s& vidt angér del 5 og 6, anerkendes netting som fastlagt heri.
i) Kontrakter om nyordning:

De enkelte nettobeleob, der fastsattes i forbindelse med kontrakter om
nyordning, kan veagtes i stedet for de involverede bruttobelob.
Saledes kan ved anvendelse af del 3
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— de aktuelle genanskaffelsesomkostninger i trin a) og

— kontrakternes nominelle hovedstole eller de underliggende instru-
menters hovedstole i trin b)

beregnes ved at tage hensyn til kontrakten om nyordning. Ved anven-
delse af del 4 kan den nominelle hovedstol i trin a) beregnes ved at
tage hensyn til kontrakten om nyordning; procenterne i tabel 3 finder
anvendelse.

ii

=

Andre aftaler om netting
Ved anvendelse af del 3:

— kan i trin a) de aktuelle genanskaffelsesomkostninger for
kontrakter, der indgar i en aftale om netting, beregnes ved at
tage hensyn til de aktuelle hypotetiske nettogenanskaffelsesom-
kostninger, der folger af aftalen; dersom netting forer til en netto-
forpligtelse for det kreditinstitut, der beregner nettogenanskaffel-
sesomkostningerne, skal de aktuelle genanskaffelsesomkostninger
ansattes til »0«, og

— kan 1 trin b) tallet for den potentielle fremtidige kreditrisiko for
alle kontrakter, der indgér i en aftale om netting, reduceres i
overensstemmelse med folgende ligning:

PCE,q = 04 * PCEg 55 + 0,6 * NGR * PCEgoss
hvor:

— PCE,q = det reducerede tal for potentielle fremtidige kredit-
risici for alle kontrakter, der indgds med en given
modpart, og som er omfattet af en retsgyldig bila-
teral aftale om netting

— PCEgos = summen af tallene for potentielle fremtidige
kreditrisici for alle kontrakter, der indgés med en
given modpart, og som er omfattet af en rets-
gyldig bilateral aftale om netting, og som beregnes
ved at multiplicere deres nominelle hovedstol med
den i tabel 1 fastsatte procentsats

— NGR = »Netto/brutto-forholdet« (»Net-to-gross ratio«):
athangig af de kompetente myndigheders sken
enten:

i) en sarskilt beregning: kvotienten for nettogen-
anskaffelsesomkostningerne for alle
kontrakter, der indgér i en retsgyldig bilateral
aftale om netting med en given modpart
(teller), og bruttogenanskaffelsesomkostnin-
gerne for alle kontrakter, der indgér i en rets-
gyldig bilateral aftale om netting med den
pageldende modpart (navner), eller

il) en aggregeret beregning: kvotienten for
summen af nettogenanskaffelsesomkostnin-
gerne beregnet pa et bilateralt grundlag for
alle modparter, idet der medregnes kontrakter,
der indgér i retsgyldige aftaler om netting
(teeller), og bruttoanskaffelsesomkostningerne
for alle kontrakter, der indgar i retsgyldige
aftaler om netting (navner).

Hvis medlemsstaterne tillader kreditinstitutter at
vaelge metode, skal den valgte metode anvendes
konsekvent.

Ved beregning af potentielle fremtidige kreditrisici i overensstemmelse
med ovennavnte formel kan perfekt matchende kontrakter, der indgér i
aftalen om netting, behandles som en enkelt kontrakt med en nominel
hovedstol svarende til nettoindtaegterne. Som perfekt matchende
kontrakter anses valutaterminsforretninger eller lignende kontrakter,
hvor den nominelle hovedstol svarer til »cash flows«, og hvor disse
»cash flows« forfalder til betaling pd den samme valerdato og er helt
eller delvis i samme valuta.
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Ved anvendelse af del 4 gelder for trin a) folgende:

— perfekt matchende kontrakter, der indgér i aftalen om netting, kan
behandles som en enkelt kontrakt med en nominel hovedstol
svarende til nettoindtegterne; sterrelsen af de nominelle hovedstole
multipliceres med de i tabel 3 anferte procentsatser, og

— for s& vidt angér alle andre kontrakter, der indgar i en aftale om
netting, kan procenterne reduceres til tallene vist i tabel 6:

Tabel 6
Oprindelig lobetid (') Rentekontrakter Valuttra;];:izkon-
Et &r og derunder 0,35 % 1,50 %
Over et ar, men hejst to ar 0,75 % 3,75 %
Yderligere tilleg for hvert folgende &r 0,75 % 2,25 %

(") T forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres tilsyns-
myndigheder vaelge mellem oprindelig og resterende lebetid.
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BILAG IV
EKSEMPLER PA DERIVATER

Rentekontrakter

a) Renteswaps i en enkelt valuta

b) Basisswaps

c) Forward Rate Agreements

d) Rentefutures

e) Erhvervede renteoptioner, og

f) Andre kontrakter af samme art.
Valutakurskontrakter samt kontrakter vedrerende guld
a) Valutaswaps

b) Valutaterminsforretninger

¢) Valutafutures

d) Erhvervede valutaoptioner

e) Andre kontrakter af samme art, og

f) Kontrakter vedrerende guld af samme art som a)-e).

Kontrakter af samme art som dem, der er nevnt i punkt 1, litra a) — e),
og 1 punkt 2, litra a)-d), med andre underliggende instrumenter eller
indekser. Disse omfatter som minimum alle instrumenter som omhandlet
i direktiv 2004/39/EF, bilag 1, afsnit C, punkt 4-7, 9 og 10, der ikke pa
anden made er medtaget under punkt 1 og 2.
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BILAG V

TEKNISKE KRITERIER FOR TILRETTELAGGELSE oG
BEHANDLING AF RISICI

1. LEDELSE

1.1.  Det ledelsesorgan, der er beskrevet i artikel 11, iveerksetter arrange-
menter med henblik pé adskillelse af funktioner i forbindelse med hénd-
tering og forebyggelse af interessekonflikter.

2. BEHANDLING AF RISICI

2. Ledelsesorganet beskrevet i artikel 11 godkender og gennemgéar regel-
massigt de strategier og politikker, der ivarksattes for at imedegd,
héndtere, overvige og reducere de risici, som kreditinstituttet er eller
kan blive eksponeret for, heriblandt risici, som skyldes de makrogkono-
miske forhold, det er underlagt, i relation til konjunkturforlebet.

3. KREDIT- OG MODPARTSRISICI

3. Léngivningen baseres pd sunde og veldefinerede kriterier. Der fastlegges
en klar procedure for godkendelse, @ndring, fornyelse og refinansiering
af lan.

4. Der ivaerksattes effektive systemer til lobende forvaltning og overvig-

ning af de forskellige portefoljer og engagementer, der indebaerer en
kreditrisiko, bl.a. med henblik pa at identificere og handtere problemlan
og foretage passende verdireguleringer og hensettelser.

5. Laneportefoljerne diversificeres tilstraekkeligt set i forhold til kreditinsti-
tuttets mélmarkeder og overordnede lanestrategi.

4. RESTRISICI

6. Der udarbejdes skriftlige politikker og procedurer for at afdakke og
begrense risikoen for, at de anerkendte teknikker til reduktion af kredit-
risikoen, der anvendes af kreditinstituttet, viser sig at vare mindre effek-
tive end forventet.

5. KONCENTRATIONSRISICI

7. Der skal udarbejdes skriftlige politikker og procedurer for at afdeekke og
begranse koncentrationsrisici i forbindelse med engagementer med
modparter, grupper af indbyrdes forbundne modparter og modparter,
der opererer i samme ekonomiske sektor eller geografiske omrade eller
udbyder samme ydelse eller vare, anvendelse af kreditrisikoreduktions-
teknikker og navnlig store indirekte kreditengagementer (f.eks. med en
enkelt sikkerhedsstiller).

6. RISICI I FORBINDELSE MED SECURITISATION

8. Risici hidrerende fra securitisationstransaktioner, som initieres eller
finansieres af kreditinstitutter, eller som de er investorer i, skal vurderes
og reduceres ved hjelp af passende politikker og procedurer, som
navnlig sikrer, at transaktionens ekonomiske indhold afspejles fuldt ud
i risikovurderingen og de ledelsesmessige beslutninger.

9. Kreditinstitutter, som initierer revolverende securitisationstransaktioner,
der er underlagt en fortidsindfrielsesbestemmelse, udarbejder likviditets-
planer for at tage hejde for virkningerne af sével indfrielse ved udlab
som fortidig indfrielse.

7. MARKEDSRISICI

10. Der implementeres politikker og processer til méling og forvaltning af
alle vaesentlige kilder til og virkninger af markedsrisici.

8. RENTERISICI, DER HIDRORER FRA IKKE-HANDELSMZSSIGE
AKTIVITETER

11. Der indferes systemer til vurdering og handtering af risikoen for poten-
tielle @ndringer af rentesatserne, som kan pévirke kreditinstituttets ikke-
handelsmaessige aktiviteter.
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12.

13.

15.

9. OPERATIONELLE RISICI

Der implementeres politikker og procedurer for vurdering og handtering
af eksponeringen i forhold til operationelle risici, bl.a. i forbindelse med
sjeldne og meget alvorlige heendelser. Kreditinstitutterne praeciserer,
uden at dette bererer definitionen i artikel 4, nr. 22, hvad der forstas
ved operationel risiko med henblik pd disse politikker og procedurer.

Kreditinstitutterne udarbejder beredskabs- og kontinuitetsplaner, som
sikrer, at de kan viderefore driften og begranse deres tab i tilfelde af
alvorlige driftsforstyrrelser.

10. LIKVIDITETSRISICI

Kreditinstitutterne udarbejder politikker og procedurer for maling og
styring af deres aktuelle og fremtidige nettofinansiering og nettofinan-
sieringsbehov. Der opstilles alternative scenarier, og de antagelser, som
beslutninger om nettofinansieringen baseres pa, skal regelmessigt tages
op til revision.

Der udarbejdes beredskabsplaner til handtering af likviditetskriser.
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1.1.

1.3.

BILAG VI
STANDARDMETODEN
DEL 1
Risikovaegte

ENGAGEMENTER MED CENTRALREGERINGER ELLER
CENTRALBANKER

Behandling

1. Engagementer med centralregeringer og centralbanker tillegges,
uden at dette berorer bestemmelserne i punkt 2-7, en risikoveegt
pa 100 %.

2. Med forbehold af punkt 3 risikovagtes engagementer med

centralregeringer og centralbanker, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering udarbejdet af et udpeget eksternt kreditvurde-
ringsinstitut (®"ECAl«), i henhold til tabel 1, der bygger pa de
kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin
pé kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECAl'ers kreditvurde-
ringer skal henfores til.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikoveagt: 0 % 20% | 50% | 100% | 100% | 150 %
3. Engagementer med Den Europziske Centralbank vagtes med

0 %.

Engagementer i lintagerens nationale valuta

4. Engagementer med medlemsstaternes centralregeringer og
centralbanker, som lyder pa og er finansieret i centralregeringens
og centralbankens nationale valuta, tillegges en risikovagtning
pa 0 %.

5. Fastsaetter de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis
tilsyns- og lovregler er mindst lige sa strenge som dem, der
anvendes i Fallesskabet, en lavere risikovegt end den, der er
anfort i punkt 1 og 2, for engagementer med deres centralrege-
ring og centralbank, nar disse engagementer lyder pa og er
finansieret i national valuta, kan medlemsstaterne tillade deres
egne kreditinstitutter at tillegge sddanne engagementer samme
risikovaegt.

Anvendelse af kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer

6. Eksportkreditagenturers  kreditvurderinger anerkendes af de
kompetente myndigheder, hvis en af nedenstdende betingelser
er opfyldt:

a) der er tale om en konsensusbaseret risikoberegning foretaget
af eksportkreditagenturer, der har tilsluttet sig OECD's vejle-
dende retningslinjer for offentligt stottede eksportkreditter
(»Arrangement on Guidelines for Officially Supported
Export Credits«), eller

b

~

eksportkreditagenturet offentligger sine kreditvurderinger,
agenturet anvender den metodologi, der er vedtaget af
OECD, og kreditvurderingen knyttes til en af de otte mini-
mumseksportkreditpreemier (MEIP), der er fastsat i OECD's
metodologi.

7. Engagementer, hvor en kreditvurdering foretaget af et eksport-
kreditagentur er blevet anerkendt med henblik pé risikovaegtning,
tilleegges en risikovagt i henhold til tabel 2.
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3.1

3.2.

Tabel 2
MEIP 1 2 3 4 5 6 7 8
Risiko-vaegt 0% | 0% | 20% | 50% | 100 % | 100 % | 100 % | 150 %

ENGAGEMENTER MED REGIONALE REGERINGER ELLER
LOKALE MYNDIGHEDER

8.

10.

11.

Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder
risikovaegtes, uden at dette berarer bestemmelserne i punkt 9-11,
som engagementer med institutioner. Denne fremgangsméde
anvendes uathengigt af den skensmulighed, der er anfert i
artikel 80, stk. 3. Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om sarbehand-
ling af kortfristede engagementer finder ikke anvendelse.

Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder
behandles som engagementer med centralregeringen i det pageel-
dende land, hvis der ikke er nogen forskel i risiko mellem disse
engagementer, fordi de forstnavnte instanser har befojelser til at
inddrive midler, og hvis der findes s®rlige institutionelle bestem-
melser, som reducerer risikoen for, at de misligholder deres
forpligtelser.

De kompetente myndigheder udarbejder og offentligger listen
over de regionale regeringer og lokale myndigheder, der skal
risikovaegtes pa linje med centralregeringer.

Engagementer med kirker og religionssamfund oprettet som juri-
diske personer efter offentlig ret skal, safremt de opkraver
skatter i medfer af en ved lovgivning tildelt ret, behandles
som engagement med regionale regeringer og lokale myndig-
heder, idet dog punkt 9 ikke finder anvendelse. I et sadant
tilfelde og med henblik pd artikel 89, stk. 1, litra a) er det
muligt at fa tilladelse til at lade afsnit V, kapitel 2, afdeling 3,
underafdeling 1, finde anvendelse.

Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis
tilsyns- og lovregler er mindst lige sd strenge som dem, der
anvendes i Feellesskabet, engagementer med regionale regeringer
og lokale myndigheder som engagementer med deres centralre-
gering, kan medlemsstaterne tillade deres egne kreditinstitutter at
tillegge engagementer med sadanne regionale regeringer og
lokale myndigheder samme risikovaegt.

ENGAGEMENTER MED ADMINISTRATIVE ORGANER OG IKKE-
PROFITSOGENDE FORETAGENDER

Behandling

12.

Engagementer med administrative organer og ikke-profitsogende
foretagender tilleegges, uden at dette bererer bestemmelserne i
punkt 13-17, en risikovaegt pa 100 %.

Offentlige virksomheder

13.

14.

15.

Engagementer med offentlige virksomheder tillegges, uden at
dette bererer bestemmelserne i punkt 14-17, en risikoveegt pa
100 %.

Engagementer med offentlige virksomheder kan efter de kompe-
tente myndigheders skon behandles som engagementer med
institutioner. De kompetente myndigheder udever dette skon
uathengigt af udevelsen af det sken, der er omhandlet i
artikel 80, stk. 3. Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om sarbehand-
ling af kortfristede engagementer finder ikke anvendelse.

Under serlige omstendigheder kan engagementer med offentlige
virksomheder behandles som engagementer med centralrege-
ringen i det land, under hvis jurisdiktion de er etableret, hvis
der efter de kompetente myndigheders opfattelse ikke er nogen
risikoforskel mellem sddanne engagementer, fordi der foreligger
en passende sikkerhed fra centralregeringens side.



200610048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 118

16. Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udnytter
muligheden for at behandle engagementer med offentlige virk-
somheder som engagementer med institutioner eller som enga-
gementer med centralregeringen i det land under hvis jurisdik-
tion, de er etableret, skal de kompetente myndigheder i en anden
medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at anvende samme
risikovaegt for engagementer med sddanne offentlige virksom-
heder.

17. Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis
tilsyns- og lovregler er mindst lige sd strenge som dem, der
anvendes i1 Fallesskabet, engagementer med offentlige virksom-
heder som engagementer med institutioner, kan medlemsstaterne
tillade deres egne kreditinstitutter at tilleegge engagementer med
sadanne offentlige virksomheder samme risikovagt.

4. ENGAGEMENTER MED  MULTILATERALE  UDVIKLINGS-
BANKER
4.1. Anvendelsesomrade

18. Med henblik pa artikel 78-83 betragtes Det Interamerikanske
Investeringsselskab, Black Sea Trade and Development Bank
og The Central American Bank for Economic Integration som
multilaterale udviklingsbanker.

4.2. Behandling

19. Uden at dette bererer bestemmelserne i punkt 20 og 21
behandles engagementer med multilaterale udviklingsbanker
som engagementer med institutter i henhold til punkt 29-32.
Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om s@rbehandling af kortfristede
engagementer finder ikke anvendelse.

20. Engagementer med foelgende multilaterale udviklingsbanker
tillegges en risikovegt pa 0 %:

a) Den Internationale Bank for Genopbygning og @konomisk
Udvikling

b) Den Internationale Finansieringsinstitution

c) Den Interamerikanske Udviklingsbank

d) Den Asiatiske Udviklingsbank

e) Den Afrikanske Udviklingsbank

f) Europaradets Udviklingsbank

g) Den Nordiske Investeringsbank

h) Den Caraibiske Udviklingsbank

i) Den Europziske Bank for Genopbygning og Udvikling
j) Den Europziske Investeringsbank

k) Den Europ=ziske Investeringsfond

1) Organisationen for Multilaterale Investeringsgarantier
m) Den Internationale Finansieringsfacilitet for Immunisering

n) Den Islamiske Udviklingsbank.

21. Den tegnede, men ikke indbetalte kapitalandel i Den Europaeiske
Investeringsfond tilleegges en risikovaegtning pa 20 %.

5. ENGAGEMENTER MED INTERNATIONALE ORGANISATIONER

22. Engagementer med folgende internationale organisationer
tillegges en risikovaegt pa 0 %:

a) Det Europaziske Fellesskab
b) Den Internationale Valutafond

¢) Den Internationale Betalingsbank.
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6. ENGAGEMENTER MED INSTITUTTER
6.1. Behandling

23. Risikovegtene for engagementer med institutter fastsettes ved
anvendelse af en af de to metoder, der er beskrevet i punkt
26-27 og 29-32.

24. Med forbehold af de ovrige bestemmelser i punkt 23-39, risiko-
vaegtes engagementer med finansieringsinstitutter, der er meddelt
tilladelse og underlagt tilsyn af de kompetente myndigheder, der
er ansvarlige for meddelelse af tilladelse til og tilsyn med kredit-
institutter, og som er underlagt de samme tilsynskrav som kredit-
institutter, som engagementer med institutter.

6.2. Laveste risikovaegt for engagementer med ikke-ratede institutter

25. Engagementer med et ikke-rated institut ma ikke tillegges en
lavere risikovaegt end den, der anvendes for engagementer med
den pageldende centralregering.

6.3. Metoden baseret pa risikovaegten for centralregeringen

26. Engagementer med institutter risikoveegtes i forhold til det
kreditkvalitetstrin, som engagementer med centralregeringen i
det land, hvor instituttet er etableret, henferes til i henhold til
tabel 3.

Tabel 3

Kreditkvalitetstrin, som
centralregeringen henfores til

Engagementets risikovaegt | 20% | 50% | 100% | 100 % | 100 % | 150 %

27. Risikoveegten for engagementer med institutter, der er etableret i
lande, hvor centralregeringen ikke er rated, ma ikke overstige
100 %.

28. Engagementer med institutter med en oprindelig lebetid pa tre
méneder eller derunder risikovagtes med 20 %.

6.4. Kreditvurderingsmetoden

29. Engagementer med en restlebetid pa over tre méneder med insti-
tutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet af
et udpeget ECAL risikovaegtes i henhold til tabel 4, der bygger
pé de kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af de
seks trin pa kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECAID’ers
kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 4

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikovagt: 20% | 50% | 50% | 100% | 100 % | 150 %

30. Engagementer med ikke-ratede institutter tilleegges en risikovagt
pé 50 %.

vMs
31. Engagementer med en restlobetid pad op til tre méaneder med
institutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet
af et udpeget ECAIL, risikovagtes i henhold til tabel 5, der
bygger pa de kompetente myndigheders bestemmelse af,
hvilket af de seks trin pa kreditkvalitetsskalaen de anerkendte
ECAD’ers kreditvurderinger skal henfores til.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

32.

Tabel 5
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikoveagt: 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %

Engagementer med en oprindelig reel lobetid pa tre maneder
eller derunder med ikke-ratede institutter tillegges en risikovagt
pé 20 %.

Samspillet med kortsigtede kreditvurderinger

33.

34.

35.

36.

Hvis metoden i punkt 29-32 anvendes pa engagementer med
institutter, resulterer det i folgende samspil med specifikke kort-
sigtede kreditvurderinger.

Foreligger der ikke en kortsigtet vurdering af engagementet,
anvendes de almindelige regler om sarbehandling af kortfristede
engagementer, der er anfort i punkt 31, for alle engagementer
med en restlabetid pa hgjst tre maneder med institutter.

Foreligger der en kortsigtet vurdering, hvorefter der anvendes en
mere fordelagtig risikovaegt eller samme risikovaegt som ved
anvendelsen af de almindelige regler om sarbehandling af kort-
fristede engagementer, der er anfert i punkt 31, anvendes den
kortsigtede vurdering kun for det specifikke engagement. Andre
kortfristede engagementer folger de almindelige regler om sarbe-
handling af kortfristede engagementer, der er anfert i punkt 31.

Hvis der foreligger en kortsigtet vurdering, hvorefter der
anvendes en mindre fordelagtig risikovaegt end ved anvendelsen
af de almindelige regler om sarbehandling af kortfristede enga-
gementer, der er anfort i punkt 31, anvendes de almindelige
regler om sa@rbehandling af kortfristede engagementer ikke, og
alle ikke-ratede kortfristede fordringer tilleegges den risikoveegt,
der fremgar af den specifikke kortsigtede vurdering.

Kortfristede engagementer i lintagerens nationale valuta

37.

38.

Engagementer med institutter med en restlobetid pa 3 maneder
eller derunder, som lyder pa og er finansieret i national valuta,
kan, efter den kompetente myndigheds sken, i forbindelse med
metoderne i punkt 26 og 27 og i punkt 29-32, tillegges en
risikovaegt i kategorien lige under den serligt fordelagtige risiko-
vegt, der er beskrevet i punkt 4 og 5, for engagementer med den
pageldende centralregering.

Engagementer, som har en restlobetid pa tre maneder eller
derunder og lyder pad og er finansieret i lantagerens nationale
valuta, tillegges en risikovaegt pd mindst 20 %.

Investeringer i lovregulerede kapitalinstrumenter

39.

Investeringer 1 aktier eller lovregulerede kapitalinstrumenter
udstedt af institutter tillegges en risikovegt pa 100 %,
medmindre de fratraekkes egenkapitalen.

ECB's krav om mindstereserver

40.

Hvis et engagement med et institut har form af mindstereserver,
som kreditinstituttet skal holde ifelge krav fra ECB eller en
medlemsstats centralbank, kan medlemsstaterne tillade, at det
tillegges den risikovagt, der ville blive tillagt ved engagementer
med den pagaldende medlemsstats centralbank, forudsat at:

a) reservernes holdes i overensstemmelse med Den Europziske
Centralbanks forordning (EF) nr. 1745/2003 af 12. december
2003 om anvendelse af mindstereserver (!) eller en senere
forordning, der treeder i stedet for denne, eller i overensstem-
melse med nationale krav, der materielt fuldt ud svarer til
navnte forordning, og

b) reserverne, i tilfeelde af konkurs eller insolvens i det institut,
hvor reserverne holdes, fuldt ud tilbagebetales rettidigt til

(") EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 121

7.

7.1.

9.1.

kreditinstitutionen og ikke er til radighed for opfyldelse af
andre af instituttets forpligtelser.

ENGAGEMENTER MED ERHVERVSKUNDER
Behandling

41. Engagementer, for hvilke der foreligger en kreditvurdering udar-
bejdet af et udpeget ECAI, risikovaegtes i henhold til felgende
tabel, der bygger pa de kompetente myndigheders bestemmelse
af, hvilket af de seks trin pa kreditkvalitetsskalaen de anerkendte
ECAT'ers kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 6
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovagt: 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150 %
42. Engagementer, for hvilke der ikke foreligger en sddan kredit-

vurdering, tillegges en risikovaegt pa 100 % eller den samme
risikoveegt som for den péagaldende centralregering, idet den
hojeste vaegt laegges til grund.

DETAILENGAGEMENTER

43. Engagementer, der opfylder kriterierne i artikel 79, stk. 2, skal
tillegges en risikovagt pa 75 %.

ENGAGEMENTER MED SIKKERHED I FAST EJENDOM

44, Engagementer, for hvilke der er stillet fuld sikkerhed i form af
pant i fast ejendom, tillegges, uden at dette bererer bestemmel-
serne 1 punkt 45-60, en risikovaegt pd 100 %.

Engagementer med sikkerhed i form af pant i fast ejendom til bebo-
else

45. Engagementer eller en del af et engagement, som til de kompe-
tente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt sikrede ved pant i
fast ejendom til beboelse, der er eller vil blive beboet eller
udlejet af ejeren eller den begunstigede ejer i tilfeelde af person-
ligt ejede investeringsselskaber, tillegges en risikovaegt pa 35 %.

46. Engagementer, som til de kompetente myndigheders tilfredshed
er helt og fuldt sikrede ved andele i finske boligselskaber, der
drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991
eller senere tilsvarende lovgivning, og som vedrerer boliger, der
er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren, tillegges en
risikovaegt pa 35 %.

47. Engagementer med lejere i forbindelse med leasingtransaktioner
vedrerende fast ejendom til beboelse, hvor kreditinstituttet er
udlejer og lejeren har en kebsoption, tillegges en risikovegt
pa 35 %, safremt de kompetente myndigheder er tilfredse med,
at kreditinstituttets engagement helt og fuldt er sikret af ejen-
domsretten til ejendommen.

48. De kompetente myndigheder skal i forbindelse med punkt 45-47,
ndr de udever deres skensmulighed, sikre sig folgende:

a) at den faste ejendoms vardi ikke i vasentlig grad athenger
af skyldners kreditkvalitet. Dette krav berorer ikke tilfelde,
hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker savel ejendom-
mens verdi som lantagerens betalingsevne

b) at risikoen for lantagerens vedkommende ikke i vesentlig
grad afthaenger af den underliggende ejendoms eller det
underliggende projekts vardi, men snarere af lantagerens
grundleggende evne til at indfri galden pa anden vis.
Indfrielsen af den péageldende facilitet afhenger saledes
ikke 1 vaesentlig grad af, hvilke pengestremme den underlig-
gende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere

¢) at minimumskravene i bilag VIII, del 2, punkt 8, og verdian-
settelsesreglerne i bilag VIII, del 3, punkt 62-65, er over-
holdt, og
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9.2.

d) at den faste ejendoms veerdi langt overstiger engagementernes
verdi.

49. De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i punkt 48,
litra b), for engagementer, der er helt og fuldt sikrede ved pant i
fast ejendom til beboelse i det pagzldende land, hvis de kan
péavise, at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked
for ejerboliger i landet med tabsprocenter, der er tilstrekkelig
lave til at berettige en sadan behandling.

50. Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skeons-
muligheden i punkt 49, kan de kompetente myndigheder i en
anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge
en risikovaegt pa 35 % for sadanne engagementer, der er helt og
fuldt sikrede ved pant i fast ejendom til beboelse.

Engagementer med sikkerhed i form af pant i erhvervsejendomme

51. Engagementer eller en del af et engagement, som efter de
kompetente myndigheders sken og til deres tilfredshed er helt
og fuldt sikrede ved pant i kontor- eller andre forretningsejen-
domme i det pagaldende land, kan tillegges en risikovaegt pa
50 %.

52. Engagementer, som efter de kompetente myndigheders sken og
til deres tilfredshed er helt og fuldt sikrede ved andele i finske
boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om bolig-
selskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som
vedrerer kontor- eller andre forretningsejendomme, kan tillegges
en risikovaegt pa 50 %.

53. Med forbehold af de kompetente myndigheders sken kan enga-
gementer, der vedrerer ejendomsleasingtransaktioner i forbin-
delse med kontor- eller andre forretningsejendomme i det pagel-
dende land, hvor kreditinstituttet er udlejer og lejeren har en
kebsoption, tillegges en risikovaegt pa 50 %, sifremt kreditinsti-
tuttets engagement til de kompetente myndigheders tilfredshed er
helt og fuldt sikret i form af ejendomsretten til ejendommen.

54. Anvendelsen af punkt 51-53 forudsetter, at folgende betingelser
er opfyldt:

a) at den faste ejendoms verdi ikke i vesentlig grad athanger
af lantagers kreditkvalitet. Dette krav bererer ikke tilfelde,
hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker savel ejendom-
mens verdi som lantagerens betalingsevne

b) at risikoen for lantagerens vedkommende ikke i vesentlig
grad afthaenger af den underliggende ejendoms eller det
underliggende projekts verdi, men snarere af lantagerens
grundleggende evne til at indfri gelden pd anden vis.
Indfrielsen af den pagaldende kreditfacilitet md saledes
ikke i vaesentlig grad athenge af, hvilke pengestromme den
underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte
generere, 0g

¢) at minimumskravene i bilag VIII, del 2, punkt 8, og verdian-
settelsesreglerne i bilag VIII, del 3, punkt 62-65, er over-
holdt.

55. 50 %-veegtningen tillegges den del af lanet, der ikke overstiger
en grense, der er beregnet ud fra en af folgende betingelser:

a) 50 % af den pagzldende ejendoms markedsvardi

b) 50 % af ejendommens markedsveerdi eller 60 % af belanings-
veerdien, idet den laveste af disse veerdier leegges til grund, i
de medlemsstater, som ved love eller administrative bestem-
melser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af bela-
ningsvardien.

56. For den del af lanet, der overstiger grenserne i punkt 55,
anvendes en risikoveegt pd 100 %.

57. Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skons-
muligheden i punkt 51-53, kan de kompetente myndigheder i en
anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at anvende
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10.

11.

58.

59.

60.

en risikovaegt pad 50 % for sddanne engagementer, der er helt og
fuldt sikrede ved pant i erhvervsejendomme.

De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i punkt 54,
litra b), for engagementer, der er helt og fuldt sikrede ved pant i
erhvervsejendomme i det pagaldende land, hvis de kan pavise,
at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked for
erhvervsejendomme i landet med tabsprocenter, der ikke over-
stiger folgende graenser:

a) tab som folge af lantagning med sikkerhed i erhvervsejen-
domme pa op til 50 % af markedsverdien (eller eventuelt
60 % af belaningsverdien, siafremt denne veerdi er lavest)
overstiger ikke 0,3 % af de 1dn med sikkerhed i erhvervsejen-
domme, der i et givet &r er uindfriede, og

b) det samlede tab pa langivning med sikkerhed i erhvervsejen-
domme ma ikke overstige 0,5 % af de lan med sikkerhed i
erhvervsejendomme, der i et givet ar er uindfriede.

Hvis en af de grenser, der er anfort i punkt 58, overskrides i et
givet ar, bortfalder retten til at anvende punkt 58 og den betin-
gelse, der er anfort i punkt 54, litra b), finder anvendelse, indtil
betingelserne i punkt 58 er opfyldt i et efterfolgende ar.

Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skons-
muligheden i punkt 58, kan de kompetente myndigheder i en
anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge
en risikoveegt pa 50 % for sadanne engagementer, der er helt og
fuldt sikrede ved pant i erhvervsejendomme.

POSTER I RESTANCE

6l1.

62.

63.

64.

65.

Uden at dette bererer bestemmelserne i punkt 62-65, tillegges den
usikrede del af poster, der har vaeret i restance i over 90 dage, og som
overskrider en teerskel, der defineres af de kompetente myndigheder,
og som afspejler et rimeligt risikoniveau, en risikovagt pa:

a) 150 %, hvis verdireguleringerne andrager mindre end 20 % af
den usikrede del af engagementets vaerdi efter regulering, og

b) 100 %, hvis veerdireguleringerne andrager mindst 20 % af den
usikrede del af engagementets vaerdi efter regulering.

Med henblik pa at definere den sikrede del af poster i restance
anerkendes den samme sikkerhedsstillelse og garanti som for
kreditrisikoreduktion.

Nar der imidlertid ydes fuld sikkerhed for en post i restance ved
hjelp af andre former for sikkerhedsstillelse end dem, der aner-
kendes til reduktion af kreditrisikoen, kan der efter de kompetente
myndigheders sken tilleegges en risikovagt pa 100 %, som baseres
pé strenge operationelle kriterier, for at sikre, at den stillede
sikkerhed har den fornedne kvalitet, safremt verdireguleringerne
nér op pa 15 % af engagementets veerdi efter regulering.

Engagementerne i punkt 45-50 tillegges en risikovaegt pa 100 % for
veardiregulering, hvis de har veret i restance i over 90 dage. Hvis
vardireguleringerne udger mindst 20 % af engagementernes vardi
efter regulering, kan risikovagten for den resterende del af engage-
mentet nedszttes til 50 % efter de kompetente myndigheders sken.

Engagementerne i punkt 51-60 tillegges en risikovagt pa
100 %, hvis de har veret i restance i over 90 dage.

POSTER HENHORENDE UNDER LOVMAZSSIGT FASTSATTE
HOJRISIKOKATEGORIER

66.

67.

Engagementer, der er serligt risikobetonede, sdsom investeringer
i risikokapitalvirksomheder og i private aktier, tillegges efter de
kompetente myndigheders sken en risikovaegt pa 150 %.

De kompetente myndigheder kan tillade, at poster, som ikke er i
restance og efter bestemmelserne i denne del veegtes med 150 %,
og for hvilke der er foretaget verdireguleringer, tillegges en
risikovaegt pa:

a) 100 %, hvis verdireguleringerne andrager mindst 20 % af
engagementets vardi efter regulering, og
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b) 50 %, hvis verdireguleringerne andrager mindst 50 % af
engagementets verdi efter regulering.

12. ENGAGEMENTER I FORM AF DZAKKEDE OBLIGATIONER

68.

Ved »dakkede obligationer« forstds de obligationer, der er defi-
neret i artikel 22, stk. 4, i direktiv 85/611/EQF og sikret ved et
af folgende anerkendte aktiver:

a) engagementer, som er indgaet med eller garanteret af central-
regeringer, centralbanker, offentlige virksomheder, regionale
regeringer og lokale myndigheder i EU

b) engagementer, som er indgaet med eller garanteret af central-
regeringer og centralbanker i ikke-medlemsstater, multilate-
rale udviklingsbanker og internationale organisationer, der
henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, og
engagementer, som er indgaet med eller garanteret af offent-
lige virksomheder, regionale regeringer og lokale myndig-
heder i ikke-medlemsstater, og som risikovagtes som enga-
gementer med institutioner eller centralregeringer og central-
banker i overensstemmelse med henholdsvis punkt 8, 9, 14
eller 15 og henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette
bilag samt engagementer som omhandlet i dette punkt, der
mindst kan henferes til kreditkvalitetstrin 2 som fastsat i dette
bilag under forudsatning af, at de ikke overstiger 20 % af
den nominelle verdi af udestdende dakkede obligationer fra
udstedende institutter

c) engagementer indgdet med institutioner, der henfores til
kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag. Den samlede
eksponering af denne art ma ikke overstige 15 % af den
nominelle veerdi af det udstedende kreditinstituts udestaende
deekkede obligationer. Engagementer, som skyldes overforsel
og forvaltning af midler fra lantagere eller fra likvidationer af
lantagere, der har optaget 1&n med sikkerhed i fast ejendom,
til indehavere af dekkede obligationer, er ikke omfattet af
greensen pa 15 %. Engagementer indgdet med institutioner i
EU med en lobetid pa under 100 dage er ikke omfattet af trin
1-kravet, men disse institutioner skal mindst kunne henferes
til kreditkvalitetstrin 2 som fastsat i dette bilag

d) lan med sikkerhed i fast ejendom til beboelse eller i andele i
finske boligselskaber, jf. punkt 46, op til den laveste veerdi af
panterettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere
panterettigheder og 80 % af de pantsatte ejendommes vaerdi;
eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske
»fonds communs de créances« eller tilsvarende securitisati-
onsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, og
som foretager securitisation i forbindelse med engagementer i
fast ejendom til beboelse, forudsat at mindst 90 % af akti-
verne i sddanne fonds communs de créances eller tilsvarende
securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats
lovgivning, bestar af panterettigheder, der er sammenlagt
med alle tidligere panterettigheder op til den laveste veerdi,
der forfalder via andelene, det nominelle belgb af pantrettig-
hederne og 80 % af de pantsatte ejendommes verdi, og
safremt andelene kan henfores til kreditkvalitetstrin 1 som
fastsat i dette bilag, hvor sadanne andele ikke overstiger
20 % af den nominelle verdi af det udestdende belob.

Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af
midler eller midler fra lantageres indfrielse af lan med
sikkerhed i pantsatte ejendomme eller i privilegerede andele
eller veardipapirer er ikke omfattet ved beregningen af
grensen pa 90 %

e) lan med sikkerhed i erhvervsejendomme eller i andele i
finske boligselskaber, jf. punkt 52, op til den laveste verdi
af pantrettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere
panterettigheder og 60 % af de pantsatte ejendommes veerdi;
eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske
fonds communs de créances eller tilsvarende securitisations-
enheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, og som
foretager securitisation i forbindelse med engagementer i
erhvervsejendomme, forudsat at mindst 90 % af aktiverne i
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69.

70.

71.

sadanne fonds communs de créances eller tilsvarende securi-
tisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgiv-
ning, bestar af panterettigheder, der er sammenlagt med alle
tidligere panterettigheder op til den laveste verdi, der
forfalder via andelene, det nominelle beleb af pantrettighe-
derne og 60 % af de pantsatte ejendommes veaerdi, og safremt
andelene kan henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i
dette bilag, hvor sadanne andele ikke overstiger 20 % af den
nominelle verdi af det udestdende belob. De kompetente
myndigheder kan anerkende ldn med sikkerhed i erhvervs-
ejendomme, hvor beléningsprocenten pa 60 forhejes til
hejst 70, hvis verdien af de samlede aktiver, der stilles
som sikkerhed for de dakkede obligationer, overstiger det
udestdende nominelle belob af disse obligationer med
mindst 10 %, og obligationsindehavernes fordringer opfylder
de retssikkerhedskrav, der er anfert i bilag VIII. Obligations-
indehavernes fordringer fyldestgeres forud for de evrige pant-
haveres fordringer.

Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af
midler eller midler fra lidntageres indfrielse af 1dn med
sikkerhed i pantsatte ejendomme eller i privilegerede andele
eller vaerdipapirer er ikke vare omfattet ved beregningen af
graensen pa 90 %, eller

f) lan med sikkerhed i skibe, hvor panterettighederne sammen-
lagt med eventuelle tidligere panterettigheder udger hejst
60 % af det pantsatte skibs verdi.

Med henblik herpad omfatter udtrykket »sikret« situationer, hvor
de i litra a) — f) beskrevne aktiver ifelge lovgivningen udeluk-
kende anvendes til at beskytte obligationsejerne mod tab.

Indtil 31. december 2010 finder 20 %-grensen for de privilege-
rede andele, der er udstedt af franske fonds communs de
créances eller tilsvarende securitisationsenheder som specificeret
i litra d) og e), ikke anvendelse, forudsat at disse privilegerede
andele har en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, der er den
gunstigste kreditvurderingskategori, som dette ECAI har med
hensyn til dakkede obligationer. Inden udlebet af denne
periode skal denne undtagelse revurderes, og pa grundlag af
denne vurdering kan Kommissionen i givet fald forlenge
perioden efter proceduren i artikel 151, stk. 2, med eller uden
en yderligere revisionsbestemmelse.

Indtil 31. december 2010 kan de 60 %, der er anfort i litra f),
erstattes med 70 %. Inden udgangen af denne periode skal denne
undtagelse revurderes, og pa grundlag af denne vurdering kan
Kommissionen i givet fald forleenge perioden efter proceduren i
artikel 151, stk. 2, med eller uden en yderligere revisionsbestem-
melse.

Kreditinstitutterne skal i forbindelse med dekkede obligationer
med sikkerhed i fast ejendom overholde minimumskravene i
bilag VIII, del 2, punkt 8, og vardiansattelsesreglerne i bilag
VIII, del 3, punkt 62-65.

Uanset bestemmelserne i punkt 68 og 69 kan dekkede obligati-
oner, som falder ind under definitionen i artikel 22, stk. 4, i
direktiv 85/611/EQF og er udstedt inden den 31. december
2007, ogsd omfattes af reglemme om sarbehandling indtil
forfaldstidspunktet.

Risikovegten for deekkede obligationer fastsaettes pa grundlag af
den risikovaegt, der tillegges privilegerede usikrede engage-
menter med det kreditinstitut, der har udstedt dem. Der gelder
folgende sammenhang mellem risikovagtene:

a) hvis engagementer med kreditinstituttet risikovegtes med
20 %, risikovaegtes daekkede obligationer med 10 %

b) hvis engagementer med kreditinstituttet risikovaegtes med
50 %, risikovaegtes daekkede obligationer med 20 %

c) hvis engagementer med kreditinstituttet risikoveegtes med
100 %, risikoveegtes deekkede obligationer med 50 %, og
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13.

14.

15.

d) hvis engagementer med kreditinstituttet risikovaegtes med
150 %, risikovaegtes daekkede obligationer med 100 %.

POSTER, DER REPRASENTERER SECURITISATIONSPOSITIONER

72.

Risikovaegtede verdier af engagementer vedrerende securitisati-
onspositioner fastsattes i overensstemmelse med artikel 94-101.

ENGAGEMENTER MED KREDITINSTITUTTER OG VIRKSOM-
HEDER, FOR HVILKE DER FORELIGGER EN KORTSIGTET
KREDITVURDERING

73.

Engagementer med kreditinstitutter, for hvilke punkt 29-32
finder anvendelse, og engagementer med virksomheder, for
hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvurdering udarbejdet af
et udpeget ECAI, risikovaegtes i henhold til tabel 7, der viser de
kompetente myndigheders fordeling af de anerkendte ECAI’ers
kreditvurderinger pa seks trin pa en kreditkvalitetsskala.

Tabel 7

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4

Risikovaegt: 20% | 50% | 100 % | 150 %

150 %

150 %

ENGAGEMENTER MED INSTITUTTER FOR KOLLEKTIV INVE-
STERING I VARDIPAPIRER

74.

75.

76.

71.

Engagementer med institutter for kollektiv investering i veerdi-
papirer (investeringsinstitutter) tilleegges, uden at dette bererer
bestemmelserne i punkt 75-81, en risikovaegt pa 100 %.

Engagementer med investeringsinstitutter, for hvilke der fore-
ligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget ECAI, risiko-
vaegtes 1 henhold til tabel 8, der bygger pd de kompetente
myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin pa kredit-
kvalitetsskalaen de anerkendte ECAl'ers kreditvurderinger skal
henfores til.

Tabel 8

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4

Risikovaegt: 20% | 50% | 100 % | 100 %

150 %

150 %

Betragter de kompetente myndigheder en position i et investe-
ringsinstitut som serligt risikobetonet, skal de kreve, at denne
position tilleegges en risikovagt pa 150 %.

Kreditinstitutterne kan som anfert i punkt 79-81 fastsatte risiko-
vaegten for et investeringsinstitut, sdfremt folgende anerkendel-
seskriterier er opfyldt:

a) investeringsinstituttet ledes af et selskab, der er undergivet en
medlemsstats tilsyn, og felgende krav med forbehold af
kreditinstituttets kompetente myndigheds godkendelse er
overholdt:

i) de ledes af et selskab, som er undergivet et tilsyn, der
anses for at svare til det, der er fastlagt i Fallesskabets
lovgivning, og

i) der sikres det fornedne samarbejde mellem de kompetente
myndigheder

b) det oplyses i investeringsinstituttets prospekt eller i et tilsva-
rende dokument:

i) hvilke kategorier af aktiver investeringsinstituttet har ret
til at investere i, og

ii) hvilke investeringsgraeenser der anvendes, safremt sddanne
er fastsat, og hvordan de er beregnet, og
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16.
16.1.

78.

79.

80.

81.

¢) investeringsinstituttet aflegger beretning om sin virksomhed
mindst én gang arligt, saledes at det er muligt at vurdere dets
aktiver og passiver, indtegter og transaktioner i den periode,
beretningen deekker.

Hvis en kompetent myndighed anerkender et investeringsinstitut
i et tredjeland som anfert i punkt 77, litra a), kan en kompetent
myndighed i en anden medlemsstat basere sig pad denne aner-
kendelse uden selv at foretage en vurdering.

Har kreditinstituttet kendskab til et investeringsinstituts underlig-
gende engagementer, kan det i overensstemmelse med de
metoder, der er fastsat i artikel 78-83, lade disse underliggende
engagementer indga i beregningen af den gennemsnitlige risiko-
vaegt for investeringsinstituttet.

Har kreditinstituttet ikke kendskab til de underliggende engage-
menter i et investeringsinstitut, kan det beregne den gennemsnit-
lige risikovaegt for dette investeringsinstitut i overensstemmelse
med de metoder, der er fastsat i artikel 78-83. Det antages i den
forbindelse, at investeringsinstituttet forst investerer sa meget,
som det har tilladelse til, i de engagementsklasser, hvor kapital-
kravet er hgjest, og dernaest investerer i de lavere kategorier,
indtil den evre investeringsgranse er naet.

Kreditinstitutter kan i overensstemmelse med de metoder, der er
fastsat i punkt 79 og 80, gere brug af en tredjemand til at
beregne og indberette en risikovaegt for investeringsinstituttet,
forudsat at beregningens og indberetningens nejagtighed er
tilstreekkelig sikret.

ANDRE POSTER

Behandling

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

Materielle aktiver i henhold til artikel 4, stk. 10, i direktiv
86/635/EQF tillegges en risikovaegt pa 100 %.

Periodeafgraensningsposter, hvor kreditinstituttet ikke er i stand
til at bestemme modparten i overensstemmelse med direktiv
86/635/EQF, tillegges en risikovaegt pd 100 %.

Likvide midler under overforsel tilleegges en risikovaegt pa 20 %.
Kassebeholdning og tilsvarende likvide midler tilleegges en risi-
kovagt pa 0 %.

Medlemsstaterne kan tillade en risikovaegt pa 10 % for engage-
menter med kreditinstitutter, som er specialiseret i interbankmar-
keder og markeder for offentlig gald i hjemlandet, og som er
underkastet neje tilsyn af de kompetente myndigheder, nar de
navnte aktivposter er helt og fuldt garanteret til hjemlandets
kompetente myndigheders tilfredshed ved en kombination af
aktivposter, som vagtes med 0 eller 20 % og er anerkendt af
myndighederne som passende sikkerhed.

Beholdninger af aktier og andre kapitalinteresser tilleegges en
risikoveegt pa mindst 100 %, medmindre de fratrekkes egenka-
pitalen.

Guldbarrer, der opbevares i egne boksanleg eller hos tredje-
mand, tillegges, for s vidt de understettes af indskud i guld,
en risikovaegt pa 0 %.

I tilfeelde af salgs- og tilbagekabsaftaler samt keb i henhold til
terminskontrakt anvendes risikovaegten for de omhandlede
aktiver og ikke for modparterne.

Hvis et kreditinstitut yder kreditbeskyttelse for en rakke enga-
gementer, saledes at den n'te misligholdelse i forbindelse med
disse engagementer bevirker, at betalingen forfalder, hvorved
kontrakten bringes til opher, tillegges de risikovagte, der er
anfort i artikel 94-101, forudsat at der er foretaget en ekstern
kreditvurdering af produktet med hjzlp fra et anerkendt ECAL
Er produktet ikke vurderet af et anerkendt ECAI, aggregeres
risikovaegtene for samtlige engagementer i kurven med undta-
gelse af n-1-engagementer op til hejst 1250 %, hvorefter de
multipliceres med den nominelle verdi af den beskyttelse, der
ydes af kreditderivatet, for at né frem til den risikoveegtede vaerdi
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af aktiverne. De n-1-engagementer, der ikke indgér i aggrege-
ringen, fastsattes saledes, at de indbefatter de engagementer, der
hver is@r resulterer i en lavere risikovagtet veerdi end den risiko-
vaegtede veerdi af samtlige engagementer i aggregeringen.

90. Verdien af engagementer vedrerende lejekontrakter svarer til de
diskonterede minimumslejeindbetalinger. Minimumslejeindbeta-
linger er betalinger, som lejeren betaler eller har pligt til at
betale i lobet af lejekontraktens labetid, og enhver kaebsoption
(dvs. hvis anvendelsen af optionen er nogenlunde sikker).
Ethvert garanteret restbeleb, der opfylder betingelserne i bilag
VIII, del 1, punkt 26, 27 og 28, vedrerende anerkendelse af
udbydere af kreditrisikoafdeekning samt minimumskravene for
anerkendelse af andre former for garantier i henhold til bilag
VIII, del 2, punkt 14-19, skal veere omfattet af minimumslejeind-
betalingerne. Engagementerne henfores til den relevante engage-
mentsklasse, jf. artikel 79. Er engagementet en restvaerdi af
leasede ejendomme, beregnes de risikoveegtede vardier af enga-
gementet séledes: 1/t x 100 % x engagementets vaerdi, hvor t er
den storste veerdi af enten 1 eller det naermeste hele antal ar, der
er tilbage af lejemalet.

DEL 2

Anerkendelse af eksterne Kkreditvurderingsinstitutter og konvertering af
deres kreditvurderinger

1. METODOLOGI
1.1. Objektivitet

1. De kompetente myndigheder skal kontrollere, at den metodologi,
der danner grundlag for kreditvurderingerne, er stringent, syste-
matisk og tidsmeessigt sammenhangende, og at den valideres pa
baggrund af den historiske erfaring.

1.2. Uafthaengighed

2. De kompetente myndigheder skal kontrollere, at metodologien
friholdes for ydre politiske péavirkninger eller begransninger og
for gkonomisk pres, der kan indvirke pa kreditvurderingen.

3. De kompetente myndigheder tager stilling til, om ECAl'ets meto-
dologi er uathangig, ved hjelp af en rakke faktorer, heriblandt:

a) ECAl'ets ejer- og organisationsstruktur
b) ECAl'ets gkonomiske ressourcer
¢) ECAl'ets personale og ekspertise, og
d) ECAT'ets ledelse.

1.3. Lebende kontrol

4. De kompetente myndigheder skal kontrollere, at ECAl'er
lobende reviderer deres kreditvurderinger og tilpasser dem til
@ndringer i den finansielle situation. Vurderingerne revideres
efter alle vigtige begivenheder og mindst én gang om aret.

5. Inden de kompetente myndigheder giver deres godkendelse, skal
de kontrollere, at der for hvert enkelt markedssegment benyttes
en vurderingsmetodologi, som bla. bygger pa folgende stan-
darder:

a) der foretages en narmere -efterprovning (»backtesting«)
mindst én gang om aret

b) de kompetente myndigheder sikrer sig, at ECAl'et foretager
regelmaessige revideringer, og

¢) de kompetente myndigheder kan ved henvendelse til ECATl'et
fa oplyst, hvilke kontakter det har haft med den overordnede
ledelse i de enheder, det rater.

6. De kompetente myndigheder skal treeffe passende foranstalt-
ninger til at sikre, at ECAl'erne gjeblikkeligt underretter dem
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2.2.

om alle vasentlige @ndringer af den metodologi, der danner
grundlag for kreditvurderingerne.

Gennemsigtighed og offentliggerelse

7. De kompetente myndigheder skal treffe passende foranstalt-
ninger til at sikre, at principperne i den metodologi, ECAl'et
benytter, ndr det udarbejder kreditvurderinger, gores offentligt
tilgengelige, séledes at alle potentielle brugere bliver i stand
til at bedemme, om disse vurderinger foretages pa en fornuftig
made.

INDIVIDUELLE KREDITVURDERINGER
Trovaerdighed og markedsaccept

8. De kompetente myndigheder skal kontrollere, at ECAl'ernes
individuelle kreditvurderinger opfattes som troverdige og pali-
delige hos brugerne af disse kreditvurderinger.

9. De kompetente myndigheder skal bedemme vurderingernes
troveerdighed ved hjelp af en rakke faktorer, heriblandt:

a) ECAl'ets markedsandel

b) ECAl'ets indtaegter og i mere overordnet forstand dets ekono-
miske ressourcer

c¢) hvorvidt den pagaldende rating anvendes til prissetning, og

d) hvorvidt mindst to kreditinstitutter gor brug af ECAI's rating
til individuelle kreditvurderinger ved emission af obligationer
og/eller vurdering af kreditrisici.

Gennemsigtighed og offentliggorelse

10. De kompetente myndigheder skal kontrollere, at individuelle
kreditvurderinger som et minimum geres tilgengelige pa
samme vilkar for alle kreditinstitutter, der har en legitim inte-
resse i disse individuelle kreditvurderinger.

11. De kompetente myndigheder skal navnlig kontrollere, at indivi-
duelle kreditvurderinger pa samme vilkidr som for tilsvarende
indenlandske parter er tilgeengelige for ikke-indenlandske kredit-
institutter, der har en legitim interesse i disse individuelle kredit-

vurderinger.
»KONVERTERING«
12. De kompetente myndigheder skal for at kunne sondre mellem de

relative risikograder, der fremkommer ved hver enkelt kreditvur-
dering, tage hensyn til kvantitative faktorer sdsom den langsig-
tede misligholdelsesrate for alle poster med samme kreditvurde-
ring. Hvis det pagzldende ECAI er nystiftet eller kun har
indsamlet f4 data om misligholdelser, skal de kompetente
myndigheder anmode det om at oplyse, hvad det anser for at
vere den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster med
samme kreditvurdering.

13. De kompetente myndigheder skal for at kunne sondre mellem de
relative risikograder, der fremkommer ved hver enkelt kreditvur-
dering, tage hensyn til kvalitative faktorer, heriblandt hvilken
gruppe af udstedere ECAl'et dakker, hvilke kreditvurderinger
ECAl'et foretager, hvad den enkelte kreditvurdering indeholder,
og hvordan ECAl'et definerer misligholdelse.

14. De kompetente myndigheder skal sammenligne misligholdelses-
raten for hver enkelt kreditvurdering, der er foretaget af det
konkrete ECAI, med en benchmark baseret pa den misligholdel-
sesrate, som andre ECAl'er har registreret for en udstedergruppe,
der efter de kompetente myndigheders opfattelse reprasenterer
en tilsvarende kreditrisiko.

15. Finder de kompetente myndigheder, at den misligholdelsesrate,
som et konkret ECAI har registreret ved en kreditvurdering, til
stadighed er betydeligt hejere end benchmarken, skal disse
myndigheder henfore ECAl'ets kreditvurdering til et hgjere
kreditkvalitetstrin pa kreditkvalitetsskalaen.
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16. Hvis de kompetente myndigheder har forhejet den risikovagt,
som et konkret ECAI har fastsat i forbindelse med en bestemt
kreditvurdering, og ECAl'et godtger, at den misligholdelsesrate,
der er registreret ved denne kreditvurdering, ikke lengere til
stadighed er betydeligt hejere end benchmarken, kan de kompe-
tente myndigheder beslutte at flytte ECAl'ets kreditvurdering
tilbage til det oprindelige kreditkvalitetstrin pa kreditkvalitetsska-
laen.

DEL 3

Anvendelse af kreditvurderinger fra eksterne kreditvurderingsinstitutter til
fastleeggelse af risikovaegte

1. BEHANDLING
l. Et kreditinstitut kan udnavne et eller flere anerkendte ECAl'er til
fastsaettelse af risikoveegte for aktivposter og ikke-balanceforte
poster.
2. Et kreditinstitut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udar-

bejdet af et anerkendt ECAI for en bestemt kategori af poster,
skal anvende disse kreditvurderinger konsekvent for alle enga-
gementer inden for denne kategori.

3. Et kreditinstitut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udar-
bejdet af et anerkendt ECAI skal anvende dem vedvarende og
konsekvent over tid.

4. Kreditinstituttet kan kun anvende kreditvurderinger fra ECAl'er,
hvis de indbefatter samtlige beleb, dvs. bade hovedstolen og de
renter, der er palgbet.

5. Hvis der for en rated post kun foreligger én kreditvurdering fra
et udpeget ECAI skal denne kreditvurdering anvendes til fast-
settelse af risikoveegten for denne post.

6. Hvis der foreligger to kreditvurderinger fra udpegede ECAl'er,
og disse kreditvurderinger opstiller to forskellige risikoveegte for
en rated post, tillegges den hejeste risikovagt.

7. Hvis der for en rated post foreligger mere end to kreditvurde-
ringer fra udpegede ECAl'er, skal de to vurderinger, der resul-
terer i de to laveste risikovaegte, legges til grund. Hvis de to
laveste risikoveegte afviger fra hinanden, tillegges den hejeste
risikovaegt. Hvis de to laveste risikoveegte er ens, tillegges
denne risikovaegt.

2. KREDITVURDERING AF UDSTEDERE OG EMISSIONER

8. Foreligger der en kreditvurdering for et specifikt emissionspro-
gram eller en specifik emissionsfacilitet, som den post, der
repraesenterer engagementet, indgar i, skal denne kreditvurdering
anvendes til fastsattelse af risikovaegten for denne post.

9. Nar der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurde-
ring for en bestemt post, men der foreligger en kreditvurdering
for et specifikt emissionsprogram eller en specifik emissionsfa-
cilitet, som den post, der reprasenterer engagementet, ikke
indgar i, eller der foreligger en generel kreditvurdering af
udstederen, skal denne kreditvurdering anvendes, hvis den resul-
terer i en hgjere risikoveegt, end der ellers ville opnas, eller hvis
den resulterer i en lavere risikovegt, og det pdgeldende enga-
gement i alle henseender rangerer pari passu eller anses for
privilegeret i forhold til det specifikke emissionsprogram eller
den specifikke emissionsfacilitet eller i givet fald i forhold til
den pégeeldende udsteders privilegerede usikrede engagementer.

10. Punkt 8 og 9 er ikke til hinder for anvendelsen af punkt 68-71 i
del 1.

11. Kreditvurderinger af udstedere, der tilherer en koncern, kan ikke
anvendes som kreditvurderinger af andre udstedere inden for
samme koncern.



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 131

LANGSIGTEDE OG KORTSIGTEDE KREDITVURDERINGER

12. Kortsigtede kreditvurderinger kan kun anvendes pa kortfristede
aktivposter og poster under stregen i forbindelse med engage-
menter med institutter og virksomheder.

13. En kortsigtet kreditvurdering finder kun anvendelse pa den post,
som den kortsigtede kreditvurdering omhandler, og mé ikke
benyttes til beregning af risikovagte for andre poster.

14. Uanset bestemmelserne i punkt 13 vil det, hvis en facilitet med
kortsigtet rating tillegges en risikovaegt pa 150 %, medfere, at
alle ikke-ratede usikrede engagementer med den pagaldende
lantager ogsa tillegges en risikovaegt pa 150 % uden hensyn
til, om disse engagementer er kortfristede eller langfristede.

15. Uanset bestemmelserne i punkt 13 vil intet ikke-rated kortfristet
engagement kunne tillegges en risikovaegt pa under 100 %, hvis
en facilitet med kortsigtet rating tillegges en risikovaegt pa 50 %.

POSTER I NATIONAL OG UDENLANDSK VALUTA

16. En kreditvurdering, som vedrerer en post, der er denomineret i
skyldnerens nationale valuta, kan ikke anvendes til beregning af
en risikoveegt for et andet engagement med samme lantager, nar
dette engagement er denomineret i udenlandsk valuta.

17. Uanset bestemmelserne i punkt 16 kan de kompetente myndig-
heder, nar et engagement vedrerer et kreditinstituts involvering i
et 14n, som er bevilget af en multinational udviklingsbank, der
har status af privilegeret kreditor pd markedet, tillade, at kredit-
vurderingen af lantagerens post i national valuta anvendes til
fastsaettelse af en risikovaegt.
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BILAG VII
METODEN MED INTERNE RATINGS
DEL 1
Risikovaegtede verdier af engagementer og forventede tab

BEREGNING AF RISIKOVAGTEDE VZARDIER AF ENGAGE-
MENTER I RELATION TIL KREDITRISIKO

1. Medmindre andet er bestemt, fastsattes inputparametrene sand-
synlighed for misligholdelse (»probability of default« (PD)), tab
i tilfelde af misligholdelse (»loss given default« (LGD)) og
lobetid (»maturity« (M)) som anfert i del 2, mens engagementets
veerdi fastsattes som anfort i del 3.

2. De enkelte engagementers risikovaegtede veerdi beregnes efter
folgende formler:

Risikovaegtede vaerdier af engagementer med virksomheder, institu-
tioner, centralregeringer og centralbanker

3. Med forbehold af bestemmelserne i punkt 5-9 beregnes de risi-
kovagtede vardier af engagementer med virksomheder, institu-
tioner, centralregeringer og centralbanker efter folgende formler:

Korrelation (R) = 0.12 x (1 7EXP(750*PD)> / (17
EXP(750)> + 0.24" [1 - (1 — EXP(—50* PD)) / (1 -

EXP(—SO))]
2
Amortisationsfaktor (b) = <0.11852 —0.05478* ln(PD))

Risikovaegt (RW) = (LGD* N[(1—R)"**"G(PD) +

0.5% * %
(R/ (l—R)) G(0.999)] — PD*LGD) (1 - 1.5°b)"

(14 - 2.5)*b>*12.5*1.06

N(x) angiver den kumulative fordelingsfunktion for en normeret
normalfordelt stokastisk variabel (dvs. sandsynligheden for, at en
normalfordelt stokastisk variabel med middelvaerdi 0 og varians
1 er mindre end eller lig med x). G(z) angiver den inverse
kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt
stokastisk variabel (dvs. den x-vaerdi, for hvilken det gelder,
at N(x)= z).

Hvis PD = 0, er RW: 0.
Hvis PD = 1:

— ved misligholdte engagementer, hvor kreditinstitutterne
anvender LGD vardierne i del 2, punkt 8, er RW:0, og

— ved misligholdte engagementer, hvor kreditinstitutterne
anvender egne estimater for LGD, er RW: Max{0,12.5%
(LGD-ELgg)}

hvor ELgg er kreditinstituttets bedste estimat for forventet tab pa
det misligholdte engagement i overensstemmelse med dette
bilags del 4, punkt 80.

Verdien af det risikovegtede engagement = RW * engagemen-
tets verdi

4. De risikovaegtede verdier af hvert enkelt engagement, der
opfylder kravene i bilag VIII, del 1, punkt 29 og bilag VIII,
del 2, punkt 22, kan justeres efter folgende formel:

Verdien af det risikovaegtede engagement = RW * engagemen-
tets veerdi * (0,15 + 160*PDpp).
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PDpp = sandsynlighed for misligholdelse (PD) for udbyderen af
kreditrisikoafdeekningen

RW beregnes ved hjelp af den relevante risikoveegtformel, der
er anfort i punkt 3, for engagementet, sandsynlighed for mislig-
holdelse (PD) for skyldneren og tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD) for et sammenligneligt direkte engagement med udby-
deren af kreditrisikoafdeekningen. Amortisationsfaktoren (b)
beregnes pa grundlag af sandsynligheden for misligholdelse
(PD) for udbyderen af kreditrisikoafdeekningen eller sandsynlig-
heden for misligholdelse (PD) for skyldneren athengig af,
hvilken verdi der er lavest.

For engagementer med virksomheder, som tilherer en koncern,
hvis samlede arsomsatning er pa under 50 mio. EUR, kan
kreditinstitutterne anvende folgende korrelationsformel til bereg-
ning af risikoveegtene for erhvervsengagementer. S star i denne
formel for den samlede arsomsatning i mio. EUR, hvor 5 mio.
EUR <= S <= 50 mio. EUR. Hvis den registrerede omsatning er
pé under 5 mio. EUR, sattes den til 5 mio. EUR. For erhvervede
fordringer svarer den samlede &arsomsatning til det vaegtede
gennemsnit af de enkelte engagementer i puljen.

Korrelation (R) = 0.12 x(l 7EXP(750*PD)) / <17
EXP(—SO)) +0.24" [1 - (1 —EXP(—SO*PD)) / <1—
EXP(—SO))] —0.04° (1 —(s-5)/ 45)

Kreditinstitutter skal laegge koncernens samlede aktiver til grund
i stedet for den samlede arsomsatning, hvis den samlede arsom-
setning ikke udger en relevant indikator for virksomhedens ster-
relse, og de samlede aktiver udger en mere relevant indikator
end den samlede arsomsatning.

Hvis kreditinstituttet i forbindelse med specialiserede udlansen-
gagementer ikke kan godtgere, at dets estimater af sandsynlig-
heden for misligholdelse opfylder de minimumskrav, der er
anfort i del 4, skal det fastsatte risikovagte for disse engage-
menter i henhold til tabel 1.

Tabel 1:
Restlobetid kategori 1 kategori 2 kategori 3 kategori kategori 5
Under 2172
Ar 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
212 ar eller
derover 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

De kompetente myndigheder kan tillade, at kreditinstitutter som
hovedregel fastsetter sarligt fordelagtige risikovaegte pa 50 %
for engagementer i kategori 1 og en risikovaegt pa 70 % for
engagementer i kategori 2, forudsat at kreditinstitutternes emis-
sions- og andre risikokarakteristika berettiger en placering i den
relevante kategori.

Kreditinstitutterne skal ved fastsettelsen af risikovegte for
specialiserede udlansengagementer tage hensyn til folgende
faktorer: den finansielle styrke, det politiske og lovgivningsmaes-
sige miljo, transaktionernes og/eller aktivernes art, garantistille-
rens og virksomhedens styrke samt eventuelle indtaegter fra
offentlig-private partnerskaber og vardipapirportefaljen.

Med hensyn til deres erhvervede fordringer pa selskaber skal
kreditinstitutter opfylde de minimumskrav, der er angivet i del
4, punkt 105-109. I forbindelse med erhvervede fordringer pa
selskaber, der ogsa opfylder betingelserne i punkt 14, kan stan-
darderne i del 4 for risikokvantificering af detailengagementer
anvendes, hvis det ville vaere urimeligt belastende for et kredit-
institut at benytte de standarder for risikokvantificering af
erhvervsengagementer, der er fastsat i del 4.
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Nar der er tale om erhvervede fordringer pa selskaber, kan kebs-
rabatter, der kan tilbagebetales, eller fuld eller delvis sikkerheds-
stillelse for ferste del af et tab som folge af misligholdelse,
udvandingstab eller begge dele behandles som »first-loss«-posi-
tioner som led i IRB-securitisationsrammerne.

Hvis et kreditinstitut yder kreditbeskyttelse for en reekke enga-
gementer, siledes at den n'te misligholdelse i forbindelse med
disse engagementer bevirker, at betalingen forfalder, hvorved
kontrakten bringes til opher, anvendes de risikovagte, der er
anfort i artikel 94-101, forudsat at der er foretaget en ekstern
kreditvurdering af produktet med hjeelp fra et anerkendt ECAL
Er produktet ikke vurderet af et anerkendt ECAI, aggregeres
risikovaegtene for samtlige engagementer i kurven med undta-
gelse af n-l-engagementer, hvor summen af vardien af det
forventede tab multipliceret med 12,5 og af det risikovaegtede
engagement ikke overstiger den nominelle verdi af den beskyt-
telse, der ydes af kreditderivatet, multipliceret med 12,5. De n-1-
engagementer, der ikke indgar i aggregeringen, fastsattes
saledes, at de indbefatter de engagementer, der hver iser resul-
terer i en lavere risikoveegtet veerdi end den risikovagtede vaerdi
af samtlige engagementer i aggregeringen.

1.2. Risikovaegtede veerdier af detailengagementer

10.

11.

12.

13.

Med forbehold af punkt 12 og 13 beregnes de risikovagtede
verdier af detailengagementer efter folgende formler:

Korrelation (R) = 0.03 ><<1 —EXP(—35*PD)) / (1—
EXP(735)> +0.16*[1 — (1 — EXP(~35*PD)) / (17

EXP(—35))]

Risikovegt (RW) =

(LGD*N [(1-R)"*5"G(PD) + (R /(- R))O'S*G(0,999)] _

PD*LGD)*(I —15b) " (1 F (M- 2.5)*b)*12.5*1.06

N(x) angiver den kumulative fordelingsfunktion for en normeret
normalfordelt stokastisk variabel (dvs. sandsynligheden for, at en
normalfordelt stokastisk variabel med middelverdi 0 og varians
1 er mindre end eller lig med x). G(z) angiver den inverse
kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt
stokastisk variabel (dvs. den x-vaerdi, for hvilken det gelder,
at N(x)= z).

Hvis sandsynlighed for misligholdelse (PD) = 1 (misligholdt
engagement), er RW: Max{0,12.5 *(LGD-ELgg)}

hvor ELgg er kreditinstituttets bedste estimat for forventet tab pa
det misligholdte engagement i overensstemmelse med dette
bilags del 4, punkt 80.

Verdien af det risikovagtede engagement = RW * engagemen-
tets veerdi

De risikovaegtede verdier af hvert enkelt engagement med
mindre og mellemstore foretagender som defineret i artikel 86,
stk. 4, som opfylder kravene i bilag VIII, del 1, punkt 29 og
bilag VIII, del 2, punkt 22, kan beregnes i overensstemmelse
med punkt 4.

For detailengagementer med sikkerhed i fast ejendom benyttes
en korrelation (R) pa 0,15 i stedet for den veaerdi, der beregnes
med korrelationsformlen i punkt 10.

For de kvalificerede revolverende detailengagementer, der er
defineret i litra a) - e), benyttes en korrelation (R) pa 0,04 i
stedet for den verdi, der beregnes med korrelationsformlen i
punkt 10.Engagementer betegnes som kvalificerede revolverende
detailengagementer med kvalificerede udstedere, hvis de
opfylder folgende betingelser:
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15.

16.

a) engagementerne er indgéet med enkeltpersoner

b) engagementerne er revolverende og usikrede, og de kan
umiddelbart opsiges uden betingelser af kreditinstituttet,
hvis de ikke udnyttes med det samme (revolverende engage-
menter defineres i denne forbindelse som engagementer, hvor
tilgodehavender hos kunder varierer alt efter, hvor meget
disse kunder valger at lane eller betale tilbage, op til den
grense, kreditinstituttet har fastsat). Uudnyttede lanetilsagn
kan opsiges uden betingelser, hvis vilkdrene herfor setter
kreditinstituttet i stand til at opsige dem i det omfang, det
er tilladt i medfer af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og
tilknyttet lovgivning

c) engagementet med hver enkelt person i delportefoljen udger
hejst 100 000 EUR

d) kreditinstituttet er i stand til at godtgere, at korrelations-
formlen i dette punkt kun anvendes i forbindelse med porte-
foljer, hvor tabsprocenterne udviser lav volatilitet set i forhold
til de gennemsnitlige tabsprocenter, navnlig i det interval,
hvor sandsynligheden for misligholdelse er mindst. De
kompetente tilsynsmyndigheder undersgger den relative vola-
tilitet med hensyn til tabsprocenter i de revolverende delpor-
tefoljer med kvalificerede udstedere pa detailmarkedet samt
den samlede revolverende portefolje med kvalificerede udste-
dere pa detailmarkedet og har til hensigt at udveksle oplys-
ninger om sarlige karakteristika for tab pa revolverende
engagementer med kvalificerede udstedere pa detailmarkedet
i de forskellige lande, og

e) den kompetente myndighed finder det foreneligt med delpor-
tefoljens grundleeggende risikokarakteristika at behandle
engagementet som et revolverende engagement med en kvali-
ficeret udsteder pa detailmarkedet.

Som undtagelse fra litra b) kan de kompetente myndigheder se
bort fra kravet om, at engagement skal vare usikret, nar det
drejer sig om sikrede kreditfaciliteter, der er forbundet med en
lonkonto. I sa fald medregnes de beleb, der stammer fra sikker-
hedsstillelsen, ikke i tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-esti-
matet.

Erhvervede fordringer skal for at kunne behandles som lan pa
detailmarkedet opfylde de minimumskrav, der er anfert i del 4,
punkt 105-109, samt folgende betingelser:

a) kreditinstituttet har kebt fordringerne af udenforstiende tred-
jemand, og dets engagement med lantageren for den pagel-
dende fordring indebeerer ingen risici, der direkte eller indi-
rekte udgér fra kreditinstituttet selv

b) de erhvervede fordringer opstar pa uathangig basis mellem
selgeren og lantageren. Mellemverender mellem virksom-
heder i samme koncern og mellem virksomheder ved hjalp
af modkontering kan ikke uden videre behandles pa den
pagaldende méade

c) det kebende kreditinstitut har ret til det samlede provenu af
de erhvervede fordringer eller til en forholdsmessig andel af
provenuet, og

d) portefoljen af erhvervede fordringer er tilstreekkelig diversifi-
ceret.

Ved erhvervede fordringer kan kebsrabatter, der kan tilbagebe-
tales, fuld eller delvis sikkerhedsstillelse som »first-loss«-sikring
som folge af misligholdelse, tab som folge af udvanding eller
begge dele behandles som »first-loss«-positioner som led i IRB-
securitisationsrammerne.

I forbindelse med blandede puljer af erhvervede fordringer pa
detailmarkedet, hvor de kebende kreditinstitutter ikke er i stand
til at adskille engagementer med sikkerhed i fast ejendom og
revolverende detailengagementer med kvalificerede udstedere
fra andre detailengagementer, anvendes den funktion til bereg-
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1.3.

ning af risikovaegten for kunder pa detailmarkedet, der resulterer
i det hejeste kapitalkrav for disse engagementer.

Risikovaegtede vaerdier af aktiepositioner

17. Kreditinstitutterne kan anvende forskellige metoder for forskel-
lige portefoljer, safremt kreditinstitutterne selv anvender forskel-
lige metoder internt. Hvis et kreditinstitut anvender forskellige
metoder, skal det godtgere over for de kompetente myndigheder,
at disse metoder er valgt pd et konsistent grundlag og ikke
bunder i regelarbitrage.

18. De kompetente myndigheder kan uanset bestemmelserne i punkt
17 tillade, at der fastsattes risikovaegtede verdier for aktieposi-
tioner med accessoriske servicevirksomheder efter reglerne om
behandling af andre aktiver, der ikke er gaeldsforpligtelser.

Den forenklede risikovaegtningsmetode

19. De risikovaegtede vaerdier af positioner beregnes efter folgende
formel:

Risikovaegt (RW) = 190 % for private aktiepositioner 1 tilstraek-
keligt diversificerede portefoljer

Risikovaegt (RW) = 290 % for positioner i bersnoterede aktier
Risikovaegt (RW) = 370 % for alle andre aktiepositioner

Verdien af den risikovaegtede position = RW * positionens
veerdi

20. Korte likvide positioner og afledte instrumenter uden for
handelsbeholdningen kan modregnes med lange positioner i
samme individuelle aktier, forudsat at disse instrumenter udtryk-
keligt er beregnet til risikoafdekning af specifikke aktiepositi-
oner, og at risikoafdeekningen galder i mindst et ar mere. Andre
korte positioner behandles, som om der var tale om lange posi-
tioner, og den relevante risikovaegt tillegges de enkelte positio-
ners absolutte verdi. Er der manglende match mellem positio-
nernes lobetid, anvendes samme metode som for erhvervsenga-
gementer, som fastlagt i bilag VII, del 2, punkt 16.

21. Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der
er baseret pa en aktieposition, i overensstemmelse med de
metoder, der er fastsat i artikel 90-93.

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)-/tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD)-metoden

22. De risikoveegtede vaerdier af engagementer beregnes efter form-
lerne i punkt 3. Hvis kreditinstitutterne ikke rader over tilstreek-
kelige oplysninger til at kunne anvende den definition af mislig-
holdelse, der er anfort i del 4, punkt 44-48, justeres risikovaeg-
tene med en faktor 1,5.

23. For de enkelte engagementer méd summen af vardien af det
forventede tab multipliceret med 12,5 og af det risikoveegtede
engagement ikke overstige engagementets veerdi multipliceret
med 12,5.

24. Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der
er baseret pad en aktieposition, i overensstemmelse med de
metoder, der er fastsat i artikel 90-93. Det kreever, at tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) fastsaettes til 90 % for engage-
mentet med den part, der yder risikoafdeekningen. For private
aktiepositioner i tilstreekkeligt diversificerede portefoljer kan tab
i tilfelde af misligholdelse (LGD) fastsattes til 65 %. Lobetiden
settes med henblik herpa til 5 &r.

Metoden med interne modeller

25. De risikovaegtede verdier af engagementer opgeres ud fra det
potentielle tab pé kreditinstituttets aktiepositioner, hvilket
beregnes ved brug af interne modeller for den potentielle
risiko for tab (»value-at-risk«) baseret pa et ensidigt 99 %-konfi-
densinterval, der viser forskellen mellem kvartalsafkastet og et
passende risikofrit afkast, der er beregnet over en leengere analy-
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seperiode, multipliceret med 12,5. De risikovaegtede vaerdier af
engagementer pa aktieportefoljeniveauet méa ikke vere lavere
end summerne af de risikovagtede verdier af engagementer,
der som et minimum kraves efter sandsynlighed for mislighol-
delse (PD)-/tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-metoden, og
de tilsvarende forventede tab multipliceret med 12,5 og beregnet
pé basis af de i del 2, punkt 24, anforte sandsynlighed for
misligholdelse (PD)-veardier og de dertil herende tab i tilfaelde
af misligholdelse (LGD)-vaerdier i del 2, punkt 25 og 26.

26. Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der
er baseret pa en aktieposition.

1.4. Risikovaegtede vaerdier af engagementer vedrerende andre aktiver,
der ikke er galdsforpligtelser

27. De risikovaegtede verdier af engagementer beregnes -efter
folgende formel:

Verdien af det risikovaegtede engagement = 100 % X engage-
mentets veerdi;

hvis engagementet er en restvaerdi af leasede ejendomme,
beregnes de risikovaegtede vaerdier af engagementet dog séledes:

1/t x 100 % x engagementets veerdi,

hvor t er den sterste veerdi af enten 1 eller det narmeste hele
antal ar, der er tilbage af lejemalet.

2. BEREGNING AF RISIKOVAEGTEDE VARDIER AF ENGAGE-
MENTER MED HENSYN TIL UDVANDINGSRISICI FOR ERHVER-
VEDE FORDRINGER

28. Risikovaegte for wudvandingsrisici vedrerende erhvervede
fordringer pé selskaber og detailfordringer:

Risikovaegtene beregnes efter formlen i punkt 3. Inputparame-
trene sandsynlighed for misligholdelse (PD) og tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD) bestemmes som anfort i del 2, engagemen-
tets veerdi bestemmes som anfert i del 3, og lebetiden settes til 1
ar. Hvis kreditinstitutterne kan godtgere over for de kompetente
myndigheder, at udvandingsrisikoen er ubetydelig, behever den
ikke at blive anerkendt.

3. BEREGNING AF DE FORVENTEDE TAB

29. Medmindre andet er anfort, bestemmes inputparametrene sand-
synlighed for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af mislighol-
delse (LGD) som anfert i del 2 og engagementets vardi som
anfort i del 3.

30. De forventede tab vedrerende engagementer med virksomheder,
institutioner, centralregeringer og centralbanker samt detailenga-
gementer beregnes efter folgende formler:

Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x
tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)

Verdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi

Ved misligholdte engagementer (sandsynlighed for mislighol-
delse (PD) = 1), hvor kreditinstitutterne bruger deres egne esti-
mater for tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), er EL EL g,
kreditinstituttets bedste estimat for forventet tab pa det mislig-
holdte engagement i henhold til del 4, punkt 80.

For engagementer, der behandles som anfert i del 1, punkt 4,
fastsaettes EL til 0.

31. De forventede tab vedrerende specialiserede udlansengage-
menter, hvor kreditinstitutterne anvender de risikovagtningsme-
toder, der er anfort i punkt 6, klassificeres i henhold til tabel 2.



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 138

Tabel 2:
Restlobetid kategori 1 kategori 2 kategori 3 kategori 4 kategori 5
Und: 2172
s 0% 0.4 % 28 % 8 % 50 %
EL for 22
ar eller | 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8% 50 %
derover

Hvis de kompetente myndigheder har tilladt, at et kreditinstitut
som hovedregel anvender sarligt fordelagtige risikovaegte pa
50 % for engagementer i kategori 1 og 70 % for engagementer
i kategori 2, vil det forventede tab ligge pa 0 % for engage-
menter i kategori 1 og 0,4 % for engagementer i kategori 2.

32. De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikovaeg-
tede veerdier af disse engagementer beregnes i overensstemmelse
med de metoder, der er fastsat i punkt 19-21, beregnes efter
folgende formel:

Verdien af det forventede tab = EL X engagementets vaerdi
Der anvendes folgende EL-veerdier:

Forventet tab (EL) = 0,8 % for private aktiepositioner i tilstraek-
keligt diversificerede portefoljer

Forventet tab (EL) = 0,8 % for positioner i bersnoterede aktier
Forventet tab (EL) = 2,4 % for alle andre aktiepositioner.

33. De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikovaeg-
tede veerdier af disse engagementer beregnes i overensstemmelse
med de metoder, der er fastsat i punkt 22-24, beregnes efter
folgende formler:

Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x
tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

Verdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi

34. De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikovaeg-
tede veerdier af disse engagementer beregnes i overensstemmelse
med de metoder, der er fastsat i punkt 25-26, udger 0 %.

35. De forventede tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede
fordringer beregnes efter folgende formel:

Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x
tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD), og

Verdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi

4. BEHANDLING AF DE FORVENTEDE TAB

36. De forventede tab, der beregnes i overensstemmelse med punkt
30, 31 og 35, fratrekkes summen af de vardireguleringer og
hensattelser, der foretages for disse engagementer. Nedslag i
forbindelse med balanceforte engagementer, der er erhvervet
som misligholdte engagementer, jf. del 3, punkt 1, behandles
som verdireguleringer. De forventede tab vedrerende securitise-
rede engagementer og de verdireguleringer og hensattelser, der
foretages for disse engagementer, indgar ikke i denne beregning.

DEL 2

Sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)
og lebetid (M)

1. Inputparametrene sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab i
tilfeelde af misligholdelse (LGD) og lebetid (M), som anvendes
ved beregningen af de risikovaegtede verdier af engagementer og
forventede tab, der er anfort i del 1, baseres pa kreditinstituttets
estimater i overensstemmelse med del 4, forudsat at folgende
bestemmelser er overholdt.
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1. ENGAGEMENTER MED VIRKSOMHEDER, INSTITUTIONER
SAMT CENTRALREGERINGER OG CENTRALBANKER

1.1. Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

2. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) for et engagement med
en virksomhed eller en institution fastsettes til mindst 0,03 %.

3. For erhvervede fordringer pa selskaber, hvor kreditinstituttet ikke
kan godtgere, at dets sandsynlighed for misligholdelse (PD)-esti-
mater opfylder minimumskravene i del 4, bestemmes sandsyn-
ligheden for misligholdelse (PD) ved hjzlp af felgende metoder.
For privilegerede krav vedrerende erhvervede fordringer pa
selskaber baseres sandsynligheden for misligholdelse (PD) pa
kreditinstituttets estimat af det forventede tab divideret med tab
i tilfeelde af misligholdelse (LGD) for disse fordringer. For efter-
stillede krav vedrerende erhvervede fordringer pa selskaber
baseres sandsynligheden for misligholdelse (PD) pé kreditinsti-
tuttets estimat af det forventede tab. Hvis et kreditinstitut har
tilladelse til at benytte sine egne estimater af tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD) for erhvervsengagementer, og det er i
stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af
det forventede tab vedrerende erhvervede fordringer pa selskaber
i sandsynlighed for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD), kan sandsynlighed for misligholdelse
(PD)-estimatet anvendes.

4. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) udger 100 % for lénta-
gere, der er i restance.

5. Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse
vedrerende sandsynligheden for misligholdelse (PD) i overens-
stemmelse med bestemmelserne i artikel 90-93. Med hensyn til
udvandingsrisiko kan de kompetente myndigheder ogsa aner-
kende andre udbydere af ufinansieret kreditbeskyttelse end de i
bilag VIII, del 1, nevnte.

6. Kreditinstitutter, der benytter deres egne estimater af tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD), kan med forbehold af bestem-
melserne i punkt 10 anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse ved
at justere sandsynligheden for misligholdelse (PD).

7. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede fordringer pa
selskaber fastsattes sandsynligheden for misligholdelse (PD), si
den svarer til estimatet af det forventede tab vedrerende udvan-
dingsrisici. Hvis et kreditinstitut har tilladelse til at benytte sine
egne tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater for
erhvervsengagementer, og det er i stand til at foretage en pali-
delig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrerende
udvandingsrisici for erhvervede fordringer i selskaber i sandsyn-
ligheden for misligholdelse (PD) og tab i tilfeelde af mislighol-
delse (LGD), kan sandsynlighed for misligholdelse (PD)-esti-
matet anvendes. Kreditinstitutterne kan anerkende ufinansieret
kreditbeskyttelse i sandsynlighed for misligholdelse (PD) i over-
ensstemmelse med artikel 90-93. De kompetente myndigheder
kan anerkende andre udbydere af ufinansieret beskyttelse end
de i bilag VIII, del 1, nazvnte. Hvis et kreditinstitut har tilladelse
til at anvende sine egne tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-
estimater vedrerende udvandingsrisiko for erhvervede fordringer
pa selskaber, kan det anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse
ved at justere sine sandsynlighed for misligholdelse (PD)'er, jf.
dog punkt 10.

1.2. Tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

8. Kreditinstitutterne skal anvende folgende tab i tilfeelde af mislig-
holdelse (LGD)-verdier:

a) privilegerede engagementer uden anerkendt sikkerhedsstil-
lelse: 45 %

b) efterstillede engagementer uden anerkendt sikkerhedsstillelse:
75 %

c¢) kreditinstitutter kan anerkende finansieret og ufinansieret
kreditbeskyttelse vedrerende tab i tilfeelde af misligholdelse
(LGD) i overensstemmelse med artikel 90-93



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 140

10.

11.

d) deekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt
68-70, kan tillegges en tab i tilfzelde af misligholdelse
(LGD)-veerdi pa 12,5 %

e) for privilegerede engagementer vedrerende erhvervede
fordringer pd selskaber, hvor kreditinstituttet ikke kan godt-
gore, at dets sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater
opfylder minimumskravene i del 4: 45 %

f) for efterstillede engagementer vedrerende erhvervede
fordringer péa selskaber, hvor kreditinstituttet ikke kan godt-
gore, at dets sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater
opfylder minimumskravene i del 4: 100 %, og

g) for udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer pa
selskaber: 75 %.Indtil 31. december 2010 kan dakkede obli-
gationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70
tillegges en tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-verdi pa
11,25 %, hvis:

— obligationerne er sikret i aktiver i henhold til bilag VI, del
1, punkt 68, litra a) - c), der alle kan henfores til kredit-
kvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag

— hvor aktiver i henhold til bilag VI, del 1, punkt 68, litra
d) og e), anvendes som sikkerhed, er de respektive ovre
greenser, der fastsettes i de enkelte tilfelde, 10 % af den
nominelle veerdi af det udestdende beleob

— aktiverne i bilag VI, del 1, punkt 68, litra f) ikke
anvendes som sikkerhedsstillelse eller

— de dzkkede obligationer har en kreditvurdering fra et
udpeget ECAL der er den gunstigste kreditvurderingska-
tegori, som dette ECAI har med hensyn til dekkede obli-
gationer.

Senest den 31. december 2010 skal denne fravigelse
nyvurderes, og pa grundlag af denne vurdering kan
Kommissionen foreleegge forslag efter proceduren i
artikel 151, stk. 2.

Uanset punkt 8 kan et kreditinstitut med hensyn til udvandings-
og misligholdelsesrisici, hvis det har tilladelse til at benytte sine
egne tab 1 tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater for
erhvervsengagementer, og det er i stand til at foretage en pali-
delig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrerende
erhvervede fordringer pé selskaber i sandsynlighed for mislighol-
delse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), anvende
tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimatet for erhvervede
fordringer pa selskaber.

Uanset punkt 8 kan et kreditinstitut, hvis det har tilladelse til at
benytte sine egne tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-esti-
mater for engagementer med virksomheder, institutioner, central-
regeringer og centralbanker, anerkende ufinansieret kreditbeskyt-
telse ved at justere sandsynlighed for misligholdelse (PD)- eller
tab 1 tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at
minimumskravene i del 4 er opfyldt, og der er opnaet godken-
delse fra de kompetente myndigheder. Kreditinstitutter ma ikke
fastsette justerede sandsynlighed for misligholdelse (PD)- og/
eller tab i tilfzelde af misligholdelse (LGD)-verdier for garante-
rede engagementer, hvis det resulterer i, at den justerede risiko-
vagt bliver lavere end for et lignende direkte engagement med
garantistilleren.

Med henblik pa del 1, punkt 4, og uanset punkt 8 og 10 fast-
saettes tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) for et sammenlig-
neligt direkte engagement med udbyderen af kreditrisikoafdak-
ningen pa grundlag af enten tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD) vedrerende en ikke-afdaekket facilitet i relation til garan-
tistilleren eller skyldnerens ikke-afdaekkede facilitet athaengig af,
om der, sidfremt bade garantistilleren og skyldneren misligholder
deres forpligtelser i den afdakkede transaktions levetid, fore-
ligger dokumentation for, og garantiens struktur indikerer, at
storrelsen af det beleb, der vil kunne inddrives, vil athenge af
garantistilleren henholdsvis skyldnerens finansielle situation.
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1.3.

Lebetid (M)

12.

13.

Med forbehold af punkt 13 fastsatter kreditinstitutterne for enga-
gementer i tilknytning til genkebstransaktioner eller transaktioner
vedrerende ud- eller indlan af verdipapirer eller ravarer lobe-
tiden (M) til 0,5 ar, mens de for alle andre engagementer fast-
setter lobetiden til 2,5 ar. De kompetente myndigheder kan
forlange, at alle kreditinstitutter pd deres omrade anvender den
pagaldende lobetid pa hvert engagement som anfort i punkt 13.

Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte deres egne tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater og/eller deres egne
omregningsfaktorer for engagementer med virksomheder, institu-
tioner eller centralregeringer og centralbanker, skal beregne labe-
tiden for hvert af disse engagementer som anfert i litra a) - e) og
med forbehold af bestemmelserne i punkt 14-16. Lebetiden ma
under ingen omstandigheder overstige 5 ar.

a) For et instrument, der er underlagt en pengestromsplan,
beregnes lobetiden efter folgende formel:

M — MAX{]; MIN{Zt*CF, /S CF 5}}
t t

hvor CF; angiver de betalinger (afdrag, renter og gebyrer),
lantageren har forpligtet sig til at foretage i perioden t.

b) For derivater, der er underlagt en rammeaftale om netting,
fastsattes lobetiden ud fra engagementets vegtede gennem-
snitlige restlobetid. Lebetiden skal mindst vaere pad 1 ar.
Lobetiden vaegtes i forhold til den nominelle verdi af hvert
engagement.

c) For engagementer, der er knyttet til fuldt sikrede eller nasten
fuldt sikrede derivatinstrumenter (som beskrevet i bilag 1V),
transaktioner og fuldt eller nasten fuldt sikrede »margin
lending«-transaktioner, der er underlagt en masternettingaf-
tale, beregnes lobetiden ud fra transaktionernes vagtede
gennemsnitlige restlobetid. Lebetiden skal vere pa mindst
10 dage. For genkebstransaktioner eller transaktioner vedre-
rende ud- eller indlan af verdipapirer eller ravarer, der er
underlagt en rammeaftale om netting, fastsettes lobetiden
ud fra transaktionernes veagtede gennemsnitlige restlebetid.
Lobetiden skal mindst veere pa 5 dage. Lebetiden veaegtes i
forhold til den nominelle veerdi af hver transaktion.

d) Har et kreditinstitut tilladelse til at benytte sine egne sandsyn-
lighed for misligholdelse (PD)-estimater for erhvervede
fordringer pa selskaber, fastsattes en lobetid for de trukne
beleb svarende til den engagementsvaegtede gennemsnitlige
lobetid for de erhvervede fordringer. Lebetiden skal mindst
vere pa 90 dage. Den samme lobetid anvendes ogsd for
uudnyttede belgb, der indgér i en fastlagt kebsfacilitet,
forudsat at denne facilitet indeholder effektive klausuler,
regler om fortidsindftielse eller andre elementer, der beskytter
det kebende kreditinstitut mod vesentlige forringelser af
kvaliteten af de fremtidige fordringer, det har pligt til at
kebe i facilitetens lobetid. I mangel af en sédan effektiv
beskyttelse beregnes lobetiden for uudnyttede beleb som
summen af den lengste lobetid for en potentiel fordring,
der indgar i kebsaftalen, og kebsfacilitetens restlobetid. Lebe-
tiden skal veere pa mindst 90 dage.

e) Nar der er tale om andre instrumenter end dem, der er navnt
i dette punkt, eller kreditinstituttet ikke er i stand til at
beregne lobetiden som anfert i litra a), fastsettes lobetiden
til det maksimale tidsrum (malt i ar), lantageren har faet til at
indfri alle sine kontraktlige forpligtelser. Lobetiden skal vaere
pa mindst 1 ar.

f) Séafremt kreditinstitutter benytter den metode med interne
modeller, der er fastsat i bilag III, del 6, til beregning af
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engagementers vardi, beregnes lebetiden for de engage-
menter, som de anvender denne metode pa, og hvor lebetiden
for den langste kontrakt i nettinggruppen overstiger et ar,
efter folgende formel:

th<lyear maturity
> EffectiveEE Attdfc + Y EECAtCdfi
M — MIN k=1 thk>1year ,5
th<lyear
Z EffectiveEE}" Aty " dfy.
k=1
hvor:

dfy er den risikofrie diskonteringsfaktor for det fremtidige
tidspunkt t, og de resterende symboler er defineret i bilag
111, del 6.

Uanset punkt 13, litra f, ferste afsnit, kan et kreditinstitut, der
benytter en intern model til beregning af en ensidig kredit-
veardijustering med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse anvende den faktiske laneperiode, der estimeres
ved hjelp af en intern model som M.

Med forbehold af punkt 14 finder formlen i litra a) anven-
delse pa nettinggrupper, hvor den oprindelige lebetid for alle
kontrakter er pa under et ar, og

g) Med henblik pé del 1, punkt 4, er lobetiden den effektive
lobetid for kreditrisikoafdeekningen, dog mindst et &r.

14. Uanset punkt 13, litra a), b), c), d) og e), skal lgbetiden fast-
settes til mindst én dag for:

— fuldt eller neesten fuldt sikrede derivatinstrumenter som
beskrevet i bilag IV

— fuldt eller nasten fuldt sikrede »margin lending«-transakti-
oner og

— genkebstransaktioner samt transaktioner vedrerende ud- eller
indlan i verdipapirer eller ravarer

safremt dokumentationen indeholder krav om daglig fastsattelse
af margen og daglig verdiansattelse og bestemmelser, der gor
det muligt at iverksette ojeblikkelig likvidation eller modreg-
ning af sikkerhedsstillelse i tilfelde af misligholdelse eller
manglende fasts@ttelse af margen.

For andre kortfristede engagementer, som de kompetente
myndigheder angiver, og som ikke indgédr i kreditinstituttets
lobende engagement med skyldneren, skal lebetiden i evrigt
fastseettes til mindst én dag. De specifikke omstendigheder
skal undersgges omhyggeligt i hvert enkelt tilfelde.

15. De kompetente myndigheder kan tillade, at der for engagementer
med virksomheder, som er beliggende i Fallesskabet, og hvis
konsoliderede omsatning og konsoliderede aktiver udger under
500 mio. EUR, anvendes den lebetid, der er anfert i punkt 12.
Kompetente myndigheder kan erstatte samlede aktiver for en
veerdi af EUR 500 mio. med samlede vardier for en vardi af
EUR 1 000 mio. for virksomheder, der hovedsaglig investerer i
fast ejendom.

16. Manglende lobetidsmatch behandles som anfert i artikel 90-93.
DETAILENGAGEMENTER
Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

17. Sandsynligheden for misligholdelse (PD) af et engagement fast-
settes til mindst 0,03 %.

18. Sandsynligheden for misligholdelse (PD) udger 100 % for lanta-
gere, der er i restance, eller, hvis der tages udgangspunkt i
galden, for misligholdte engagementer.
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2.2.

3.1

19. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede fordringer
fastsettes sandsynligheden for misligholdelse (PD), si den
svarer til estimaterne af det forventede tab vedrerende udvan-
dingsrisici. Hvis et kreditinstitut er i stand til at foretage en
pélidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedre-
rende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i sandsynlighed
for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD), kan sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimatet
anvendes.

20. Ufinansieret kreditbeskyttelse kan med forbehold af bestemmel-
serne i punkt 22 anerkendes ved justering af sandsynligheden for
misligholdelse (PD). I sa fald skal bestemmelserne i artikel 90 —
93 overholdes i forbindelse med udvandingsrisiko, hvis kredit-
institutterne ikke anvender deres egne tab i tilfeelde af mislig-
holdelse (LGD)-estimater; i denne forbindelse kan de kompe-
tente myndigheder anerkende andre udbydere af ufinansieret
beskyttelse end de i bilag VIII, del 1, nzvnte.

Tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

21. Kreditinstitutter skal tilvejebringe deres egne estimater af tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD), forudsat at minimumskravene i
del 4 er opfyldt, og der er opnéaet godkendelse fra de kompetente
myndigheder. For udvandingsrisici vedrerende erhvervede
fordringer fastsaettes en tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-
veerdi pa 75 %. Hvis et kreditinstitut er i stand til at foretage en
pélidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedre-
rende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i sandsynlig-
heden for misligholdelse (PD) og tab i tilfeelde af misligholdelse
(LGD), kan tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimatet
anvendes.

22. Ufinansieret kreditbeskyttelse kan anerkendes ved justering af
sandsynlighed for misligholdelse (PD)- eller tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at minimumskravene
i del 4, punkt 99-104, er opfyldt, og der er opnaet godkendelse
fra de kompetente myndigheder, enten for et enkelt engagement
eller for en pulje af engagementer. Kreditinstitutter ma ikke
fastsette justerede sandsynlighed for misligholdelse (PD)- eller
tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-vardier for garanterede
engagementer, hvis det resulterer i, at den justerede risikovagt
bliver lavere end for et lignende direkte engagement med garan-
tistilleren.

23. Med henblik pa del 1, punkt 11, og uanset punkt 22 fastsattes
tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for et sammenligneligt
direkte engagement med udbyderen af kreditrisikoafdeekningen
pa grundlag af enten tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)
vedrerende en ikke-afdaekket facilitet i relation til garantistilleren
eller skyldnerens ikke-afdaekkede facilitet athaengig af, om der,
safremt bade garantistilleren og skyldneren misligholder deres
forpligtelser i den afdekkede transaktions levetid, foreligger
dokumentation for, og garantiens struktur indikerer, at storrelsen
af det beleb, der vil kunne inddrives, vil atheenge af garantistil-
leren henholdsvis skyldnerens finansielle situation.

AKTIEPOSITIONER, DER BEHANDLES EFTER SANDSYNLIGHED
FOR MISLIGHOLDELSE (PD)-/TAB I TILFELDE AF MISLIGHOL-
DELSE (LGD)-METODEN

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

24, Sandsynligheden for misligholdelse bestemmes efter de metoder,
der gelder for -erhvervsengagementer.Sandsynligheden for
misligholdelse (PD) skal mindst udgere:

a) 0,09 % for positioner i bersnoterede aktier, hvor investe-
ringen indgar i et lengerevarende kundeforhold

b) 0,09 % for positioner i ikke-bersnoterede aktier, hvor inve-
steringsafkastet er baseret pad regelmessige og periodiske
pengestremme, der ikke skyldes kursgevinster

c) 0,40 % for positioner i bersnoterede aktier, herunder andre
korte positioner som anfert i del 1, punkt 20, og
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3.2.

3.3.

d) 1,25 % for alle andre aktiepositioner, herunder andre korte
positioner som anfert i del 1, punkt 20.

Tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

25.

26.

Tab i tilfelde af misligholdelse fastsettes til 65 % for private
aktiepositioner i tilstraekkeligt diversificerede portefaljer.

For alle andre engagementer fastsattes tab i tilfeelde af mislig-
holdelse (LGD) til 90 %.

Lebetid (M)

27.

Lobetiden fastsattes til 5 ar for samtlige engagementer.

DEL 3

Vzrdien af engagementer

ENGAGEMENTER MED VIRKSOMHEDER, INSTITUTIONER OG
CENTRALREGERINGER OG CENTRALBANKER SAMT DETAI-
LENGAGEMENTER

1.

Medmindre andet er anfort, males vardien af engagementer
vedrerende balanceforte poster for vardiregulering. Denne
regel gaelder ogsa for aktiver, som erhverves til en pris, der
afviger fra det skyldige beleb. For erhvervede aktiver betegnes
forskellen mellem det skyldige belob og den nettoverdi, der er
opfert pa kreditinstituttets balance, som et nedslag, hvis det
skyldige beleb er storre, og som en premie, hvis det er mindre.

Nar kreditinstitutter anvender rammeaftaler om netting i forbin-
delse med genkebstransaktioner eller transaktioner vedrerende
ud- eller indlan af vardipapirer eller ravarer, beregnes vardien
af engagementer i overensstemmelse med artikel 90-93.

Kreditinstitutter skal i forbindelse med balancefort netting af
udldin og indldn anvende de metoder, der er omhandlet i
artikel 90-93, til beregning af engagementernes veerdi.

Verdien af engagementer vedrerende lejekontrakter svarer til de
diskonterede minimumslejeindbetalinger.

Minimumslejeindbetalinger er betalinger, som lejeren betaler
eller har pligt til at betale i lobet af lejekontraktens lebetid, og
enhver kebsoption (dvs. hvis anvendelsen af optionen er nogen-
lunde sikker). Ethvert garanteret restbeleb, der opfylder betingel-
serne 1 bilag VIII, del 1, punkt 26-28 vedrerende anerkendelse af
udbrydere af kreditrisikoafdeekning samt minimumskravene for
anerkendelse af andre former for garantier i henhold til bilag
VIII, del 2, punkt 14-19, ber omfattes af minimumslejeindbeta-
lingerne.

For alle poster, der er opfert i bilag IV, fastsettes engagements-
vardien efter de metoder, der er beskrevet i bilag IIL

Med henblik pa beregning af risikoveegtede verdier af engage-
menter vedrerende erhvervede fordringer fastsettes engage-
mentsverdien til det udestdende belob fratrukket kapitalkrav
vedrerende udvandingsrisici forud for kreditrisikoreduktion.

Nar et engagement har form af verdipapirer, der szlges, stilles
som sikkerhed eller udlanes i forbindelse med genkebstransakti-
oner eller transaktioner vedrerende ud- eller indlan af veerdipa-
pirer eller ravarer, transaktioner med lang afviklingstid og
»margin lending«-transaktioner, er verdien af engagementet
veerdien af verdipapirerne eller ravarerne beregnet i overens-
stemmelse med artikel 74. Anvendes den udbyggede metode
for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i bilag VIII,
del 3, skal engagementets vardi som fastsat i det navnte bilag
forhgjes med den volatilitetsjustering, der gelder for siadanne
veerdipapirer eller ravarer. Vardien af et engagement i form af
genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlén
af veerdipapirer eller ravarer, transaktioner med lang afviklingstid
og »margin lending«-transaktioner kan fastsettes enten i over-
ensstemmelse med bilag III eller bilag VIII, del 3, punkt 12-21.
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10.

Uanset punkt 7 fastsattes engagementsveerdien af kreditrisikoen
ved udestidende engagementer som fastsat af de kompetente
myndigheder med en central modpart, i overensstemmelse med
bilag III, del 2, punkt 6, pa betingelse af, at der dagligt stilles
fuld sikkerhedsstillelse for den centrale modparts kreditrisikoeks-
ponering over for modparten.

Verdien af engagementer vedrerende folgende poster beregnes
ud fra det forpligtede, men uudnyttede beleb multipliceret med
en omregningsfaktor.Kreditinstitutter skal anvende folgende
omregningsfaktorer:

a) for uforpligtede engagementer, som kan opsiges uden betin-
gelser nar som helst uden varsel af kreditinstituttet, eller som
effektivt sikrer automatisk opsigelse ved en forringelse af
lantagernes kreditkvalitet, anvendes en omregningsfaktor pa
0 %. Kreditinstitutter skal for at kunne anvende en omreg-
ningsfaktor pa 0% neje overvdge lantagerens finansielle
situation, og deres interne kontrolsystemer skal satte dem i
stand til gjeblikkeligt at identificere forringelser af lantage-
rens kreditkvalitet. Uudnyttede detailengagementer kan
betragtes som kreditter, der uden betingelser kan opsiges,
hvis vilkarene herfor satter kreditinstituttet i stand til at
opsige dem i det omfang, det er tilladt i medfer af forbruger-
beskyttelseslovgivningen og tilknyttet lovgivning

b) for kortfristede kredittilsagn vedrerende varebevegelser
anvendes en omregningsfaktor pa 20 % for savel det udsted-
ende som det bekraeftende kreditinstitut

c) for ikke udnyttede forpligtelser til at kebe engagementer
vedrerende revolverende erhvervede fordringer, som kan
opsiges uden betingelser, eller som effektivt sikrer, at kredit-
instituttet automatisk kan opsige dem nar som helst uden
varsel, anvendes en omregningsfaktor pa 0 %. Kreditinsti-
tutter skal for at kunne anvende en omregningsfaktor pa
0% aktivt overvage lantagerens finansielle situation, og
deres interne kontrolsystemer skal satte dem i stand til
ojeblikkeligt at identificere forringelser af ldntagerens kredit-
kvalitet

d) for andre engagementer, »note issuance facilities« (NIF) og
»revolving underwriting facilities« (RUF) anvendes en
omregningsfaktor pa 75 %, og

kreditinstitutter, der opfylder minimumskravene i del 4 for
brug af egne estimater af omregningsfaktorer, kan med forbe-
hold af de kompetente myndigheders godkendelse benytte
deres egne estimater af omregningsfaktorer for forskellige
produktkategorier som navnt i litra a) - d).

(S

~

Er en forpligtelse knyttet til indgdelsen af en anden forpligtelse,
anvendes den laveste af de to omregningsfaktorer, der geelder for
de enkelte forpligtelser.

For alle andre ikke-balanceforte poster end dem, der er nevnt i
punkt 1-9, er engagementsvaerdien folgende procentdel af dens
verdi:

— 100 %, hvis det er en post med fuld risiko,
— 50 %, hvis det er en post med middelrisiko,
— 20 %, hvis det er en post med middel/lav risiko,
— og 0 %, hvis det er en post med lav risiko.

Med henblik pa dette punkt henfores de ikke-balanceforte poster
til risikokategorier som anfert i bilag II.

2. AKTIEPOSITIONER

12.

Verdien af engagementer baseres pa den verdi, der er anfert i
arsregnskabet. Det omfatter folgende aktiepositioner:

a) for investeringer, der ansettes til dagsverdi (»fair value«), og
hvor vardiendringer henregnes direkte til indtagterne og
derfra til egenkapitalen, baseres engagementsverdien pa den
dagsveerdi, der er opfert pa balancen
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1.1.

b) for investeringer, der ansattes til dagsveaerdi, og hvor
vaerdiendringer ikke henregnes til indtaegterne, men til et
serligt skattejusteret aktieelement, baseres engagementsveer-
dien pé den dagsverdi, der er opfert pa balancen, og

c¢) for investeringer, der ansettes til kostpris eller markedsveerdi
eller til den laveste af disse verdier, baseres engagements-
vardien pa den kostpris eller markedsverdi, der er opfert pa
balancen.

ANDRE AKTIVER, DER IKKE ER GALDSFORPLIGTELSER

13. Veardien af engagementer vedrerende andre aktiver, der ikke er
geldsforpligtelser, baseres pa den veardi, der er anfort i drsregn-
skabet.

DEL 4

Minimumskrav i forbindelse med metoden med interne ratings

RATINGSYSTEMER

1. Et ratingsystem skal omfatte alle de metoder, procedurer, tilsyns-
og dataindsamlingsforanstaltninger og IT-systemer, der er
nedvendige for at vurdere kreditrisici, henfore engagementer til
risikogrupper eller puljer (rating) og kvantificere estimater af
misligholdelse og tab for en bestemt type engagementer.

2. Hvis et kreditinstitut anvender flere forskellige ratingsystemer,
skal de grundleggende regler om, hvordan en lantager eller en
transaktion henferes under et ratingsystem, dokumenteres og
anvendes pa en sddan made, at det afspejler risikoniveauet i
tilstreekkelig grad.

3. Ratingkriterier og -procedurer skal revideres regelmeessigt for at
afklare, om de fortsat er hensigtsmessige set i forhold til den
aktuelle portefolje og de eksterne vilkar.

Ratingsystemernes struktur

4. Anvender et kreditinstitut direkte estimater af risikoparametre,
svarer det til at opstille risikogrupper pa en kontinuert ratings-
kala.

Engagementer med virksomheder, institutter samt centralregeringer og
centralbanker

5. Ratingsystemet skal tage hejde for lantagernes og transaktio-
nernes risikokarakteristika.

6. Ratingsystemet skal omfatte en ratingskala for lantagere med det
ene formal at kvantificere risikoen for, at lantagerne misligholder
deres forpligtelser. Ratingskalaen for lantagere skal bestd af
mindst 7 risikogrupper for lantagere, der ikke er i restance, og
1 risikogruppe for lantagere, der er i restance.

7. Ved »lantagerrisikogruppe« forstas en risikokategori pa den
ratingskala for ldntagere, der indgar i et ratingsystem. Lantagerne
fordeles pa grupper ud fra en rakke narmere angivne ratingkri-
terier, som danner grundlag for udarbejdelse af estimater af sand-
synligheden for misligholdelse. Kreditinstituttet skal dokumen-
tere forholdet mellem de forskellige lantagerrisikogrupper,
narmere bestemt hvilken risiko for misligholdelse der geelder
for hver gruppe, og hvilke kriterier der er anvendt ved fastleg-
gelsen af denne risiko for misligholdelse.

8. Kreditinstitutter, der har store portefoljer inden for et bestemt
markedssegment og interval for misligholdelsesrisici, skal
opdele dette interval i et passende antal lantagerrisikogrupper
for at undga for store koncentrationer af lantagere inden for en
bestemt gruppe. Forekommer der omfattende koncentrationer
inden for en bestemt risikogruppe, skal der fremlaegges overbe-
visende empirisk dokumentation for, at sandsynligheden for
misligholdelse (PD) inden for lantagerrisikogruppen dackker et
forholdsvis snavert band, og at den risiko for misligholdelse,
der er forbundet med samtlige lantagere i gruppen, ligger
inden for dette band.
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11.

12.

Ratingsystemet skal, for at de kompetente myndigheder kan
anerkende det til beregning af kapitalkravet ved hjelp af egne
tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater, omfatte en
serlig ratingskala for faciliteter, som udelukkende afspejler tab
i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-relaterede transaktionskarakte-
ristika.

Ved »facilitetsgruppe« forstds en risikokategori pa den ratings-
kala for faciliteter, der indgér i et ratingsystem. Engagementer
fordeles pa facilitetsgrupper ud fra en rakke narmere angivne
ratingkriterier, som danner grundlag for udarbejdelse af estimater
af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD). Definitionen af facili-
tetsgrupper skal indeholde en beskrivelse af, hvordan engage-
menter henfores til en gruppe, og hvilke kriterier der anvendes
til fastsaettelse af risikoniveauet for de forskellige grupper.

Forekommer der omfattende koncentrationer inden for en
bestemt facilitetsgruppe, skal der fremlaegges overbevisende
empirisk dokumentation for, at tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD) inden for facilitetsgruppen dakker et forholdsvis snavert
band, og at den risiko, der er forbundet med samtlige engage-
menter i gruppen, ligger inden for dette band.

Kreditinstitutter, som anvender de metoder, der er anfort i del 1,
punkt 6, til risikovaegtning af specialiserede udlansengagementer,
undtages fra kravet om, at de skal fastsatte en ratingskala for
lantagere med det ene formal at kvantificere risikoen for, at
lantagerne misligholder deres forpligtelser i forbindelse med
disse engagementer. Uanset bestemmelserne i punkt 6 skal
disse kreditinstitutter for disse engagementer fastsette mindst 4
risikogrupper for lantagere, der ikke er i restance, og mindst 1
risikogruppe for lantagere, der er i restance.

1.1.2. Detailengagementer

13.

14.

15.

Ratingsystemer skal afspejle risici i tilknytning til savel lantagere
som transaktioner og indregne alle relevante karakteristika vedro-
rende lantagere og transaktioner.

Det skal ved sondringen mellem risici sikres, at antallet af enga-
gementer i en given risikogruppe eller pulje er tilstreekkeligt til,
at der kan foretages en meningsfuld kvantificering og validering
af tabskarakteristikaene for den pégaldende gruppe eller pulje.
Fordelingen af engagementer og lantagere pa risikogrupper eller
puljer skal tage sigte pa at undga uforholdsmeessigt store koncen-
trationer.

Kreditinstitutterne skal godtgere, at den made, hvorpa de
henforer engagementer til risikogrupper eller puljer, gor det
muligt at foretage en meningsfuld sondring mellem risici, klas-
sificere engagementer, der er tilstreekkelig ensartede, og foretage
nejagtige og konsekvente vurderinger af tabskarakteristikaene for
de pageldende grupper eller puljer. Klassificeringen skal for
erhvervede fordringer afspejle salgerens emissionspraksis og
deres kunders forskellighed.

Kreditinstitutterne skal tage hensyn til folgende risikofaktorer,
nar de inddeler engagementer i risikogrupper eller puljer:

a) Lantagernes risikokarakteristika

b) Transaktionernes risikokarakteristika med hensyn til
produkter og/eller sikkerhedsstillelse. Kreditinstitutterne skal
tage eksplicit stilling til tilfeelde, hvor flere engagementer er
omfattet af samme sikkerhedsstillelse, og

¢) Misligholdelse, medmindre kreditinstituttet godtger over for
den kompetente myndighed, at misligholdelse ikke udger
vaesentlige risikofaktorer for engagementet

1.2. Inddeling i risikogrupper eller puljer

17.

Kreditinstituttet skal fastsatte specifikke definitioner af og proce-
durer og kriterier for, hvordan engagementer inddeles i de risiko-
grupper eller puljer, der indgar i et ratingsystem.

a) Definitioner og kriterier vedrarende risikogrupper eller puljer
skal vere sa detaljerede, at de ansvarlige for ratingen konse-



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 148

1.3.
1.3.1.

18.

kvent henforer ldntagere eller faciliteter, der indebarer samme
risiko, til samme risikogruppe eller pulje. Denne konsekvens
skal gore sig gaeldende for alle forretningsomréder, afdelinger
og geografiske omrader.

b) Dokumenteringen af ratingprocessen skal gere det muligt for
tredjemand at forstd, hvordan engagementer fordeles pé risi-
kogrupper eller puljer, at efterprove denne inddeling og at
bedemme, om inddelingen i risikogrupper eller puljer sker
pé en hensigtsmessig méade, og

c) Kriterierne skal ogsd stemme overens med kreditinstituttets
interne kreditregler og med dets politik for héndtering af
nedlidende lantagere og faciliteter.

Kreditinstituttet skal tage alle relevante oplysninger i betragtning
ved inddelingen af lantagere og faciliteter i risikogrupper eller
puljer. Oplysningerne skal veere aktuelle og gere det muligt for
kreditinstituttet at forudse, om forpligtelserne i forbindelse med
engagementet vil blive opfyldt. Jo faerre oplysninger et kredit-
institut har, jo mere konservativt er det nedt til at vere, nar det
inddeler engagementer i lantagerrisiko- og facilitetsgrupper eller
puljer. Hvis kreditinstituttet primaert baserer sin interne rating pa
en ekstern rating, skal det serge for ogsa at inddrage andre
relevante oplysninger.

Rating af engagementer

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og
centralbanker

19.

20.

21.

22.

23.

De enkelte lantagere henfores til en lantagerrisikogruppe som led
i kreditbevillingsproceduren.

Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte deres egne esti-
mater af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) og/eller omreg-
ningsfaktorer, skal ogsa henfore de enkelte engagementer til
facilitetsgrupper som led i kreditbevillingsproceduren.

Kreditinstitutter, som anvender de metoder, der er anfert i del 1,
punkt 6, til risikovaegtning af specialiserede udldnsengagementer,
skal henfore hvert af disse engagementer til en risikogruppe i
overensstemmelse med punkt 12.

Alle juridiske enheder, som kreditinstituttet driver forretning
med, skal rates sarskilt. Kreditinstituttet skal godtgere over for
den kompetente myndighed, at det har en fornuftig politik for
behandling af individuelle lantagere og grupper af indbyrdes
forbundne kunder.

Serskilte engagementer med samme lantager henfores til samme
lantagerrisikogruppe, uanset om der er forskel pa de konkrete
transaktioners art. I folgende tilfeelde kan sarskilte engagementer
dog henfores til forskellige risikogrupper for samme skyldner:

a) hvis der, athangig af om engagementerne er denomineret i
lokal eller udenlandsk valuta, forekommer lande-/overforsels-
risici

b) hvis behandlingen af de garantier, der stilles i tilknytning til
et engagement, kan give anledning til, at engagementet
henfores til en anden lantagerrisikogruppe, og

c) hvis forbrugerbeskyttelse, bankhemmelighed eller anden
lovgivning hindrer udvekslingen af kundeoplysninger.

Detailengagementer

24.

De enkelte engagementer henfores til en lantagerrisikogruppe
eller en pulje som led i kreditbevillingsproceduren.

Tilsidesettelse af ratings

25.

Kreditinstitutter skal i forbindelse med inddelingen i risiko-
grupper og puljer oplyse, i hvilke tilfelde man kan beslutte at
tilsideseette de input eller output, der indgar i ratingprocessen, og
hvilke medarbejdere der har til opgave at godkende disse beslut-
ninger. Kreditinstitutterne skal fremlaegge oplysninger om disse
beslutninger og om de ansvarlige medarbejdere. Kreditinstitut-
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terne skal undersege, om forpligtelserne i forbindelse med de
engagementer, hvis rating er blevet tilsidesat, er blevet opfyldt.
De skal bl.a. vurdere, om forpligtelserne i forbindelse med enga-
gementer, hvis rating er blevet tilsidesat af en bestemt person pa
vegne af samtlige ansvarlige medarbejdere, er blevet opfyldt.

1.4. Ratingprocessens integritet

1.4.1. Engagementer med virksomheder, institutter samt centralregeringer og
centralbanker

26. Ratings og regelmassige revisioner af ratings skal foretages eller
godkendes af en uath@ngig part, som ikke har direkte gavn af de
beslutninger, der treeffes om ydelse af lan.

27. Kreditinstitutterne skal ajourfore deres ratings mindst én gang
om aret. Lantagere i hgjrisikogruppen og problematiske engage-
menter skal revideres hyppigere. Kreditinstitutterne skal gennem-
fore en ny rating, hvis der fremkommer vesentlige oplysninger
om lantageren eller engagementet.

28. Kreditinstituttet skal indfere effektive metoder til tilvejebringelse
og ajourforing af relevante oplysninger om léntagernes karakteri-
stika, som indvirker pa sandsynligheden for misligholdelse (PD),
og om transaktionernes karakteristika, som indvirker pa tab i
tilfeelde af misligholdelse (LGD) og/eller og omregningsfaktorer.

1.4.2. Detailengagementer

29. Kreditinstituttet skal mindst én gang om aret ajourfore sin rating
af lantagere og faciliteter eller i givet fald revidere tabskarakteri-
stika og status med hensyn til misligholdelser for de enkelte
risikopuljer. Kreditinstituttet skal ogsd mindst én gang om aret
gennemga et reprasentativt udsnit af de engagementer, der
indgar i hver pulje, for at sikre sig, at engagementerne stadig
befinder sig i den rigtige pulje.

1.5. Anvendelse af modeller

30. Kreditinstitutter, der anvender statistiske modeller og andre
mekaniske metoder til inddeling af lantagere eller faciliteter i
risikogrupper eller puljer, er underlagt folgende krav:

a) kreditinstituttet skal godtgere over for den kompetente
myndighed, at modellen geor det muligt at opstille pracise
prognoser, og at den ikke fordrejer kapitalkravene. Inputva-
riablerne skal udgere et hensigtsmessigt og effektivt grundlag
for de prognoser, der frembringes. Modellen ma ikke vere
beheaftet med alvorlige systematiske fejl (»bias«)

b

~

kreditinstituttet skal iveerksatte en metode til analyse af de
data, der anvendes i modellen. Denne metode skal gere det
muligt at kontrollere, om dataene er nejagtige, fuldsteendige
og hensigtsmaessige

c) kreditinstituttet skal godtgere, at de data, der indgér i
modellen, er repraesentative for alle kreditinstituttets nuvee-
rende lantagere eller engagementer

d) kreditinstituttet skal foretage regelmessig modelvalidering,
herunder overvdge modellens funktion og stabilitet,
gennemga modelspecifikationer og sammenholde model-
output med modelresultater, og

e) kreditinstituttet skal understotte den statistiske model ved
hjelp af menneskelige beslutninger og kontrolforanstaltninger
med henblik pa at revidere de modelbaserede ratings og sikre,
at modellerne anvendes pa en hensigtsmessig méade. Revi-
sionsprocedurerne skal sigte mod at afdakke og begraense
fejl, der skyldes svagheder ved modellen. De menneskelige
beslutninger skal treeffes pad grundlag af alle relevante oplys-
ninger, der ikke er indregnet i modellen. Kreditinstituttet skal
gore rede for, hvordan det agter at kombinere menneskelige
beslutninger med modelresultater.

1.6. Dokumentering af ratingsystemer

31. Kreditinstitutter skal dokumentere, hvordan deres ratingsystemer
er udformet og fungerer i praksis. Denne dokumentation skal
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1.7.1.

32.

33.

34.

35.

vise, at minimumskravene i denne del er opfyldt, og belyse
emner som portefoljespredning, ratingkriterier, hvilke opgaver
der varetages af de parter, der rater lantagere og engagementer,
revisionshyppighed for ratings og ledelsesmassig kontrol med
ratingprocessen.

Kreditinstituttet skal dokumentere grundlaget for dets valg af
ratingkriterier og den analyse, der har motiveret dette valg.
Kreditinstituttet skal dokumentere alle sterre @ndringer i risiko-
ratingprocessen og angive, hvilke @ndringer der er foretaget i
risikoratingprocessen efter de kompetente myndigheders seneste
revision. Tilretteleeggelsen af ratingarbejdet, herunder ratingpro-
cessen og den interne kontrolstruktur, skal ogsd dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal dokumentere de specifikke definitioner af
misligholdelse og tab, som anvendes internt, og godtgere, at de
stemmer overens med definitionerne i dette direktiv.

Hvis kreditinstituttet benytter statistiske modeller i ratingpro-
cessen, skal det dokumentere sine metodologier. Dette materiale
skal:

a) indeholde en detaljeret beskrivelse af de teorier, antagelser
og/eller matematiske og empiriske faktorer, der ligger til
grund for fordelingen af estimater pa risikogrupper, individu-
elle lantagere, engagementer eller puljer, og den eller de data-
kilder, der er anvendt til estimering af modellen

b) sigte mod at ivarksette en stringent statistisk proces (der
inkluderer »out-of-time«- og »out-of-sample«-funktionstests)
til validering af modellen, og

c) oplyse om tilfelde, hvor modellen ikke fungerer effektivt.

Selv om der anvendes en model, som er kabt hos en tredjemand,
der haevder at have patent pa teknologien, betyder det ikke, at
dokumentationskravet eller de evrige krav, der stilles til ratings-
ystemer, bortfalder. Kreditinstituttet har pligt til at opfylde de
kompetente myndigheders krav.

Datavedligeholdelse

36.

Kreditinstitutter skal indsamle og opbevare data om aspekter
vedrerende deres interne ratings, jf. artikel 145-149.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og
centralbanker

37.

Kreditinstitutterne skal indsamle og opbevare:

a) detaljerede oplysninger om tidligere ratings af lantagere og
anerkendte garantistillere

b) oplysninger om tidspunktet for de pagaeldende ratings

c¢) negledata og oplysninger om den metodologi, der har dannet
grundlag for ratingen

d) oplysninger om den person, der har ansvaret for ratingen

e) oplysninger om misligholdende lantagere og misligholdte
engagementer

f) oplysninger om tidspunktet for og omstendighederne i
forbindelse med séddanne misligholdelser, og

g) data vedrerende sandsynligheden for misligholdelse (PD) og
den faktiske misligholdelse sammenholdt med ratings og
@ndringer af ratings

kreditinstitutter, der ikke benytter deres egne estimater af tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) og/eller omregningsfaktorer,
skal indsamle og opbevare data vedrerende sammenligninger af
de faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse med vaerdierne i del 2,
punkt 8, og sammenligninger af de faktiske omregningsfaktorer
med verdierne i del 3, punkt 9.
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1.7.2.

1.8.

38. Kreditinstitutter, der benytter deres egne estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse (LGD) og omregningsfaktorer, skal
indsamle og opbevare:

a) fyldestgerende data vedrerende tidligere ratings af faciliteter
samt estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) og
omregningsfaktorer i forbindelse med de enkelte ratingskalaer

b) oplysninger om, hvornar de pagaldende ratings og estimater
blev foretaget

c) negledata og oplysninger om den metodologi, der har dannet
grundlag for ratings af faciliteter samt estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse (LGD) og omregningsfaktorer

d) oplysninger om, hvem der har rated faciliteten, og hvem der
har foretaget estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse
(LGD) og omregningsfaktorer

e) data vedrerende estimerede og faktiske tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD)-vaerdier og omregningsfaktorer i
forbindelse med hvert misligholdt engagement

f) data vedrerende tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) for
engagementer for og efter vurdering af virkningerne af en
garanti eller et kreditderivat, safremt kreditinstituttet tager
hensyn til garantiers eller kreditderivaters kreditrisikobegraen-
sende virkninger ved beregningen af tab i tilfeelde af mislig-
holdelse (LGD), og

g) data vedrerende tabskomponenter for hvert misligholdt enga-

gement.
Detailengagementer
39. Kreditinstitutter skal indsamle og opbevare:

a) de data, der anvendes ved inddelingen af engagementer i
risikogrupper eller puljer

b) data vedrerende estimater af sandsynlighed for misligholdelse
(PD), tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) og omregnings-
faktorer sammenholdt med risikogrupper eller puljer af enga-
gementer

C

~

oplysninger om misligholdende lantagere og misligholdte
engagementer

d) data vedrerende de risikogrupper eller puljer, misligholdte
engagementer blev henfort til i det &r, der gik forud for
misligholdelsen, samt de faktiske tab i tilfelde af mislighol-
delse (LGD)-verdier og omregningsfaktorer, og

e) data vedrerende tabsprocenter for revolverende engagementer
med kvalificerede udstedere pa detailmarkedet.

Anvendelse af stresstest i forbindelse med vurdering af kapitalgrund-
laget

40. Kreditinstituttet skal indfere sunde metoder til krisesimulation
(stresstest) til brug ved vurderingen af dets kapitalgrundlag.
Stresstest skal sigte mod at afdekke eventuelle begivenheder
eller fremtidige @ndringer i de okonomiske forhold, som
kunne pavirke kreditinstituttets krediteksponering i negativ
retning, og at vurdere kreditinstituttets evne til at modsta
sadanne andringer.

41. Kreditinstituttet skal regelmaessigt gennemfore en stresstest af
kreditrisici for at vurdere, hvordan bestemte forhold vil indvirke
pa dets samlede kapitaldekning for kreditrisici. Den anvendte
test skal udvelges af kreditinstituttet og underkastes tilsyns-
messig kontrol. Den anvendte test skal vare meningsfuld og
forholdsvis konservativ og som et minimum indbefatte virknin-
gerne af milde recessionsscenarier. Kreditinstituttet skal analy-
sere @ndringer af sine ratings ved hjelp af stresstestscenarier. De
stresstestede portefoljer skal omfatte den altovervejende del af
kreditinstituttets samlede eksponering.



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 152

2.1.

42. Kreditinstitutter, der anvender fremgangsmaden i del 1, punkt 4,
skal som led i deres stresstestsystem undersege virkningen af en
forringelse af den kreditkvalitet, der tilleegges udbydere af kredit-
risikoafdeekning og navnlig udbydere af kreditrisikoafdeekning,
som ikke overholder kriterierne.

KVANTIFICERING AF RISICI

43. Kreditinstitutter skal opfylde felgende krav i forbindelse med
beregningen af de risikoparametre, der skal knyttes til rating-
grupper eller puljer:

Definition af misligholdelse

44. Det betragtes som en »misligholdelse« fra lantagerens side, hvis
en af eller begge de folgende begivenheder har fundet sted:

a) kreditinstituttet anser det for usandsynligt, at lantageren vil
indfri alle sine geldsforpligtelser over for kreditinstituttet,
moderselskabet eller et af dets datterselskaber, medmindre
kreditinstituttet griber ind ved f.eks. at realisere en eventuel
sikkerhed

b

~

lantageren har i over 90 dage varet i restance med en
vasentlig gaeldsforpligtelse over for kreditinstituttet, moder-
selskabet eller et af dets datterselskaber.

Med hensyn til overtraek, anses lantageren for at vere i restance,
hvis han har overskredet den meddelte greense, har faet meddelt
en grense, der er lavere end det aktuelle tilgodehavende, eller
har trukket et belob uden at have tilladelse hertil og hvis det
underliggende beleb er betydelig.

Den »meddelte granse« er den grense, skyldneren er blevet
gjort bekendt med.

For kreditkort anses lantageren for at vere i restance, nar mini-
mumsbetalingens forfaldsdato overskrides.

For detailengagementer og engagementer med offentlige virk-
somheder skal de kompetente myndigheder fastsette antallet af
restancedage som anfert i punkt 48.

For erhvervsengagementer kan de kompetente myndigheder fast-
sette antallet af restancedage som anfort i artikel 154, stk. 7.

I forbindelse med detailengagementer kan kreditinstitutterne
anvende definitionen af misligholdelse pé faciliteter.

Under alle omstendigheder skal engagementet i restance have
overskredet en grense, som fastlegges af de kompetente
myndigheder, og som afspejler et acceptabelt risikoniveau.

45. Folgende faktorer indikerer, at lantageren ikke kan forventes at
betale:

a) kreditinstituttet satter gaeldsforpligtelsen i bero

b) kreditinstituttet foretager en verdiregulering, fordi der menes
at vaere sket en vasentlig forringelse af kreditkvaliteten, efter
at kreditinstituttet indgik engagementet

c) kreditinstituttet salger geldsforpligtelsen med et betydeligt
kreditrelateret gkonomisk tab

d) kreditinstituttet indvilliger i en omlegning af geldsforplig-
telsen, hvilket ventes at formindske den finansielle forplig-
telse som folge af vasentlig eftergivelse eller udsattelse af
afdrag, renter eller (i givet fald) gebyrer. I forbindelse med
aktiepositioner, der vurderes efter sandsynlighed for mislig-
holdelse (PD)-/tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-
metoden, omfatter det en omlagning af selve aktierne

€

~

kreditinstituttet har indgivet konkursbegaring mod lantageren
eller anmodet om en lignende foranstaltning vedrerende
lantagerens geeldsforpligtelse over for kreditinstituttet, moder-
selskabet eller et af dets datterselskaber, og

f) lantageren har erkleret sig konkurs eller er blevet erkleret
konkurs eller har opnaet en lignende beskyttelse, som
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47.

48.

betyder, at han kan undlade eller vente med at indfri en
geldsforpligtelse over for kreditinstituttet, moderselskabet
eller et af dets datterselskaber.

Kreditinstitutter, som anvender eksterne data, der ikke uden
videre opfylder definitionen af misligholdelse, skal godtgere
over for de kompetente myndigheder, at de har foretaget
passende justeringer for at bringe dem i generel overensstem-
melse med definitionen af misligholdelse.

Mener kreditinstituttet, at et engagement, der tidligere har veret
misligholdt, ikke lengere er forbundet med oget risiko for
misligholdelse, skal det rate lantageren eller faciliteten pa
samme made som et ikke-misligholdt engagement. Hvis det pa
et senere tidspunkt vurderes, at definitionen af en misligholdelse
er opfyldt, anses det for at vaere en ny misligholdelse.

For detailengagementer og engagementer med offentlige virk-
somheder kan de enkelte medlemsstaters kompetente myndig-
heder fastsette det nejagtige antal af restancedage, som alle
kreditinstitutter pd deres omrade skal vare underlagt efter den
definition af misligholdelse, der er fastsat i punkt 44, for enga-
gementer med modparter, som er etableret pa medlemsstatens
omrdde. Det konkrete antal skal vere pa mellem 90 og 180
dage athaengigt af, hvilket produktomrade der er tale om. For
engagementer med modparter, der er etableret pd en anden
medlemsstats omréde, fastsatter de kompetente myndigheder et
antal restancedage, som ikke ma vare hejere end det antal, der
er fastsat af den kompetente myndighed i denne anden medlems-
stat.

2.2. Generelle krav til estimater

49.

50.

S1.

52.

53.

Kreditinstituttets egne estimater af risikoparametrene sandsyn-
lighed for misligholdelse, tab i tilfeelde af misligholdelse, omreg-
ningsfaktorer og forventet tab skal baseres pé alle relevante data,
oplysninger og metoder. Estimaterne skal foretages ved brug af
savel den historiske erfaring som empiriske data og ikke bare
overlades til kreditinstituttets eget sken. Estimaterne skal vere
troveerdige og intuitive og baseres pa de faktorer, der indvirker
mest pa de respektive risikoparametre. Jo faerre data et kredit-
institut har, jo mere konservativt er det nedt til at vere i sin
vurdering.

Kreditinstituttet skal veere i stand til at udskille sin tabserfaring
med hensyn til misligholdelsesrate, tab i tilfeelde af mislighol-
delse, omregningsfaktorer eller tab, hvor der anvendes estimater
af det forventede tab, i de faktorer, der efter dets opfattelse
indvirker pa de respektive risikoparametre. Kreditinstituttet skal
godtgere, at dets estimater bygger pa lang tids erfaring.

Der skal tages hensyn til eventuelle @ndringer i udlanspraksis
eller i procedurerne for inddrivelse af geld i de observations-
perioder, der er omhandlet i punkt 66, 71, 82, 86, 93 og 95.
Kreditinstituttets estimater skal afspejle virkningerne af tekniske
fremskridt og nye data og andre oplysninger, efterhanden som de
fremkommer. Kreditinstitutterne skal revidere deres estimater i
lyset af nye oplysninger, dog mindst én gang om é&ret.

Den gruppe af engagementer, der har leveret data til brug for
estimater, de kreditstandarder, der blev anvendt ved genereringen
af disse data, og andre relevante karakteristika skal vaere
sammenlignelige med de tilsvarende karakteristika for kreditin-
stituttets engagementer og standarder. Kreditinstituttet skal ogsa
godtgare, at de ekonomiske eller markedsmaessige vilkar, der
ligger til grund for dataene, er relevante for de aktuelle og frem-
tidige vilkar. Antallet af engagementer i det pageldende udsnit
og den dataperiode, der anvendes ved kvantificeringen, skal vare
tilstreekkelig til, at kreditinstituttet har tillid til, at dets estimater
er ngjagtige og velfunderede.

For erhvervede fordringer skal estimaterne afspejle alle relevante
oplysninger, som det kebende kreditinstitut er i besiddelse af,
vedrerende kvaliteten af de underliggende fordringer, heriblandt
data om lignende puljer tilvejebragt af saelgeren, af det kebende



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 154

2.2.1.

54.

55.

56.

57.

58.

Serlige

59.

60.

61.

62.

63.

kreditinstitut eller af andre foretagender. Det kebende kreditin-
stitut skal vurdere alle data, som sealgeren laegger til grund.

Kreditinstituttet skal opstille en forsigtighedsmargen for sine esti-
mater baseret pa de estimeringsfejl, der méa forventes. Hvis
metoder og data er mindre tilfredsstillende, og der ma forventes
et storre antal fejl, fastszettes en storre forsigtighedsmargen.

Anvender kreditinstitutterne forskellige estimater til beregning af
risikovaegte og til interne formal, skal disse estimater dokumen-
teres, og det skal godtgeres over for den kompetente myndighed,
at de er hensigtsmessige.

Hvis kreditinstitutterne kan godtgere over for de kompetente
myndigheder, at der er foretaget passende justeringer af de
data, der er indsamlet forud for gennemforelsen af dette direktiv,
med henblik pé at skabe generel overensstemmelse med defini-
tionerne af misligholdelse eller tab, kan de kompetente myndig-
heder tillade kreditinstitutterne en vis fleksibilitet med hensyn til
anvendelsen af de fastsatte datastandarder.

Anvender kreditinstituttet data fra en pulje, der er falles for flere
kreditinstitutter, skal det godtgere, at:

a) de evrige kreditinstitutter i puljen anvender ratingsystemer og
kriterier, der svarer til dets egne

b) puljen er reprasentativ for den portefolje, de falles data
vedrerer, og

c) kreditinstituttet anvender de fzlles data konsekvent over tid
til sine lgbende estimater.

Selv om et kreditinstitut anvender data, der er felles for flere
kreditinstitutter, vil det stadig vaere ansvarlig for sine ratingsy-
stemers integritet. Kreditinstituttet skal godtgere over for den
kompetente myndighed, at det har det fornedne kendskab til
sine egne ratingsystemer, herunder at det formar at sikre en
effektiv overvagning og revision af ratingprocessen.

krav vedrerende sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralrege-
ringer og centralbanker

Kreditinstitutterne skal estimere sandsynligheden for mislighol-
delse for hver lantagerrisikogruppe baseret pad den langsigtede
gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et ar.

For erhvervede fordringer pa selskaber kan kreditinstitutterne
estimere de forventede tab for hver lantagerrisikogruppe ud fra
den langsigtede gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et
ar.

Hvis et kreditinstitut fastsetter langsigtede gennemsnitlige esti-
mater af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) for erhvervede fordringer pa
selskaber pd grundlag af et estimat af EL samt et passende
estimat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) eller tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD), skal den metode, der anvendes
til estimering af de samlede tab, opfylde de generelle standarder
for estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab
i tilfelde af misligholdelse (LGD), der er anfort i denne del, og
resultatet skal stemme overens med det tab i tilfelde af mislig-
holdelse (LGD)-koncept, der er omhandlet i punkt 73.

Kreditinstitutternes teknikker til estimering af sandsynligheden
for misligholdelse (PD) skal understottes af analyser. Kreditin-
stitutterne skal erkende vigtigheden af, at de bruger deres egen
dommekraft, nar de skal kombinere resultaterne af disse
teknikker og korrigere for de begraensninger, der er forbundet
med teknikker og oplysninger.

For sa vidt som et kreditinstitut anvender data, der er baseret pa
dets egen erfaring med misligholdelser, til estimering af sand-
synligheden for misligholdelse (PD), skal det godtgere i sin
analyse, at estimaterne afspejler emissionsstandarder og eventu-
elle afvigelser mellem det ratingsystem, der har genereret
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65.

66.

67.

68.

69.

dataene, og det nuvarende ratingsystem. Hvis emissionsstan-
darder eller ratingsystemer er blevet andret, skal kreditinstituttet
fastsette en storre forsigtighedsmargen 1 sit estimat af sandsyn-
ligheden for misligholdelse (PD).

For s& vidt som et kreditinstitut relaterer eller konverterer sine
interne ratings til den skala, der anvendes af et ECAI eller en
lignende organisation, og derefter anvender den misligholdelses-
rate, der er observeret for den eksterne organisations ratings, pa
kreditinstituttets ratings, skal konverteringen baseres pa en
sammenligning af interne ratingkriterier med de kriterier, der
anvendes af den eksterne organisation, og en sammenligning af
interne og eksterne ratings af eventuelle faelles lantagere. Syste-
matiske fejl (bias) eller uoverensstemmelser i konverteringsme-
toden eller i de underliggende data ber undgés. De kriterier, som
den eksterne organisation har lagt til grund for de data, der
anvendes til kvantificeringen, skal kun fokusere pa misligholdel-
sesrisici og ikke afspejle transaktionskarakteristika. Kreditinsti-
tuttet skal i forbindelse med sin analyse sammenligne de defini-
tioner af misligholdelse, der er anvendt, med forbehold af
kravene 1 punkt 44-48. Kreditinstituttet skal dokumentere grund-
laget for konverteringen.

Hvis et kreditinstitut anvender statistiske modeller til forudsi-
gelse af misligholdelser, kan det estimere sandsynligheden for
misligholdelse (PD) som et simpelt gennemsnit af de estimater af
sandsynligheden for misligholdelse, der er opstillet for de enkelte
lantagere i en bestemt risikogruppe. Kreditinstituttet skal opfylde
kravene i punkt 30, nér de anvender modeller vedrerende sand-
synligheden for misligholdelse til dette formal.

Uanset om kreditinstituttet anvender eksterne, interne eller falles
datakilder eller en kombination heraf til estimering af sandsyn-
ligheden for misligholdelse (PD), skal den underliggende histo-
riske observationsperiode streekke sig over mindst fem éar for
mindst én kilde. Hvis den omhandlede observationsperiode
streekker sig over laengere tid for en kilde, og de pagaldende
data er relevante, anvendes den lange periode. Bestemmelserne i
dette punkt geelder ogsd for anvendelse af sandsynlighed for
misligholdelse (PD)-/tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-
metoden 1 forbindelse med aktier. Medlemsstaterne kan tillade
kreditinstitutter, som ikke har tilladelse til at benytte egne esti-
mater for tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) eller omreg-
ningsfaktorer, at benytte relevante data, der deekker en periode
pé to ar, nar de gennemforer IRB-metoden. Den periode, der skal
daekkes, forlenges hvert ar med et ar, indtil de relevante data
deekker en periode pa fem ér.

Detailengagementer

Kreditinstitutterne skal estimere sandsynligheden for mislighol-
delse (PD) for hver lantagerrisikogruppe eller pulje baseret pa
den langsigtede gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et
ar.

Uanset bestemmelserne i punkt 67 kan sandsynlighed for mislig-
holdelse (PD)-estimater ogsa beregnes ud fra de faktiske tab og
passende estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD).

Kreditinstitutterne skal betragte de interne data, der anvendes til
inddeling af engagementer i risikogrupper eller puljer, som den
primere informationskilde i forbindelse med estimering af tabs-
karakteristika. Kreditinstitutterne kan anvende eksterne data
(herunder fewlles data) eller statistiske modeller til kvantifice-
ringen, forudsat at det kan godtgeres, at der bestér en tet forbin-
delse mellem:

a) kreditinstituttets metode til inddeling af engagementer i risi-
kogrupper eller puljer og den metode, der benyttes af den
eksterne datakilde, og

b) kreditinstituttets interne risikoprofil og sammenszatningen af
de eksterne data.

Kreditinstitutterne kan gere brug af bade eksterne og interne
referencedata vedrerende erhvervede detailfordringer. Kreditinsti-
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70.

71.

72.

tutterne skal foretage sammenligninger mellem alle relevante
datakilder.

Hvis et kreditinstitut fastsatter langsigtede gennemsnitlige esti-
mater af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) for detailengagementer pa
grundlag af et estimat af de samlede tab samt et passende
estimat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) eller tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD), skal den metode, der anvendes
til estimering af de samlede tab, opfylde de generelle standarder
for estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab
i tilfeelde af misligholdelse (LGD), der er anfort i denne del, og
resultatet skal stemme overens med det tab i tilfeelde af mislig-
holdelse (LGD)-koncept, der er omhandlet i punkt 73.

Uanset om kreditinstituttet anvender eksterne, interne eller falles
datakilder eller en kombination heraf til estimering af tabskarak-
teristika, skal den underliggende historiske observationsperiode
strekke sig over mindst fem ar for mindst én kilde. Hvis den
omhandlede observationsperiode streekker sig over lengere tid
for en kilde, og de pageldende data er relevante, anvendes
den lange periode. Kreditinstituttet har ikke pligt til at tillegge
historiske data samme veegt, hvis det kan overbevise den kompe-
tente myndighed om, at nyere data er bedre til beregning af de
fremtidige tabsprocenter. Medlemsstaterne kan tillade kreditinsti-
tutter at benytte relevante data, der dekker en periode pa to ar,
nar de gennemforer IRB-metoden. Den periode, der skal dekkes,
forlenges hvert &r med et ar, indtil de relevante data dekker en
periode pa fem ar.

Kreditinstitutterne skal identificere og analysere forventede
endringer af risikoparametre i kreditengagementers levetid
(seesoneffekter).

Serlige krav vedrerende egne tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-
estimater

73.

74.

75.

76.

77.

78.

Kreditinstitutterne skal foretage estimater af tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD) for hver facilitetsgruppe eller pulje pa
grundlag af det gennemsnitlige faktiske tab i tilfelde af mislig-
holdelse (LGD) for hver facilitetsgruppe eller pulje og inddrage
alle konstaterede misligholdelser, der beskrives i datakilderne
(gennemsnitlig veegtning af misligholdelsen).

Kreditinstitutterne skal anvende de tab i tilfelde af mislighol-
delse (LGD)-estimater, der er passende for en skonomisk afmat-
ning, hvis disse estimater er mere konservative end det langsig-
tede gennemsnit. Safremt et ratingsystem sigter mod at tilveje-
bringe faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-verdier pa
et konstant niveau, fordelt pa risikogrupper eller puljer over tid,
skal kreditinstitutterne justere deres estimater af risikoparametre
for risikogrupper eller puljer for at begrense den virkning, en
okonomisk afmatning vil f& pa kapitalen.

Kreditinstituttet skal undersege, hvilken sammenhang der er
mellem den risiko, der er forbundet med léntageren, og den
risiko, der er forbundet med sikkerhedsstillelsen eller sikkerheds-
stilleren. De tilfelde, hvor der er en klar sammenhang, skal
behandles konservativt.

Manglende valutamatch mellem den underliggende forpligtelse
og sikkerhedsstillelsen skal behandles konservativt i forbindelse
med kreditinstituttets vurdering af tab i tilfeelde af misligholdelse
(LGD).

For s& vidt som tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater
tager hensyn til den stillede sikkerhed, skal disse estimater ikke
udelukkende baseres pa sikkerhedens ansléede markedsverdi.
Tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater skal tage
hensyn til, hvilken betydning det har, hvis kreditinstitutter ikke
er i stand til hurtigt at overtage kontrollen med den sikkerhed, de
har stillet, og realisere den.

For sa vidt som tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater
tager hejde for sikkerhedsstillelsen, skal kreditinstitutter fastseette
interne krav for sikkerhedsstillelse, retssikkerhed og risikosty-
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80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

Seerlige

87.

88.

89.

ring, som generelt er i overensstemmelse med de krav, der er
fastsat i bilag VIII, del 2.

I det omfang et kreditinstitut anerkender sikkerhedsstillelse i
forbindelse med engagementers verdi for modpartsrisikoen i
overensstemmelse med bilag III, del 5 eller 6, skal de belab,
som denne sikkerhedsstillelse ventes at indbringe, ikke
medregnes i tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater.

Med hensyn til engagementer, der allerede er nedlidende, skal
kreditinstituttet anvende den samlede sum af det forventede tab
for hvert engagement set i forhold til de aktuelle ekonomiske
forhold og engagementets status samt muligheden for yderligere
uventede tab i inddrivningsperioden.

Safremt kreditinstituttet har kapitaliseret ubetalte forfaldne
gebyrer i sit driftsregnskab, skal disse gebyrer indgé i dets opge-
relse af engagementer og tab.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralrege-
ringer og centralbanker

Estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) skal baseres
pa data vedrerende en periode pa mindst fem ar, som eges med
et ar hvert ar efter gennemforelsen, indtil den mindst strekker
sig over syv ar for mindst én datakilde. Hvis den omhandlede
observationsperiode strekker sig over lengere tid for en kilde,
og de pagzldende data er relevante, anvendes den lange periode.

Detailengagementer

Uanset punkt 73 kan tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-
estimater beregnes ud fra de faktiske tab og passende estimater
af PD.

Uanset punkt 89 kan kreditinstitutterne tage hejde for fremtidige
treek pa kreditfaciliteter enten i deres omregningsfaktorer eller i
deres tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater.

I forbindelse med erhvervede fordringer pa detailmarkedet kan
kreditinstitutter gare brug af bade interne og eksterne reference-
data til estimering af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD).

Estimater af LGD skal baseres pa data for en periode pa mindst
fem &r. Uanset bestemmelserne i punkt 73 har kreditinstituttet
ikke pligt til at tillegge historiske data samme vagt, hvis det kan
overbevise den kompetente myndighed om, at nyere data er
bedre til forudsigelse af de fremtidige tabsprocenter. Medlems-
staterne kan tillade kreditinstitutter at benytte relevante data, der
dakker en periode pa to ar, nir de gennemforer IRB-metoden.
Den periode, der skal dakkes, forlenges hvert &r med et ar,
indtil de relevante data deeckker en periode pa fem ar.

krav vedrerende egne estimater af omregningsfaktorer

Kreditinstitutterne skal foretage estimater af omregningsfaktorer
for hver facilitetsgruppe eller pulje pa grundlag af de gennem-
snitlige faktiske omregningsfaktorer for hver facilitetsgruppe
eller pulje og inddrage alle konstaterede misligholdelser, der
beskrives i datakilderne (gennemsnitlig vagtning af mislighol-
delsen).

Kreditinstitutterne skal anvende de estimater af omregningsfak-
torer, der er passende for en ekonomisk afmatning, hvis disse
estimater er mere konservative end det langsigtede gennemsnit.
Safremt et ratingsystem sigter mod at tilvejebringe faktiske
omregningsfaktorer pa et konstant niveau, fordelt pa risiko-
grupper eller puljer over tid, skal kreditinstitutterne justere
deres estimater af risikoparametre for risikogrupper eller puljer
for at begraense den virkning, en gkonomisk afmatning vil fa pa
kapitalen.

Kreditinstitutternes estimater af omregningsfaktorer skal afspejle
muligheden for, at lantageren foretager yderligere traek pa sit lan,
bade for og efter at den begivenhed, der udleser en mislighol-
delse, er indtradt.
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Estimatet af omregningsfaktoren skal omfatte en sterre forsigtig-
hedsmargen, hvis der er grund til at forvente en staerkere positiv
korrelation mellem misligholdelsesraten og omregningsfaktorens
storrelse.

Kreditinstitutterne skal ved beregningen af estimater af omreg-
ningsfaktorer inddrage de sarlige politikker og strategier, der er
fastlagt vedrerende kontostyring og betalingsprocedurer. Kredit-
institutterne skal ogsé tage hejde for deres evne og vilje til at
forhindre yderligere traek under omstendigheder, hvor der ikke
er tale om manglende betaling, men om tilsidesattelse af klau-
suler eller andre tekniske misligholdelsesbegivenheder.

Kreditinstitutterne skal indfere passende systemer og procedurer
til overvagning af facilitetsbelob, aktuelle tilgodehavender i
forhold til bevilgede lan og andringer i tilgodehavender hos
individuelle lantagere og grupper af lantagere. Kreditinstituttet
skal vaere i stand til at varetage den daglige overvdgning af
samtlige tilgodehavender.

Hvis kreditinstitutterne benytter forskellige estimater af omreg-
ningsfaktorer til beregning af risikovaegtede vardier af engage-
menter og til interne formal, skal disse estimater dokumenteres,
og det skal godtgeres over for den kompetente myndighed, at de
er hensigtsmassige.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralrege-
ringer og centralbanker

Estimater af omregningstaktorer skal baseres pa data vedrerende
en periode pa mindst fem &r, som eges med et ar hvert ar efter
gennemforelsen, indtil den mindst straekker sig over syv ar for
mindst én datakilde. Hvis den omhandlede observationsperiode
strekker sig over lengere tid for en kilde, og de pagaldende
data er relevante, anvendes den lange periode.

Detailengagementer

Uanset bestemmelserne i punkt 89 kan kreditinstitutterne tage
hejde for fremtidige traek pé kreditfaciliteter enten i deres omreg-
ningsfaktorer eller i deres tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD)-
estimater.

Estimater af omregningsfaktorer baseres pa data for en periode
pé mindst fem ar. Uanset bestemmelserne i punkt 87 har kredit-
instituttet ikke pligt til at tillegge historiske data samme vagt,
hvis det kan overbevise den kompetente myndighed om, at nyere
data er bedre til forudsigelse af fremtidige treek pé kreditfacili-
teter. Medlemsstaterne kan tillade kreditinstitutter at benytte rele-
vante data, der dekker en periode pa to ar, nir de gennemforer
IRB-metoden. Den periode, der skal deekkes, forlenges hvert ar
med et ar, indtil de relevante data daekker en periode pa fem ar.

Minimumskrav for vurdering af garantiers og kreditderivaters virkning

Engagementer med virksomheder, institutioner og centralregeringer og
centralbanker, der anvender egne tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD)-estimater, samt detailengagementer

96.

97.

98.

Kravene i punkt 97-104 finder ikke anvendelse pa garantier, der
stilles af institutioner, centralregeringer, centralbanker og
selskaber, som opfylder kravene i bilag VIII, del 1, punkt 26,
litra g), hvis kreditinstituttet har faet tilladelse til at anvende
reglerne i artikel 78-83 for engagementer med sadanne foretag-
ender. | sé fald anvendes kravene i artikel 90-93.

For garantier pa detailmarkedet gaelder disse krav ogsé for indde-
ling af engagementer i risikogrupper eller puljer og for estime-
ring af sandsynligheden for misligholdelse (PD).

Anerkendte garantistillere og garantier

Kreditinstitutterne skal fastsatte klare kriterier for, hvilke typer
garantistillere de anerkender med henblik pa beregning af risiko-
veegtede engagementer.
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99.

100.

101.

102.

103.

104.

Anerkendte garantistillere er omfattet af de samme regler som
lantagere, jf. punkt 17-29.

Garantien skal foreligge pa skrift, den mé ikke kunne opsiges af
garantistilleren, den skal galde, indtil forpligtelsen er fuldt
indfriet (i forhold til garantibelobet og garantiens ordlyd), og
den skal kunne handhaves retligt over for garantistilleren i et
land, hvor det er muligt at gere udleg i garantistillerens aktiver
og fuldbyrde en dom. Garantier, som er underlagt betingelser
om, at garantistilleren kan fritages for sine forpligtelser (betin-
gede garantier), kan anerkendes efter godkendelse fra de kompe-
tente myndigheder. Kreditinstituttet skal godtgere, at der i rating-
kriterierne tages tilstreekkelig hgjde for eventuelle begreensninger
af den risikoreducerende effekt.

Justeringskriterier

Kreditinstituttet skal fastsaette klare kriterier for justering af risi-
kogrupper, puljer eller tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-
estimater og — i forbindelse med anerkendte erhvervede detail-
fordringer — for inddeling af engagementer i risikogrupper eller
puljer med henblik pd at afspejle garantiers indvirkning pa
beregningen af risikoveegtede engagementer. Disse kriterier
skal opfylde minimumskravene i punkt 17-29.

Kriterierne skal veare trovaerdige og intuitive. De skal fokusere
pé, hvorvidt garantistilleren kan og vil opfylde sine forpligtelser i
henhold til garantien, hvornar garantistilleren forventes at fore-
tage eventuelle betalinger, i hvilket omfang garantistillerens evne
til at opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien er korre-
leret med léntagerens evne til at indfri geelden, og i hvilket
omfang der fortsat vil vare en restrisiko i forhold til ldntageren.

Kreditderivater

De minimumskrav for garantier, der er beskrevet i denne del,
gelder ogsd for »single-name«-kreditderivater. Hvis der er
manglende match mellem den underliggende forpligtelse og refe-
renceforpligtelsen for det pégeldende kreditderivat eller den
forpligtelse, der afger, om en kreditbegivenhed er indtradt,
finder kravene i bilag VIII, del 2, punkt 21, anvendelse. Med
hensyn til detailengagementer og anerkendte erhvervede
fordringer gelder bestemmelserne i dette punkt for inddelingen
af engagementer i risikogrupper eller puljer.

Kriterierne skal fokusere pa kreditderivatets udbetalingsstruktur
og bygge pa en konservativ vurdering af de konsekvenser, denne
struktur har for, hvor mange fordringer der inddrives, og hvornar
det sker. Kreditinstituttet skal undersege, hvilke andre former for
restrisici der forekommer.

2.2.5. Minimumskrav for erhvervede fordringer

105.

106.

Retssikkerhed

Faciliteten skal struktureres pa en sadan made, at kreditinstituttet
under alle tenkelige forhold bevarer den reelle ejendomsret til og
kontrol over samtlige midler, der indbetales i tilknytning til fordrin-
gerne. Safremt lantageren betaler direkte til en s&lger eller service-
virksomhed, skal kreditinstituttet regelmessigt kontrollere, at
samtlige betalinger foretages, og at de kontraktmeessige vilkar
overholdes. Ved servicevirksomhed forstds en enhed, der varetager
den daglige styring af en pulje af erhvervede fordringer eller af de
underliggende laneengagementer. Kreditinstitutterne skal indfore
procedurer, som sikrer, at ejendomsretten til fordringer og
modtagne midler er beskyttet mod virkningerne af en konkurs
eller en retssag, der kan betyde, at ldngiveren i leengere tid ma
atholde sig fra at realisere eller disponere over fordringerne eller
at overtage kontrollen over de modtagne midler.

Overvagningssystemers effektivitet

Kreditinstituttet skal kontrollere bade kvaliteten af de erhvervede
fordringer og salgerens og servicevirksomhedens finansielle
situation. Det omfatter bl.a. folgende opgaver:

a) Kreditinstituttet skal vurdere korrelationen mellem kvaliteten
af de erhvervede fordringer og bade salgerens og service-
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107.

108.

109.

virksomhedens finansielle situation og opstille interne politi-
kker og procedurer, som yder tilstrekkelig beskyttelse i
tilfeelde af uforudsete handelser, og herunder fastsatte
interne risikoratings for hver enkelt selger og servicevirk-
somhed.

b) Kreditinstituttet skal fastsatte klare og effektive politikker og
procedurer for vurdering af, hvilke szlgere og servicevirk-
somheder der kan anerkendes. Kreditinstituttet eller dets
befuldmaegtigede skal fore regelmessigt tilsyn med szlgere
og servicevirksomheder for at kontrollere, om szlgerens eller
servicevirksomhedens indberetninger er nejagtige, afslore
svig eller operationelle mangler og kontrollere kvaliteten af
selgerens kreditpolitik og servicevirksomhedens indsamlings-
strategier og procedurer. Resultaterne af dette tilsyn skal
dokumenteres.

c) Kreditinstituttet skal vurdere karakteristika for puljer af
erhvervede fordringer, herunder overtraek; salgerens tidligere
restancer, uerholdelige fordringer og afskrivninger af uerhol-
delige fordringer; betalingsvilkér og eventuelle modkonti.

d

N

Kreditinstituttet skal fastsatte effektive politikker og proce-
durer for overordnet overvagning af koncentrationer pa
enkelte lantagere bade inden for og péa tvers af puljer af
erhvervede fordringer, og

e) Kreditinstituttet skal serge for, at servicevirksomheden
forsyner det med aktuelle og tilstreekkelig detaljerede oplys-
ninger om aldersfordeling og udvanding af fordringer for at
sikre overholdelsen af kreditinstituttets anerkendelseskriterier
og udlanspolitik for erhvervede fordringer og tilvejebringe et
effektivt middel til overvagning og bekraeftelse af selgerens
salgsbetingelser og udvanding.

Geaeldsomlagningsordningers effektivitet

Kreditinstituttet skal iverksatte systemer og procedurer til tidlig
afdeekning af forringelser af selgerens finansielle situation og af
kvaliteten af erhvervede fordringer og til proaktiv handtering af
nyopstdede problemer. Kreditinstituttet skal navnlig fastsatte
klare og effektive politikker, procedurer og informationssystemer
for at fore tilsyn med overtredelser af klausuler og klare og
effektive politikker og procedurer for anleggelse af retssager
og handtering af problematiske erhvervede fordringer.

Effektiviteten af systemer til kontrol af sikkerhedsstillelse, kredit-
muligheder og likvide midler

Kreditinstituttet skal fastsatte klare og effektive politikker og
procedurer for kontrollen med erhvervede fordringer, kreditter
og likvide midler. Der skal navnlig udarbejdes skriftlige
interne politikker med fokus pé alle vesentlige elementer af
det program, der er fastlagt for keb af fordringer, herunder
udlanssatser, anerkendt sikkerhedsstillelse, nedvendig dokumen-
tation, koncentrationsgranser og handtering af udbetalte midler.
Disse elementer skal fastlegges under passende hensyn til alle
relevante og vaesentlige faktorer, herunder salgerens og service-
virksomhedens finansielle situation, risikokoncentrationer og
udviklingen i kvaliteten af de erhvervede fordringer og i salge-
rens kundegrundlag, og interne systemer skal sikre, at der kun
ydes lan, safremt den kreevede sikkerhed og dokumentation fore-

ligger.
Overholdelse af kreditinstituttets interne politikker og procedurer

Kreditinstituttet skal indfere en effektiv intern metode til vurde-
ring af, om alle dets interne politikker og procedurer overholdes.
Denne metode skal omfatte regelmeessig kontrol af alle kritiske
faser i kreditinstituttets kebsprogram, kontrol af funktionsadskil-
lelsen mellem for det forste vurderingen af s@lgeren og service-
virksomheden og vurderingen af ldntageren og for det andet
vurderingen af selgeren og servicevirksomheden og den eksterne
kontrol af szlgeren og servicevirksomheden samt evaluering af
»back office«-transaktioner med sarlig fokus pa kvalifikationer,
erfaringer, personaleantal og tilherende automatiserede systemer.
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3.

4.1.

VALIDERING AF INTERNE ESTIMATER

110.

111.

112.

113.

114.

Kreditinstitutterne skal indfere robuste systemer til validering af
nejagtigheden og konsistensen af ratingsystemer, procedurer og
estimater af alle relevante risikoparametre. Kreditinstituttet skal
godtgere over for den kompetente myndighed, at den interne
validering gor det muligt for den at foretage en konsekvent og
meningsfuld vurdering af resultaterne af interne ratingsystemer
og risikoestimeringssystemer.

Kreditinstitutterne skal regelmessigt sammenligne de faktiske
misligholdelsesrater med sandsynlighed for misligholdelse
(PD)-estimater for hver risikogruppe. Séfremt de faktiske mislig-
holdelsesrater ligger uden for de rammer, der er fastlagt for
denne risikogruppe, skal kreditinstitutterne iverksette en
nermere undersogelse af arsagerne til afvigelsen. Kreditinsti-
tutter, der benytter deres egne estimater af tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD) og/eller omregningsfaktorer, skal foretage
en tilsvarende undersogelse vedrerende disse estimater. Disse
sammenligninger skal baseres pa historiske data, som gar sé
langt tilbage i tiden som muligt. Kreditinstituttet skal dokumen-
tere de metoder og data, der benyttes til sdédanne sammenlig-
ninger. Undersggelsen og dokumentationen skal ajourferes
mindst én gang om éaret.

Kreditinstitutterne skal ogsd inddrage andre kvantitative valide-
ringsredskaber og foretage andre sammenligninger med relevante
eksterne datakilder. Undersogelsen skal baseres pa data, som er
relevante for portefoljen, opdateres regelmaessigt og dakker en
passende observationsperiode. Kreditinstitutternes interne vurde-
ringer af deres ratingsystemers funktion skal baseres pa den
leengst mulige periode.

De metoder og data, der anvendes i forbindelse med kvantitativ
validering, skal vare konsekvente over tid. ZAndringer af esti-
merings- og valideringsmetoder og data (sdvel datakilder som
relevante perioder) skal dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal fastsatte sunde interne retningslinjer for
situationer, hvor de faktiske veardier for sandsynligheden for
misligholdelse (PD), tab i tilfelde af misligholdelse (LGD),
omregningsfaktorer og samlede tab, afviger s meget fra de
forventede verdier, at det skaber usikkerhed om gyldigheden
af disse estimater. Disse retningslinjer skal tage hejde for
konjunkturforholdene og lignende systematiske udsving 1 de
faktiske misligholdelsesrater. Hvis de faktiske veerdier vedva-
rende er hgjere end de forventede veerdier, skal kreditinstitutterne
opjustere estimaterne i lyset af deres misligholdelses- og tabs-
erfaring.

BEREGNING AF RISIKOVAGTEDE VZARDIER AF AKTIEPOSITI-
ONER VED HJELP AF METODEN MED INTERNE MODELLER

Kapitalkrav og risikokvantificering

115.

Med henblik pé beregning af kapitalkrav skal kreditinstitutter
opfylde folgende standarder:

a) estimatet af det potentielle tab skal vere robust over for
negative markedsandringer, der kan pavirke den langsigtede
risikoprofil for kreditinstituttets specifikke aktiebesiddelser.
De data, der anvendes for at vise fordelingen af afkast, skal
daekke den lengste analyseperiode, for hvilken der foreligger
data, og veere egnede til opstilling af risikoprofilen for kredit-
instituttets specifikke aktiepositioner. De anvendte data skal
veere tilstreekkelige til at tilvejebringe konservative, statistisk
pélidelige og robuste tabsestimater, der ikke udelukkende er
baseret pd subjektive eller skensmaessige hensyn. Kreditinsti-
tutterne skal godtgere over for de kompetente myndigheder,
at det pagaeldende chok resulterer i et konservativt sken over
potentielle tab i lobet af den relevante langsigtede markeds-
eller erhvervscyklus. Kreditinstituttet skal foretage empiriske
analyser af de foreliggende data og justeringer baseret pa en
reekke forskellige faktorer for at opna modeloutput, der er
tilstreekkelig realistiske og konservative. Kreditinstitutter, der
opstiller »Value at Risk«-modeller (VaR-modeller) til vurde-
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ring af potentielle kvartalstab, kan benytte kvartalsdata eller
konvertere data, der daekker en kortere tidshorisont, til tilsva-
rende kvartalsdata ved hjelp af en analytisk hensigtsmaessig
metode, der bygger pd empirisk dokumentation og pé en
veludviklet og dokumenteret idéproces og analyse. En
sadan fremgangsméde skal anvendes konservativt og konse-
kvent over tid. Hvis mengden af relevante data er begranset,
skal kreditinstituttet tilleegge passende forsigtighedsmargener

b

~

de anvendte modeller skal tage tilstraekkeligt hensyn til alle
vaesentlige risici, der er forbundet med aktieafkast, herunder
bade de generelle markedsrisici og de specifikke risici, der
knytter sig til kreditinstituttets aktieportefolje. De interne
modeller skal pa passende vis belyse historiske prisudsving,
kalkulere med potentielle koncentrationer udtrykt i sterrelse
og @ndringer i deres sammens&tning og vare robuste over
for negative markedsforhold. De kreditrisici, som er repre-
senteret i de data, der benyttes ved vurderingen, skal svare
ngje til eller i det mindste vere sammenlignelige med de
risici, der er forbundet med kreditinstituttets aktiepositioner

c) den interne model skal vere tilpasset kreditinstituttets aktie-
portefoljes risikoprofil og kompleksitet. Nar et kreditinstitut
besidder en sterre meangde aktier, hvis vaerdi er sardeles
ikke-lineeer, skal de interne modeller veere udformet, sa de
tager tilstreekkelig hejde for de risici, der er forbundet med
saddanne instrumenter

d) de enkelte positioner skal indarbejdes i indikatorer, markeds-
indekser og risikofaktorer pa en troverdig, intuitiv og velfun-
gerende made

e) kreditinstitutterne skal godtgere ved hjelp af empiriske
analyser, at risikofaktorerne er hensigtsmaessige, og at de
deekker sével generelle som specifikke risici

f) estimater af aktiepositioners afkastvolatilitet skal baseres pa
relevante og foreliggende data, oplysninger og metoder. Der
benyttes uathangigt kontrollerede interne data eller data fra
eksterne kilder (herunder felles data), og

g) der skal iveerksattes et stringent og omfattende stresstestpro-
gram.

4.2. Risikostyringsprocedure og kontrolmekanismer

116.

Med hensyn til udvikling og anvendelse af interne modeller til
fastleeggelse af kapitalkrav skal kreditinstitutterne ivaerksatte
politikker, procedurer og kontrolmekanismer, som sikrer model-
lens og modelleringsprocessens integritet. I tilknytning til disse
politikker, procedurer og kontrolmekanismer skal der treffes
folgende foranstaltninger:

a) fuldstendig integrering af den interne model i kreditinstitut-
tets overordnede ledelsesinformationssystemer og i styringen
af den aktieportefolje, der ikke indgar i handelsbeholdningen.
De interne modeller skal integreres fuldt ud i kreditinstituttets
risikostyringsinfrastruktur, hvis de iser anvendes til: maling
og vurdering af aktieportefoljens resultater (herunder de risi-
kovagtede resultater); overforsel af ekonomisk kapital til
aktiepositioner og vurdering af den overordnede kapitaldeek-
ning og forvaltningen af investeringer

b) fastlagte ledelsessystemer, procedurer og kontrolforanstalt-
ninger til sikring af regelmessig og uathangig revision af
alle elementer af den interne modelleringsproces, herunder
godkendelse af modelrevisioner, analyse af modelinput og
revision af modelresultater, f.eks. ved direkte kontrol af risi-
koopgerelser. Disse revisioner skal sigte mod at vurdere, om
modelinput og -resultater er nejagtige, fuldsteendige og
hensigtsmessige, og fokusere pa bade at afdekke og
begraense potentielle fejl, der skyldes kendte svagheder, og
at finde frem til ukendte svagheder ved modellen. Revisio-
nerne kan iverksattes af en intern uathengig enhed eller af
en uafhengig ekstern tredjepart
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43.

c) passende systemer og procedurer til overvagning af investe-
ringsgraenser og kreditrisici for aktiepositioner

d) de enheder, der er ansvarlige for modellens udformning og
anvendelse, skal vare funktionelt uathangige af de enheder,
der er ansvarlige for forvaltningen af de individuelle investe-
ringer, og

e) de parter, der er ansvarlige for bestemte aspekter af model-
leringsprocessen, skal have de fornedne kvalifikationer.
Ledelsen skal afsatte tilstraekkeligt kvalificerede og kompe-
tente medarbejdere til modelarbejdet.

Validering og dokumentation

117.  Kreditinstitutterne skal indfere et robust system til validering af
deres interne modellers og modelleringsprocessers ngjagtighed
og konsistens. Alle vasentlige elementer af de interne modeller
samt modelleringsprocessen og valideringen skal dokumenteres.

118.  Kreditinstitutterne skal anvende intern validering med henblik pa
at foretage en konsekvent og meningsfuld vurdering af resulta-
terne af deres interne modeller og processer.

119.  De metoder og data, der anvendes i forbindelse med kvantitativ
validering, skal vare konsekvente over tid. ZEndringer af esti-
merings- og valideringsmetoder og data (sével datakilder som
relevante perioder) skal dokumenteres.

120.  Kreditinstitutterne skal regelmessigt sammenligne de faktiske
aktieafkast (beregnet ud fra realiserede og ikke-realiserede fortje-
nester og tab) med de modelberegnede estimater. Disse sammen-
ligninger skal baseres pa historiske data, som gar sé langt tilbage
i tiden som muligt. Kreditinstituttet skal dokumentere de metoder
og data, der benyttes til sddanne sammenligninger. Underse-
gelsen og dokumentationen skal ajourfores mindst én gang om
aret.

121.  Kreditinstitutterne skal inddrage andre kvantitative validerings-
redskaber og foretage andre sammenligninger med eksterne data-
kilder. Undersogelsen skal baseres pa data, som er relevante for
portefoljen, opdateres regelmaessigt og deekker en passende
observationsperiode. Kreditinstitutternes interne vurderinger af
deres modellers resultater skal baseres pa den lengst mulige
periode.

122.  Kreditinstitutterne skal fastsette sunde interne retningslinjer for
situationer, hvor sammenligningen af de faktiske aktieafkast med
modelestimaterne skaber usikkerhed om gyldigheden af estima-
terne eller af modellerne som sddan. Disse retningslinjer skal
tage hejde for konjunkturforholdene og lignende systematiske
udsving i aktieafkast. Alle justeringer af interne modeller, der
foretages som folge af modelrevisioner, skal dokumenteres og
stemme overens med kreditinstituttets retningslinjer for model-
revision.

123.  Den interne model og modelleringsprocessen skal dokumenteres,
og der skal oplyses om, hvilke opgaver deltagerne i modelar-
bejdet varetager, og om modelgodkendelse og modelrevision.

LEDELSE OG KONTROL
Ledelse

124.  Alle vesentlige aspekter af rating- og estimeringsprocesserne
skal godkendes af kreditinstituttets ledelsesorgan som omhandlet
i artikel 11 eller et szrligt udvalg herunder og af den overord-
nede ledelse. Disse parter skal have en generel forstdelse af
kreditinstituttets ratingsystemer og et mere indgdende kendskab
til de ledelsesrapporter, der knytter sig hertil.

125.  Den overordnede ledelse skal underrette det ledelsesorgan, der er
omhandlet i artikel 11, eller et serligt udvalg herunder om
vaesentlige @ndringer eller afvigelser fra den fastlagte politik,
safremt disse vil fa vasentlig indvirkning péa kreditinstituttets
ratingsystemers funktion.
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126.

127.

Den overordnede ledelse skal have et godt kendskab til ratings-
ystemernes opbygning og funktion. Den overordnede ledelse
skal lebende kontrollere, at ratingsystemerne fungerer korrekt.
Kreditrisikokontrolenhederne  skal holde den overordnede
ledelse orienteret om resultaterne af ratingprocessen, omrader,
hvor der er behov for forbedringer, og resultatet af bestreebelser
pé at udbedre tidligere konstaterede mangler.

En intern rating-baseret analyse af kreditinstituttets kreditrisiko-
profil skal udgere et centralt element i ledelsesrapporterne til
disse parter. Rapporterne skal som et minimum omhandle risiko-
profiler for de enkelte risikogrupper, forskydninger mellem
grupper, estimering af de relevante parametre for hver risiko-
gruppe og sammenligning af faktiske misligholdelsesrater og i
det omfang egne estimater af faktiske tab i tilfelde af mislighol-
delse (LGD) og faktiske omregningsfaktorer med de forventede
verdier samt stresstestresultater anvendes. Rapporteringshyppig-
heden skal athenge af, hvilke oplysninger der er tale om, hvor
vigtige de er, og hvilken status modtageren har.

5.2. Kreditrisikokontrol

128.

129.

130.

Kreditrisikokontrolenheden skal arbejde uathangigt af persona-
lefunktionen og ledelsesfunktionen, som har ansvaret for at
initiere eller forny engagementer, og den skal rapportere
direkte til den overordnede ledelse. Enheden skal udforme eller
udveelge, implementere og fore tilsyn med ratingsystemer og
kontrollere deres resultater. Enheden skal regelmaessigt udarbejde
og analysere rapporter om ratingsystemers output.

Kreditrisikokontrolenhedens/-ernes ansvarsomrader er:
a) undersegelse og overvagning af risikogrupper og puljer

b) udarbejdelse og analyse af kortfattede rapporter om kredit-
instituttets ratingsystemer

¢) iverksattelse af procedurer med henblik pa at kontrollere, at
definitioner af risikogrupper og puljer anvendes pa samme
made i alle afdelinger og geografiske omrader

d) gennemgang af ratingprocessen og dokumentering af eventu-
elle endringer heraf, herunder éarsagerne til disse endringer

e) gennemgang af ratingkriterier med henblik pé at vurdere, om
de stadig er egnede til forudsigelse af risici. Zndringer af
ratingprocessen, af kriterier eller af individuelle ratingpara-
metre skal dokumenteres og registreres

f) aktiv deltagelse i udformningen eller udvalgelsen, implemen-
teringen og valideringen af de modeller, der anvendes under
ratingprocessen

g) kontrol og overvagning af de modeller, der anvendes under
ratingprocessen

h) lebende revision og endring af de modeller, der anvendes
under ratingprocessen.

Kreditinstitutter, der anvender falles data i overensstemmelse
med punkt 57 og 58, kan uanset punkt 129 outsource folgende
opgaver:

a) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende undersegelse og
overvagning af risikogrupper og puljer

b) udarbejdelse af kortfattede rapporter om kreditinstituttets
ratingsystemer

c) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende gennemgang af
ratingkriterier med henblik pa at vurdere, om de stadig er
egnede til forudsigelse af risici

d) dokumentering af @ndringer af ratingprocessen, kriterier eller
individuelle ratingparametre

e) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende leobende revision
og @ndring af de modeller, der anvendes under ratingpro-
cessen.
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5.3.

Kreditinstitutter, der anvender bestemmelserne i dette punkt, skal
sprge for, at de kompetente myndigheder har adgang til alle
relevante oplysninger fra tredjemand, som er nedvendige for at
underspge, om minimumskravene er opfyldt, og at de kompe-
tente myndigheder kan foretage de samme undersogelser pa
stedet, som der ivaerksattes inden for kreditinstituttet.

Intern revision

131.

Den interne revisionsafdeling eller en tilsvarende uafhaengig
revisionsinstans skal mindst én gang om aret gennemgé kredit-
instituttets ratingsystemer og transaktioner, herunder transakti-
oner i kreditfunktionen samt estimeringen af sandsynligheden
for misligholdelse (PD), tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD),
forventede tab og omregningsfaktorer. Revisionen skal bla.
afdeekke, om samtlige minimumskrav er opfyldt.
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BILAG VIII
KREDITRISIKOREDUKTION
DEL 1
Anerkendte former for kreditrisikoreduktion

1. I denne del beskrives, hvilke former for kreditrisikoreduktion der
anerkendes med henblik pa artikel 92.

2. I dette bilag forstas ved:

»sikret udlanstransaktion«: alle transaktioner, som giver anled-
ning til et engagement, for hvilket der stilles sikkerhed, og hvor
det ikke bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage
hyppige margenbetalinger

»kapitalmarkedstransaktion«: alle transaktioner, der giver anled-
ning til et engagement, for hvilket der stilles sikkerhed, og hvor
det bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage hyppige
margenbetalinger.

1. FINANSIERET KREDITBESKYTTELSE
1.1. Balancefert netting

3. Balancefort netting af gensidige krav mellem kreditinstituttet og
dets modpart kan anerkendes.

4. Uden at dette bererer punkt 5, er det kun den gensidige likvidi-
tetssaldo mellem kreditinstituttet og modparten, der kan aner-
kendes. Det er kun muligt at zndre de risikovaegtede verdier
af engagementer for det langivende kreditinstituts udlan og
indlan og i givet fald for de forventede tab som led i en balan-
cefort aftale om netting.

1.2. Rammeaftaler om netting i forbindelse med genkebstransaktioner
og/eller transaktioner vedrerende ud- eller indlian af veerdipapirer
eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedstransaktioner

5. For kreditinstitutter, der valger at bruge den udbyggede metode
for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i del 3, kan
virkningerne af bilaterale nettingaftaler, der deekker genkebstran-
saktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlan af veerdipa-
pirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedstransaktioner med
en tredjepart, anerkendes. Uden at dette berorer bestemmelserne i
bilag II til direktiv 2006/49/EF, skal den sikkerhed, der stilles,
og de verdipapirer eller ravarer, der udlanes i forbindelse med
sadanne arrangementer, overholde de krav for anerkendelse af
sikkerhedsstillelse, der er fastsat i punkt 7 og 11.

1.3. Sikkerhedsstillelse

6. Hvis den teknik, der anvendes med henblik pa kreditrisikoreduk-
tion, er baseret pa kreditinstituttets ret til at likvidere eller
beholde aktiver, athanger anerkendelsen af, om de risikovaeg-
tede vaerdier af de pagaldende engagementer og i givet fald de
forventede tab beregnes efter bestemmelserne i artikel 78-83 eller
bestemmelserne i artikel 84-89. Anerkendelsen athanger ogsa af,
om der gores brug af den enkle metode for finansiel sikkerheds-
stillelse eller den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstil-
lelse, der er omhandlet i del 3. Med hensyn til genkebstransak-
tioner og transaktioner vedrerende ud- eller indlan af veerdipa-
pirer eller rdvarer athanger anerkendelsen ogsd af, om den
pagaldende transaktion indgér i handelsbeholdningen eller e;j.

1.3.1.  Anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle fremgangsmader og
metoder

7. Folgende finansielle poster kan anerkendes som gyldig sikker-
hedsstillelse i1 forbindelse med alle fremgangsméder og metoder:

a) indlan i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret
i det langivende kreditinstitut
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b) obligationer, der er udstedt af centralregeringer eller central-
banker, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering udar-
bejdet af et ECALI eller et eksportkreditagentur, som er aner-
kendt med henblik pa artikel 78-85, og som den kompetente
myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 4 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikoveegtning af
engagementer med centralregeringer og centralbanker

c) obligationer, der er udstedt af institutter, og for hvilke der
foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt
ECAI, som den kompetente myndighed har henfort til kredit-
kvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-
83 om risikovaegtning af engagementer med kreditinstitutter

d) obligationer, der er udstedt af andre foretagender, og for
hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et aner-
kendt ECAL som den kompetente myndighed har henfort til
kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i
artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med virk-
somheder

¢) obligationer, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvur-
dering udarbejdet af et anerkendt ECAI, som den kompetente
myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovegtning af
kortfristede engagementer

f) aktier eller konvertible obligationer, der indgér i et hoved-
indeks, og

g) guld.

I litra b) indbefatter »obligationer, der er udstedt af centralrege-
ringer eller centralbanker«:

i) obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller
lokale myndigheder, og som behandles som engagementer
med centralregeringen i det pagaldende land i henhold til
artikel 78-83

i) veerdipapirer, der er udstedt af offentlige virksomheder, og
som behandles som engagementer med centralregeringer i
overensstemmelse med bilag VI, del 1, punkt 15

iii) obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklings-
banker, der tillegges en risikoveegt pd 0% i henhold til
artikel 78-83, og

iv

~

obligationer, som er udstedt af internationale organisationer,
der tilleegges en risikovaegt pd 0 % i henhold til artikel 78-
83.

I litra c) indbefatter »obligationer, der er udstedt af kreditinsti-
tutter«:

i) obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller
lokale myndigheder, men som ikke behandles som engage-
menter med centralregeringen i det pageldende land i
henhold til artikel 78-83

i) obligationer, som er udstedt af offentlige virksomheder, og
som behandles som engagementer med kreditinstitutter i
henhold til artikel 78-83, og

iii) obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklings-
banker, der ikke tillegges en risikovaegt pa 0 % i henhold
til artikel 78-83.

Obligationer, der er udstedt af institutioner, og for hvilke der
ikke foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt
ECAI kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse, hvis de
opfylder folgende kriterier:

a) de er noteret pa en anerkendt bers
b) de opfylder betingelserne for ikke-efterstillet geeld

c) alle andre ratede verdipapirer med samme rang, som institu-
tionen har udstedt, har en kreditvurdering udarbejdet af et
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10.

anerkendt ECAIL, som de kompetente myndigheder har
henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til
reglerne i artikel 78-83 om risikoveegtning af engagementer
med institutioner eller af kortfristede engagementer

d) det langivende kreditinstitut er ikke i besiddelse af oplys-
ninger, der tyder pa, at verdipapirerne ber tildeles en
lavere kreditvurdering end den, der er anfort i litra c), og

e) kreditinstituttet kan godtgere over for de kompetente myndig-
heder, at instrumentets markedslikviditet er tilstreekkelig med
henblik herpa.

Andele i institutter for kollektiv investering i vardipapirer kan
anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse, hvis folgende betin-
gelser er opfyldt:

a) de er genstand for daglige officielle kursnoteringer, og

b) instituttet for kollektiv investering begrenser sig til at inve-
stere i de instrumenter, der kan anerkendes i henhold til punkt
7 og 8.

Selv om et institut for kollektiv investering anvender (eller kan
anvende) afledte instrumenter til risikoafdeekning af tilladte inve-
steringer, bevirker det ikke, at andele i dette institut ikke kan
anerkendes.

Hvis instituttet for kollektiv investering ikke begranser sig til at
investere i de instrumenter, der kan anerkendes i henhold til
punkt 7 og 8, kan andele anerkendes med verdien af de aner-
kendte aktiver som gyldig sikkerhedsstillelse, idet det forud-
sattes, at instituttet har investeret i ikkeanerkendte aktiver i det
sterst mulige omfang, der er tilladt i henhold til dets mandat. I
tilfeelde, hvor ikkeanerkendte aktiver kan have en negativ verdi
pé grund af forpligtelser eller eventualforpligtelser som folge af
ejerskab, beregner kreditinstitutionen den samlede veerdi af de
ikkeanerkendte aktiver og nedsetter vardien af de anerkendte
aktiver med veaerdien af de ikkeanerkendte aktiver, hvis sidst-
navnte samlet set er negativ.

Hvis der i relation til punkt 7, litra b) - e), for en sikkerheds-
stillelse foreligger to kreditvurderinger fra anerkendte ECAl'er,
skal den mindst fordelagtige vurdering laegges til grund. Hvis der
for en sikkerhedsstillelse foreligger mere end to kreditvurde-
ringer fra anerkendte ECAl'er, skal de to mest fordelagtige
vurderinger leegges til grund. Hvis de to mest fordelagtige kredit-
vurderinger er forskellige, skal den mindst fordelagtige af disse
to vurderinger leegges til grund.

Anden anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med den udbyggede

metode

11.

for finansiel sikkerhedsstillelse

Ud over den sikkerhedsstillelse, der er beskrevet i punkt 7-10,
kan folgende finansielle poster, hvis et kreditinstitut anvender
den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er
omhandlet i del 3, anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse:

a) aktier eller konvertible obligationer, der ikke indgér i et
hovedindeks, men handles pa en anerkendt bers, og

b) andele i institutter for kollektiv investering i verdipapirer,
hvis folgende betingelser er opfyldt:

i) de er genstand for daglige officielle kursnoteringer

ii) instituttet for kollektiv investering begranser sig til at
investere 1 de instrumenter, der kan anerkendes i
henhold til punkt 7 og 8, og i de poster, der er nevnt i
dette punkts litra a).

Selv om et institut for kollektiv investering anvender (eller
kan anvende) afledte instrumenter til risikoafdekning af
tilladte investeringer, bevirker det ikke, at andele i dette
institut ikke kan anerkendes.
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Hvis instituttet for kollektiv investering ikke begrenser sig til at
investere i de instrumenter, der kan anerkendes i henhold til
punkt 7 og 8 og litra a) i dette punkt, kan andele anerkendes
med verdien af de anerkendte aktiver som gyldig sikkerheds-
stillelse, idet det forudseettes, at instituttet har investeret i ikke-
anerkendte aktiver i det storst mulige omfang, der er tilladt i
henhold til dets mandat. I tilfeelde, hvor ikkeanerkendte aktiver
kan have en negativ verdi pa grund af forpligtelser eller even-
tualforpligtelser som folge af ejerskab, beregner kreditinstituti-
onen den samlede verdi af de ikkeanerkendte aktiver og
nedsetter vaerdien af de anerkendte aktiver med veardien af de
ikkeanerkendte aktiver, hvis sidstnevnte samlet set er negativ.

Anden anerkendt sikkerhedsstillelse med henblik pa beregningerne i
artikel 84-89

12.

Ud over den ovenfor anferte sikkerhedsstillelse finder bestem-
melserne i punkt 13-22 anvendelse, hvis et kreditinstitut beregner
risikovaegtede veerdier af engagementer og forventede tab efter
metoden i artikel 84-89:

Sikkerhed i fast ejendom

13.

14.

15.

17.

Fast ejendom til beboelse, som er eller vil blive benyttet eller
udlejet af ejeren eller af den begunstigede ejer i tilfeelde af
personlige investeringsselskaber, og erhvervsejendomme, dvs.
kontor- og andre forretningsejendomme, kan anerkendes som
gyldig sikkerhedsstillelse pa betingelse af:

a) at den faste ejendoms verdi ikke i vaesentlig grad athenger
af lantagers kreditkvalitet. Dette krav vedrerer ikke tilfelde,
hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker savel ejendom-
mens verdi som lantagerens betalingsevne, og

b) at risikoen ved lantageren ikke i vesentlig grad afthenger af
afkastet fra den underliggende ejendom eller det underlig-
gende projekt, men snarere af lantagerens grundleggende
evne til at indfri geelden pé anden vis. Indfrielsen af den
pagaldende facilitet afhenger saledes ikke i veasentlig grad
af, hvilke pengestromme den underliggende ejendom, der er
stillet som sikkerhed, matte generere.

Kreditinstitutterne kan ogsa anerkende andele i finske boligsel-
skaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber
af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som vedrerer
boliger, der er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren,
som sikkerhed i fast ejendom til beboelse, forudsat at disse
betingelser er opfyldt.

De kompetente myndigheder kan ogsa tillade kreditinstitutterne
at anerkende andele i finske boligselskaber, der drives i henhold
til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsva-
rende lovgivning, som sikkerhed i erhvervsejendomme, forudsat
at disse betingelser er opfyldt.

De kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutterne at
fravige betingelsen i punkt 13, litra b), for engagementer med
sikkerhed i fast ejendom til beboelse i den pagaldende medlems-
stat, hvis de kan pavise, at der eksisterer et veludviklet og veleta-
bleret marked med tabsprocenter, der er tilstreekkelig lave til at
berettige en sadan behandling. Dette er ikke til hinder for, at de
kompetente myndigheder i en medlemsstat, der ikke benytter sig
af muligheden for fravigelse, anerkender fast ejendom til bebo-
else, som er anerkendt i en anden medlemsstat som folge af
denne mulighed. Medlemsstaterne skal fremlegge oplysninger
om, hvorvidt de har udnyttet denne mulighed.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan tillade kreditin-
stitutterne at fravige betingelsen i punkt 13, litra b), for erhvervs-
ejendomme i den pageldende medlemsstat, hvis de kan pavise,
at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked, og at
tabsprocenterne 1 forbindelse med udlén med sikkerhed i
erhvervsejendomme opfylder folgende betingelser:

a) tab i1 forbindelse med udlan med sikkerhed i erhvervsejen-
domme op til 50 % af markedsverdien (eller eventuelt 60 %
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

af belédningsvardien, sdfremt denne verdi er lavest) ma ikke
overstige 0,3 % af de udestdende ldn med sikkerhed i
erhvervsejendomme inden for et givet ar, og

b) det samlede tab pa ldn med sikkerhed i erhvervsejendomme
ma ikke overstige 0,5 % af de udestdende 1dn med sikkerhed
i erhvervsejendomme inden for et givet ar.

18. Hvis en af disse betingelser ikke er opfyldt i et givet ar, bort-
falder retten til at anvende denne behandling, indtil betingelserne
igen er opfyldt i det efterfolgende ar.

19. De kompetente myndigheder i en medlemsstat kan som sikker-
hedsstillelse anerkende erhvervsejendomme, der er anerkendt
som sikkerhedsstillelse i en anden medlemsstat, pa grundlag af
fravigelsesmuligheden i punkt 17.

Fordringer

20. De kompetente myndigheder kan anerkende sikkerhedsstillelse i
form af fordringer i tilknytning til en eller flere handelstransak-
tioner med en oprindelig lobetid pd et ar eller derunder.
Fordringer vedrerende securitisationer, indirekte deltagelse eller
kreditderivater eller beleb, der skyldes af tilsluttede parter, aner-
kendes ikke.

Andre former for fysisk sikkerhedsstillelse

21. De kompetente myndigheder kan anerkende fysiske genstande
ud over dem, der er anfort i punkt 13-19, som sikkerhedsstillelse,
hvis de finder det godtgjort:

a) at der findes likvide markeder, hvor det er hurtigt og billigt at
athande den pageldende sikkerhedsstillelse

b) at der foreligger velfunderede, offentligt tilgengelige
markedspriser for sikkerhedsstillelsen. Kreditinstituttet skal
kunne godtgere, at der ikke er grund til at antage, at de
nettopriser, det opnér ved realiseringen af sikkerhedsstillelsen,
afviger vaesentligt fra disse markedspriser.

Leasing

22. Med forbehold af bestemmelserne i del 3, punkt 72, skal enga-
gementer i forbindelse med transaktioner, hvor et kreditinstitut
leaser et formuegode til tredjemand, forudsat at kravene i del 2,
punkt 11, er opfyldt, behandles som lan med sikkerhed i den
type formuegode, der leases.

Andre former for finansieret kreditrisikoafdzekning

Indlan i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret i et tredje-
partskreditinstitut

23. Indlan i kontanter eller kontantlignende instrumenter, som er
placeret i et tredjepartskreditinstitut, uden at der foreligger en
depotaftale, og som er pantsat til det langivende kreditinstitut,
kan anerkendes som gyldig kreditrisikoafdeekning.

Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det langivende kreditinstitut

24. Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det langivende kredit-
institut, kan anerkendes som gyldig kreditrisikoafdaekning.

Instrumenter, der kebes tilbage pa anmodning

25. Instrumenter, som er udstedt af et tredjepartskreditinstitut, og
som pa anmodning kaebes tilbage af dette kreditinstitut, kan aner-
kendes som gyldig kreditrisikoafdaekning.

UFINANSIERET KREDITRISIKOAFDZAKNING

Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdeekning i forbindelse med
alle metoder

26. Folgende parter kan anerkendes som udbydere af ufinansieret
kreditrisikoafdaekning:

a) centralregeringer og centralbanker

b) regionale regeringer og lokale myndigheder
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2.2.

27.

28.

¢) multilaterale udviklingsbanker

d) internationale organisationer, safremt engagementer med disse
tillegges en risikovaegt pa 0 % efter artikel 78-83

e) offentlige virksomheder, safremt de kompetente myndigheder
behandler fordringer pa disse som fordringer pé institutioner
eller centralregeringer efter artikel 78-83

f) institutioner, og

g) andre selskaber, herunder kreditinstituttets moderselskab,
datterselskaber og tilknyttede selskaber, for hvilke der:

i) foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt
ECAI som de kompetente myndigheder har henfort til
kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i
artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med
virksomheder, og

i) for s& vidt angar kreditinstitutter, der beregner risikovaeg-
tede verdier af engagementer og forventede tab efter
bestemmelserne i artikel 84-89, ikke foreligger en kredit-
vurdering udarbejdet af et anerkendt ECAI, og som ifelge
en intern rating skennes at have en sandsynlighed for
misligholdelse svarende til den, der relateres til kreditkva-
litetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-
83 om risikovaegtning af engagementer med virksom-
heder.

Hvis der beregnes risikovaegtede vardier af engagementer og
forventede tab efter artikel 84-89, skal der, for at en garantistiller
kan anerkendes, foreligge en intern rating udarbejdet af kredit-
instituttet i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VII,
del 4.

Uanset punkt 26 kan medlemsstaterne ogsd anerkende andre
finansieringsinstitutter som udbydere af ufinansieret kreditrisi-
koafdaekning, forudsat at disse finansieringsinstitutter er
meddelt tilladelse og underlagt tilsyn af de kompetente myndig-
heder, der er ansvarlige for tilladelse til og tilsyn med kredit-
institutter, og at de underlagt de samme tilsynskrav som kredit-
institutter.

Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdeekning i forbindelse med
IRB-metoden med ret til at anvende fremgangsmaden i bilag VII,
del 1, punkt 4

29.

Institutioner, forsikrings-, genforsikringsselskaber og eksportkre-
ditagenturer, der opfylder folgende betingelser, kan anerkendes
som udbydere af ufinansieret kreditrisikoafdaekning med ret til at
anvende fremgangsmaden i bilag VII, del 1, punkt 4:

— udbyderen har tilstrakkelig erfaring med ydelse af ufinan-
sieret kreditrisikoafdaekning

— udbyderen er underlagt regler svarende til dem, der er fastsat
1 dette direktiv, eller var pa tidspunktet for kreditrisikoafdaek-
ningen omfattet af en kreditvurdering udarbejdet af et aner-
kendt ECAI, som de kompetente myndigheder har henfort til
kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til regleme i
artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med virk-
somheder

— udbyderen havde en intern rating pé tidspunktet for ydelsen
af kreditrisikodaekningen eller i en periode derefter, hvor
sandsynligheden for misligholdelse (PD) hejst svarer til
den, der er knyttet til det relevante kreditkvalitetstrin 2
eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risiko-
vagtning af engagementer med virksomheder, og

— udbyderen har en intern rating, hvor sandsynligheden for
misligholdelse (PD) hgjst svarer til den, der er knyttet til
det relevante kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til
reglerne i artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer
med virksomheder.
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3.1

1.1.

Kreditrisikodeekning, der ydes af eksportkreditagenturer, kan
med henblik péd dette punkt ikke henvise til en eksplicit modga-
ranti fra en centralregering.

KATEGORIER AF KREDITDERIVATER

30. Kategorier af kreditderivater og instrumenter, der bestar af
folgende kreditderivater eller af instrumenter, der i ekonomisk
henseende kan sidestilles hermed, kan anerkendes:

a) »credit default swaps«
b) »total return swaps«, og
¢) »credit linked notes« med det indbetalte belob.

31. Hvis et kreditinstitut keber kreditbeskyttelse i form af en »total
return swap« og registrerer de modtagne nettobetalinger fra dette
instrument som nettoindkomst, men ikke registrerer modgaende
fald i veerdien af det aktiv, der beskyttes (enten gennem fald i
dagsveerdien eller ved tillaeg til reserver), kan kreditbeskyttelsen
ikke anerkendes.

Intern afdzekning

32. Hvis et kreditinstitut benytter et kreditderivat til intern afdaekning
— dvs. afdaekker kreditrisikoen for et engagement, der ligger
uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgér
i handelsbeholdningen — skal den kreditrisiko, der leegges over
pé handelsbeholdningen, overferes til en eller flere tredjeparter,
for at afdaekningen kan anerkendes med henblik pa dette bilag. 1
sadanne tilfelde anvendes reglerne i del 3-6 for beregning af
risikovaegtede verdier af engagementer og forventede tab med
hensyn til erhvervelse af ufinansieret kreditrisikoafdekning,
forudsat at en sddan overforsel af kreditrisikoen opfylder de
krav for anerkendelse af kreditrisikoreduktion, der er fastsat i
dette bilag.

DEL 2
Minimumskrav

1. Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder godt-
gore, at det benytter hensigtsmaessige risikostyringsprocedurer til
sikring mod risici, som kreditinstituttet kan blive eksponeret for,
gennem anvendelse af metoder til kreditrisikoreduktion.

2. Uanset om der er taget hgjde for kreditrisikoreduktion ved bereg-
ningen af engagementernes risikovaegtede vardi og eventuelt
forventede tab, skal kreditinstitutterne fortsat foretage en fuld-
steendig risikovurdering af det underliggende engagement og
over for de kompetente myndigheder kunne godtgere, at de er
i stand til at opfylde dette krav. I forbindelse med genkebstran-
saktioner og/eller udlan eller indlén i veerdipapirer eller ravarer
betragtes det underliggende engagement i forbindelse med dette
punkt kun som engagementets nettobelab.

FINANSIERET KREDITRISIKOAFDZAKNING

Balanceforte nettingaftaler (ud over masternettingaftaler, der
omfatter genkebstransaktioner, udlin eller indlin i vzerdipapirer
eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner)

3. Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at balanceforte
nettingaftaler — ud over masternettingaftaler, der omfatter
genkobstransaktioner, udlén eller indlan i verdipapirer eller
ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner —
skal kunne anerkendes i henhold til artikel 90-93:

a) de skal vaere retsgyldige og kunne handheves i alle relevante
retsomrader, herunder i tilfeellde af modpartens insolvens eller
konkurs

b) kreditinstituttet skal til enhver tid kunne identificere de
aktiver og passiver, der er omfattet af den balanceforte
nettingaftale

c) kreditinstituttet skal overvage og begranse de risici, der er
forbundet med kreditrisikoafdaekningens opher, og
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1.2.

1.3.
1.3.1.

d) kreditinstituttet skal overvage og begrense de relevante enga-
gementer pa nettobasis.

Masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner og/eller
indlin eller udlin i veerdipapirer eller ravarer og/eller andre kapital-
markedsrelaterede transaktioner

4.

Folgende betingelser skal vaere opfyldt, for at masternettingaf-
taler, der omfatter genkebstransaktioner og/eller indlan eller
udlan i veerdipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkeds-
relaterede transaktioner, kan anerkendes i henhold til 90-93:

a) de skal vaere retsgyldige og kunne handheeves i alle relevante
retsomrader, herunder i tilfzelde af modpartens insolvens eller
konkurs

b) de skal give den part, der ikke misligholder aftalen, ret til i
tide at afslutte og lukke alle transaktioner i henhold til aftalen
i tilfelde af misligholdelse, herunder i tilfeelde af modpartens
konkurs eller insolvens, og

c) de skal give mulighed for netting af gevinster og tab pa
transaktioner, der afsluttes under en nettingaftale, séledes at
den ene part skylder den anden et enkelt nettobelob.

Desuden skal minimumskravene for anerkendelse af finansiel
sikkerhedsstillelse 1 henhold til den udbyggede metode for finan-
siel sikkerhedsstillelse, som beskrives i punkt 6, vare opfyldt.

Finansiel sikkerhedsstillelse

Minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i forbin-
delse med alle fremgangsméder og metoder

6.

Folgende betingelser skal vere opfyldt, for at finansiel sikker-
hedsstillelse og guld kan anerkendes:

a) Lav korrelation

Léntagers kreditkvalitet og verdien af sikkerhedsstillelsen ma
ikke have nogen betydende positiv korrelation.

Verdipapirer udstedt af lantager eller et tilknyttet selskab i
koncernen kan ikke anerkendes. Ikke desto mindre kan de
dekkede obligationer, ldntager selv har udstedt, og som
falder ind under bestemmelserne i bilag VI, del 1, punkt
68-70, anerkendes, nar de stilles som sikkerhed i forbindelse
med en genkebstransaktion, forudsat at forste afsnit i dette
punkt er overholdt.

b) Retssikkerhed

Kreditinstitutterne skal opfylde alle kontraktbestemte og
lovgivningsmeassige krav med hensyn til retsgyldigheden af
aftalerne om sikkerhedsstillelse i henhold til den lovgivning,
der gelder for deres interesse i sikkerhedsstillelsen, og tage
alle nedvendige skridt til at sikre denne retsgyldighed.

Kreditinstitutterne skal have foretaget en tilstreekkelig juridisk
gennemgang, der bekraefter retsgyldigheden af aftalerne om
sikkerhedsstillelse 1 alle relevante retsomrader. Denne
gennemgang skal foretages pa ny, nir det er nedvendigt for
at sikre den fortsatte retsgyldighed.

c) Operationelle krav

Aftaler om sikkerhedsstillelse skal dokumenteres beherigt ved
hjaelp af en klar og solid procedure for rettidig ophavelse af
sikkerhedsstillelsen.

Kreditinstitutterne skal anvende solide procedurer og
processer til at begrense risikoen ved brug af sikkerhedsstil-
lelse — herunder risici som folge af mangelfuld eller redu-
ceret kreditrisikoafdekning, vardiansattelsesricisi, risici i
forbindelse med kreditrisikoafdeekningens opher, koncentra-
tionsrisici, der skyldes brugen af sikkerhedsstillelsen, og inte-
raktion med kreditinstituttets samlede risikoprofil.
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1.4.

Kreditinstituttet skal have en dokumenteret politik og praksis
vedrerende de typer og sterrelser af sikkerhedsstillelse, der
accepteres.

Kreditinstitutterne skal beregne markedsverdien af sikker-
hedsstillelsen og foretage en nyvardiansattelse mindst en
gang hvert halve ar, og hver gang kreditinstituttet har grund
til at tro, at dens markedsverdi er faldet betragteligt.

Nar sikkerhedsstillelsen opbevares af tredjemand, skal kredit-
institutterne treeffe rimelige forholdsregler med henblik pé at
sikre, at den pagaldende tredjemand holder sikkerhedsstil-
lelsen adskilt fra sine egne aktiver.

Supplerende minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstil-
lelse i1 henhold til den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

7. Ud over kravene i punkt 6 skal kreditrisikoafdeekningens restlo-
betid veere mindst lige s& lang som engagementets restlabetid for
at kunne anerkendes i henhold til den enkle metode for finansiel
sikkerhedsstillelse.

Minimumskrav for anerkendelse af sikkerhed i form af pant i fast
ejendom

8. Folgende betingelser skal veere opfyldt, for at pant i fast ejendom
kan anerkendes som sikkerhed:

a) Retssikkerhed

Prioriteten eller pantet skal have retsgyldighed i alle de rets-
omrader, der er relevante pa tidspunktet for indgéelse af
kreditaftalen, og prioriteten eller ldnet skal veere registreret
korrekt og i tide. Aftalen skal vaere udtryk for et brugeligt
pant (dvs. alle juridiske krav vedrerende pantet skal vere
opfyldt). Aftalen om kreditrisikoafdekning og den underlig-
gende juridiske procedure skal give kreditinstituttet mulighed
for at realisere vaerdien af kreditrisikoafdeekningen inden for
en rimelig frist.

b) Overvagning af ejendomsveerdi

Ejendommens verdi skal overviges regelmassigt og mindst
en gang om aret, nir det drejer sig om erhvervsejendomme,
og mindst hvert tredje &r, nar det drejer sig om beboelses-
ejendomme. Der skal foretages en hyppigere overvagning,
nar markedssituationen er praeget af betydelige forandringer.
Der kan anvendes statistiske metoder til at overvige ejendom-
mens verdi og til at identificere, hvilke ejendomme der skal
overvages. Ejendomsvurderingen skal revideres af en
uvathaengig valuar, nar der foreligger oplysninger, der
godtger, at ejendommens verdi kan vere faldet betydeligt i
forhold til markedsprisen. Ved lan, der overstiger 3 mio.
EUR eller 5% af kreditinstituttets egenkapital, skal ejen-
domsvurderingen revideres af en uathangig valuar mindst
hvert tredje ar.

Ved »uathengig valuar« forstds en person, som har de
nedvendige kvalifikationer, evner og erfaring til at foretage
en vardiansettelse, og som er uathengig af kreditbevillings-
processen.

¢) Dokumentation
Det skal klart dokumenteres, hvilke typer af bolig- og
erhvervsejendomme kreditinstituttet accepterer, samt hvad

dets udlanspolitik er i den henseende.

d

=

Forsikring

Kreditinstituttet skal have indfert procedurer til overvagning
af, at den faste ejendom, der anvendes som sikkerhed, er
tilstraekkeligt forsikret mod skader.
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1.5. Minimumskrav for anerkendelse af fordringer som sikkerhed

9. Folgende betingelser skal vere opfyldt, for at fordringerne kan
anerkendes som sikkerhedsstillelse:

a) Retssikkerhed

i) Den juridiske mekanisme, som danner grundlag for

ii)

iii)

iv)

sikkerhedsstillelsen, skal vere solid og effektiv og
sikre, at langiver har entydig adkomst til indtagterne.

Kreditinstitutterne skal treffe alle nedvendige foranstalt-
ninger for at opfylde lokale krav vedrerende retsgyldig-
heden af interesserne i sikkerhedsstillelsen. Der skal fore-
findes rammer, som sikrer, at langiver har et prioriteret
krav i genstanden for sikkerhedsstillelsen i henhold til de
nationale bestemmelser, siledes at sddanne krav vil vare
omfattet af praeferencekreditorers krav i1 henhold til
lovgivningsmeessige bestemmelser eller gennemforelses-
bestemmelser.

Kreditinstitutterne skal have foretaget tilstrekkelige juri-
diske undersegelser til at kunne bekrefte retsgyldigheden
af aftalerne om sikkerhedsstillelse i alle relevante retsom-
rader, og

Aftalerne om sikkerhedsstillelse skal vaere beherigt doku-
menterede med en entydig og solid procedure for inddri-
velse af sikkerhedsstillelsen. Kreditinstitutternes proce-
durer skal sikre, at alle juridiske krav vedrerende lanta-
gers misligholdelse af betingelserne samt rettidig inddri-
velse af sikkerhedsstillelsen, overholdes. Hvis lantager far
okonomiske problemer eller misligholder aftalen, skal
kreditinstituttet have juridisk bemyndigelse til at salge
eller overfore fordringerne til tredjemand uden lantagers
samtykke.

b) Risikostyring

i) Kreditinstituttet skal have en forsvarlig procedure med

ii

iii

i)

)

~

~

hensyn til at fastleegge kreditrisikoen i forbindelse med
fordringerne. En sadan procedure skal blandt andet
omfatte analyser af lantagers forretning og branche samt
de typer af kunder, som lantager foretager transaktioner
med. Néar kreditinstituttet benytter ldntagers vurdering til
at fastlegge kreditrisikoen ved kunderne, skal det
gennemga lantagers kreditpraksis for at vurdere, hvorvidt
de er forsvarlige og trovardige.

Forskellen mellem engagementets storrelse og fordringens
verdi skal afspejle alle relevante faktorer, herunder udgif-
terne til inddrivelse, koncentrationen inden for den
samlede pulje af fordringer, som er pantsat af en enkelt
lantager, samt den potentielle koncentrationsrisiko inden
for kreditinstituttets samlede engagementer, som falder
uden for den del, der styres ved hjelp af kreditinstituttets
overordnede metode. Kreditinstituttet skal lgbende fore-
tage tilsyn, der er relevante i forhold til fordringerne.
Desuden skal der regelmessigt fores tilsyn med overhol-
delsen af laneaftaler, miljorestriktioner og andre juridiske
krav.

Fordringerne, der pantsettes af en lantager, skal vere
diversificerede og ikke vare uretmassigt forbundet med
lantager. Nér der er tale om en konkret, positiv korrela-
tion, skal der tages hensyn til de dermed forbundne risici
ved fastsattelsen af margener for den samlede pulje af
fordringer under ét.

Fordringer fra enheder, der er tilknyttet lantager (herunder
underafdelinger og ansatte), anerkendes ikke som risiko-
reduktion, og

Kreditinstituttet skal have en dokumenteret procedure for
inddrivelse af forfaldne fordringer i nedsituationer. De
kraevede faciliteter til inddrivelsen skal forefindes, selv



2006L.0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 176

hvor kreditinstituttet normalt vil overdrage inddrivelsen til
lantager.

1.6. Minimumskrav for anerkendelse af andre former for fysisk sikker-
hedsstillelse

10. Folgende betingelser skal veare opfyldt, for at andre former for
fysisk sikkerhedsstillelse kan anerkendes:

a) aftalen om sikkerhedsstillelsen skal have retskraft og kunne
fuldbyrdes i alle relevante retsomrader og give kreditinsti-
tuttet mulighed for at realisere formuegodets veardi inden
for en rimelig tidsramme

b) med de tilladte foranstaende fordringer i henhold til punkt 9,
litra a), nr. ii), som eneste undtagelse tillades kun forste
panteret eller behaftelser pa sikkerhedsstillelsen. Dermed
skal kreditinstituttet have forrang til indtaegterne fra sikker-
hedsstillelsen frem for alle andre langivere

c) formuegodets verdi skal overvages hyppigt og mindst en
gang om aret. Der kreeves hyppigere overvagning, nar der
forekommer betydelige @ndringer i markedsbetingelserne

d) laneaftalen skal indeholde detaljerede beskrivelser af sikker-
hedsstillelsen samt detaljerede specifikationer af maden,
hvorpéd vardiansattelser skal foretages, samt deres hyppighed

e) de typer af fysisk sikkerhedsstillelse, som kreditinstituttet
accepterer, samt politikker og praksis vedrerende det rele-
vante beleb for de enkelte typer af sikkerhedsstillelse i
forhold til engagementet skal vere klart dokumenterede i
de interne kreditpolitikker og -procedurer, som er tilgenge-
lige for undersogelse

f) kreditinstituttets kreditpolitikker med hensyn til transaktions-
strukturen skal omfatte hensigtsmaessige krav til sikkerheds-
stillelse vedrerende engagementet, mulighed for hurtigt at
realisere sikkerhedsstillelsen, mulighed for objektivt at fast-
sette en pris eller en markedsvardi, den hyppighed, hvormed
vaerdien hurtigt kan fastsettes (herunder en professionel
vurdering eller verdianszttelse) samt volatiliteten eller en
proxy for volatiliteten i verdien af sikkerhedsstillelsen

~

ved sével den oprindelige verdiansettelse som fornyede
vaerdiansattelser skal der tages hensyn til, at sikkerhedsstil-
lelsen eventuelt kan vaere blevet forringet eller foraeldet. Ved
vaerdiansattelsen og fornyede veerdiansettelser skal man veere
serligt opmarksom pa de virkninger, som tidens tand kan
have pa modebetonet eller datoathangig sikkerhedsstillelse

g

h

=

kreditinstituttet skal have ret til at foretage fysisk inspektion
af formuegodet. Det skal have politikker og procedurer
vedrerende udevelsen af retten til fysisk inspektion, og

i) kreditinstituttet skal have procedurer til overvagning af, at det
formuegode, der anvendes som sikkerhedsstillelse, er tilstrack-
keligt forsikret mod skader.

1.7. Minimumskrav for behandling af leasede aktiver som sikkerhedsstil-
lelse
11. For at engagementer, der udspringer af leasingtransaktioner, skal

kunne behandles som sikkerhedsstillelse i henhold til typen af
det leasede formuegode, skal folgende betingelser vaere opfyldt:

a) betingelserne i punkt 8 eller 10 vedrerende anerkendelsen af
typen af leasede formuegoder som sikkerhedsstillelse skal
vaere opfyldt

b) leasinggiver skal udfere en forsvarlig risikostyring med
hensyn det leasede formuegodes anvendelse, alder og plan-
lagte foreeldelse, herunder en passende overvagning af sikker-
hedsstillelsens veerdi

c) der skal findes forsvarlige retlige rammer som fastlagger
leasinggivers ejendomsret til aktivet og dennes mulighed for
rettidigt at udeve sine rettigheder som ejer, og
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d) safremt det ikke allerede er konstateret ved beregningen af
LGD, ma forskellen mellem veardien af det uindfriede belab
og sikkerhedsstillelsens markedsveerdi ikke vare sé stor, at
kreditrisikoreduktionen for de leasede aktiver overdrives.

1.8. Minimumskrav for anerkendelse af andre former for finansieret
kreditrisikoafdaekning

1.8.1. Kontanter eller kontantlignende instrumenter deponeret hos tredjemand

12. For at vare omfattet af metoden i henhold til del 3, punkt 79,
skal kreditrisikoafdeekningen, som omtales i del 1, punkt 23,
opfylde folgende betingelser:

a) langivers fordring pé tredjemanden pantsattes frit eller over-
fores til det langivende kreditinstitut, og denne pantsaetning
eller overforsel er retsgyldig og kan hindhaves i alle rele-
vante retsomrader

b) tredjemand underrettes om pantet eller overferslen

¢) som et resultat af denne underretning kan tredjemand udeluk-
kende foretage betalinger til det langivende kreditinstitut eller
til andre parter med det langivende kreditinstituts tilsagn, og

d) pantet eller overforslen er betingelseslas og uigenkaldelig.

1.8.2. Livsforsikringspolicer pantsat hos det langivende kreditinstitut

13. Folgende betingelser skal alle vere opfyldt, for at livsforsik-
ringspolicer, der er pantsat til ldngivende kreditinstitut, kan aner-
kendes:

a) livsforsikringspolicen pantsattes frit eller overferes til det
langivende kreditinstitut

b) selskabet, der udsteder livsforsikringen, underrettes om pants-
atningen eller overferslen og kan som felge heraf ikke udbe-
tale forfaldne beleb i henhold til kontrakten uden det langi-
vende kreditinstituts samtykke

c¢) det langivende kreditinstitut har ret til at ophave policen og
modtage tilbagekebsvardien i tilfelde af misligholdelse fra
lantagers side

d) det langivende kreditinstitut underrettes om policeindehave-
rens eventuelle manglende indbetalinger i henhold til policen

e) kreditrisikoafdeekningen er geldende i hele lanets lobetid.
Safremt dette ikke er muligt, fordi forsikringsforholdet
opharer, inden kreditengagementet udleber, skal kreditinsti-
tuttet sikre, at det fra forsikringsaftalen hidrerende belab
tiener som sikkerhed for kreditinstituttet indtil udlebet af
kreditaftalen

f) pantet eller overforslen har retskraft og kan fuldbyrdes i alle
relevante retsomrader pa tidspunktet for indgaelse af kredit-
aftalen

g) virksomheden, der udbyder livsforsikringen, har fastsat tilba-
gekabsvardien af forsikringen, som ikke kan nedskrives

h) tilbagekebsvardien betales efter anmodning og inden for en
rimelig frist

i) der kan ikke anmodes om udbetaling af tilbagekabsvaerdien
uden kreditinstituttets samtykke

j) virksomheden, der udbyder livsforsikringen, er omfattet af
direktiv 2002/83/EF og Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2001/17/EF (1), eller er underlagt tilsyn af en kompe-
tent myndighed i et tredjeland, hvis tilsyns- og lovregler er
mindst lige s& strenge som dem, der anvendes i Fallesskabet.

(") EFT L 110 af 20.4.2001, s. 28.
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2. UFINANSIERET  KREDITRISIKOAFDZAKNING OG »CREDIT
LINKED NOTES«

2.1. Fzlles krav for sikkerhedsstillelse og kreditderivater

14. Med forbehold af stk. 16 skal folgende krav veere opfyldt, for at
kreditrisikoafdaekningen fra en sikkerhedsstillelse eller et kredit-
derivat kan anerkendes:

a) kreditrisikoafdaekningen skal vare direkte

b) omfanget af kreditrisikoafdeekningen skal vere klart defineret
og uomtvisteligt

c) kontrakten vedrerende kreditrisikoafdeekningen ma ikke inde-
holde bestemmelser, hvis opfyldelse ligger uden for ldngivers
direkte kontrol, og som:

i) vil give udstederen mulighed for ensidigt at ophave
kreditrisikoafdakningen

ii) vil oge de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdaek-
ningen som folge af forringet kreditkvalitet for det afdek-
kede engagement

iii) kan forhindre, at udstederen forpligtes til at foretage en
udbetaling rettidigt, hvis den oprindelige lantager
undlader at betale forfaldne beleb; eller som

iv) kan give udstederen mulighed for at afkorte kreditrisi-
koafdekningens lebetid, og

d) den skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante
retsomrader pa tidspunktet for indgédelse af kreditaftalen.

2.1.1.  Operationelle krav

15. Kreditinstituttet skal over for den kompetente myndighed godt-
gore, at det har indfert systemer, der giver mulighed for at
forvalte en potentiel koncentration af risici, der skyldes kredit-
instituttets brug af sikkerhedsstillelse og kreditderivater. Kredit-
instituttet skal kunne pévise, hvordan dets strategi vedrerende
brugen af kreditderivater og sikkerhedsstillelser henger
sammen med dets styring af den overordnede risikoprofil.

2.2. Modgarantier fra staten og andre dele af den offentlige sektor

16. Nar et engagement er afdekket af en sikkerhedsstillelse, som har
en modgaranti fra en centralregering eller en centralbank, regio-
nalregeringer eller lokale myndigheder eller en offentlig enhed,
for hvilke fordringer behandles som fordringer pa den centralre-
gering, pa hvis omrade de er etableret i henhold til artikel 78-83,
en multilateral udviklingsbank eller en international organisation,
for hvilken der tillegges en 0 % risikovaegtning i henhold til
artikel 78-83, eller en offentlig enhed, for hvilken fordringer
behandles som fordringer pa kreditinstitutter i henhold til
artikel 78-83, kan engagementet behandles som varende
afdaekket af en sikkerhedsstillelse udstedt af den pagaldende
institution, nér folgende betingelser er opfyldt:

a) modgarantien deekker alle kreditelementer i fordringen

b) savel den oprindelige sikkerhedsstillelse som modgarantien
opfylder kravene til sikkerhedsstillelse i henhold til punkt
14, 15 og 18, bortset fra at modgarantien ikke behover at
vaere direkte, og

c) den kompetente myndighed har forvisset sig om, at
daekningen er forsvarlig, og at der ikke tidligere har vearet
eksempler pa, at modgarantiens daekning ikke reelt har varet
den samme som for en direkte sikkerhedsstillelse fra den
pagaldende institution.

17. Behandlingen i punkt 16 finder ogséd anvendelse for engage-
menter, som har en modgaranti fra en enhed, der ikke er
omtalt her, hvis engagementets modgaranti er direkte afdackket
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af et af de her omtalte enheder, og hvis betingelserne i punkt 16
er opfyldt.

2.3. Supplerende krav til sikkerhedsstillelse

18.

19.

Folgende betingelser skal ligeledes vere opfyldt, for at en
sikkerhedsstillelse kan anerkendes:

a) hvis modparten misligholder aftalen og/eller undlader at
betale, skal det langivende kreditinstitut have ret til i tide at
retsforfolge garantistilleren for alle skyldige beleb under
fordringen, for hvilken der er stillet sikkerhed. Garantistille-
rens betaling ma ikke vare betinget af, at det ldngivende
kreditinstitut ferst er nedt til at retsforfolge lantager.

I tilfelde af ufinansieret kreditbeskyttelse for realkreditlan,
skal kravene i punkt 14, litra c), nr. iii) og forste afsnit i
nerverende punkt, blot opfyldes indenfor en periode pa 24
méneder

b

~

sikkerhedsstillelsen skal vere en udtrykkeligt dokumenteret
forpligtelse, som garantistilleren patager sig, og

¢) med forbehold af nedenstiende satning skal sikkerhedsstil-
lelsen daekke alle typer af betalinger, som lantager forventes
at foretage i forbindelse med fordringen. Nér visse typer af
betalinger er undtaget fra sikkerhedsstillelsen, tilpasses den
anerkendte veerdi af sikkerhedsstillelsen, sa den afspejler
den begransede dekning.

I forbindelse med sikkerhedsstillelse, som ydes i forbindelse med
gensidige garantiordninger, der anerkendes som sadanne af de
kompetente myndigheder, eller som udstedes eller modgaranteres
af de i punkt 16 omtalte enheder, anses kravene i punkt 18, litra
a), for overholdt, nér en af nedenstidende betingelser er opfyldt:

a) det langivende kreditinstitut har ret til en rettidig forelobig
betaling fra garantistilleren, der beregnes som et rimeligt sken
over det okonomiske tab, herunder tab, der skyldes
manglende betaling af renter og andre typer af betalinger,
som lantager er forpligtet til at foretage, og som kreditinsti-
tuttet forventeligt vil blive pafert proportionalt med sikker-
hedsstillelsens deekning, eller

b) det langivende kreditinstitut kan pavise, at sikkerhedsstillel-
sens tabsbeskyttende virkninger, herunder tab som folge af
manglende betaling af renter og andre typer af betalinger,
som lantager er forpligtet til at foretage, berettiger til en
sadan behandling.

2.4. Supplerende krav til kreditderivater

20.

Folgende betingelser skal ligeledes vaere opfyldt, for at et kredit-
derivat kan anerkendes:

a) med forbehold af litra b) skal kreditbegivenhederne, som
angives under kreditderivatet, som et minimum omfatte:

i) manglende betaling af skyldige beleb i henhold til betin-
gelserne for den underliggende fordring, som er geeldende
pa tidspunktet for den manglende betaling (med en
henstandsperiode, der har pracis samme varighed eller
er kortere end henstandsperioden for den underliggende
fordring)

i) lantagers konkurs, insolvens eller manglende evne til at
betale sin geeld eller lantager manglende evne til at betale
sin geld, efterhdnden som denne forfalder, eller lantagers
skriftlige indremmelse af dette og tilsvarende begiven-
heder, og

iii) omlaegning af den underliggende fordring, herunder efter-
givelse eller udsattelse af betalingen af hovedstolen,
renter eller gebyrer, som forer til en kreditbegivenhed
(f.eks. regulering af vardien eller anden tilsvarende
debet pa driftsregnskabet)

b) nar kreditbegivenhederne, som er angivet under kreditderi-
vatet, ikke omfatter omlaegning af den underliggende fordring
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21.

som beskrevet i nr. iii) under litra a), kan kreditrisikoafdeek-
ningen alligevel anerkendes pa betingelse af, at der foretages
en nedskrivning af den anerkendte veerdi som angivet i del 3,
punkt 83

c) ved kreditderivater med mulighed for kontante indbetalinger
skal der forefindes en forsvarlig verdiansattelsesprocedure,
sdledes at man kan foretage palidelige estimater af tabet.
Der skal vare tale om en klart angivet periode for vardian-
settelser af den underliggende fordring efter kreditbegiven-
heden

d) hvis det er nedvendigt, at keberen af kreditrisikoafdaekning
har ret til og mulighed for at overfore den underliggende
fordring til udstederen, skal det af betingelserne for den
underliggende beskyttelse fremga, at det kraevede samtykke
til en sadan overforsel ikke ma tilbageholdes unedigt, og

e) identiteten af de parter, der har ansvaret for at fastsla, hvor-
vidt kreditbegivenheden er indtruffet, skal defineres entydigt.
Fastlaeggelsen af deres identitet mé ikke vaere udbyderens
eneansvar. Keberen af kreditrisikoafdekningen skal have ret
til/mulighed for at underrette udbyderen af kreditrisikoafdaek-
ningen om, at kreditbegivenheden er indtruffet.

Der tillades kun manglende match mellem den underliggende
fordring og referenceforpligtelsen under kreditderivatet (dvs.
forpligtelsen, der anvendes til at fastsatte den kontante afreg-
ningsvaerdi eller den forfaldne forpligtelse) eller mellem den
underliggende fordring og forpligtelsen, der benyttes til at
afgere, hvorvidt kreditbegivenheden er indtruffet, hvis folgende
betingelser er opfyldt:

a) referenceforpligtelsen eller forpligtelsen, der benyttes til at
afgore, hvorvidt en kreditbegivenhed er indtruffet, rangerer
pa lige fod med eller er efterstillet i forhold til den underlig-
gende fordring, og

b) den underliggende fordring og referenceforpligtelsen eller
forpligtelsen, der benyttes til at afgere, hvorvidt en kredit-
begivenhed er indtruffet, har samme lantager (dvs. samme
juridiske person), og der forefindes retsgyldige klausuler
vedrerende »cross-default« eller »cross-acceleration«.

2.5. Betingelser for at anvende fremgangsmaden i bilag VII, del 1,
punkt 4

22.

Anvendelse af fremgangsmaden i bilag VII, del 1, punkt 4,
krever, at den kreditrisikoafdaekning, der ydes af en garanti
eller et kreditderivat, opfylder folgende betingelser:

a) Den underliggende forpligtelse skal vaere:

— et erhvervsengagement som defineret i artikel 86, dog
ikke med forsikrings- eller genforsikringsselskaber

— et engagement med en regionalregering, lokal myndighed
eller en offentlig enhed, som ikke behandles som et enga-
gement med en centralregering eller en centralbank i
henhold til artikel 86 eller

— et engagement med et mindre eller mellemstort foreta-
gende, der er klassificeret som et detailengagement i
henhold til artikel 86, stk. 4.

b) De underliggende lantagere méa ikke vaere medlemmer af
samme koncern som udbyderen af kreditrisikoafdeekningen.

c) Engagementet skal vaere afdekket af et af folgende instru-
menter:

— ufinansierede »single-name«-kreditderivater eller »single-
name«-garantier

— »first-to-default« -kurveprodukter — fremgangsméaden
anvendes pé det aktiv i kurven, der har den laveste risiko-
vagtede engagementsvardi, eller



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 181

— »n-to-default«-kurveprodukter — den opnéede risikoaf-
daekning falder kun inden for disse rammer, hvis der ogsa
er opndet anerkendt risikoafdeekning for den (n-1)'te
misligholdelse, eller (n-1) af aktiverne i kurven allerede
er blevet misligholdt. Hvis det er tilfeeldet, anvendes
fremgangsméaden pa det aktiv i kurven, der har den
laveste risikovaegtede engagementsveaerdi.

d) Kreditrisikoafdekningen opfylder kravene i punkt 14, 15, 18,
20 og 21.

e) Den risikovaegt, som engagementet tilleegges, for anvendelsen
af fremgangsmaden i bilag VII, del 1, punkt 4, er ikke alle-
rede indregnet i kreditrisikoafdaekningen.

f) Kreditinstituttet skal have ret til og kunne forvente, at udby-
deren af kreditrisikoafdeekningen betaler, uden at det skal
anlegge retssag mod modparten for at opnd betaling. Kredit-
instituttet skal s& vidt muligt sikre sig, at udbyderen af kredit-
risikoafdaekning er villig til at betale med det samme, hvis en
kreditbegivenhed indtreeffer.

g) Den erhvervede kreditrisikoafdekning skal dzkke alle
kredittab pé det afdekkede engagement, som skyldes
indtreden af de kreditbegivenheder, der er specificeret i
kontrakten.

h

=

Hvis udbetalingsstrukturen dbner mulighed for fysisk over-
dragelse af aktiver, skal der vere klare retlige rammer for
overdragelsen af lan, obligationer eller eventualforpligtelser.
Hvis kreditinstituttet har til hensigt at overdrage en forplig-
telse, der ikke er knyttet til det underliggende engagement,
skal det serge for, at den forpligtelse, der skal overdrages, er
tilstreekkelig likvid, séledes at kreditinstituttet har mulighed
for at kebe den med henblik pa at overdrage den i overens-
stemmelse med kontrakten.

i) Vilkdr og betingelser i aftaler om kreditrisikoafdekning skal
bekraeftes retligt og skriftligt af bade udbyderen af kreditrisi-
koafdaekningen og kreditinstituttet.

j) Kreditinstitutter skal have en procedure for at identificere for
hej korrelation mellem kreditveerdigheden hos en udbyder af
kreditrisikoafdaekning og lantageren i det underliggende enga-
gement som folge af, at deres resultater er athaengig af felles
faktorer, der ligger ud over den systematiske risikofaktor, og

k

N7

Safremt der er foretaget afdaekning af udvandingsrisici, ma
selgeren af de erhvervede fordringer ikke vaere medlem af
den samme koncern som udbyderen af kreditrisikoafdak-
ningen.

DEL 3
Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktion

1. Med forbehold af del 4-6, og nar bestemmelserne i del 1 og 2 er
opfyldt, kan beregningen af sterrelsen af risikovaegtede engage-
menter i artikel 78-83, og beregningen af sterrelsen af risiko-
vagtede engagementer og forventede tab i henhold til artikel 84-
89 @ndres i overensstemmelse med bestemmelserne i denne del.

2. Kontantbeleb, verdipapirer eller ravarer, der kebes, lanes eller
modtages i forbindelse med en genkebstransaktion eller udlén
eller indlan i verdipapirer og rdvarer behandles som sikkerheds-
stillelse.

1. FINANSIERET KREDITRISIKOAFDZAKNING
1.1. »Credit linked notes«

3. Investeringer i »credit linked notes« udstedt af det langivende
kreditinstitut kan behandles som kontant sikkerhedsstillelse.
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1.2.

1.3.

Balancefert netting

4.

Lan og indestdender hos det langivende kreditinstitut, som er
omfattet af balancefort netting, skal behandles som kontant
sikkerhedsstillelse.

Masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner og/eller
indlins- og udlanstransaktioner i vzerdipapirer eller ravarer og/
eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner

Beregning af den fuldt regulerede engagementsvardi

Ved brug af »tilsynsmetoden« eller metoden med »egne estimater« for
volatilitetsjusteringer

S.

10.

Med forbehold af punkt 12-21 skal der ved beregningen af den
»fuldt regulerede engagementsveerdi« (E*) for engagementer, der
er omfattet af en anerkendt masternettingaftale, der daekker
genkebstransaktioner og/eller indléns- og udlénstransaktioner i
verdipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede
transaktioner, enten anvendes volatilitetsjusteringer beregnet som
beskrevet nedenfor med tilsynsmetoden eller metoden med egne
estimater som beskrevet i punkt 30-61 for den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse. Ved brug af metoden
med egne estimater gelder de samme betingelser og krav som
for den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse.

Nettopositionen for de enkelte typer af vardipapirer eller ravarer
beregnes ved at traekke den samlede vaerdi af verdipapirer eller
ravarer af den pagaldende type, der lanes, kabes eller stilles til
radighed i henhold til aftalen, fra den samlede verdi af verdi-
papirer eller ravarer af den pagaldende type, der lanes, kobes
eller stilles til radighed i henhold til masternettingaftalen.

I forbindelse med punkt 6 betegner »type vardipapir« veerdipa-
pirer, som udstedes af samme enhed, har samme udstedelsesdato,
samme lobetid og er omfattet af de samme betingelser og
bestemmelser og er underlagt de samme likvidationsperioder
som angivet i punkt 34-59.

Nettopositionen for de enkelte valutaer bortset fra afregningsva-
lutaen for masternettingaftalen beregnes ved at traekke den
samlede vaerdi af verdipapirer i den lante valuta, som lanes,
kobes eller stilles til radighed i henhold til aftalen, og som
laegges til kontantbelobet i den pageldende valuta, som lénes
eller stilles til radighed i henhold til aftalen, fra den samlede
vaerdi af verdipapirer i den pageldende valuta, som udlanes,
selges eller stilles til radighed i henhold til masternettingaftalen,
som lagges til kontantbelgbet i den pageldende valuta, som
lanes eller modtages i henhold til aftalen.

Den korrekte volatilitetsjustering for en given type verdipapirer
eller kontantposition anvendes pad den absolutte verdi af den
positive eller negative nettoposition for veardipapirer af den
pageldende type.

Volatilitetsjusteringen for valutakursrisici (fx) anvendes pa den
positive eller negative nettoposition i de enkelte valutaer bortset
fra afregningsvalutaen for den pagzldende masternettingaftale.

E* beregnes ved hjelp af folgende formel:

E* = max {0, [(Z(E) - Z(C)) + Z(nettoposition

for de enkelte veerdipapirer x Hsec) + (Z Efx x Hfx)] }

Nér de risikovaegtede vardier af engagementerne beregnes i
henhold til artikel 78-83, er E engagementets verdi for de
enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vere
geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdeekning.

Nér de risikovaegtede verdier af engagementerne og de forven-
tede tab beregnes i henhold til artikel 84-89, er E engagementets
veerdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som
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ville vaere geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoaf-
daekning.

C er veerdien af vardipapirer eller ravarer, som lénes, kebes eller
modtages, eller kontanter, som lénes eller modtages, i forbin-
delse med hvert enkelt af saidanne engagementer.

¥(E) er summen af alle E'er under aftalen.
¥(C) er summen af alle C'er under aftalen.

Eg er nettopositionen (positiv eller negativ) i en given valuta
bortset fra afregningsvalutaen for aftalen som beregnet under
punkt 8.

Hg.. er den korrekte volatilitetsjustering for en bestemt type
vaerdipapir.

Hy, er volatilitetsjusteringen for valutakursrisici.

E* er den fuldt regulerede engagementsvaerdi.

B. Med metoden med interne modeller

12.

13.

14.

15.

16.

Som et alternativ til tilsynsmetoden eller metoden med egne
estimater til beregning af volatilitetsjusteringer i forbindelse
med beregning af den fuldt regulerede engagementsveerdi (E*),
som er resultatet af at benytte en anerkendt masternettingaftale,
der omfatter genkebstransaktioner, indlans- eller udlanstransakti-
oner med vardipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmar-
kedsrelaterede transaktioner bortset fra transaktioner i derivater,
kan kreditinstitutterne fa tilladelse til at benytte en metode med
interne modeller, hvor der tages hensyn til korrelationsvirkninger
mellem verdipapirpositioner, der er omfattet af den pageldende
masternettingaftale samt likviditeten for de péageldende instru-
menter. Resultatet fra de interne modeller, der anvendes ved
denne metode, skal omfatte estimater af den potentielle
@ndring af vardien af den ikke-sikrede engagementsvaerdi (ZE
- ZC). Med forbehold af de kompetente myndigheders godken-
delse kan kreditinstitutter ogsa anvende deres interne modeller i
forbindelse med »margin lending«-transaktioner, hvis disse trans-
aktioner er omfattet af en bilateral masternettingaftale, der
opfylder kravene i bilag III, del 7.

Et kreditinstitut kan vealge at benytte metoden med interne
modeller uathangigt af, om det har valgt artikel 78-83 og
artikel 84-89 til beregning af risikoveegtede verdier af engage-
menter. Hvis et kreditinstitut imidlertid ensker at benytte
metoden med interne modeller, skal det gore det for alle modparter
og verdipapirer, undtagen immaterielle portefoljer, hvor det kan
benytte enten tilsynsmetoden eller metoden med egne estimater til
volatilitetsjusteringer som beskrevet i punkt 5-11.

Metoden med interne modeller kan benyttes af kreditinstitutter,
der har faet anerkendt en intern risikostyringsmodel i henhold til
bilag V i direktiv 2006/49/EF.

Kreditinstitutter, som ikke har faet tilsynsmyndighedernes
godkendelse til at benytte en sddan model i henhold til direktiv
2006/49/EF, kan ansege de kompetente myndigheder om at fa
anerkendt en model til méling af den interne risiko med henblik
pa anvendelse af punkt 12-21.

Denne godkendelse gives kun, hvis den kompetente myndighed
anser det for godtgjort, at kreditinstituttets risikostyringssystem
til forvaltning af risici, der opstar i forbindelse med transaktioner
omfattet af den pagaldende masternettingaftale, er konceptuelt
forsvarligt og implementeres med integritet, og navnlig at
folgende kvalitative standarder er opfyldt:

a) modellen til maling af den interne risiko, der anvendes til
beregning af den potentielle prisvolatilitet for transaktionerne,
udger en integreret del af kreditinstituttets daglige risikosty-
ringsprocedure og udger grundlaget for rapportering om risi-
koeksponering til kreditinstituttets everste ledelse

b) kreditinstituttet har en risikokontrolenhed, der er uafthengig af
handelsafdelingerne, og som rapporterer direkte til den
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17.

19.

20.

overste ledelse. Enheden skal have ansvaret for at udforme og
implementere kreditinstituttets risikostyringssystem. Den skal
udarbejde og analysere daglige rapporter om resultaterne fra
risikomalingsmodellen samt om hensigtsmaessige foranstalt-
ninger vedrerende afgraensning af positioner

c¢) de daglige rapporter fra risikokontrolenheden gennemgés pa
et ledelsesniveau med tilstraekkelige befojelser til at foretage
reduktioner af positioner og af den samlede risikoeksponering

d) kreditinstituttet rader over et tilstrekkeligt antal medarbej-
dere, der har erfaring i brugen af de avancerede modeller i
risikokontrolenheden

(S

~

kreditinstituttet har indfert procedurer for overvagning og
sikring af overholdelsen af et dokumenteret s®t af interne
politikker og kontroller vedrerende den overordnede brug af
risikomalingssystemet

f) kreditinstituttets modeller har vist sig at vaere rimeligt nejag-
tige til maling af risici, hvilket kan pavises ved kontrol af
resultaterne ved hjelp af oplysninger for mindst et ar

~

kreditinstituttet ~ gennemforer regelmessigt et grundigt
program med stresstest, og resultaterne af disse test
gennemgas af den everste ledelse og afspejles i de politikker
og granser, som denne fastsatter

g

h) kreditinstituttet skal som led i sin interne revisionsprocedure
foretage en uafhengig gennemgang af sit risikomalingssy-
stem. Denne gennemgang skal bade omfatte handelsafdelin-
gernes og den uafhengige risikokontrolenheds aktiviteter

i) kreditinstituttet skal mindst en gang arligt foretage en
gennemgang af sit risikostyringssystem, og

j) den interne model skal opfylde de krav, der er anfert i bilag
III, del 6, punkt 40-42.

Beregningen af de potentielle @ndringer af verdien skal udferes
i henhold til felgende minimumsstandarder:

a) mindst en daglig beregning af den potentielle ®ndring af
vardien

b) et 99-percentil, enhalet palidelighedsinterval

¢) en likvidationsperiode pa 5-dages ekvivalent, undtagen ved
andre transaktioner end genkebstransaktioner i verdipapirer
eller indlans- og udlanstransaktioner i verdipapirer, hvor der
skal benyttes en likvidationsperiode pa 10-dages skvivalent

d) en effektiv historisk observationsperiode pa mindst et ér,
undtagen nédr en kortere observationsperiode kan begrundes
med en betydelig stigning i prisvolatiliteten

e) opdatering af dataseattene hver tredje maned.

De kompetente myndigheder skal kreve, at den interne risiko-
malingsmodel omfatter et tilstreekkeligt antal risikofaktorer med
henblik pé at registrere alle vasentlige prisrisici.

De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne lov til
at benytte empiriske korrelationer inden for risikokategorier og
pa tvaers af risikokategorier, hvis de finder det godtgjort, at
kreditinstituttets system til maling af korrelationer er forsvarligt
og implementeres med integritet.

Den fuldt regulerede engagementsvaerdi (E”) for kreditinstitutter,
der anvender metoden med interne modeller, beregnes ved hjelp
af folgende formel:

E* = max {0, [(ZE—ZC) + (maélingen af den

potentielle risikoveerdi (»value - at risk«))]}



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 185

1.4.
1.4.1.

Nar de risikoveegtede verdier af engagementerne beregnes i
henhold til artikel 78-83, er E engagementets verdi for de
enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vere
geeldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdekning.

Nar de risikovaegtede verdier af engagementerne og de forven-
tede tab beregnes i henhold til artikel 84-89, er E engagementets
verdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som
ville vaere geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoaf-
daekning.

C er den aktuelle vaerdi af vardipapirer, som lanes, kebes eller
modtages, eller kontanter, som lanes eller modtages, i forbin-
delse med hvert enkelt af sidanne engagementer.

¥(E) er summen af alle E'er under aftalen.
¥(C) er summen af alle C'er under aftalen.

21. Ved beregning af de risikovagtede engagementers sterrelse ved
hjelp af interne modeller skal kreditinstitutterne benytte resul-
tatet af modellen fra den foregéende arbejdsdag.

Beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer og forventede tab
for genkebstransaktioner og/eller indldns- og udlanstransaktioner i verdi-
papirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner,
der er omfattet af masternettingaftaler

Standardmetoden

22. E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den
eksponerede verdi af engagementet med modparten, der opstar
som folge af transaktioner, der er underlagt den pageldende
masternettingaftale i henhold til artikel 80.

IRB-metoden

23. E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den
eksponerede vardi af engagementet med modparten, der opstar
som folge af transaktioner, der er underlagt den pagaldende
masternettingaftale i henhold til bilag VII.

Finansiel sikkerhedsstillelse

Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

24. Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse kan kun
anvendes, nédr sterrelsen af det risikovaegtede engagement
beregnes i henhold til artikel 78-83. Et kreditinstitut kan ikke
bade anvende den enkle og den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse, medmindre det sker i henhold til artikel 85,
stk. 1, og artikel 89, stk. 1. Kreditinstitutioner skal over for de
kompetente myndigheder pévise, at denne exceptionelle anven-
delse af begge metoder ikke sker selektivt med henblik pa at
opna reducerede minimumskapitalkrav, og at den ikke medferer
regelarbitrage.

Verdiansettelse

25. I henhold til denne metode tildeles den finansielle sikkerheds-
stillelse en vaerdi svarende til markedsvardien som fastlagt i
henhold til del 2, punkt 6.

Beregning af sterrelsen af de risikoveegtede engagementer

26. Den risikovaegtning, der ville blive tillagt i henhold til artikel 78-
83, hvis langiver var direkte eksponeret for instrumentet, der
anvendes som sikkerhedsstillelse, tillegges de dele af verdien
af engagementet, hvor sikkerhedsstillelsen er dackket af markeds-
veerdien af den anerkendte sikkerhedsstillelse. I denne forbin-
delse ansattes verdien af engagementet for en ikkebalancefort
post opfort i bilag II til 100 % af dens verdi og ikke til den
procentsats, der fremgar af artikel 78, stk. 1. Risikovagten af
den del, der er omfattet af sikkerhedsstillelse, skal vare pa
mindst 20 %, bortset fra de i punkt 27-29 omtalte tilfelde.
Den resterende del af vardien af engagementet er omfattet af
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1.4.2.

en risikovaegt svarende til den, der ville skulle tillegges for et
ikkesikret engagement med modparten i henhold til artikel 78-
83.

Genkebstransaktioner og indlans- og udlanstransaktioner i veerdi-
papirer eller ravarer

27. Der tillegges en risikovaegt pad 0 % péa den sikrede del af enga-
gementet, der vedrerer transaktioner, som opfylder kriterierne i
punkt 58 og 59. Hvis modparten i transaktionen ikke er en
central markedsakter, tillegges en risikovaegt pa 10 %.

Transaktioner i OTC-derivater, for hvilke der foretages daglig
vardiansattelse til markedsveerdi

28. Der tilleegges en risikoveegt pa 0 % for den sikrede dels vedkom-
mende pa vardien af eksponeringen som fastlagt i henhold til
bilag III for de i bilag IV omtalte derivatinstrumenter, for hvilke
der foretages daglig veerdiansettelse til markedsveerdi, og som er
sikret med kontanter eller kontantlignende instrumenter, nar der
ikke er tale om manglende valutamatch. Der tillegges en risiko-
vaegt pa 10 % pa den sikrede del af engagementet ved transak-
tioner, der er sikret med geldsbeviser udstedt af centralrege-
ringer eller centralbanker, som er tillagt en risikoveegt pa 0 % i
henhold til artikel 78-83.

I forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »gealdsbe-
viser udstedt af centralregeringer eller centralbanker« folgende:

a) geeldsbeviser udstedt af regionalregeringer eller lokale
myndigheder, med hvem engagementer behandles som enga-
gementer med den centralregering, pa hvis retsomrade de er
beliggende, i henhold til artikel 78-83

b) geldsbeviser udstedt af multilaterale udviklingsbanker, som
tilleegges en risikovaegt pa 0 %, 1 henhold til artikel 78-83, og

c) geldsbeviser udstedt af internationale organisationer, som
tillegges en risikovaegt pa 0 %, i henhold til artikel 78-83.

@vrige transaktioner

29. Der kan tillegges en risikovaegt pa 0 %, nar engagementet og
sikkerhedsstillelsen er denomineret i samme valuta, og en af
folgende faktorer gor sig geldende:

a) sikkerhedsstillelsen er deponerede kontanter eller et kontant-
lignende instrument, eller

b) sikkerhedsstillelsen sker i form af galdsbeviser udstedt af
centralregeringer eller centralbanker, der er tillagt en risiko-
vaegt pd 0%, i henhold til artikel 78-83, og hvor markeds-
veerdien nedsattes med 20 %.

I forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »geelds-
beviser udstedt af centralregeringer eller centralbanker« de
geldsbeviser, der omtales i punkt 28.

Den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

30. Ved vurderingen af finansiel sikkerhedsstillelse i forbindelse
med den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse
anvendes der »volatilitetsjusteringer« pa sikkerhedsstillelsens
markedsvardi i henhold til punkt 34-59 nedenfor med henblik
pa at tage hensyn til prisvolatiliteten.

31. Med forbehold af behandlingen af manglende valutamatch ved
transaktioner i OTC-derivater som angivet i punkt 32 skal der,
hvis sikkerhedsstillelsen er denomineret i en anden valuta end
det underliggende engagement, anvendes en supplerende juste-
ring, der afspejler kursvolatiliteten, ud over den relevante vola-
tilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen i henhold til punkt 34-59.

32. Ved transaktioner i OTC-derivater, der er omfattet af nettingaf-
taler, som er anerkendt af de kompetente myndigheder i henhold
til bilag III, skal der foretages en volatilitetsjustering, der
afspejler valutavolatiliteten, nar der foreligger manglende match
mellem valutaen, som sikkerhedsstillelsen er denomineret i, og
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afregningsvalutaen. Selv i de tilfeelde, hvor der anvendes flere
valutaer til de transaktioner, der er omfattet af nettingaftalen,
anvendes der kun en enkelt volatilitetsjustering.

A. Beregning af de regulerede vaerdier

33. Den relevante volatilitetsjusterede veerdi af sikkerhedsstillelsen
beregnes som angivet nedenfor for alle transaktioner undtagen
transaktioner, der er underlagt anerkendte masternettingaftaler,
for hvilke bestemmelserne i punkt 5-23 finder anvendelse:

Cya = C x (I-Hc-Hpx)

Den volatilitetsjusterede veerdi af det relevante engagement
beregnes som folger:

Eya = E x (1+Hg), og for transaktioner i OTC-derivater Ey,5 = E.

Den fuldt regulerede veerdi af engagementet under hensyntagen
til sdvel volatiliteten som de risikobegrensende virkninger af
sikkerhedsstillelsen beregnes som folger:

E* = max {0, [Eyas - Cyaml}
hvor:

VM5

T E er engagementets vaerdi i henhold til henholdsvis artikel 78-83
eller artikel 84-89, hvis engagementet ikke var sikret. Med
henblik herpd fastsettes for kreditinstitutter, der beregner de
risikoveegtede engagementers storrelse i henhold til artikel 78-
83, engagementsvaerdien af ikkebalanceforte poster, opfert i
bilag II, til 100 % af vardien og ikke den procentsats, der
fremgar af artikel 78, stk. 1, og for kreditinstitutter, der beregner
de risikovaegtede engagementers sterrelse i henhold til artikel 84-
89, beregnes engagementsverdien af de poster, der er opfort i
bilag VII, del 3, punkt 9-11, ved at anvende en omregningsfaktor
pé 100 % og ikke de omregningsfaktorer eller procentsatser, der
er anfort i de pagaeldende punkter.

Ey er den volatilitetsjusterede veerdi af engagementet.
Cya er den volatilitetsjusterede veerdi af sikkerhedsstillelsen.

Cyawm er Cya med yderligere regulering for manglende lebetids-
match i henhold til bestemmelserne i del 4.

Hg er den relevante volatilitetsjustering for engagementet (E)
som beregnet i henhold til punkt 34-59.

Hc er den relevante volatilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen
som beregnet i henhold til punkt 34-59.

Hgy er den relevante volatilitetsjustering pa grund manglende
valutamatch som beregnet i henhold til punkt 34-59.

E* er den fuldt regulerede verdi af engagementet under hensyn-
tagen til volatiliteten og den risikobegraensende virkning af
sikkerhedsstillelsen.

B. Den relevante beregning af volatilitetsjusteringer

34. Volatilitetsjusteringer kan beregnes pa to mader: tilsynsmetoden
for volatilitetsjusteringer og metoden for volatilitetsjusteringer
baseret pa egne estimater (metoden med egne estimater).

35. Et kreditinstitut kan valge at benytte tilsynsmetoden til bereg-
ning af volatilitetsjusteringer eller metoden med egne estimater,
uanset om det har valgt artikel 78-83 eller artikel 84-89 til
beregning af de risikovaegtede verdier af engagementerne.
Men hvis kreditinstitutterne ensker at anvende metoden med
egne estimater, skal de gore det for hele reekken af instrument-
typer, undtagen immaterielle portefoljer, hvor de kan benytte
tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer.

Nar sikkerhedsstillelsen bestér af en reekke anerkendte elementer,
er volatilitetsjusteringen H = Xjo;H; , hvor a; er et elements
forhold til sikkerhedsstillelsen som helhed, og H; er den
gaeldende volatilitetsjustering for det pagaldende element.
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i) Tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer

36. De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes under tilsynsme-
toden for volatilitetsjusteringer (under forudsetning af daglige

vardiansattelser), angives i tabel 1-4.

VOLATILITETSJUSTERINGER

Tabel 1
Kreditkvali-
tetstrin, som Volatilitetsjusteringer for gaelds- Volatilitetsjusteringer for
kreditvurde- Rest-lobetid beviser udstedt af de i del 1, | geldsbeviser udstedt af de i
ringen af i punkt 7, litra b), beskrevne del 1, punkt 7, litra c¢) og d),
geeldsbeviset enheder beskrevne enheder
er henfort til
10 10
5 dages | 20 dages 5 dages
10 dages ji.ag?s likvida- | fikvida- | 3% | fikvida-
s ikvi- . . likvida- .
likvidations . tions tions . tions
. dations . . tions .
periode (%) . periode periode . periode
period- %) %) periode %)
e (%) (%)
1 <1ar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>]1 <5ar| 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 ar 5,657 4 2,828 11,314 | 8 5,657
2-3 <1 ér 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 éar | 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 ar 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1 ér 21,213 15 10,607 | ITR ITR ITR
>1 <5 éar| 21,213 15 10,607 | ITR ITR ITR
> 5 ar 21,213 15 10,607 | ITR ITR ITR
Tabel 2
Kreditkvali-
tetstrin, som
kreditvurde- | Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser | Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser
ringen af et |udstedt af de i del 1, punkt 7, litra b), | udstedt af de i del 1, punkt 7, litra c)
geeldsbevis | beskrevne enheder med kreditvurde- | og d), beskrevne enheder med kredit-
med kort ringer med kort labetid vurderinger med kort lobetid
lobetid er
henfort til
10 dages
20 dages 10 dages 5 dages 20 dages likvidation 5 dages
likvidations | likvidations | likvidations | likvidations | 7% % | likvidations
periode (%) | periode (%) | periode (%) | periode (%) p %) periode (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabel 3

Andre typer sikkerhedsstillelse eller engagementer

20 dages likvidations
periode (%)

10 dages likvidations
periode (%)

5 dages likvidations
periode (%)

Aktier mv. i hoved- 15
indekser, konver-
tible obligationer i

hovedindekser

21,213 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Andre typer sikkerhedsstillelse eller engagementer

20 dages likvidations | 10 dages likvidations | 5 dages likvidations
periode (%) periode (%) periode (%)
Andre aktier mv. 35,355 25 17,678
eller  konvertible
obligationer noteret
pa en anerkendt
bers
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607

Tabel 4

Volatilitetsjustering for manglende valutamatch

20 dages likvidationsperiode (%) 10 dages likvi- | 5 dages likvida-
dationsperiode | tionsperiode (%)
(%)
11,314 8 5,657

Ved sikrede udlanstransaktioner er likvidationsperioden 20 hver-
dage. For genkebstransaktioner (undtagen transaktioner, der
omfatter overforsel af ravarer eller garanterede rettigheder vedre-
rende adkomst til ravarer) samt indlans- og udlanstransaktioner i
veaerdipapirer er likvidationsperioden 5 hverdage. For andre kapi-
talmarkedsrelaterede transaktioner er likvidationsperioden 10
hverdage.

I tabel 1-4 og i punkt 39-41 er det kreditkvalitetstrin, som en
kreditvurdering af gaeldsbeviset er henfort til, det kreditkvalitets-
trin, som anvendes af de relevante kompetente myndigheder,
som i henhold til artikel 78-83 henfores til kreditvurderingen.
Med henblik pa nerverende punkt finder del 1, punkt 10, lige-
ledes anvendelse.

For ikke-anerkendte vardipapirer eller ravarer, der udlanes eller
selges 1 forbindelse med genkebstransaktioner eller indléns- og
udlanstransaktioner i verdipapirer eller ravarer, er volatilitetsju-
steringen den samme som for vardipapirer uden for hovedindek-
serne, der er noteret pd en anerkendt bers.

For anerkendte enheder i kollektive investeringsforetagender er
volatilitetsjusteringen det vaegtede gennemsnit af de volatilitets-
justeringer, der under hensyntagen til likvidationsperioden for
transaktionen i henhold til punkt 37 ville vere geldende for
de aktiver, fonden har investeret i. Hvis de aktiver, fonden har
investeret i, ikke er kreditinstituttet bekendt, er volatilitetsjuste-
ringen den hejeste volatilitetsjustering, der ville vere geldende
for ethvert aktiv, som fonden har ret til at investere i.

For ikke-ratede geldsbeviser udstedt af institutioner, som
opfylder godkendelseskriterierne i del 1, punkt 8, er volatilitets-
justeringerne de samme som for vardipapirer udstedt af institu-
tioner eller virksomheder med en ekstern kreditvurdering pa
kreditkvalitetstrin 2 eller 3.

Egne estimater af volatilitetsjusteringer

42.

43.

De kompetente myndigheder tillader, at kreditinstitutter, der
opfylder kravene i punkt 47-56, benytter deres egne estimater
af volatiliteten til at beregne de volatilitetsjusteringer, der skal
anvendes pa sikkerhedsstillelse og engagementer.

Nér gaeldsbeviser har en kreditvurdering fra et anerkendt kredit-
vurderingsinstitut (ECAI) svarende til »investment grade« eller
bedre, kan de kompetente myndigheder give kreditinstitutterne
tilladelse til at beregne et volatilitetsestimat for hver enkelt kate-
gori af verdipapirer.
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44,

45.

46.

Ved fastleggelsen af de relevante kategorier skal kreditinstitut-
terne tage hensyn til typen af udsteder af verdipapirerne, den
eksterne kreditvurdering af veerdipapirerne, restlobetiden og
deres modificerede varighed. Volatilitetsestimaterne skal vere
repreesentative for de verdipapirer, som kreditinstituttet har
medtaget inden for den pagaldende kategori.

For galdsbeviser, der har en kreditvurdering fra et anerkendt
ECAI svarende til under »investment grade« samt for andre
anerkendte  sikkerhedsstillelser, skal  volatilitetsjusteringer
beregnes for de enkelte papirer.

Kreditinstitutter, der benytter metoden med egne estimater, skal
vurdere volatiliteten for sikkerhedsstillelsen eller som folge af
manglende valutamatch uden hensyntagen til eventuelle
sammenhange mellem det usikrede engagement, sikkerhedsstil-
lelsen og/eller valutakurser.

Kvantitative Kriterier

47.

48.

49.

Hy =

Ved beregningen af volatilitetsjusteringer anvendes et 99-
percentil, enhalet palidelighedsinterval.

Likvidationsperioden skal vare 20 hverdage for sikrede udlén-
stransaktioner; 5 hverdage for genkebstransaktioner, undtagen
ndr sddanne transaktioner omfatter overforsel af ravarer eller
garanterede rettigheder vedrerende adkomsten til sadanne
ravarer, og udlans- og indlanstransaktioner i verdipapirer; og
10 hverdage for andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner.

Kreditinstitutter kan bruge tal for volatilitetsjusteringen, der
beregnes i henhold til kortere eller lengere likvidationsperioder,
og som skaleres op eller ned til den likvidationsperiode, der
angives i punkt 48 for den pageldende transaktionstype, ved
hjelp af kvadratroden pa tiden:

Hny/Tm/Tn

hvor Ty, er den relevante likvidationsperiode

Hy er volatilitetsjusteringen i lebet af Ty,

Hy er volatilitetsjusteringen baseret pa likvidationsperioden Ty, og

50.

51.

52.

Kreditinstitutterne skal tage hejde for manglende likviditet for
aktiver af lavere kvalitet. Likvidationsperioden reguleres i opad-
géende retning, néar der er tvivl om sikkerhedsstillelsens likvi-
ditet. De skal ogsa identificere tilfaelde, hvor historiske data kan
fore til en undervurdering af den potentielle volatilitet, f.eks. en
valuta, der er knyttet til en anden valuta. Sddanne tilfeelde skal
handteres ved hjzlp af et stressscenario.

Den historiske observationsperiode (stikprovemetoden) til bereg-
ning af volatilitetsjusteringer skal som et minimum veere pa et ar.
For kreditinstitutter, der bruger en vegtningsmetode eller andre
metoder pa den historiske observationsperiode, skal den effektive
observationsperiode vare pa mindst et ar (dvs. at den vagtede,
gennemsnitlige tidsforskydning for de enkelte observationer ikke
ma vere mindre end seks maneder). De kompetente myndig-
heder kan ogsé kreeve, at et kreditinstitut beregner sine volatili-
tetsjusteringer pa baggrund af en kortere observationsperiode,
hvis de kompetente myndigheder skenner, at dette kan
begrundes med en kraftig stigning i prisvolatiliteten.

Kreditinstitutterne skal ajourfere deres data mindst en gang hver
tredje maned og skal ogsé foretage en fornyet vurdering, nér der
forekommer betydelige a@ndringer i markedspriserne. Dette inde-
baerer, at volatilitetsjusteringer skal beregnes mindst hver tredje
méned.

Kvalitative kriterier

53.

54.

Volatilitetsestimaterne skal bruges i kreditinstituttets daglige risi-
kostyring, herunder i forhold til dets interne granse for engage-
menter.

Hvis likvidationsperioden, som kreditinstituttet bruger i sin
daglige risikostyring, er langere end angivet i denne del for
den pagaldende transaktionstype, skal kreditinstituttets volatili-
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55.

56.

tetsjusteringer skaleres op ved hjelp af formlen med kvadrat-
roden pa tiden som beskrevet i punkt 49.

Kreditinstituttet skal have etablerede procedurer for overvagning
og sikring af overholdelsen af et dokumenteret sat af politikker
og kontroller til brug i dets system til estimater af volatilitets-
justeringer samt for integration af sddanne estimater i dets risiko-
styringsproces.

Der skal regelmassigt foretages en uafhengig gennemgang af
kreditinstituttets system for estimater af volatilitetsjusteringer i
forbindelse med kreditinstituttets egen interne revisionspro-
cedure. Der skal foretages en revision af det samlede system
for estimater af volatilitetsjusteringer og integration af disse
justeringer i kreditinstituttets risikostyringsproces mindst en
gang om 4dret, og denne skal som et minimum omfatte:

a) integration af de estimerede volatilitetsjusteringer i den
daglige risikostyring

b) validering af eventuelle vesentlige andringer i proceduren
for estimater af volatilitetsjusteringer

c) kontrol af relevansen, rettidigheden og trovardigheden af
datakilder, der benyttes inden for systemet til estimering af
volatilitetsjusteringer, herunder saddanne datakilders uathen-
gighed, og

d) nejagtigheden og relevansen af de antagelser, der ligger til
grund for volatiliteten.

iii) Opskalering af volatilitetsjusteringer

57.

De volatilitetsjusteringer, der beskrives i punkt 36-41, er de
volatilitetsjusteringer, der skal anvendes, nar der anvendes
daglige fornyede vardiansattelser. Nér et kreditinstitut anvender
sine egne estimater af volatilitetsjusteringer i overensstemmelse
med punkt 42-56, skal disse i forste omgang beregnes pa
grundlag af den daglige veerdiansattelse. Hvis vardiansattelsen
sker mindre hyppigt end dagligt, skal der anvendes storre vola-
tilitetsjusteringer. Disse beregnes ved at opskalere den daglige
veerdiansattelse af volatilitetsjusteringerne ved hjelp af felgende
formel for »kvadratroden af tiden«:

Nr + (Tw — 1)

H = Hy T

hvor:
H er den volatilitetsjustering, der skal anvendes

Hy, er volatilitetsjusteringen, nar der anvendes daglig vaerdian-
settelse

N er det faktiske antal hverdage mellem vardiansattelserne

Ty er likvidationsperioden for den pagaldende transaktionstype.

iv) Betingelser for anvendelse af en 0 % volatilitetsjustering

58.

Nar et kreditinstitut i forbindelse med genkebstransaktioner og
indlans- og udlénstransaktioner i vardipapirer anvender tilsyns-
metoden til beregning af volatilitetsjusteringer eller metoden med
egne estimater, og hvor betingelserne i litra a) - h) er opfyldt,
kan kreditinstitutter 1 stedet for at benytte de volatilitetsjuste-
ringer, der er beregnet i henhold til punkt 34-57, anvende en
volatilitetsjustering pd 0 %. Denne mulighed gaelder ikke for
kreditinstitutter, der anvender metoden med interne modeller,
som beskrives i punkt 12-21.

a) Sével engagementet som sikkerhedsstillelsen er kontanter
eller geeldsbeviser, udstedt af centralregeringer eller central-
banker, i den i del 1, punkt 7, litra b), anvendte betydning, og
som er anerkendt til en risikovegtning pa 0 % i henhold til
artikel 78-83.

b) Engagementet og sikkerhedsstillelsen er i samme valuta.
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59.

c) Enten er transaktionens lebetid hejst en dag, eller bade enga-
gementet og sikkerhedsstillelsen er genstand for daglig
vaerdiansattelse til markedsverdi eller daglig fastsettelse af
margen.

d) Tidsrummet mellem den seneste vaerdiansettelse til markeds-
vaerdi for modpartens manglende fastsattelse af margen og
likvidationen af sikkerhedsstillelsen mé hejst vere fire hver-
dage.

e) Transaktionen afregnes ved hjalp af et anerkendt afregnings-
system for den pageldende transaktionstype.

f) Dokumentationen for aftalen er en standardmarkedsdokumen-
tation for genkebstransaktioner eller indléns- og udlanstran-
saktioner i vardipapirer for de pageldende verdipapirer.

g) Transaktionen er omfattet af dokumentation, hvori det
angives, at hvis modparten undlader at opfylde en forpligtelse
til at aflevere kontanter eller vardipapirer eller til at fastsatte
margenen eller pA anden made misligholder aftalen, kan
transaktionen afsluttes med gjeblikkelig virkning, og

h) Modparten betragtes som en »central markedsakter« af de
kompetente myndigheder. Centrale markedsakterer omfatter
folgende enheder:

— de i del 1, punkt 7, litra b), neevnte enheder, med hvilke
engagementer tillegges en risikovegtning pa 0% i
henhold til artikel 78-83

— institutioner

— andre finansielle virksomheder (herunder forsikringssel-
skaber), med hvilke engagementer tilleegges en risiko-
vaegtning pad 20 % i henhold til artikel 78-83, eller som,
nér der er tale om kreditinstitutter, der beregner sterrelsen
af de risikoveegtede engagementer og forventede tab i
henhold til artikel 83-89, ikke har en kreditvurdering fore-
taget af et anerkendt ECAL og som internt betragtes som
havende en sandsynlighed for misligholdelse svarende til
den, der er knyttet til kreditvurderinger foretaget af
ECAT'er, som de kompetente myndigheder betragter som
havende en kreditkvalitet pa trin 2 eller derover i henhold
til bestemmelserne om risikovaegtning af engagementer
med selskaber i henhold til artikel 78-83

— regulerede kollektive investeringsforetagender, der er
underlagt kapitalkrav eller krav vedrerende geld i
forhold til egenkapitalen

— regulerede pensionsfonde og
— anerkendte clearingorganisationer.

Nér en kompetent myndighed giver tilladelse til, at behandlingen
i henhold til punkt 58 kan anvendes pé genkebstransaktioner
eller indlans- og udlanstransaktioner i vaerdipapirer, der udstedes
af dens hjemlige regering, kan andre kompetente myndigheder
vaelge at give kreditinstitutter, der er etableret pa deres retsom-
rade, tilladelse til at anvende samme metode pa de samme trans-
aktioner.

Beregning af sterrelsen af de risikovaegtede engagementer og forventede

tab

Standardmetoden

60. E* som beregnet i henhold til punkt 33 anvendes som engage-
mentets vaerdi i forbindelse med artikel 80. I forbindelse med
ikke-balanceforte poster opfert i bilag II anvendes E* som den
veerdi, de i artikel 78, stk. 1, anforte procentsatser anvendes pa,
for at na frem til engagementets veerdi.
IRB-metoden

61. LGD#* (det faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse — »Loss

Given Default«) beregnet som beskrevet i dette punkt anvendes
som LGD med henblik pa bilag VII.
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1.5.
1.5.1.

LGD* = LGD x [(E*/E]
hvor

LGD er tabet i tilfeelde af misligholdelse, der ville finde anven-
delse pa engagementer i henhold til artikel 84-89, hvis engage-
mentet ikke var sikret

E er engagementets veerdi som skrevet i henhold til punkt 33
E* er som beregnet i henhold til punkt 33.

Andre anerkendte sikkerhedsstillelser under artikel 84-89
Verdiansattelse
Sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

62. Ejendommen skal vere vurderet til markedsvardien eller
derunder af en uafhengig valuar. I medlemsstater, der har
fastsat stramme kriterier for vurderingen af belaningsvardien i
lovgivningsmessige eller administrative bestemmelser, kan ejen-
dommen i stedet vare vurderet til beldningsvaerdien eller
derunder af en uathengig valuar.

63. Ved »markedsvardien« forstds det skennede beleb, som ejen-
dommen kan handles til pa verdiansattelsesdatoen ved en
uathengig transaktion mellem en interesseret keber og en inte-
resseret slger efter korrekt markedsfering, hvor parterne hver
iseer har handlet pa et velinformeret grundlag, med forsigtighed
og uden tvang. Markedsvardien skal dokumenteres pa en
gennemsigtig og klar made.

64. Ved »belaningsveerdi« forstds ejendommens veerdi som fastsat
gennem en forsigtig vurdering af de fremtidige muligheder for
at szelge under hensyn til bl.a. ejendommens holdbarhed pa lang
sigt, de almindelige og de lokale markedsforhold, den nuverende
brug og alternative anvendelsesmuligheder for ejendommen. Ved
vurderingen af beldningsvaerdien mé der ikke tages hensyn til
spekulative elementer. Beléningsvaerdien skal dokumenteres pa
en gennemsigtig og klar made.

65. Verdien af sikkerhedsstillelsen er markedsverdien eller belé-
ningsvaerdien, for hvilken der er foretaget en nedskrivning, der
afspejler resultaterne af det tilsyn, der kreeves i henhold til del 2,
punkt 8, samt for at tage hensyn til eventuelle foranstdende krav
pa ejendommen.

Fordringer

66. Verdien af fordringer er verdien af det udestaende belaob.

Anden fysisk sikkerhedsstillelse

67. Formuegodet vurderes til markedsvaerdien — dvs. det skennede
belgb, som formuegodet kan handles til pad vardiansattelsesda-
toen i en uathangig transaktion mellem en interesseret keber og
en interesseret salger.

Beregning af storrelsen af de risikoveegtede engagementer og forventede
tab

Generel behandling

68. Som LGD* (tab i tilfeelde af misligholdelse — »Loss Given
Default«) beregnet som beskrevet i punkt 69-72 anvendes
LGD som angivet i bilag VIL

69. Nar forholdet mellem sikkerhedsstillelsens veerdi (C) og engage-
mentets vaerdi (E) ligger under et teerskelniveau pd C* (det
kreevede minimumsniveau for sikkerhedsstillelsen for engage-
mentet) som angivet i tabel 5, er LGD* lig med LGD som
fastsat i bilag VII for usikrede engagementer med modparten.
»MS I denne forbindelse beregnes engagementsvaerdien af de
poster, der er opfert i bilag VII, del 3, punkt 9, 10 og 11, ved at
anvende en omregningsfaktor eller en procentsats pa 100 % og
ikke de omregningsfaktorer eller procentsatser, der er anfort i de
pagaldende punkter. <«
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70. Nar forholdet mellem sikkerhedsstillelsens vaerdi og engagemen-
tets veerdi overstiger et andet og hejere terskelniveau pa C**
(dvs. det kraevede niveau for sikkerhedsstillelse for at kunne
opna fuld anerkendelse af LGD) som angivet i tabel 5, er
LGD* det i tabel 5 fastsatte.

71. Nar det kreevede niveau for sikkerhedsstillelse C** ikke er niet
for engagementet som helhed, skal engagementet i denne forbin-
delse opfattes som to engagementer — en del, for hvilken det
kreevede niveau for sikkerhedsstillelse C** er néet, samt resten.

72. I tabel 5 angives det relevante LGD* samt de krevede sikker-
hedsstillelsesniveauer for den sikrede del af engagementerne:

Tabel 5

Minimums-LGD for de sikrede dele af engagementerne

LGD* for privi- | LGD* for efter- | Kreevet minimalt | Kraeevet minimalt
legerede stillede sikkerhedsstillel- | sikkerhedsstillel-
fordringer eller | fordringer eller sesniveau for sesniveau for
eventualfor- eventualfor- engagementet engagementet
dringer dringer (C*) (C**)
Fordringer 35% 65 % 0% 125 %
Boliger/ 35% 65 % 30 % 140 %
erhvervsejen-
domme
Anden sikker- 40 % 70 % 30 % 140 %
hedsstillelse

Indtil den 31. december 2012 kan de kompetente myndigheder
undtagelsesvis og med forbehold af de i tabel 5 anforte niveauer
for sikkerhedsstillelse:

a) lade kreditinstitutterne anvende et LGD pa 30 % pé privile-
gerede fordringer i form af leasing af erhvervsejendomme; og

b) lade kreditinstitutterne anvende et LGD pa 35 % pé privile-
gerede fordringer i form af leasing af udstyr

¢) anvende et LGD pa 30 % péa privilegerede fordringer, der er
sikret ved bolig- eller erhvervsejendomme.

Ved slutningen af denne periode tages denne undtagelsesbe-
stemmelse op til revision.

B. Alternativ behandling af sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

73. I henhold til kravene i dette punkt og punkt 74 og som et
alternativ til behandlingen i henhold til punkt 68-72 kan en
medlemsstats kompetente myndigheder give kreditinstitutter tilla-
delse til at anvende en risikovaegtning pa 50 % pé den del af
engagementet, der er sikret fuldt ud med pant i boligejendomme
eller erhvervsejendomme, der er beliggende pa medlemsstatens
omrade, hvis det er godtgjort, at de relevante markeder er velud-
viklede og veletablerede med tabsprocenter pa udlan med
sikkerhed i henholdsvis boligejendomme og erhvervsejendomme,
der ikke overstiger folgende niveauer:

a) tab i forbindelse med udlan med sikkerhed i boligejendomme
eller erhvervsejendomme pé op til 50 % af markedsvaerdien
(eller 60 % af belaningsveardien, hvor det er relevant, og hvis
denne er lavere) et niveau pa 0,3 % af de udestdende lan med
sikkerhed i denne type ejendomme i et givet ér, og

b) de samlede tab pa udlén med sikkerhed i henholdsvis bolig-
eller erhvervsejendomme et niveau pa hejst 0,5 % af de
udestdende realkreditldn med sikkerhed i den pégeldende
form for fast ejendom i et givet ar.

74. Hvis en af betingelserne i punkt 73 ikke er opfyldt i et givet ar,
ophaeves muligheden for at anvende denne behandling, indtil
betingelserne er opfyldt i et efterfolgende ar.
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1.6.

1.7.
1.7.1.

1.7.2.

75. Giver en medlemsstats kompetente myndigheder tilladelse til
behandlingen i henhold til punkt 73, kan de kompetente myndig-
heder i en anden medlemsstat give deres kreditinstitutter tilla-
delse til at tillegge risikovaegte, der er tilladt i medfer af behand-
lingen i henhold til punkt 73, for engagementer med sikkerhed i
bolig- eller erhvervsejendomme, der er placeret pa forstnavnte
medlemsstats omrade i henhold til de samme betingelser, som er
geldende i denne medlemsstat.

Beregning af sterrelsen af de risikovaegtede engagementer og forven-
tede tab ved blandede puljer af sikkerhedsstillelse

76. Nar storrelsen af de risikovaegtede engagementer og sterrelsen af
de forventede tab beregnes i henhold til artikel 84-89, og enga-
gementet sikres med bade finansiel sikkerhedsstillelse og andre
anerkendte former for sikkerhedsstillelse, beregnes LGD* (de
faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse), som skal anvendes
som LGD i forbindelse med bilag VII, som folger.

77. Det kraeves, at kreditinstituttet opdeler engagementets volatilitets-
justerede verdi (dvs. veerdien efter anvendelse af volatilitetsju-
stering som angivet i punkt 33) i dele, der hver iser dekkes af
kun én type sikkerhedsstillelse. Det vil sige, at kreditinstituttet
skal opdele engagementet i en del, der daekkes af en anerkendt
finansiel sikkerhedsstillelse, en del, der dakkes af fordringer,
dele, der dekkes af sikkerhed i form af erhvervsejendomme
og/eller boligejendomme, en del, der er deekket af andre typer
af anerkendt sikkerhedsstillelse, samt den usikrede del.

78. LGD* for hver del af engagementet beregnes separat i henhold
til de relevante bestemmelser i dette bilag.

Andre typer af finansieret kreditrisikoafdeekning
Depoter hos tredjepartsinstitutter

79. Naér betingelserne i del 2, punkt 12, er opfyldt, kan kreditrisi-
koafdekning, der er omfattet af bestemmelserne i del 1, punkt
23, behandles som en garanti stillet af tredjepartsinstituttet.

Livsforsikringspolicer pantsat hos det langivende kreditinstitut

80. Nar betingelserne i del 2, punkt 13, er opfyldt, skal den del af
engagementet, der er sikret ved den aktuelle tilbagekebsveardi af
kreditrisikoafdaekningen, der er omfattet af bestemmelserne i del
1, punkt 24, opfylde én af folgende betingelser:

a) den skal veare risikovaegtet i henhold til punkt 80a, hvis
engagementet er underlagt bestemmelserne i artikel 78-83

b) der skal for delen vere fastsat en LGD pa 40 %, hvis enga-
gementet er underlagt bestemmelserne i artikel 84-89, men
ikke underlagt kreditinstituttets eget sken over LGD.

I tilfeelde af en valutamismatch, nedsattes den aktuelle tilbage-
kebsveerdi i henhold til punkt 84, s& vardien af kreditrisikoaf-
dekningen er den aktuelle tilbagekobsvaerdi af livsforsikringspo-
licen.

80a. I forbindelse med punkt 80, litra a), tillegges folgende risiko-
vaegtninger pa grundlag af den risikovaegt, der tilleegges privile-
gerede usikrede engagementer med den virksomhed, der udbyder
livsforsikringen:

a) en risikovaegtning pd 20 %, hvis de privilegerede usikrede
engagementer med den virksomhed, der udbyder livsforsik-
ringen, er tillagt en risikovaegtning pa 20 %

b) en risikovaegtning pad 35 %, hvis de privilegerede usikrede
engagementer med den virksomhed, der udbyder livsforsik-
ringen, er tillagt en risikovaegtning pa 50 %

c) en risikovaegtning pd 70 %, hvis de privilegerede usikrede
engagementer med den virksomhed, der udbyder livsforsik-
ringen, er tillagt en risikovegtning pa 100 %
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1.7.3.

2.
2.1.

2.2.

2.2.1.

d) en risikovegtning pa 150 %, hvis de privilegerede usikrede
engagementer med den virksomhed, der udbyder livsforsik-
ringen, er tillagt en risikovegtning pa 150 %.

Institutionelle instrumenter, der genkebes pa anmodning

81.

82.

Instrumenter, der er anerkendt i henhold til del 1, punkt 25, kan
behandles som en garanti stillet af det udstedende institut.

Verdien fastsattes af den anerkendte kreditrisikoafdeekning som
folger:

a) nar instrumentet vil blive genkebt til palydende veerdi, er
vardien af sikkerhedsstillelsen dette beleb

b) nir instrumentet vil blive genkebt til markedsprisen, er
veerdien af sikkerhedsstillelsen instrumentets veerdi vurderet
pa samme made som de galdsbeviser, der angives i del 1,
punkt 8.

UFINANSIERET KREDITRISIKOAFDZAKNING

Vardianszttelse

3.

84.

85.

Verdien af ufinansieret kreditrisikoafdekning (G) er det belob,
som udstederen har garanteret at ville udbetale, hvis lantager
misligholder aftalen eller ikke betaler, eller hvis andre,
narmere bestemte kreditbegivenheder indtreffer. Ved kreditderi-
vater, der ikke som kreditbegivenhed har medtaget en omlaeg-
ning af den underliggende fordring, herunder eftergivelse eller
udskydelse af tilbagebetaling af hovedstol, renter eller gebyrer,
der forer til en kreditbegivenhed (f.eks. verdiregulering, foreta-
gelse af verdiregulering eller anden tilsvarende debet pé drifts-
regnskabet):

a) skal verdien af kreditrisikoafdaekningen som beregnet i
henhold til forste punktum under dette punkt reduceres med
40 %, hvis det beleb, udstederen har garanteret at ville udbe-
tale, ikke er hgjere end engagementets veerdi, eller

b) hvis det beleb, udstederen har garanteret at ville udbetale, er
hgjere end engagementets verdi, skal veardien af kreditrisi-
koafdakningen ikke vere hejere end 60 % af engagementets
veerdi.

Nar den ufinansierede kreditrisikoafdekning er denomineret i en
anden valuta end den valuta, hvori engagementet er denomineret
(manglende valutamatch), reduceres verdien af kreditrisikoaf-
dekningen gennem anvendelse af en volatilitetsjustering Hpy
defineret som folger:

G* = G x (1-Hpy)

hvor:

G er den pélydende verdi af kreditrisikoafdekningen
G* er G reguleret for en eventuel kursrisiko, og

Hy, er volatilitetsjusteringen, ndr der foreligger manglende valu-
tamatch mellem kreditrisikoafdeekningen og den underliggende
fordring.

Nar der ikke foreligger manglende valutamatch, er
G*=G

De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfelde af
manglende valutamatch, kan beregnes efter tilsynsmetoden for
volatilitetsjusteringer eller metoden med egne estimater som
beskrevet i punkt 34-57.

Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer og ster-
relsen af de forventede tab

Delvis risikoafdekning — tranching

86.

Nar kreditinstituttet overforer en del af risikoen ved et 1dn i en
eller flere trancher, finder bestemmelserne i artikel 94-101
anvendelse. Tearskelverdier for betalinger, under hvilke der



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 197

2.2.2.

A.

2.23.

ikke foretages nogen udbetaling i tilfeelde af tab, anses for at
svare til de ikke-athaendede »first loss«-positioner og indebarer
en trancheinddelt risikooverforsel.

Standardmetoden

Fuld risikoafdaekning

87. I forbindelse med artikel 80 er g den risikoveegt, der skal
anvendes for et engagement, hvis vaerdi (E) er fuldt afdaekket
af ufinansieret risikoafdaekning (G,), hvor:

E er engagementets vaerdi i henhold til artikel 78; i denne forbin-
delse ansattes verdien af engagementet for en ikkebalancefert
post opfert i bilag II til 100 % af dens vardi frem for den verdi
af engagementet, der fremgar af artikel 78, stk. 1

g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet
i henhold til artikel 78-83, og

G, er vaerdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og
videre justeret for manglende lgbetidsmatch som angivet i del 4.

Delvis risikoafdaekning — samme prioritet

88. Nér det afdekkede beleb er lavere end engagementets verdi, og
de afdekkede og ikke-afdaekkede dele har samme prioritet —
dvs. kreditinstituttet og udstederen af risikoafdekningen deles
prorata om tab, tillades der en forholdsmeaessig, lovgivningsbe-
stemt kapitalfritagelse. I forbindelse med artikel 80 beregnes de
enkelte engagementers risikovegtede verdi efter folgende
formel:

(E-Gp) xr+Gpyxg

hvor:

E er engagementets veerdi i henhold til artikel 78. I denne forbin-
delse ansattes verdien af engagementet for en ikkebalancefort
post opfert i bilag II til 100 % af dens verdi frem for den veerdi
af engagementet, der fremgar af artikel 78, stk. 1

G, er verdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og
videre justeret for manglende lobetidsmatch som angivet i del 4

r er risikovagten for engagementer over for lantager som angivet
i henhold til artikel 78-83

g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet
i henhold til artikel 78-83.

Statslige garantier

89. De kompetente myndigheder kan udvide behandlingen i henhold
til bilag VI, del 1, punkt 4 og 5, til at omfatte engagementer eller
dele af engagementer, der garanteres af centralregeringen eller
centralbanken, nar sikkerheden er denomineret i ldntagerens nati-
onale valuta, og engagementet finansieres i samme valuta.

IRB-metoden

Fuld risikoafdaekning/delvis risikoafdaekning — samme prioritet

90. For den afdakkede del af engagementets vaerdi (E) (baseret pa
den justerede veerdi af kreditrisikoafdeekningen G,) kan PD i
forbindelse med bilag VII, del 2, vaere PD for udstederen af
kreditrisikoafdaekningen eller en PD, der ligger mellem lantage-
rens og garantistillerens, hvis det ikke skennes nedvendigt med
fuld substitution. Ved efterstillede tilgodehavender og ikkeefter-
stillet, ufinansieret risikoafdeekning kan det LGD, der anvendes i
forbindelse med bilag VII, del 2, vare det samme som det, der
benyttes for privilegerede fordringer.
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1.

2.2.

91.

92.

For eventuelle ikkeafdaekkede dele af engagementets veerdi (E)
skal PD vezre lantagers PD, mens LGD er LGD for det under-
liggende engagement.

G, er vaerdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og
yderligere justeret for eventuel manglende leobetidsmatch som
angivet 1 del 4. E er engagementets verdi i henhold til bilag
VII, del 3. I denne forbindelse beregnes engagementsvardien af
de poster, der er opfort i bilag VII, del 3, punkt 9-11, ved at
anvende en omregningsfaktor eller en procentsats pa 100 % og
ikke de omregningsfaktorer eller procentsatser, der er anfert i de
pagaldende punkter.

DEL 4
Manglende lebetidsmatch

Ved beregning af risikoveegtede engagementer forekommer
manglende lobetidsmatch, nar restlobetiden for kreditrisikoaf-
daekningen er kortere end restlebetiden for det afdekkede enga-
gement. Risikoafdekning med mindre en tre maneders restlo-
betid, hvor lgbetiden er kortere end lebetiden for det underlig-
gende engagement, anerkendes ikke.

Nar der forekommer manglende lebetidsmatch, anerkendes
kreditrisikoafdekningen ikke, nér

a) den oprindelige lobetid for risikoafdeekningen er under 1 éar;
eller

b) engagementet er et kortfristet engagement, som ifelge de
kompetente myndigheder er omfattet af en bundvardi pa en
dag snarere end pa et ar med hensyn til lebetiden (M) i
henhold til bilag VII, del 2, punkt 14.

DEFINITION AF LOBETID

3.

Inden for en maksimal periode pa 5 ar er den effektive labetid
for det underliggende engagement den laengst mulige resterende
tid, for lantager efter planen skal opfylde sine forpligtelser. Med
forbehold af punkt 4 er kreditrisikoafdaekningens leobetid tids-
rummet frem til den tidligste dato, hvor risikoafdekningen kan
afsluttes.

Nér szlgeren af risikoafdeekningen har mulighed for at velge at
afslutte risikoafdaekningen, er risikoafdekningens lebetid tids-
rummet frem til den tidligste dato, hvor denne mulighed kan
benyttes. Nar keberen af risikoafdeekningen har mulighed for
at afslutte risikoafdeekningen, og betingelserne i den aftale, der
ligger til grund for risikoafdekningen, indeholder et positivt
incitament til, at kreditinstituttet kan afslutte transaktionen for
den kontraktbestemte forfaldsdato, er risikoafdekningens
lobetid den tidligste dato, hvor denne mulighed kan anvendes;
ellers anses en sidan mulighed ikke for at pavirke risikoafde-
kningens lgbetid.

Nar der ikke er noget til hinder for, at et kreditderivat forfalder
forud for en eventuel henstandsperiode i tilfelde af mislighol-
delse af den underliggende fordring, der traeder i kraft ved
manglende betaling, reduceres risikoafdekningens lebetid med
samme tidsrum som henstandsperioden.

VZARDIANSATTELSE AF RISIKOAFDZAKNINGEN

Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdeekning — den
enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

6.

Nar der er manglende match mellem engagementets lgbetid og
beskyttelsens lobetid, anerkendes sikkerhedsstillelsen ikke.

Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdeekning — den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

7.

Kreditrisikoafdaekningens og engagementets lobetid skal
afspejles i den justerede vaerdi af sikkerhedsstillelsen i henhold
til folgende formel:
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Cyam = Cya x (t-09)/(T-t*)
hvor

Cya er den volatilitetskorrigerede verdi af sikkerhedsstillelsen
som angivet i del 3, punkt 33, eller engagementets storrelse, idet
den laveste af disse to anvendes

t er det resterende antal ar frem til kreditrisikoafdeekningens
forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med punkt 3-5 eller
veerdien af T, idet den laveste af disse to anvendes

T er det resterende antal &r frem til engagementets forfaldsdato
beregnet i overensstemmelse med punkt 3-5 eller 5 ar, idet den
laveste af de to anvendes, og

t* er 0,25.

Cyam er Cys med yderligere justering for manglende lobetids-
match, som medtages i formlen til beregning af den fuldt juste-
rede vaerdi af engagementet (E*) som angivet i del 3, punkt 33.

2.3. Transaktioner omfattet af ufinansieret kreditrisikoafdaekning

8. Kreditrisikoafdekningens og engagementets lebetid skal
afspejles i den justerede vaerdi af sikkerhedsstillelsen i henhold
til folgende formel:

Gp = G* x (t-t*)/(T-t*)
hvor:

G* er risikoafdekningens storrelse justeret for eventuelt
manglende valutamatch

G, er G* justeret for eventuelt manglende lgbetidsmatch

t er det resterende antal ar frem til kreditrisikoafdeekningens
forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med punkt 3-5 eller
veerdien af T, idet den laveste af de to anvendes

T er det resterende antal ar frem til engagementets forfaldsdato
beregnet i overensstemmelse med punkt 3- 5 eller 5 ar, idet den
laveste af de to veelges, og

t* er 0,25.

G, er herefter vaerdien af risikoafdakningen i henhold til del 3,
punkt 83-92.

DEL 5
Kombineret kreditrisikoreduktion i forbindelse med standardmetoden

1. Nér et kreditinstitut beregner sterrelsen af risikovagtede engage-
menter i henhold til artikel 78-83, og der er tale om mere end én
type kreditrisikoreduktion for et enkelt engagement (f.eks. et
kreditinstitut har bade sikkerhedsstillelse og en garanti som
delvis afdekning af et engagement), skal kreditinstituttet
opdele engagementet i dele, der dekkes af de forskellige typer
af veerktejer til kreditrisikoreduktion (f.eks. en del, der deekkes af
sikkerhedsstillelse, og en del, der dekkes af en garanti) og ster-
relsen af risikovegtede engagementer for hver af delene skal
beregnes separat i overensstemmelse med bestemmelserne i
artikel 78-83 og dette bilag.

2. Nar kreditrisikoafdekningen fra samme udsteder har forskellige
lobetider, anvendes en metode svarende til den, der beskrives i
punkt 1.

DEL 6
Kurve af CRM-teknikker
1. »FIRST-TO-DEFAULT«-KREDITDERIVATER

1. Nér et kreditinstitut opnar kreditrisikoafdeekning for en rekke
engagementer pa de vilkar, at den feorste misligholdelse blandt
engagementerne udleser forfald, og at denne kreditbegivenhed
medforer kontraktens opher, kan kreditinstituttet @ndre bereg-
ningen af storrelsen af de risikovegtede engagementer og even-
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tuelt det forventede tab pa engagementet, som ved manglende
kreditrisikoafdeekning ville medfere det laveste risikovegtede
engagement i henhold til enten artikel 78-83 eller artikel 84-89
i overensstemmelse med dette bilag, men kun hvis engagemen-
tets veerdi er mindre end eller lig med vardien af kreditrisikoaf-
deekningen.

2. »NTH-TO-DEFAULT«- KREDITDERIVATER

2.

Nér den n'te misligholdelse af engagementerne udleser udbeta-
ling under kreditrisikoafdaekningen, ma det kreditinstitut, der
erhverver risikoafdaekningen, kun anerkende risikoafdeekningen
til beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer og
eventuelt storrelsen af de forventede tab, hvis der ogsd har
veret risikoafdekning af misligholdelse 1 til n-1, eller nar der
allerede er forekommet n-1 misligholdelser. I séddanne tilfeelde
skal metoden svare til den, der angives i punkt 1 under »first-to-
default«-derivater med de nedvendige @ndringer for »nth-to-
default«-produkter.
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vMs

BILAG IX
SECURITISATION
DEL 1
Definitioner med henblik pa bilag IX

1. I dette bilag forstas ved:

— »overskydende spread«: opkraevede finansieringsudgifter og andre
gebyrindtaegter, der modtages i1 forbindelse med de securitiserede
engagementer for omkostninger og udgifter

— »clean-up call option«: en kontraktbestemt option, som giver det
engagementsleverende kreditinstitut mulighed for at genkebe eller
annullere securitisationspositionerne, for alle de underliggende enga-
gementer er tilbagebetalt, nér sterrelsen af de udestiende engage-
menter nar under et bestemt niveau

— »likviditetsfacilitet«: securitisationsposition, der udspringer af en
kontraktmaessig aftale om at stille finansiering til radighed for at
sikre rettidige udbetalinger til investorer

— »kirb«: 8% af storrelsen af risikovegtede engagementer som
beregnet i henhold til artikel 84-89 for de securitiserede engage-
menter, hvis de ikke var securitiserede, plus storrelsen af forventede
tab i forbindelse med de pégeldende engagementer beregnet i
henhold til disse artikler

— »ratingmetoden«: metode til beregning af sterrelsen af risikovegtede
engagementer for securitisationspositioner i henhold til del 4, punkt
46-51

— »tilsynsmetoden«: metode til beregning af sterrelsen af risikoveegtede
engagementer for securitisationspositioner i henhold til del 4, punkt
52-54

— »ikke-rated position«: en securitisationsposition, som ikke har en
gyldig kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI som defineret
i artikel 97

— »rated position«: en securitisationsposition, som har en gyldig kredit-
vurdering foretaget af et anerkendt ECAI som defineret i artikel 97,

og

— »program for geldsbreve med sikkerhed i konkrete aktiver«
(»ABCP«-program): securitisationsprogram, hvor vardipapirerne
hovedsagelig er geldsbreve med en lobetid péa et ar eller derunder.

DEL 2

Minimumskrav for anerkendelse af overforsel af vasentlige kreditrisici og
beregning af storrelsen af risikovaegtede engagementer og forventede tab i
forbindelse med securitiserede engagementer

1. MINIMUMSKRAV FOR ANERKENDELSE AF OVERFORSEL AF
VASENTLIGE KREDITRISICI I EN TRADITIONEL SECURITISE-
RINGSTRANSAKTION

1. Det engagementsleverende kreditinstitut ved en traditionel secu-
ritisation kan udelukke securitiserede engagementer fra bereg-
ningen af sterrelsen af de risikovegtede engagementer og ster-
relsen af de forventede tab, hvis en af felgende betingelser er

opfyldt:

a) en veesentlig del af kreditrisikoen i forbindelse med de secu-
ritiserede engagementer anses for at vere overfort til tredjep-
arter

b) det engagementsleverende kreditinstitut anvender en risiko-
vegtning pa 1250 % for alle sine securitisationspositioner i
den péageldende securitisation eller fratraekker disse securiti-
sationspositioner i egne midler, jf. artikel 57, litra r).
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la.

1b.

lc.

1d.

Medmindre den kompetente myndighed i et specifikt tilfaelde
beslutter, at den mulige reduktion i den risikovegtede verdi af
engagementet, som det engagementsleverende kreditinstitut ville
kunne opna ved securitisationen, ikke er underbygget af en
tilsvarende  kreditrisikooverforsel til tredjeparter, anses en
vasentlig kreditrisiko at vare overfort i folgende tilfelde:

a) de risikovaegtede engagementsvardier af de mezzaninsecuri-
tisationspositioner, som det engagementsleverende kreditin-
stitut besidder i securitisationen, overskrider ikke 50 % af
de risikovaegtede engagementsvaerdier af alle mezzaninsecu-
ritisationspositioner i securitisationen

b) hvis der ingen mezzaninsecuritisationspositioner er i en given
securitisation, og det engagementsleverende kreditinstitut kan
pavise, at engagementsveerdien af de securitisationspositioner,
som ville medfere et fradrag i egne midler eller have en
risikovaegtning pa 1250 %, overstiger et velfunderet sken
over det forventede tab pa de securitiserede engagementer
vaesentligt, besidder det engagementsleverende kreditinstitut
ikke mere end 20 % af engagementsvardien af de securitisa-
tionspositioner, som ville medfere et fradrag i egne midler
eller have en risikovagtning pa 1250 %.

I forbindelse med punkt la er mezzaninsecuritisationspositioner
securitisationspositioner, som tillegges en risikovaegtning, der er
mindre end 1250 %, som er efterstillet de hgjest privilegerede
positioner i securitisationen, og som er efterstillet enhver anden
securitisationsposition i securitisationen, der:

a) 1 tilfeelde af en securitisationsposition, som er underlagt punkt
6-36 1 del 4, er henfort til kreditkvalitetstrin 1, eller

b) i tilfeelde af en securitisationsposition, som er underlagt punkt
37-76 i del 4, er henfort til kreditkvalitetstrin 1 eller 2 i
henhold til del 3.

Som alternativ til punkt la og 1b kan en vasentlig kreditrisiko
anses for at vare overfort, hvis det godtgeres over for den
kompetente myndighed, at et kreditinstitut har politikker og
metoder, som sikrer, at en eventuel reduktion af kapitalkrav,
som det engagementsleverende institut opnar ved securitisati-
onen, er underbygget af en tilsvarende kreditrisikooverforsel til
tredjeparter. De kompetente myndigheder anser kun dette for
godtgjort, hvis det engagementsleverende kreditinstitut kan
pévise, at kreditrisikooverforslen til tredjeparter ogsd er aner-
kendt i forbindelse med kreditinstituttets interne risikostyring
og dets allokering af den interne kapital.

Ud over betingelserne i punkt 1 til lc skal felgende betingelser
vere opfyldt:

a) dokumentationen vedrerende securitisationen afspejler trans-
aktionens ekonomiske substans

b) de securitiserede engagementer bringes uden for det engage-
mentsleverende kreditinstituts og dettes kreditorers raekke-
vidde, herunder i tilfelde af konkurs og likvidation. Dette
skal underbygges med en udtalelse fra en autoriseret advokat

c) de udstedte veerdipapirer ma ikke udgere betalingsforplig-
telser, der pahviler det engagementsleverende kreditinstitut

d) modtageren er en enhed, der er oprettet serligt med henblik
pa securitisationen (SSPE)

e) det engagementsleverende kreditinstitut bevarer ikke en reel
eller indirekte kontrol over de overforte engagementer. Et
engagementsleverende kreditinstitut anses for at have
bevaret reel kontrol over de overforte engagementer, hvis
det har ret til at genkebe de tidligere overforte engagementer
fra modtageren med henblik pa at realisere gevinsterne af
disse, eller hvis det er forpligtet til igen at patage sig den
overforte risiko. Hvis det engagementsleverende kreditinstitut
bevarer sine rettigheder eller forpligtelser vedrerende engage-
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menterne, udger dette ikke i sig selv nogen indirekte kontrol
over engagementerne

f) nar der er tale om en »clean-up call option«, skal felgende
betingelser vere opfyldt:

i) den pageldende »clean-up call option« kan udeves, nar
det engagementsleverende kreditinstitut ensker det

ii) den pagaldende »clean-up call option« kan kun udnyttes,
nér 10 % eller derunder af de securitiserede engagemen-
ters veerdi ikke er afskrevet, og

iii) den pageldende »clean-up call option« ikke er struktu-
reret med henblik pa at undgé fordeling af tab pa positi-
oner til forbedring af kreditvaerdigheden eller andre posi-
tioner, som indehaves af investorer, og ikke i evrigt er
struktureret med henblik pa at forbedre kreditveerdig-
heden, og

g) dokumentationen for securitisationen indeholder ikke bestem-
melser, som:

i) undtagen hvis der foreligger fortidsindfrielsesbestem-
melser, stiller krav om, at positioner i securitisationen
skal forbedres af det engagementsleverende kreditinstitut,
herunder, men ikke begraenset til @ndringer af de under-
liggende kreditengagementer eller foregelse af udbytte,
som skal udbetales til investorer i tilfelde af en forrin-
gelse af de securitiserede engagementers kreditkvalitet,
eller

—
=
=

oger udbyttet, der skal udbetales til indehavere af positi-
oner inden for securitisationen pa grund af en forringelse
af puljen af underliggende aktivers kreditkvalitet.

2. MINIMUMSKRAV FOR ANERKENDELSE AF OVERFORSEL AF
VASENTLIGE KREDITRISICI I EN SYNTETISK SECURITISATION

2a.

Et engagementsleverende kreditinstitut til en syntetisk securitisa-
tion kan beregne sterrelsen af risikovaegtede engagementer og i
givet fald sterrelsen af de forventede tab for de securitiserede
engagementer i overensstemmelse med punkt 3 og 4 nedenfor,
hvis en af folgende betingelser er opfyldt:

a) en vesentlig kreditrisiko anses for at vere overfort til tredjep-
arter, enten ved hjelp af finansieret eller ufinansieret kredit-
risikoafdaekning

b) det engagementsleverende kreditinstitut anvender en risiko-
vaegtning pa 1250 % for alle sine securitisationspositioner i
securitisationen eller fratraekker disse securitisationspositioner
i egne midler, jf. artikel 57, litra r).

Medmindre den kompetente myndighed fra sag til sag beslutter,
at den mulige reduktion i den risikovegtede vardi af engage-
mentet, som det engagementsleverende kreditinstitut ville kunne
opnd ved securitisationen, ikke er underbygget af en tilsvarende
kreditrisikooverforsel til tredjeparter, anses en vasentlig kredit-
risiko at vaere overfort, hvis en af felgende betingelser er opfyldt:

a) de risikovaegtede engagementsvardier af de mezzaninsecuri-
tisationspositioner, som det engagementsleverende kreditin-
stitut besidder i securitisationen, overskrider ikke 50 % af
de risikovaegtede engagementsvaerdier af alle mezzaninsecu-
ritisationspositioner i securitisationen

b

~

hvis der ingen mezzaninsecuritisationspositioner er i en given
securitisation, og det engagementsleverende kreditinstitut kan
pavise, at engagementsveerdien af de securitisationspositioner,
som ville medfere et fradrag i egne midler eller have en
risikoveegtning pa 1250 %, overstiger et velfunderet sken
over det forventede tab pa de securitiserede engagementer
vaesentligt, besidder det engagementsleverende kreditinstitut
ikke mere end 20 % af engagementsvardien af de securitisa-
tionspositioner, som ville medfere et fradrag i egne midler
eller have en risikovegtning pa 1250 %.
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2b.

2c.

2d.

I forbindelse med punkt 2a er mezzaninsecuritisationspositioner
securitisationspositioner, som tillegges en risikovaegtning, der er
mindre end 1250 %, som er efterstillet de hejest privilegerede
positioner i securitisationen, og som er efterstillet enhver anden
securitisationsposition i securitisationen, der:

a) i tilfeelde af en securitisationsposition, som er underlagt punkt
6-36 i del 4, er henfort til kreditkvalitetstrin 1, eller

b) i tilfeelde af en securitisationsposition, som er underlagt punkt
37-76 i del 4, er henfort til kreditkvalitetstrin 1 eller 2 i
henhold til del 3.

Som alternativ til punkt 2a og 2b kan en vasentlig kreditrisiko
anses for at veere overfert, hvis det godtgeres over for den
kompetente myndighed; at et kreditinstitut har politikker og
metoder, som sikrer, at en eventuel reduktion af kapitalkrav,
som det engagementsleverende institut opnar ved securitisati-
onen, er underbygget af en tilsvarende kreditrisikooverforsel til
tredjeparter. De kompetente myndigheder anser kun dette for
godtgjort, hvis det engagementsleverende kreditinstitut kan
péavise, at kreditrisikooverforslen til tredjeparter ogséd er aner-
kendt i forbindelse med kreditinstituttets interne risikostyring
og dets allokering af den interne kapital.

Herudover skal folgende betingelser veere opfyldt:

a) dokumentationen vedrerende securitisationen afspejler trans-
aktionens ekonomiske substans

b) kreditrisikoafdekningen, hvorved kreditrisikoen er overfort,
opfylder godkendelseskravene og andre krav i henhold til
artikel 90-93 vedrerende anerkendelse af en sddan kreditrisi-
koafdakning. Med henblik pa nervaerende punkt anerkendes
enheder med serlige formél ikke som udstedere af ufinan-
sieret risikoafdaekning

¢) instrumenterne, der anvendes til overfersel af kreditrisikoen,
indeholder ikke betingelser eller bestemmelser, som:

i) palegger vesentlige terskelverdier, under hvilke kredit-
risikoafdaekningen ikke udleses, hvis en kreditbegivenhed
indtraeffer

ii) giver mulighed for at ophave risikoafdekningen som
folge af en forringelse af de underliggende engagementers
kreditkvalitet

iii) kraever, at positionerne inden for securitisationen
forbedres af det engagementsleverende kreditinstitut,
undtagen hvis der foreligger fortidsindfrielsesbestem-
melser

iv) eger kreditinstituttets omkostninger til kreditrisikoafdaek-
ning eller udbytte, der skal udbetales til indehavere af
positionen inden for securitisationen som felge af en
forringelse af de underliggende aktivers kreditkvalitet, og

d) der indhentes en udtalelse fra en autoriseret advokat, hvori
det bekreftes, at kreditrisikoafdekningen kan héndhaves i
alle relevante retsomrader.

DET ENGAGEMENTSLEVERENDE KREDITINSTITUTS BEREG-
NING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGEMENTER
FOR ENGAGEMENTER, DER ER SECURITISERET I EN SYNTE-
TISK SECURITISATION

3.

Ved beregning af storrelsen af risikovegtede engagementer for
de securitiserede engagementer skal det engagementsleverende
kreditinstitut for en syntetisk securitisation, nar betingelserne i
punkt 2 er opfyldt og med forbehold af punkt 5-7, anvende de
relevante beregningsmetoder, som beskrives i del 4 og ikke de i
artikel 78-89 beskrevne. For kreditinstitutter, der beregner stor-
relsen af risikovaegtede engagementer og sterrelsen af de forven-
tede tab i henhold til artikel 84-89, skal det forventede tab pa
sadanne engagementer vere nul.
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For klarhedens skyld henviser punkt 3 til hele puljen af engage-
menter, der omfattes af securitisationen. Med forbehold af punkt
5-7 kraves det, at det engagementsleverende kreditinstitut
beregner storrelsen af de risikovaegtede engagementer for alle
trancher i securitisationen i overensstemmelse med bestemmel-
serne i del 4, herunder de bestemmelser, der vedrerer anerken-
delse af kreditrisikoreduktion. Nér en tranche f.eks. overfores til
tredjemand gennem ufinansieret kreditrisikoafdaekning, skal risi-
kovagten for den pagaldende tredjemand anvendes pé tranchen
ved beregningen af storrelsen af risikovaegtede engagementer for
det engagementsleverende kreditinstitut.

3.1 Behandling af manglende lebetidsmatch inden for syntetiske securi-
tisationer

S.

I forbindelse med beregningen af sterrelsen af risikoveegtede
engagementer i overensstemmelse med punkt 3 skal der tages
hensyn til eventuelt manglende lobetidsmatch mellem kreditrisi-
koafdaekningen, med hvilken trancheopdelingen foretages, og de
securitiserede engagementer i overensstemmelse med punkt 6
og 7.

Som lebetid for de securitiserede engagementer anvendes den
leengste lobetid for disse engagementer, dog hejst fem ar. Lebe-
tiden for kreditrisikoafdeekningen fastsattes i overensstemmelse
med bilag VIIL.

Et engagementsleverende kreditinstitut skal ved beregningen af
sterrelsen af risikovaegtede engagementer for trancher, der som
led i del 4 tillegges en risikovaegt pd 1 250 %, ikke tage hensyn
til manglende lobetidsmatch. For alle andre trancher anvendes
den behandling af manglende lebetidsmatch, som er angivet i
bilag VIII, i overensstemmelse med folgende formel:

RW* = [RW(SP) x (t—t") / (T —t")] + [RW(Ass) x
(T—9 /(T—-t)]
hvor:

RW" er storrelsen af det risikovaegtede engagement i henhold til
artikel 75, litra a)

RW(Ass) er storrelsen af det risikovegtede engagement for
engagementer, hvis de ikke var securitiseret, beregnet prorata

RW(SP) er storrelsen af det risikovaegtede engagement beregnet i
henhold til punkt 3, hvis der ikke var tale om manglende lobe-
tidsmatch

T er lobetiden for de underliggende engagementer udtrykt i ar
t er lobetiden for kreditrisikoatdeekningen udtrykt i ér, og

t* er 0,25.

DEL 3

Eksterne kreditvurderinger

1. KRAV, SOM SKAL OPFYLDES VED KREDITVURDERINGER
FORETAGET AF ECAI'ER

1.

Hvis den anvendes til beregning af sterrelsen af risikoveegtede
engagementer i henhold til del 4, skal en kreditvurdering fore-
taget af et anerkendt ECAI opfylde folgende betingelser:

a) der ma ikke vere forskel mellem de typer af betalinger, der
afspejles i kreditvurderingen, og de typer af betalinger, som
kreditinstituttet er berettiget til i henhold til den kontrakt, der
ligger til grund for den pagaeldende securitisationsposition, og

b) kreditvurderingerne skal vere offentligt tilgengelig pa
markedet. Kreditvurderinger anses kun for offentligt tilgen-
gelige, hvis de er offentliggjort i et offentligt tilgengeligt
forum og er medtaget i den pagaldende ECAI's transitions-
matrice. Kreditvurderinger, der kun stilles til radighed for et
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begraenset antal enheder, anses ikke for at vere offentligt
tilgaengelige.

BRUG AF KREDITVURDERINGER
2.

Et kreditinstitut kan udpege et eller flere anerkendte ECAl'er,
hvis kreditvurderinger skal anvendes ved beregning af sterrelsen
af dets risikoveegtede engagementer i henhold til artikel 94-101
(et »udpeget ECAI«).

Med forbehold af punkt 5-7 nedenfor skal et kreditinstitut
benytte kreditvurderinger fra udpegede ECAl'er konsekvent i
forbindelse med dets securitisationspositioner.

Med forbehold af punkt 5 og 6 kan et kreditinstitut ikke benytte
et ECAI's kreditvurderinger til sine positioner i nogle trancher og
et andet ECAI's kreditvurderinger til sine positioner i andre tran-
cher inden for samme struktur, uanset om den er blevet rated af
det forsteneevnte ECALI eller ej.

Hvor en position har to kreditvurderinger foretaget af udpegede
ECAT'er, skal kreditinstituttet benytte den mindst fordelagtige
kreditvurdering.

Hvor en position har mere end to kreditvurderinger foretaget af
udpegede ECAl'er, skal kreditinstituttet benytte de to mest
fordelagtige kreditvurderinger. Hvis de to mest fordelagtige
vurderinger er forskellige, skal den mindst fordelagtige af de
to benyttes.

Nér den anerkendte kreditrisikoafdekning 1 henhold til
artikel 90-93 ydes direkte til SSPE, og denne risikoafdaekning
kommer til udtryk i kreditvurderingen af en position foretaget af
et udpeget ECALI, kan risikovaegten i forbindelse med den pagel-
dende kreditvurdering benyttes. Hvis risikoafdaekningen ikke er
anerkendt i henhold til artikel 90-93, godkendes kreditvurde-
ringen ikke. I de tilfeelde, hvor kreditrisikoafdaekningen ikke
geelder SSPE'en, men snarere direkte vedrerer en securitisations-
position, anerkendes kreditvurderingen ikke.

3. KONVERTERING

8.

De kompetente myndigheder skal afgere, hvilket kreditkvalitets-
trin i tabellerne i del 4 de enkelte kreditvurderinger foretaget af
et anerkendt ECAI skal henferes til. I den forbindelse skal de
kompetente myndigheder sondre mellem de relative risikograder,
som kommer til udtryk ved de enkelte vurderinger. De skal
overveje kvantitative faktorer sdsom misligholdelses- og/eller
tabsprocenter samt kvalitative faktorer sdsom raekken af transak-
tioner, der vurderes af det pageldende ECAI og kreditvurderin-
gens betydning.

De kompetente myndigheder skal forsege at sikre, at securitisa-
tionspositioner, for hvilke den samme risikoveegtning anvendes
pa grundlag af kreditvurderinger foretaget af anerkendte ECAl'er,
er placeret pa samme kreditkvalitetstrin. Dette indebarer, at de
skal @ndre deres fastsattelse af kreditkvalitetstrin, som en
bestemt kreditvurdering henfores til som den rette.

DEL 4

Beregning

1. BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGE-
MENTER

1.

I forbindelse med artikel 96 skal sterrelsen af risikoveegtede
engagementer 1 en securitisationsposition beregnes ved at
anvende den relevante risikovagtning som angivet i denne del
pa engagementets verdi inden for positionen.

Med forbehold af punkt 3:

a) skal engagementets vaerdi for en balancefert securitisations-
position vare dets regnskabsmassige vardi, nar et kreditin-
stitut beregner sterrelsen af risikovegtede engagementer i
henhold til punkt 6-36
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b) skal engagementets verdi for en balancefort securitisations-
position opgeres for verdireguleringer, nar et kreditinstitut
beregner steorrelsen af de risikovaegtede engagementer i
henhold til punkt 37-76

c) skal engagementets verdi for en ikke-balancefort securitisa-
tionsposition vare dets nominelle vardi ganget med en
konverteringsfaktor som foreskrevet i dette bilag. Denne
konverteringsfaktor skal veaere 100 %, medmindre andet
angives.

Engagementets verdi for en securitisationsposition, der hidrerer
fra et af de derivatinstrumenter, som angives i bilag IV, skal
fastleegges 1 overensstemmelse med bilag III.

Nér en securitisationsposition er omfattet af finansieret risikoaf-
daekning, kan engagementets vardi i den pagaldende position
e@ndres i overensstemmelse med og med forbehold af kravene i
bilag VIII som specificeret yderligere i dette bilag.

Nér et kreditinstitut har to eller flere overlappende positioner
inden for en securitisation, skal det for sa vidt angar de over-
lappende positioner ved beregning af sterrelsen af de risikoveeg-
tede engagementer kun medtage den position eller dele af en
position, der giver den hgjeste risikovaegtede verdi af engage-
mentet. Med henblik pé dette punkt betegner »overlappende«, at
positionerne, helt eller delvis, representerer en eksponering for
samme risiko, séledes at der i den overlappende del er tale om
en og samme eksponering.

2. BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGE-
MENTER EFTER STANDARDMETODEN

6.

Med forbehold af punkt 8 beregnes sterrelsen af risikoveegtede
engagementer for en rated securitisationsposition ved at gange
engagementets verdi med den risikovegt, der er henfort til det
kreditkvalitetstrin, som de kompetente myndigheder har bestemt,
at kreditvurderingen er henfort til i overensstemmelse med
artikel 98 som anfort i nedenstidende tabel 1 og 2.

Tabel 1

Andre positioner end positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kredit-vurde-
ring

5 og derunder

Risikovaegt 20 % 50 % 100 % 350 %

1250 %

Tabel 2

Positioner med Kortfristede kreditvurderinger

Kreditvurdering 1 2 3

Alle andre
kreditvurderinger

Risikovaegt 20 % 50 % 100 %

1250 %

Med forbehold af punkt 10-15 skal sterrelsen af risikovaegtede
engagementer for en ikke-rated securitisationsposition beregnes
ved at anvende en risikoveegt pa 1250 %.

2.1. Engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter

8.

For et engagementsleverende eller et organiserende kreditinstitut
kan sterrelsen af risikovaegtede engagementer beregnet i henhold
til positionerne inden for en securitisation begranses til stor-
relsen af de risikoveegtede engagementer, som ville skulle
beregnes for de securitiserede engagementer, hvis de ikke var
securitiserede, under hensyn til den forudsatte anvendelse af
risikovaegten pa 150 % for alle poster i restance og poster tilho-
rende »lovmassigt fastsatte hgjrisikokategorier« blandt de secu-
ritiserede engagementer.
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2.2. Behandling af ikke-ratede positioner

9. Kreditinstitutter, der har en ikke-rated securitisationsposition, kan
anvende metoden i punkt 10 til beregning af sterrelsen af risiko-
vagtede engagementer for den pagaldende position pad den
betingelse, at sammensatningen af den pulje af engagementer,
der er securitiseret, til enhver tid er kendt.

10. Et kreditinstitut kan anvende den vaegtede, gennemsnitlige risi-
koveagt, som ville skulle anvendes pa de securitiserede engage-
menter i henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut, der ligger
inde med engagementerne, ganget med en koncentrationsfaktor.
Denne koncentrationsfaktor er lig med summen af de nominelle
veerdier af alle trancher divideret med summen af de nominelle
veerdier af trancherne, som er efterstillet eller sidestillet med
tranchen, i hvilken positionen indehaves, inklusive den pagel-
dende tranche. Den resulterende risikoveegt ma ikke vare hgjere
end 1250 % eller lavere end en anden risikovaegt, der finder
anvendelse pa en mere privilegeret tranche med rating. Nar
kreditinstituttet ikke er i stand til at bestemme de risikovagte,
der skal anvendes pa de securitiserede engagementer i henhold
til artikel 78-83, skal det anvende en risikovaegt pad 1250 % for
den pageldende position.

2.3. Behandling af securitisationspositioner i en second loss-tranche eller
bedre inden for et ABCP-program

11. Med forbehold for muligheden for en mere fordelagtig behand-
ling i henhold til bestemmelserne om likviditetsfaciliteter i punkt
13-15 kan et kreditinstitut ved securitisationspositioner, der
opfylder betingelserne i punkt 12, anvende den hgjeste verdi
af henholdsvis 100 % eller den hgjeste risikovaegt, der ville
skulle anvendes pé et af de securitiserede engagementer i
henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut med de pageldende
engagementer.

12. Hvis behandlingen i punkt 11 skal finde anvendelse, skal secu-
ritisationspositionen vere:

a) 1 en tranche, der ekonomisk er placeret i en »second loss«-
position eller bedre inden for securitisationen, og first loss-
tranchen skal udgere en relevant forbedring af kreditkvali-
teten 1 forhold til »second loss« tranchen

b) af en kreditkvalitet svarende til »investment grade« eller
bedre, og

c) ejet af et kreditinstitut, der ikke ligger inde med en position i
first loss-tranchen.

2.4. Behandling af ikke-ratede likviditetsfaciliteter
2.4.1. Anerkendte likviditetsfaciliteter

13. »MS5 Nir folgende betingelser er opfyldt, bestemmes engage-
mentets vaerdi ved at anvende en konverteringsfaktor pa 50 % pa
en likviditetsfacilitets nominelle belob: <«

a) Dokumentationen for likviditetsfaciliteten skal entydigt iden-
tificere og afgrense de omstendigheder, hvorunder faciliteten
kan udnyttes.

b) Det ma ikke vaere muligt at treekke pa faciliteten for at yde
kreditstotte ved at daekke tab, der allerede er opstiet pa det
tidspunkt, hvor faciliteten udnyttes — f.eks. ved at stille
likviditet til radighed i forbindelse med misligholdte engage-
menter pd tidspunktet for udnyttelsen af faciliteten eller ved
at erhverve aktiver til mere end deres rimelige veerdi.

c) Faciliteten ma ikke anvendes til at stille permanent eller
regelmassig finansiering til radighed for securitisationen.

d) Tilbagebetaling af trekninger pa faciliteten mé ikke veere
efterstillet fordringer fra investorer bortset fra fordringer,
der opstar i forbindelse med derivatkontrakter vedrerende
renter eller valuta, gebyrer eller andre tilsvarende betalinger,
og ¢j heller vaere genstand for undtagelser eller udsettelse.
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2.5

e) Det mé ikke veere muligt at treekke pa faciliteten, efter at alle
muligheder for forbedring af kreditkvaliteten, som likviditets-
faciliteten kan vere omfattet af, er udtemt, og

f) Faciliteten skal omfatte en bestemmelse, der medferer en
automatisk reduktion af det beleb, der kan udnyttes, svarende
til storrelsen af misligholdte engagementer, idet mislighol-
delse har den betydning, der folger af artikel 84-89, eller
hvor puljen af de securitiserede engagementer bestar af
ratede instrumenter, hvorved faciliteten ophaves, hvis den
gennemsnitlige kvalitet af puljen falder til under »investment
grade«.

Den anvendte risikoveegt skal vere den hejeste risikovagt, der
ville blive anvendt pa et hvilket som helst af de securitiserede
engagementer i henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut, som
ligger inde med engagementerne.

Faciliteter med kontante forskud

15.

Med henblik pa at bestemme engagementets verdi kan der
anvendes en konverteringsfaktor pa 0% pa den palydende
veerdi af en likviditetsfacilitet, som kan ophaves betingelseslost,
under forudsatning af at betingelserne i punkt 13 er opfyldt, og
at tilbagebetaling af treek pé faciliteten har forrang frem for andre
fordringer pa cash flows fra de securitiserede engagementer.

Yderligere kapitalkrav for securitisation af revolverende engage-
menter med fortidsindfrielsesbestemmelser

16.

17.

18.

19.

20.

Ud over verdien af risikovagtede engagementer som beregnet
for securitisationspositionerne skal et engagementsleverende
kreditinstitut beregne den risikovagtede vardi af engagementet
efter metoden i punkt 17-33, nar det salger revolverende enga-
gementer til en securitisation, der er underlagt en fortidsindfriel-
sesbestemmelse.

Kreditinstituttet skal beregne engagementets risikovagtede stor-
relse i henhold til summen af det engagementsleverende kredit-
instituts kapitalinteresser og investors interesser.

Ved securitisationsstrukturer, hvor de securitiserede engage-
menter omfatter revolverende og ikke-revolverende engage-
menter, skal et engagementsleverende kreditinstitut anvende
den behandling, der beskrives i punkt 19-31, pa den del af
den underliggende pulje af engagementer, der omfatter revolve-
rende engagementer.

Med henblik pad punkt 16-31 betegner »det engagementsleve-
rende kreditinstituts kapitalinteresser« engagementsverdien af
den teoretiske del af en pulje af udnyttede beleb, der sezlges
til en securitisation, hvor forholdet mellem denne og sterrelsen
af den samlede pulje, der salges til strukturen, bestemmer den
andel af cash flow'et, der genereres af hovedstol og renter samt
ovrige tilknyttede beleb, som ikke er til rddighed til udbetaling
til enheder, der har securitisationspositioner i securitisationen.

For at blive anerkendt som sadan mé det engagementsleverende
kreditinstituts kapitalinteresser ikke vare efterstillet investors
kapitalinteresser.

»Investors kapitalinteresser« betegner engagementsvardien af
den resterende teoretiske del af de samlede udnyttede belob.

Det engagementsleverende kreditinstituts engagement i forbin-
delse med dets rettigheder i henhold til ordregivers kapitalinte-
resser betragtes ikke som en securitisationsposition, men som et
prorata-engagement i de securitiserede engagementer, som om
disse ikke var securitiserede.
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2.5.1.

2.52.

Undtagelser fra behandling som fertidsindfrielse

21. Engagementsleverende institutter, der leverer engagementer til
folgende typer af securitisation er fritaget for kapitalkravet i
punkt 16:

a) securitisationer af revolverende engagementer, hvor investo-
rerne er fuldt eksponeret for alle fremtidige treekninger fore-
taget af lantagere, saledes at risikoen pa de underliggende
faciliteter ikke vender tilbage til det engagementsleverende
kreditinstitut, heller ikke efter fortidsindfrielse, og

b

~

securitisationer, hvor en eventuel fortidsindfrielsesbestem-
melse udelukkende udleses af begivenheder, der ikke har
nogen sammenhang med, hvordan de securitiserede aktiver
eller det engagementsleverende kreditinstitut klarer sig, sasom
drastiske @ndringer i skattelovgivning eller -regler.

Krav til maksimumskapital

22. For et engagementsleverende kreditinstitut, der er underlagt kapi-
talkravet i punkt 16, ma den samlede risikoveegtede veerdi af
engagementet for sa vidt angar dets positioner i investors kapi-
talinteresser og sterrelsen af de risikovegtede engagementer
beregnet i henhold til punkt 16 ikke vere storre end den
hojeste af folgende verdier:

a) sterrelsen af risikovaegtede engagementer beregnet i henhold
til dets positioner i investorernes kapitalinteresser

b) sterrelsen af risikovaegtede engagementer, som ville blive
beregnet af et kreditinstitut, der 1a inde med engagementerne,
for sa vidt angédr de securitiserede engagementer, som om
disse ikke var securitiserede med et belob svarende til inve-
storernes kapitalinteresser.

23. Fratreekning af eventuelle nettogevinster, der skyldes kapitalise-
ring af fremtidige indtegter som kraevet i artikel 57, skal
behandles uden for det maksimumsbeleb, der angives i punkt 22.

Beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer

24. Sterrelsen af risikovegtede engagementer, som skal beregnes i
overensstemmelse med punkt 16, bestemmes ved at gange ster-
relsen af investorernes kapitalinteresser med produktet af den
relevante konverteringsfaktor, som er angivet i punkt 26-33, og
den vagtede gennemsnitlige risikovegtning, der ville finde
anvendelse pa de securitiserede engagementer, hvis disse ikke
var securitiserede.

25. En fortidsindfrielsesbestemmelse  betragtes som verende
»kontrolleret«, nér folgende betingelser er opfyldt:

a) det engagementsleverende kreditinstitut har udarbejdet en
hensigtsmaessig kapital-/likviditetsplan for at sikre, at det
rader over tilstrekkelig kapital og likviditet i tilfeelde af
fortidsindfrielse

b) i hele transaktionens varighed forekommer der prorata-deling
mellem det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinte-
resser og investorernes kapitalinteresser hvad angar betaling
af renter og hovedstol, udgifter, tab og inddrivelser baseret pa
balancen pa et eller flere referencetidspunkter i hver méned
for udestaende fordringer

c) tilbagebetalingsperioden anses for tilstreekkelig for 90 % af
den samlede udestdende gaeld (det engagementsleverende
kreditinstituts og investorers kapitalinteresser) ved begyn-
delsen af perioden for fortidsindfrielse, der skal tilbagebetales
eller anerkendes som varende misligholdt, og

d) tempoet for tilbagebetalingen er ikke hegjere end for en lineaer
tilbagebetaling i lebet af den periode, der fastsattes i betin-
gelsen 1 litra c).

26. Ved securitisationer, der er omfattet af en fortidsindfrielsesbe-
stemmelse for detailengagementer, der er uforpligtede og kan
annulleres betingelseslost uden forudgaende varsel, skal kredit-
institutterne, nar fortidsindfrielsen udleses af, at det uforholds-
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messigt store spread falder til et narmere angivet niveau,
sammenligne det uforholdsmassigt store spread for en periode
pad tre méaneder med det niveau for uforholdsmassigt store
spreads, hvor det kraeves, at det uforholdsmeessigt store spread
registreres.

Hvor securitisationen ikke kraver, at det uforholdsmaessigt store
spread registreres, anses registreringspunktet for at ligge 4,5
procentpoint hegjere end niveauet for et overskydende spread,
hvor der udleses en fortidsindfrielse.

Den anvendte konverteringsfaktor bestemmes af niveauet pa et
tre-maneders gennemsnit af det faktiske uforholdsmassigt store
spread i overensstemmelse med tabel 3.

29.

30.

31.

Tabel 3
Securitisationer omfattet af en Securitisationer omfattet af en
kontrolleret fortidsindfrielsesbe- | ikke-kontrolleret fortidsindfriel-
stemmelse sesbestemmelse
3 maneders Konverteringstaktor Konverteringstaktor
gennemsnitligt over-
skydende spread
Over niveau A 0% 0%
Niveau A 1% 5%
Niveau B 2% 15 %
Niveau C 10 % 50 %
Niveau D 20 % 100 %
Niveau E 40 % 100 %

I tabel 3 betegner »Niveau A« niveauer for et overskydende
spread, der er lavere end 133,33 % af »trapping level« for et
overskydende spread, men ikke under 100 % af dette »trapping
level«; »Niveau B« betegner niveauer for et overskydende
spread pa under 100 % af »trapping level« for et overskydende
spread, men ikke under 75 % af dette »trapping level«; »Niveau
C« betegner niveauer for et overskydende spread pa under 75 %
af »trapping level« for et overskydende spread, men ikke under
50 % af dette »trapping level«; »Niveau D« betegner niveauer
for et overskydende spread pa under 50 % af »trapping level« for
et overskydende spread, men ikke under 25 % af dette »trapping
level«; og »Niveau E« betegner niveauer for et overskydende
spread pa under 25 % af »trapping level« for et overskydende
spread.

Nar der er tale om securitisationer, der er underlagt en fortids-
indfrielsesbestemmelse i1 detailengagementer, som er uforpligtede
og betingelseslost opsigelige uden varsel, og hvor fertidsind-
frielsen udleses af en kvantitativ veerdi for noget andet end det
3-méneders gennemsnitlige overskydende spread, kan de kompe-
tente myndigheder benytte en behandling, der ligger tet op ad
den, der er fastsat i punkt 26-29, til bestemmelse af det indike-
rede omregningstal.

Agter en kompetent myndighed at anvende en behandling i over-
ensstemmelse med punkt 30 i forhold til en serlig securitisation,
skal den forinden informere de relevante kompetente myndig-
heder i alle andre medlemsstater. Inden anvendelsen af denne
behandling bliver en del af den kompetente myndigheds gene-
relle fremgangsmade i forhold til securitisationer, der indeholder
fortidsindfrielsesbestemmelser af den pagzldende type, skal den
kompetente myndighed here de relevante kompetente myndig-
heder i alle andre medlemsstater og tage hensyn til de fremsatte
synspunkter. De synspunkter, der kommer til udtryk i en sddan
hering, og den anvendte behandling skal offentliggeres af den
pagaldende kompetente myndighed.
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32.

33.

Alle gvrige securitisationer, der er omfattet af en kontrolleret
fortidsindfrielsesbestemmelse under revolverende engagementer,
er omfattet af en konverteringsfaktor pa 90 %.

Alle ovrige securitisationer, der er omfattet af en ikke-kontrol-
leret fortidsindfrielsesbestemmelse under revolverende engage-
menter, er omfattet af en konverteringsfaktor pa 100 %.

2.6. Anerkendelse af kreditrisikoreduktion pa securitisationspositioner

34.

Nér der opnas kreditrisikoafdeekning pa en securitisationsposi-
tion, kan beregningen af sterrelsen af risikovegtede engage-
menter @ndres i overensstemmelse med bilag VIIL

2.7. Reduktion af sterrelsen af risikoveegtede engagementer

35.

36.

I henhold til artikel 66, stk. 2, kan kreditinstitutter i forbindelse
med en securitisationsposition, hvor hvilken der tillegges en
risikoveegt pa 1250 %, som et alternativ til at medtage positi-
onen i deres beregning af sterrelsen af risikovaegtede engage-
menter fratrekke engagementets vardi i positionen fra deres
egenkapital. I denne forbindelse kan beregningen af engagemen-
tets veerdi afspejle en anerkendt finansieret kreditrisikoafdaekning
pé en made, der er forenelig med punkt 34.

Nér et kreditinstitut benytter sig af alternativet i punkt 35, skal
der i forbindelse med punkt 8 fratreekkes 12,5 gange det belob,
der fratraekkes i henhold til naevnte punkt, fra det beleb, der er
specificeret i punkt 8 som den maksimale risikoveegtede vaerdi af
engagementer, som skal beregnes af de deri angivne kreditinsti-
tutter.

3. BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGE-
MENTER EFTER METODEN MED INTERNE RATINGS

3.1. Hierarki af metoder

37.

38.

39.

40.

41.

I forbindelse med artikel 96 beregnes den risikovegtede vaerdi af
engagementet for en securitisationsposition i overensstemmelse
med punkt 38-76.

For en rated position eller en position, for hvilken der kan
anvendes en afledt rating, skal den ratingbaserede metode, som
beskrives i punkt 46-51, anvendes til at beregne den risikovaeg-
tede vaerdi af engagementet.

For en ikke-rated position skal tilsynsmetoden som beskrevet i
punkt 52-54 anvendes, undtagen nar det er tilladt at benytte
metoden med intern vurdering som beskrevet i punkt 43 og 44.

Andre kreditinstitutter end et engagementsleverende kreditinstitut
eller et organiserende kreditinstitut kan kun benytte tilsynsme-
toden med de kompetente myndigheders godkendelse.

Nar der er tale om et engagementsleverende eller et organise-
rende kreditinstitut, som ikke er i stand til at beregne Kirb, og
som ikke har faet tilladelse til at benytte metoden med intern
vurdering for positioner inden for ABCP-programmer, og andre
kreditinstitutter, der ikke har faet tilladelse til at anvende tilsyns-
metoden eller, for positioner i ABCP-programmer, den interne
vurderingsmetode, skal der tillegges en risikovaegt pa 1250 %
pé ikke-ratede securitisationspositioner, for hvilke der ikke kan
anvendes en afledt rating.

3.1.1. Brug af afledte ratings

42.

Nar folgende operationelle minimumskrav er opfyldt, skal en
institution ved en ikke-rated position anvende en afledt kredit-
vurdering, der svarer til kreditvurderingen for de ratede positi-
oner (»referencepositionerne«), som er de hgjest privilegerede
positioner, der i alle henseender er efterstillet den pageldende
ikke-ratede securitisationsposition.

a) Referencepositionerne skal i alle henseender vere efterstillet
den ikke-ratede securitisationsposition.

b) Referencepositionernes lgbetid skal vare lig med eller
leengere end for den pagaldende ikke-ratede position, og
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c) Alle afledte ratings skal ajourfores regelmaessigt for at
afspejle eventuelle @ndringer i kreditvurderingen for de secu-
ritisationspositioner, der benyttes som reference.

3.1.2. Den yinterne vurderingsmetode« for positioner i ABCP-programmer

43.

Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan
et kreditinstitut, nar folgende betingelser er opfyldt, anvende en
afledt rating i henhold til punkt 44 pa en ikke-rated position i et
ABCP-program.

a) Positioner i geldsbrevet, der udstedes under ABCP-
programmet, skal vere ratede positioner.

b) Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder
godtgere, at dets interne vurdering af positionens kreditkva-
litet afspejler den offentligt tilgaengelige vurderingsmetode,
der anvendes af en eller flere anerkendte ECAl'er i forbin-
delse med rating af verdipapirer med sikkerhed i engage-
menter af den type, der securitiseres.

c) De ECAl'er, hvis metode skal afspejles som krevet i litra b),
skal omfatte de ECAl'er, som har udarbejdet en ekstern
rating for det gaeldsbrev, der er udstedt i forbindelse med
ABCP-programmet. De kvantitative faktorer — sdsom stress-
faktorer — som anvendes ved vurderingen af positionen for
en bestemt kreditkvalitet, skal veere mindst lige s konserva-
tive som dem, der anvendes inden for den relevante vurde-
ringsmetode for de pagaldende ECAl'er.

d

=

Ved udviklingen af sin interne vurderingsmetode skal kredit-
instituttet tage hensyn til anerkendte ECAl'ers relevante
offentliggjorte ratingmetoder, som vurderer ABCP-program-
mets kommercielle dokument. Kreditinstituttet skal doku-
mentere denne hensyntagen, og den skal ajourfores regel-
massigt som beskrevet i litra g).

J
~

Kreditinstituttets interne vurderingsmetode skal omfatte risi-
kogrupper. Der skal vare sammenhang mellem sadanne risi-
kogrupper og de anerkendte ECAl'ers kreditvurderinger.
Denne korrespondance skal dokumenteres udtrykkeligt.

f) Den interne vurderingsmetode skal anvendes i kreditinstitut-
tets interne risikostyringsprocedurer, herunder procedurer for
beslutningstagning, information af ledelsen samt kapitalfor-
deling.

~

Interne eller eksterne revisorer, et ECAI eller kreditinstitut-
tets interne afdeling for kreditrevision eller risikostyring skal
regelmaessigt gennemga den interne vurderingsprocedure og
kvaliteten af de interne vurderinger af kreditinstituttets enga-
gementer i et ABCP-program. Hvis kreditinstituttets afde-
linger for intern revision, kreditrevision eller risikostyring
foretager gennemgangen, skal disse afdelinger vere uathen-
gige af forretningsomradet for ABCP-programmet samt af
kunderelationer.

g

h

=

Kreditinstituttet skal registrere resultaterne af sine interne
ratings over tid for at evaluere resultaterne af sin interne
vurderingsmetode og skal foretage eventuelle tilpasninger
af denne metode, nar resultaterne inden for engagementerne
rutinemaessigt adskiller sig fra de beregnede i henhold til de
interne ratings.

i) ABCP-programmet skal omfatte emissionsstandarder i form
af kredit- og investeringsretningslinjer. Nar der skal treffes
beslutning om anskaffelse af et aktiv, skal ABCP-program-
administratoren overveje, hvilken type aktiv der skal
anskaffes, engagementernes type og ekonomiske vardi, der
folger af adgangen til likviditetsfaciliteter og forbedringen af
kreditkvalitet, fordelingen af tab samt den juridiske og
gkonomiske isolation af de overforte aktiver fra den enhed,
der szlger aktiverne. Der skal foretages en kreditanalyse af
risikoprofilen for salgeren af aktivet, og denne skal omfatte
analyser af hidtidige og forventede ekonomiske resultater,
den nuverende markedsposition, forventet fremtidig konkur-
renceevne, forhold mellem gald og egenkapital, cash flow,
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44,

rentedaekning og risikorating. Desuden skal der foretages en
gennemgang af saelgers emissionsstandarder, muligheder for
geeldsafvikling samt inddrivelsesprocedurer.

j) ABCP-programmets emissionsstandarder skal omfatte mini-
mumskriterier for godkendelse af aktiver, som navnlig:

i) udelukker anskaffelse af aktiver, der er betydeligt over
forfald eller misligholdt

ii) begrenser den uforholdsmassige koncentration péa
enkelte kreditorer eller geografiske omrader, og

iii) begrenser indholdet af de aktiver, der kan anskaffes.

k) ABCP-programmet skal omfatte inddrivelsespolitikker og -
procedurer, der tager hensyn til lantagers operationelle
muligheder og kreditkvalitet. =ABCP-programmet skal
begrense risikoen for salger/lantager med forskellige
metoder sdsom udlosende verdier baseret pa den aktuelle
kreditkvalitet, som skal udelukke sammenblanding af midler.

1) Ved det aggregerede estimat af tab pa en pulje af aktiver,
som ABCP-programmet overvejer at erhverve, skal der tages
hensyn til alle potentielle risikokilder, sdsom kreditrisikoen
og udvandingsrisikoen. Hvis omfanget af den forbedring af
kreditkvaliteten, som salger star for, udelukkende er baseret
pa kreditrelaterede tab, skal der oprettes en separat reserve til
udvandingsrisikoen, hvis udvandingsrisikoen har central
betydning for den pégzldende pulje af engagementer. Ved
udmalingen af det krevede niveau for forbedring af kredit-
kvaliteten skal programmet desuden gennemga adskillige ars
historiske oplysninger, forfaldne beleb, udvandinger samt
omsatningstakten for fordringerne, og

m) ABCP-programmet skal omfatte strukturelle elementer — f.
eks. udlesende verdier for nedtrapning — ved anskaffelse af
engagementer med henblik pa at begrense den potentielle
forringelse af kreditkvaliteten af den underliggende portefolje.

Kravet om, at ECAl'ets vurderingsmetode skal veare offentligt
tilgeengelig, kan fraviges af de kompetente myndigheder, nér
disse finder det godtgjort, at der som folge af de specifikke
trek ved securitisationen — feks. at der er tale om en
enestdende struktur — endnu ikke foreligger nogen offentlig
tilgeengelig ECAl-vurderingsmetode.

Kreditinstituttet skal placere den ikke-ratede position i en af de
risikogrupper, der beskrives i punkt 43. Positionen skal tildeles
en afledt rating, der er den samme som de kreditvurderinger, der
svarer til det ratingniveau, der fastleegges i punkt 43. Nar denne
afledte rating ved udformningen af securitisationen er pa »invest-
ment grade« eller bedre, anses den for at svare til en gyldig
kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI i forbindelse
med beregningen af sterrelsen af risikovegtede engagementer.

3.2. Den maksimale risikovaegtede veerdi af engagementet

45.

For et engagementsleverende kreditinstitut, et organiserende
kreditinstitut eller andre kreditinstitutter, som kan beregne
KIRB, kan sterrelsen af risikovaegtede engagementer beregnet i
henhold til dets positioner i en securitisation begraenses til den
veerdi, der vil medfere et kapitalkrav i henhold til artikel 75, litra
a), svarende til et belob pa 8 % af sterrelsen af den risikovaeg-
tede verdi af engagementet, som ville blive resultatet, hvis de
securitiserede aktiver ikke var securitiserede og var placeret pa
kreditinstituttets balance plus de forventede tab pa de péagel-
dende engagementer.

3.3. Den ratingbaserede metode

46.

I henhold til den ratingbaserede metode beregnes den risikoveeg-
tede veerdi af engagementet for en rated securitisationsposition
ved at gange engagementets veerdi med den risikoveegtning, der
er henfort til det kreditkvalitetstrin, som de kompetente myndig-
heder har fastsat, at kreditvurderingen er henfert til i overens-
stemmelse med artikel 98 som anfort i tabel 4 og 5, multipliceret
med 1,06.
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47.

49.

Tabel 4

Andre positioner end positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kreditkvalitetstrin (CQS) Risikovagt
A B C
CQS 1 7% 12 % 20 %
CQS 2 8 % 15% 25%
CQS 3 10 % 18 % 35% 3
CQS 4 12 % 20 % 35%
CQS 5 20 % 35% 35%
CQS 6 35% 50 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425 % 425 % 425 %
CQS 11 650 % 650 % 650 %
Under CQS 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabel 5
Positioner med kortfristede kreditvurderinger
Kreditkvalitetstrin (CQS) Risikovaegt
A B C
CQS 1 7% 12 % 20 %
CQS 2 12 % 20 % 35%
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Alle andre kreditvur- 1250 % 1250 % 1250 %
deringer

Med forbehold af punkt 48 og 49 finder risikoveegten i kolonne
A 1 de to tabeller anvendelse, nar positionen befinder sig i den
mest privilegerede tranche af en securitisation. For at afgere,
hvorvidt en tranche er den mest privilegerede, er det ikke
nedvendigt at tage hensyn til forfaldne beleb under kontrakter
vedrorende rente- eller valutaderivater, forfaldne gebyrer eller
tilsvarende betalinger.

Risikovagtene i kolonne C i tabellerne anvendes, nar positionen
befinder sig i en securitisation, hvor det faktiske antal securiti-
serede engagementer er lavere end seks. Ved beregning af det
faktiske antal securitiserede engagementer skal flere engage-
menter med samme debitor behandles som et enkelt engagement.
Det faktiske antal engagementer beregnes som:

(Z EADi>2
V= S EAD;
i

hvor EAD; udger summen af engagementernes vaerdi for alle
engagementer med den i€ lantager. I tilfzlde af gensecuritisa-
tion (securitisation af securitisationsengagementer) skal kreditin-
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3.4.

stituttet tage hensyn til antallet af securitisationsengagementer i
puljen og ikke antallet af underliggende engagementer i den
originale pulje, hvorfra de underliggende securitisationsengage-
menter stammer. Hvis den del af portefeljen, der er tilknyttet det
storste engagement, C;, er tilgengeligt, kan kreditinstituttet
beregne N som 1/C;.

50. Risikovaegtene i kolonne B skal anvendes pa alle andre positi-
oner.

51. Kreditrisikoreduktion for securitisationspositioner kan aner-
kendes i overensstemmelse med punkt 60-62.

Tilsynsmetoden

52. Med forbehold af punkt 58 og 59 skal risikovegten for en
securitisationsposition beregnet efter tilsynsmetoden vare den
storste vaerdi af 7% eller den risikovaegt, der anvendes i
henhold til punkt 53.

53. Med forbehold af punkt 58 og 59 skal folgende risikovegt

anvendes pa engagementet:

12,5 x (S[L + T] — S[L])/T

hvor

when x < Kirbr

_ )X
Sl = {Kirbr+ K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/)(1 — eeKirbr—x)Kibr) yhen Kirbr < x

hvor

h = (1 — Kirbr | ELGD)"

¢ = Kirbr / (1 — h)

v = (ELGD — Kirbr)Kirbr + 0.25(1 — ELGD)Kirbr
N

v + Kirbr? 1 — Kiribr)Kirbr — v
f:( 7(/,2) ( )

1 — h 1 -"nrx
PR e

S
a=g-c

b=g (1 -09

d =1 — (1 —=nh)" (1 — BetalKirbr; a, b))

K[x] = (1 — h) - ((1 — Betalx; a, b))x + Betalx; a + 1,b]c)

T = 1000,
og ® = 20.

I disse formler henviser Beta [x; a, b] til den kumulative beta-
fordeling med parametrene a og b sat til x.

T (tykkelsen af den tranche, hvor positionen ligger) males som
forholdet mellem a) tranchens palydende beleb og b) summen af
engagementernes verdi for de securitiserede engagementer.

}
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forbindelse med beregning af T skal engagementets vaerdi ved et
i bilag IV opfert derivatinstrument vare det potentielle, frem-
tidige kreditengagement beregnet i overensstemmelse med bilag
I, nar den aktuelle genanskaffelsesveerdi ikke er positiv.

Kirb er forholdet mellem (a) Kirb og (b) summen af engagemen-
ternes verdi for de engagementer, der er securitiseret. Kirbr
udtrykkes som et decimaltal (f.eks. vil Kirb lig med 15 % af
puljen blive udtrykt som en Kirbr pa 0,15).

L (forbedringen af kreditkvaliteten) méles som forholdet mellem
det palydende beleb for alle trancher, der er underordnet den
tranche, hvor positionen ligger, og summen af engagementernes
veerdi for de securitiserede engagementer. Kapitaliserede frem-
tidige indtegter medtages ikke i det malte L. Skyldige beleb fra
modparter i forbindelse med de i bilag IV navnte derivatinstru-
menter, der udger trancher, som er efterstillet den pagaldende
tranche, kan males med deres aktuelle genanskaffelsesudgift
(uden de potentielle fremtidige kreditengagementer) ved bereg-
ning af forbedringen af kreditkvaliteten.

N er det faktiske antal engagementer, som beregnes i henhold til
punkt 49.

ELGD, det engagementsvagtede, gennemsnitlige tab i tilfelde af
misligholdelse, beregnes som folger:

> LGD; - EAD;

hvor LGD; reprasenterer den gennemsnitlige LGD vedrerende
alle engagementer med den i [antager, idet LGD fastsaettes i
overensstemmelse med artikel 84-89. 1 forbindelse med gense-
curitisation anvendes en LGD pa 100 % pa de securitiserede
positioner. Néar risikoen for misligholdelse og udvanding for
erhvervede fordringer behandles samlet inden for en securitisa-
tion (hvor man f.eks. kan benytte en enkelt reserve eller over-
sikkerhedsstillelse til at dakke tabene fra begge kilder),
udformes LGD;-inputtet som et vaegtet gennemsnit af LGD for
kreditrisikoen og 75 % LGD for udvandingsrisikoen. Vegtene
skal veere de separate kapitalomkostninger ved henholdsvis
kreditrisikoen og udvandingsrisikoen.

Forenklede inputs

Hvis engagementets verdi for det sterste securitiserede engage-
ment, C;, ikke er storre end 3 % af engagementernes samlede
verdi inden for de securitiserede engagementer, kan kreditinsti-
tuttet i forbindelse med tilsynsmetoden satte LGD= 50 % og N
lig med enten

-1

N = (C1C,,, + (%)max{l — mC, 0})
eller
N=1/C,.

C,, er forholdet mellem summen af engagementernes vardi for
de sterste ‘m‘ engagementer og summen af engagementernes
veerdi for de securitiserede engagementer. Niveauet for ‘m‘ kan
fastsaettes af kreditinstituttet.

For securitisationer, der omfatter detailengagementer, kan de
kompetente myndigheder give tilladelse til at benytte tilsynsme-
toden med folgende forenklinger: h = 0 og v = 0.

54. Kreditrisikoreduktion for securitisationspositioner kan aner-
kendes i overensstemmelse med punkt 60, 61 og 63-67.

3.5. Likviditetsfaciliteter

55. Bestemmelserne i punkt 56-59 finder anvendelse ved faststtelse
af engagementets veerdi for en ikke-rated securitisationsposition i
form af visse typer af likviditetsfaciliteter.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Faciliteter med kontante forskud

57. Der kan anvendes en konverteringsfaktor pa 0 % pé den pély-
dende verdi af en likviditetsfacilitet, der opfylder betingelserne i
punkt 15.

Undtagelsesbestemmelser, nar K;;, ikke kan beregnes.

58. Nér det ikke er praktisk muligt for kreditinstituttet at beregne
den risikovaegtede verdi af engagementet for de securitiserede
engagementer, som om de ikke var securitiserede, kan et kredit-
institut undtagelsesvis og med de kompetente myndigheders
godkendelse midlertidigt fa tilladelse til at anvende metoden i
punkt 59 til beregning af den risikovagtede vardi af engage-
mentet for en ikke-rated securitisationsposition i form af en
likviditetsfacilitet, der opfylder betingelserne for en »anerkendt
likviditetsfacilitet« i punkt 13 eller er omfattet af punkt 56.

59. Den hgjeste risikovaegt, der i henhold til artikel 78-83 ville
kunne anvendes pé et hvilket som helst af de securitiserede
engagementer, hvis ikke de var securitiserede, kan anvendes pa
den securitisationsposition, som likviditetsfaciliteten repreesen-
terer. For at bestemme engagementets veerdi inden for positionen
kan en konverteringsfaktor pa 50 % anvendes pa likviditetsfaci-
litetens pélydende vaerdi, hvis faciliteten har en oprindelig
lobetid pa et ar eller derunder. Hvis likviditetsfaciliteten opfylder
betingelserne i punkt 56, kan der anvendes en konverterings-
faktor pa 20 %. I andre tilfeelde anvendes en konverteringsfaktor
pé 100 %.

Anerkendelse af kreditrisikoreduktion vedrerende securitisationspo-
sitioner

Finansieret kreditrisikoafdekning

60. Den anerkendte finansierede risikoafdaekning er begrenset til
det, der anerkendes til beregning af den risikoveegtede veerdi af
engagementet i henhold til artikel 78-83 som angivet i artikel 90-
93, og anerkendelsen er betinget af, at minimumskravene i disse
artikler overholdes.

Ufinansieret kreditrisikoafdekning

61. Anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdekning og anerkendte
udstedere af ufinansieret risikoafdaekning er begranset til dem,
der er anerkendt i henhold til artikel 90-93, og anerkendelsen er
betinget af, at de relevante minimumskrav i disse artikler over-
holdes.

Beregning af kapitalkrav for securitisationspositioner med kreditrisikore-
duktion

Den ratingbaserede metode

62. Nar storrelsen af risikovaegtede engagementer beregnes ved
hjelp af den ratingbaserede metode, kan engagementets verdi
og/eller den risikovaegtede vardi af engagementet for en securi-
tisationsposition, som danner grundlag for kreditrisikoafdaek-
ningen, @ndres i1 overensstemmelse med bestemmelserne i
bilag VIII, idet de finder anvendelse pé beregningen af starrelsen
af de risikovegtede engagementer i henhold til artikel 78-83.

Tilsynsmetoden — fuld kreditrisikoafdekning

63. Nar steorrelsen af de risikovaegtede engagementer beregnes ved
hjelp af tilsynsmetoden, skal kreditinstituttet bestemme den
»faktiske risikovaegt« for positionen. Dette sker ved at dividere
sterrelsen af de risikovaegtede engagementer i positionen med
engagementets vaerdi i positionen og gange resultatet med 100.

64. Ved finansieret kreditrisikoafdekning beregnes sterrelsen af de
risikovaegtede engagementer i securitisationspositionen ved at
gange verdien af det finansierede, risikoafdeekningsjusterede
engagement i positionen (E* som beregnet i henhold til
artikel 90-93 for beregningen af sterrelsen af risikovagtede
engagementer i henhold til artikel 78-83, idet belobet pa securi-
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3.7.

tisationspositionen sattes til E) med den effektive risikoveegt-
ning.

65. Ved ufinansieret kreditrisikoafdeekning beregnes storrelsen af de
risikoveegtede engagementer vedrerende securitisationspositionen
ved at gange G, (sterrelsen af risikoafdaekningen justeret for
eventuelt manglende valutamatch og lebetidsmatch i overens-
stemmelse med bestemmelserne i bilag VIII) med risikovagten
for udstederen; hertil leegges det beleb, der opnds ved at gange
belebet pé securitisationspositionen minus G, med den effektive
risikovaegt.

Tilsynsmetoden — delvis risikoafdeekning

66. Hvis kreditrisikoreduktionen omfatter ‘first loss® eller forholds-
meessigt fordelte tab pa securitisationspositionen, kan kreditinsti-
tuttet anvende punkt 63-65.

67. I ovrige tilfeelde skal kreditinstituttet behandle securitisationspo-
sitionen som to eller flere positioner, idet den ikke-deekkede del
betragtes som positionen med den laveste kreditkvalitet. Ved
beregning af sterrelsen af risikovegtede engagementer for
denne position finder bestemmelserne i punkt 52-54 anvendelse
med forbehold af folgende @ndringer: »T« reguleres til e*, nar
der er tale om finansieret kreditrisikoafdaekning, og til T-g, nar
der er tale om ufinansieret risikoafdekning, hvor e* betegner
forholdet mellem E* og det samlede palydende beleb i den
underliggende pulje, hvor E* er den regulerede sterrelse af enga-
gementet 1 securitisationspositionen beregnet i overensstemmelse
med bestemmelserne i bilag VIII, idet disse finder anvendelse
ved beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer i
henhold til artikel 78-83, idet sterrelsen af securitisationspositi-
onen settes til E; og g er forholdet mellem det palydende beleb
af kreditrisikoafdeekningen (justeret for manglende valutamatch
eller lobetidsmatch i overensstemmelse med bestemmelserne i
bilag VIII) og summen af engagementernes storrelse i de secu-
ritiserede engagementer. Nar der er tale om ufinansieret kredit-
risikoafdaekning, anvendes udstederens risikovagtning pa den
del af positionen, der ikke falder inden for den regulerede
verdi for »T«.

Yderligere kapitalkrav for securitisation af revolverende engage-
menter med fortidsindfrielsesbestemmelser

68. Ud over storrelsen af de risikovegtede engagementer som
beregnet for securitisationspositionerne skal det engagementsle-
verende kreditinstitut beregne sterrelsen af det risikovagtede
engagement i henhold til metoden i punkt 16-33, ndr det
selger revolverende engagementer i en securitisation, der er
underlagt en fortidsindfrielsesbestemmelse.

69. Med henblik pad punkt 68 treeder punkt 70 og 71 i stedet for
punkt 19 og 20.

70. I forbindelse med disse bestemmelser er »det engagementsleve-
rende kreditinstituts kapitalinteresser« summen af

a) engagementsverdien af den teoretiske del af en pulje af
trukne belab, der salges til en securitisation, hvor forholdet
mellem denne og belobet af den samlede pulje af engage-
menter, der selges til strukturen, bestemmer den andel af
cash flows, der genereres af hovedstol og renter samt
ovrige tilknyttede beleb, som ikke er til radighed til udbeta-
ling til enheder, der har securitisationspositioner i securitisa-
tionen; plus

b) engagementsveerdien af den uudnyttede del af puljen af
kreditlinjer, for hvilke de udnyttede beleb er solgt til securi-
tisationen, hvis andel i forhold til den samlede veerdi af
sddanne uudnyttede belob er den samme som forholdet
mellem engagementsvardien, som beskrives i litra a), og
engagementsvaerdien af puljen af udnyttede belob, der er
solgt til securitisationen.

For at blive anerkendt som sédan ma det engagementsleverende
kreditinstituts kapitalinteresser ikke vare efterstillet investors
interesser.
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3.8.

71.

»Investorers kapitalinteresser« betegner engagementsverdien af
den teoretiske del af puljen af udnyttede beleb, der ikke falder
ind under litra a), plus engagementsverdien af den del af puljen
af uudnyttede beleb fra kreditlinjerne, hvorfra de udnyttede
belgb er solgt til securitisationen, som ikke falder ind under
litra b).

Det engagementsleverende kreditinstituts engagement sammen-
holdt med dets rettigheder i henhold til den del af ordregivers
kapitalinteresser som beskrevet i punkt 70, litra a), betragtes ikke
som en securitisationsposition, men som et prorata-engagement i
de securitiserede engagementer, som om de ikke var securitise-
rede med et beleb svarende til det i punkt 70, litra a), beskrevne.
Det engagementsleverende kreditinstitut anses ogsa for at have et
prorata-engagement i de uudnyttede beleb af kreditlinjerne, for
hvilke de udnyttede beleb er solgt til securitisationen, pa et beleb
svarende til det i punkt 70, litra b), beskrevne.

Reduktion af sterrelsen af risikovaegtede engagementer

72.

73.

74.

75.

76.

Sterrelsen af de risikovagtede engagementer for en securitisa-
tionsposition, for hvilken der tillegges en risikovaegtning pa
1250 %, kan reduceres med 12,5 gange storrelsen af eventuelle
vaerdireguleringer, som kreditinstituttet har foretaget med hensyn
til de securitiserede engagementer. I den udstraekning der tages
hejde for vaerdireguleringerne i denne forbindelse, skal der ikke
tages hensyn til disse i forbindelse med beregningen, som
angives 1 bilag VII, del 1, punkt 36.

Sterrelsen af de risikovagtede engagementer for en securitisa-
tionsposition kan reduceres med 12,5 gange sterrelsen af even-
tuelle veerdireguleringer, som kreditinstituttet har foretaget med
hensyn til positionen.

I henhold til artikel 66, stk. 2, kan kreditinstitutter ved en secu-
ritisationsposition, for hvilken der gelder en risikoveegt pa 1 250
%, som et alternativ til at medtage positionen i deres beregning
af sterrelsen af risikovegtede engagementer fratreekke engage-
mentets vaerdi i positionen fra deres egenkapital.

Med hensyn til punkt 74:

a) kan engagementets vaerdi vedrerende positionen afledes af
storrelsen af de risikovaegtede engagementer under hensyn-
tagen til eventuelle reduktioner, som er foretaget i overens-
stemmelse med punkt 72 og 73

b) kan beregningen af engagementets verdi afspejle en aner-
kendt finansieret risikoafdekning pad en made, der er
forenelig med metoden som beskrevet i punkt 60-67, og

C

~

nér tilsynsmetoden benyttes til at beregne sterrelsen af de
risikoveegtede engagementer samt L < Kppr og [L+T] >
Kirpr, kan positionen behandles som to positioner, hvor L
er lig med Kjrgr for den mest privilegerede af positionerne.

Nér et kreditinstitut benytter sig af alternativet i punkt 74, skal
der i forbindelse med punkt 45 fratreekkes 12,5 gange det belob,
der fratreekkes i1 henhold til navnte punkt, fra det beleb, der er
specificeret 1 punkt 45 som den maksimale risikovaegtede verdi
af engagementer, som skal beregnes af de deri angivne kredit-
institutter.
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BILAG X
OPERATIONELLE RISICI
DEL 1
Basisindikatormetoden

1. KAPITALKRAV

1. I henhold til basisindikatormetoden svarer kapitalkravet for
operationelle risici til 15 % af den relevante indikator, som defi-
neres i punkt 2-9.

2. DEN RELEVANTE INDIKATOR

2. Den relevante indikator er et tredrigt gennemsnit af summen af
nettorenteindtaegter og ikke-renterelaterede nettoindtegter.

3. Det tredrige gennemsnit beregnes pa grundlag af de seneste tre
observationer for tolv méneder ved udgangen af finansaret. Nar
der ikke foreligger reviderede tal, kan selskabets egne estimater
anvendes.

4. Hvis summen af nettorenteindtegter og ikke renterelaterede
nettoindteegter for en given observation er negativ eller lig
med nul, medtages dette tal ikke i beregningen af det tredrige
gennemsnit. Den relevante indikator beregnes som summen af
positive tal divideret med antallet af positive tal.

2.1. Kreditinstitutter omfattet af direktiv 86/635/EQF

5. Pa grundlag af de regnskabsmassige kategorier pa kreditinstitut-
ternes resultatopgerelse i henhold til artikel 27 i direktiv 86/635/
EQF skal den relevante indikator udtrykkes som summen af
elementerne i tabel 1. De enkelte elementer skal medtages i
summen med positivt eller negativt fortegn.

6. Det kan vare nedvendigt at regulere disse elementer for at
afspejle forbeholdene i punkt 7 og 8.

Tabel 1

1. Renteindtegter og lignende indtaegter

2. Renteudgifter og lignende udgifter

3. Indtaegter af kapitalandele og andre veerdipapirer med fast/variabelt afkast
4. Gebyrer og provisionsindtegter
5. Gebyrer og provisionsudgifter

6. Resultat af finansielle transaktioner

7. Andre driftsindtegter

2.1.1. Forbehold

7. Indikatoren skal beregnes inden fratreekning af nedskrivninger og
driftsudgifter. Driftsudgifter omfatter gebyrer for outsourcing af
tjenester, der ydes af tredjeparter, som ikke er kreditinstituttets
moder- eller datterselskab eller et datterselskab af et modersel-
skab, som ogsé er kreditinstituttets moderselskab. Udgifter til
outsourcing af tjenester, der leveres af tredjeparter, kan fore til
en nedsattelse af den relevante indikator, safremt disse udgifter
opkraeves af en virksomhed, der er underlagt tilsyn i henhold til
eller svarende til i dette direktiv.

8. Folgende elementer skal ikke benyttes ved beregning af den
relevante indikator:

a) realiserede fortjeneste/tab ved salg af poster, der ikke indgér i
handelsbeholdningen

b) indtaegter fra ekstraordinzre eller uregelmassige poster
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¢) indtegter fra forsikring.

Nér en fornyet verdiansettelse af poster i handelsbehold-
ningen er en del af resultatopgerelsen, kan denne fornyede
vaeerdiansattelse medtages. Nar artikel 36, stk. 2, i direktiv
86/635/EQF anvendes, skal den fornyede verdiansattelse,
der bogferes pa resultatopgerelsen, medtages.

Kreditinstitutter, der er underlagt andre regnskabssystemer

9. Nar kreditinstitutter er underlagt andre regnskabssystemer end
det, der indferes ved direktiv 86/635/EQF, skal de beregne den
relevante indikator pa grundlag af data, der mest hensigtsmaessigt
afspejler definitionen i punkt 2-8.

DEL 2
Standardmetoden
KAPITALKRAV
1. Kapitalkravet for operationelle risici beregnes som det tredrige

gennemsnit af de arlige adderede kapitalkrav for de forskellige
forretningsomréader, der er omhandlet i tabel 2. I et hvilket som
helst ar kan negative kapitalkrav (som felge af negativ brutto-
indkomst) inden for ethvert forretningsomriade ubegranset
modregnes i positive kapitalkrav inden for andre forretningsom-
rader. Safremt det samlede kapitalkrav for alle forretningsom-
rader i et givet &r er negativt, sattes bidraget til telleren for
det pagaldende ar dog til nul.

2. Det tredrige gennemsnit beregnes pa grundlag af de seneste tre
observationer for tolv maneder ved udgangen af finansaret. Nar
der ikke foreligger reviderede tal, kan selskabets egne estimater

anvendes.
Tabel 2
Forretningsomréde Aktiviteter Procentdel
Selskabsfinansiering | Emission af finansielle instrumenter og/eller 18 %
anbringelse af finansielle instrumenter i et
forpligtende engagement
Tjenesteydelser i forbindelse med emissioner
Investeringsradgivning
Radgivning af virksomheder om kapitals-
truktur,  branchestrategi og  relaterede
spergsmal samt radgivning og tjenesteydelser
vedregrende virksomhedsfusioner og -opkeb
Investeringsforskning og finansanalyse samt
andre former for generelle anbefalinger vedre-
rende transaktioner i finansielle instrumenter
Handel og salg Transaktioner for egen regning 18 %
Maglervirksomhed vedrerende penge
Modtagelse og overforsel af ordrer vedrerende
et eller flere finansielle instrumenter
Udforelse af ordrer pa kunders vegne
Placering af finansielle instrumenter uden
forpligtende engagement
Drift af multilaterale handelsfaciliteter
Borsmeglervirk- Modtagelse og overforsel af ordrer vedrerende 12 %
somhed pa detailmar- | et eller flere finansielle instrumenter
kedet Udferelse af ordrer pa kunders vegne
(Aktiviteter med | Placering af finansielle instrumenter uden
enkeltpersoner eller | forpligtende engagement
med sma og mellem-
store virksomheder,
der opfylder kriteri-
eme 1 artikel 79
vedrerende detailen-
gagementer)




2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 223

Forretningsomrade Aktiviteter Procentdel
Forretningsbank- Modtagelse af indlén og andre midler pa 15%
ydelser anfordring

Udlan
Finansiel leasing
Garantier og forpligtelser
Detailbankydelser Modtagelse af indlan og andre midler péa 12 %
(Aktiviteter med | anfordring
enkeltpersoner eller | Udlan
med sma og | Finansiel leasing
mellemstore  virk- | Garantier og forpligtelser
somheder, der
opfylder kriterierne
i artikel 79 vedre-
rende detailengage-
menter)
Betaling og afvik- | Tjenesteydelser vedrerende pengeoverforsler 18 %
ling Emission og administration af betalingsmidler
Tjenesteydelser i | Opbevaring og administration af finansielle 15 %
afdelinger instrumenter pad kundernes vegne, herunder
formueforvaltning og tilherende tjenester
sasom forvaltning af kontanter/sikkerhedsstil-
lelse
Portefoljeadministra- | Portefoljeadministration 12 %
tion Forvaltning af investeringsinstitutter (UCITS)
Andre former for portefoljeadministration

3. De kompetente myndigheder kan give et kreditinstitut tilladelse
til at beregne sit kapitalkrav for operationelle risici ved hjelp af
en alternativ standardmetode i henhold til beskrivelsen i punkt 5-
1.

2. PRINCIPPER FOR KONVERTERING AF FORRETNINGSOMRADER

4. Kreditinstitutter skal udforme og dokumentere specifikke politi-
kker og kriterier for konvertering af den relevante indikator for
aktuelle forretningsomrader og aktiviteter til standardrammerne.
Kriterierne skal revideres og justeres, nar det er pakrevet i
forbindelse med nye eller @ndrede forretningsaktiviteter og
risici. Principperne for konvertering af forretningsomrader er
som folger:

a) alle aktiviteter skal konverteres til forretningsomréderne,
saledes at de ikke overlapper hinanden og tilsammen
daekker hele omréadet

b) alle aktiviteter, som ikke umiddelbart kan konverteres til
rammerne for forretningsomrédderne, men som udger en stot-
tefunktion for en aktivitet inden for disse rammer, skal
anbringes under det forretningsomrade, hvor de fungerer
som stottefunktion. Hvis stettefunktionen vedrerer mere end
et forretningsomrade, skal der anvendes objektive kriterier for
konverteringen

c) hvis en aktivitet ikke kan konverteres til et bestemt forret-
ningsomrade, skal forretningsomradet med det hojeste
procentmeessige afkast anvendes. Det samme forretningsom-
rade gelder ligeledes for eventuelle tilknyttede stottefunkti-
oner

d

=

kreditinstitutter kan benytte interne prissetningsmetoder til at
fordele den relevante indikator mellem forretningsomrader.
Ombkostninger, der genereres inden for ét forretningsomréde,
og som skal opfares under et andet forretningsomrade, kan
omplaceres til det forretningsomrade, de vedrerer, f.eks. ved
at benytte en metode baseret pa de interne overferselsomkost-
ninger mellem de to forretningsomréder

e) konvertering af aktiviteter til forretningsomrader med henblik
pa operationel risikokapital skal ske i overensstemmelse med
de kategorier, der benyttes til kredit- og markedsrisici
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3.1

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

f) den overste ledelse har ansvaret for konverteringspolitikken
under tilsyn af kreditinstituttets styrende organer, og

g) konverteringen til forretningsomrader skal underkastes
uafthangig kontrol.

ALTERNATIVE INDIKATORER FOR BESTEMTE FORRETNINGS-
OMRADER

Nzrmere bestemmelser

5. De kompetente myndigheder kan give kreditinstituttet tilladelse
til at benytte en alternativ relevant indikator for forretningsom-
raderne: detailbankydelser og forretningsbankydelser.

6. For disse forretningsomrader skal den relevante indikator vere
en standardiseret indtaegtsindikator svarende til det trearige
gennemsnit af den samlede palydende verdi af lan og forskud
ganget med 0,035.

7. Hvad angér forretningsomradet detail- og/eller forretningsbank-
ydelser, udger lan og forskud de samlede udnyttede beleb inden
for tilsvarende kreditportefoljer. Hvad angér forretningsbank-
ydelser medtages verdipapirer, der ikke indgar i handelsbehold-

ningen.
Betingelser
8. Tilladelsen til at anvende alternative relevante indikatorer er

underlagt betingelserne i punkt 9-11.

Generel betingelse

9. Kreditinstituttet skal opfylde anerkendelseskriterierne i punkt 12.

Specifikke betingelser for detailbankydelser og forretningsbankydelser

10. Kreditinstituttet er hovedsagelig aktivt inden for bankaktiviteter
pé detailmarkedet og/eller inden for forretningsbankaktiviteter,
og disse skal udgere mindst 90 % af dets indtaegter.

11. Kreditinstituttet kan over for de kompetente myndigheder godt-
gore, at en betydelig del af dets aktiviteter pa detailmarkedet og/
eller inden for forretningsbankdrift bestar af lan, der er forbundet
med en hej sandsynlighed for misligholdelse, og at den alterna-
tive standardmetode giver et bedre grundlag for at vurdere de
operationelle risici.

ANERKENDELSESKRITERIER

12. Kreditinstitutter skal opfylde nedenstdende anerkendelseskriterier
ud over de overordnede standarder for risikostyring som angivet
i artikel 22 og bilag V. Afgerelsen om, hvorvidt disse kriterier er
opfyldt, traeffes under hensyn til sterrelsen og omfanget af
kreditinstituttets aktiviteter og til proportionalitetsprincippet.

a) Kreditinstituttet skal have et veldokumenteret vurderings- og
forvaltningssystem vedrerende operationelle risici, og dette
system skal veare henfort til entydige ansvarsomrdder. Det
skal identificere sin eksponering for operationelle risici og
registrere relevante oplysninger vedrerende operationelle
risici, herunder oplysninger om betydelige tab. Dette system
skal regelmeessigt revideres af en uathengig instans.

b) Vurderingssystemet for operationelle risici skal vere taet inte-
greret med kreditinstituttets risikostyringsprocedurer. Resulta-
terne skal udgere en integreret del af proceduren for over-
vagning og styring af kreditinstituttets profil med hensyn til
operationelle risici.

c) Kreditinstituttet skal indfere et system for rapportering til
ledelsen, der sikrer rapportering vedrerende operationelle
risici til de relevante funktioner inden for kreditinstituttet.
Kreditinstituttet skal have procedurer, der giver mulighed
for hensigtsmaessig indgriben pa grundlag af oplysningerne
i rapporterne til ledelsen.
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1.1

1.2.
1.2.1.

DEL 3

Metoderne med avanceret maling

ANERKENDELSESKRITERIER

1.

For at kunne anvende en metode med avanceret maling skal
kreditinstitutterne godtgere over for de kompetente myndigheder,
at de opfylder nedenstdende anerkendelseskriterier ud over de
generelle risikostyringsstandarder i artikel 22 og bilag V.

Kvalitative data

2.

Kreditinstituttets interne malingssystem for operationelle risici
skal vaere teet integreret med dets daglige risikostyring.

Kreditinstituttet skal have en uathangig risikostyringsfunktion
for operationelle risici.

Der skal ske en regelmassig rapportering om erfaringer med
eksponering og tab i forbindelse med operationelle risici. Kredit-
instituttet skal have procedurer, der giver mulighed for at fore-
tage hensigtsmeassige korrigerende foranstaltninger.

Kreditinstituttets risikostyringssystem skal vare veldokumen-
teret. Kreditinstituttet skal have rutiner til sikring af overhol-
delsen af bestemmelserne og politikker vedrerende héndtering
af manglende overholdelse.

Styringsprocedurer og malingssystemer for operationelle risici
skal underkastes regelmessig revision, der udferes af interne
og/eller eksterne revisorer.

De kompetente myndigheders validering af malingssystemet for
operationelle risici skal omfatte felgende aspekter:

a) kontrol af, at de interne valideringsprocedurer fungerer
tilfredsstillende

b) sikring af, at datastremme og processer vedrerende risikoma-
lingssystemet er gennemsigtige og tilgaengelige.

Kvantitative standarder

Procedure

8.

10.

11.

12.

Kreditinstitutter skal beregne deres kapitalkrav ved at medtage
bade forventede og uventede tab, medmindre de kan pavise, at
forventede tab opfanges i deres interne forretningsgange pa
tilfredsstillende vis. Mélingen af operationelle risici skal regi-
strere begivenheder med potentielt alvorlige konsekvenser med
henblik pa at opna en palidelighedsstandard, der er sammenlig-
nelig med et 99,9 % palidelighedsinterval over en etarig periode.

Et kreditinstituts malingssystem for operationelle risici skal
omfatte visse negleelementer for at opfylde de i punkt 8
navnte palidelighedsstandarder. Disse elementer skal omfatte
brugen af interne data, eksterne data, scenarioanalyser og
faktorer, der afspejler erhvervsmiljoet, samt interne kontrolsy-
stemer som beskrevet i punkt 13-24. Et kreditinstitut skal have
en veldokumenteret metode til veegtning af disse fire elementer i
sit overordnede system til maling af operationelle risici.

Risikomalingssystemet skal registrere de vasentligste drivkraefter
bag risikoen, der pévirker formen af halen med tabsestimaterne.

Korrelationer mellem tab som folge af operationelle risici pa
tveers af individuelle estimater af operationelle risici kan kun
anerkendes, hvis kreditinstitutterne over for de kompetente
myndigheder kan godtgere, at deres systemer til maling af korre-
lationer er forsvarlige, implementeres med integritet og tager
hensyn til den usikkerhed, der omgiver alle sédanne korrelations-
estimater, navnlig i stresssituationer. Kreditinstituttet skal vali-
dere sine korrelationsestimater ved hjalp af hensigtsmaessige
kvantitative og kvalitative teknikker.

Risikomalingssystemet skal vere konsekvent internt, og det skal
undgés, at kvalitative vurderinger eller risikoreduktionsteknikker,
der anerkendes pé andre omrade af rammerne vedrerende kapi-
talkrav, telles flere gange.
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1.2.2. Interne data

13. Malinger af operationelle risici, som genereres internt, skal vere
baseret pa en historisk observationsperiode pa mindst fem ér.
Nér et kreditinstitut ferste gang gar over til at anvende en avan-
ceret malemetode, kan en tredrig historisk observationsperiode
accepteres.

VM5

_ 14. Kreditinstitutter skal kunne transformere deres historiske data for
interne tab til de forretningsomrader, der defineres i del 2, og de
typer af begivenheder, der defineres i del 5, og kunne fremlegge
disse data pa de kompetente myndigheders anmodning. Tabs-
givende begivenheder, som pavirker hele instituttet, kan henfores
til et yderligere forretningsomrade med titlen »virksomhedspo-
ster« som folge af exceptionelle omstendigheder. Der skal fore-
findes dokumenterede, objektive kriterier for fordelingen af tab
pé de angivne forretningsomrader og typer af begivenheder. Tab
pé operationelle risici, som er knyttet til kreditrisikoen, og som
historisk har veeret medtaget i de interne kreditrisikodatabaser,
skal registreres i databaserne over operationelle risici og iden-
tificeres serskilt. Sddanne tab er ikke en del af omkostningerne
ved operationelle risici, sd lenge de fortsat behandles som
kreditrisici i forbindelse med beregning af minimumskapitalkra-
vene. Tab pa operationelle risici, der vedrerer markedsrisici,
medtages i kapitalkravet vedrerende operationelle risici.

15. Kreditinstituttets data vedrerende interne tab skal vere omfat-
tende, idet alle vasentlige aktiviteter og engagementer fra alle
relevante delsystemer og geografiske placeringer skal registreres.
Kreditinstitutterne skal kunne godtgere, at eventuelle udelukkede
aktiviteter eller engagementer, bade enkeltvis og samlet, ikke
ville have nogen betydelig indvirkning pa de overordnede risiko-
estimater. Der skal defineres hensigtsmessige minimumsteerskler
for indsamling af data vedrerende interne tab.

16. Ud over oplysninger om sterrelsen af bruttotab skal kreditinsti-
tutter indsamle oplysninger om datoen for begivenheden, even-
tuel inddrivelse af bruttotab samt beskrivelser af drivkrefterne
bag eller arsagerne til tabet.

17. Der skal foreligge specifikke kriterier for fordeling af tabsdata,
der skyldes en begivenhed i en centraliseret funktion eller en
aktivitet, der strazkker sig over mere end et forretningsomrade,
samt fra relaterede begivenheder i en periode.

18. Kreditinstitutter skal have dokumenterede procedurer for vurde-
ring af den lebende relevans af historiske tabsdata, herunder
situationer, hvor man kan tilsides®tte vurderinger, anvende
skalering eller andre reguleringer, i hvilken udstrakning disse
kan anvendes, og hvem der har bemyndigelse til at traeffe
sadanne beslutninger.

1.2.3. Eksterne data

19. Kreditinstituttets malesystem vedrerende operationelle risici skal
benytte relevante eksterne data, navnlig nar der foreligger en
begrundet formodning om, at kreditinstituttet er eksponeret for
sjeldne, men dog potentielt alvorlige tab. Et kreditinstitut skal
have en systematisk procedure til identificering af situationer,
hvor der skal anvendes eksterne data, og til at afgere, hvilke
metoder der skal anvendes til at inds@tte oplysningerne i male-
systemet. Betingelser og praksis vedrerende brugen af eksterne
data skal revideres regelmessigt, dokumenteres og underkastes
periodisk, uathangig revision.

1.2.4. Scenarioanalyse

20. Kreditinstituttet skal benytte scenarioanalyser i form af ekspert-
udtalelser kombineret med eksterne data til at vurdere sin ekspo-
nering for meget alvorlige begivenheder. Over tid skal sddanne
vurderinger valideres og revurderes gennem sammenligning med
de faktiske tab for at sikre, at de er rimelige.
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1.2.5.

Erhvervsmilje og interne kontrolfaktorer

21. Kreditinstituttets risikovurderingsmetode, der gelder for hele
firmaet, skal registrere centrale faktorer i erhvervsmiljoet og
faktorer vedrerende intern kontrol, der kan endre dets profil
med hensyn til operationelle risici.

22. Valget af de enkelte faktorer skal begrundes som en betydende
drivkraft bag risikoen baseret pa erfaring og en ekspertbedem-
melse af de bererte forretningsomréader.

23. Risikoestimaternes folsomhed over for @ndringer i faktorerne og
den relative vegtning af de forskellige faktorer skal vare velbe-
grundet. Ud over at registrere @ndringer i risiciene pa grund af
forbedringer i risikostyringen skal systemet ogsé registrere poten-
tielle stigninger i risikoniveauet som folge af aktiviteternes ogede
kompleksitet eller gget omsatning.

24. Disse rammer skal dokumenteres og underkastes uafthengig revi-
sion, bade internt i kreditinstituttet og fra de kompetente myndig-
heders side. Over tid skal processen og resultaterne valideres og
revurderes gennem sammenligning med de faktiske interne tab
samt relevante eksterne data.

BETYDNINGEN AF FORSIKRING OG ANDRE RISIKOOVERFQR-
SELSMEKANISMER

25. Kreditinstitutter skal kunne anerkende betydningen af forsikring i
henhold til bestemmelserne i punkt 26-29 og andre risikoover-
forselsmekanismer, hvis kreditinstituttet pa en for de kompetente
myndigheder tilfredsstillende made kan pavise, at der er opnéet
en markbar risikonedszttende virkning.

26. Udbyderen har tilladelse til at udbyde forsikring eller genforsik-
ring og har en minimumsrating fra en anerkendt ECAI for sin
evne til erstatningsbetaling, der af de kompetente myndigheder
er anerkendt som varende henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller
derover efter bestemmelserne i artikel 78 — 83 om risikoveegt-
ning af kreditinstitutters engagementer.

27. Forsikringen og kreditinstituttets forsikringsramme skal opfylde
folgende betingelser:

a) Forsikringspolicen skal have en oprindelig lobetid pa mindst
et ar. For policer med en restlobetid pa mindre end et dr skal
kreditinstituttet foretage hensigtsmaessige »haircuts«, der
afspejler policens faldende restlebetid, op til et »haircut« pa
100 % for policer med en restlobetid pa 90 dage eller
derunder.

b) Opsigelsesfristen for forsikringspolicen er pa mindst 90 dage.

o
~

Forsikringspolicen  indeholder ingen undtagelser eller
begreensninger, der udleses af handlinger foretaget af en
tilsynsmyndighed eller i tilfelde af misligholdelse fra et
kreditinstituts side, der forhindrer kreditinstituttet, kurator
eller likvidator i at fa erstatning for tab eller udgifter, som
er pafort kreditinstituttet, undtagen i forbindelse med begiven-
heder, der opstér efter indsettelsen af kurator eller ivaerksaet-
telsen af likvidationsproceduren over for kreditinstituttet,
under forudsetning af at forsikringspolicen ikke omfatter
beder, sanktioner eller straferstatninger pa grund af foranstalt-
ninger indfert af de kompetente myndigheder.

d

=

Risikoreduktionsberegningerne skal afspejle forsikringsdaek-
ningen pa en made, der er gennemsigtig for si vidt angar
forholdet til og er relevant for den faktiske sandsynlighed for
tab og virkningen af siddanne tab, som anvendes ved den
overordnede fastszttelse af den operationelle risikokapital.

e) Forsikringen leveres af tredjemand. Nar der er tale om forsik-
ring gennem Kkontrollerede og tilknyttede selskaber, skal
eksponeringen overferes til en uathangig tredjemand, f.eks.
gennem genforsikring, der opfylder anerkendelseskriterierne,

og

f) Rammerne for anerkendelse af forsikring er velbegrundede og
dokumenterede.



2006L0048 — DA — 17.08.2009 — 005.001 — 228

28. Metoden for anerkendelse af forsikring skal omfatte folgende
elementer gennem reduktioner eller »haircuts« vedrerende det
anerkendte forsikringsbelab:

a) forsikringspolicens restlobetid, nar denne er under et &r som
angivet ovenfor

b) opsigelsesbetingelserne for en police, nar opsigelsesfristen er
under et &r, og

c) betalingsusikkerhed samt misforhold med hensyn til forsik-
ringspolicers dekning.

29. Kapitalbegraensningen som folge af anerkendelsen af forsikringer
og andre risikooverforselsmekanismer mé ikke overstige 20 % af
kapitalkravet vedrerende operationelle risici for anerkendelse af
risikoreduktionsteknikker.

3. ANSOGNING OM TILLADELSE TIL AT ANVENDE EN AVAN-
CERET MALEMETODE FOR HELE KONCERNEN

30. Nar man har til hensigt at benytte en avanceret malemetode i et
moderkreditinstitut, der er hjemmeheorende i EU, og dettes datter-
selskaber eller i datterselskaber af et finansielt moderholdingsel-
skab, der er hjemmeherende i EU, skal ansegningen omfatte en
beskrivelse af metoden, der anvendes ved fordelingen af den
operationelle risikokapital mellem koncernens forskellige
selskaber.

31. I ansegningen skal det angives, hvorvidt og hvordan virknin-
gerne af diversificering vil blive indregnet som faktor i risiko-
malingssystemet.

DEL 4
Kombineret anvendelse af forskellige metoder

1. BRUG AF EN AVANCERET MALEMETODE KOMBINERET MED
ANDRE METODER

1. Et kreditinstitut kan benytte en avanceret malemetode kombi-
neret med basisindikatorermetoden eller standardmetoden pa
folgende betingelser:

a) alle operationelle risici for kreditinstituttet registreres. Den
kompetente myndighed skal anerkende den metode, der
anvendes til at daekke forskellige aktiviteter, geografiske
placeringer, juridiske strukturer eller andre relevante opde-
linger, der fastleegges internt, og

b) godkendelseskriterierne i del 2 og 3 er opfyldt for den del af
aktiviteterne, der deekkes af henholdsvis standardmetoden og
af avancerede malemetoder.

2. I enkelttilfzelde kan den kompetente myndighed indfere folgende
supplerende betingelser:

a) pé datoen for implementeringen af en avanceret malemetode
skal en betydelig del af kreditinstituttets operationelle risici
registreres med den avancerede malemetode, og

b) kreditinstituttet forpligter sig til at anvende den avancerede
malemetode pa en betydelig del af dets operationer i henhold
til en tidsplan, som aftales med de kompetente myndigheder.

2. KOMBINERET BRUG AF BASISINDIKATORMETODEN OG STAN-
DARDMETODEN

3. Et kreditinstitut kan kun anvende en kombination af basisindi-
katorermetoden og standardmetoden i ekstraordinere situationer,
sasom nylige indkeb af nye forretningsaktiviteter, der kan
nedvendiggere en overgangsperiode vedrerende implemente-
ringen af standardmetoden.

4. Den kombinerede brug af basisindikatorermetoden og standard-
metoden er betinget af, at kreditinstituttet implementerer stan-
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dardmetoden i henhold til en tidsplan, der aftales med de kompe-
tente myndigheder.

DEL 5

Klassifikation af typer af tabsgivende begivenheder

Tabel 3
Kategori af begivenheds- Definition
type
Intern svig Tab, der skyldes handlinger, der har til formal at bega svig, uberettiget

Ekstern svig

Ansattelsesvilkdr  og
sikkerhed péa arbejds-
pladsen

tilegne sig midler eller omgé bestemmelser, lovgivningen eller virksom-
hedens politik, undtagen begivenheder vedrerende forskellighed/
forskelsbehandling, der involverer mindst en intern part.

Tab, der skyldes handlinger med det formal at bega svig, uberettiget
tilegne sig midler eller omga lovgivningen, begéet af tredjemand.

Tab, der skyldes handlinger, der strider mod arbejdsmarkeds-, sundheds-
eller sikkerhedslovgivning — eller aftaler, udbetaling af erstatninger som
folge af personskade eller begivenheder vedrerende forskellighed/
forskelsbehandling.

Kunder, produkter og
forretningspraksis
Skader pa  fysiske
aktiver

Tab, der opstar som folge af utilsigtede handlinger eller forssmmelighed,
der medferer manglende opfyldelse af en professionel forpligtelse over
for bestemte kunder (herunder tillids- og egnethedskrav), eller som folge
af produktets art eller udformning.

Tab, der skyldes tab af eller skader pa fysiske aktiver som folge af
naturkatastrofer eller andre begivenheder.

Forretningsforstyrrelser
og systemfe;jl

Ordreafvikling, levering
og procesforvaltning

Tab som folge af forretningsforstyrrelser eller systemfejl.

Tab som folge af mangelfuld transaktionsforvaltning eller procesforvalt-
ning vedrerende transaktioner med handelspartnere og forhandlere.
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BILAG XI

DE KOMPETENTE MYNDIGHEDERS TEKNISKE KRITERIER FOR
REVISION OG EVALUERING

1. Ud over kreditrisiko, markedsrisiko og operationelle risici skal det tilsyn
og den vurdering, der foretages af de kompetente myndigheder i henhold
til artikel 124, omfatte folgende:

a) resultaterne af stresstesten, som kreditinstitutterne foretager i henhold
til en IRB-metode

b) kreditinstitutternes eksponering for og forvaltning af koncentrations-
risiko, herunder overholdelsen af kravene i artikel 108-118

c¢) soliditeten, egnetheden og gennemforelsen af de politikker og proce-
durer, som kreditinstitutterne har indfert til forvaltning af restrisikoen,
der er forbundet med brugen af anerkendte kreditrisikoreduktionstek-
nikker

d) hvorvidt kreditinstituttets egenkapital er tilstreekkelig i forhold til de
aktiver, som det har securitiseret, set i forhold til transaktionens
okonomiske substans, herunder graden af risikooverfarsel

e) kreditinstitutters eksponering for og forvaltning af likviditetsrisiko

f) virkningerne af risikospredning og den méde, hvorpa disse virkninger
indgar i risikovurderingssystemet, og

g) resultaterne af stresstest foretaget af institutter, som anvender en
intern model til beregning af kapitalkrav i relation til markedsrisici
i henhold til bilag V til direktiv 2006/49/EF.

2. De kompetente myndigheder skal fere tilsyn med, hvorvidt et kreditin-
stitut har ydet implicit stette til en securitisation. Hvis det viser sig, at et
kreditinstitut har ydet implicit stotte i mere end et tilfeelde, skal den
kompetente myndighed treffe hensigtsmaessige foranstaltninger, der
afspejler en gget forventning om, at kreditinstituttet fremover vil yde
stotte til dets securitisationer og derved ikke opna en betydelig risiko-
overforsel.

3. De kompetente myndigheder skal med henblik pa afgerelsen i henhold til
artikel 124, stk. 3, undersoge, om de vardireguleringer og henlaggelser,
der er foretaget vedrerende positioner/portefoljer i handelsbeholdningen
som ombhandlet i bilag VII, del B, til direktiv 2006/.../EF*, under
normale markedsforhold ger det muligt for kreditinstituttet at slge
eller afdekke sine positioner inden for kort tid uden at lide sterre tab.
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BILAG XII
TEKNISKE KRITERIER FOR OPLYSNINGSPLIGT

DEL 1
Generelle Kriterier

Oplysninger betragtes som vasentlige i forbindelse med oplysnings-
pligten, hvis udeladelse eller fejlcitering af disse oplysninger kan
@ndre eller pavirke vurderingen eller beslutningen hos en bruger, der
baserer sig pad de pageldende oplysninger med henblik pa at traeffe
okonomiske beslutninger.

Oplysninger skal betragtes som et kreditinstituts ejendom, hvis offentlig-
gorelse af oplysningerne vil undergrave dets konkurrenceposition. De
kan omfatte oplysninger om produkter eller systemer, som ville gore
kreditinstituttets investeringer i disse produkter eller systemer mindre
verdifulde, hvis konkurrenter fik adgang til oplysningerne.

Oplysningerne betragtes som fortrolige, hvis der foreligger betingelser
vedrerende forholdet til kunder eller andre modparter, der indebarer en
fortrolighedsforpligtelse for kreditinstituttet.

De kompetente myndigheder skal kraeve, at kreditinstituttet vurderer
behovet for at offentliggere alle oplysninger eller en del af disse hyppi-
gere end en gang arligt i lyset af de relevante kendetegn ved dets akti-
viteter, sdsom transaktionernes omfang, bredden i aktiviteterne, tilstede-
verelse i1 forskellige lande, involvering i forskellige finanssektorer samt
deltagelse pa internationale finansmarkeder samt i betalings-, afregnings-
og clearingsystemer. Ved denne vurdering skal der legges sarlig vegt
pé det mulige behov for en hyppigere offentliggarelse af oplysninger i
henhold til del 2, punkt 3, litra b) og e), samt punkt 4, litra b) — e), samt
oplysninger om risikoeksponering og andre faktorer, der hurtigt kan
endre sig.

Oplysningspligten i del 2, punkt 3 og 4, gzlder i henhold til artikel 72,
stk. 1 og 2.

DEL 2
Generelle krav

Malsatningerne og politikkerne for kreditinstituttets risikostyring skal
offentliggeres for de enkelte risikokategorier, herunder de risici, der
omtales i punkt 1-14. Offentliggerelsen skal omfatte:

a) strategier og procedurer til styring af de pagaldende risici

b) strukturen i og tilretteleeggelsen af den relevante risikostyringsfunk-
tion eller andre relevante funktioner

c) omfanget og arten af systemer til risikorapportering og -méling, og

d) politikker til risikoafdeekning og -reduktion samt strategier og proce-
durer til overvagning af afdeknings- og reduktionsmekanismernes
effektivitet.

Folgende oplysninger skal afgives vedrerende anvendelsesomradet for
kravene i nervaerende direktiv:

a) navnet pa kreditinstituttet, for hvilket direktivets krav finder anven-
delse

b) en oversigt over forskellene i konsolideringsgrundlaget i regnskabs-
massig henseende og med tilsynsmessige formal med en kortfattet
beskrivelse af poster, der er:

i) fuldt konsoliderede
ii) proportionalt konsoliderede
iii) fratrukket egenkapitalen
iv) hverken konsoliderede eller fratrukket

c) alle nuverende eller forudsete konkrete, praktiske eller juridiske
hindringer for en hurtig overfersel af egenkapital eller tilbagebetaling
af fordringer mellem moderselskabet og dets datterselskaber
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d) det samlede belob, som den faktiske egenkapital er mindre end det
kreevede minimum i alle datterselskaber, der ikke er omfattet af
konsolideringen, samt navnet eller navnene pé sddanne dattersel-
skaber, og

e) i givet fald omstaendighederne, der ligger til grund for anvendelsen af
bestemmelserne i artikel 69 og 70.

Kreditinstitutterne skal offentliggere folgende oplysninger vedrerende
deres egenkapital:

a) en oversigt over bestemmelser og betingelser vedrerende de vesent-
ligste karakteristika for alle poster i egenkapitalen og de underlig-
gende komponenter

b) sterrelsen af den oprindelige egenkapital med separate oplysninger
om alle positive poster og fradrag

¢) den samlede storrelse af tilfort egenkapital og egenkapital som defi-
neret i kapitel IV i direktiv 2006/49/EF

d) fradrag fra kerneegenkapital og supplerende egenkapital i henhold til
artikel 66, stk. 2, med separate oplysninger om de poster, der omtales
i artikel 57, litra q), og

e) den samlede anerkendte egenkapital minus fradrag og begransninger
i henhold til artikel 66.

Folgende oplysninger skal afgives for sd vidt angér kreditinstituttets
overholdelse af kravene i artikel 75 og 123:

a) en oversigt over kreditinstituttets metode for vurdering af, hvorvidt
dets interne kapital er tilstraekkelig til at understotte nuvaerende og
kommende aktiviteter

b

=~

for kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikoveegtede enga-
gementer i henhold til artikel 78-83, 8 % af storrelsen af de risiko-
vaegtede engagementer for hver af de engagementsklasser, der angives
i artikel 79

c) for kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovagtede enga-
gementer i henhold til artikel 84-89, 8 % af storrelsen af de risiko-
vagtede engagementer for hver af de engagementsklasser, der angives
i artikel 86. For s& vidt angér detailengagementer finder dette krav
anvendelse pa alle de kategorier af engagementer, som de forskellige
korrelationer i bilag VII, del 1, punkt 10-13, svarer til. For aktieposi-
tionsklassen finder kravet anvendelse pa:

i) hver af de metoder, som er angivet i bilag VII, del 1, punkt 17-26

i) positioner i barsnoterede aktier, private aktiepositioner i tilstraek-
keligt diversificerede portefoljer og andre engagementer

iii) engagementer, der er omfattet af en overgangsordning for sa vidt
angér tilsynet med kapitalkrav, og

iv) engagementer, der er omfattet af overordnede bestemmelser
vedrerende kapitalkrav

d

=

minimumskapitalkrav beregnet i henhold til artikel 75, litra b) og c),
og
e) minimumskapitalkrav, som beregnes i1 henhold til artikel 103-105, og

som offentliggeres separat.

Folgende oplysninger skal afgives vedrerende kreditinstituttets ekspone-
ring for modpartskreditrisici som defineret i bilag III, del 1:

a) redegorelse for den metodologi, der har dannet grundlag for fastset-
telse af intern kapital og kreditgranser 1 forbindelse med modpart-
skreditengagementer

b) redegerelse for de politikker, der skal sikre, at der stilles sikkerhed og
oprettes kreditreserver

c) redegerelse for de politikker, der gaelder for »wrong-way«-risikoenga-
gementer

d) redegorelse for virkningen af den sikkerhedsstillelse, kreditinstituttet
skal tilvejebringe, safremt en kreditrating nedjusteres
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e) den positive bruttodagsverdi af kontrakter, nettingfortjenester, nettet
aktuelt kreditengagement og sikkerhedsstillelse. Et nettokreditengage-
ment er et kreditengagement vedrerende transaktioner i derivater
inklusive den fortjeneste, der hidrerer fra nettingaftaler, der retligt
kan handhaves og aftaler om sikkerhedsstillelse.

f) malingerne for engagementsvardi efter den relevante metode i del 3-6
i bilag IIT

g) den nominelle veerdi af risikoafdaekning ved hjelp af kreditderivater
og det aktuelle kreditengagement fordelt péa forskellige typer af kredit-
engagementer

h) transaktioner i kreditderivater (nominel vaerdi) opdelt efter anvendelse
i kreditinstituttets egen kreditportefolje og i dets formidlingsvirk-
somhed, herunder fordeling af de anvendte kreditderivatprodukter,
yderligere fordelt pd kebt og solgt risikoafdekning inden for de
enkelte produktgrupper, og

i) estimering af alpha, safremt kreditinstituttet har faet tilladelse af de
kompetente myndigheder til at estimere alpha.

Folgende oplysninger skal offentliggeres vedrerende kreditinstituttets
eksponering for kreditrisiko og udvandingsrisikoen:

a) de regnskabsmeassige definitioner af »forfaldne« og »nedlidende«
fordringer

b) en beskrivelse af de anvendte fremgangsmader og metoder til fast-
settelse af verdireguleringer og hensettelser

c) de samlede engagementer efter bogferingsmassige forskydninger og
uden hensyntagen til virkningerne af kreditrisikoreduktion og enga-
gementernes gennemsnitlige storrelse i labet af perioden opdelt pa de
forskellige typer af engagementsklasser

d) den geografiske fordeling af engagementerne opdelt i betydende
omrader i henhold til vesentlige engagementsklasser, eventuelt
mere detaljeret

e) engagementernes fordeling pa brancher eller typer af modparter
opdelt pa engagementsklasser, eventuelt mere detaljeret

f) opdeling af alle engagementer i henhold til restlebetid, opdelt i
henhold til engagementsklasser, eventuelt mere detaljeret

g) i henhold til betydende branche eller type af modpart sterrelsen af:
i) nedlidende fordringer og forfaldne fordringer, angivet separat
ii) veerdireguleringer og hensattelser, og

iii) omkostninger ved verdireguleringer og hensattelser i lobet af
perioden

h

=

storrelsen af nedlidende fordringer og forfaldne fordringer angivet
separat og opdelt pa betydende geografiske omréader, herunder stor-
relsen af veerdireguleringer og henszattelser for de enkelte geografiske
omrader, hvis det er praktisk gennemforligt

i) afstemning af @ndringer i vaerdireguleringer og hensattelser til nedli-
dende fordringer opfert separat. Oplysningerne skal omfatte:

i) en beskrivelse af typen af vardireguleringer og hensettelser
i) abningsbalancerne
iii) belgbene i forhold til henszttelserne i lobet af perioden

iv) belob, der hensettes eller tilbagefores til estimerede sandsynlige
tab pa engagementer i lebet af perioden, eventuelle andre regule-
ringer, herunder reguleringer som folge af manglende valuta-
match, forretningskombinationer, opkeb og frasalg af dattersel-
skaber samt overforsler mellem henszttelser, og

v) lukkesaldi.

Verdireguleringer og inddrevne beleb, der registreres direkte pa drifts-
regnskabet, skal oplyses serskilt.
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10.

11.

For kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af risikovegtede engage-
menter i henhold til artikel 78-83, skal felgende oplysninger offentlig-
gores for hver af de engagementsklasser, der angives i artikel 79:

a) navnene pa de udpegede ECAl'er og eksportkreditagenturer (ECA'er)
samt arsagerne til eventuelle @ndringer

b) engagementsklasserne, som de enkelte ECAl'er eller ECA'er anvendes
til

c) en beskrivelse af proceduren for overforsel af kreditvurderinger og
tildeling af kreditvurderinger for poster, som ikke indgar i handels-
beholdningen

d) sammenhzngen mellem den eksterne rating for hvert af de udpegede
ECATl'er eller ECA'er og kreditkvalitetstrinnene i bilag VI under
hensyntagen til, at disse oplysninger ikke skal offentliggeres, hvis
kreditinstituttet overholder den standardhenfersel, som den kompe-
tente myndighed har offentliggjort, og

e) engagementernes veerdi og engagementernes veerdi efter kreditrisiko-
reduktion i forbindelse med de forskellige kreditkvalitetstrin, som
beskrives i bilag VI, samt engagementer, der fratraekkes egenkapi-
talen.

Kreditinstitutter, der beregner storrelsen af risikovaegtede engagementer i
overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 6 eller 19-21, skal oplyse,
hvilke engagementer der er henfort til de enkelte kategorier af tabel 1 i
punkt 6 i bilag VII, del 1 eller til de enkelte risikovagte, som navnes i
bilag VII, del 1, punkt 19-21.

Kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til artikel 75,
litra b) og c), skal offentliggere disse krav szrskilt for de enkelte risici,
der henvises til i disse bestemmelser.

Folgende oplysninger skal angives af alle kreditinstitutter, der beregner
deres kapitalkrav i henhold til bilag V i direktiv 2006/49/EF:

a) for hver af de omfattede delportefoljer:
i) kendetegn for de anvendte modeller
ii) en beskrivelse af den stresstest, der er anvendt pa delportefoljen

iii) en beskrivelse af den anvendte metode til kontrol og validering af
nejagtigheden og konsekvensen af de interne modeller og model-
leringsprocesser

b) omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse

c) redegorelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i bilag
VIL, del B, til direktiv 2006/49/EF

d) den hgjeste veerdi, den laveste verdi og gennemsnittet af de daglige
vurderinger af »value-at-risk« i den periode, der udsendes en beret-
ning for, og verdien af »value-at-risk«-vurderingen ved periodens
udgang

e) en sammenligning mellem portefoljens daglige »value-at-risk«-slut-
veerdi og @ndringerne i portefoljens slutveerdi efter den neastfolgende
hverdag sammen med en analyse af eventuelle vigtige overskridelser i
den periode, der afleegges beretning for.

Kreditinstitutterne skal offentliggere folgende oplysninger om operatio-
nelle risici:

a) metoder til vurdering af egenkapitalkrav vedrerende operationelle
risici, som finder anvendelse for kreditinstituttet, og

b) en beskrivelse af metoden, som angives i artikel 105, hvis denne
anvendes af kreditinstituttet, herunder en diskussion af relevante
interne og eksterne faktorer, som indgar i kreditinstituttets maleme-
tode. Hvis der anvendes elementer fra forskellige metoder, beskrives
disses udstrakning og dakningsomrade.
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12.

13.

14.

Folgende oplysninger skal offentliggeres vedrerende engagementer i
aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen:

a) sondringen mellem engagementer baseret pad formél, herunder kapi-
talvinding og strategiske &rsager, og en oversigt over anvendte bogfo-
ringsteknikker og verdiansettelsesmetoder, herunder centrale forud-
setninger og praksis, der pavirker verdiansettelsen, samt eventuelle
betydelige @ndringer i denne praksis

b) den regnskabsmassige vardi, den teoretiske verdi og for bershand-
lede papirer en sammenligning med markedsprisen, nar denne i
vaesentlig udstrekning adskiller sig fra den teoretiske vaerdi

c) typer og art af samt sterrelsen pa positioner i bersnoterede aktier,
unoterede aktiepositioner i tilstreekkeligt diversificerede portefaljer
og andre engagementer

d) de samlede realiserede gevinster eller tab som folge af salg og likvi-
dation i lgbet af perioden, og

e) de samlede ikke-realiserede gevinster eller tab, de samlede latente
gevinster og tab i henhold til verdiansettelsen samt disse belabs
eventuelle medtagelse i kerneegenkapitalen eller den supplerende
egenkapital.

Kreditinstitutterne skal offentliggere folgende oplysninger om deres
eksponering for renterisici i positioner, der ikke indgar i handelsbehold-
ningen:

a) arten af renterisikoen og de centrale forudsatninger (herunder forud-
setninger vedrerende tilbagebetaling af lan samt udviklingen i inde-
stidender med ubestemt lobetid) samt hyppigheden af méling af rente-
risikoen, og

b) variation i indteegter, ekonomisk veardi eller andre relevante malinger,
som ledelsen anvender til maling af renterisikoen ved opadgaende
eller nedadgéende rentechok i henhold til ledelsens metode, opdelt i
henhold til valuta.

Kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af de risikovaegtede engage-
menter i henhold til artikel 94-101, skal angive felgende oplysninger:

a) en beskrivelse af kreditinstituttets malsetninger vedrerende securitisa-
tionsaktiviteter

b) kreditinstituttets roller i securitisationsprocessen
c) en angivelse af graden af kreditinstituttets involvering i hver af disse

d) metoderne til beregning af sterrelsen af de risikoveegtede engage-
menter, som kreditinstituttet anvender i forbindelse med sine securi-
tisationsaktiviteter

e) en oversigt over kreditinstituttets bogferingspolitikker vedrerende
securitisationsaktiviteter, herunder:

i) hvorvidt transaktionerne behandles som salg eller finansiering
ii) registrering af gevinster ved salg

iii) de centrale forudsatninger for verdiansettelse af ikke-athandede
kapitalinteresser, og

iv) behandlingen af syntetiske securitisationer, hvis dette ikke er
omfattet af andre regnskabspolitikker

f) navne pa de ECAl'er, der anvendes i forbindelse med securitisationer,
og de typer af engagementer, som de enkelte institutter benyttes til

g) de samlede udestaende engagementer, som er securitiseret af kredit-
instituttet, og som er omfattet af rammerne for securitisationen (opdelt
i traditionel og syntetisk), i henhold til engagementstype

h

=

for engagementer, der er securitiseret af kreditinstituttet, og som er
omfattet af rammerne for securitisationen, en opdeling i henhold til
engagementstype af belebet for nedlidende og forfaldne securitiserede
fordringer samt kreditinstituttets registrerede tab i labet af perioden

i) det samlede beleb for ikke-athaendede eller erhvervede securitisations-
positioner, opdelt efter engagementstype
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j) det samlede beleb for ikke-athendede eller erhvervede securitisations-
positioner, opdelt i et meningsfyldt antal risikovagtningsgrupper;
positioner, der har faet tildelt en risikovaegt pa 1250 %, eller som
er fratrukket, skal angives sarskilt

k

N

det samlede udestidende beleb pé securitiserede revolverende engage-
menter opdelt i henhold til det engagementsleverende kreditinstituts
interesser og investorers interesser, og

) en oversigt over securitisationsaktiviteterne i perioden, herunder ster-
relsen af securitiserede engagementer (i henhold til engagementstype)
og registrerede gevinster eller tab ved salg fordelt pd engagements-

type.
DEL 3
Anerkendelseskrav for anvendelse af szerlige instrumenter eller metoder

Kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af de risikovaegtede engage-
menter i henhold til artikel 84-89, skal offentliggere folgende oplys-
ninger:

a) den kompetente myndigheds accept af metoden eller anerkendte over-
gangsbestemmelser

b) en forklaring pd og en gennemgang af:

i) strukturen i systemet med interne ratings og forholdet mellem
interne og eksterne ratings

ii) brugen af interne estimater til andre funktioner end beregning af
storrelsen af risikovaegtede engagementer i henhold til artikel 84-
89

iii) proceduren for forvaltning og anerkendelse af kreditrisikoreduk-
tion, og

iv) kontrolmekanismerne for ratingsystemer, herunder en beskrivelse
af uatheengighed, ansvarlighed og revision af ratingsystemet

c) en beskrivelse af den interne ratingproces, angivet separat for
folgende engagementsklasser:

i) centralregeringer og centralbanker
ii) institutioner

iii) selskaber, herunder SMV'er, specialiserede udlan og erhvervede
fordringer pa virksomheder

iv) detailmarkedet for hver af de engagementskategorier, som de
forskellige korrelationer i bilag VIL, del 1, punkt 10-13 svarer
til, og

v) aktier mv.

d

=

engagementernes veerdi for hver af engagementsklasserne i artikel 86.
Engagementer med centralregeringer og centralbanker, institutter og
selskaber, hvor kreditinstitutterne anvender egne LGD-estimater eller
konverteringsfaktorer til beregning af sterrelsen af risikovagtede
engagementer, skal offentliggeres serskilt fra engagementer, for
hvilke kreditinstitutterne ikke udarbejder sadanne estimater

e) for hver af engagementsklasserne centralregeringer og centralbanker,
institutioner, selskaber og aktiekapital, og pa tvaers af et tilstreekkeligt
antal risikogrupper for lantagere (herunder misligholdt) for at kunne
foretage en meningsfyldt differentiering af kreditrisikoen skal kredit-
institutterne angive:

i) de samlede engagementer (for engagementsklasserne centralrege-
ringer og centralbanker, institutioner og selskaber: summen af
udestdende lan og sterrelsen af engagementer for uudnyttede
forpligtelser; for aktiekapital: det udestdende beleb)

ii) for kreditinstitutter, der anvender egne LGD-estimater til bereg-
ning af sterrelsen af de risikovegtede engagementer, det engage-
mentsvagtede gennemsnitlige LGD 1 procent

iii) den engagementsvagtede gennemsnitlige risikoveegt, og
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iv) for kreditinstitutter, der anvender egne estimater af konverterings-
faktorer til beregning af sterrelsen af de risikovagtede engage-
menter, sterrelsen af uudnyttede forpligtelser og de engagements-
vaegtede gennemsnitlige storrelser af engagementer for de enkelte
engagementsklasser

f) for engagementsklassen detailengagementer og for hver af kategori-
emne defineret under litra c), nr. iv): enten de offentliggjorte oplys-
ninger under litra ) ovenfor (eventuelt i puljeform), eller en analyse
af engagementerne (udestdende ldn og engagementernes veerdi ved
uudnyttede forpligtelser) i forhold til et tilstrekkeligt antal EL-
grades for at muliggere en meningsfyldt differentiering af kreditrisi-
koen (eventuelt i puljeform)

~

de faktiske vardireguleringer i den foregédende periode for de enkelte
engagementsklasser (for detailengagementer, for hver af kategorierne
som defineret under litra ¢), nr. iv), og hvordan dette adskiller sig fra
tidligere erfaringer

g

h) en beskrivelse af faktorer, der har haft indflydelse pa tabene i den
foregaende periode (har kreditinstituttet f.eks. oplevet misligholdelses-
procenter, der er hgjere end gennemsnittet eller LGD'er og konverte-
ringsfaktorer, der er hgjere end gennemsnittet), og

i) kreditinstituttets estimater i forhold til de faktiske resultater over en
leengere periode. Disse skal som minimum omfatte oplysninger om
estimerede tab i forhold til faktiske tab inden for de enkelte engage-
mentsklasser (for detailengagementer for hver af kategorierne, som
defineres under litra c), nr. iv) over en periode, der er tilstreekkelig
lang til at muliggere en meningsfyldt vurdering af procedurerne for
intern rating for de enkelte engagementsklasser (for detailengage-
menter for hver af kategorierne, som defineres under litra c), nr.
iv). Nar det er relevant, skal kreditinstitutterne opdele dette yderligere
for at kunne foretage en PD-analyse, og for kreditinstitutter, der
anvender egne LGD-estimater og/eller konverteringsfaktorer, resul-
tater for LGD og konverteringsfaktorer i forhold til de estimater,
der angives i oplysningerne om kvantitative risikovurderinger
ovenfor.

Med henblik pa litra c) skal beskrivelsen omfatte de typer af engage-
menter, der er medtaget i engagementsklassen, definitioner, metoder og
data til estimering og validering af PD og i givet fald LGD og konverte-
ringsfaktorer, herunder de forudsatninger, der er anvendt ved afled-
ningen af disse variabler, samt beskrivelser af betydelige afvigelser fra
definitionen af misligholdelse som beskrevet i bilag VII, del 4, punkt 44-
48, herunder de overordnede segmenter, der pavirkes af sadanne afvi-
gelser.

Kreditinstitutter, der anvender kreditrisikoreduktionsteknikker, skal
opgive folgende oplysninger:

a) politikker og procedurer for samt en angivelse af, i hvilken udstraek-
ning enheden benytter sig af balancefort netting og netting under
stregen

b) politikker og procedurer for vaerdiansattelse og forvaltning af sikker-
hedsstillelse

c) en beskrivelse af hovedkategorierne af sikkerhedsstillelse, som kredit-
instituttet modtager

d) hovedtyperne af modparter i form af garantistiller og kreditderivater
samt disses kreditveerdighed

e) oplysninger om markeds- eller kreditrisikokoncentrationer inden for
den foretagne kreditrisikoreduktion

f) kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af de risikovagtede engage-
menter i overensstemmelse med artikel 78-83 eller 84-89, men som
ikke foretager egne estimater af LGD'er eller konverteringsfaktorer i
forbindelse med engagementsklassen, skal sarskilt for hver engage-
mentsklasse opgive den samlede verdi af engagementerne (efter
eventuel balancefort netting eller netting under stregen), som er
dekket — efter anvendelse af volatilitetsjusteringer — af anerkendt
finansiel sikkerhedsstillelse og anden anerkendt sikkerhedsstillelse, og

~

kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af de risikovaegtede engage-
menter i overensstemmelse med artikel 78-83 eller 84-89, skal

g
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serskilt for hver engagementsklasse opgive de samlede engagementer
(efter eventuel balancefert netting eller netting under stregen), der er
deekket af garantier eller kreditderivater. For aktiepositionsklassen
finder dette krav anvendelse pa hver af de metoder, der er angivet i
bilag VII, del 1, punkt 17-26.

Kreditinstitutter, der anvender metoden i artikel 105 til beregning af
deres egenkapitalkrav vedrerende operationelle risici, skal fremlegge
en beskrivelse af deres brug af forsikringer og andre risikooverforsels-
mekanismer med henblik pa at reducere risikoen.
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BILAG XIII
DEL A
Ophzvede direktiver med deres successive zndringer (jf. artikel 158)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om
adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/28/EF af 18. september 2000 om
@ndring af direktiv 2000/12/EF om adgang til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om
supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringssel-
skaber i et finansielt konglomerat og om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF,
79/267/EQF, 92/49/EQF, 92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF

Kun artikel 29, stk. 1, litra a) og b), artikel 29, stk. 2, artikel 29, stk. 4,
litra a) og b), artikel 29, stk. 5, artikel 29, stk. 6, artikel 29, stk. 7,
artikel 29, stk. 8, artikel 29, stk. 9, artikel 29, stk. 10, og artikel 29,
stk. 11

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om andring af Radets direktiv 85/611/
EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og
om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF

Kun artikel 68

Kommissionens direktiv 2004/69/EF af 27. april 2004 om andring af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF med hensyn til definitionen af
»multilaterale udviklingsbanker« (E@S-relevant tekst)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF af 9. marts 2005 om @ndring
af Radets direktiv 73/239/EQF, 85/611/EQF, 91/675/EQF, 92/49/EQF og 93/6/
EQF og af Europa-Parlamentets og Radets direktiver 94/19/EF, 98/78/EF,
2000/12/EF, 2001/34/EF, 2002/83/EF og 2002/87/EF med henblik pa indferelse
af en ny organisationsstruktur for udvalg vedrerende finansielle tjenesteydelser

Kun artikel 3
IKKE OPHAVEDE ANDRINGER
Tiltreedelsesakten af 2003
DEL B

Gennemforelsesfrister (Jf. artikel 158)

Direktiv Gennemforelsesfrist

Direktiv 2000/12/EF | | -~

Direktiv 2000/28/EF 27.4.2002
Direktiv 2002/87/EF, 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EF Foreligger endnu ikke
Direktiv 2004/69/EF 30.6.2004

Direktiv 2005/1/EF 13.5.2005
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BILAG XIV

SAMMENLIGNINGSTABEL

Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF

Artikel 1 Artikel 2, stk.

1 og2
Artikel 2 Artikel 2,

stk. 3

Tiltreedelses-

akten
Artikel 2 Artikel 2, stk.

4
Artikel 3 Artikel 2, stk.

50g6
Artikel 3, stk. Artikel 3, stk.
1, tredje afsnit 2
Artikel 4, stk. 1 | Artikel 1, stk.

1
Artikel 4, stk. Artikel 1, stk.
2-5 2-5
Artikel 4, stk. Artikel 1, stk.
7-9 6-8
Artikel 4, stk. Artikel 29,
10 stk. 1, litra a)
Artikel 4, stk. | Artikel 1, stk.
11-14 10, 12 og 13
Artikel 4, stk. Artikel 29,
21 og 22 stk. 1, litra b)
Artikel 4, stk. | Artikel 1, stk.
23 23
Artikel 4, stk. | Artikel 1, stk.
45-47 25-27
Artikel 5
Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 8
Artikel 8 Artikel 3

Artikel 9, stk. 1

Artikel 5, stk.
1 og 11

Artikel 9, stk. 2

Artikel 5, stk.
2
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Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF

Artikel 10 Artikel 5, stk.

3-7
Artikel 11 Artikel 6
Artikel 12 Artikel 7
Artikel 13 Artikel 10
Artikel 14 Artikel 11
Artikel 15, stk. | Artikel 12
1
Artikel 15, stk. Artikel 29,
20g3 stk. 2
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 14
Artikel 18 Artikel 15
Artikel 19, stk. | Artikel 16,
1 stk. 1
Artikel 19, stk. Artikel 29,
2 stk. 3
Artikel 20 Artikel 16,

stk. 3
Artikel 21 Artikel 16,

stk. 4 til 6
Artikel 22 Artikel 17
Artikel 23 Artikel 18
Artikel 24, stk. | Artikel 19,
1 stk. 1-3
Artikel 24, stk. | Artikel 19,
2 stk. 6
Artikel 24, stk. | Artikel 19,
3 stk. 4
Artikel 25, stk. | Artikel 20,
13 stk. 1 3,

forste og

andet afsnit

Artikel 25, stk. | Artikel 19,
3 stk. 5
Artikel 25, stk. | Artikel 20,

4

stk. 3, tredje
afsnit
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Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF

Artikel 26 Artikel 20,
stk. 4-7

Artikel 27 Artikel 1, stk.
3, sidste
afsnit

Artikel 28 Artikel 21

Artikel 29 Artikel 22

Artikel 30 Artikel 22,
stk. 2-4

Artikel 31 Artikel 22,
stk. 5

Artikel 32 Artikel 22,
stk. 6

Artikel 33 Artikel 22,
stk. 7

Artikel 34 Artikel 22,
stk. 8

Artikel 35 Artikel 22,
stk. 9

Artikel 36 Artikel 22,
stk. 10

Artikel 37 Artikel 22,
stk. 11

Artikel 38 Artikel 24

Artikel 39, stk. | Artikel 25

1 og 2

Artikel 39, stk. Artikel 3,stk. 8

3

Artikel 40 Artikel 26

Artikel 41 Artikel 27

Artikel 42 Artikel 28

Artikel 43 Artikel 29

Artikel 44 Artikel 30,
stk. 1-3

Artikel 45 Artikel 30,
stk. 4

Artikel 46 Artikel 30,
stk. 3

Artikel 47 Artikel 30,

stk. 5
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Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF
Artikel 48 Artikel 30,
stk. 6 og 7
Artikel 49 Artikel 30,
stk. 8
Artikel 50 Artikel 30,
stk. 9, forste
og andet
afsnit
Artikel 51 Artikel 30,
stk. 9, tredje
afsnit
Artikel 52 Artikel 30,
stk. 10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34,
stk. 1
Artikel 57 Artikel 34, Artikel 29,4,
stk. 2, forste litra a)
afsnit
Artikel 34,
stk. 2, sidste
afsnit
Artikel 58 Artikel 29,
stk. 4, litra b)
Artikel 59 Artikel 29,
stk. 4, litra b)
Artikel 60 Artikel 29,
stk. 4, litra b)
Artikel 61 Artikel 34,
stk. 3 og 4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37
Artikel 66, stk. | Artikel 38,
1 og 2 stk. 1 og 2
Artikel 67 Artikel 39
Artikel 73 Artikel 52,

stk. 3
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Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF
Artikel 106 Artikel 1, stk.
24
Artikel 107 Artikel 1, stk.
1, tredje
afsnit
Artikel 108 Artikel 48,
stk. 1
Artikel 109 Artikel 48,
stk. 1, forste
afsnit.
Artikel 110 Artikel 48,
stk. 2-4,
andet afsnit
Artikel 111 Artikel 49,
stk. 15
Artikel 113 Artikel 49,
stk. 4-6 og 7
Artikel 115 Artikel 49,
stk. 8 og 9
Artikel 116 Artikel 49,
stk. 10
Artikel 117 Artikel 49,
stk. 11
Artikel 118 Artikel 50
Artikel 120 Artikel 51,
stk. 1,2 og 5
Artikel 121 Artikel 51,
stk. 4
Artikel 122, | Artikel 51, Artikel 29,
stk. 1 og 2 stk. 6 stk. 5
Artikel 125 Artikel 53,
stk. 1 og 2
Artikel 126 Artikel 53,
stk. 3
Artikel 128 Artikel 53,
stk. 5
Artikel 133, | Artikel 54, Artikel 29,
stk. 1 stk. 1 stk. 7, litra a
Artikel 133, | Artikel 54,
stk. 2 og 3 stk. 2 og 3
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Dette direktiv

Direktiv 2000/

Direktiv 2000/

Direktiv 2002/

Direktiv 2004/

Direktiv 2005/1/

12/EF 28/EF 87/EF 39/EF EF
Artikel 134, | Artikel 54,
stk. 1 stk. 4, forste
afsnit
Artikel 134, | Artikel 54,
stk. 2 stk. 4, andet
afsnit
Artikel 135 Artikel 29,
stk. 8
Artikel 137 Artikel 55
Artikel 138 Artikel 29,
stk. 9
Artikel 139 Artikel 56,
stk. 1-3
Artikel 140 Artikel 56,
stk. 4-6
Artikel 141 Artikel 56, Artikel 29,
stk. 7 stk. 10
Artikel 142 Artikel 56,
stk. 8
Artikel 143 Artikel 29, Artikel 3, stk.
stk. 11 10
Artikel 150 Artikel 60,
stk. 1
Artikel 151 Artikel 60, Artikel 3, stk.
stk. 2 10
Artikel 158 Art. 67
Artikel 159 Art. 68
Artikel 160 Artikel 69
Bilag 1 Bilag 1
Bilag I, punkt Artikel 68
1-14, med
undtagelse  af
sidste afsnit
Bilag 11 Bilag 1I
Bilag 11T Bilag IIT
Bilag IV Bilag IV
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