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EUROPA-PARLAMENTETS oG RADETS DIREKTIV
2003/41/EF

af 3. juni 2003

om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet
hermed

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Felles-
skab, serlig artikel 47, stk. 2, artikel 55 og artikel 95, stk. 1,

under henvisning til Kommissionens forslag (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg (3),

i henhold til fremgangsméden i traktatens artikel 251 (%), og

ud fra folgende betragtninger:

() Et agte indre marked for finansielle tjenester har afgerende
betydning for ekonomisk vakst og jobskabelse inden for Felles-
skabet.

(2)  Der er allerede gjort store fremskridt mod oprettelsen af et sddant
indre marked ved at satte finansielle institutioner i stand til at
operere 1 andre medlemsstater og sikre et hejt beskyttelsesniveau
for forbrugere af finansielle tjenesteydelser.

3) I meddelelsen fra Kommissionen »Etablering af en ramme for de
finansielle markeder: en handlingsplan«, fastlegges en rekke
foranstaltninger, der er nedvendige for den fuldstendige gennem-
forelse af det indre marked for finansielle tjenester, og Det Euro-
paiske Réad opfordrede pa sit mede i Lissabon den 23. og
24. marts 2000 til, at denne handlingsplan gennemfores senest i
2005.

(4 I handlingsplanen for finansielle tjenester understreges det
patrengende behov for at udarbejde et direktiv om tilsyn med
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, da disse vigtige finansi-
elle institutioner spiller en central rolle for de finansielle marke-
ders integration, effektivitet og likviditet, og ikke er underlagt et
sammenhangende sat EF-regler, der satter dem i stand til fuldt
ud at udnytte fordelene ved det indre marked.

(5)  Da de sociale sikringssystemer udsattes for stadig sterre pres, vil
der i stadig sterre udstreekning blive anvendt supplerende arbejds-
markedsrelaterede pensionssystemer i fremtiden. Der ber derfor
etableres arbejdsmarkedsrelaterede pensionssystemer, uden at der
settes sporgsmalstegn ved de sociale pensionssystemers betyd-
ning for, at der opnés en sikker, varig og effektiv social beskyt-
telse, som ber sikre @ldre en rimelig levestandard og derfor ber
have en central placering i bestraebelserne pa at styrke den euro-
paiske sociale model.

(") EFT C 96 E af 27.3.2001, s. 136.

(®» EFT C 155 af 29.5.2001, s. 26.

(®) Europa-Parlamentets udtalelse af 4.7.2001 (EFT C 65 E af 14.3.2002, s. 135),
Radets felles holdning af 5.11.2002 (endnu ikke offentliggjort i EUT),
Europa-Parlamentets afgerelse af 12.3.2003 (endnu ikke offentliggjort i
EUT) og Radets afgorelse af 13.5.2003.
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Dette direktiv udger séledes det forste skridt pa vejen hen imod et
indre marked for arbejdsmarkedsrelateret pension pa europaisk
plan. Ved at anvende forsigtighedsprincippet (»the prudent person
rule«) som det grundlaeggende princip for kapitalinvestering, og
gore det muligt for pensionskasser at operere pa tvars af graen-
serne, tilskyndes der til, at opsparingsaktiviteterne rettes mod
sektoren  for  arbejdsmarkedsrelaterede  pensionsordninger,
hvorved der ydes et bidrag til skonomiske og sociale fremskridt.

Dette direktivs tilsynsbestemmelser skal dels sikre en hej grad af
sikkerhed for fremtidens pensionsmodtagere gennem strenge
tilsynsstandarder, dels muliggere en effektiv ekonomisk forvalt-
ning af de arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger.

Pensionskasser, som er helt adskilt fra ethvert pensionstegnende
firma, og som opererer pa et kapitaldekningsgrundlag udeluk-
kende med det formdl at udbetale pensionsydelser, ber frit
kunne levere tjenesteydelser og have investeringsfrihed, der kun
er underlagt samordnede tilsynskrav, uanset om disse pensions-
kasser anses for juridiske enheder.

I overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet ber medlemssta-
terne bevare det fulde ansvar for tilretteleeggelsen af deres
pensionssystemer samt for fastleggelsen af hver af de »tre
sojlers« rolle i pensionssystemet i de enkelte medlemsstater. I
forbindelse med anden sejle ber de bevare det fulde ansvar for
den rolle og de funktioner, der varetages af de forskellige insti-
tutioner, der udbyder arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger
som f.eks. industrirelaterede pensionsfonde, virksomhedsrelate-
rede pensionsfonde og livsforsikringsselskaber. Dette direktiv
tager ikke sigte pd at @ndre ved dette forhold.

De nationale regler for selvsteendiges deltagelse i arbejdsmarkeds-
relaterede pensionskasser er forskellige. I nogle medlemsstater
kan arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser operere pa grundlag
af aftaler med et fag eller fagsammenslutninger, hvis medlemmer
er selvstendige erhvervsdrivende, eller direkte med selvstendige
og lenmodtagere. I nogle medlemsstater kan selvsteendige lige-
ledes blive medlem af en pensionskasse, hvis den selvstendige
optreder som arbejdsgiver eller stiller sine tjenesteydelser til
radighed for en virksomhed. I andre medlemsstater kan selvsten-
dige ikke blive tilknyttet en arbejdsmarkedsrelateret pensions-
kasse, medmindre der opfyldes visse krav, herunder krav i
henhold til social- og arbejdsmarkedslovgivningen.

Pensionskasser, der forvalter socialsikringsordninger, som alle-
rede er underlagt samordning pa EF-plan, ber ikke vaere omfattet
af dette direktiv. Der ber dog tages hensyn til de sarlige forhold,
der gor sig geldende for de pensionskasser, der i den samme
medlemsstat forvalter savel socialsikringsordninger som arbejds-
markedsrelaterede pensionsordninger.
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Finansielle institutioner, der allerede er underlagt EF-lovgivning,
bor som hovedregel ikke veere omfattet af dette direktiv. Da disse
institutioner imidlertid i visse tilfelde ogsa kan tilbyde arbejds-
markedsrelaterede pensionsordninger, er det vigtigt at sikre, at
dette direktiv ikke forer til konkurrencefordrejninger. Séddanne
fordrejninger kan undgés ved at anvende tilsynskravene i dette
direktiv pa livsforsikringsselskabers arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsaktiviteter. Kommissionen ber ogsa neje folge situa-
tionen pa markedet for arbejdsmarkedsrelaterede pensionsord-
ninger og overveje, om det er muligt at udvide den fakultative
anvendelse af dette direktiv til andre finansielle institutioner, der
er underlagt regulering.

Med henblik pd at sikre modtageren ekonomisk i alderdommen
beor ydelserne fra en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse
normalt udbetales som en livslang pension. Ydelserne ber ogsa
kunne tilbydes som opherende udbetalinger eller udbetales i form
af et engangsbelob.

Det er vigtigt at sikre, at ®ldre og handicappede ikke risikerer at
leve i fattigdom, og at de har en rimelig levestandard. Passende
daekning af Dbiometriske risici i arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger udger et vigtigt aspekt i bestraebelserne pa at
bekempe fattigdom og usikkerhed blandt eldre. Nar arbejds-
tagere og arbejdsgivere eller deres respektive reprasentanter fast-
leegger en pensionsordning, ber de overveje, om pensionsord-
ningen kan omfatte daekning af risikoen for hgj alder og af tab
af erhvervsevne samt efterladtepension.

At medlemsstaterne far mulighed for at udelukke pensionskasser,
der forvalter ordninger som tilsammen har under 100 medlemmer,
fra deres gennemforelseslovgivning, kan lette tilsynet i nogle
medlemsstater uden at laegge hindringer i vejen for, at det indre
marked kan fungere efter hensigten. Dette ber imidlertid ikke
leegge hindringer i vejen for sddanne pensionskassers ret til at
vaelge at overlade administrationen af deres investeringsportefolje
og deponere deres aktiver hos investeringsadministratorer og
depositarer, der er etableret i en anden medlemsstat og som er
beherigt godkendt.

Pensionskasser, sdsom »Unterstiitzungskassen« i Tyskland, hvor
medlemmerne ikke har noget retskrav pa ydelser af en bestemt
storrelsesorden, og hvor deres interesser er beskyttet ved en
lovpligtig insolvensforsikring, ber ikke vaere omfattet af anven-
delsesomradet for dette direktiv.

For at beskytte medlemmer og pensionsberettigede ber arbejds-
markedsrelaterede pensionskasser begranse deres virksomhed til
de aktiviteter, der er nevnt i dette direktiv, og aktiviteter i tilknyt-
ning hertil.



2003L0041 — DA —04.01.2011 — 002.001 — 5

(18)

(19)

(20)

@1

(22)

(23)

Safremt det pensionstegnende firma géar konkurs, risikerer
medlemmet at miste bade sit job og sine optjente pensionsrettig-
heder. Det er derfor nedvendigt at sikre en klar adskillelse
mellem det pensionstegnende firma og pensionskassen, og at
der indferes minimumstilsynsbestemmelser for at beskytte
medlemmerne.

Der er store forskelle medlemsstaterne imellem med hensyn til
den made, hvorpa arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
opererer, og det tilsyn, der fores med dem. I nogle medlemsstater
kan der ikke alene feres tilsyn med selve pensionskassen, men
ogsa med de enheder eller virksomheder, der har ret til at forvalte
disse pensionskasser. Medlemsstaterne ber have mulighed for at
tilgodese disse sarlige forhold, sa lenge alle de i dette direktiv
fastsatte krav fuldt ud opfyldes. Medlemsstater ber ligeledes
kunne give forsikringsenheder og andre finansielle enheder
mulighed for at forvalte arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser.

Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser er udbydere af finansi-
elle tjenester og patager sig et stort ansvar med hensyn til udbe-
taling af pensionsydelser, og de ber derfor opfylde bestemte
minimumstilsynskrav med hensyn til deres aktiviteter og drift.

Det meget store antal pensionskasser i nogle medlemsstater inde-
berer, at det er nedvendigt at have pragmatiske regler for forud-
gdende godkendelse af pensionskasser. For pensionskasser, der
onsker at forvalte pensionsordninger i en anden medlemsstat,
ber der dog kraves forudgdende tilladelse fra den kompetente
myndighed i hjemlandet.

Den enkelte medlemsstat ber kraeve, at hver pensionskasse belig-
gende pa dets omrade udarbejder et arsregnskab og en arsberet-
ning omhandlende hver af de pensionsordninger, den forvalter,
samt, hvor det er relevant, et arsregnskab og en arsberetning for
hver enkelt pensionsordning. Et arsregnskab og en arsberetning,
der giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, forplig-
telser og finansielle stilling under hensyntagen til hver af de
pensionsordninger, som pensionskassen forvalter, og som er
behorigt godkendt af en autoriseret person, udger en vigtig
kilde til oplysninger for pensionsordningens medlemmer,
pensionsmodtagerne og de kompetente myndigheder. De satter
navnlig de kompetente myndigheder i stand til at fore tilsyn med
pensionskassens finansielle situation og vurdere, om den er i
stand til at opfylde alle sine kontraktlige forpligtelser.

Det er overordentligt vigtigt, at en pensionsordnings medlemmer
og pensionsmodtagere informeres korrekt. Dette geelder i sarde-
leshed information om pensionskassens finansielle situation, de
kontraktlige regler, pensionsydelserne og den faktiske finansie-
ring af optjente pensionsrettigheder, investeringspolitikken og
risiko- og omkostningsstyringen.
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Pensionskassers investeringspolitik har afgerende betydning for
béde sikkerheden i og lensomheden ved arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger. Pensionskasser ber derfor udarbejde, og
mindst hvert tredje &r revidere, en redegerelse for deres investe-
ringsprincipper. Denne redegorelse ber stilles til radighed for den
kompetente myndighed og desuden kunne rekvireres af medlem-
merne og pensionsmodtagerne i de enkelte ordninger.

For at de kompetente myndigheder skal kunne varetage deres
opgaver, ber de have den fornedne adgang til information og
de fornedne indgrebsbefojelser over for pensionskasser og deres
faktiske ledere. Har en pensionskasse lagt visse funktioner af
materiel betydning som f.eks. investeringsforvaltning, infor-
mationsteknologi eller regnskabsfering ud til andre virksomheder
(outsourcing), ber det vere muligt at udvide informations- og
indgrebsbefojelserne til ogsd at omfatte disse outsourcede funk-
tioner, séledes at der fores tilsyn med, om de udeves efter
reglerne.

Forsigtig beregning af tekniske hensattelser er en afgerende
forudsaetning for, at der kan vere sikkerhed for, at forpligtelserne
til at udbetale pensionsydelser kan opfyldes. De tekniske henset-
telser ber derfor beregnes efter anerkendte aktuarmassige
metoder og attesteres af kvalificerede personer. Den maksimale
rentesats ber vaelges med forsigtighed efter relevante nationale
regler, nar sadanne findes. Mindstestorrelsen af de tekniske
hensattelser ber bade vare tilstraekkelig til at sikre fortsat udbe-
taling af pensionsydelser til nuverende pensionsmodtagere og
afspejle de forpligtelser, der folger af medlemmernes optjente
pensionsrettigheder.

Der er store forskelle fra den ene medlemsstat til den anden med
hensyn til, hvilke risici pensionskasserne dekker. Hvert hjemland
bor derfor have mulighed for at fastsette yderligere og mere
detaljerede regler end direktivets for beregning af tekniske
henszttelser.

For at beskytte medlemmer og pensionsmodtagere i tilfelde af
det pensionstegnende firmas insolvens ma det sikres, at pensions-
kassen har tilstreekkelige og egnede aktiver til dakning af de
tekniske hensattelser. I tilfelde af grenseoverskridende virk-
somhed forudsetter den gensidige anerkendelse af tilsynsprin-
cipper i medlemsstaterne i sardeleshed, at der til enhver tid er
fuld deekning for de tekniske hensettelser.

Pensionskasser, der ikke opererer grenseoverskridende, ber af
medlemsstaterne kunne fa dispensation fra kravet om fuld
deekning for de tekniske hensettelser pa betingelse af, at der
foreligger en konkret plan for genoprettelse af den fulde deekning,
og uden at kravene i Radets direktiv 80/987/EQF af 20. oktober
1980 om indbyrdes tilnermelse af medlemsstaternes lovgivning
om beskyttelse af arbejdstagerne i tilfalde af arbejdsgiverens
insolvens (') tilsidesettes.

(") EFT L 283 af 28.10.1980, s. 23. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/74/EF (EFT L 270 af 8.10.2002, s. 10).
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I mange tilfaelde kan det vare det pensionstegnende firma og ikke
pensionskassen selv, der daekker biometriske risici eller garanterer
for bestemte ydelser eller investeringsafkast. I nogle tilfelde er
det imidlertid pensionskassen selv, der giver denne dekning eller
garanti, og det pensionstegnende firmas forpligtelser udtemmes
normalt ved indbetaling af de fornedne bidrag. I disse tilfelde
svarer de tilbudte pensionsprodukter til livsforsikringsselskabers
produkter, og de pageldende pensionskasser ber mindst opfylde
samme supplerende egenkapitalkrav som livsforsikringsselskaber.

Pensionskasser investerer pd meget lang sigt. Indlesning af deres
aktiver kan som udgangspunkt kun finde sted med det formal at
udbetale pensionsydelser. For at sikre medlemmer og pensions-
modtagere en tilstreekkelig beskyttelse ber pensionskasser
desuden vere i stand til at valge den aktivallokering, der er
bedst egnet i forhold til forpligtelsernes nermere art og varighed.
Disse forhold kraever et effektivt tilsyn og en tilgang til investe-
ringsreglerne, der giver pensionskasserne et tilstraekkeligt spil-
lerum til at vaelge den sikreste og mest effektive investerings-
politik og pligt til at udvise forsigtighed. lagttagelse af forsigtig-
hedsprincippet kraver derfor en investeringspolitik, der er afstemt
efter den enkelte arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasses
medlemsstruktur.

Tilsynsmetoder og tilsynspraksis varierer mellem de enkelte
medlemsstater. Medlemsstaterne skal derfor have mulighed for
et vist skon ved fastleggelsen af de n@rmere investeringsregler,
de onsker overholdt af pensionskasser pa deres omrade. Sddanne
regler md dog ikke begrense kapitalens frie bevagelighed,
medmindre de er begrundet i forsigtighedshensyn.

Da pensionskasser investerer pd meget lang sigt og derfor har
ringe likviditetsrisiko, er de inden for forsigtighedsprincippets
graenser 1 stand til at investere i ikke-likvide aktiver som aktier
savel som pa markederne for risikovillig kapital. De ber ogsa
kunne udnytte fordelene ved international spredning af aktiverne.
Adgangen til at investere i1 aktier, pd markeder for risikovillig
kapital og i andre valutaer end den, forpligtelserne lyder pa,
ber derfor ikke begranses, medmindre det er begrundet i forsig-
tighedshensyn.

Hvis pensionskassen imidlertid opererer pa tvers af granserne,
kan veartslandets kompetente myndighed anmode den om at over-
holde greenser for investering i aktier og lignende aktiver, der
ikke mé handles pa et reguleret marked, samt i aktier og andre
papirer, der er udstedt af den samme virksomhed, eller i aktiver,
der ikke lyder pa matchende valutaer, forudsat at sadanne regler
ligeledes galder for pensionskasser med hjemsted i vartslandet.

Begraensninger i pensionskassers adgang til frit at valge porte-
foljeadministratorer og depositarer begraenser konkurrencen pa
det indre marked og ber derfor fjernes.
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Med forbehold af den nationale social- og arbejdsmarkedslovgiv-
ning om tilrettelaeggelse af pensionsordninger, herunder obligato-
risk medlemskab og resultaterne af kollektive overenskomster,
ber pensionskasser have mulighed for at udbyde deres tjenester
i andre medlemsstater. De ber have mulighed for at tilbyde
pensionsordninger til virksomheder med hjemsted i1 andre
medlemsstater og forvalte pensionsordninger med medlemmer i
mere end en medlemsstat. Det vil kunne give dem betydelige
skalafordele, samtidig med at det kan styrke EF's erhvervslivs
konkurrenceevne og fremme arbejdskraftens mobilitet. Dette
krever gensidig anerkendelse af tilsynsstandarder. En korrekt
hiandhevelse af disse tilsynsstandarder skal overviges af hjem-
landets kompetente myndighed, medmindre andet er bestemt.

Ved udevelse af retten til at forvalte pensionsordninger i andre
medlemsstater ber arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser fuldt
ud overholde alle bestemmelser i social- og arbejdsmarkedslov-
givningen i den pageldende anden medlemsstat, for sa vidt det er
relevant for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, for eksempel
definition og betaling af pensionsydelser og betingelserne for
overforsel af pensionsrettigheder.

Nér en ordning er eremarket, finder bestemmelserne i dette
direktiv individuel anvendelse pa den pagaldende ordning.

Det er vigtigt, at der indferes et samarbejde mellem medlems-
staternes kompetente myndigheder om tilsynsopgaver og mellem
disse myndigheder og Kommissionen om andre opgaver. For at
de kompetente myndigheder kan udfere deres opgaver og bidrage
til, at dette direktiv gennemfores konsekvent og rettidigt, bor de
stille nedvendig information til anvendelse af direktivet til
radighed for hinanden. Kommissionen har tilkendegivet, at den
vil nedsette et udvalg med reprasentanter for tilsynsmyndig-
heden for at tilskynde til samarbejde, koordinering og udveksling
af synspunkter mellem de kompetente nationale myndigheder og
for at fremme en konsekvent gennemforelse af direktivet.

Mélet for den péatenkte handling, nemlig etablering af en retlig
EF-ramme for arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, kan ikke
i tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, og kan derfor pa
grund af handlingens omfang og virkninger bedre gennemferes
pa fellesskabsplan. Fellesskabet kan derfor traeffe foranstalt-
ninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. trak-
tatens artikel 5. 1 overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet, jf. nevnte artikel, gir dette direktiv ikke ud over, hvad
der er nedvendigt for at nd dette mal —
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UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Indhold

Dette direktiv fastsetter regler for pabegyndelse og udevelse af virk-
somhed som arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse.

1.

Artikel 2

Anvendelsesomrade

Dette direktiv finder anvendelse pa arbejdsmarkedsrelaterede

pensionskasser. Hvis sadanne pensionskasser efter national lovgivning
ikke har status som juridisk person, anvender medlemsstaterne direktivet
enten pa de pageldende pensionskasser eller, med forbehold af stk. 2,
pé de autoriserede enheder, der er ansvarlige for forvaltningen af dem,
og som handler pa deres vegne.

2.

a)

b)

Q)

®)

Q)

Q)

Q)

Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:

pensionskasser, der forvalter socialsikringsordninger, som er omfattet
af forordning (EQF) nr. 1408/71 (') og forordning (EQF) nr.
574/72 (%)

pensionskasser omfattet af direktiv 73/239/EQF (%), direktiv
85/611/EQF (%), direktiv 93/22/EQF (°), direktiv 2000/12/EF (°) og
direktiv 2002/83/EF (7)

Rédets forordning (EQF) nr. 1408/71 af 14. juni 1971 om anvendelse af de

sociale sikringsordninger pa arbejdstagere og deres familiemedlemmer, der
flytter inden for Fallesskabet (EFT L 149 af 5.7.1971, s. 2). Senest @ndret
ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1386/2001 (EFT
L 187 af 10.7.2001, s. 1).

Rédets forordning (EQF) nr. 574/72 af 21. marts 1972 om regler til gennem-
forelse af forordning (EQF) nr. 1408/71 om anvendelse af de sociale sikrings-
ordninger pa arbejdstagere og deres familiemedlemmer, som flytter inden for
Fellesskabet (EFT L 74 af 27.3.1972, s. 1). Senest @ndret ved Kommis-
sionens forordning (EF) nr. 410/2002 (EFT L 62 af 5.3.2002, s. 17).
Radets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af de
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse
af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (EFT L 228 af
16.8.1973, s. 3). Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/13/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17).

Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vaerdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3).
Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/108/EF
(EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35).

Rédets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbin-
delse med verdipapirer (EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27). Senest @&ndret ved
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af
17.11.2000, s. 27).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om
adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (EFT L 126 af
26.5.2000, s. 1). Senest @ndret ved direktiv 2000/28/EF (EFT L 275 af
27.10.2000, s. 37).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om
livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1).
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¢) pensionskasser, der opererer pa »pay-as-you-go«-basis

d) pensionskasser, hvor ansatte i det pensionstegnende firma ikke har
noget retskrav pa ydelser, og hvor det pensionstegnende firma kan
overtage aktiverne pa et hvilket som helst tidspunkt og ikke nedven-
digvis opfylde sine forpligtelser til at betale pensionsydelser

e) virksomheder, der benytter ordninger med bogferte reserver med
henblik pd udbetaling af pensionsydelser til deres ansatte.

Artikel 3

Anvendelse pa pensionskasser, der forvalter socialsikringsordninger

Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, der ogsa forvalter lovpligtige
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, som betragtes som social-
sikringsordninger omfattet af forordning (EQF) nr. 1408/71 og forord-
ning (EQF) nr. 574/72, falder ind under dette direktiv med hensyn til
den del af deres aktiviteter, der omfatter ikke-lovpligtige arbejdsmar-
kedsrelaterede pensioner. Forpligtelserne og de tilsvarende aktiver skal i
sa fald eremarkes og skal ikke kunne overfores til de lovpligtige
pensionsordninger, der betragtes som sociale sikringsordninger, eller
omvendt.

Artikel 4

Fakultativ anvendelse pa institutioner omfattet af direktiv
2002/83/EF

Hjemlandet kan valge at anvende bestemmelserne i artikel 9-16 og
artikel 18-20 i dette direktiv pa arbejdsmarkedsrelaterede pensionsakti-
viteter, der varetages af forsikringsselskaber, som er omfattet af direktiv
2002/83/EF. Alle aktiver og forpligtelser, som svarer til de navnte
aktiviteter, skal i s& fald eremarkes og forvaltes og organiseres s&rskilt
fra forsikringsselskabernes evrige aktiviteter uden mulighed for over-
forsel.

Forsikringsselskabet er i sa fald, men kun for sa vidt angéar arbejds-
markedsrelateret pensionsvirksomhed, ikke omfattet af artikel 20-26, 31
og 36 i1 direktiv 2002/83/EF.

Hjemlandet skal sikre, at enten de kompetente myndigheder eller de
myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med forsikringsselskaber,
som er omfattet af direktiv 2002/83/EF, som en af deres tilsynsopgaver
paser, at der er en skarp adskillelse af de relevante arbejdsmarkeds-
relaterede pensionsaktiviteter.
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Artikel 5

Sma pensionskasser og lovpligtige ordninger

Med undtagelse af artikel 19 kan medlemsstaterne helt eller delvis
undlade at anvende dette direktiv pa enhver pensionskasse med hjem-
sted pa deres omrédde, der forvalter pensionsordninger, som tilsammen
har under 100 medlemmer i alt. Med forbehold af artikel 2, stk. 2, ber
sadanne pensionskasser dog have ret til at anvende direktivet pa et
frivilligt grundlag. Artikel 20 kan kun anvendes, hvis alle andre bestem-
melser i dette direktiv finder anvendelse.

Medlemsstaterne kan undlade at anvende artikel 9-17 pa pensionskasser,
der forvalter lovpligtige arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger,
som er garanteret af en offentlig myndighed. Artikel 20 kan kun
anvendes, hvis alle andre bestemmelser i dette direktiv finder anven-
delse.

Artikel 6

Definitioner

I dette direktiv forstas ved:

a) »arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse« eller »pensionskasse«: en
pensionskasse, der uanset dens juridiske status opererer pa et kapi-
taliseringsgrundlag, og som er oprettet adskilt fra ethvert pensions-
tegnende firma eller fag med det formal at yde arbejdsmarkedsrela-
terede pensioner pa grundlag af:

— en individuelt eller kollektivt indgéet aftale mellem arbejds-
giver(e) og den/de ansatte eller deres respektive repraesentanter,
eller

— en aftale indgdet med selvstendige i overensstemmelse med
lovgivningen i hjemlandet og i vertslandet

og hvis aktiviteter er direkte knyttet hertil

b) »pensionsordning«: en aftale, kontrakt, fundats eller vedtegt om,
hvilke pensioner der ydes og pa hvilke vilkar

¢) »pensionstegnende firma«: enhver virksomhed eller andet organ,
uanset om det omfatter eller bestir af en eller flere juridiske eller
fysiske personer, der handler som arbejdsgiver eller selvstendig eller
en hvilken som helst kombination heraf, og som indbetaler pensions-
bidrag til en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse

d) »pensionsydelse«: ydelse, der udbetales ved pensionsalderens
indtraeden eller forventede indtreeden, eller, safremt der er tale om
komplementare tilleg til disse ydelser, ved dedsfald, invaliditet eller
ansattelsesforholdets opher eller i form af stette ved sygdom, social
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nod eller dedsfald. For at fremme modtagerens okonomiske
sikkerhed 1 alderdommen udger denne ydelse normalt livsvarige
udbetalinger. Den kan imidlertid ogsa tilbydes som opherende udbe-
talinger eller udbetales i form af et engangsbelob

e) »medlem«: person, hvis beskaftigelse berettiger eller vil berettige
den pagzldende til at modtage pensionsydelser i overensstemmelse
med bestemmelserne i pensionsordningen

f) »pensionsmodtager«: person, der modtager pensionsydelser

g) »kompetent myndighed«: den eller de nationale myndigheder, der er
udpeget til at varetage de opgaver, der fastlegges i dette direktiv

h) »biometriske risici«: risiko for ded, invaliditet og hej alder

i) »hjemland«: den medlemsstat, hvori pensionskassen har sit registre-
rede hjemsted og hovedkontor eller, hvis den ikke har et registreret
hjemsted, sit hovedkontor

j) »vertsland«: den medlemsstat, hvis social- og arbejdsmarkedslovgiv-
ning vedrerende arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger finder
anvendelse pa forholdet mellem det pensionstegnende firma og
medlemmerne.

Artikel 7

Pensionskassers virksomhed

Hver medlemsstat palaegger pensionskasser med hjemsted pa dens
omrade at begranse deres virksomhed til pensionsrelaterede aktiviteter
og aktiviteter i tilknytning hertil.

Nar et forsikringsselskab i overensstemmelse med artikel 4 i forbindelse
med forvaltningen af sin arbejdsmarkedsrelaterede pensionsvirksomhed
foretager en eremerkning af aktiver og forpligtelser, skal de eremer-
kede aktiver og forpligtelser kun vedrere pensionsrelaterede aktiviteter
og aktiviteter i direkte tilknytning hertil.

Artikel 8

Retlig adskillelse mellem et pensionstegnende firma og en
pensionskasse

Hver medlemsstat sikrer en retlig adskillelse mellem det pensionsteg-
nende firma og pensionskassen, sdledes at det sikres, at pensionskassens
aktiver bevares til medlemmerne og pensionsmodtagerne i tilfelde af
det pensionstegnende firmas konkurs.
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M2

Artikel 9

Betingelser angiaende driften

1. Hver medlemsstat skal for hver pensionskasse med hjemsted pa
dens omrade sikre:

a) at pensionskassen er registreret i et nationalt register af den kompe-
tente tilsynsmyndighed eller er godkendt; i tilfeelde af graenseover-
skridende virksomhed, jf. artikel 20, skal det ogsd fremgé af regi-
steret, i hvilke medlemsstater pensionskassen driver virksomhed;
disse oplysninger meddeles Den Europ@iske Tilsynsmyndighed
(Den Europezeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (i det folgende benavnt
»EIOPA«), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1094/2010 ('), som offentligger dem pa sit
websted

b) at pensionskassen reelt ledes af personer med godt omdemme, der
enten selv har tilstrekkelige faglige kvalifikationer og erfaringer eller
har ansat rddgivere med tilstreekkelige faglige kvalifikationer og erfa-
ringer

c¢) at pensionskassen har behorigt fastlagte regler for, hvordan enhver af
dens pensionsordninger fungerer, samt at medlemmerne er blevet
behorigt informeret om disse regler

d) at alle tekniske hensettelser er beregnet og attesteret af en aktuar
eller, hvis dette ikke foretages af en aktuar, af en anden ekspert pa
omradet, herunder en revisor, i henhold til national lovgivning, efter
aktuarmessige metoder, som er anerkendt af den kompetente
myndighed i hjemlandet

e) at det pensionstegnende firma, safremt dette garanterer for udbeta-
lingen af pensionsydelserne, har forpligtet sig til at foretage de
fornedne indbetalinger

f) at medlemmerne informeres tilstrackkeligt om pensionsordningens
vilkar, navnlig om:

i) hvilke rettigheder og forpligtelser parterne i pensionsordningen
har

ii) hvilke ekonomiske, tekniske og andre risici der er forbundet med
pensionsordningen

iii) arten og fordelingen af disse risici.

2. Medlemsstaterne kan i overensstemmelse med subsidiaritetsprin-
cippet og under hensyntagen til de pensionsydelser, der tilbydes af de
sociale sikringsordninger, bestemme, at pensionskassemedlemmerne
som supplerende ydelser tilbydes deekning af risikoen for hej alder og
af tab af erhvervsevne samt efterladtepension og garanti for tilbagebe-
taling af indbetalte bidrag, safremt arbejdstagerne og arbejdsgiverne
eller deres respektive reprasentanter tilslutter sig dette.

3. Hver medlemsstat kan stille andre krav med hensyn til driften af
pensionskasser med hjemsted pad dens omrade med henblik pé at sikre,
at medlemmernes og pensionsmodtagernes interesser tilgodeses i
tilstreekkeligt omfang.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
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4. Hver medlemsstat kan tillade eller krave, at pensionskasser med
hjemsted pad dens omrade helt eller delvis overlader forvaltningen af
disse pensionskasser til andre enheder, der handler pa vegne af disse
pensionskasser.

5. T tilfelde af greenseoverskridende virksomhed, jf. artikel 20, skal
vilkarene for pensionskassens drift forinden godkendes af hjemlandets
kompetente myndighed. Nar medlemsstaterne udsteder sddanne godken-
delser, underretter de gjeblikkeligt EIOPA.

Artikel 10

Arsregnskab og Arsberetning

Hver medlemsstat palaegger alle pensionskasser med hjemsted pa dens
omrade at opstille arsregnskaber og udarbejde arsberetninger omhand-
lende enhver pensionsordning, som pensionskassen forvalter, og, hvor
det er relevant, arsregnskaber og érsberetninger for hver pensionsord-
ning. Arsregnskaberne og arsberetningerne skal give et retvisende og
korrekt billede af pensionskassens aktiver, forpligtelser og finansielle
situation. Arsregnskaberne og oplysningerne i &rsberetningerne skal
vere sammenhangende, fyldestgorende, korrekt fremstillet og behorigt
godkendt af personer, der er autoriseret i henhold til den nationale
lovgivning.

Artikel 11

Informationspligt over for medlemmer og pensionsmodtagere

1.  Afhangigt af pensionsordningens art drager hver medlemsstat
omsorg for, at hver pensionskasse med hjemsted pd dens omrdde som
et minimum giver den i denne artikel omhandlede information.

2. Medlemmer og pensionsmodtagere og/eller, hvor det er relevant,
deres repraesentanter skal:

a) efter anmodning modtage arsregnskab og arsberetning som
omhandlet i artikel 10, og sdfremt en pensionskasse er ansvarlig
for mere end en pensionsordning, en beretning og et regnskab for
deres egen ordning

b) inden for en rimelig frist modtage relevant information om endringer
i pensionsordningens regelgrundlag.

3. Redegorelsen for investeringsprincipper, jf. artikel 12, skal efter
anmodning stilles til radighed for ordningens medlemmer og pensions-
modtagerne og/eller, hvor det er relevant, deres repreesentanter.

4. Hvert medlem skal endvidere efter anmodning informeres detal-
jeret og udferligt om:

a) det forventede niveau for vedkommendes pensionsydelser, hvis det
er relevant
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b) pensionsydelsernes storrelse i tilfeelde af ansattelsesforholdets opher

¢) hvis investeringsrisikoen beres af medlemmet selv, de forskellige
investeringsmuligheder, hvis sadanne findes, og den faktiske inve-
steringsportefolje samt risikoeksponering og de omkostninger, der er
forbundet med investeringerne

d) betingelserne for overforsel af pensionsrettigheder til en anden
arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse i tilfelde af opher af anset-
telsesforhold.

Medlemmerne modtager hvert ar en Kortfattet information om
pensionskassens situation og det aktuelle niveau for finansieringen
af de optjente, individuelle pensionsrettigheder.

5. Hver pensionsmodtager skal, ved pensioneringen eller nar ret til
andre ydelser opstar, modtage fyldestgorende oplysninger om de
ydelser, som vedkommende har ret til, og de udbetalingsmader, der
kan velges imellem.

Artikel 12

Redegorelse for investeringsprincipper

Hver medlemsstat drager omsorg for, at alle pensionskasser med hjem-
sted pad dens omrade udarbejder en skriftlig redegerelse for investerings-
principperne og mindst hvert tredje ar tager den op til fornyet over-
vejelse. Denne redegorelse skal revideres omgaende efter enhver
vaesentlig a@ndring af investeringspolitikken. Medlemsstaterne skal
bestemme, at denne redegerelse mindst skal omfatte spergsmal sdsom
metoder til maling af investeringsrisici, de anvendte risikostyrings-
metoder samt den strategiske aktivallokering under hensyn til pensions-
forpligtelsernes art og varighed.

Artikel 13
Oplysningspligt over for de kompetente myndigheder

»M2 1. 4 Hver medlemsstat sikrer, at de kompetente myndig-
heder for sa vidt angédr alle pensionskasser med hjemsted pa dens
omrade har de fornedne befojelser og midler til:

a) at afkraeve pensionskassen, medlemmerne af dens bestyrelse, andre
medlemmer af dens ledelse eller personer, der udever kontrol med
den, oplysninger om eller dokumentation for alle forretningsaktivi-
teter

b) at fore tilsyn med forbindelser mellem pensionskassen og andre virk-
somheder eller mellem pensionskasser, nar de overdrager bestemte
funktioner til andre virksomheder eller pensionskasser (outsourcing),
der har indflydelse pa pensionskassens finansielle situation, eller som
har materiel betydning for et effektivt tilsyn
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¢) regelmassigt at modtage redegerelsen for principperne for investe-
ringspolitikken, arsregnskaberne og arsberetningen samt alle de
dokumenter, der er nedvendige for tilsynet. Disse dokumenter kan
blandt andet omfatte:

i) interne situationsrapporter
ii) aktuarmaessige vardiansattelser og detaljerede antagelser
iii) analyser af aktiv-passiv sammenhangen

iv) dokumentation for, at pensionskassen folger principperne for
investeringspolitikken

v) dokumentation for, at pensionsbidragene er blevet indbetalt som
planlagt

vi) rapporter fra de personer, der er ansvarlige for revisionen af
arsregnskaberne, jf. artikel 10

d) at foretage inspektion i pensionskasserne og, hvor det er relevant, i
de virksomheder, der har faet overdraget bestemte funktioner, med
det formal at kontrollere, om aktiviteterne udeves i overensstem-
melse med de galdende tilsynsregler.

2. EIOPA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder vedrerende former og formater for de dokumenter, der er
anfort 1 stk. 1, litra c), nr. 1)-vi).

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 14
Den kompetente myndigheds indgrebsbefajelser og pligter

1. Den kompetente myndighed skal krave, at alle pensionskasser
med hjemsted pd dens omrdde folger sunde administrations- og regn-
skabsprocedurer og anvender egnede interne kontrolmetoder.

2. Den kompetente myndighed skal have befejelse til, over for alle
pensionskasser med hjemsted pa dens omrdde eller over for deres
ledere, at traeffe alle foranstaltninger, herunder, hvor det er relevant,
administrative eller finansielle foranstaltninger, der er hensigtsmassige
og nedvendige for at forebygge eller athjelpe enhver uregelmassighed,
der er til skade for medlemmernes og pensionsmodtagernes interesser.

Den kompetente myndighed kan ogsd indskrenke eller forbyde
pensionskassens frie radighed over sine aktiver, navnlig nar pensions-
kassen:

a) ikke har foretaget tilstrekkelige tekniske hensattelser for alle sine
aktiviteter eller ikke rdder over tilstreekkelige aktiver til dekning af
de tekniske hensattelser

b) ikke opfylder de lovmassige krav til egenkapitalen.
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3. Den kompetente myndighed kan for at vaerne om medlemmernes
og pensionsmodtagernes interesser udpege en serlig, kvalificeret repree-
sentant til helt eller delvis at overtage de befgjelser, som lederne af en
pensionskasse med hjemsted pa dens omrade har i henhold til hjemlan-
dets lovgivning.

4. Den kompetente myndighed kan forbyde eller fastsette begrans-
ninger i den virksomhed, der udeves af en pensionskasse med hjemsted
pa dens omréde, navnlig nar:

a) pensionskassen ikke sikrer en tilstraekkelig beskyttelse af medlem-
mernes og pensionsmodtagernes interesser

b) pensionskassen ikke lengere opfylder betingelserne for drift af
pensionskasser

¢) pensionskassen groft har tilsidesat de forpligtelser, den har i henhold
til de regler, den er underlagt

d) pensionskassen i tilfelde af grenseoverskridende virksomhed ikke
overholder de krav i vertslandets social- og arbejdsmarkedslovgiv-
ning, der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner.

Ethvert forbud mod en pensionskasses virksomhed skal vere ngje
begrundet og meddeles den pégeldende pensionskasse. Det meddeles
ligeledes EIOPA.

5. Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser truffet angdende en pensions-
kasse 1 henhold til love og administrative bestemmelser vedtaget i over-
ensstemmelse med dette direktiv kan indbringes for domstolene.

Artikel 15

Tekniske henszettelser

1. Hjemlandet drager omsorg for, at pensionskasser, der forvalter
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, til enhver tid og for alle
deres pensionsordninger har opgjort sterrelsen af de passiver, der
svarer til de finansielle forpligtelser, som deres bestand af lebende
pensionsaftaler medferer.

2. Hjemlandet drager omsorg for, at pensionskasser, der forvalter
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, hvor pensionskassen yder
dekning af biometriske risici og/eller garanti for et bestemt investerings-
afkast eller et bestemt ydelsesniveau, foretager tilstrackkelige tekniske
hensattelser til dekning af alle disse pensionsordninger.

3. Disse tekniske hensettelser beregnes hvert ar. Hjemlandet kan dog
tillade, at de kun beregnes hvert tredje &r, nar pensionskassen over for
medlemmerne og/eller den kompetente myndighed attesterer eller doku-
menterer, at der er foretaget tilpasninger i de mellemliggende ar. Denne
attestation eller dokumentation skal vise den justerede udvikling i de
tekniske henseattelser og @ndringerne i de dekkede risici.
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4.  Beregningen af de tekniske hensettelser foretages og attesteres af
en aktuar eller, hvis den ikke foretages af en aktuar, af en anden ekspert
pa omradet, herunder en revisor, i overensstemmelse med national
lovgivning efter aktuarmaessige metoder, der er anerkendt af den
kompetente myndighed i hjemlandet, i overensstemmelse med folgende
principper:

a) Mindstebelobet for de tekniske hensttelser beregnes under anven-
delse af en tilstraekkelig forsigtig aktuarmaessig vurdering, idet der
tages hensyn til alle de forpligtelser vedrerende ydelser og bidrag,
der folger af pensionskassens pensionsordninger. Det skal vere
tilstraekkeligt til at sikre den fortsatte udbetaling af pensioner og
ydelser til nuvarende pensionsmodtagere og til at dekke de forplig-
telser, der folger af medlemmernes optjente pensionsrettigheder. De
okonomiske og aktuarmessige antagelser, der indgar i verdiansat-
telsen af forpligtelserne, skal ogsd veelges med forsigtighed, om
muligt med en passende margen for negative afvigelser.

b) Den maksimale rentesats skal valges med forsigtighed og fastsettes
1 overensstemmelse med hjemlandets eventuelle regler herfor. Disse
forsigtige rentesatser fastsattes under hensyn til:

— afkastet af de tilsvarende aktiver, som pensionskassen ligger inde
med, og under hensyn til det fremtidige investeringsafkast
og/eller

— markedsafkastet af obligationer af hej kvalitet eller statsobliga-
tioner.

¢) De aktuarmassige tabeller, der benyttes ved beregningen af de
tekniske hensettelser, skal vare baseret pa forsigtighedsprincippet,
under hensyn til medlemsgruppens og pensionsordningernes vigtigste
kendetegn, navnlig de forventede @ndringer i de relevante risici

d) Metoden og grundlaget for beregningen af de tekniske hensettelser
skal som hovedregel vare konstant fra det ene regnskabsar til det
andet. Den kan dog @ndres, nar dette er begrundet i endringer i de
retlige, demografiske eller ekonomiske forhold, der ligger til grund
for de antagelser, beregningerne bygger pa.

5. Hjemlandet kan fasts@tte yderligere og mere detaljerede krav til
beregningen af tekniske hensattelser med det formal at sikre, at
medlemmernes og pensionsmodtagernes interesser tilgodeses i tilstraek-
keligt omfang.

6.  Med henblik pa yderligere harmonisering af reglerne for beregning
af tekniske hensattelser, der matte vare berettiget — navnlig rentesatser
og andre antagelser, der har betydning for sterrelsen af de tekniske
hensettelser — fremlaegger Kommissionen, efter at have radfert sig
med EIOPA, hver andet ar eller pA anmodning fra en medlemsstat, en
rapport om situationen vedrerende udviklingen i de granseoverskri-
dende aktiviteter.
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Kommissionen foreslar i givet fald nedvendige foranstaltninger for at
undgé eventuelle fordrejninger som folge af renteforskelle og for at
beskytte pensionsmodtagernes og medlemmernes interesser.

Artikel 16
Kapitaldzekning af tekniske henszettelser

1.  Hjemlandet péleegger alle pensionskasser til enhver tid at have
tilstreekkelige egnede aktiver til at dekke de tekniske hensttelser for
alle de pensionsordninger, pensionskassen forvalter.

2. Hjemlandet kan tillade en pensionskasse for et begrenset tidsrum
at have utilstraekkelige aktiver til at deekke de tekniske hensattelser. I s&
tilfeelde kreever den kompetente myndighed, at pensionskassen vedtager
en konkret og realisabel genoprettelsesplan for at sikre, at kravene i stk.
1 overholdes péa ny. Planen skal opfylde felgende betingelser:

a) Pensionskassen skal opstille en konkret og realisabel plan for genop-
rettelse af den aktivbeholdning, der er nedvendig for fuldstendig
dekning af de tekniske hensazttelser inden for en rimelig tid.
Denne plan skal geres tilgengelig for medlemmerne eller, hvor det
er relevant, disses reprasentanter og/eller godkendes af hjemlandets
kompetente myndighed.

b) Ved opstillingen af denne plan skal der tages hensyn til pensions-
kassens srlige situation, herunder navnlig aktivernes og forpligtel-
sernes struktur, risikoprofilen, likviditetsplanen, de pensionsberetti-
gede medlemmers aldersprofil, nye ordninger og ordninger, der
overgar fra ingen eller kun delvis kapitaldaekning til fuld kapitaldeek-
ning.

c) I tilfelde af, at pensionsordningen ophaves i lobet af den i dette
stykke omhandlede periode, skal pensionskassen underrette den
kompetente myndighed i hjemlandet. Pensionskassen skal etablere
en procedure for overforsel af aktiverne og de tilsvarende forplig-
telser til en anden finansiel institution eller et tilsvarende organ. Den
kompetente myndighed i hjemlandet skal underrettes om proceduren,
og en general oversigt over proceduren skal vere tilgengelig for
medlemmerne eller, hvor det er relevant, disses reprasentanter i
overensstemmelse med fortrolighedsprincippet.

3. I pensionskasser, der udever granseoverskridende virksomhed, jf.
artikel 20, skal der til enhver tid vaere fuld kapitaldekning for de
tekniske hensettelser for alle de pensionsordninger, pensionskassen
forvalter. Er disse betingelser ikke opfyldt, skal hjemlandets kompetente
myndighed gribe ind som fastsat i artikel 14. Hjemlandet kan for at
opfylde dette krav kreeve eremerkning af aktiver og forpligtelser.
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Artikel 17
Lovpligtig egenkapital

1.  Hjemlandet drager omsorg for, at pensionskasser, der forvalter
pensionsordninger, hvor pensionskassen selv, og ikke det pensionsteg-
nende firma, er forpligtet til at dekke biometriske risici, et garanteret
investeringsafkast eller et givet pensionsydelsesniveau, har en permanent
stedpudebeholdning af yderligere aktiver ud over de tekniske henseet-
telser. Sterrelsen af denne beholdning skal afspejle risikotypen og aktiv-
grundlaget for alle de ordninger, de forvalter. Disse aktiver skal
friholdes fra enhver forudselig forpligtelse og fungere som en sikker-
hedskapital til deekning af afvigelser mellem de forventede og de
faktiske udgifter og overskud.

2. Ved beregning af mindstebelobet for disse yderligere aktiver finder
reglerne i artikel 17a-17d anvendelse.

3. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at medlemsstaterne over for
pensionskasser med hjemsted pa deres omrade stiller krav om lovpligtig
egenkapital eller fastlegger mere detaljerede regler, safremt disse er
begrundet i forsigtighedshensyn.

Artikel 17a

Faktisk solvensmargen

1. Hver medlemsstat palegger de i artikel 17, stk. 1, omhandlede
pensionskasser, som er beliggende pa dens omrade, til enhver tid at
rade over en i forhold til dens samlede virksomhed tilstreekkelig
faktisk solvensmargen, der mindst svarer til kravene i dette direktiv.

2. Den faktiske solvensmargen bestar af pensionskassens formue fri
for enhver péregnelig forpligtelse og med fradrag af immaterielle
verdier, herunder bl.a.:

a) de indbetalte kapitalandele, eller hvis pensionskassen er et gensidigt
selskab, den effektive garantikapital samt alle konti tilherende
medlemmerne af det gensidige selskab, der opfylder folgende krite-
rier:

1) vedtegterne skal fasts®tte, at betalinger fra disse konti til
medlemmerne af det gensidige selskab kun kan foretages, hvis
den faktiske solvensmargen ikke herved falder under det
kreevede niveau, eller hvis hele selskabets ovrige geeld efter
selskabets oplesning er afviklet
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ii) vedtegterne skal fastsatte, for sd vidt angér de i nr. i) omhand-
lede betalinger, nar disse sker af andre arsager end individuelle
medlemsopher 1 det gensidige selskab, at de kompetente
myndigheder underrettes herom mindst en maned i forvejen,
og at de inden for denne frist kan forbyde betalingen, og

iii) de relevante bestemmelser i vedtegterne kan kun @ndres, efter at
de kompetente myndigheder har erklaret, at de ikke har nogen
indvending mod @ndringen, jf. dog kriterierne i nr. i) og ii)

b) lovmassige og frie reserver, der ikke modsvarer forpligtelser, og

¢) det udbytte eller tab efter fradrag af dividende, der skal betales

d) i det omfang national lovgivning tillader det: de bonusreserver, der
er opfort pa balancen, for sa vidt de kan anvendes til dekning af
eventuelle tab og ikke er afsat til udlodning til medlemmer og
begunstigede.

Den faktiske solvensmargen reduceres med pensionskassens direkte
besiddelse af egne aktier.

3.  Medlemsstaterne kan ogsé fastsette, at den faktiske solvensmargen
ogsa kan udgeres af:

a) kumulative preferenceaktier og ansvarlig indskudskapital op til 50 %
af det mindste af belebene for den faktiske solvensmargen og for den
obligatoriske solvensmargen, hvoraf ansvarlig indskudskapital med
fast lobetid eller kumulative preferenceaktier med fast lobetid hejst
méd udgere 25 %, forudsat at der i tilfelde af pensionskassens
konkurs eller likvidation findes bindende aftaler om, at ansvarlig
indskudskapital eller preferenceaktier efterstilles alle andre
fordringer og ferst fyldestgores, ndr al anden udestaende geeld er
betalt

b) verdipapirer med ubestemt Ilobetid og andre instrumenter —
herunder andre kumulative praferenceaktier end de i litra a)
omhandlede — op til 50 % af den faktiske solvensmargen eller
den obligatoriske solvensmargen, alt efter hvilken der er lavest, for
alle de verdipapirer, og den ansvarlige indskudskapital, der er
omhandlet i litra a), forudsat at de opfylder folgende betingelser:

i) de skal ikke kunne tilbagebetales pd ihandehaverens initiativ
eller uden den kompetente myndigheds forhandsgodkendelse

ii) aftaler i forbindelse med gaeldsstiftelsen skal give pensionskassen
mulighed for at udskyde betaling af renter af geelden

iii) langiverens krav mod pensionskassen skal efterstilles al anden
ikke efterstillet geeld
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iv) de for udstedelsen af vardipapirerne galdende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at geld og ikke betalte renter skal
kunne anvendes til dekning af tabene, samtidig med at pensions-
kassen skal kunne fortsatte sin virksomhed, og

v) kun faktisk indbetalte belob tages i betragtning.

Med henblik péd litra a) skal ansvarlig indskudskapital ligeledes
opfylde folgende betingelser:

i) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

ii) for indskudskapital med fast lebetid skal den oprindelige lobetid
vaere mindst fem ar. Senest et ar inden tilbagebetalingsdatoen
forelegger pensionskassen med henblik pa godkendelse de
kompetente myndigheder en plan over, hvorledes den faktiske
solvensmargen vil blive fastholdt pa eller bragt op pa det
krevede niveau ved lebetidens udleb, medmindre den andel,
den ansvarlige indskudskapital kan udgere af den faktiske
solvensmargen, nedsettes gradvis i lebet af mindst de sidste
fem ér inden den aftalte tilbagebetalingsdag. De kompetente
myndigheder kan give tilladelse til anticiperet tilbagebetaling af
sddanne midler, ndr anmodning herom indgives af den emitte-
rende pensionskasse, og dens faktiske solvensmargen ikke
derved falder under det kravede niveau

iii) for indskudskapital, for hvilken der ikke er fastsat nogen lobetid,
skal der gazlde et opsigelsesvarsel pd fem &r, medmindre
indskudskapitalen ikke lengere medregnes som et element i
den faktiske solvensmargen, eller medmindre de kompetente
myndigheders forudgaende samtykke specielt kreeves for tilbage-
betaling for tiden. I sidstnaevnte tilfeelde underretter pensions-
kassen mindst seks méneder inden datoen for den foresldede
tilbagebetaling de kompetente myndigheder med angivelse af
den faktiske solvensmargen og den obligatoriske solvensmargen
for og efter denne tilbagebetaling. De kompetente myndigheder
kan kun give tilladelse til tilbagebetaling af sdédanne midler, hvis
pensionskassens faktiske solvensmargen ikke derved falder under
det kreevede niveau

iv) léneaftalen indeholder ikke nogen klausul om, at geelden under
nermere angivne omstendigheder, bortset fra likvidation af
pensionskassen, skal tilbagebetales inden de aftalte forfalds-
datoer, og

v) laneaftalen kan kun endres, efter at de kompetente myndigheder
har erklaret, at de ikke har nogen indvendinger mod andringen.

4.  Efter ansegning og dokumentation herfor fra pensionskassen rettet
til den kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompetente
myndigheds indforstaelse kan den faktiske solvensmargen ogsa bestd af
folgende:

a) safremt der ikke anvendes zillmering, eller safremt der anvendes
zillmering, som ikke nar op pa de akkvisitionstilleeg, som indgar i
premien: forskellen mellem den pramiehensattelse, der ikke er zill-
meret eller delvis zillmeret, og en premichensettelse, der er zill-
meret med en zillmeringssats, der er lig med de akkvisitionstilleg,
som indgar i praemien
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b) de skjulte nettoreserver, der er opstaet som folge af ansattelsen af
aktiver, i det omfang sadanne skjulte nettoreserver ikke har karakter
af et undtagelsestilfelde

c) halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital eller grundfond, nar den
indbetalte del udger 25 % af denne kapital eller fond, hejst med et
belob svarende til 50 % for den faktiske solvensmargen eller for den
obligatoriske solvensmargen, alt efter hvilket er mindst.

Belobet omhandlet i litra a) ma ikke overstige 3,5 % af summen af
forskellen mellem livsforsikringskapitalerne samt de arbejdsmarkedsrela-
terede pensioner og premichensattelserne for alle de kontrakter, hvor
zillmering er mulig. Denne forskel nedsattes med et beleb, som svarer
til eventuelle ikke afskrevne akkvisitionstilleg, der er opfort som et
aktiv.

5. Kommissionen kan treffe gennemforelsesforanstaltninger i forbin-
delse med stk. 2, 3 og 4 med henblik pa at tage hejde for udviklinger,
der kan begrunde tekniske justeringer af elementer, som kan indgé i den
faktiske solvensmargen.

Disse foranstaltninger, der har til formal at endre ikke-vasentlige
bestemmelser i dette direktiv ved at supplere det, vedtages efter
forskriftsproceduren med kontrol i artikel 21b.

Artikel 17b

Obligatorisk solvensmargen

1. Med forbehold af artikel 17c bestemmes den obligatoriske solven-
smargen som anfort i stk. 2-6, alt efter hvilke forpligtelser, der udeves.

2. Den obligatoriske solvensmargen er lig med summen af folgende
to resultater:

a) det forste resultat:

det tal, der svarer til 4 % af premiechensattelserne, vedrerende
direkte forsikringsvirksomhed og overtagelser af genforsikring uden
fradrag af afgivelse i genforsikring, multipliceres med det forhold, pa
mindst 85 %, der i det sidste regnskabsar bestod mellem pramie-
henszttelsernes samlede belob, med fradrag af afgivelserne i genfor-
sikring, og praemiehenszttelsernes bruttobelob

b) det andet resultat:

for de kontrakter, hvor risikosummen ikke er negativ, multipliceres
det tal, der udger 0,3 % af risikosummen, som pensionskassen har
pataget sig ansvaret for, med det forhold, pa mindst 50 %, der i det
sidste regnskabsar bestod mellem storrelsen af risikosummen, for
hvilken kassen forbliver ansvarlig efter afgivelse og retrocession i
genforsikring, og sterrelsen af risikosummen uden fradrag af afgi-
velse 1 genforsikring.

For opherende dedsfaldsforsikringer med en lebetid pé hejst tre ar
udger procentsatsen 0,1 %. For dedsfaldsforsikringer med en labetid
pé over tre ar, men ikke over fem ar, udger procentsatsen 0,15 %.
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3. Forden i artikel 2, stk. 3, litra a), nr. iii), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og
udovelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (")
omhandlede tillegsforsikring er den obligatoriske solvensmargen lig
med den obligatoriske solvensmargen for pensionskasser, jf. artikel 17d.

4. For den i artikel 2, stk. 3, litra b), nr. ii), i direktiv 2009/138/EF
omhandlede kapitaliseringsvirksomhed er den obligatoriske solven-
smargen lig med 4 % af premichensattelserne, beregnet som angivet
i stk. 2, litra a).

5. For de i artikel 2, stk. 3, litra b), nr. i), i direktiv 2009/138/EF
omhandlede operationer er den obligatoriske solvensmargen lig med
1 % af deres aktiver.

6.  For forsikringer omfattet af artikel 2, stk. 3, litra a), nr. i) og ii), i
direktiv 2009/138/EF, som er knyttet til investeringsfonde, og for de i
artikel 2, stk. 3, litra b), nr. iii)-iv), i direktiv 2009/138/EF omhandlede
operationer er den obligatoriske solvensmargen lig med summen af
folgende:

a) i det omfang pensionskassen patager sig en investeringsrisiko, 4 % af
de forsikringsmaessige hensettelser, beregnet som angivet i stk. 2,
litra a),

b) i det omfang pensionskassen ikke patager sig en investeringsrisiko,
men det beleb, der skal dekke driftsomkostningerne, fastsettes for
en periode pd over fem ar, 1 % af de forsikringsmaessige henset-
telser, beregnet som angivet i stk. 2, litra a),

c) i det omfang pensionskassen ikke pétager sig en investeringsrisiko,
og det belob, der skal dakke driftsomkostningerne, ikke fastsettes
for en periode pd over fem 4r, et beleb svarende til 25 % af de
administrative nettoomkostninger for det sidste regnskabsars i forbin-
delse med dens virksomhed

d) i det omfang pensionskassen patager sig en dedsrisiko, 0,3 % af
risikosummen, beregnet som angivet i stk. 2, litra b).

Artikel 17¢

Garantifond

1.  Medlemsstaterne kan fastsette, at en tredjedel af den obligatoriske
solvensmargen som fastsat i artikel 17b, udger garantifonden. Denne
fond bestar af de bestanddele, der er naevnt i artikel 17a, stk. 2 og 3
samt — med forbehold af samtykke fra hjemlandets kompetente
myndighed — i artikel 17, stk. 4, litra b).

2. Garantifonden skal vare pd mindst 3 mio. EUR. Hver medlemsstat
kan treeffe bestemmelse om, at minimumsgarantifonden reduceres med
25 % for gensidige selskaber og selskaber af gensidiglignende karakter.

(") EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1.
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Artikel 17d
Obligatorisk solvensmargen, jf. artikel 17b, stk. 3

1. Den obligatoriske solvensmargen bestemmes i forhold til enten det
arlige preemie- eller bidragsbelob eller til gennemsnittet af fordringer i
de tre sidste regnskabsar.

2. Den obligatoriske solvensmargens storrelse er lig med det hojeste
af de to resultater, der er anfort i stk. 3 og 4.

3.  De premier eller bidrag, der benyttes, skal vere den sterste af
folgende storrelser: bruttoverdien af de tegnede preemier eller bidrag
som beregnet nedenfor eller bruttovaerdien af de optjente pramier
eller bidrag.

De premier eller bidrag, inklusive accessoriske tilleg, der indgar i
direkte forsikringsforretning i lobet af det sidste regnskabsar, legges
sammen.

Hertil leegges belobet for de praemier, der er overtaget for al genfor-
sikring 1 lobet af det sidste regnskabsar.

Herfra fradrages det samlede beleb for de i lobet af det sidste regn-
skabsér annullerede premier eller bidrag samt det samlede beleb for
skatter og afgifter af de premier og bidrag, der indgar i den samlede
indtaegt.

Det sdledes fremkomne beleb deles i to rater, hvoraf den forste gar op
til 50 mio. EUR, og den anden omfatter det resterende belob; der
beregnes brekdele pa henholdsvis 18 % og 16 % af disse rater, som
legges sammen.

Den saledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for
summen af de sidste tre regnskabsar bestir mellem storrelsen af de
forsikringsydelser, der pahviler pensionskassen efter fradrag af inddri-
velige beleb i forbindelse med genforsikring, og forsikringsydelsernes
bruttobeleb. Dette forhold skal under ingen omstendigheder vare under
50 %.

4. Beregning af grundlaget for krav:

De beleb, der er udbetalt i direkte forsikring (uden fradrag af krav, som
péhviler genforsikrere og retrocessionarer) for krav i lebet af de i stk. 1
omhandlede perioder, legges sammen.

Hertil legges det belob for krav, der er udbetalt i lobet af de samme
perioder for forpligtelser, der er overtaget i genforsikring eller retroces-
sion, og belabet for de hensattelser til endnu ikke afviklede krav, der er
fastlagt ved slutningen af det sidste regnskabsar for sével direkte forret-
ninger som for de ved genforsikring overtagne forpligtelser.

Herfra fradrages de regresbelob, der er modtaget i lobet af de i stk. 1
omhandlede perioder.

Herfra fradrages belobet for hensattelser til endnu ikke afviklede krav,
som er fastlagt ved begyndelsen af det andet regnskabsar, der gar forud
for det sidst afsluttede regnskabsér, for savel direkte forretninger som
for de ved genforsikring overtagne forpligtelser.

En tredjedel af det saledes fremkomne beleb deles i to rater, hvoraf den
forste gar op til 35 mio. EUR, og den anden omfatter det resterende
belob; der beregnes brokdele pa henholdsvis 26 % og 23 % af disse
rater, som leegges sammen.



2003L0041 — DA —04.01.2011 — 002.001 — 26

Den saledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for
summen af de sidste tre regnskabsar bestir mellem storrelsen af de
forsikringsydelser, der pahviler pensionskassen efter fradrag af inddri-
velige beleb i forbindelse med genforsikring, og forsikringsydelsernes
bruttobeleb. Dette forhold skal under ingen omstendigheder vare under
50 %.

5. Er den obligatoriske solvensmargen som beregnet i stk. 2, 3 og 4
lavere end den obligatoriske solvensmargen for det foregdende ar, er
den obligatoriske solvensmargen mindst lig med den obligatoriske
solvensmargen for det foregdende ar multipliceret med forholdet
mellem de forsikringsmeaessige hensettelser til udestdende erstatnings-
udgifter ved det sidste regnskabsars afslutning og de forsikringsmaessige
hensettelser til udestdende erstatningsudgifter ved det sidste regn-
skabsérs begyndelse. Som led i disse beregninger beregnes de forsik-
ringsmeassige hensattelser som et nettobelob af genforsikring, men
forholdet ma ikke vaere hejere end 1.

Artikel 18

Investeringsregler

1.  Medlemsstaterne palagger pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade at investere i overensstemmelse med forsigtighedsprincippet og
navnlig efter folgende regler:

a) Aktiverne skal investeres sédledes, at medlemmernes og pensions-
modtagernes interesser varetages bedst muligt. Hvor der er risiko
for interessekonflikt, skal pensionskassen eller den enhed, der
forvalter portefoljen, sikre, at investeringerne foretages udelukkende
i medlemmernes og pensionsmodtagernes interesse.

b) Aktiverne skal investeres pa en sadan made, at der skabes sikkerhed,
kvalitet, likviditet og rentabilitet i den samlede investeringsportefolje.

Aktiver til deekning af de tekniske hensettelser skal ogsd investeres
pa en made, der er hensigtsmassig i betragtning af de forventede
fremtidige pensionsydelsers art og varighed.

c) Aktiverne skal overvejende investeres pa regulerede markeder. Inve-
steringer 1 aktiver, der ikke er optaget til omsatning pa et reguleret
kapitalmarked, skal under alle omstendigheder holdes pa et forsigtigt
niveau.

d) Investeringer i afledte instrumenter skal vaere mulige, i det omfang
de bidrager til at reducere investeringsrisici eller fremmer en effektiv
portefoljeforvaltning. De skal verdiansettes forsigtigt under hensyn
til det underliggende aktiv og indgd i vardiansattelsen af pensions-
kassens aktiver. Pensionskassen skal desuden undgé for stor risiko-
eksponering over for en enkelt modpart og over for andre afledte
transaktioner.

e) Aktiverne skal spredes pa en sddan made, at urimelig stor athaen-
gighed af et bestemt aktiv eller en bestemt emittent eller gruppe af
firmaer samt risikoophobning i den samlede portefolje undgas.
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Investeringer i aktiver udstedt af samme emittent eller af emittenter,
der tilherer samme gruppe, ma ikke udsztte pensionskassen for en
urimelig stor risikokoncentration.

f) Der ma ikke investeres mere end 5 % af den samlede portefolje i det
pensionstegnende firma, og nar det pensionstegnende firma tilherer
en gruppe, ma der mé ikke investeres mere end 10 % af portefoljen i
de firmaer, der tilherer samme gruppe som det pensionstegnende
firma.

Er pensionsordningen tegnet af en rackke firmaer, skal investeringer i
disse pensionstegnende firmaer foregd under udvisning af forsig-
tighed og med den fornedne spredning.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at lade kravene i litra e) og f) finde
anvendelse 1 forbindelse med investeringer i statsobligationer.

2. Hjemlandet skal forbyde pensionskassen at optage lan eller
optrede som kautionist for tredjeparts regning. Medlemsstaterne kan
dog tillade pensionskasserne at optage lan i et vist omfang, men udeluk-
kende til likviditetsformdl og kun pd midlertidig basis.

3.  Medlemsstaterne ma ikke kraeve, at pensionskasser med hjemsted
pa deres omrade investerer i bestemte typer aktiver.

4. Medlemsstaterne ma ikke stille krav om nogen form for forud-
gdende godkendelse eller systematisk anmeldelse af investeringsbeslut-
ninger truffet af en pensionskasse med hjemsted pd deres omrdde eller
dennes investeringsadministrator, jf. dog artikel 12.

5. I overensstemmelse med bestemmelserne i stk. 1-4 kan medlems-
staterne fastsette mere detaljerede regler for pensionskasser med hjem-
sted pd deres omrdde, herunder kvantitative regler, safremt disse er
begrundet i forsigtighedshensyn pa baggrund af alle de pensionsord-
ninger, der forvaltes af disse pensionskasser.

Specielt kan medlemsstaterne indfere investeringsregler svarende til
bestemmelserne i direktiv 2002/83/EF

Medlemsstaterne méa dog ikke forhindre pensionskasserne i:

a) at investere op til 70 % af de aktiver, der dakker de tekniske
hensettelser, eller op til 70 % af den samlede portefolje for
ordninger, hvori investeringsrisikoen bares af medlemmerne, i
aktier, aktielignende omsetningspapirer eller selskabsobligationer,
der er optaget til omsatning pa regulerede markeder, og bestemme,
hvordan disse aktiver skal vagtes i deres investeringsportefolje. Dog
kan medlemsstaterne, hvis det er begrundet i forsigtighedshensyn,
fastsaette en lavere graense for pensionskasser, der forvalter pensions-
produkter med langsigtet rentegaranti, barer investeringsrisikoen og
selv indestdr for garantien

b) at investere op til 30 % af de aktiver, der dekker de tekniske
hensattelser i aktiver, der er udtrykt i andre valutaer end dem,
forpligtelserne er udtrykt i

¢) at investere pa markederne for risikovillig kapital.
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6.  Stk. 5 udelukker ikke, at medlemsstaterne kan kreve strengere
investeringsregler overholdt af pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade ogsd pa et individuelt grundlag, forudsat at dette krav er
begrundet i forsigtighedshensyn, navnlig pa baggrund af de af pensions-
kassen indgéede forpligtelser.

7. 1 tilfelde af grenseoverskridende virksomhed, jf. artikel 20, kan
vertslandets kompetente myndigheder kraeve, at de i andet afsnit opforte
regler finder anvendelse pa pensionskassen i hjemlandet. Disse regler
finder i sé tilfelde kun anvendelse pa den del af pensionskassens
aktiver, der svarer til de aktiviteter, der udeves i det pageldende verts-
land. Desuden finder de kun anvendelse, hvis de samme eller strengere
regler ogsa finder anvendelse pa pensionskasser med hjemsted i vaerts-
landet.

De i forste afsnit nevnte regler er folgende:

a) Pensionskassen mé ikke investere mere end 30 % af disse aktiver i
aktier, andre aktielignende omsatningspapirer og galdsbreve, der
ikke er optaget til omsetning pa et reguleret marked, eller pensions-
kassen skal investere mindst 70 % af disse aktiver i aktier, andre
aktielignende omsatningspapirer og galdsbreve, der er optaget til
omsatning pa et reguleret marked.

b) Pensionskassen ma ikke investere mere end 5 % af disse aktiver i
aktier, andre aktielignende omsatningspapirer, obligationer, gaelds-
breve og andre penge- og kapitalmarkedsinstrumenter udstedt af
samme virksomhed, og ikke mere end 10 % af disse aktiver i
aktier, andre aktielignende omsatningspapirer, obligationer, gaelds-
breve og andre penge- og kapitalmarkedsinstrumenter udstedt af
virksomheder, der tilherer en enkelt gruppe.

c) Pensionskassen mé ikke investere mere end 30 % af disse aktiver i
aktiver, der er udtrykt i andre valutaer end dem, forpligtelserne er
udtrykt i.

Hjemlandet kan for at opfylde disse krav krave eremarkning af akti-
verne.

Artikel 19

Administration og deponering

1.  Medlemsstaterne ma ikke begraense pensionskassers mulighed for
frit at vaelge at overlade administrationen af deres investeringsportefolje
til investeringsadministratorer, der er etableret i en anden medlemsstat
og har tilladelse til at udeve sadan virksomhed efter direktiv
85/611/EQF, 93/22/EQF, 2000/12/EF og 2002/83/EF, eller som er
omhandlet i artikel 2, stk. 1, i nervarende direktiv.

2. Medlemsstaterne ma ikke begrense pensionskassers mulighed for
frit at vaelge at deponere deres aktiver hos depositarer, der er etableret i
en anden medlemsstat og har tilladelse til at udeve sadan virksomhed
efter direktiv 93/22/EQF eller 2000/12/EF eller er godkendt som depo-
sitarer efter direktiv 85/611/EQF.
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Bestemmelsen i dette stykke er ikke til hinder for, at hjemlandet kan
gore valget af en depositar obligatorisk.

3. Hver medlemsstat indferer de nedvendige foranstaltninger, saledes
at den efter anmodning fra pensionskassens hjemland, i overensstem-
melse med den nationale lovgivning og artikel 14, kan forbyde en
depositar med hjemsted pd dens omrade frit at rdde over deponerede
aktiver.

Artikel 20

Graenseoverskridende virksomhed

1. Med forbehold af den nationale social- og arbejdsmarkedslovgiv-
ning om tilretteleeggelse af pensionsordninger, herunder obligatorisk
medlemskab og resultaterne af kollektive overenskomster, giver
medlemsstaterne virksomheder med hjemsted pd deres omrade adgang
til at tegne pensioner i arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
godkendt i andre medlemsstater. De giver ligeledes arbejdsmarkedsrela-
terede pensionskasser godkendt pa deres omrade adgang til at tilbyde
pensionsordninger til virksomheder med hjemsted pa andre medlems-
staters omrade.

2. Onsker en pensionskasse at tilbyde pensionsordninger til en virk-
somhed med hjemsted pad en anden medlemsstats omrade, skal den
indhente forhéndstilladelse fra den kompetente myndighed i sit eget
hjemland, som omhandlet i artikel 9, stk. 5. Den underretter de kompe-
tente myndigheder i det hjemland, hvor den er godkendt, om, at den har
til hensigt at tilbyde pensionsordninger til virksomheder med hjemsted
pé en anden medlemsstats omréde.

3. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade, der tilbyder pensionsordninger til en virksomhed med hjemsted
pd en anden medlemsstats omrdde, indgiver folgende oplysninger
sammen med underretningen i henhold til stk. 2:

a) vertslandet (-ene)

b) det pensionstegnende firmas navn

c) de veasentligste kendetegn ved den pensionsordning, som skal
forvaltes for det pensionstegnende firma.

4. Nar hjemlandets kompetente myndigheder er blevet underrettet i
henhold til stk. 2, skal de, medmindre de har grund til at betvivle, at
pensionskassens administrative struktur eller finansielle situation eller de
ansvarlige lederes haderlighed, faglige kvalifikationer eller erfaring er
forenelige med de aktiviteter, der patenkes udevet i vertslandet, senest
tre maneder efter at have modtaget alle de i stk. 3 omhandlede oplys-
ninger videresende disse oplysninger til vertslandets kompetente
myndigheder og underrette pensionskassen herom.
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5. For pensionskassen pabegynder forvaltningen af en pensionsord-
ning for et pensionstegnende firma i en anden medlemsstat, skal verts-
landets kompetente myndigheder senest to maneder efter at have
modtaget de i stk. 3 omhandlede oplysninger underrette hjemlandets
kompetente myndighed om eventuelle krav i social- og arbejdsmarkeds-
lovgivningen, der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner,
og som stilles til forvaltningen af den pensionsordning, der er tegnet af
en virksomhed i vertslandet, og om eventuelle regler, der skal anvendes
i henhold til artikel 18, stk. 7, og denne artikels stk. 7. De kompetente
myndigheder i hjemlandet skal videregive disse oplysninger til
pensionskassen.

6. Pensionskassen ma pabegynde forvaltningen af den pensionsord-
ning, der er tegnet af en virksomhed i vertslandet, nar den fra hjem-
landets kompetente myndigheder har modtaget den i stk. 5 omhandlede
meddelelse eller i mangel heraf efter udlebet af den i stk. 5 fastsatte
frist, under overholdelse af de krav i vartslandets social- og arbejds-
markedslovgivning, der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede
pensioner, og de eventuelle regler, der skal anvendes i henhold til
artikel 18, stk. 7, og denne artikels stk. 7.

7.  De pensionskasser, der forvalter pensionsordninger for et firma
med hjemsted i en anden medlemsstat, skal ligeledes af hensyn til de
tilsvarende medlemmer, vere underlagt de krav med hensyn til infor-
mation, som pensionskasser med hjemsted i den pagaldende medlems-
stat palegges af vartslandets kompetente myndigheder i overensstem-
melse med artikel 11.

8. Vertslandets kompetente myndigheder underretter hjemlandets
kompetente myndigheder om vasentlige @ndringer i kravene i vearts-
landets social- og arbejdsmarkedslovgivning, der er relevante for
arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, og som vil kunne pavirke pensions-
ordningens karakteristika, for s vidt de vedrerer forvaltningen af den
pensionsordning, der er tegnet af en virksomhed i veartslandet, og om
@ndringer i de regler, der skal anvendes i henhold til artikel 18, stk. 7,
og denne artikels stk. 7.

9.  Pensionskassen er underlagt lgbende tilsyn fra den kompetente
myndighed i vertslandet med hensyn til overholdelse af veartslandets
social- og arbejdsretlige krav, der er relevante for arbejdsmarkedsrela-
terede pensioner, jf. stk. 5, og af kravene med hensyn til information, jf.
stk. 7. Hvis der i forbindelse med dette tilsyn konstateres uregelmaes-
sigheder, skal den kompetente myndighed i veartslandet omgéaende
orientere den kompetente myndighed i hjemlandet. Den kompetente
myndighed 1 hjemlandet skal koordineret med den kompetente
myndighed i vertslandet treffe de nedvendige foranstaltninger til at
sikre, at pensionskassen opherer med de paviste overtreedelser af
social- og arbejdsmarkedslovgivningen.
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10.  Safremt pensionskassen pa trods af de foranstaltninger, som
hjemlandets kompetente myndighed har truffet, eller fordi der ikke
findes passende foranstaltninger i hjemlandet, fortsat overtraeder de i
veertslandet geeldende krav i social- og arbejdsmarkedslovgivningen,
der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, kan vertslan-
dets kompetente myndighed efter at have underrettet hjemlandets
kompetente myndigheder traffe passende foranstaltninger til at fore-
bygge eller straffe yderligere overtreedelser, herunder, hvis det er
strengt nedvendigt, hindre pensionskassen i at forvalte det pensionsteg-
nende firmas pensionsordning i vertslandet.

11.  Medlemsstaterne afleegger rapport til EIOPA om deres nationale
bestemmelser af tilsynsmaessig karakter, der er relevante for arbejds-
markedspensionsordninger, som ikke er omfattet af henvisningen til
den nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning i stk. 1.

Medlemsstaterne ajourferer regelmessigt og mindst hver andet ar disse
oplysninger, og EIOPA gor oplysningerne tilgengelige pa sit websted.

Med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette
stykke udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder vedrerende de procedurer, der skal folges, og de formater
og modeller, der skal anvendes af de kompetente myndigheder, nar de
videregiver og ajourferer de relevante oplysninger til EIOPA. EIOPA
foreleegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 21

Samarbejdet mellem medlemsstaterne, EIOPA og Kommissionen

1. Medlemsstaterne sikrer pa passende vis en ensartet anvendelse af
dette direktiv gennem regelmassig udveksling af oplysninger og erfa-
ringer, med henblik pa at udvikle bedste praksis pa omradet og et
tettere samarbejde og herigennem forebygge konkurrenceforvridning
og skabe de nedvendige betingelser for et uproblematisk grenseover-
skridende medlemskab.

2. Kommissionen og medlemsstaternes kompetente myndigheder
arbejder taet sammen om at lette tilsynet med arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers aktiviteter.

2a.  De kompetente myndigheder samarbejder med EIOPA, for s& vidt
angar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr.
1094/2010.
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De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt EIOPA alle de oplys-
ninger, der er nedvendige for at den kan varetage sine opgaver i over-
ensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. Hver medlemsstat underretter Kommissionen og EIOPA om even-
tuelle storre vanskeligheder som folge af anvendelsen af dette direktiv.

Kommissionen, EIOPA og de berorte medlemsstaters kompetente
myndigheder underseger sddanne vanskeligheder s& hurtigt som
muligt med henblik pa at finde en passende losning.

4. Fire ar efter direktivets ikrafttreedelse aflegger Kommissionen
rapport

a) om anvendelsen af artikel 18 og om de fremskridt, der er gjort med
hensyn til at tilpasse de nationale tilsynsordninger, og

b) om anvendelsen af artikel 19, stk. 2, andet afsnit, navnlig om de
forhold, der er geldende i medlemsstaterne vedrerende anvendelsen
af depositarer, og den rolle, de spiller, nir det er relevant.

5. Vertslandets kompetente myndighed kan anmode hjemlandets
kompetente myndighed om at tage stilling til den eremaerkning af
pensionskassens aktiver og forpligtelser, der er omhandlet i artikel 16,
stk. 3, og artikel 18, stk. 7.

Artikel 21a

Revision af garantifondens storrelse

1. Det beleb i euro, der er fastsat i artikel 17c, stk. 2, tages arligt og
forste gang 31. oktober 2012 op til revision for at tage hensyn til
@ndringerne 1 medlemsstaternes harmoniserede forbrugerprisindekser,
der offentliggeres af Eurostat.

Dette beleb tilpasses automatisk ved at forhgje grundbelebet i euro med
den procentendring i navnte indeks, der er sket i perioden mellem
31. december 2009 og undersogelsestidspunktet, og afrundes opad til
et multiplum af 100 000 EUR.

Er @ndringen siden sidste tilpasning mindre end 5 %, foretages ingen
tilpasning.

2. Kommissionen underretter arligt Europa-Parlamentet og Radet om
undersogelsen og det tilpassede beleb, der er navnt i stk. 1.

Artikel 21b

Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistas af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsrelaterede Pensioner, som er nedsat ved Kommissionens
afgerelse 2004/9/EF (1).

() EUT L 3 af 7.1.2004, s. 34.
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2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel Sa, stk. 1-4, og
artikel 7 1 afgerelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

Artikel 22

Gennemforelse

1.  Medlemsstaterne sxtter de nedvendige love og administrative
bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv inden den
23. september 2005. De underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsattes af
medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste
nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omréade, der er omfattet
af dette direktiv.

3. Medlemsstaterne kan indtil den 23. september 2010 udseatte
anvendelsen af artikel 17, stk. 1 og 2, pa pensionskasser med hjemsted
péa deres omrade, som pé det i stk. 1 i nervarende artikel anforte tids-
punkt ikke opfylder minimumskravene til lovpligtig egenkapital i
henhold til artikel 17, stk. 1 og 2. Pensionskasser, som ensker at
forvalte pensionsordninger pa tvers af graenserne som omhandlet i
artikel 20, kan dog kun gere dette, safremt de opfylder bestemmelserne
i dette direktiv.

4. Medlemsstaterne kan indtil den 23. september 2010 udsette
anvendelsen af artikel 18, stk. 1, litra f), pd pensionskasser med hjem-
sted pa deres omrade. Pensionskasser, som ensker at forvalte pensions-
ordninger pa tvers af graenserne som omhandlet i artikel 20, kan dog
kun gere dette, safremt de opfylder bestemmelserne i dette direktiv.

Artikel 23
Ikrafttraedelse

Dette direktiv treeder i kraft pa dagen for offentliggerelsen i Den Euro-
peeiske Unions Tidende.

Artikel 24

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.



