02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 1

Denne tekst tjener udelukkende som dokumentationsvzerktesj og har ingen retsvirkning. EU's institutioner patager sig intet
ansvar for dens indhold. De autentiske udgaver af de relevante retsakter, inklusive deres betragtninger, er offentliggjort i den
Europziske Unions Tidende og kan findes i EUR-Lex. Disse officielle tekster er tilgeengelige direkte via linkene i dette
dokument

»B EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2023/1114
af 31. maj 2023

om markeder for kryptoaktiver og om zendring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937

(EOQS-relevant tekst)
(EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40)

Zndret ved:
Tidende
nr. side dato
»M1  Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) 2023/2869 af 13. L 2869 1 20.12.2023

december 2023

Berigtiget ved:

»C1 Berigtigelse, EUT L 90275 af 2.5.2024, s. 1 (2023/1114)


http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/corrigendum/2024-05-02/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/corrigendum/2024-05-02/oj/dan
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/corrigendum/2024-05-02/oj/dan

02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 —2

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU)
2023/1114

af 31. maj 2023

om markeder for kryptoaktiver og om sndring af forordning (EU)
nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU
og (EU) 2019/1937

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1
Genstand

1. Ved denne forordning fastleegges der ensartede krav til udbud til
offentligheden og optagelse til handel pa en handelsplatform af andre
kryptoaktiver end aktivbaserede tokens og e-pengetokens, af aktivbase-
rede tokens og af e-pengetokens sével som krav til udbydere af
kryptoaktivtjenester.

2. Der fastlegges ved denne forordning navnlig folgende:

a) krav til gennemsigtighed og oplysning i forbindelse med udstedelse,
udbud til offentligheden og optagelse til handel af kryptoaktiver pa
en handelsplatform for kryptoaktiver (»optagelse til handel«)

b) krav til tilladelse til og tilsyn med udbydere af kryptoaktivtjenester,
udstedere af aktivbaserede tokens og udstedere af e-pengetokens
samt drift, organisation og ledelse heraf

c) krav til beskyttelse af indehavere af kryptoaktiver i forbindelse med
udstedelse, udbud til offentligheden og optagelse til handel af kryp-
toaktiver

d) krav til beskyttelse af kunder hos udbydere af kryptoaktivtjenester

e) foranstaltninger til forebyggelse mod insiderhandel, uretmaessig vide-
regivelse af intern viden og markedsmanipulation vedrerende kryp-
toaktiver med henblik pé at sikre integriteten af markederne for
kryptoaktiver.

Artikel 2

Anvendelsesomrade

1. Denne forordning finder anvendelse péd fysiske og juridiske
personer og visse andre virksomheder, der er involveret i udstedelse,
udbud til offentligheden og optagelse til handel af kryptoaktiver, eller
som leverer tjenesteydelser i forbindelse med kryptoaktiver i Unionen.
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2. Denne forordning finder ikke anvendelse pa:

a) personer, der udelukkende leverer kryptoaktivtjenester for deres
moderselskaber, for deres egne datterselskaber eller for andre datter-
selskaber tilherende deres moderselskaber

b) en kurator eller en administrator, der handler i forbindelse med en
insolvensprocedure, bortset fra formalene i artikel 47

¢) ECB, medlemsstaternes centralbanker, nar de handler i deres egen-
skab af pengepolitiske myndigheder, eller andre offentlige myndig-
heder i medlemsstaterne

d) Den Europ=ziske Investeringsbank og dens datterselskaber

e) Den Europziske Finansielle Stabilitetsfacilitet og Den Europeiske
Stabilitetsmekanisme

f) offentlige internationale organisationer.

3. Denne forordning finder ikke anvendelse pa kryptoaktiver, der er
unikke og ikkefungible i forhold til andre kryptoaktiver.

4.  Denne forordning finder ikke anvendelse pé kryptoaktiver, der
betragtes som en eller flere af folgende ting:

a) finansielle instrumenter

b) indskud, herunder strukturerede indlan

¢) midler, medmindre de betragtes som e-pengetokens

d) securitiseringspositioner i forbindelse med en securitisering som defi-
neret i artikel 2, nr. 1), 1 forordning (EU) 2017/2402

e) skades- eller livsforsikringsprodukter, der falder ind under de forsik-
ringsklasser, der er anfert i bilag I og II til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF ('), eller genforsikrings- og retroces-
sionsaftaler som omhandlet i nevnte direktiv

f) pensionsprodukter, som i henhold til national ret anses for at have til
hovedformal at sikre investor en pensionsindkomst, og som beret-
tiger investor til visse ydelser

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009

om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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g) officielt anerkendte arbejdsmarkedspensionsordninger, der falder ind
under anvendelsesomrddet for Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2016/2341 (%) eller direktiv 2009/138/EF

h) individuelle pensionsprodukter, hvor arbejdsgiverens finansielle
bidrag er et krav i henhold til national ret, og hvor arbejdsgiveren
eller arbejdstageren ikke har noget valg med hensyn til pensions-
produktet eller -udbyderen

i) et paneuropaisk personligt pensionsprodukt som defineret i artikel 2,
nr. 2), 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/1238 (3)

j) sociale sikringsordninger, som er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EF) nr. 883/2004 (* og forordning (EF)
nr. 987/2009 ().

5. Senest den 30. september 2024 udsteder ESMA med henblik pa
denne artikels stk. 4, litra a), retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 vedrerende kriterierne og
betingelserne for kvalificeringen af kryptoaktiver som finansielle
instrumenter.

6. Denne forordning bererer ikke forordning (EU) nr. 1024/2013.

Artikel 3

Definitioner

1. I denne forordning forstas ved:

1) »distributed ledger-teknologi« eller »DLT«: en teknologi, der
muligger drift og brug af distributed ledgers

2) wdistributed ledger«: et informationsregister, der registrerer trans-
aktioner, og som deles og synkroniseres mellem et sat af
DLT-netknudepunkter ved hjelp af en konsensusmekanisme

3) »konsensusmekanisme«: regler og procedurer, hvorved der mellem
DLT-netknudepunkter opnas enighed om, at en transaktion er vali-
deret

(®>) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december
2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og
tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).

(®) Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/1238 af 20. juni 2019
om et paneuropzisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt) (EUT L 198
af 25.7.2019, s. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april
2004 om koordinering af de sociale sikringsordninger (EUT L 166 af
30.4.2004, s. 1).

(°) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 987/2009 af 16. september
2009 om de narmere regler til gennemforelse af forordning (EF) nr. 883/2004
om koordinering af de sociale sikringsordninger (EUT L 284 af 30.10.2009,
s. 1).



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 —5

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

»DLT-netknudepunkt«: en anordning eller proces, der indgar i et
netvaerk, og som indeholder en fuldstaendig eller delvis kopi af
registreringer af alle transaktioner i en distributed ledger

»kryptoaktiv«: en digital gengivelse af en verdi eller af en
rettighed, som kan overfores og lagres elektronisk ved hjzlp af
distributed ledger-teknologi eller lignende teknologi

»aktivbaseret token«: en form for kryptoaktiv, der ikke er en elek-
tronisk pengetoken, og som heavdes at bevare en stabil veerdi ved at
henvise til en anden verdi eller rettighed eller en kombination
heraf, herunder en eller flere officielle valutaer

»elektronisk pengetoken« eller »e-pengetoken«: en form for kryp-
toaktiv, som heavdes at bevare en stabil vardi ved at henvise til
verdien af en officiel valuta

»officiel valuta«: en officiel valuta i et land udstedt af en central-
bank eller en anden moneter myndighed

»utility token«: en form for kryptoaktiv, som udelukkende er
beregnet til at give adgang til en vare eller en tjeneste, der
leveres af udstederen

»udsteder«: en fysisk eller juridisk person eller en anden virk-
somhed, der udsteder kryptoaktiver

»ansggende udsteder«: en udsteder af aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, som anseger om tilladelse til at udbyde disse kryp-
toaktiver til offentligheden eller anmoder om, at disse kryptoaktiver
optages til handel

»udbud til offentligheden«: kommunikation til personer i enhver
form og ad enhver vej med tilstrekkelige oplysninger om udbuds-
betingelserne og de udbudte kryptoaktiver, saledes at potentielle
indehavere bliver i stand til at treeffe afgerelse om keb af disse
kryptoaktiver

»udbyder«: en fysisk eller juridisk person eller en anden virk-
somhed, eller udstederen, som udbyder kryptoaktiver til offentlig-
heden

»midler«: midler som defineret i artikel 4, nr. 25), i direktiv (EU)
2015/2366

»udbyder af kryptoaktivtjenester«: en juridisk person eller en anden
virksomhed, hvis erhverv eller forretning bestér i at levere en eller
flere kryptoaktivtjenester til kunder pa et erhvervsmeessigt grundlag,
og som har tilladelse til at levere kryptoaktivtjenester i overens-
stemmelse med artikel 59

ykryptoaktivtjeneste«: en af nedenstdende tjenester og aktiviteter
vedrerende ethvert kryptoaktiv:
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17)

18)

19)

20)

21

~

22)

a) levering af deponering og administration af kryptoaktiver pa
kunders vegne

b) drift af en handelsplatform for kryptoaktiver

¢) veksling mellem kryptoaktiver og midler

d) veksling mellem kryptoaktiver og andre kryptoaktiver

e) udferelse af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder

f) placering af kryptoaktiver

g) modtagelse og formidling af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa
vegne af kunder

h) radgivning om kryptoaktiver

i) portefoljepleje i forbindelse med kryptoaktiver

j) levering af tjenester vedrerende overfersel af kryptoaktiver pa
vegne af kunder

»levering af deponering og administration af kryptoaktiver pa
kunders vegne«: pa kunders vegne opbevaring af eller kontrol
med kryptoaktiver eller metoderne til adgang til sddanne kryptoak-
tiver, hvor det er relevant i form af private krypteringsnegler

»drift af en handelsplatform for kryptoaktiver«: forvaltning af et
eller flere multilaterale systemer, som inden for systemet under
iagttagelse af sine regler satter forskellige tredjeparters keobs- og
salgsinteresser i kryptoaktiver i forbindelse med hinanden eller
befordrer dette pd en sddan made, at det medferer indgaelse af en
aftale, enten ved at veksle mellem kryptoaktiver og midler eller ved
veksling mellem et kryptoaktiv og et andet kryptoaktiv

»veksling mellem kryptoaktiver og midler«: indgaelse af kobs- eller
salgskontrakter vedrerende kryptoaktiver med kunder mod midler
ved anvendelse af egenbeholdningen

»veksling mellem kryptoaktiver og andre kryptoaktiver«: indgéelse
af keobs- eller salgskontrakter vedrerende kryptoaktiver med kunder
mod andre kryptoaktiver ved anvendelse af egenbeholdningen

»udferelse af ordrer vedrerende kryptoaktiver p& vegne af kunder«:
indgéelse af aftaler pd kunders vegne om keb eller salg af et eller
flere kryptoaktiver eller tegning p& vegne af kunder af et eller flere
kryptoaktiver, hvilket omfatter indgaelse af kontrakter om salg af
kryptoaktiver pa tidspunktet for deres udbud til offentligheden eller
optagelse til handel

wplacering af kryptoaktiver«: markedsforing af kryptoaktiver til
kobere pd vegne af udbyderen eller for dennes regning eller pa
vegne af en part med tilknytning til udbyderen eller for dennes
regning
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23) »modtagelse og formidling af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa
vegne af kunder«: modtagelse fra en person af en ordre om keb
eller salg af en eller flere kryptoaktiver eller om tegning af et eller
flere kryptoaktiver og formidlingen af denne ordre til en tredjepart
med henblik pa udferelse

24) »raddgivning om kryptoaktiver«: tilbud om, afgivelse af eller
samtykke til at give en kunde personaliserede anbefalinger, enten
pa kundens anmodning eller pa vegne af den udbyder af kryptoak-
tivtjenester, som yder radgivningen, vedrerende en eller flere trans-
aktioner i forbindelse med kryptoaktiver eller anvendelsen af kryp-
toaktivtjenester

25) »portefoljepleje i forbindelse med kryptoaktiver«: portefeljepleje i
henhold til den enkelte kundes afgivne mandat med skensmassige
befgjelser, sidfremt sddanne portefoljer omfatter et eller flere kryp-
toaktiver

26) »levering af tjenester vedrerende overfersel af kryptoaktiver pa
vegne af kunder«: levering af tjenester til overfersel af kryptoak-
tiver fra en distributed ledger-adresse eller -konto til en anden pa
vegne af en fysisk eller juridisk person

27) wledelsesorgan«: det eller de organer hos en udsteder, udbyder eller
person, der anmoder om optagelse til handel, eller hos en udbyder
af kryptoaktivtjenester, der er udpeget i overensstemmelse med
national ret, og som har befejelse til at fastleegge enhedens strategi,
malsatninger og generelle ledelsesprincipper, og som forer tilsyn
med og overviger ledelsens beslutningstagning i enheden og
omfatter de personer, der varetager den faktiske ledelse af enheden

28) wkreditinstitut«: kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1),
i forordning (EU) nr. 575/2013 og godkendt i medfer af direktiv
2013/36/EU

29) winvesteringsselskab«: et investeringsselskab, som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013 og godkendt
i medfer af direktiv 2014/65/EU

30) »kvalificerede investorer«: personer eller enheder, der er opfort i
afsnit I, punkt 1-4, i bilag II til direktiv 2014/65/EU

31) »teette forbindelser«: tette forbindelser som defineret i artikel 4, stk.
1, nr. 35), i direktiv 2014/65/EU

32) »reserve af aktiver«: den kurv af reservebeholdninger, der sikrer
fordringen over for udstederen

33) »hjemland«:

a) hvis udbyderen af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens
eller elektroniske pengetokens, eller den person, der anmoder
om optagelse til handel heraf, har sit vedtegtsmessige hjemsted
i Unionen, den medlemsstat, hvor den pagaldende udbyder eller
person har sit vedtegtsmassige hjemsted
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34)

35)

b) hvis udbyderen af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens
eller elektroniske pengetokens, eller den person, der anmoder
om optagelse til handel heraf, ikke har et vedtegtsmaessigt
hjemsted i Unionen, men har en eller flere filialer i Unionen,
den medlemsstat, som den pigaldende udbyder eller person har
valgt blandt de medlemsstater, hvor den har filialer

c) hvis udbyderen af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens
eller elektroniske pengetokens, eller den person, der anmoder
om optagelse til handel heraf, har hjemsted i et tredjeland og
ikke har nogen filial i Unionen, enten den medlemsstat, hvor det
er hensigten forste gang at udbyde kryptoaktiverne til offentlig-
heden, eller den medlemsstat, hvor den forste ansegning om
optagelse til handel indgives, idet valget herimellem traffes af
udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel

d) for en udsteder af aktivbaserede tokens, den medlemsstat, hvor
udstederen af de aktivbaserede tokens har sit vedtegtsmeessige
hjemsted

e) for en udsteder af e-pengetokens, den medlemsstat, hvor udste-
deren af e-pengetokens er godkendt som kreditinstitut i henhold
til direktiv 2013/36/EU eller som et e-pengeinstitut i henhold til
direktiv 2009/110/EF

f) for udbydere af kryptoaktivtjenester, den medlemsstat, hvor
udbyderen af kryptoaktivtjenester har sit vedtaegtsmaessige hjem-
sted

»vaertsland«: den medlemsstat, hvor en udbyder eller en person, der
anmoder om optagelse til handel, har foretaget et udbud til offent-
ligheden af kryptoaktiver eller anmoder om optagelse til handel,
eller hvor en udbyder af kryptoaktivtjenester leverer kryptoaktiv-
tjenester, hvis medlemsstaten er forskellig fra hjemlandet

ykompetent myndighed«: en eller flere myndigheder, der:

a) er udpeget af den enkelte medlemsstat i henhold til artikel 93
vedrerende udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens og
e-pengetokens, udstedere af aktivbaserede tokens eller udbydere
af kryptoaktivtjenester

b) er udpeget af den enkelte medlemsstat med henblik pa anven-
delsen af direktiv 2009/110/EF vedrerende udstedere af
e-pengetokens
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36) »kvalificeret andel«: direkte eller indirekte andel, som reprasenterer
mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne hos en udsteder
af aktivbaserede tokens eller en udbyder af kryptoaktivtjenester, jf.
henholdsvis artikel 9 og 10 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/109/EF (°), under hensyntagen til betingelserne for
sammenlegning 1 det navnte direktivs artikel 12, stk. 4 og S5,
eller som giver mulighed for at udeve en vesentlig indflydelse
pa ledelsen af den udsteder af aktivbaserede tokens eller ledelsen
af den udbyder af kryptoaktivtjenester, som besidder andelen

37) »privat indehaver«: enhver fysisk person, der ikke handler som led
i den pageldende persons erhverv, forretning, handverk eller
profession

38) »onlinegreenseflade«: enhver form for software, herunder et
websted, dele af et websted eller en applikation, der drives af
eller pa vegne af en udbyder eller en udbyder af kryptoaktivtjene-
ster, og som giver indehavere af kryptoaktiver adgang til deres
kryptoaktiver og giver kunder adgang til kryptoaktivtjenester

39) »kunde«: en fysisk eller juridisk person, til hvem en udbyder af
kryptoaktivtjenester udbyder kryptoaktivtjenester

40) »ejermatchningshandel«: ejermatchningshandel som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 38), i direktiv 2014/65/EU

41) »betalingstjenester«: betalingstjenester som defineret i artikel 4,
nr. 3), i direktiv (EU) 2015/2366

42) »betalingstjenesteudbyder«: en betalingstjenesteudbyder som defi-
neret i artikel 4, nr. 11), i direktiv (EU) 2015/2366

43) »e-pengeinstitut«: et e-pengeinstitut som defineret i artikel 2, nr. 1),
i direktiv 2009/110/EF

44) »elektroniske penge«: elektroniske penge som defineret i artikel 2,
stk. 2, i direktiv 2009/110/EF

45) »personoplysninger«: personoplysninger som defineret i artikel 4,
nr. 1), i forordning (EU) 2016/679

46) »betalingsinstitut«: et betalingsinstitut som defineret i artikel 4,
nr. 4), i direktiv (EU) 2015/2366

(°) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004

om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og
om @ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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47) »administrationsselskab for investeringsinstitutter«: administrations-
selskab som defineret 1 artikel 2, stk. 1, litra b), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF (7)

48) »forvalter af alternative investeringsfonde«: en FAIF som defineret
i artikel 4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU (®)

49) »finansielt instrument«: finansielle instrumenter som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 15) i direktiv 2014/65/EU

50) »indskud«: et indskud som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3) i
direktiv 2014/49/EU

51) w»struktureret indlan«: et struktureret indlan som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 43) i direktiv 2014/65/EU.

2. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 139 med henblik péa at supplere
denne forordning ved yderligere at precisere tekniske elementer i defi-
nitionerne i nerverende artikels stk. 1 og tilpasse disse definitioner til
markedsudviklingen og den teknologiske udvikling.

AFSNIT 1II

KRYPTOAKTIVER, UNDTAGEN AKTIVBASEREDE TOKENS ELLER
E-PENGETOKENS

Artikel 4

Udbud af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, til offentligheden

1.  En person ma ikke udbyde et kryptoaktiv, undtagen en aktivba-
seret token eller e-pengetoken, til offentligheden i Unionen, medmindre
denne person:

a) er en juridisk person

b) har udarbejdet en hvidbog om kryptoaktiver vedrerende det pagel-
dende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 6

¢) har givet meddelelse om den pageldende hvidbog om kryptoaktiver i
overensstemmelse med artikel 8

d) har offentliggjort den pageldende hvidbog om kryptoaktiver i over-
ensstemmelse med artikel 9

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om

samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veardipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 32).

(®) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
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e) har udarbejdet eventuel markedsferingskommunikation vedrerende
det pageldende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 7

f) har offentliggjort eventuel markedsforingskommunikation vedrerende
det pageldende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 9

g) opfylder de krav til udbydere, der er fastsat i artikel 14.

2. Stk. 1, litra b), c), d) og f), finder ikke anvendelse pa folgende
udbud til offentligheden af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens
eller e-pengetokens:

a) et udbud til ferre end 150 fysiske eller juridiske personer pr.
medlemsstat, hvor sddanne personer handler for egen regning

b) den samlede veerdi af et udbud til offentligheden af et kryptoaktiv i
Unionen ikke overstiger 1 000 000 EUR over en periode pd 12
maneder, regnet fra udbuddets begyndelse, eller det tilsvarende
beleb i en anden officiel valuta eller i kryptoaktiver

¢) et udbud af et kryptoaktiv, der udelukkende er rettet til kvalificerede
investorer, hvor kryptoaktivet kun kan indehaves af sddanne kvalifi-
cerede investorer.

3. Dette afsnit finder ikke anvendelse pa udbud til offentligheden af
kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, hvis
et af folgende forhold ger sig geldende:

a) kryptoaktivet udbydes gratis

b) kryptoaktivet genereres automatisk som belenning for vedligehol-
delsen af distributed ledger'en eller validering af transaktioner

¢) udbuddet vedrerer en utility token, der giver adgang til en vare eller
en tjenesteydelse, der findes eller udbydes

d) indehaveren af kryptoaktivet har kun ret til at anvende det til
gengeeld for varer og tjenesteydelser i et begranset net af erhvervs-
drivende med kontraktlige ordninger med udbyderen.

Med henblik pa ferste afsnit, litra a), anses et kryptoaktiv ikke for at
vere udbudt gratis, hvis keberne skal levere eller patage sig at levere
personoplysninger til udbyderen til gengeeld for dette kryptoaktiv, eller
hvis udbyderen af et kryptoaktiv af potentielle indehavere af dette kryp-
toaktiv modtager gebyrer, provisioner, pengeydelser eller naturaliey-
delser til gengeld for dette kryptoaktiv fra tredjepart.

Hvis den samlede vaerdi af et udbud til offentligheden af et kryptoaktiv
under de i forste afsnit, litra d), omhandlede omstendigheder i Unionen
overstiger 1 000 000 EUR for hver periode pad 12 maneder regnet fra det
oprindelige udbuds begyndelse, sender udbyderen en meddelelse til den
kompetente myndighed med en beskrivelse af udbuddet og en redege-
relse for, hvorfor udbuddet er undtaget fra dette afsnit i henhold til
forste afsnit, litra d).
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Pa grundlag af den i tredje afsnit omhandlede meddelelse traeffer den
kompetente myndighed en beherigt begrundet afgerelse, hvis den finder,
at aktiviteten ikke opfylder betingelserne for en undtagelse som et
begranset net i henhold til ferste afsnit, litra d), og underretter udby-
deren herom.

4. Undtagelserne i stk. 2 og 3 finder ikke anvendelse, hvis udbyderen
eller en anden person, der handler pa udbyderens vegne, i en nogen
form for kommunikation tilkendegiver sin hensigt om at anmode om
optagelse til handel af et kryptoaktiv, undtagen en aktivbaseret token
eller e-pengetoken.

5. Der kreves ikke tilladelse som udbyder af kryptoaktivtjenester i
henhold til artikel 59 for levering af deponering og forvaltning af kryp-
toaktiver pad vegne af kunder eller for levering af tjenester vedrerende
overforsel af kryptoaktiver i forbindelse med kryptoaktiver, hvis udbud
til offentligheden er undtaget i henhold til nervarende artikels stk. 3,
medmindre:

a) der findes et andet udbud til offentligheden af det samme kryp-
toaktiv, og dette udbud er ikke omfattet af undtagelsen, eller

b) det udbudte kryptoaktiv er optaget pa en handelsplatform.

6.  Safremt udbuddet til offentligheden af kryptoaktivet, undtagen en
aktivbaseret token eller e-pengetoken, vedrerer en utility token, der
giver adgang til varer eller tjenesteydelser, som endnu ikke eksisterer
eller endnu ikke udbydes, mé gyldighedsperioden af udbuddet til offent-
ligheden som beskrevet i hvidbogen om kryptoaktiver, ikke overstige 12
maneder, regnet fra datoen for offentliggerelsen af hvidbogen om
kryptoaktiver.

7.  Efterfolgende udbud til offentligheden af et kryptoaktiv, undtagen
en aktivbaseret token eller e-pengetoken, betragtes som et separat udbud
til offentligheden, som kravene i stk. 1 finder anvendelse pa, jf. dog
eventuel anvendelse af stk. 2 eller 3 pd det efterfelgende udbud til
offentligheden.

Der stilles ikke krav om en yderligere hvidbog om kryptoaktiver i
forbindelse med efterfelgende udbud til offentligheden af et kryptoaktiv,
undtagen en aktivbaseret token eller e-pengetoken, nér der er offentlig-
gjort en hvidbog om kryptoaktiver i overensstemmelse med artikel 9 og
12, og den person, der er ansvarlig for udarbejdelsen af en sddan
hvidbog, skriftligt erklerer sig indforstaet med anvendelsen heraf.

8. Hvis et udbud til offentligheden af et kryptoaktiv, undtagen en
aktivbaseret token eller e-pengetoken, er undtaget fra forpligtelsen til
at offentliggare en hvidbog om kryptoaktiver i henhold til stk. 2 eller 3,
men der alligevel frivilligt udarbejdes en hvidbog, finder dette afsnit
anvendelse.

Artikel 5

Optagelse til handel af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens

1.  En person mé ikke anmode om optagelse til handel af et kryp-
toaktiv, undtagen en aktivbaseret token eller e-pengetoken, i Unionen,
medmindre denne person:

a) er en juridisk person
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b) har udarbejdet en hvidbog om kryptoaktiver vedrerende det pagel-
dende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 6

¢) har givet meddelelse om hvidbogen om kryptoaktiver i overensstem-
melse med artikel 8

d) har offentliggjort hvidbogen om kryptoaktiver i overensstemmelse
med artikel 9

e) har udarbejdet eventuel markedsferingskommunikation vedrerende
det pageldende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 7

f) har offentliggjort eventuel markedsforingskommunikation vedrerende
det pageldende kryptoaktiv i overensstemmelse med artikel 9

g) opfylder de krav, der er fastsat i artikel 14 til personer, der anmoder
om optagelse til handel.

2. Nar et kryptoaktiv optages til handel pd initiativ fra en operater af
en handelsplatform, og der ikke er offentliggjort en hvidbog om kryp-
toaktiver i overensstemmelse med artikel 9 i de tilfeelde, der er fastsat i
denne forordning, skal operateren af den pagaldende handelsplatform
for kryptoaktiver opfylde kravene i narverende artikels stk. 1.

3. Uanset stk. 1 kan en person, der anmoder om optagelse til handel
af et kryptoaktiv, undtagen en aktivbaseret token eller e-pengetoken, og
den respektive operater af handelsplatformen skriftligt aftale, at det er
operatoren af handelsplatformen, der skal opfylde alle eller en del af de
i stk. 1, litra b)-g), omhandlede krav.

Det skal klart fremgé af den i dette stykkes forste afsnit omhandlede
skriftlige aftale, at den person, der anmoder om optagelse til handel,
skal give operateren af handelsplatformen alle de oplysninger, der er
nedvendige for, at denne operater kan opfylde de i stk. 1, litra b)-g),
omhandlede krav, alt efter hvad der er relevant.

4. Stk. 1, litra b), ¢) og d), finder ikke anvendelse, hvis:

a) kryptoaktivet allerede er optaget til handel pa en anden handelsplat-
form for kryptoaktiver i Unionen, og

b) hvidbogen om kryptoaktiver er udarbejdet i overensstemmelse med
artikel 6 og ajourfort i overensstemmelse med artikel 12, og den
person, der er ansvarlig for udarbejdelsen af en sddan hvidbog,
skriftligt erklerer sig indforstaet med anvendelsen heraf.
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Artikel 6
Indhold og form af hvidbogen om kryptoaktiver

1. En hvidbog om kryptoaktiver skal indeholde alle folgende oplys-
ninger som n&rmere specificeret i bilag I:

a) oplysninger om udbyderen eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel

b) oplysninger om udstederen, hvis denne er forskellig fra udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel

¢) oplysninger om operateren af handelsplatformen i de tilfalde, hvor
denne udarbejder hvidbogen om kryptoaktiver

d) oplysninger om kryptoaktivprojektet

e) oplysninger om udbuddet til offentligheden af kryptoaktivet eller
dets optagelse til handel

f) oplysninger om kryptoaktivet

g) oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til
kryptoaktivet

h) oplysninger om den underliggende teknologi

1) oplysninger om risici

j) oplysninger om de primere negative indvirkninger pa klimaet og
andre miljorelaterede negative indvirkninger af den konsensusmeka-
nisme, der anvendes til at udstede kryptoaktivet.

I tilfelde, hvor hvidbogen om kryptoaktiver ikke udarbejdes af de i
forste afsnit, litra a), b) og c), omhandlede personer, skal hvidbogen
om kryptoaktiver ogsa angive identiteten af den person, der har udar-
bejdet hvidbogen om kryptoaktiver, og &rsagen til, at den pdgazldende
person har udarbejdet den.

2. Alle de i stk. 1 anferte oplysninger skal vare reelle og klare og ma
ikke vere vildledende. Hvidbogen om kryptoaktiver ma ikke indeholde
vaesentlige mangler og skal prasenteres i en Kkortfattet og forstaelig
form.

3.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde felgende klare og
igjnefaldende erklering pé forste side:

»Denne hvidbog om kryptoaktiver er ikke blevet godkendt af en kompe-
tent myndighed i en af Den Europaiske Unions medlemsstater. Udby-
deren af kryptoaktivet er eneansvarlig for indholdet af denne hvidbog
om kryptoaktiver.«
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Hvis hvidbogen om kryptoaktiver udarbejdes af den person, der
anmoder om optagelse til handel, eller af en operater af en handelsplat-
form, skal man i stedet for »udbyder« skrive »person, der anmoder om
optagelse til handel« eller »operater af handelsplatformen« i den i forste
afsnit omhandlede erklaering.

4.  Ud over den i stk. 5 omhandlede erklering mé hvidbogen om
kryptoaktiver ikke indeholde pastande angdende kryptoaktivets fremti-
dige verdi.

5. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde folgende klare og
utvetydige erkleering:

a) kryptoaktivet kan helt eller delvis miste sin veerdi

b) kryptoaktivet kan ikke altid overdrages

c) kryptoaktivet er muligvis ikke likvidt

d) hvis udbuddet til offentligheden vedrerer en utility token, kan den
pageldende utility token muligvis ikke omveksles med den vare eller
tienesteydelse, der er afgivet lofte om i hvidbogen om kryptoaktiver,
navnlig i tilfelde af kryptoaktivprojektets manglende succes eller
afbrydelse

e) kryptoaktivet er ikke omfattet af investorgarantiordningerne efter
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF (°)

f) kryptoaktivet er ikke omfattet af indskudsgarantiordningerne efter
direktiv 2014/49/EU.

6. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde en erklering fra ledel-
sesorganet for udbyderen, den person, der anmoder om optagelse til
handel, eller operateren af handelsplatformen. Denne erklering, som
indsattes efter den erklering, der er omhandlet i stk. 3, skal bekrefte,
at hvidbogen om kryptoaktiver er i overensstemmelse med dette afsnit,
og at de oplysninger, der fremlaegges i hvidbogen om kryptoaktiver,
efter ledelsesorganets bedste overbevisning er reelle, klare og ikke vild-
ledende, og at der i hvidbogen om kryptoaktiver ikke er udeladt oplys-
ninger, som mé forventes at kunne pavirke dens indhold.

7.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde et resumé, der
indsattes efter den i stk. 6 omhandlede erklering, og som i et kort
og ikketeknisk sprog indeholder vigtige oplysninger om udbuddet til
offentligheden af kryptoaktivet eller om den pétenkte optagelse til
handel. Resuméet skal vere letforstaeligt formuleret og opstillet i et
tydeligt og altomfattende format, og i en laesbar skriftstorrelse. Resu-
méet af hvidbogen skal indeholde relevante oplysninger om det pagel-
dende kryptoaktivs kendetegn og saledes hjalpe potentielle indehavere
af kryptoaktivet med at traeffe en informeret beslutning.

(°) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om inve-
storgarantiordninger (EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22).
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Resuméet skal indeholde en advarsel om, at:

a) det ber laeses som en introduktion til hvidbogen om kryptoaktiver

b) den potentielle indehaver ber basere enhver beslutning om keb af
den aktivbaserede token pa indholdet af hele hvidbogen om kryp-
toaktiver og ikke pd resuméet alene

¢) udbuddet til offentligheden af kryptoaktivet ikke udger et udbud af
eller en opfordring til keb af finansielle instrumenter, og at et sddant
udbud eller en saddan opfordring kun kan foretages ved hjelp af et
prospekt eller andre udbudsdokumenter i henhold til galdende
national ret

d) hvidbogen om kryptoaktiver ikke udger et prospekt som omhandlet i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 (1) eller
andet udbudsdokument i henhold til EU-retten eller national ret.

8. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde datoen for medde-
lelsen herom og en indholdsfortegnelse.

9.  Hvidbogen om kryptoaktiver udfardiges pa et af hjemlandets offi-
cielle sprog eller pad et sprog, som er almindeligt i internationale
finanskredse.

Hvis kryptoaktivet ogsa udbydes i en anden medlemsstat end hjem-
landet, udferdiges hvidbogen ogsé péd et officielt sprog i vertslandet
eller pa et sprog, som er almindeligt i internationale finanskredse.

10.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal stilles til rddighed i et maskin-
laesbart format.

11. ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmassige tekniske standarder for at fastlegge standardformularer,
-formater og -modeller med henblik pa stk. 10.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

('%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017
om det prospekt, der skal offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pé et reguleret marked, og om ophavelse af
direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).
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12.  ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder for indholdet, metodologierne og opstil-
lingen af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra
j), for s& vidt angar baeredygtighedsindikatorerne i forbindelse med
negative indvirkninger pa klimaet og andre miljorelaterede negative
indvirkninger.

Ved udarbejdelsen af de udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder, der er omhandlet i forste afsnit, tager ESMA hensyn til de
forskellige typer konsensusmekanismer, der anvendes til at validere
transaktioner med kryptoaktiver, deres incitamentsstrukturer og anven-
delsen af energi, vedvarende energi og naturressourcer, produktion af
affald og drivhusgasemissioner. ESMA ajourforer disse reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med den reguleringsmaes-
sige og teknologiske udvikling.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 7

Markedsferingskommunikation

1.  Markedsforingskommunikation, der vedrerer et udbud til offentlig-
heden af et kryptoaktiv, undtagen en aktivbaseret token eller
e-pengetoken, eller optagelse til handel af et sadant kryptoaktiv skal
opfylde folgende betingelser:

a) markedsferingskommunikationen fremstar tydeligt som sadant

b) oplysningerne i markedsferingskommunikationen er reelle og klare
og ikke vildledende

¢) oplysningerne i markedsferingskommunikationen er i overensstem-
melse med oplysningerne i hvidbogen om kryptoaktiver, hvis der
kreeves en sadan hvidbog i henhold til artikel 4 eller 5

d) i markedsferingskommunikationen anferes det klart, at der er offent-
liggjort en hvidbog om kryptoaktiver, og webstedet for udbyderen,
den person, der anmoder om optagelse til handel, eller operateren af
handelsplatformen for det pagaldende kryptoaktiv angives tydeligt
sammen med et telefonnummer og en e-mailadresse til at kontakte
den pégaeldende person

e) markedsforingskommunikationen indeholder folgende klare og igjne-
faldende erkleering:

»Denne markedsferingskommunikation om kryptoaktiver er ikke
blevet gennemlast eller godkendt af en kompetent myndighed i
nogen af Den Europeiske Unions medlemsstater. Udbyderen af
kryptoaktivet er eneansvarlig for indholdet af denne markedsforings-
kommunikation om kryptoaktiver.«
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Hvis markedsferingskommunikationen udarbejdes af den person, der
anmoder om optagelse til handel, eller af operateren af en handelsplat-
form, skal man i stedet for »udbyder« skrive »person, der anmoder om
optagelse til handel« eller »operater af handelsplatformen« i den i forste
afsnit, litra e), omhandlede erklaering.

2. Hvis der kraves en hvidbog om kryptoaktiver i henhold til
artikel 4 eller 5, ma der ikke udsendes markedsferingskommunikation
forud for offentliggerelsen af hvidbogen om kryptoaktiver. Muligheden
for, at udbyderen, den person, der anmoder om optagelse til handel,
eller operateren af en handelsplatform kan foretage markedssonderinger,
berores ikke heraf.

3. Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor markeds-
foringskommunikationen udsendes, har befgjelse til at vurdere overhol-
delsen af stk. 1 med hensyn til denne markedsferingskommunikation.

Den kompetente myndighed i hjemlandet bistir om nedvendigt den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor markedsferingskommu-
nikationen udsendes, med at vurdere, om markedsferingskommunika-
tionen stemmer overens med oplysningerne 1 hvidbogen om
kryptoaktiver.

4. Brugen af enhver af de tilsyns- og undersegelsesbefojelser, der er
fastsat i artikel 94, i forbindelse med et vartslands kompetente myndig-
heds handhavelse af bestemmelserne i narvaerende artikel meddeles
uden unedig forsinkelse til den kompetente myndighed i hjemlandet
for udbyderen, den person, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatgren af en handelsplatform for kryptoaktiverne.

Artikel 8

Meddelelse om  hvidbogen om  kryptoaktiver og om
markedsferingskommunikationen

1.  Udbydere, personer, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatarer af handelsplatforme for kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens, giver meddelelse til den kompetente
myndighed i deres hjemland om deres hvidbog om kryptoaktiver.

2. Markedsforingskommunikationen meddeles efter anmodning den
kompetente myndighed i hjemlandet og den kompetente myndighed i
vertslandet, ndr det henvender sig til potentielle indehavere af kryptoak-
tiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, i disse
medlemsstater.

3.  De kompetente myndigheder mé ikke kreeve forudgédende godken-
delse af en hvidbog om kryptoaktiver eller af den dertil herende
markedsforingskommunikation for den respektive offentliggerelse heraf.

4.  Meddelelsen om hvidbogen om kryptoaktiver som omhandlet i stk.
1 ledsages af en redegerelse for arsagerne til, at det kryptoaktiv, der er
beskrevet i hvidbogen om kryptoaktiver, ikke ber betragtes som
verende:

a) et kryptoaktiv, der er udelukket fra denne forordnings anvendel-
sesomrade 1 overensstemmelse med artikel 2, stk. 4
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b) en e-pengetoken eller

¢) en aktivbaseret token.

5. Der skal mindst 20 arbejdsdage for offentliggerelsesdatoen for
hvidbogen om kryptoaktiver gives meddelelse til den kompetente
myndighed i hjemlandet om de elementer, der er omhandlet i stk. 1
og 4.

6. Udbydere og personer, der anmoder om, at kryptoaktiver,
undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, optages til handel,
giver sammen med den i stk. 1 omhandlede meddelelse den kompetente
myndighed i deres hjemland en liste over eventuelle vaertslande, hvor de
har til hensigt at udbyde deres kryptoaktiver til offentligheden eller til
hensigt at sgge om optagelse til handel. De skal ogsa underrette den
kompetente myndighed i deres hjemland om begyndelsesdatoen for det
planlagte udbud til offentligheden eller den planlagte optagelse til
handel og om en eventuel @ndring af denne dato.

Hjemlandets kompetente myndighed underretter det centrale kontakt-
punkt i vartslandene om det pataenkte udbud til offentligheden eller
den patenkte optagelse til handel og giver det pagaldende centrale
kontaktpunkt meddelelse om den tilsvarende hvidbog om kryptoaktiver
senest fem arbejdsdage efter modtagelsen af den i forste afsnit omhand-
lede liste.

7. Den kompetente myndighed i hjemlandet meddeler ESMA de
oplysninger, der er anfert i stk. 1, 2 og 4, samt begyndelsesdatoen for
det planlagte udbud til offentligheden eller den planlagte optagelse til
handel og eventuelle @®ndringer af denne dato. Den meddeler disse
oplysninger senest fem arbejdsdage efter modtagelsen heraf fra udby-
deren eller fra den person, der anmoder om optagelse til handel.

ESMA stiller hvidbogen om kryptoaktiver til rddighed i fortegnelsen
efter artikel 109, stk. 2, senest pa begyndelsesdatoen for udbuddet til
offentligheden eller optagelsen til handel.

Artikel 9

Offentliggorelse af hvidbogen om Kkryptoaktiver og af
markedsferingskommunikationen

1. Udbydere og personer, der anmoder om, at kryptoaktiver,
undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, optages til handel,
offentligger deres hvidbeger om kryptoaktiver og, hvor det er relevant,
markedsforingskommunikationen pa deres websted, som skal veare
offentligt tilgeengeligt i rimelig tid forud for og senest pd begyndelses-
datoen for udbuddet til offentligheden af disse kryptoaktiver eller ved
optagelsen til handel af disse kryptoaktiver. Hvidbegerne om kryptoak-
tiver og, hvor det er relevant, markedsferingskommunikationen skal
forblive tilgaengeligt pd webstedet for udbyderne eller de personer, der
anmoder om optagelse til handel, sa lenge kryptoaktiverne indehaves af
offentligheden.
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2.  De offentliggjorte hvidbeger om kryptoaktiver og, hvor det er
relevant, markedsferingskommunikationen skal vere identisk med den
version, der er meddelt den kompetente myndighed i overensstemmelse
med artikel 8 eller i givet fald med den version, der er @ndret i over-
ensstemmelse med artikel 12.

Artikel 10

Resultatet af udbuddet til offentligheden og
beskyttelsesforanstaltninger

1.  Udbydere af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, som fastsatter en tidsbegraensning for deres udbud til
offentligheden af disse kryptoaktiver, offentligger pa deres websted
resultatet af udbuddet til offentligheden senest 20 arbejdsdage efter
tegningsperiodens udleb.

2. Udbydere af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, som ikke fastsetter en tidsbegraensning for deres
udbud til offentligheden af disse kryptoaktiver, offentligger pé deres
websted lgbende og mindst en gang om méneden antallet af kryptoakti-
venheder i omleb.

3.  Udbydere af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, som fastsatter en tidsbegraensning for deres udbud til
offentligheden af kryptoaktiver, serger for at have effektive ordninger
med henblik pd overvagning og beskyttelse af de midler eller andre
kryptoaktiver, der er fremkommet i forbindelse med udbuddet til offent-
ligheden. Hertil sikrer de pageldende udbydere, at de midler eller kryp-
toaktiver, der indsamles under udbuddet til offentligheden, opbevares i
depot pa en eller begge af folgende mader:

a) et kreditinstitut, hvor midlerne er fremkommet i forbindelse med
udbuddet til offentligheden

b) en udbyder, der leverer deponering og administration af kryptoak-
tiver pd kunders vegne.

4. Nar udbuddet til offentligheden ikke har nogen tidsfrist, skal udby-
deren overholde denne artikels stk. 3, indtil den private indehavers
fortrydelsesret i henhold til artikel 13 er udlebet.

Artikel 11

Rettigheder for udbydere og personer, der anmoder om, at
kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens,
optages til handel

1. Efter offentliggerelse af hvidbogen om kryptoaktiver i overens-
stemmelse med artikel 9 og, hvor det er relevant, den endrede
hvidbog om kryptoaktiver i overensstemmelse med artikel 12 kan udby-
dere udbyde kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, i hele Unionen, og disse kryptoaktiver kan optages til
handel pa en handelsplatform for kryptoaktiver i Unionen.
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2. Udbydere og personer, der anmoder om, at kryptoaktiver,
undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, optages til handel,
som har offentliggjort en hvidbog om kryptoaktiver i overensstemmelse
med artikel 9 og, hvor det er relevant, en @ndret hvidbog om kryptoak-
tiver 1 henhold til artikel 12, er ikke omfattet af yderligere oplysnings-
krav med hensyn til udbuddet til offentligheden eller optagelse til
handel af dette kryptoaktiv.

Artikel 12

Andring af offentliggjorte hvidbeger om kryptoaktiver og af
offentliggjort markedsferingskommunikation

1. Udbydere, personer, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatgrer af en handelsplatform for kryptoaktiver, undtagen aktivbase-
rede tokens eller e-pengetokens, @ndrer deres offentliggjorte hvidbager
om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, deres offentliggjorte markeds-
foringskommunikation, nar der foreligger en vasentlig ny omsten-
dighed, veasentlig fejl eller vesentlig ungjagtighed, som kan pévirke
vurderingen af kryptoaktiverne. Dette krav gelder, sa lenge udbuddet
til offentligheden varer, eller sd lenge kryptoaktivet er optaget til
handel.

2. Udbydere, personer, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatorer af en handelsplatform for kryptoaktiver, undtagen aktivbase-
rede tokens eller e-pengetokens, giver senest syv arbejdsdage for offent-
liggarelsen den kompetente myndighed i deres hjemland meddelelse om
de ®ndrede hvidbgger om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, a&ndret
markedsforingskommunikation og den pétenkte offentliggerelsesdato,
herunder arsagerne til sdédanne @ndringer.

3. Pa offentliggerelsesdatoen eller tidligere, hvis den kompetente
myndighed kreever det, orienterer udbyderen, den person, der anmoder
om optagelse til handel, eller operateren af handelsplatformen omgéende
offentligheden péd sit websted om, at der er givet meddelelse om en
@ndret hvidbog om kryptoaktiver til den kompetente myndighed i hjem-
landet, og giver et kort resumé af arsagerne til denne meddelelse af, at
hvidbogen om kryptoaktiver er andret.

4. Oplysningernes reekkefolge i en @ndret hvidbog om kryptoaktiver
og, hvor det er relevant, i @ndret markedsforingsmateriale skal vaere i
overensstemmelse med den hvidbog om kryptoaktiver eller det markeds-
foringsmateriale, der er offentliggjort i overensstemmelse med artikel 9.

5. Senest fem arbejdsdage efter modtagelsen af den @ndrede hvidbog
om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, af den @ndrede markeds-
foringskommunikation orienterer den kompetente myndighed i hjem-
landet den kompetente myndighed i de vertslande, der er omhandlet i
artikel 8, stk. 6, om den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver og, hvor det
er relevant, den @ndrede markedsferingskommunikation og underretter
ESMA om meddelelsen og offentliggerelsesdatoen.

ESMA stiller den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver til radighed i
fortegnelsen efter artikel 109, stk. 2, efter offentliggerelsen.
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6. Udbydere, personer, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatorer af handelsplatforme for kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens, offentligger den @ndrede hvidbog om kryp-
toaktiver og, hvor det er relevant, den @ndrede markedsferingskommu-
nikation, herunder &rsagerne til en saddan andring, pa deres websted i
overensstemmelse med artikel 9.

7.  Den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver og, hvor det er relevant,
den @ndrede markedsforingskommunikation skal vere tidsstemplet. Den
senest &ndrede hvidbog om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, den
@ndrede markedsforingskommunikation skal vare markeret som den
geldende udgave. Alle @ndrede hvidbeger om kryptoaktiver og, hvor
det er relevant, endret markedsferingskommunikation forbliver tilgaen-
geligt pd udstederens websted, s& lenge kryptoaktiverne indehaves af
offentligheden.

8. Hvis udbuddet til offentligheden vedrerer en utility token, der
giver adgang til varer eller tjenesteydelser, som endnu ikke eksisterer
eller endnu ikke udbydes, mé den i artikel 4, stk. 6, omhandlede gyldig-
hedsperiode pa 12 maneder ikke forleenges, hvis der foretages endringer
i den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, i den
@ndrede markedsforingskommunikation.

9.  Aldre versioner af hvidbogen om kryptoaktiver og markeds-
foringskommunikationen skal forblive offentligt tilgengelige pa
webstedet for udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel, eller operaterer af handelsplatforme i mindst ti &r efter datoen
for offentliggarelsen af de pigzldende @ldre udgaver med en tydelig
advarsel om, at de ikke lengere er gyldige, og med et hyperlink til det
serlige afsnit pd webstedet, hvor den seneste version af de pagaldende
dokumenter er offentliggjort.

Artikel 13

Fortrydelsesret

1.  Private indehavere, der keber kryptoaktiver, undtagen aktivbase-
rede tokens eller e-pengetokens, enten direkte fra en udbyder eller fra en
udbyder af kryptoaktivtjenester, der placerer kryptoaktiver pad vegne af
den pégaeldende udbyder, har fortrydelsesret.

Private indehavere har en frist pa 14 kalenderdage til at fortryde aftalen
om keb af andre kryptoaktiver end aktivbaserede tokens og
e-pengetokens uden at padrage sig gebyrer eller omkostninger og
uden at skulle give en begrundelse. Den periode, hvor denne fortry-
delsesret kan udeves, lober fra datoen for den private indehavers aftale
om at kebe for disse kryptoaktiver.

2. Alle betalinger, der modtages fra en privat indehaver, herunder
eventuelle afgifter, godtgeres uden unedig forsinkelse og under ingen
omstendigheder senere end 14 dage fra den dato, hvor udbyderen eller
udbyderen af kryptoaktivtjenester, der placerer kryptoaktiver pa vegne
af den péagaldende udbyder, underrettes om den private indehavers
beslutning om at fortryde aftalen.

Tilbagebetalingen udferes under anvendelse af det samme betalings-
middel, som den private indehaver benyttede til den oprindelige
handel, medmindre den private indehaver udtrykkeligt har accepteret
noget andet, og forudsat at den private indehaver ikke palegges
nogen form for gebyrer eller omkostninger som folge af
tilbagebetalingen.
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3.  Udbydere af kryptoaktiver giver oplysninger om den i stk. 1
omhandlede fortrydelsesret i deres hvidbog om kryptoaktiver.

4.  Den i stk. 1 omhandlede fortrydelsesret finder ikke anvendelse,
hvis kryptoaktiverne er blevet optaget til handel forud for den private
indehavers keb.

5. Hvis udbydere har fastsat en tidsfrist for deres udbud til offentlig-
heden af sddanne kryptoaktiver i overensstemmelse med artikel 10, kan
fortrydelsesretten ikke udeves efter tegningsperiodens udleb.

Artikel 14

Forpligtelser for udbydere og personer, der anmoder om optagelse
til handel af kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens

1.  Udbydere og personer, der anmoder om optagelse til handel af
kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, skal:

a) handle erligt, redeligt og professionelt

b) kommunikere med indehavere og potentielle indehavere af kryptoak-
tiver pa en reel, klar og ikkevildledende made

¢) indkredse, forebygge, handtere og oplyse om eventuelle interesse-
konflikter, der métte opsta

d) vedligeholde alle deres systemer og sikkerhedsadgangsprotokoller i
henhold til passende EU-standarder.

Med henblik pa stk. 1, litra d), udsteder ESMA i samarbejde med EBA
inden den 30. december 2024 retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 for at pracisere
EU-standarderne.

2. Udbydere og personer, der anmoder om optagelse til handel af
kryptoaktiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, skal
handle i sddanne kryptoaktivindehaveres interesse og behandle disse
ens, medmindre der fremlegges oplysninger om fortrinsbehandling af
specifikke indehavere og grundene til denne behandling i hvidbogen om
kryptoaktiver og, hvor det er relevant, markedsferingskommunikationen.
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3. Hvis et udbud til offentligheden af et kryptoaktiv, undtagen en
aktivbaseret token eller e-pengetoken, annulleres, sikrer udbydere af et
saddant kryptoaktiv, at midler indsamlet af indehavere eller potentielle
indehavere beherigt returneres til disse senest 25 kalenderdage efter
annullationsdatoen.

Artikel 15

Ansvar for oplysningerne i hvidbogen om kryptoaktiver

1.  Hvis en udbyder, en person, der anmoder om optagelse til handel,
eller operateren af en handelsplatform har overtrddt artikel 6 ved i sin
hvidbog om kryptoaktiver eller i en @ndret hvidbog om kryptoaktiver at
afgive oplysninger, der ikke er fuldsteendige, reelle, eller klare eller er
vildledende, hafter den pagaldende udbyder, person, der anmoder om
optagelse til handel eller operater af en handelsplatform, og medlem-
merne af dens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan over for en
indehaver af et kryptoaktiv for ethvert tab som folge af denne over-
traedelse.

2. Enhver kontraktlig fraskrivelse eller indskrenkning af det civilret-
ligt ansvar omhandlet i stk. 1 anses for uden retsvirkning.

3. Nar hvidbogen og markedsferingskommunikationen udarbejdes af
operatgren af handelsplatformen i overensstemmelse med artikel 5, stk.
3, er den person, der anmoder om optagelse til handel, ogsd ansvarlig,
hvis vedkommende giver oplysninger, der ikke er fuldstendige, reelle
eller klare eller er vildledende, til operateren af handelsplatformen.

4.  Det pahviler indehavere af et kryptoaktiv at fremlaegge beviser for,
at udbyderen, en person der anmoder om optagelse til handel af kryp-
toaktiver eller operateren af en handelsplatform for kryptoaktiver,
undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, har overtradt
artikel 6 ved at afgive oplysninger, der ikke er fuldstendige, reelle,
eller klare eller er vildledende, og at det at have handlet i tillid til
sddanne oplysninger har influeret pa indehavers beslutning om at
kebe, sxlge eller veksle det naevnte kryptoaktiv.

5. Udbyderen, den person, der anmoder om optagelse til handel, eller
operatoren af handelsplatformen og medlemmerne af dennes
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan hafter ikke over for en
indehaver at et kryptoaktiv for tab, der er lidt som folge af, at der er
handlet i tillid til oplysningerne i et resumé som omhandlet i artikel 6,
stk. 7, herunder eventuelle oversattelser heraf, medmindre resuméet:

a) misvisende, ungjagtigt eller uoverensstemmende, nér det lases
sammen med de evrige dele i hvidbogen om kryptoaktiver, eller

b) ikke, ndr det leeses sammen med de ovrige dele af hvidbogen om
kryptoaktiver, indeholder negleoplysninger, séledes at potentielle
indehavere af kryptoaktivet lettere kan tage stilling til, om de vil
kobe de pagaldende kryptoaktiver.
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6. Denne artikel viger for ethvert andet civilretligt ansvar, der galder
i henhold til national ret.

AFSNIT III
AKTIVBASEREDE TOKENS

KAPITEL 1

Tilladelse til at udbyde aktivbaserede tokens til offentligheden og til at
ansoge om optagelse til handel

Artikel 16
Tilladelse

1.  En person ma ikke udbyde en aktivbaseret token til offentligheden
eller anmode om optagelse til handel heraf i Unionen, medmindre denne
person er udstederen af denne aktivbaserede token og er:

a) en juridisk person eller virksomhed, der er etableret i Unionen, og er
meddelt tilladelse hertil af den kompetente myndighed i sit hjemland
i overensstemmelse med artikel 21, eller

b) et kreditinstitut, der fungerer i overensstemmelse med artikel 17.

Uanset forste afsnit kan gvrige personer efter skriftligt samtykke fra
udstederen af en aktivbaseret token udbyde denne aktivbaserede token
til offentligheden eller anmode om optagelse til handel heraf. Disse
enheder skal overholde artikel 27, 29 og 40.

Andre virksomheder kan med henblik pa forste afsnit, litra a), kun
udstede aktivbaserede tokens, hvis deres retlige status sikrer et beskyt-
telsesniveau for tredjeparts interesser svarende til det, der ydes af juri-
diske personer, og at de er underlagt et a®kvivalent tilsyn, der svarer til
deres juridiske form.

2. Stk. 1 anvendes ikke, hvor:

a) den gennemsnitlige udestdende verdi af den aktivbaserede token,
beregnet ved udgangen af hver kalenderdag, i en periode pa 12
méneder, aldrig har oversteget 5 000 000 EUR eller det tilsvarende
beleb i en anden valuta, og udstederen ikke er tilknyttet et netveerk
af andre fritagne udstedere, eller

b) udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede token udelukkende
er rettet til kvalificerede investorer, og den aktivbaserede token kun
kan indehaves af sddanne kvalificerede investorer.

Udstedere af aktivbaserede tokens skal i de tilfelde, hvor dette stykke
finder anvendelse, udarbejde en hvidbog om kryptoaktiver som
omhandlet i artikel 19 og give meddelelse om denne hvidbog om kryp-
toaktiver og, efter anmodning, meddelelse om enhver markedsferings-
kommunikation til den kompetente myndighed i deres hjemland.
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3. Den tilladelse, som den kompetente myndighed giver en person
som omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra a), er gyldig for hele Unionen
og gor det muligt for en udsteder af en aktivbaseret token at udbyde den
aktivbaserede token, for hvilke denne er meddelt tilladelse, til offentlig-
heden i hele Unionen eller at anmode om optagelse til handel af en
sddan aktivbaseret token.

4. Den kompetente myndigheds godkendelse af udstederens hvidbog
om kryptoaktiver i henhold til artikel 17, stk. 1, eller artikel 21, stk. 1,
eller af en @ndret hvidbog om kryptoaktiver i henhold til artikel 25
galder for hele Unionen.

Artikel 17

Krav til kreditinstitutter

1.  En aktivbaseret token udstedt af et kreditinstitut kan udbydes eller
optages til handel, hvis kreditinstituttet:

a) udarbejder en hvidbog om kryptoaktiver som omhandlet i artikel 19
for den aktivbaserede token, forelaegger hvidbogen om kryptoaktiver
til godkendelse af den kompetente myndighed i hjemlandet i over-
ensstemmelse med proceduren i de reguleringsmessige tekniske
standarder i henhold til narvaerende artikels stk. 8, og hvidbogen
godkendes af den kompetente myndighed

b) mindst 90 arbejdsdage forud for udstedelse af det forste aktivbase-
rede token meddeler den respektive kompetente myndighed folgende
oplysninger:

i) en driftsplan, der viser den forretningsmodel, som kreditinsti-
tuttet agter at folge

ii) en juridisk vurdering af, at den aktivbaserede token ikke
betragtes som hverken:

— et kryptoaktiv, der er udelukket fra denne forordnings
anvendelsesomrade i overensstemmelse med artikel 2, stk.
4, eller

— en e-pengetoken

iii) en detaljeret beskrivelse af ledelsesordningerne som omhandlet
i artikel 34, stk. 1

iv) politikker og procedurer som omhandlet i artikel 34, stk. 5,
forste afsnit

v) en beskrivelse af de kontraktlige ordninger med tredjepartsen-
heder som omhandlet i artikel 34, stk. 5, andet afsnit

vi) en beskrivelse af forretningskontinuitetspolitikken som
omhandlet i artikel 34, stk. 9
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vii) en beskrivelse af interne kontrolmekanismer og risikostyrings-
procedurer som omhandlet i artikel 34, stk. 10

viii) en beskrivelse af de systemer og procedurer, der skal garantere
tilgengeligheden, autenticiteten, integriteten og fortroligheden
af data, som omhandlet i artikel 34, stk. 11.

2. Et kreditinstitut, der tidligere har underrettet den kompetente
myndighed om udstedelse af en anden aktivbaseret token i overensstem-
melse med stk. 1, litra b), er ikke forpligtet til at indgive de oplysninger,
som det tidligere har indgivet til den kompetente myndighed, hvis
saddanne oplysninger er identiske. Ved indgivelse af de oplysninger,
der kraeves i henhold til stk. 1, litra b), skal kreditinstituttet udtrykkeligt
bekreaefte, at oplysninger, der ikke indgives pa ny, stadig er ajour.

3. Den kompetente myndighed, der modtager den i stk. 1, litra b),
omhandlede meddelelse, vurderer inden for 20 arbejdsdage efter modta-
gelsen af oplysningerne heri, hvorvidt de i litraen fastsatte oplysninger
er indgivet. Hvis den kompetente myndighed konkluderer, at en medde-
lelse ikke er fuldsteendig, fordi der mangler oplysninger, underretter den
straks det meddelende kreditinstitut herom og fastsetter en frist, inden
for hvilken kreditinstituttet skal indgive de manglende oplysninger.

Fristen for indgivelse af manglende oplysninger ma ikke overstige 20
arbejdsdage fra datoen for anmodningen. Den periode, der er fastsat i
stk. 1, litra b), suspenderes indtil udlebet af denne frist. Eventuelle
yderligere anmodninger fra den kompetente myndighed om at supplere
eller praecisere oplysningerne beror pa denne myndigheds sken, men ma
ikke medfere en suspension af vurderingsperioden i stk. 1, litra b).

Kreditinstituttet md ikke udbyde den aktivbaserede token til offentlig-
heden eller anmode om optagelse til handel heraf, si laenge meddelelsen
er ufuldstendig.

4.  Et kreditinstitut, der udsteder aktivbaserede tokens, herunder signi-
fikante aktivbaserede tokens, er ikke omfattet af artikel 16, 18, 20, 21,
24, 35, 41 eller 42.

5. Den kompetente myndighed meddeler straks ECB de fuldstendige
oplysninger, der er modtaget i henhold til stk. 1, og, hvis kreditinstituttet
er etableret i en medlemsstat, der har en anden officiel valuta end
euroen, eller, hvis den aktivbaserede token henviser til en anden officiel
valuta i en medlemsstat end euroen, ogsa til centralbanken i den pigel-
dende medlemsstat.

ECB og, hvor det er relevant, medlemsstatens centralbank som
omhandlet i forste afsnit afgiver senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen
af de fuldstendige oplysninger en udtalelse om disse oplysninger og
fremsender denne udtalelse til den kompetente myndighed.
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Den kompetente myndighed kraver, at kreditinstituttet ikke udbyder den
aktivbaserede token til offentligheden eller anmoder om optagelse til
handel, hvis ECB eller, hvor det er relevant, medlemsstatens centralbank
som omhandlet i ferste afsnit afgiver en negativ udtalelse med begrun-
delse i en risiko for betalingssystemernes smidige funktion, den penge-
politiske transmission eller den monetare suveranitet.

6. Den kompetente myndighed meddeler ESMA de oplysninger, der
er anfort i artikel 109, stk. 3, efter at have kontrolleret fuldstendigheden
af de oplysninger, der er modtaget i henhold til nervarende artikels stk.
1.

ESMA stiller disse oplysninger til rddighed i fortegnelsen efter
artikel 109, stk. 3, pa begyndelsesdatoen for udbuddet til offentligheden
eller optagelsen til handel.

7. Den relevante kompetente myndighed underretter senest to
arbejdsdage efter inddragelsen af tilladelsen ESMA om inddragelsen
af tilladelsen til et kreditinstitut, der udsteder aktivbaserede tokens.
EMSA stiller straks oplysninger om sidan inddragelse til radighed i
fortegnelsen efter artikel 109, stk. 3.

8. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESMA og ECB udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pé at precisere
proceduren for godkendelse af en hvidbog om kryptoaktiver som
omhandlet i stk. 1, litra a).

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 18

Ansegning om tilladelse

1. Juridiske personer og andre virksomheder, der agter at udbyde
aktivbaserede tokens til offentligheden eller anmode om optagelse til
handel af aktivbaserede tokens indgiver deres ansegning om tilladelse
som omhandlet i artikel 16 til den kompetente myndighed i deres
hjemland.

2. Den i stk. 1 omhandlede ansegning skal indeholde samtlige
folgende oplysninger:

a) den ansegende udsteders adresse

b) den ansegende udsteders identifikator for den juridiske enhed

c) den ansegende udsteders vedtaegter, hvis relevant
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d)

g)

h)

i)

k)

)

p)

Q

en driftsplan, der viser den forretningsmodel, som den ansegende
udsteder agter at folge

en juridisk vurdering af, at den aktivbaserede token ikke betragtes
som hverken:

i) et kryptoaktiv, der er udelukket fra denne forordnings anvendel-
sesomrade i overensstemmelse med artikel 2, stk. 4, eller

ii) en e-pengetoken

en detaljeret beskrivelse af den ansegende udsteders ledelsesord-
ninger som omhandlet i artikel 34, stk. 1

hvis der forefindes samarbejdsordninger med specifikke udbydere af
kryptoaktivtjenester, en beskrivelse af den ansegende kryptoaktiv-
tjenesteudbyders interne kontrolmekanismer og -procedurer til at
sikre overholdelse af forpligtelserne vedrerende hvidvask og terror-
finansiering i direktiv (EU) 2015/849

identiteten pd medlemmerne af den ansegende udsteders ledel-
sesorgan

dokumentation for, at de i litra h) omhandlede personer har et
tilstreekkeligt godt omdemme og passende viden, kompetence og
erfaring til at std for ledelsen af den ansegende udsteder

dokumentation for, at enhver aktionar eller selskabsdeltager, der
direkte eller indirekte besidder en kvalificerede andel i den anse-
gende udsteder, har et tilstrekkeligt godt omdemme

en hvidbog om kryptoaktiver som omhandlet i artikel 19

politikker og procedurer som omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste
afsnit

en beskrivelse af de kontraktlige ordninger med tredjepartsenheder
som omhandlet i artikel 34, stk. 5, andet afsnit

en beskrivelse af den ansegende udsteders politik for forretnings-
kontinuitet som ombhandlet i artikel 34, stk. 9

en beskrivelse af interne kontrolmekanismer og risikostyringspro-
cedurer som omhandlet i artikel 34, stk. 10

en beskrivelse af de systemer og procedurer, der skal garantere
tilgeengeligheden, autenticiteten, integriteten og fortroligheden af
data, som omhandlet i artikel 34, stk. 11

en beskrivelse af den ansegende udsteders klagebehandlingspro-
cedurer som omhandlet i artikel 31
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r) 1 relevant omfang, en liste over veartslande, hvor den ansegende
udsteder agter at udbyde den aktivbaserede token til offentligheden
eller agter at soge om optagelse til handel af den aktivbaserede
token.

3. Udstedere, der allerede har fiet meddelt tilladelse for sa vidt angér
én aktivbaseret token, er ikke forpligtet til med henblik pa tilladelse for
sd vidt angar en anden aktivbaseret token at indgive oplysninger, de
tidligere har indgivet til den kompetente myndighed, hvis sddanne
oplysninger ville veere identiske. Udstederen skal ved indgivelse af de
oplysninger, der kraeves i henhold til stk. 2, udtrykkeligt bekrafte, at de
oplysninger, der ikke er indgivet pd ny, stadig er ajour.

4. Den kompetente myndighed giver den ansegende udsteder skriftlig
bekraftelse pd modtagelsen af en meddelelse i henhold til stk. 1 straks
og under alle omstendigheder senest to arbejdsdage herefter.

5. Med henblik pa anvendelsen af stk. 2, litra i) og j), skal den
ansegende udsteder af den aktivbaserede token fremlegge bevis for
folgende forhold:

a) for alle medlemmer af ledelsesorganet: ren straffeattest eller at de
pageldende aldrig er blevet palagt sanktioner i henhold til gaeldende
handelsret, insolvensret og ret om finansielle tjenesteydelser eller om
bekaempelse af hvidvask af penge, finansiering af terrorisme, svig
eller erhvervsansvar

b) medlemmerne af ledelsesorganet hos den ansggende udsteder af den
aktivbaserede token har tilsammen passende viden, kompetence og
erfaring til at std for ledelsen af udstederen af den aktivbaserede
token, og de pigeldende personer er forpligtet til at afsatte tilstraek-
kelig tid til at varetage deres opgaver

c) for alle aktionarer og selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte
besidder kvalificerede andele i den ansegende udsteder: ren straffe-
attest og at de pageldende aldrig er blevet palagt sanktioner i
henhold til geldende handelsret, insolvensret og ret om finansielle
tienesteydelser eller om bekaempelse af hvidvask af penge, finansie-
ring af terrorisme, svig eller erhvervsansvar.

6. EBA udarbejder i nert samarbejde med ESMA og ECB udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder, til yderligere precisering af de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.
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7.  EBA udarbejder i tet samarbejde med ESMA udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder for at fastlaegge standardformularer,
-modeller og -procedurer vedrerende de oplysninger, der skal indgd i
ansegningen, for at sikre ensartetheden i hele Unionen.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 19

Indhold og form af hvidbogen om kryptoaktiver for aktivbaserede
tokens

1. En hvidbog om kryptoaktiver for en aktivbaseret token skal inde-
holde alle folgende oplysninger som nermere specificeret i bilag II:

a) oplysninger om udstederen af den aktivbaserede token

b) oplysninger om den aktivbaserede token

c) oplysninger om udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede
token eller optagelse til handel heraf

d) oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til den
aktivbaserede token

e) oplysninger om den understettende teknologi

f) oplysninger om risici

g) oplysninger om reserven af aktiver

h) oplysninger om de primare negative indvirkninger pad klimaet og
andre miljorelaterede negative indvirkninger af den konsensusmeka-
nisme, der anvendes til at udstede den aktivbaserede token.

Hvidbogen om kryptoaktiver skal ogsé angive identiteten af den person
udover udstederen, der udbyder til offentligheder eller anmoder om
optagelse til handel i henhold til artikel 16, stk. 1, andet afsnit, og
arsagen til, at den péagaeldende person udbyder denne aktivbaserede
token eller anmoder om optagelse til handel heraf. I tilfelde, hvor hvid-
bogen om kryptoaktiver ikke udarbejdes af udstederen, skal hvidbogen
om kryptoaktiver ogséd angive identiteten af den person, der har udar-
bejdet hvidbogen om kryptoaktiver, og arsagen til, at den pageldende
person har udarbejdet den.
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2. Alle de i stk. 1 omhandlede oplysninger skal vere reelle, klare og
ikkevildledende. Hvidbogen om kryptoaktiver ma ikke udvise vasent-
lige mangler og skal udformes i en kortfattet og forstielig form.

3.  Hvidbogen om kryptoaktiver ma ikke indeholde nogen péstande
om kryptoaktivernes fremtidige verdi, foruden den i stk. 4 omhandlede
erklaering.

4.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde folgende klare og
utvetydige erkleering:

a) den aktivbaserede token kan helt eller delvis miste sin veardi

b) den aktivbaserede token kan muligvis ikke altid overdrages

¢) den aktivbaserede token er muligvis ikke likvid

d) hvis relevant, en klar advarsel om, at den aktivbaserede token ikke er
omfattet af investorgarantiordningerne efter direktiv 97/9/EF

e) en klar advarsel om, at den aktivbaserede token ikke er omfattet af
indskudsgarantiordningerne efter direktiv 2014/49/EU.

5. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde en erklering fra ledel-
sesorganet hos udstederen af den aktivbaserede token. Denne erklering
skal bekraefte, at hvidbogen er i overensstemmelse med kravene i dette
afsnit, at de oplysninger, der fremlegges i hvidbogen efter ledelses-
organets bedste overbevisning er reelle, klare og ikke vildledende, og
at intet er udeladt af hvidbogen, der ville kunne pavirke dens vasent-
lighed.

6. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde et resumé, der
indsattes efter den erkleering, der er omhandlet i stk. 5, der i et kort
og ikketeknisk sprog indeholder centrale oplysninger om udbuddet til
offentligheden af den aktivbaserede token eller om den patankte opta-
gelse til handel af den aktivbaserede token. Resuméet skal vare letfor-
staeligt formuleret og opstillet i et tydeligt og altomfattende format, og i
en lasbar skriftstorrelse. Resuméet af hvidbogen skal indeholde
hensigtsmessige oplysninger om kendetegnene ved den pageldende
aktivbaserede token med henblik pa at hjelpe potentielle indehavere
af denne aktivbaserede token med at treeffe en informeret beslutning.

Resuméet skal indeholde en advarsel om, at:

a) det ber leses som en introduktion til hvidbogen om kryptoaktiver

b) den potentielle indehaver ber basere enhver beslutning om keb af
den aktivbaserede token pa indholdet af hele hvidbogen om kryp-
toaktiver og ikke pa resuméet alene
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¢) udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede token ikke udger et
udbud af eller en opfordring til keb af finansielle instrumenter, og at
et sddant udbud eller en sadan opfordring kun kan foretages ved
hjeelp af et prospekt eller andre udbudsdokumenter i henhold til
geldende national ret

d) hvidbogen om kryptoaktiver ikke udger et prospekt som omhandlet i
forordning (EU) 2017/1129 eller andet udbudsdokument i henhold til
EU-retten eller national ret.

Resuméet skal angive, at indehavere af aktivbaserede tokens til enhver
tid har ret til genindlesning, og betingelserne for en sddan genindles-
ning.

7.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde datoen for medde-
lelsen herom og en indholdsfortegnelse.

8. Hvidbogen om kryptoaktiver udfzerdiges pa et af hjemlandets offi-
cielle sprog eller pad et sprog, som er almindeligt i internationale
finanskredse.

Hvis den aktivbaserede token ogsa udbydes i en anden medlemsstat end
udstederens hjemland, udfaerdiges hvidbogen ogsé pa et officielt sprog i
veertslandet eller pa et sprog, som er almindeligt i internationale
finanskredse.

9.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal stilles til radighed i et maskin-
laesbart format.

10. ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmassige tekniske standarder for at fastlegge standardformularer,
-formater og -modeller med henblik pé stk. 9.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

11.  ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder for indholdet, metodologierne og opstil-
lingen af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra
h), for sa vidt angar baredygtighedsindikatorerne i forbindelse med
negative indvirkninger pd klimaet og andre miljerelaterede negative
indvirkninger.

Ved udarbejdelsen af de udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder, der er omhandlet i forste afsnit, tager ESMA hensyn til de
forskellige typer konsensusmekanismer, der anvendes til at validere
transaktioner med kryptoaktiver, deres incitamentsstrukturer og anven-
delsen af energi, vedvarende energi og naturressourcer, produktion af
affald og drivhusgasemissioner. ESMA ajourforer disse reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med den reguleringsmaes-
sige og teknologiske udvikling.
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ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 20

Vurdering af ansegningen om tilladelse

1.  De kompetente myndigheder, der modtager en ansggning om tilla-
delse som omhandlet i artikel 18, vurderer senest 25 arbejdsdage efter
modtagelsen af en sddan ansggning, om den, herunder den i artikel 19
omhandlede hvidbog om kryptoaktiver, omfatter alle pakraevede oplys-
ninger. De underretter straks den ansegende udsteder om, hvorvidt
anseggningen, herunder hvidbogen om kryptoaktiver, mangler pakrevede
oplysninger. Hvis ansegningen, herunder hvidbogen om kryptoaktiver,
ikke er fuldsteendig, fastsatter de en frist, inden for hvilken den anse-
gende udsteder skal fremlaegge eventuelle manglende oplysninger.

2. De kompetente myndigheder vurderer senest 60 arbejdsdage efter
modtagelsen af en fuldsteendig ansegning, om den ansegende udsteder
opfylder kravene i dette afsnit, og treeffer en udferlig afgerelse om
meddelelse af eller at afsld at meddele tilladelse. Inden for disse 60
arbejdsdage kan de kompetente myndigheder anmode den ansggende
udsteder om oplysninger pd ansegningen, herunder om hvidbogen om
kryptoaktiver som omhandlet i artikel 19.

De kompetente myndigheder kan under vurderingsprocessen samarbejde
med de kompetente myndigheder for bekampelse af hvidvask af penge
og finansiering af terrorisme, med finansielle efterretningsenheder eller
med andre offentlige organer.

3. Vurderingsperioden i stk. 1 og 2 suspenderes i tidsrummet mellem
datoen for de kompetente myndigheders anmodning om manglende
oplysninger og deres modtagelse af den ansggende udsteders svar
herpa. Suspenderingen mé ikke overstige 20 arbejdsdage. Eventuelle
yderligere anmodninger fra de kompetente myndigheder om at supplere
eller precisere oplysningerne beror pa de kompetente myndigheders
sken, men md ikke medfere en suspension af vurderingsperioden i
stk. 1 og 2.

4.  De kompetente myndigheder fremsender efter de 60 arbejdsdage,
der er omhandlet i stk. 2, deres udkast til afgerelse og ansegningsdos-
sieret til EBA, ESMA og ECB. Hvis den ansegende udsteder har hjem-
sted 1 en medlemsstat, der ikke har euroen som officiel valuta, eller hvis
en officiel valuta i en medlemsstat, der ikke er euroen, henviser til den
aktivbaserede token, fremsender de kompetente myndigheder deres
udkast til afgerelse og ansegningsdossieret til centralbanken i den
pageldende medlemsstat.
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5. EBA og ESMA afgiver efter anmodning fra den kompetente
myndighed og senest 20 arbejdsdage efter modtagelse af udkastet til
afgerelse og af ansegningen en udtalelse om deres vurdering af den
juridiske vurdering, der er omhandlet i artikel 18, stk. 2, litra e), og
fremsender deres respektive udtalelser til den bererte kompetente
myndighed.

ECB eller, hvor det er relevant, en centralbank som omhandlet i stk. 4,
afgiver senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af udkastet til afgerelse
og ansegningsdossieret en ikkebindende udtalelse om sin vurdering af
de risici, som udstedelse af denne aktivbaserede token kan udgere for
den finansielle stabilitet, betalingssystemernes smidige funktion, den
pengepolitiske transmission og den monetare suvernitet, og frem-
sender sin udtalelse til den bererte kompetente myndighed.

De udtalelser, der er omhandlet i nerverende stykkes forste og andet
afsnit, er ikke bindende, jf. dog artikel 21, stk. 4.

Den kompetente myndighed tager dog beherigt hensyn til de udtalelser,
der er omhandlet i nerverende stykkes forste og andet afsnit.

Artikel 21
Meddelelse af eller afslag pa tilladelse

1. De kompetente myndigheder treffer senest 25 arbejdsdage efter
modtagelse af de i artikel 20, stk. 5, omhandlede udtalelser en fuldt
begrundet afgerelse om meddelelse af eller afslag pa tilladelse til den
ansggende udsteder og underretter senest 5 arbejdsdage efter denne
afgorelse den anseggende udsteder herom. Hvis en ansggende udsteder
er meddelt tilladelse, anses dens hvidbog om kryptoaktiver for
godkendt.

2. De kompetente myndigheder afslar at meddele tilladelse, hvis der
er objektive og paviselige grunde til, at:

a) den ansegende udsteders ledelsesorgan kan udgere en trussel for
dens effektive, sunde og forsigtige ledelse og forretningskontinuitet
og for tilstrekkelig hensyntagen til dens kunders interesser og
markedets integritet

b) medlemmerne af ledelsesorganet ikke opfylder de krav, der er fastsat
i artikel 34, stk. 2

c) aktionzrer og selskabsdeltager, der direkte eller indirekte besidder
kvalificerede andele, ikke opfylder kriterierne for tilstreekkeligt godt
omdemme 1 artikel 34, stk. 4

d) den ansegende udsteder ikke opfylder eller forventeligt ikke opfylder
nogen af kravene i dette afsnit



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 36

e) den ansegende udsteders forretningsmodel kan udgere en alvorlig
trussel mod markedets integritet, den finansielle stabilitet, betalings-
systemernes smidige funktion eller kan udsatte udstederen eller
sektoren for alvorlige risici for hvidvaskning af penge og finansie-
ring af terrorisme.

3.  EBA og ESMA udsteder senest den 30. juni 2024 i fallesskab
retningslinjer i overensstemmelse med henholdsvis artikel 16 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 og artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010
for vurderingen af egnetheden af medlemmerne af ledelsesorganet for
udstedere af aktivbaserede tokens og af de aktionarer og selskabsdel-
tagere, der direkte eller indirekte besidder kvalificerede andele i udste-
dere af aktivbaserede tokens.

4.  De kompetente myndigheder afslér ogsa at meddele tilladelse, hvis
ECB eller, hvor det er relevant, centralbanken afgiver en negativ udta-
lelse i henhold til artikel 20, stk. 5, med begrundelse i en risiko for
betalingssystemernes smidige funktion, den pengepolitiske transmission
eller den monetare suvernitet.

5. De kompetente myndigheder meddeler senest to arbejdsdage efter
meddelelse af tilladelse det centrale kontaktpunkt i vertslandet, ESMA,
EBA, ECB og i givet fald de i artikel 20, stk. 4, omhandlede central-
banker de oplysninger, der er anfert i artikel 109, stk. 3.

ESMA stiller sddanne oplysninger til radighed i fortegnelsen efter
artikel 109, stk. 3, fra begyndelsesdatoen for udbuddet til offentligheden
eller optagelsen til handel.

6.  De kompetente myndigheder underretter ligeledes EBA, ESMA og
ECB og, hvor relevant, den i artikel 20, stk. 4, omhandlede centralbank,
om alle afslag pa ansegninger om tilladelse, med begrundelse for afge-
relsen og, hvor relevant, en redegerelse for eventuel afvigelse fra udta-
lelserne omhandlet i artikel 20, stk. 5.

Artikel 22

Indberetning af aktivbaserede tokens

1. Udstederen af hver aktivbaseret token med en emissionsvaerdi pa
over 100 000 000 EUR indberetter hvert kvartal folgende oplysninger til
den kompetente myndighed:

a) antallet af indehavere

b) verdien af den udstedte aktivbaserede token og sterrelsen af reserven
af aktiver

c) det gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige samlede veerdi af
transaktioner pr. dag i det relevante kvartal

d) en vurdering af det gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige
samlede veerdi af transaktioner pr. dag i det relevante kvartal, der
knytter sig til dens anvendelse som vekslingsmiddel inden for et
feelles valutaomrade.
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Med henblik pa ferste afsnit, litra ¢) og d), forstds ved transaktion
enhver @ndring af den fysiske eller juridiske person, der er berettiget
til den aktivbaserede token som folge af overfersel af den aktivbaserede
token fra én distributed ledger-adresse eller -konto til en anden.

Transaktioner, der knytter sig til veksling mod midler eller andre kryp-
toaktiver med udstederen eller med en udbyder af kryptoaktivtjenester,
ber ikke betragtes som knyttet til anvendelse af den aktivbaserede token
som vekslingsmiddel, medmindre det kan bevises, at den aktivbaserede
token anvendes til afvikling af transaktioner i andre kryptoaktiver.

2. Den kompetente myndighed kan kreve, at udstedere af aktivbase-
rede tokens overholder den indberetningspligt, der er omhandlet i stk. 1,
for s& vidt angér aktivbaserede tokens, der udstedes til en veerdi af under
100 000 000 EUR.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer tjenester vedrerende
aktivbaserede tokens, skal give udstederen af den aktivbaserede token
de oplysninger, der er nedvendige for at kunne klargere den i stk. 1
omhandlede indberetning, herunder ved at indberette transaktioner uden
for distributed ledger'en.

4. Den kompetente myndighed videregiver de modtagne oplysninger
til ECB og, hvor det er relevant, en centralbank som omhandlet i
artikel 20, stk. 4, og de kompetente myndigheder i vertslandene.

5. ECB og, hvor det er relevant, den centralbank som er omhandlet i
artikel 20, stk. 4, kan give den kompetente myndighed sin egen vurde-
ring af det kvartalsvise gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige
samlede veerdi af transaktioner pr. dag, der knytter sig til anvendelse
af den aktivbaserede token som vekslingsmiddel inden for et falles
valutaomrade.

6. EBA udarbejder i tet samarbejde med ECB udkast til regulerings-
massige tekniske standarder til specificering af den metodologi, der skal
anvendes til at udarbejde sken over det kvartalsvise gennemsnitlige
antal og den kvartalsvise gennemsnitlige samlede vardi af transaktioner
pr. dag, der knytter sig til anvendelse af den aktivbaserede token som
vekslingsmiddel inden for et felles valutaomréade.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.

7.  EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at fastlegge standardformularer, -formater og -modeller for
den i stk. 1 omhandlede indberetning og afgivelse af de i stk. 3
omhandlede oplysninger.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemferel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i narvarende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 23

Begraensninger pa udstedelse af aktivbaserede tokens i udbredt
brug som vekslingsmiddel

1. Nar vurderingen for en aktivbaseret token af det kvartalsvise
gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige samlede verdi af trans-
aktioner pr. dag, der knytter sig til dens anvendelse som vekslings-
middel i et felles valutaomrade, overstiger henholdsvis 1 000 000 trans-
aktioner og 200 000 000 EUR, skal udstederen:

a) ophere med at udstede den aktivbaserede token, og

b) senest 40 arbejdsdage efter, at denne terskel var naet, foreleegge den
kompetente myndighed en plan for at sikre, at det vurderede kvar-
talsvise gennemsnitlige antal og den vurderede gennemsnitlige
samlede verdi af disse transaktioner pr. dag holdes under
henholdsvis 1 000 000 transaktioner og 200 000 000 EUR.

2. Den kompetente myndighed anvender oplysningerne fra udste-
deren, dens eget sken eller det sken, som ECB eller, hvor det er rele-
vant, centralbanken som omhandlet i artikel 20, stk. 4, har afgivet, alt
efter hvad der er hgjest, til at vurdere, om teersklen i stk. 1 er naet.

3. Hyvis flere udstedere udsteder den samme aktivbaserede token, skal
de kriterier, der er omhandlet i stk. 1, vurderes af den kompetente
myndighed efter sammenlaegning af dataene fra alle udstedere.

4.  Udstederen foreleegger den kompetente myndighed den i stk. 1,
litra b), omhandlede plan til godkendelse. Den kompetente myndighed
krever i fornedent omfang andringer, herunder péaleggelse af et mind-
stebelob, for at sikre en rettidig nedgang i anvendelsen af den aktivba-
serede token som vekslingsmiddel.

5. Den kompetente myndighed mé& kun give udstederen tilladelse til
at udstede den aktivbaserede token, nar der foreligger bevis for, at det
vurderede kvartalsvise gennemsnitlige antal og den vurderede gennem-
snitlige samlede verdi af transaktioner pr. dag, der knytter sig til dens
anvendelse som vekslingsmiddel i et faelles valutaomrade, er lavere end
henholdsvis 1 000 000 transaktioner og 200 000 000 EUR.

Artikel 24
Inddragelse af tilladelsen

1. De kompetente myndigheder inddrager tilladelsen til en udsteder
af en aktivbaseret token i felgende situationer:

a) udsteder har indstillet sin virksomhed i seks p& hinanden felgende
méneder eller har ikke anvendt sin tilladelse i 12 pa hinanden
folgende méneder
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b) udsteder har opnaet sin tilladelse pa uretmeaessig vis sdsom ved at
afgive urigtige erkleeringer i den i artikel 18 omhandlede ansegning
om tilladelse eller i en hvilken som helst hvidbog om kryptoaktiver,
der er ®ndret i overensstemmelse med artikel 25

¢) udsteder opfylder ikke leengere de betingelser, hvorpa tilladelsen blev
meddelt

d) udsteder har gjort sig skyldig i alvorlige overtradelser af bestemmel-
serne i dette afsnit

e) udsteder er under insolvensbehandling i overensstemmelse med
gxldende national ret

f) udsteder har veret genstand for en genindlgsningsplan

g) udsteders forretningsmodel kan udgere en alvorlig trussel mod
markedets integritet, den finansielle stabilitet, betalingssystemernes
smidige funktion eller kan uds@tte udstederen eller sektoren for
alvorlige risici for hvidvaskning af penge og finansiering af
terrorisme.

Udstederen af den aktivbaserede token underretter dens kompetente
myndighed om enhver af de situationer, der er omhandlet i forste
afsnit, litra e) og f).

2.  De kompetente myndigheder inddrager ogséa tilladelsen til en
udsteder af en aktivbaseret token, hvis ECB eller, hvor det er relevant,
en centralbank som omhandlet i artikel 20, stk. 4, afgiver udtalelse om,
at den aktivbaserede token udger en alvorlig trussel mod betalingssyste-
mers smidige funktion, pengepolitisk transmission eller den monetare
suveranitet.

3. De kompetente myndigheder begranser mengden af en aktivba-
seret token, der udstedes, eller fastsatter et mindstebelob pad den aktiv-
baserede token, hvis ECB eller, hvor det er relevant, en centralbank som
omhandlet i artikel 20, stk. 4, afgiver udtalelse om, at den aktivbaserede
token udger en trussel mod betalingssystemers smidige funktion, penge-
politisk transmission eller den monetaere suverenitet, og fastsatter den
gxldende graense eller mindstebelob.

4. De relevante kompetente myndigheder giver den kompetente
myndighed for en udsteder af en aktivbaseret token gjeblikkelig medde-
lelse om folgende situationer:

a) en tredjepartsenhed som omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste afsnit,
litra h), har mistet sin tilladelse som kreditinstitut som omhandlet i
artikel 8 1 direktiv 2013/36/EU, som en udbyder af kryptoaktivtje-
nester som omhandlet i artikel 59 i denne forordning, som et beta-
lingsinstitut eller som et e-pengeinstitut

b) medlemmerne af udsteders ledelsesorgan eller aktionzrer eller
selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte besidder kvalificerede
andele i udstederen, har overtradt bestemmelser i national ret til
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2015/849.
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5. De kompetente myndigheder inddrager tilladelsen som udsteder af
en aktivbaseret token, hvis de mener, at de i denne artikels stk. 4,
omhandlede forhold pavirker det gode omdemme hos medlemmerne
af den pagzldende udbyders ledelsesorgan eller det gode omdemme
for aktionarer eller selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte besidder
kvalificerede andele i udstederen, eller hvorvidt omstendigheder indi-
kerer svigt i ledelsesordninger eller interne kontrolmekanismer som
ombhandlet i artikel 34.

Nér tilladelsen er inddraget, gennemferer udstederen af den aktivbase-
rede token proceduren i artikel 47.

6.  Den kompetente myndighed underretter senest to arbejdsdage efter
inddragelsen af tilladelsen ESMA om inddragelsen af tilladelsen til
udstederen af den aktivbaserede token. EMSA stiller straks oplysninger
om sadan inddragelse til radighed i det i artikel 109, stk. 3, omhandlede
register.

Artikel 25

Andring af offentliggjorte hvidbeger om kryptoaktiver for
aktivbaserede tokens

1. Udstedere af aktivbaserede tokens giver den kompetente
myndighed i1 deres hjemland meddelelse om enhver pétenkt andring
af deres forretningsmodel, som kan tankes at fa vesentlig indflydelse
pa enhver faktisk eller potentiel indehavers kebsbeslutning vedrerende
aktivbaserede tokens, og som indtraffer efter den i artikel 21 omhand-
lede tilladelse eller efter godkendelsen af hvidbogen i henhold til
artikel 17 sével som i sammenhaeng med artikel 23. Sddanne endringer
omfatter blandt andet alle vesentlige @ndringer af:

a) ledelsesordningerne, herunder kanaler for indberetning til ledelses-
organet og risikostyringsrammen

b) reserven af aktiver og deponering af reserven af aktiver

c¢) de rettigheder, der indremmes indehavere af aktivbaserede tokens

d) den mekanisme, hvorigennem den aktivbaserede token udstedes og
genindlases

e) protokollerne for validering af transaktionerne i aktivbaserede tokens

f) funktionsmaden hvad angér udstederens proprictaere distributed
ledger-teknologi, hvor de aktivbaserede tokens udstedes, overfores
og lagres ved anvendelse af en sddan distributed ledger-teknologi
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g) mekanismerne til at sikre likviditeten af aktivbaserede tokens,
herunder likviditetsstyringspolitikken og -procedurerne for udstedere
af signifikante aktivbaserede tokens som omhandlet i artikel 45

h) ordninger med tredjepartsenheder, herunder forvaltning af reserven af
aktiver og investering af reserven, deponering af reserven af aktiver
og, hvor det er relevant, distribution af aktivbaserede tokens til
offentligheden

i) klagebehandlingsproceduren

j) risikovurderingen vedrerende hvidvaskning af penge og finansiering
af terrorisme og de generelle politikker og procedurer i forbindelse
hermed.

Udstedere af aktivbaserede tokens underretter den kompetente
myndighed i deres hjemland mindst 30 arbejdsdage for, at de patenkte
@ndringer fir virkning.

2. Hvis en patenkt @ndring som omhandlet i stk. 1 er meddelt den
kompetente myndighed, udarbejder udstederen af en aktivbaseret token
et udkast til en @ndret hvidbog om kryptoaktiver og sikrer, at rakke-
folgen af de viste oplysninger er i overensstemmelse med den oprinde-
lige hvidbog om kryptoaktiver.

Udstederen af den aktivbaserede token skal underrette den kompetente
myndighed i hjemlandet om udkastet til revideret hvidbog om
kryptoaktiver.

Den kompetente myndighed bekrefter elektronisk hurtigst muligt udka-
stet til den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver og senest fem arbejds-
dage efter modtagelsen heraf.

Den kompetente myndighed godkender eller giver afslag pa godken-
delse af udkastet til den endrede hvidbog om kryptoaktiver senest 30
arbejdsdage efter sin bekraftelse pa modtagelse heraf. Den kompetente
myndighed kan ogsa under gennemgangen af udkastet til den andrede
hvidbog om kryptoaktiver anmode om supplerende oplysninger, forkla-
ringer eller begrundelser vedrerende udkastet til den @ndrede hvidbog
om kryptoaktiver. Nar den kompetente myndighed anmoder om séddanne
supplerende oplysninger, begynder fristen pa 30 arbejdsdage forst, nar
den kompetente myndighed har modtaget de supplerende oplysninger,
der blev anmodet om.

3.  Hvis den kompetente myndighed finder, at @ndringerne af en
hvidbog om kryptoaktiver potentielt er relevante for betalingssyste-
mernes smidige funktion, pengepolitisk transmission og den monetaere
suveranitet, harer den ECB og, hvor det er relevant, den i artikel 20,
stk. 4, omhandlede centralbank. Den kompetente myndighed kan i
sadanne tilfeelde ogséd here EBA og ESMA.

ECB eller den relevante centralbank og, hvor det er relevant, EBA og
ESMA afgiver udtalelse senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af den
i forste afsnit omhandlede hering.
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4. Hvis den kompetente myndighed godkender den @ndrede hvidbog
om kryptoaktiver, kan denne krave, at udstederen af den aktivbaserede
token:

a) indferer mekanismer, der sikrer beskyttelsen af indehavere af den
aktivbaserede token, nar en potentiel @ndring af udstederens trans-
aktioner kan have en vasentlig indvirkning pa veardien, stabiliteten
eller risiciene hvad angar den aktivbaserede token eller reserven af
aktiver

b) treffer passende korrigerende foranstaltninger for at imedega
forhold, der kan heemme den finansielle stabilitet eller betalingssyste-
mernes smidige funktion.

Den kompetente myndighed palegger udstederen af den aktivbaserede
token at treeffe passende foranstaltninger til at imedegd forhold, der kan
haemme betalingssystemernes smidige funktion, den pengepolitiske
transmission eller den monetare suveranitet, hvis ECB eller, hvor det
er relevant, en centralbank som omhandlet i artikel 20, stk. 4, foreslar
sadanne korrigerende foranstaltninger i forbindelse med heringer som
omhandlet i nerverende artikels stk. 3.

Nér ECB og centralbanken som omhandlet i artikel 20, stk. 4, har
foreslaet foranstaltninger, der adskiller sig fra dem, som den kompetente
myndighed har foreskrevet, skal de foresldede foranstaltninger kombi-
neres, og hvis det ikke er muligt, skal den mest stringente foranstaltning
have forrang.

5. Den kompetente myndighed fremsender den andrede hvidbog om
kryptoaktiver til ESMA, de centrale kontaktpunkter i veartslandene,
EBA, ECB og, hvor det er relevant, centralbanken i den pageldende
medlemsstat senest to arbejdsdage efter godkendelsen.

ESMA stiller den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver til radighed, som
er blevet meddelt dem, i den i artikel 109 omhandlede fortegnelse.

Artikel 26

Det ansvar, som pahviler udstedere af aktivbaserede tokens, for
oplysningerne i hvidbogen om kryptoaktiver

1.  Hvis en udsteder har overtradt artikel 19 ved i sin hvidbog om
kryptoaktiver eller i en @ndret hvidbog om kryptoaktiver at afgive
oplysninger, der ikke er fuldstendige, reelle eller klare eller er vild-
ledende, hafter den pagaldende udsteder og medlemmerne af dens
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan over for en indehaver af
en saddan aktivbaseret token for ethvert tab som folge af denne over-
traedelse.

2. Enhver kontraktlig fraskrivelse eller indskrenkning af det civilret-
ligt ansvar omhandlet i stk. 1 anses for uden retsvirkning.
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3. Det péhviler indehaveren af den aktivbaserede token at fremlaegge
beviser for, at udbyderen af denne aktivbaserede token har overtradt
artikel 19 ved 1 sin hvidbog om kryptoaktiver eller i en @ndret
hvidbog om kryptoaktiver at afgive oplysninger, der ikke er fuldsten-
dige, reelle eller klare eller er vildledende, og at det at have handlet i
tillid til sddanne oplysninger har indvirket pa indehavers beslutning om
kb, salg eller veksling af denne aktivbaserede token.

4.  Udstederen og medlemmerne af dennes bestyrelse, direktion eller
tilsynsorgan heafter ikke for tab, der er lidt som felge af at have handlet
i tillid til oplysningerne i et resumé i henhold til artikel 19, herunder
eventuelle oversattelser heraf, medmindre resuméet:

a) er misvisende, ungjagtigt eller uoverensstemmende, nar det lases
sammen med de ovrige dele i hvidbogen om kryptoaktiver, eller

b) nér det leeses sammen med de ovrige dele af hvidbogen om kryp-
toaktiver, ikke indeholder negleoplysninger til at bistd potentielle
indehavere med at tage stilling til, om de vil kebe den pageldende
aktivbaserede token.

5. Denne artikel viger for ethvert andet civilretligt ansvar, der gaelder
i henhold til national ret.

KAPITEL 2

Forpligtelser for udstedere af aktivbaserede tokens

Artikel 27

Forpligtelse til at handle erligt, redeligt og professionelt og i den
bedste interesse for indehavere af aktivbaserede tokens

1. Udstedere af aktivbaserede tokens skal handle rligt, redeligt og
professionelt og kommunikere med indehavere og potentielle indehavere
af aktivbaserede tokens pé en reel, klar og ikke vildledende made.

2. Udstedere af aktivbaserede tokens skal handle i den bedste inter-
esse for indehaverne af sadanne tokens og behandle disse ens,
medmindre der foreligger oplysninger om fortrinsbehandling i hvid-
bogen om kryptoaktiver og, hvor det er relevant, markedsferingskom-
munikationen.

Artikel 28
Offentliggorelse af hvidbogen om kryptoaktiver

En udsteder af aktivbaserede tokens offentligger pad sit websted den
godkendte hvidbog om kryptoaktiver som omhandlet i artikel 17, stk.
1, eller artikel 21, stk. 1, og, hvor det er relevant, den @ndrede hvidbog
om kryptoaktiver som omhandlet i artikel 25. Den godkendte hvidbog
om kryptoaktiver gores offentligt tilgengelig senest pd begyndelses-
datoen for udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede token eller
optagelsen til handel af denne token. Den godkendte hvidbog om kryp-
toaktiver og, hvor det er relevant, den @ndrede hvidbog om kryptoak-
tiver forbliver tilgengeligt pa udstederens websted, sa laenge den aktiv-
baserede token indehaves af offentligheden.
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Artikel 29

Markedsferingskommunikation

1. Markedsforingskommunikation, der vedrerer et udbud til offentlig-
heden af en aktivbaseret token eller optagelse til handel af en saddan
aktivbaseret token, skal opfylde samtlige folgende betingelser:

a) markedsforingskommunikationen fremstar tydeligt som sadant

b) oplysningerne i markedsferingskommunikationen er reelle og klare
og ikke vildledende

c) oplysningerne i markedsferingskommunikationen stemmer overens
med oplysningerne i hvidbogen om kryptoaktiver

d) i markedsferingskommunikationen anferes det klart, at der er offent-
liggjort en hvidbog om kryptoaktiver, og webstedet for udstederen af
den péagazldende aktivbaserede token savel som dennes telefon-
nummer og e-mailadresse til kontakt angives.

2. Markedsforingskommunikationen skal indeholde en klar og utve-
tydig erkleering om, at indehavere af en aktivbaseret token over for
udstederen har ret til genindlgsning nir som helst.

3. Markedsforingskommunikationen og enhver @ndring heraf offent-
liggares pd udstederens websted.

4.  De kompetente myndigheder mé ikke kreve, at der foreligger
godkendelse af markedsforingskommunikationerne for deres offentligge-
relse.

5.  Der gives meddelelse om markedsferingskommunikation til den
relevante kompetente myndighed efter anmodning.

6. Der mé ikke formidles markedsferingskommunikation forud for
offentliggarelsen af hvidbogen om kryptoaktiver. En sddan begrensning
bergrer ikke udstederen af den aktivbaserede tokens mulighed for at
foretage markedsundersegelser.

Artikel 30

Lebende oplysninger til indehavere af aktivbaserede tokens

1. Udstedere af aktivbaserede tokens offentligger pa en klar, praecis
og gennemsigtig made pa et offentligt og lettilgeengeligt sted pa deres
websted mangden af de aktivbaserede tokens, der er i omleb, samt
verdien og sammensatningen af den reserve af aktiver, der er
omhandlet i artikel 36. Disse oplysninger skal ajourferes mindst hver
méned.
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2. Udstedere af aktivbaserede tokens skal pa et offentligt og lettil-
gengeligt sted pd deres websted sd hurtigt som muligt offentliggere et
kort, klart, precist og gennemsigtigt sammendrag af revisionsrapporten
samt den fulde, ucensurerede revisionsrapport vedrerende den reserve af
aktiver, der er omhandlet i artikel 36.

3. Med forbehold af artikel 88 oplyser udstedere af aktivbaserede
tokens s& hurtigt som muligt og pd en klar, precis og gennemsigtig
made pé et offentligt og lettilgeengeligt sted pa deres websted om enhver
begivenhed, der har eller forventes at have en vesentlig indvirkning pa
vaerdien af de aktivbaserede tokens eller pa den reserve af aktiver, der er
ombhandlet i artikel 36.

Artikel 31
Klagebehandlingsprocedure

1. Udstedere af aktivbaserede tokens skal fastlegge og opretholde
effektive og gennemsigtige procedurer for ejeblikkelig, retferdig og
konsekvent behandling af klager, der er modtaget fra indehavere af
aktivbaserede tokens og andre interesserede parter, herunder forbruger-
organisationer der reprasenterer indehavere af aktivbaserede tokens, og
skal offentliggere beskrivelser af disse procedurer. Hvis aktivbaserede
tokens fordeles helt eller delvist af tredjepartsenheder som omhandlet i
artikel 34, stk. 5, forste afsnit, litra h), indferer udstedere af de aktiv-
baserede tokens procedurer for at lette behandlingen af sadanne klager
mellem indehavere af de aktivbaserede tokens og sddanne
tredjepartsenheder.

2. Indehavere af aktivbaserede tokens skal kunne indgive klager
vederlagsfrit til udstedere af aktivbaserede tokens eller, hvor det er
relevant, til de tredjepartsenheder, der er omhandlet i stk. 1.

3. Udstedere af aktivbaserede tokens og, hvor det er relevant, de
tredjepartsenheder, der er omhandlet i stk. 1, skal udferdige en model
til indgivelse af klager, som de stiller til radighed for indehavere af
aktivbaserede tokens, og skal fore en fortegnelse over alle modtagne
klager og eventuelle foranstaltninger, der traeffes som reaktion herpa.

4. Udstedere af aktivbaserede tokens skal undersege og behandle alle
klager rettidigt og retfeerdigt og meddele indehaverne af deres aktivba-
serede tokens resultatet af sddanne undersegelser inden for en rimelig
frist.

5. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESMA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder til yderligere at fastlegge krav,
modeller og procedurer for klagebehandlingen.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 32

Identificering, forebyggelse, hindtering og oplysning i forbindelse
med interessekonflikter

1. Udstedere af aktivbaserede tokens gennemforer og opretholder
effektive politikker og procedurer til at identificere, forebygge, handtere
og oplyse om interessekonflikter mellem sig selv og:

a) deres aktionarer eller selskabsdeltagere

b) alle aktionerer eller selskabsdeltagere, som direkte eller indirekte
besidder en kvalificeret deltagelse i udstederen

¢) medlemmerne af deres ledelsesorgan

d) deres ansatte

e) indehavere af aktivbaserede tokens, eller

f) enhver tredjepart, der udferer en af de funktioner, der er omhandlet i
artikel 34, stk. 5, forste afsnit, litra h).

2. Udstedere af aktivbaserede tokens treffer navnlig alle relevante
foranstaltninger til at identificere, forebygge, handtere og oplyse om
interessekonflikter, der opstar i forbindelse med forvaltning og investe-
ring af den 1 artikel 36 omhandlede reserve af aktiver.

3. Udstedere af aktivbaserede tokens giver pa et fremtreedende sted
pa deres websted indehavere af deres aktivbaserede tokens oplysninger
af generel karakter, om kilder til interessekonflikter som omhandlet i
stk. 1 og om de skridt, der er taget for at afbede disse.

4. De oplysninger, der er omhandlet i stk. 3, skal vare tilstreekkeligt
pracise til, at indehavere af deres aktivbaserede tokens kan treffe en
informeret beslutning om de aktivbaserede tokens.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pad nermere at pracisere:

a) kravene til de politikker og procedurer, der er omhandlet i stk. 1

b) narmere forhold og metodologi vedrerende indholdet af de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 3.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 33

Indberetning af seendringer i ledelsesorganet

Udbydere af kryptoaktivtjenester giver gjeblikkeligt deres kompetente
myndighed meddelelse om enhver endring i deres ledelsesorgan og
giver deres kompetente myndighed alle de oplysninger, der er nedven-
dige for dennes vurdering af overholdelsen af artikel 34, stk. 2.

Artikel 34

Ledelsesordninger

1. Udstedere af aktivbaserede tokens skal have solide ledelsesord-
ninger, herunder en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer
til at identificere, styre, overvige og indberette de risici, som de er eller
kan blive udsat for, samt hensigtsmaessige interne kontrolmekanismer,
herunder solide administrative og regnskabsmeessige procedurer.

2. Medlemmerne af ledelsesorganet hos udbydere af aktivbaserede
tokens skal have et tilstreekkeligt godt omdemme og besidde passende
viden, kompetence og erfaring, badde enkeltvis og tilsammen, til at
udfere deres opgaver. De mé navnlig ikke vere demt for lovovertre-
delser, der vedrerer hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme
eller for andre lovovertraedelser, der kan rejse tvivl om deres gode
omdemme. De skal ogsd kunne vise, at de er i stand til at afsette
tilstraekkelig tid til reelt at varetage deres hverv.

3. Ledelsesorganet hos udstedere af aktivbaserede tokens vurderer og
evaluerer regelmassigt effektiviteten af den politik og de ordninger og
procedurer, der er indfert for at efterleve kapitel 2, 3, 5 og 6 i dette
afsnit, og traeffer hensigtsmassige foranstaltninger til at afhjelpe even-
tuelle mangler i den henseende.

4. Aktionzrer eller selskabsdeltagere, der besidder en kvalificeret
andel i udstedere af aktivbaserede tokens, skal have et tilstrackkeligt
godt omdemme og ma navnlig ikke vere blevet demt for lovovertree-
delser vedrerende hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme
eller andre lovovertreedelser, der pavirker deres gode omdemme.

5. Udstedere af aktivbaserede tokens opstiller regler og procedurer,
som er tilstreekkeligt effektive til at sikre, at denne forordning over-
holdes. Udstedere af aktivbaserede tokens fastleegger, opretholder eller
gennemferer navnlig politikker og procedurer for:

a) reserven af aktiver som omhandlet i artikel 36

b) deponering af reserven af aktiver, herunder adskillelse af aktiverne,
som omhandlet i artikel 37

c) rettigheder, der er indremmet indehavere af aktivbaserede tokens,
som omhandlet i artikel 39
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d) den mekanisme, hvorigennem der udstedes og genindleses aktivba-
serede tokens

e) protokollerne for validering af transaktioner i aktivbaserede tokens

f) funktionsmaden hvad angir udstederens proprieteere distributed
ledger-teknologi, hvis de aktivbaserede tokens udstedes, overferes
og lagres ved anvendelse af sddan distributed ledger-teknologi eller
tilsvarende teknologi, der drives af udstederen eller en tredjepart, der
handler p& dennes vegne

g) mekanismerne til at sikre likviditeten af aktivbaserede tokens,
herunder likviditetsstyringspolitikken og -procedurerne for udstedere
af signifikante aktivbaserede tokens som omhandlet i artikel 45

h) ordninger med tredjepartsenheder med hensyn til forvaltning af
reserven af aktiver og investering af reserven af aktiver, deponering
af reserven af aktiver og, hvor det er relevant, distribution af aktiv-
baserede tokens til offentligheden

1) skriftligt samtykke fra udstederne af aktivbaserede tokens til gvrige
personer, der muligvis vil udbyde eller anmode om optagelse til
handel af de aktivbaserede tokens

j) klagebehandling som anfert i artikel 31

k) interessekonflikter som anfert i artikel 32.

Hvis udstedere af aktivbaserede tokens indgér ordninger som omhandlet
i forste afsnit, litra h), fastseettes disse ordninger i en kontrakt med
tredjepartsenhederne. Disse kontraktlige ordninger fastlegger funktioner,
ansvarsomrader, rettigheder og forpligtelser bade for udstederne af
aktivbaserede tokens og for hver enkelt tredjepart. Enhver kontraktlig
ordning med konsekvenser pé tvers af jurisdiktioner skal fastsatte utve-
tydigt lovvalg.

6. Medmindre de har ivaerksat en genindlesningsplan som omhandlet
i artikel 47, anvender udstedere af aktivbaserede tokens passende og
forholdsmassige systemer, ressourcer og procedurer for at sikre, at deres
tjenester og aktiviteter fortsat udferes regelmessigt. Med henblik herpé
vedligeholder udstedere af aktivbaserede tokens alle deres systemer og
sikkerhedsadgangsprotokoller i overensstemmelse med de hensigtsmees-
sige EU-standarder.

7.  Hvis udstederen af en aktivbaseret token beslutter at indstille leve-
ringen af sine tjenester og aktiviteter, herunder ved at ophere med
udstedelsen af denne aktivbaserede token, foreleegger denne en plan
for den kompetente myndighed med henblik pd godkendelse af et
saddant opher.

8. Udstedere af aktivbaserede tokens identificerer kilderne til opera-
tionelle risici og reducerer disse ved at udvikle passende systemer,
kontroller og procedurer.
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9.  Udstedere af aktivbaserede tokens etablerer en forretningskontinui-
tetspolitik og planer til at sikre, at vaesentlige data og funktioner bevares
i tilfelde af en afbrydelse af deres IKT-systemer og procedurer, og at
deres aktiviteter opretholdes, eller, hvis dette ikke er muligt, en rettidig
genopretning af sddanne data og funktioner og en rettidig genoptagelse
af deres aktiviteter.

10.  Udstedere af aktivbaserede tokens serger for at have interne
kontrolmekanismer og effektive procedurer til styring, herunder effektiv
kontrol og sikkerhedsforanstaltninger med hensyn til forvaltning af
IKT-systemer, som pékraevet i henhold til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2022/2554 ('!). Procedurerne skal sikre en
samlet vurdering af athe@ngigheden af tredjepartsenheder som omhandlet
i nerverende artikels stk. 5, forste afsnit, litra h). Udstedere af aktiv-
baserede tokens overvager og evaluerer regelmessigt, om de interne
kontrolmekanismer og -procedurer er tilstrekkelige og effektive, og
treeffer passende foranstaltninger til at afhjelpe eventuelle mangler i
den henseende.

11.  Udstedere af aktivbaserede tokens serger for, at der er indfert
systemer og procedurer, som er egnede til at garantere tilgeengeligheden,
autenticiteten, integriteten og fortroligheden af data, som krevet i
henhold til forordning (EU) 2022/2554 og i overensstemmelse med
forordning (EU) 2016/679. Disse systemer skal registrere og beskytte
relevante data og oplysninger, der indsamles og produceres i forbindelse
med udstederes virksomhed.

12. Udstedere af aktivbaserede tokens serger for, at de revideres
regelmessigt af uafhengige revisorer. Resultaterne af disse revisioner
fremlegges for den pageldende udsteders ledelsesorgan og stilles til
radighed for den kompetente myndighed.

13.  Senest den 30. juni 2024 udsteder EBA i t®t samarbejde med
ESMA og ECB retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, der preciserer minimumsindholdet af
ledelsesordningerne vedrerende:

a) redskaberne til overvagning af de risici, der er omhandlet i stk. 8

b) den forretningskontinuitetsplan, der er omhandlet i stk. 9

¢) den interne kontrolmekanisme, der er omhandlet i stk. 10

d) de revisioner, der er omhandlet i stk. 12, herunder det minimum af
dokumentation, der skal anvendes ved revisionen.

EBA tager ved udstedelsen af de retningslinjer, der er omhandlet i forste
afsnit, hensyn til bestemmelserne om forvaltningskrav i andre
EU-retsakter om finansielle tjenesteydelser, herunder direktiv
2014/65/EU.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og
om @ndring af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (EUT L 333 af
27.12.2022, s. 1).
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Artikel 35
Kapitalgrundlagskrav

1. Udstedere af aktivbaserede tokens skal til enhver tid have et kapi-
talgrundlag svarende til et belgb, der mindst svarer til det hejeste af
folgende:

a) 350 000 EUR

b) 2 % af det gennemsnitlige beleb af reserven af aktiver som
ombhandlet i artikel 36

c) en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger.

Med henblik pd anvendelsen af forste afsnit, litra b), forstds ved det
gennemsnitlige beleb af reserven af aktiver det gennemsnitlige beleb af
reserven af aktiver ved udgangen af hver kalenderdag beregnet over de
sidste seks maneder.

Nér en udsteder udbyder mere end én aktivbaseret token, er det belab,
der er omhandlet i forste afsnit, litra b), lig med summen af det gennem-
snitlige beleb af den reserve af aktiver, der understotter hver aktivba-
seret token.

Det beleb, der er omhandlet i forste afsnit, litra c), tages arligt til
revision og beregnes i overensstemmelse med artikel 67, stk. 3.

2. Det kapitalgrundlag, der er omhandlet i denne artikels stk. 1,
bestar af de egentlige kernekapitalposter og -instrumenter, der er
omhandlet i artikel 26-30 i forordning (EU) nr. 575/2013, efter det
fulde fradrag, jf. artikel 36 i nevnte forordning, uden anvendelse af
de i artikel 46, stk. 4, og artikel 48 i naevnte forordning omhandlede
teerskelbaserede undtagelser.

3.  Den kompetente myndighed i hjemlandet kan krave, at en
udsteder af en aktivbaseret token har et kapitalgrundlag, der er op til
20 % hgjere end det beleb, der folger af anvendelsen af stk. 1, forste
afsnit, litra b), hvis en vurdering af et af folgende punkter indikerer en
hgjere grad af risiko:

a) vurderingen af risikostyringsprocesser og interne kontrolmekanismer
hos udstederen af den aktivbaserede token som omhandlet i
artikel 34, stk. 1, 8 og 10

b) kvaliteten og volatiliteten af reserven af aktiver som omhandlet i
artikel 36

¢) de typer af rettigheder, som udstederen af den aktivbaserede token
har indremmet indehavere af den aktivbaserede token, i overensstem-
melse med artikel 39

d) hvis reserven af aktiver omfatter investeringer, risici i forbindelse
med investeringspolitikken for denne reserve

e) den samlede vardi og antallet af transaktioner, der er udfert i den
aktivbaserede token
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f) betydningen af de markeder, pad hvilke den aktivbaserede token
udbydes og markedsfores

g) 1 relevant omfang, markedskapitaliseringen af den aktivbaserede
token.

4. Den kompetente myndighed i hjemlandet kan kraeve, at en
udsteder af en aktivbaseret token, som ikke er signifikant, opfylder et
eller flere af kravene i artikel 45, hvis det er nedvendigt for at imedega
den hgjere grad af risici, der er konstateret i henhold til nervarende
artikels stk. 3, eller enhver anden risiko, som der tages sigte pd med
artikel 45, sasom likviditetsrisici.

5. Udstedere af aktivbaserede tokens skal, jf. dog stk. 3, med jevne
mellemrum foretage stresstestning, der tager hejde for alvorlige, men
plausible finansielle stressscenarier sdésom rentechok og ikkefinansielle
stressscenarier sasom operationelle risici. Den kompetente myndighed i
hjemlandet stiller pd grundlag af resultatet af stresstestningen krav til
udstederen af den aktivbaserede token om at have et kapitalgrundlag,
der er mellem 20 % og 40 % hejere end det belob, der folger af
anvendelsen af stk. 1, forste afsnit, litra b), under visse omstendigheder
under hensyntagen til risikoudsigterne og resultatet af stresstestningen.

6. EBA udarbejder i nert samarbejde med ESMA og ECB udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, til yderligere precisering af:

a) proceduren og tidsrammen for en udsteder af en signifikant aktivba-
seret token for tilpasning til hejere kapitalgrundlagskrav som fastsat i
stk. 3

b) kriterierne for at kraeve et hgjere kapitalgrundlag som fastsat i stk. 3

¢) minimumskravene til udformning af stresstest-programmer under
hensyntagen til sterrelsen, kompleksiteten og arten af den aktivbase-
rede token, herunder, men ikke begrenset til:

i) typerne af stresstest og deres vigtigste formal og anvendelser

ii) hyppigheden af gennemforelse af de forskellige stresstest

iii) de interne ledelsesordninger

iv) den relevante datainfrastruktur

v) metodologien og troverdigheden af antagelser

vi) anvendelse af proportionalitetsprincippet pa alle minimumskrav,
det veere sig kvantitative eller kvalitative, og
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vii) minimumshyppigheden af stresstestene og de felles reference-
parametre for stresstestscenarierne.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvarende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 3

Reserve af aktiver

Artikel 36

Forpligtelse til at have en reserve af aktiver og sammensatning og
forvaltning af denne reserve

1.  Udstedere af aktivbaserede tokens etablerer og opretholder til
enhver tid en reserve af aktiver.

Reserven af aktiver sammensettes og forvaltes pa en sddan méde, at

a) de risici, der er forbundet med de aktiver, som de aktivbaserede
tokens henviser til, er omfattet og

b) der tages hejde for de likviditetsrisici, der er forbundet med indeha-
vernes permanente genindlesningsrettigheder.

2. Reserven af aktiver skal af hensyn til indehaverne af aktivbaserede
tokens veere retligt adskilt fra udstederens realformue og fra reserven af
aktiver bestdende af andre aktivbaserede tokens i overensstemmelse med
geldende ret, sdledes at udstedernes kreditorer ikke kan gere regres i
forhold til reserven af aktiver, navnlig i tilfelde af insolvens.

3.  Udstedere af aktivbaserede tokens skal sikre, at reserven af aktiver
operationelt adskilles fra deres realformue og fra reserven af aktiver for
andre tokens.

4. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESMA og ECB udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder, der yderligere preeciserer likvi-
ditetskravene under hensyn til reserven af aktivers og selve den aktiv-
baserede tokens storrelse, kompleksitet og art.

De reguleringsmeassige tekniske standarder skal navnlig fastsette:

a) den relevante procentdel af reserven af aktiver opgjort i dagligt
udlgb, herunder procentdel af omvendte genkebsaftaler, som kan
opsiges med ¢én arbejdsdags varsel, og procentdel af kontantbehold-
ningen, som kan haves med én arbejdsdags varsel
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b) den relevante procentdel af reserven af aktiver opgjort ugentligt
udlgb, herunder procentdel af omvendt genkebsaftaler, som kan
opsiges med fem arbejdsdags varsel, og procentdel af kontantbehold-
ningen, som kan haves med fem arbejdsdags varsel

c) andre relevante udleb af labetider og overordnede teknikker til likvi-
ditetsstyring

d) de minimumsbeleb i hver officiel valuta, der henvises til, som skal
opferes som indskud i kreditinstitutter, og som ikke ma vere mindre
end 30 % af det beleb, der er opfert i hver officiel valuta.

Med henblik péd andet afsnit, litra a), b) og c), tager EBA blandt andet
hensyn til de relevante tarskler, der er fastsat i artikel 52 i direktiv
2009/65/EF.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befajelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvarende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. Udstedere, som udbyder to eller flere aktivbaserede tokens til
offentligheden administrerer og opretholder adskilte puljer af reserver
af aktiver for hver aktivbaserede token. Hver af disse puljer af reserver
af aktiver skal forvaltes separat.

Hvis forskellige udstedere af aktivbaserede tokens udbyder den samme
aktivbaserede token til offentligheden, skal disse udstedere kun admini-
strere og opretholde en enkelt reserve af aktiver for den péagaldende
aktivbaserede token.

6. Ledelsesorganerne for udstedere af aktivbaserede tokens sikrer en
effektiv og forsigtig forvaltning af reserven af aktiver. Udstederne
sikrer, at udstedelse og genindlesning af aktivbaserede tokens altid
modsvares af en tilsvarende stigning eller et tilsvarende fald i reserven
af aktiver.

7. Udstederen af en aktivbaseret token fastsatter den samlede verdi
af reserven af aktiver ved brug af markedspriser. Den samlede vaerdi
skal mindst svare til den samlede vaerdi af de krav, som indehaverne af
den aktivbaserede token i omlgb har over for udstederen.

8. Udstedere af aktivbaserede tokens skal have en klar og detaljeret
politik, der beskriver stabiliseringsmekanismen for sédanne tokens.
Denne politik skal navnlig:

a) opstille en liste over de aktiver, som de aktivbaserede tokens
henviser til, og sammensatningen af disse aktiver
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b) beskrive typen af aktiver og den nejagtige fordeling af de aktiver,
der indgér i reserven af aktiver

¢) indeholde en detaljeret vurdering af risici, herunder kreditrisiko,
markedsrisiko, koncentrationsrisiko og likviditetsrisiko som felger
af reserven af aktiver

d) beskrive den procedure, hvorved de aktivbaserede tokens udstedes
og genindlgses, og den procedure, hvorved denne udstedelse og
genindlesning vil resultere i en tilsvarende, henholdsvis stigning og
nedgang i reserven af aktiver

e) angive, om en del af reserven af aktiver investeres som fastsat i
artikel 38

f) hvis udstedere af aktivbaserede tokens investerer en del af reserven
af aktiver som fastsat i artikel 38, indeholde en detaljeret beskrivelse
af investeringspolitikken og en vurdering af, hvordan investerings-
politikken kan pavirke veerdien af reserven af aktiver

g) beskrive proceduren for keb af aktivbaserede tokens og for genind-
losning af sddanne tokens mod reserven af aktiver og udarbejde en
liste over de personer eller personkategorier, der har ret til at geore
dette.

9.  Udstedere af aktivbaserede tokens skal, jf. dog artikel 34, stk. 12,
give autorisation til gennemforelsen af en uathangig revision af
reserven af aktiver hver sjette méaned til vurdering af overholdelsen af
reglerne 1 dette kapitel fra datoen for deres tilladelse i henhold til
artikel 21 eller fra datoen for godkendelse af hvidbogen om kryptoak-
tiver 1 henhold til artikel 17.

10.  Udstederen skal meddele den kompetente myndighed resultaterne
af revisionen i stk. 9 uden opsettelse og senest seks uger efter veerdi-
ansattelsens referencedato. Udstederen skal offentliggere resultatet af
revisionen senest to uger efter datoen for meddelelsen til den kompe-
tente myndighed. Den kompetente myndighed kan palegge udbyderen
at udsette offentliggerelsen af revisionsresultatet i tilfelde af:

a) at udbyderen er blevet pélagt at gennemfeore genopretningsordninger
eller -foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 46, stk. 3

b) at udbyderen er blevet palagt at gennemfore en genindlesningsplan i
overensstemmelse med artikel 47

c) at det vurderes at vaere ngdvendigt at beskytte indehaverne af aktiv-
baserede tokens' gkonomiske interesser

d) at det vurderes at vare nedvendigt at undgd en betydelig negativ
virkning pa det finansielle system i udbyderens hjemland eller i en
anden medlemsstat.
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11.  Verdiansattelsen til markedspriser som omhandlet i denne arti-
kels stk. 7 foretages, hvor det er muligt, ved at anvende opgerelse til
markedsverdi som defineret i artikel 2, nr. 8), i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2017/1131 (12).

Nar der anvendes opgerelse til markedsverdi, verdiansattes reserve-
aktivet under anvendelse af den mere forsigtighedsbaserede del af
tilbuddet, medmindre aktivet kan handles til middelkurs. Kun markeds-
data af god kvalitet ma anvendes, og sddanne data skal vurderes pa
grundlag af alle folgende faktorer:

a) antallet af modparter og disses kvalitet
b) volumen og omsatning i markedet for reserven af aktiver
c) sterrelsen af reserven af aktiver.

12.  Hyvis det ikke er muligt at anvende opgerelse til markedsvaerdi
som omhandlet i denne artikels stk. 11, eller hvis markedsdataene ikke
er af tilstrekkelig god kvalitet, vardians®ttes reserveaktivet konservativt
ved hjelp af opgerelse til modelvaerdi som defineret i artikel 2, nr. 9), i
forordning (EU) 2017/1131.

Modellen skal give et pracist sken over reserven af aktivers indre verdi
pa grundlag af folgende ajourforte neglefaktorer:

a) volumen og omsatning pa denne reserve af aktivers marked
b) sterrelsen af reserven af aktiver

¢) markedsrisikoen, renterisikoen og kreditrisikoen knyttet til
reserveaktivet.

Nar der anvendes opgerelse til modelverdi, anvendes metoden med
opgoerelse til amortiseret kostpris som defineret i artikel 2, nr. 10), i
forordning (EU) 2017/1131 ikke.

Artikel 37

Deponering af reserve af aktiver

1. Udstedere af aktivbaserede tokens fastlegger, opretholder og
gennemforer politikker og procedurer og indgér, ajourforer og gennem-
forer kontraktlige ordninger for deponering, der til enhver tid sikrer, at:

a) reserven af aktiver ikke er beheftet eller pantsat som en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse som defineret i artikel 2, stk. 1, litra a), i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/47/EF ('3)

('?) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1131 af 14. juni 2017
om pengemarkedsforeninger (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 8).

(13) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om
aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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b) reserven af aktiver deponeres i henhold til nervaerende artikels stk. 6

¢) udstedere af aktivbaserede tokens har gjeblikkelig adgang til reserven
af aktiver med henblik péd at imedekomme eventuelle krav om
genindlesning fra indehavere af aktivbaserede tokens

d) koncentration af depotforvalterne af reserven af aktiver undgés

e) risiko for koncentration af reserven af aktiver undgas.

2. Udstedere af aktivbaserede tokens, som udsteder to eller flere
aktivbaserede tokens i Unionen, skal have en politik for deponering
for hver enkelt pulje af reserver af aktiver. Forskellige udstedere af
aktivbaserede tokens, som har udstedt den samme aktivbaserede
token, administrerer og opretholder kun én politik for deponering.

3. Reserven af aktiver opbevares i depot senest fem arbejdsdage efter
den dato, hvor den aktivbaserede token blev udstedt af en eller flere af
folgende:

a) en udbyder af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pd kunders vegne, hvis reserven af aktiver
bestar af kryptoaktiver

b) et kreditinstitut, uanset type af reserve af aktiver

¢) et investeringsselskab, der leverer accessoriske tjenesteydelser i form
af opbevaring og administration af finansielle instrumenter pa
kunders vegne som omhandlet i bilag I, afsnit B, punkt 1), til
direktiv 2014/65/EU, hvis reserven af aktiver bestir af finansielle
instrumenter.

4.  Udstedere af aktivbaserede tokens udviser passende dygtighed,
omhu og hurtighed i forbindelse med udvelgelse, udnevnelse og revi-
sion af udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter og investerings-
selskaber, der er udpeget som depotforvaltere af reserven af aktiver i
henhold til stk. 3. Depotforvalteren skal vaere en anden juridisk person
end udstederen.

Udstedere af aktivbaserede tokens skal sikre, at kreditinstitutter, udby-
dere af kryptoaktivtjenester og investeringsselskaber, der er udnavnt
som depotforvaltere af reserven af aktiver som omhandlet i stk. 3, har
den nedvendige ekspertise og det nedvendige markedsomdemme til at
vare depotforvaltere af en sddan reserve af aktiver under hensyntagen til
de pageldende, kryptoaktivtjenesteudbyderes, kreditinstitutters og inve-
steringsselskabers bogferingspraksis, opbevaringsprocedurer og interne
kontrolmekanismer. Kontraktlige ordninger mellem udstedere af aktiv-
baserede tokens og depotforvaltere skal sikre, at de reserver af aktiver,
der opbevares i depot, beskyttes mod krav fra depotforvalternes
kreditorer.
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5. De i stk. 1 omhandlede politikker og procedurer for deponering
fastsaetter udveelgelseskriterier for udnevnelser af udbydere af kryptoak-
tivtjenester, kreditinstitutter eller investeringsselskaber til depotforvaltere
af reserven af aktiver og for proceduren for revurdering af sédanne
udnaevnelser.

Udstedere af aktivbaserede tokens revurderer regelmassigt udn@vnelsen
af udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter eller investerings-
selskaber som depotforvaltere af reserven af aktiver. Udstedere af aktiv-
baserede tokens skal med henblik pad denne revurdering evaluere deres
eksponeringer for sddanne depotforvaltere, idet der tages hensyn til det
fulde omfang af deres forhold til disse, og sddanne depotforvalteres
finansielle betingelser overvages lebende.

6. Depotforvaltere af reserven af aktiver som omhandlet i stk. 4,
sikrer, at deponeringen af disse reserveaktiver sker pa felgende made:

a) kreditinstitutterne opbevarer midler i depot pé en konto, der er abnet
i kreditinstitutternes regnskaber

b) for finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot, opbevarer
kreditinstitutter eller investeringsselskaber alle de finansielle instru-
menter i depot, der kan registreres pa en konto for finansielle instru-
menter, som er abnet i kreditinstitutternes eller investeringsselska-
bernes regnskaber, og alle de finansielle instrumenter, der fysisk
kan leveres til sddanne kreditinstitutter eller investeringsselskaber

¢) for kryptoaktiver, der kan opbevares i depot, opbevarer udbydere af
kryptoaktivtjenester de kryptoaktiver i depot, der indgar i reserven af
aktiver, eller metoderne til adgang til sddanne kryptoaktiver, hvor det
er relevant, i form af private krypteringsnegler

d) for andre aktiver kontrollerer kreditinstitutterne, at udstederne af de
aktivbaserede tokens er ejere af de aktivbaserede tokens, og de ferer
en fortegnelse over disse reserver af aktiver, for hvilke de er over-
bevist om, at udstederne af de aktivbaserede tokens ejer disse
reserver af aktiver.

Med henblik pd ferste afsnit, litra a), skal kreditinstitutterne sikre, at
midlerne er registreret i kreditinstitutternes regnskaber péd separate konti
i overensstemmelse med de bestemmelser i national ret, der gennem-
forer artikel 16 i Kommissionens direktiv 2006/73/EF (14). Kontoen
abnes 1 navnet pa udstederen af de aktivbaserede tokens med det
formél at forvalte reserven af aktiver for hver aktivbaseret token,
saledes at midlerne i depotet klart kan identificeres som herende til
hver reserve af aktiver.

(') Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemforelse

af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF for sa vidt angér de
organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber
samt definitioner af begreber med henblik pa nevnte direktiv (EUT L 241
af 2.9.2006, s. 26).
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Med henblik pa ferste afsnit, litra b), skal kreditinstitutterne og investe-
ringsselskaberne sikre, at alle de finansielle instrumenter, som kan regi-
streres pd en konto for finansielle instrumenter, der er abnet i kredit-
institutternes regnskaber og i investeringsselskabernes regnskaber, er
registreret i kreditinstitutternes og investeringsselskabernes regnskaber
pa separate konti i overensstemmelse med de bestemmelser i national
ret, der gennemforer artikel 16 i direktiv 2006/73/EF. Kontoen for de
finansielle instrumenter &bnes i navnet pa udstederne af aktivbaserede
tokens med det formal at forvalte reserven af aktiver for hver aktivba-
seret token, sdledes at de finansielle instrumenter i depotet klart kan
identificeres som herende til hver reserve af aktiver.

Med henblik pa ferste afsnit, litra c), skal udbydere af kryptoaktivtje-
nester udarbejde en fortegnelse over kundepositioner i udstederne af de
aktivbaserede tokens' navne med det formal at forvalte reserver af
aktiver bestdende af hver aktivbaseret token, sdledes at de deponerede
kryptoaktiver klart kan identificeres som herende til hver reserve af
aktiver.

Med henblik pé ferste afsnit, litra d), baseres vurderingen af, hvorvidt
udstederne af aktivbaserede tokens ejer reserven af aktiver, pa oplys-
ninger eller dokumenter fremlagt af udstedere af aktivbaserede tokens
og, hvis de foreligger, pa ekstern dokumentation.

7.  Udnevnelsen af en udbyder af kryptoaktivtjenester, et kredit-
institut eller et investeringsselskab som depotforvalter af reserven af
aktiver i overensstemmelse med stk. 4 dokumenteres ved en skriftlig
kontrakt som omhandlet i artikel 34, stk. 5, andet afsnit. Disse kontrakt-
lige ordninger regulerer bl.a. den informationsudveksling, som er
nedvendig for at gere det muligt for udstederne af aktivbaserede
tokens og for udbyderne af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutterne og
investeringsselskaberne at varetage deres funktion som depotforvaltere.

8. Udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter og investerings-
selskaber, der i henhold til stk. 4 er udpeget som depotforvaltere, skal
handle erligt, redeligt, professionelt, uathaengigt og saledes, at de tjener
udstederne af og indehaverne af sddanne tokens' interesser.

9.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter og investerings-
selskaber, der er blevet udpeget som depotforvaltere i overensstemmelse
med stk. 4, mé ikke udfere aktiviteter med hensyn til udstedere af
aktivbaserede tokens, som kan skabe interessekonflikter mellem de
pageldende udstedere, indehaverne af aktivbaserede tokens og dem
selv, medmindre alle folgende betingelser er opfyldt:

a) udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter eller investerings-
selskaber har funktionsmessigt og hierarkisk adskilt udferelsen af
deres depotopgaver fra de opgaver, som de potentielt kunne
komme i konflikt med

b) potentielle interessekonflikter er blevet beherigt identificeret, over-
vaget og héandteret af udstederen af de aktivbaserede tokens, og
denne har oplyst indehaverne af de aktivbaserede tokens herom i
overensstemmelse med artikel 32.
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10. I tilfelde af tab af et finansielt instrument eller et kryptoaktiv, der
opbevares i depot som omhandlet i stk. 6, skal den udbyder af kryp-
toaktivtjenester, det kreditinstitut eller det investeringsselskab, som
mistede det pageldende finansielle instrument eller kryptoaktiv, uden
unedig opsettelse kompensere eller godtgere udstederen af den aktiv-
baserede token i form af et finansielt instrument eller kryptoaktiv af
identisk type eller den tilsvarende vaerdi. Den pageldende udbyder af
kryptoaktivtjenester eller det pagzldende kreditinstitut eller investerings-
selskab hafter ikke, hvis det kan godtgeres, at tabet er opstiet som
folge af en ekstern begivenhed, der ligger uden for den péagaldendes
rimelige kontrol, og hvis konsekvenser ville have varet uundgaelige,
ogsd selv om der var truffet alle rimelige forholdsregler.

Artikel 38

Investering af reserven af aktiver

1.  Udstedere af aktivbaserede tokens, som investerer en del af
reserven af aktiver, md kun investere i hgjlikvide finansielle instru-
menter med en minimal markedsrisiko, kreditrisiko og koncentrations-
risiko. Investeringerne skal kunne realiseres hurtigt med en minimal
negativ indvirkning pé prisen til folge.

2. Enheder i et institut for kollektiv investering i omsettelige veerdi-
papirer (investeringsinstitut, UCITS) anses for at veare aktiver med
minimal markedsrisiko, kreditrisiko og koncentrationsrisiko med
henblik péd stk. 1, hvis dette UCITS udelukkende investerer i aktiver
som yderligere specificeret af EBA i overensstemmelse med stk. 5, og
hvis udstederen af aktivbaserede tokens sikrer, at reserven af aktiver
investeres pa en sddan méde, at koncentrationsrisikoen minimeres.

3.  De finansielle instrumenter, hvori reserven af aktiver investeres,
opbevares i depot i overensstemmelse med artikel 37.

4. Enhver fortjeneste eller ethvert tab, herunder udsving i vaerdien af
de i stk. 1 omhandlede finansielle instrumenter, og eventuelle modparts-
risici eller operationelle risici som folge af investeringen af reserven af
aktiver afholdes af udstederen af den aktivbaserede token.

5. EBA udarbejder i samarbejde med ESMA og ECB udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder, der preciserer de finansielle
instrumenter, der kan anses for meget likvide og med minimal
markeds-, kredit- og koncentrationsrisiko som omhandlet i stk. 1. Ved
fastleggelsen af disse finansielle instrumenter, tager EBA hensyn til:

a) de forskellige typer aktiver, som en aktivbaseret token kan henvise
til

b) overensstemmelsen mellem de aktiver, der henvises til af den aktiv-
baserede token, og de hejlikvide finansielle instrumenter, i hvilke
udstederne kan investere

¢) betingelserne for anerkendelse som meget likvide aktiver i henhold
til artikel 412 i forordning (EU) nr. 575/2013 og Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/61 (1%)

(%) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar likvidi-
tetsdeekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015, s. 1).
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d) begransninger for koncentration, der forhindrer udsteder i at:

i) investere mere end en vis procentdel af reserven af aktiver i
hgjlikvide finansielle instrumenter med minimal markedsrisiko,
kreditrisiko og koncentrationsrisiko udstedt af en enkelt enhed

ii) opbevare mere end en vis procentdel af kryptoaktiver eller aktiver
i depot hos udbydere af kryptoaktivtjenester eller kreditinstitutter
tilherende samme koncern som defineret i artikel 2, nr. 11, i
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/34/EU (19) eller
investeringsselskaber.

EBA fastsatter med henblik pa ferste afsnit, litra d), nr. i), passende
greenser for sd vidt angar koncentrationskrav. Disse grenser fastsattes
blandt andet under hensyntagen til de relevante teerskler fastsat i
artikel 52 i direktiv 2009/65/EF.

EBA foreleegger de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
der er omhandlet i forste afsnit, for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 39
Ret til genindlesning

1.  Indehavere af aktivbaserede tokens har til enhver tid ret til genind-
losning over for udstederne af de aktivbaserede tokens og med hensyn
til reserven af aktiver, nar udstedere ikke er i stand til at opfylde deres
forpligtelser som omhandlet i dette afsnits kapitel 6. Udstederne fast-
leegger, opretholder og gennemforer klare og detaljerede politikker og
procedurer for sddanne permanente genindlesningsrettigheder.

2. Efter anmodning fra en indehaver af en aktivbaseret token genind-
loser en udsteder af en sddan token enten ved at betale et beleb i andre
midler end elektroniske penge svarende til markedsveerdien af de
aktiver, som de aktivbaserede tokens, der besiddes, henviser til, eller
ved at levere de aktiver, som denne token henviser til. Udstedere fast-
leegger en politik for en sddan permanent ret til genindlesning, der
fastsaetter:

a) betingelserne, herunder terskelvaerdier, perioder og tidsrammer, for
indehavere af aktivbaserede tokens med henblik pd at udeve en
sddan ret til genindlesning

('%) Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregn-

skaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virk-
somhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Rédets direktiv 78/660/EQF og
83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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b) de mekanismer og procedurer, der skal sikre genindlesning af de
aktivbaserede tokens, ogsa under stressede markedsforhold samt i
forbindelse med gennemforelsen af genopretningsplanen i artikel 46,
eller i tilfeelde af en velordnet genindlesning af aktivbaserede tokens
som omhandlet i artikel 47

¢) vurderingen af eller principperne for verdiansattelse af de aktivba-
serede tokens og af reserven af aktiver, ndr retten til genindlesning
udeves af indehaveren af aktivbaserede tokens, herunder ved at
anvende veardiansattelsesmetoden i artikel 36, stk. 11

d) betingelserne for afvikling af genindlesningen og

e) foranstaltninger, som udstederne traffer for pa passende vis at
forvalte stigninger eller fald i reserven af aktiver med henblik pa
at undgd eventuelle negative indvirkninger p& markedet for
reservebeholdningen.

Hvis udstederne, ndr de szlger aktivbaserede tokens, accepterer betaling
i andre midler end elektroniske penge, i en officiel valuta, skal de altid
tilbyde en mulighed for at genindlese tokens i andre midler end elek-
troniske penge, i den samme officielle valuta.

3. Med forbehold af artikel 46 palegges genindlesning af aktivbase-
rede tokens ikke gebyr.

Artikel 40

Forbud mod rentetilskrivning

1. Udstedere af aktivbaserede tokens ma ikke tilskrive renter i forbin-
delse med aktivbaserede tokens.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester ma ikke tilskrive renter, nir de
leverer kryptoaktivtjenester i forbindelse med aktivbaserede tokens.

3. Med henblik pa stk. 1 og 2 behandles ethvert vederlag eller andre
ydelser for den tid, i hvilken en indehaver af aktivbaserede tokens
besidder sadanne aktivbaserede tokens, som renter. Dette omfatter netto-
godtgerelse eller rabat med en virkning svarende til rente, som indeha-
veren af aktivbaserede tokens modtager direkte fra udstederen eller fra
tredjeparter, og som er direkte forbundet med aktivbaserede tokens, eller
fra vederlag eller prissetning af andre produkter.
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KAPITEL 4

Forpligtelser for alle udstedere af aktivbaserede tokens

Artikel 41

Vurdering af foresliede erhvervelser af udstedere af aktivbaserede
tokens

1.  Enhver fysisk eller juridisk person eller sddanne personer, som
handler samlet, og som har besluttet direkte eller indirekte at erhverve
(»den foresldede erhverver«) en kvalificeret andel i en udsteder af en
aktivbaseret token eller direkte eller indirekte yderligere at forege en
sddan kvalificeret andel, saledes at andelen af stemmerettigheder eller
kapitalandele derved vil né op pa eller overstige 20 %, 30 % eller 50 %,
eller siledes, at udstederen af den aktivbaserede token derved bliver
denne persons datterselskab, giver skriftligt meddelelse herom til den
kompetente myndighed for den pageldende udsteder og angiver
omfanget af den patenkte andel og de oplysninger, der kraeves i
henhold til de reguleringsmessige tekniske standarder, som Kommis-
sionen har vedtaget i overensstemmelse med artikel 42, stk. 4.

2. Enhver fysisk eller juridisk person, der har besluttet direkte eller
indirekte at athande sin kvalificerede andel i en udsteder af en aktiv-
baseret token, giver forud for afhendelsen af denne andel skriftlig
meddelelse om sin beslutning til den kompetente myndighed og
angiver storrelsen af denne andel. Denne person underretter ogsd den
kompetente myndighed om sin beslutning om at formindske sin kvali-
ficerede andel sd meget, at andelen af stemmerettigheder eller kapital-
andele derved vil nd ned under en taerskel pa 10 %, 20 %, 30 % eller
50 %, eller s meget, at udstederen af den aktivbaserede token derved
vil ophere med at vare denne persons datterselskab.

3.  Den kompetente myndighed anerkender straks og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af en medde-
lelse som omhandlet i stk. 1 skriftligt modtagelsen heraf.

4. Den kompetente myndighed vurderer den patenkte foresldede
erhvervelse som omhandlet i denne artikels stk. 1, og de oplysninger,
der kraeves i henhold til de reguleringsmeessige tekniske standarder, som
Kommissionen har vedtaget i overensstemmelse med artikel 42, stk. 4,
senest 60 arbejdsdage fra datoen for den i nervarende artikels stk. 3
omhandlede skriftlige anerkendelse af modtagelsen. Den kompetente
myndighed anerkender modtagelsen af meddelelsen og underretter den
foreslaede erhverver om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.

5. 1 forbindelse med den vurdering, der er omhandlet i stk. 4, kan
den kompetente myndighed anmode den foreslaede erhverver om even-
tuelle supplerende oplysninger, der er nedvendige for at gennemfore den
pageldende vurdering. En sddan anmodning fremsattes, for vurderingen
afsluttes, og under alle omstendigheder senest den 50. arbejdsdag at
regne fra den dato for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen, der er
anfort i stk. 3. Sddanne anmodninger fremsattes skriftligt og praciserer,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

Den kompetente myndighed suspenderer den i stk. 4, ferste afsnit,
omhandlede vurderingsperiode, indtil den har modtaget de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede supplerende oplysninger. Suspensionen
ma ikke overstige 20 arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
fra den kompetente myndighed om supplerende oplysninger eller praci-
seringer af de modtagne oplysninger ma ikke medfere yderligere
suspension af vurderingsperioden.



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 63

Den kompetente myndighed kan forleenge suspensionen som omhandlet
i dette stykkes andet afsnit i op til 30 arbejdsdage, hvis den foresldede
erhverver er placeret uden for Unionen eller omfattet af et tredjelands
lovgivning.

6. En kompetent myndighed, der efter den i stk. 4 omhandlede
vurderings afslutning beslutter at modsette sig den i stk. 1 foresldede
erhvervelse, giver inden for to arbejdsdage, og under alle omstaendig-
heder for den i stk. 4, andet afsnit, omhandlede dato for forlaengelse,
hvis det er relevant, den foresldede erhverver meddelelse herom i over-
ensstemmelse med stk. 5, andet og tredje afsnit. Meddelelsen om denne
beslutning skal begrundes.

7.  Hvis den kompetente myndighed ikke modsatter sig den fore-
sldede erhvervelse, der er omhandlet i stk. 1, inden den dato for forlaen-
gelse, hvis det er relevant, der er omhandlet i stk. 4, i overensstemmelse
med stk. 5, andet og tredje afsnit, anses den foreslaede erhvervelse for at
vaere godkendt.

8.  Den kompetente myndighed kan fastsette en maksimumsperiode
for afslutningen af den foresladede erhvervelse, jf. stk. 1, og om nedven-
digt forleenge denne maksimumsperiode.

Artikel 42

Indholdet af vurderingen af foresliede erhvervelser af udstedere af
aktivbaserede tokens

1. I forbindelse med udferelsen af vurderingen som omhandlet i
artikel 41, stk. 4, vurderer den kompetente myndighed egnetheden af
den foreslaede erhverver, og den foresldede erhvervelses finansielle
soliditet som omhandlet i artikel 41, stk. 1, ud fra alle folgende kriterier:

a) den foresldede erhververs omdemme

b) omdemme, viden, kompetence og erfaring hos enhver person, som
skal lede forretningsaktiviteten for udstederen af den aktivbaserede
token som folge af den foreslaede erhvervelse

¢) den foreslaede erhververs finansielle soliditet, navnlig i forhold til
den type forretningsaktivitet, der forfolges eller patenkes af udste-
deren af den aktivbaserede token, i hvilken erhvervelsen foreslas

d) hvorvidt udstederen af den aktivbaserede token vil kunne overholde
og fortsette med at overholde bestemmelserne i dette afsnit

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den foresldede
erhvervelse at formode, at hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme, jf. henholdsvis artikel 1, stk. 3 og 5, i direktiv (EU)
2015/849, forekommer eller forseges eller er forekommet eller er
blevet forsegt, eller at den foresldede erhvervelse vil kunne oge
risikoen herfor.
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2. Den kompetente myndighed ma kun gere indsigelse mod den
foreslaede erhvervelse, hvis der er rimelige grunde hertil pad baggrund
af kriterierne i denne artikels stk. 1, eller hvis de i henhold til artikel 41,
stk. 4, afgivne oplysninger er ufuldstendige eller falske.

3. Medlemsstaterne ma hverken palegge forhidndsbetingelser vedra-
rende storrelsen af den kvalificerede kapitalandel, der er pékrevet for at
kunne erhverves i henhold til denne forordning, eller tillade deres
kompetente myndigheder at vurdere den foresldede erhvervelse ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  EBA udarbejder i tet samarbejde med ESMA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder, der preciserer det detaljerede indhold
af de oplysninger, der er ngadvendige for at foretage den i artikel 41, stk.
4, forste afsnit, omhandlede vurdering. De kraevede oplysninger skal
vaere relevante for en tilsynsmeessig vurdering, forholdsmaessige og
tilpasses den foresldede erhververs forhold og den foresldede erhver-
velse, jf. artikel 41, stk. 1.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 5

Signifikante aktivbaserede tokens

Artikel 43

Klassificering af  aktivbaserede tokens som  signifikante
aktivbaserede tokens

1. Kriterierne for klassificering af aktivbaserede tokens som signifi-
kante aktivbaserede tokens er folgende som yderligere preciseret i de
delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold til stk. 11:

a) antallet af indehavere af den aktivbaserede token er sterre end
10 mio.

b) vardien af den udstedte aktivbaserede token, dens markedskapitali-
sering eller omfanget af reserven af aktiver for s& vidt angér udste-
deren af den aktivbaserede token overstiger 5 000 000 000 EUR

¢) det gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige samlede veerdi af
transaktioner i den pageldende aktivbaserede token pr. dag i den
relevante periode overstiger henholdsvis 2,5 mio. transaktioner og
500 000 000 EUR
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d) udstederen af den aktivbaserede token er leverander af centrale plat-
formstjenester og udpeget som gatekeeper 1 henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2022/1925 ('7)

e) betydningen af aktiviteterne hos udstederen af den aktivbaserede
token pa internationalt plan, herunder brugen af den aktivbaserede
token til betalinger og pengeoverforsler

f) den aktivbaserede token eller dens udsteders indbyrdes forbundethed
med det finansielle system

g) det forhold, at den samme udsteder udsteder mindst én yderligere
aktivbaseret token eller e-pengetoken og leverer mindst én
kryptoaktivtjeneste.

2. EBA Kklassificerer aktivbaserede tokens som signifikante aktivba-
serede tokens, hvis mindst tre af de i denne artikels stk. 1 omhandlede
kriterier er opfyldt:

a) i den periode, som dakkes af den ferste informationsrapport som
omhandlet i naervarende artikels stk. 4, efter tilladelse i henhold til
artikel 21 eller efter godkendelsen af hvidbogen om kryptoaktiver i
henhold til artikel 17, eller

b) i den periode, som daxkkes af mindst to pa hinanden felgende infor-
mationsrapporter som omhandlet i nervaerende artikels stk. 4.

3. Huyvis flere udstedere udsteder den samme aktivbaserede token, skal
opfyldelsen af de kriterier, der er omhandlet i stk. 1, vurderes efter
sammenlegning af dataene fra disse udstedere.

4. De kompetente myndigheder i udstederens hjemland rapporterer
mindst to gange om daret oplysninger til EBA og ECB, der er relevante
for vurderingen af opfyldelsen af de kriterier, der er omhandlet i naervee-
rende artikels stk. 1, herunder, hvor det er relevant, de oplysninger, der
er modtaget i henhold til artikel 22.

Hvis udstederen er etableret i en medlemsstat, der ikke har euroen som
officiel valuta, eller hvis den aktivbaserede token henviser til en
medlemsstats officielle valuta, som ikke er euroen, fremsender de
kompetente myndigheder de oplysninger, der er omhandlet i forste
afsnit, til centralbanken i den pigzldende medlemsstat.

5. Hvis EBA vurderer, at en aktivbaseret token opfylder kriterierne i
stk. 1 i overensstemmelse med stk. 2, udarbejder EBA et udkast til
afgarelse om klassificering af den aktivbaserede token som en signifi-
kant aktivbaseret token og giver udstederne af denne aktivbaserede
token, den kompetente myndighed i udstederens hjemland, ECB, og, i
de 1 stk. 4, andet afsnit, omhandlede tilfeelde, centralbanken i den
berorte medlemsstat meddelelse om dette udkast til afgerelse.

(') Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/1925 af 14. september

2022 om 4abne og fair markeder i den digitale sektor og om @ndring af
direktiv (EU) 2019/1937 og (EU) 2020/1828 (forordningen om digitale
markeder) (EUT L 265 af 12.10.2022, s. 1).



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 66

EBA giver udstedere af sddanne aktivbaserede tokens, deres kompetente
myndigheder, ECB og, hvor det er relevant, centralbanken i den berorte
medlemsstat 20 arbejdsdage fra datoen for meddelelse af EBA's udkast
til afgerelse til skriftligt at fremsette bemerkninger og kommentarer.
EBA tager beherigt hensyn til disse bemerkninger og kommentarer for
vedtagelsen af en endelig afgorelse.

6. EBA treffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en aktivbaseret
token skal klassificeres som en signifikant aktivbaseret token, senest 60
arbejdsdage efter datoen for den i stk. 5 omhandlede meddelelse og
giver straks udstederen af en sddan aktivbaseret token og dennes
kompetente myndighed meddelelse herom.

7.  Hvis en aktivbaseret token er blevet klassificeret som signifikant i
henhold til en afgerelse truffet af EBA i overensstemmelse med stk. 6,
overfores tilsynsansvaret over for en udsteder af denne signifikante
aktivbaserede token fra den kompetente myndighed i udstederens hjem-
land til EBA senest 20 arbejdsdage efter datoen for meddelelsen af
denne afgerelse.

EBA og den kompetente myndighed samarbejder om at sikre, at over-
gangen af tilsynsbefojelserne forleber uden problemer.

8. EBA genvurderer arligt klassificeringen af signifikante aktivbase-
rede tokens pa grundlag af de tilgaengelige oplysninger, herunder fra de
rapporter, der er omhandlet i stk. 4, eller de oplysninger, der modtages
efter artikel 22.

Hvis EBA vurderer, at visse aktivbaserede tokens ikke laengere opfylder
kriterierne i stk. 1 i overensstemmelse med stk. 2, udarbejder EBA et
udkast til afgerelse om ikke leengere at klassificere denne aktivbaserede
token som signifikant og giver udstederne af disse aktivbaserede tokens,
den kompetente myndighed i deres hjemland, ECB og, i de i stk. 4,
andet afsnit, omhandlede tilfeelde, centralbanken i den péagaldende
medlemsstat, meddelelse om dette udkast til afgerelse.

Udstedere af sddanne aktivbaserede tokens, deres kompetente myndig-
heder, ECB og centralbanken som omhandlet i stk. 4 har 20 arbejdsdage
fra datoen for meddelelsen af dette udkast til afgerelse til skriftligt at
fremsatte bemarkninger og kommentarer. EBA tager beherigt hensyn
til disse bemarkninger og kommentarer for vedtagelsen af en endelig
afgarelse.

9. EBA traeffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en aktivbaseret
token ikke langere skal klassificeres som signifikant, senest 60 arbejds-
dage efter datoen for den meddelelse, der er omhandlet i stk. 8, og giver
straks udstederen af sadanne aktivbaserede tokens og dennes kompe-
tente myndighed meddelelse om denne afgerelse.

10.  Hvis en aktivbaseret token ikke leengere klassificeres som signi-
fikant i henhold til en afgerelse truffet af EBA i1 overensstemmelse med
stk. 9, overfares tilsynsansvaret over for en udsteder af denne aktivba-
serede token fra EBA til den kompetente myndighed i udstederens
hjemland senest 20 arbejdsdage efter datoen for meddelelsen af denne
afgorelse.
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EBA og den kompetente myndighed samarbejder om at sikre, at over-
gangen af tilsynsbefojelserne forleber uden problemer.

11.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 139 for at supplere denne forordning ved yderligere at
precisere det i stk. 1 omhandlede kriterium for at kunne klassificere
aktivbaserede tokens som signifikante og fastlegge:

a) de omstendigheder, hvorunder aktiviteterne hos udstederen af den
aktivbaserede token anses for signifikante pa internationalt plan uden
for Unionen

b) de forhold, hvorunder den aktivbaserede token og deres udstedere
anses for at vare indbyrdes forbundet med det finansielle system

¢) indhold og form af oplysninger fra de kompetente myndigheder til
EBA og ECB i henhold til nervaerende artikels stk. 4 og artikel 56,
stk. 3.

Artikel 44

Frivillig Kklassificering af aktivbaserede tokens som signifikante
aktivbaserede tokens

1.  Ansegende udstedere af aktivbaserede tokens kan i deres anseg-
ning om tilladelse i henhold til artikel 18 eller i deres meddelelse i
henhold til artikel 17 angive, at de ensker, at deres aktivbaserede
tokens klassificeres som signifikante aktivbaserede tokens. I s& fald
underretter den kompetente myndighed omgaende EBA, ECB og, i de
i artikel 43, stk. 4, omhandlede tilfeelde, centralbanken i den bererte
medlemsstat om den ansegende udsteders ansggning.

For at en aktivbaseret token kan klassificeres som signifikant i henhold
til denne artikel, skal den ansegende udsteder af den aktivbaserede
token ved hjelp af en detaljeret driftsplan som omhandlet i artikel 17,
stk. 1, litra b), nr. i), og artikel 18, stk. 2, litra d), pavise, at udstederen
sandsynligvis opfylder mindst tre af kriterierne i artikel 43, stk. 1.

2. EBA udarbejder senest 20 arbejdsdage efter meddelelsen som
omhandlet i denne artikels stk. 1 et udkast til afgerelse med sin udta-
lelse pa grundlag af driftsplanen om, hvorvidt den aktivbaserede token
opfylder eller sandsynligvis vil opfylde mindst tre af kriterierne i
artikel 43, stk. 1, og giver den kompetente myndighed i den ansegende
udsteders hjemland, ECB og, i de i artikel 43, stk. 4, andet afsnit
omhandlede tilfelde, centralbanken i den bergrte medlemsstat medde-
lelse om dette udkast til afgerelse.

Kompetente myndigheder for udstedere af sadanne aktivbaserede
tokens, ECB og, hvor det er relevant, den bererte medlemsstats central-
bank har 20 arbejdsdage fra datoen for meddelelsen af dette udkast til
afgarelse til skriftligt at fremsette bemerkninger og kommentarer. EBA
tager beherigt hensyn til disse bemarkninger og kommentarer for vedta-
gelsen af en endelig afgorelse.
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3.  EBA treffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en aktivbaseret
token skal klassificeres som signifikant, senest 60 arbejdsdage efter den
i stk. 1 omhandlede meddelelse og giver straks den ansegende udsteder
af en sadan aktivbaseret token og dennes kompetente myndighed
meddelelse herom.

4.  Hvis aktivbaserede tokens er blevet klassificeret som signifikante i
henhold til en afgerelse truffet af EBA i overensstemmelse med denne
artikels stk. 3, overferes de tilsynsmassige forpligtelser for sd vidt angér
udstedere af disse aktivbaserede tokens fra den kompetente myndighed
til EBA pé datoen for den kompetente myndigheds afgerelse om at give
den i artikel 21, stk. 1, omhandlede tilladelse eller pa datoen for
godkendelse af hvidbogen om kryptoaktiver i henhold til artikel 17.

Artikel 45

Seerlige yderligere forpligtelser for udstedere af signifikante
aktivbaserede tokens

1.  Udstedere af signifikante aktivbaserede tokens opstiller, gennem-
forer og opretholder en aflenningspolitik, der fremmer sund og effektiv
risikostyring i forbindelse med sadanne udstedere, og som ikke skaber
incitamenter til en lempelse af risikostandarderne.

2. Udstedere af signifikante aktivbaserede tokens sikrer, at sddanne
tokens kan opbevares i depot hos forskellige udbydere af kryptoaktiv-
tjenester, der er meddelt tilladelse til levering af deponering og admini-
stration af kryptoaktiver pa kunders vegne, herunder udbydere af kryp-
toaktivtjenester, som ikke tilherer samme gruppe som defineret i
artikel 2, nr. 11), i direktiv 2013/34/EU pé et fair, rimeligt og ikke-
forskelsbehandlende grundlag.

3. Udstedere af signifikante aktivbaserede tokens vurderer og over-
vager likviditetsbehovet for at imedekomme genindlesningskrav for
aktivbaserede tokens fremsat af deres indehavere. Med henblik herpé
fastlaegger, opretholder eller gennemferer udstedere af signifikante
aktivbaserede tokens likviditetsstyringspolitikker og -procedurer.
Denne politik og disse procedurer sikrer, at reserven af aktiver har en
robust likviditetsprofil, der gor det muligt for udstedere af signifikante
aktivbaserede tokens at fortsette driften normalt, ogsa i situationer med
likviditetsbetonede scenarier.

4.  Udstedere af signifikante aktivbaserede tokens foretager regelmaees-
sigt likviditetsstresstest. Athangigt af resultatet af sddanne test kan EBA
beslutte at skeerpe de likviditetskrav, der er omhandlet i denne artikels
stk. 7, forste afsnit, litra b), og i artikel 36, stk. 4.

Hvis en udsteder af signifikante aktivbaserede tokens udbyder to eller
flere aktivbaserede tokens eller leverer kryptoaktivtjenester, skal stres-
stestningen deekke alle disse aktiviteter pa en udtemmende og holistisk
maéde.
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5. Den procentdel, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1, forste afsnit,
litra b), fastsettes til 3 % af det gennemsnitlige beleb af reserven af
aktiver for udstedere af signifikante aktivbaserede tokens.

6. Hvis flere udstedere udbyder den samme signifikante aktivbase-
rede token, finder stk. 1-5 anvendelse pa hver udsteder.

Hvis en udsteder udbyder to eller flere aktivbaserede tokens i Unionen,
og mindst én af disse aktivbaserede tokens klassificeres som signifi-
kante, finder stk. 1-5 anvendelse pad den pégaeldende udsteder.

7.  EBA udarbejder i nart samarbejde med ESMA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder, til precisering af:

a) minimumsindholdet af ledelsesordningerne for aflenningspolitikken
som omhandlet i stk. 1

b) mindsteindholdet af likviditetsstyringspolitikken og procedurer, jf.
stk. 3, herunder ved at pracisere mindstebelobet for indskud i hver
enkelt officiel valuta, der henvises til, og som ikke kan vere lavere
end 60 % af det belgb, der henvises til i hver enkelt officiel valuta

¢) proceduren og tidsrammen for en udsteder af en signifikant aktivba-
seret token for tilpasning af dens eget kapitalgrundlagsbelgb som
krevet i stk. 5.

For sa vidt angar kreditinstitutter kalibrerer EBA de tekniske standarder
under hensyntagen til eventuelle interaktioner mellem de regulerings-
maessige krav, der er fastsat ved denne forordning, og de regulerings-
massige krav, der er fastsat i andre EU-retsakter.

EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.

8. EBA udsteder i teet samarbejde med ESMA og ECB retningslinjer
i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med
henblik pa at fastlegge falles referenceparametre for de stresstestscena-
rier, der skal indga i stresstestene omhandlet i nervarende artikels stk.
4. Disse retningslinjer ajourfores regelmaessigt under hensyntagen til den
seneste markedsudvikling.
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KAPITEL 6

Genopretnings- og genindlosningsplaner

Artikel 46

Genopretningsplan

1.  En udsteder af en aktivbaseret token udarbejder og opretholder en
genopretningsplan, der indeholder foranstaltninger, som udstederen skal
treeffe for igen at opfylde de krav, der geelder for reserven af aktiver i
tilfeelde, hvor udstederen ikke opfylder disse krav.

Genopretningsplanen skal ogsa omfatte bevarelse af udsteders tjenester
vedrerende den aktivbaserede token, rettidig genopretning af trans-
aktioner og opfyldelse af udsteders forpligtelser i tilfalde af begiven-
heder, der udger en betydelig risiko for at forstyrre transaktioner.

Genopretningsplanen skal indeholde passende betingelser og procedurer
for at sikre rettidig gennemforelse af genopretningsforanstaltninger samt
en bred vifte af genopretningsmuligheder, herunder:

a) likviditetsgebyrer pa genindlesning

b) begrensning af mangden af den aktivbaserede token, der kan
genindlgses pa en arbejdsdag

c¢) suspension af genindlgsning.

2. Udstederen af den aktivbaserede token underretter den kompetente
myndighed om genopretningsplanen senest seks méneder efter datoen
for meddelelse af tilladelse i henhold til artikel 21 eller senest seks
méneder efter datoen for godkendelse af hvidbogen om kryptoaktiver
i henhold til artikel 17. Den kompetente myndighed kraever endringer
af genopretningsplanen, hvis det er nedvendigt for at sikre, at den
gennemfores korrekt, og underretter udstederen om sin beslutning om
at anmode om disse endringer senest 40 arbejdsdage efter datoen for
meddelelsen af planen. Denne afgerelse gennemferes af udstederen
senest 40 arbejdsdage efter datoen for meddelelsen af denne afgerelse.
Udstederen gennemgar og ajourferer regelmaessigt genopretningsplanen.

Udstederen giver, hvor det er relevant, ogsd meddelelse om genopret-
ningsplanen til sine afviklings- og tilsynsmyndigheder parallelt med den
kompetente myndighed.

3. Hvis udstederen ikke opfylder de krav, der gelder for reserven af
aktiver som omhandlet i dette afsnits kapitel 3, eller pd grund af en
finansiel situation i hastig forveerring i ner fremtid sandsynligvis ikke
vil kunne opfylde disse krav, har den kompetente myndighed for at
sikre opfyldelse af de galdende krav befojelse til at kraeve, at udste-
deren gennemferer en eller flere af de ordninger eller foranstaltninger,
der er fastsat i genopretningsplanen, eller ajourferer genopretnings-
planen, nar omstendighederne afviger fra antagelserne i den oprindelige
genopretningsplan, og gennemferer en eller flere af de ordninger eller
foranstaltninger, der er fastsat i den ajourforte plan inden for en bestemt
tidsfrist.
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4.  Under de omstendigheder, der er omhandlet i stk. 3, har den
kompetente myndighed befojelse til midlertidigt at suspendere genind-
losningen af aktivbaserede tokens, forudsat at suspensionen er berettiget
under hensyntagen til interesserne hos indehaverne af aktivbaserede
tokens og den finansielle stabilitet.

5. Den kompetente myndighed giver, hvor det er relevant, udstede-
rens afviklings- og tilsynsmyndigheder meddelelse om enhver foranstalt-
ning, der er truffet i henhold til stk. 3 og 4.

6. EBA udsteder efter hering af ESMA retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at angive
formatet af genopretningsplanen og de oplysninger, der skal gives i
genopretningsplanen.

Artikel 47

Genindlesningsplan

1. En udsteder af en aktivbaseret token udarbejder og opretholder en
operationel plan til stette for en velordnet genindlesning af hver aktiv-
baseret token, som skal gennemferes efter en afgerelse truffet af den
kompetente myndighed om, at udstederen ikke er i stand til eller sand-
synligvis ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser, herunder i
tilfelde af insolvens eller, hvor det er relevant, afvikling eller i tilfelde
af inddragelse af udstederens tilladelse, uden at dette bererer indled-
ningen af en kriseforebyggelsesforanstaltning eller krisestyringsfor-
anstaltning som defineret i henholdsvis artikel 2, stk. 1, nr. 101) og
102), i direktiv 2014/59/EU eller en afviklingshandling som defineret i
artikel 2, nr. 11), 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2021/23 (1%).

2. Genindlesningsplanen skal godtgere, at udstederen af den aktivba-
serede token er i stand til at foretage genindlesning af den udestidende
aktivbaserede token, der er udstedt, uden unedig ekonomisk skade for
indehaverne heraf eller for stabiliteten af markederne for reserven af
aktiver.

Genindlesningsplanen skal omfatte kontraktlige ordninger, procedurer
og systemer, herunder udpegelse af en midlertidig administrator i over-
ensstemmelse med geldende lov, for at sikre en ensartet behandling af
alle indehavere af aktivbaserede tokens og at sikre, at indehaverne af
aktivbaserede tokens betales rettidigt med provenuet fra salget af de
resterende reserver af aktiver.

Genindlesningsplanen skal sikre kontinuitet i eventuelle kritiske aktivi-
teter, der er negdvendige for en velordnet genindlesning, og som udferes
af udstedere eller af eventuelle tredjepartsenheder.

('8) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2021/23 af 16. december

2020 om et regelsat for genopretning og afvikling af centrale modparter og
om endring af forordning (EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132
(EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).
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3. Udstederen af den aktivbaserede token underretter den kompetente
myndighed om genindlesningsplanen senest seks méneder efter datoen
for meddelelse af tilladelse i henhold til artikel 21 eller senest seks
maneder efter datoen for godkendelse af hvidbogen om kryptoaktiver
i henhold til artikel 17. Den kompetente myndighed kraever @ndringer
af genindlesningsplanen, hvis det er nedvendigt for at sikre, at den
gennemfores korrekt, og underretter udstederen om sin beslutning om
at anmode om disse @ndringer senest 40 arbejdsdage efter datoen for
meddelelsen af planen. Denne afgerelse gennemferes af udstederen
senest 40 arbejdsdage efter datoen for meddelelsen af denne afgerelse.
Udstederen gennemgér og ajourforer regelmassigt genindlesnings-
planen.

4. Den kompetente myndighed giver, hvor det er relevant, udstede-
rens afviklings- og tilsynsmyndighed meddelelse om genindlgsnings-
planen.

Afviklingsmyndigheden kan gennemgd genindlgsningsplanen med
henblik pé at identificere eventuelle handlinger i genindlgsningsplanen,
der kunne fa en negativ indvirkning pa udsteders afviklingsmuligheder,
og kan fremsette henstillinger til den kompetente myndighed i denne
henseende.

5. EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i
forordning (EU) nr. 1093/2010 for at precisere:

a) indholdet af genindlesningsplanen og hyppigheden af gennemgang
under hensyntagen til sterrelsen, kompleksiteten og arten af den
aktivbaserede token og dens udsteders forretningsmodel, og

b) udlesningsmekanismerne for gennemferelsen af genindlesnings-
planen.

AFSNIT IV
E-PENGETOKENS

KAPITEL 1

Krav, der skal opfyldes af alle udstedere af e-pengetokens

Artikel 48

Krav til udbud til offentligheden eller optagelse til handel af
e-pengetokens

1. En person mé ikke udbyde e-pengetokens til offentligheden eller
anmode om optagelse til handel af en e-pengetoken i Unionen,
medmindre denne person er udstederen af en sddan e-pengetoken og:

a) er meddelt tilladelse som kreditinstitut eller e-pengeinstitut, og

b) har givet meddelelse om en hvidbog om kryptoaktiver til den
kompetente myndighed og har offentliggjort denne hvidbog om
kryptoaktiver i overensstemmelse med artikel 51.
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Uanset forste afsnit kan andre personer efter skriftligt samtykke fra
udstederen udbyde eller anmode om optagelse til handel af
e-pengetokenen. Disse personer skal efterkomme artikel 50 og 53.

2. E-pengetokens anses for at vere elektroniske penge.

En e-pengetoken, der henviser til en officiel valuta i en medlemsstat,
anses for at veere udbudt til offentligheden i Unionen.

3.  Afsnit II og III i direktiv 2009/110/EF finder anvendelse pa
e-pengetokens, medmindre andet er anfort i dette afsnit.

4. Denne artikels stk. 1 finder ikke anvendelse pa udstedere af
e-pengetokens, der er undtaget i overensstemmelse med artikel 9, stk.
1, i direktiv 2009/110/EF.

5. Dette afsnit, undtagen denne artikels stk. 7 og artikel 51, finder
ikke anvendelse pa e-pengetokens, der er undtaget i henhold til artikel 1,
stk. 4 og 5, 1 direktiv 2009/110/EF.

6. Udstedere af e-pengetokens underretter senest 40 arbejdsdage for
den dato, hvor de har til hensigt at udbyde disse e-pengetokens til
offentligheden eller anmode om optagelse til handel heraf, deres kompe-
tente myndighed herom.

7.  Hvis stk. 4 eller 5 finder anvendelse, udarbejder udstedere af
e-pengetokens en hvidbog om kryptoaktiver og giver den kompetente
myndighed meddelelse om en sddan hvidbog om kryptoaktiver i over-
ensstemmelse med artikel 51.

Artikel 49

Udstedelse og genindlosning af e-pengetokens

1. Uanset artikel 11 i direktiv 2009/110/EF finder kun kravene til
udstedelse og genindlesning af e-pengetokens i naerverende artikel
anvendelse pa udstedere af e-pengetokens.

2. Indehavere af e-pengetokens har et krav over for udstederne af
disse e-pengetokens.

3. Udstedere af e-pengetokens udsteder e-pengetokens til parivaerdi
ved modtagelse af midler.

4.  Efter anmodning fra en indehaver af en e-pengetoken genindleser
udstederen af denne e-pengetoken den til enhver tid til pariveerdi ved i
andre midler end elektroniske penge at indbetale pengeverdien af den
e-pengetoken, der opbevares, til indehaveren af e-pengetokenen.
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5. Udstedere af e-pengetokens oplyser pa en fremtreedende plads om
betingelserne for genindlesning i den i artikel 51, stk. 1, forste afsnit,
litra d), omhandlede hvidbog om kryptoaktiver.

6. Med forbehold af artikel 46 palegges genindlosning af
e-pengetokens ikke gebyr.

Artikel 50

Forbud mod rentetilskrivning

1.  Uanset artikel 12 1 direktiv 2009/110/EF ma udstedere af
e-pengetokens ikke tilskrive renter i forbindelse med e-pengetokens.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester ma ikke tilskrive renter ved leve-
ring af kryptoaktivtjenester i forbindelse med e-pengetokens.

3. Med henblik pa stk. 1 og 2 behandles ethvert vederlag eller andre
ydelser for den tid, i hvilken en indehaver af en e-pengetoken besidder
en sddan e-pengetoken, som renter. Dette omfatter nettogodtgerelse eller
rabat med en virkning svarende til rente, som indehaveren af
e-pengetokenen modtager direkte fra udstederen eller fra tredjeparter,
og som er direkte forbundet med e-pengetokenen, eller fra vederlag
eller prissatning af andre produkter.

Artikel 51

Indhold og form af hvidbogen om Kkryptoaktiver vedrerende
elektroniske pengetokens

1. En hvidbog om kryptoaktiver for en e-pengetoken skal indeholde
alle folgende oplysninger som narmere specificeret i bilag III:

a) oplysninger om udstederen af e-pengetokenen

b) oplysninger om e-pengetokenen

¢) oplysninger om udbuddet til offentligheden af e-pengetokenen eller
optagelse til handel heraf

d) oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til
e-pengetokenen

e) oplysninger om den understottende teknologi

f) oplysninger om risici
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g) oplysninger om de primere negative indvirkninger pd klimaet og
andre miljorelaterede negative indvirkninger af den konsensusmeka-
nisme, der anvendes til at udstede e-pengetokenen.

Hvidbogen om kryptoaktiver skal ogsd angive identiteten af den person
ud over udstederen, der udbyder e-pengetokenen til offentligheden eller
anmoder om dens optagelse til handel i henhold til artikel 48, stk. 1,
andet afsnit, og arsagen til, at den pagaldende person udbyder denne
e-pengetoken eller anmoder om optagelse til handel heraf.

2. Alle de i stk. 1 omhandlede oplysninger skal vere reelle, klare og
ma ikke veere vildledende. Hvidbogen om kryptoaktiver méa ikke udvise
vaesentlige mangler og skal udformes i en kortfattet og forstaelig form.

3.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde felgende klare og
igjnefaldende erklering pa feorste side:

»Denne hvidbog om kryptoaktiver er ikke blevet godkendt af en kompe-
tent myndighed i en af Den Europaiske Unions medlemsstater. Kryp-
toaktivets udsteder er eneansvarlig for indholdet af denne hvidbog om
kryptoaktiver.«

4.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde en klar advarsel om,
at:

a) e-pengetokenen ikke er omfattet af investorgarantiordningerne i
direktiv 97/9/EF

b) e-pengetokenen ikke er omfattet af indskudsgarantiordningerne i
direktiv 2014/49/EU.

5. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde en erklering fra ledel-
sesorganet for udstederen af e-pengetokenen. Denne erklering, som
indsattes efter den erklering, der er omhandlet i stk. 3, skal bekrafte,
at hvidbogen om kryptoaktiver er i overensstemmelse med dette afsnit,
og at de oplysninger, der fremlaegges i hvidbogen om kryptoaktiver,
efter ledelsesorganets bedste overbevisning er fuldstendige, reelle,
klare og ikkevildledende, og at der i hvidbogen om kryptoaktiver ikke
er nogen udeladelse, som ma forventes at kunne pévirke dens indfersel.

6. Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde et resumé, der
indsattes efter den erkleering, der er omhandlet i stk. 5, der i et kort
og ikketeknisk sprog indeholder centrale oplysninger om udbuddet til
offentligheden af e-pengetokenen eller om den pataenkte optagelse til
handel af e-pengetokenen. Resuméet skal vere letforstaeligt formuleret
og opstillet i et tydeligt og altomfattende format, og i en lasbar skrifts-
torrelse. Resuméet af hvidbogen skal indeholde hensigtsmassige oplys-
ninger om kendetegnene ved de pagaldende kryptoaktiver med henblik
pa at hjelpe potentielle indehavere af kryptoaktiver med at traeffe en
informeret beslutning.

Resuméet skal indeholde en advarsel om, at:

a) det ber leses som en introduktion til hvidbogen om kryptoaktiver
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b) den potentielle indehaver ber basere enhver beslutning om keb af
e-pengetokenen pa indholdet af hele hvidbogen om kryptoaktiver og
ikke pa resuméet alene

c) udbuddet til offentligheden af e-pengetokenen ikke udger et udbud
af eller en opfordring om keb af finansielle instrumenter, og at et
sddant udbud eller en sddan opfordring kun kan foretages ved hjalp
af et prospekt eller andre udbudsdokumenter i henhold til geldende
national ret

d) hvidbogen om kryptoaktiver ikke udger et prospekt som omhandlet i
forordning (EU) 2017/1129 eller andet udbudsdokument i henhold til
EU-retten eller national ret.

Resuméet skal angive, at indehavere af e-pengetokenen til enhver tid har
ret til genindlesning til pariverdi og betingelserne for genindlesning.

7.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal indeholde datoen for medde-
lelsen herom og en indholdsfortegnelse.

8. Hvidbogen om kryptoaktiver udfzerdiges pa et af hjemlandets offi-
cielle sprog eller pad et sprog, som er almindeligt i internationale
finanskredse.

Hvis e-pengetokenen ogsé udbydes i en anden medlemsstat end hjem-
landet, udferdiges hvidbogen ogsé pa et officielt sprog i vartslandet
eller pa et sprog, som er almindeligt i internationale finanskredse.

9.  Hvidbogen om kryptoaktiver skal stilles til radighed i et maskin-
laesbart format.

10. ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder for at fastlaegge standardformularer,
-formater og -modeller med henblik pé stk. 9.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

11.  Udstedere af e-pengetokens giver meddelelse til deres kompe-
tente myndighed om deres hvidbog om kryptoaktiver mindst 20 arbejds-
dage for deres offentliggerelse heraf.

De kompetente myndigheder ma ikke kraeve, at der foreligger godken-
delse af hvidbeger om kryptoaktiver for deres offentliggerelse.
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12.  Enhver betydelig ny omstendighed, enhver vasentlig fejl eller
vaesentlig  ungjagtighed, som kan pavirke vurderingen af
e-pengetokenen, skal beskrives i en @ndret hvidbog om kryptoaktiver
udarbejdet af udstederne, meddelt de kompetente myndigheder og
offentliggjort pa udstederens websted.

13.  Inden e-pengetokenen udbydes til offentligheden i Unionen, eller
der anseges om optagelse til handel af e-pengetokenen, offentligger
udstederen af en séddan e-pengetoken en hvidbog om kryptoaktiver pa
sit websted.

14.  Udstederen af e-pengetokenen skal sammen med meddelelsen af
hvidbogen om kryptoaktiver i henhold til nerverende artikels stk.
11 give den kompetente myndighed de i artikel 109, stk. 4, omhandlede
oplysninger. Den kompetente myndighed meddeler senest fem arbejds-
dage efter modtagelsen af oplysningerne fra udstederen ESMA de oplys-
ninger, der er anfort i artikel 109, stk. 4.

Den kompetente myndighed skal ogsda give ESMA meddelelse om
enhver @ndret hvidbog om kryptoaktiver og om enhver inddragelse af
tilladelse til udstederen af e-pengetokenen.

ESMA stiller disse oplysninger til rldighed i fortegnelsen efter
artikel 109, stk. 4, pa begyndelsesdatoen for udbuddet til offentligheden
eller optagelsen til handel eller i tilfelde af en endret hvidbog om
kryptoaktiver eller inddragelse af tilladelsen, straks.

15.  ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder for indholdet, metodologierne og opstil-
lingen af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, litra g), for sa
vidt angdr baredygtighedsindikatorerne 1 forbindelse med negative
indvirkninger p& klimaet og andre miljerelaterede negative
indvirkninger.

Ved udarbejdelsen af de udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder, der er omhandlet i ferste afsnit, tager ESMA hensyn til de
forskellige typer konsensusmekanismer, der anvendes til at validere
transaktioner med kryptoaktiver, deres incitamentsstrukturer og anven-
delsen af energi, vedvarende energi og naturressourcer, produktion af
affald og drivhusgasemissioner. ESMA ajourferer de reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med den reguleringsmaes-
sige og teknologiske udvikling.

ESMA forelaegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 52

Det ansvar, som pahviler udstedere af e-pengetokens, for
oplysningerne i hvidbogen on kryptoaktiver

1. Hvis en udsteder af en e-pengetoken har overtradt artikel 51 ved i
sin hvidbog om kryptoaktiver eller i en @ndret hvidbog om kryptoak-
tiver at afgive oplysninger, der ikke er fuldstaendige, reelle eller klare
eller er vildledende, er den pégeldende udsteder og medlemmerne af
dens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan ansvarlig over for en
indehaver af en sadan e-pengetoken for ethvert tab som felge af denne
overtredelse.

2. Enhver kontraktlig udelukkelse eller begrensning af civilretligt
ansvar som omhandlet i stk. 1 har ingen retsvirkning.

3. Det pahviler indehaveren af e-pengetokenen at fremlaegge beviser
for, at udbyderen af denne e-pengetoken har overtradt artikel 51 ved i
sin hvidbog om kryptoaktiver eller i en @ndret hvidbog om kryptoak-
tiver at afgive oplysninger, der ikke er fuldstaendige, reelle eller klare
eller er vildledende, og at indehaverens tillid til oplysningerne har
indvirket pd dennes beslutning om keb, salg eller veksling af denne
e-pengetoken.

4. Udstederen og medlemmerne af dennes bestyrelse, direktion eller
tilsynsorgan heefter ikke for tab, der er lidt som folge af tillid til oplys-
ningerne i et resumé i henhold til artikel 51, stk. 6, herunder eventuelle
oversattelser heraf, medmindre resuméet:

a) misvisende, ungjagtigt eller uoverensstemmende, nér det lases
sammen med de ovrige dele i hvidbogen om kryptoaktiver, eller

b) nédr det leses sammen med de evrige dele af hvidbogen om kryp-
toaktiver, ikke indeholder negleoplysninger til at bistd potentielle
indehavere med at tage stilling til, om de vil kebe de pdgeldende
e-pengetokens.

5. Denne artikel viger for ethvert andet civilretligt ansvar, der gaelder
i henhold til national ret.

Artikel 53

Markedsferingskommunikation

1.  Markedsforingskommunikation, der vedrerer et udbud til offentlig-
heden af en e-pengetoken eller optagelse til handel af en sddan
e-pengetoken, skal opfylde samtlige folgende betingelser:

a) markedsferingskommunikationen fremstar tydeligt som sadant

b) oplysningerne i markedsferingskommunikationen er reelle og klare
og ikke vildledende
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¢) oplysningerne i markedsferingskommunikationen stemmer overens
med oplysningerne i hvidbogen om kryptoaktiver

d) i markedsferingskommunikationen anferes det klart, at der er offent-
liggjort en hvidbog om kryptoaktiver, og webstedet for udstederen af
e-pengetokenen samt udstederens telefonnummer og e-mailadresse
angives ligeledes.

2. Markedsforingskommunikationen skal indeholde en klar og utve-
tydig erklering om, at indehavere af e-pengetokenen har ret til nir som
helst at genindlese denne e-pengetoken over for udstederen til pari-
vardi.

3. Markedsforingskommunikationen og enhver @ndring heraf offent-
liggores pa udstederens websted.

4. De kompetente myndigheder mé ikke kraeve, at der foreligger
godkendelse af markedsforingskommunikationen for dens offentligge-
relse.

5. Der gives meddelelse om markedsferingskommunikationen til den
kompetente myndighed efter anmodning.

6. Der ma ikke formidles markedsferingskommunikation forud for
offentliggarelsen af hvidbogen om kryptoaktiver. En sddan begransning
bergrer ikke udstederen af e-pengetokenens mulighed for at foretage
markedsunderseggelser.

Artikel 54

Investering af midler modtaget til gengzld for e-pengetokens

Midler, som udstedere af e-pengetokens har modtaget til gengeld for
e-pengetokens og beskyttet i overensstemmelse med artikel 7, stk. 1, i
direktiv 2009/110/EF, skal opfylde felgende:

a) mindst 30 % af de modtagne midler er altid indsat pa serskilte konti
1 et kreditinstitut

b) de resterende modtagne midler er investeret i sikre aktiver med lav
risiko, der betragtes som hgjlikvide finansielle instrumenter med
minimal markedsrisiko, kreditrisiko og koncentrationsrisiko, jf.
artikel 38, stk. 1, i denne forordning, og er denomineret i den
samme officielle valuta som den, e-pengetokenen henviser til.
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Artikel 55

Genopretnings- og genindlesningsplaner

Afsnit III, kapitel 6, finder tilsvarende anvendelse pd udstedere af
e-pengetokens.

Som undtagelse fra artikel 46, stk. 2, skal datoen, hvorpa genopretnings-
planen senest skal meddeles den kompetente myndighed, med hensyn til
udstedere af e-pengetokens ligge inden for seks maneder efter datoen for
udbuddet til offentligheden eller optagelse til handel.

Som undtagelse fra artikel 47, stk. 3, skal datoen, hvorpd genindles-
ningsplanen senest skal meddeles den kompetente myndighed, med
hensyn til udstedere af e-pengetokens ligge inden for seks méneder
efter datoen for udbuddet til offentligheden eller optagelse til handel.

KAPITEL 2

Signifikante e-pengetokens

Artikel 56

Klassificering af e-pengetokens som signifikante e-pengetokens

1. EBA Klassificerer e-pengetokens som signifikante e-pengetokens,
hvis mindst tre af kriterierne anfort i artikel 43, stk. 1, er opfyldt:

a) i den periode, som dakkes af den ferste informationsrapport som
omhandlet i nerverende artikels stk. 3 efter disse tokens udbud til
offentligheden eller anmodning om optagelse til handel af disse
tokens, eller

b) i den periode, som dakkes af mindst to pa hinanden felgende infor-
mationsrapporter som omhandlet i nervaerende artikel stk. 3.

2. Nar flere udstedere udsteder den samme e-pengetoken, vurderes
opfyldelsen af de kriterier, der er omhandlet i artikel 43, stk. 1, efter
sammenfatning af dataene fra disse udstedere.

3. De kompetente myndigheder i udstederens hjemland rapporterer
mindst to gange om é&ret oplysninger til EBA og ECB oplysninger,
der er relevante for vurderingen af om opfyldelsen af de kriterier, der
er omhandlet i artikel 43, stk. 1, herunder i givet fald de oplysninger,
der er modtaget efter artikel 22.

Hvis udstederen har hjemsted i en medlemsstat, der ikke har euroen som
valuta, eller hvis en medlemsstats valuta, der ikke er euroen, som
e-pengetokens henviser til, fremsender de kompetente myndigheder de
oplysninger, som er omhandlet i forste afsnit, til centralbanken i den
pageldende medlemsstat.
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4.  Hvis EBA vurderer, at en e-pengetoken opfylder kriterierne i
artikel 43, stk. 1, i overensstemmelse med n&rverende artikels stk. 1
udarbejder EBA et udkast til afgerelse om at Kklassificere
e-pengetokenen som en signifikant e-pengetoken og giver udstederen
af e-pengetokenen, den kompetente myndighed i udstederens hjemland,
ECB og, i de i naerverende artikels stk. 3, andet afsnit, omhandlede
tilfeelde, centralbanken i den berorte medlemsstat meddelelse om dette
udkast til afgerelse.

Udstedere af sadanne e-pengetokens, deres kompetente myndigheder,
ECB og, hvor det er relevant, den bererte medlemsstats centralbank
har 20 arbejdsdage fra datoen for meddelelsen af dette udkast til afge-
relse til skriftligt at fremsatte bemerkninger og kommentarer. EBA
tager beherigt hensyn til disse bemarkninger og kommentarer for vedta-
gelsen af en endelig afgorelse.

5. EBA treffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en e-pengetoken
skal klassificeres som en signifikant e-pengetoken, senest 60 arbejds-
dage efter datoen for den i stk. 4 omhandlede meddelelse og giver straks
udstederen af en sddan e-pengetoken og dennes kompetente myndighed
meddelelse om denne afgerelse.

6. Hvis en e-pengetoken er blevet klassificeret som signifikant i
henhold til en afgerelse truffet af EBA i overensstemmelse med stk.
5, overfores tilsynsansvaret over for en udsteder af denne e-pengetoken
fra den kompetente myndighed i udstederens hjemland til EBA i over-
ensstemmelse med artikel 117, stk. 4, senest 20 arbejdsdage efter datoen
for meddelelsen af denne afgerelse.

EBA og den kompetente myndighed samarbejder om at sikre, at over-
gangen af tilsynsbefojelserne forleber uden problemer.

7. Uanset stk. 6 overferes de tilsynsmassige forpligtelser over for
udstederne af signifikante e-pengetokens i en medlemsstats anden offi-
cielle valuta end euroen, hvor mindst 80 % af antallet af indehavere af
og mengden af transaktioner i disse signifikante e-pengetokens er
koncentreret i hjemlandet, ikke til EBA.

Den kompetente myndighed i udstederens hjemland giver hvert &r EBA
oplysninger om ethvert tilfzelde, hvor undtagelsen som omhandlet i det
forste afsnit finder anvendelse.

Med henblik pé forste afsnit anses en transaktion for at finde sted i
hjemlandet, nar betaleren eller betalingsmodtageren er etableret i denne
medlemsstat.

8.  EBA genvurderer arligt klassificeringen af de signifikante
e-pengetokens pa grundlag af de tilgengelige oplysninger, herunder
fra de rapporter, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 3, eller
de oplysninger, der er modtaget efter artikel 22.
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Hvis EBA vurderer, at visse e-pengetokens ikke l&ngere opfylder krite-
rierne i artikel 43, stk. 1, i overensstemmelse med nerverende artikels
stk. 1, udarbejder EBA et udkast til afgerelse om ikke leengere at klas-
sificere e-pengetokenen som signifikant og giver udstederne af disse
e-pengetokens, de kompetente myndigheder i deres hjemlande, ECB
og, i de i nerverende artikels stk. 3, andet afsnit, omhandlede tilfelde,
centralbanken i den bererte medlemsstat meddelelse om dette udkast til
afgorelse.

Udstedere af saddanne e-pengetokens, deres kompetente myndigheder,
ECB og den bererte medlemsstats centralbank har 20 arbejdsdage fra
datoen for meddelelsen af dette udkast til afgerelse til skriftligt at frem-
sette bemarkninger og kommentarer. EBA tager beherigt hensyn til
disse bemearkninger og kommentarer for vedtagelsen af en endelig afge-
relse.

9. EBA treffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en e-pengetoken
ikke lengere skal klassificeres som signifikant, senest 60 arbejdsdage
efter datoen for den i stk. 8 omhandlede meddelelse og giver straks
udstederen af denne e-pengetoken og dennes kompetente myndighed
meddelelse om denne afgerelse.

10.  Hvis en e-pengetoken ikke leengere kvalificeres som signifikant i
henhold til en afgerelse truffet af EBA 1 overensstemmelse med stk. 9,
overfores tilsynsansvaret over for en udsteder af denne e-pengetoken fra
EBA til den kompetente myndighed i udstederens hjemland senest 20
arbejdsdage efter datoen for meddelelsen af denne afgorelse.

EBA og den kompetente myndighed samarbejder om at sikre, at over-
gangen af tilsynsbefojelserne forlgber uden problemer.

Artikel 57

Frivillig Kklassificering af e-pengetokens som signifikante
e-pengetokens

1.  En udsteder af en e-pengetoken, der er meddelt tilladelse som
kreditinstitut eller som e-pengeinstitut, eller som ansgger om en sadan
tilladelse, kan angive, at denne ensker at klassificere sin e-pengetoken
som en signifikant e-pengetoken. I s& fald underretter den kompetente
myndighed omgédende EBA, EBC og, i de i artikel 56, stk. 3, andet
afsnit, omhandlede tilfelde, den bererte medlemsstats centralbank om
den potentielle udsteders ansegning.

For at en e-pengetoken kan klassificeres som signifikant i henhold til
denne artikel, skal udstederen af e-pengetokenen ved hjelp af en detal-
jeret driftsplan pavise, at udstederen sandsynligvis opfylder mindst tre af
kriterierne 1 artikel 43, stk. 1.

2. EBA udarbejder senest 20 arbejdsdage efter datoen for den i
nerverende artikels stk. 1 omhandlede meddelelse et udkast til afge-
relse med sin udtalelse pa grundlag af udstederens driftsplan om, hvor-
vidt e-pengetokenen opfylder eller sandsynligvis opfylder mindst tre af
kriterierne i artikel 43, stk. 1, og giver den kompetente myndighed i
udstederens hjemland, ECB og, i de i artikel 56, stk. 3, andet afsnit,
omhandlede tilfzlde, centralbanken meddelelse om dette udkast til afge-
relse.
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Kompetente myndigheder for udstedere af sddanne e-pengetokens, ECB
og, hvor det er relevant, centralbanken i den pageldende medlemsstat
har 20 arbejdsdage fra datoen for meddelelsen af dette udkast til afge-
relse til skriftligt at fremsatte bemerkninger og kommentarer. EBA
tager beherigt hensyn til disse bemarkninger og kommentarer for vedta-
gelsen af en endelig afgorelse.

3.  EBA traffer sin endelige afgerelse om, hvorvidt en e-pengetoken
skal klassificeres som en signifikant e-pengetoken, senest 60 arbejds-
dage efter datoen for den i stk. 1 omhandlede meddelelse og giver straks
udstederen af en sddan e-pengetoken og dennes kompetente myndighed
meddelelse om denne afgerelse.

4. Hvis en e-pengetoken er blevet klassificeret som signifikant i
henhold til en afgerelse truffet af EBA i overensstemmelse med naerve-
rende artikels stk. 3, overfores tilsynsansvaret over for en udsteder af
denne e-pengetoken fra den kompetente myndighed til EBA i overens-
stemmelse med artikel 117, stk. 4, senest 20 arbejdsdage efter datoen
for meddelelsen af denne afgerelse.

EBA og de kompetente myndigheder samarbejder om at sikre, at over-
gangen af tilsynsbefojelserne forleber uden problemer.

5. Uanset stk. 4 overfores de tilsynsmassige forpligtelser over for
udstedere af signifikante e-pengetokens i en anden officiel valuta i en
medlemsstat end euroen, ikke til EBA, hvor mindst 80 % af antallet af
indehavere af og mangden af transaktioner i de signifikante
e-pengetokens er eller forventes at blive koncentreret i hjemlandet.

Den kompetente myndighed i udstederens hjemland giver hvert &r EBA
oplysninger om anvendelsen af den i forste afsnit omhandlede
undtagelse.

Med henblik pé forste afsnit anses en transaktion for at finde sted i
hjemlandet, nar betaleren eller betalingsmodtageren er etableret i denne
medlemsstat.

Artikel 58

Seerlige yderligere forpligtelser for udstedere af e-pengetokens

1.  E-pengeinstitutter, der udsteder signifikante e-pengetokens, er
underlagt:

a) de krav, der er omhandlet i artikel 36-38 og i artikel 45, stk. 1-4, i
denne forordning i stedet for artikel 7 i direktiv 2009/110/EF

b) de krav, der er omhandlet i artikel 35, stk. 2, 3 og 5, og artikel 45,
stk. 5, i denne forordning i stedet for artikel 5 1 direktiv
2009/110/EF.

Som undtagelse fra artikel 36, stk. 9, skal den uathangige revision med
hensyn til udstedere af signifikante e-pengetokens udferes hver sjette
méned fra datoen for afgerelsen om at klassificere disse e-pengetokens
som signifikante 1 henhold til artikel 56 eller 57, alt efter tilfeeldet.
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2.  De kompetente myndigheder i1 hjemlandet kan kreve, at
e-pengeinstitutter, der udsteder e-pengetokens, som ikke er signifikante,
opfylder ethvert krav omhandlet i stk. 1, hvis det er nedvendigt for at
imedegd de risici, som disse bestemmelser har til formal at imedegd,
sasom likviditetsrisici, operationelle risici eller risici som folge af mang-
lende overholdelse af kravene til forvaltning af reserver af aktiver.

3. Artikel 22 og 23 og artikel 24, stk. 3, finder anvendelse pa
e-pengetokens i en valuta, der ikke er en officiel valuta i en
medlemsstat.

AFSNIT V

BETINGELSER FOR TILLADELSE OG DRIFT FOR UDBYDERE AF
KRYPTOAKTIVTJENESTER

KAPITEL 1

Tilladelse til udbydere af kryptoaktivtjenester

Artikel 59
Tilladelse

1. En person ma ikke levere kryptoaktivtjenester i Unionen,
medmindre denne person er:

a) en juridisk person eller anden virksomhed, der er meddelt tilladelse
som kryptoaktivtjenesteudbyder i overensstemmelse med artikel 63,
eller

b) et kreditinstitut, en veardipapircentral, et investeringsselskab, en
markedsoperater, et e-pengeinstitut, et administrationsselskab for
investeringsinstitutter eller en forvalter af en alternativ investerings-
fond, der har tilladelse til at levere kryptoaktivtjenester i henhold til
artikel 60.

2. Kryptoaktivtjenesteudbydere, som er meddelt tilladelse i overens-
stemmelse med artikel 63, skal have et registreret hjemsted i en
medlemsstat, hvorfra de udferer i det mindste en del af deres kryptoak-
tivtjenester. De skal have hovedsede i Unionen, og mindst et af besty-
relsesmedlemmerne skal veere bosiddende i Unionen.

3. Med henblik pa stk. 1, litra a), ma andre virksomheder, der ikke er
juridiske personer, kun levere kryptoaktivtjenester, hvis deres juridiske
form sikrer et beskyttelsesniveau for tredjeparters interesser svarende til
det, der ydes af juridiske personer, og hvis de er underlagt et tilsvarende
tilsyn, som er passende for deres juridiske form.
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4.  Kryptoaktivtjenesteudbydere, som er meddelt tilladelse i henhold
til artikel 63, skal til enhver tid overholde betingelserne for deres
tilladelse.

5. En person, der ikke er en kryptoaktivtjenesteudbyder, ma ikke
anvende et navn eller et firmanavn eller udsende markedsforingskom-
munikation eller gennemfore nogen anden proces, der antyder, at den
pageldende er kryptoaktivtjenesteudbyder, eller som vil kunne skabe
forvirring i den henseende.

6. De kompetente myndigheder, der meddeler en tilladelse i over-
ensstemmelse med artikel 63, sikrer, at det i sadanne tilladelser speci-
ficeres, hvilke kryptoaktivtjenester udbydere af kryptoaktivtjenester har
faet tilladelse til at levere.

7. Udbydere af kryptoaktivtjenester har mulighed for at levere kryp-
toaktivtjenester i hele Unionen, enten gennem etableringsretten,
herunder gennem en filial, eller gennem den frie udveksling af tjenester.
Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer kryptoaktivtjenester pa
tveers af graenserne, er ikke forpligtet til at have en fysisk tilstedevaerelse
pé et vertslands geografiske omrade.

8. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der ensker at tilfeje kryptoaktiv-
tjenester til deres tilladelse som omhandlet i artikel 63, anmoder de
kompetente myndigheder, der har meddelt den forste tilladelse, om en
udvidelse af deres tilladelse ved at supplere og ajourfere de oplysninger,
der er omhandlet i artikel 62. Anmodningen om udvidelse behandles i
overensstemmelse med artikel 63.

Artikel 60

Levering af kryptoaktivtjenester fra visse finansielle enheder

1. Et kreditinstitut kan levere kryptoaktivtjenester, hvis det giver dets
hjemlands kompetente myndighed meddelelse om de i stk. 7 omhand-
lede oplysninger mindst 40 arbejdsdage, inden det leverer disse tjenester
forste gang.

2. En veardipapircentral, der er meddelt tilladelse i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 (), méa
kun levere deponering og administration af kryptoaktiver pd kunders
vegne, hvis den mindst 40 arbejdsdage, for den forste gang leverer
denne tjeneste, underretter hjemlandets kompetente myndighed om de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 7.

Med henblik pd nervaerende stykkes forste afsnit anses levering af
deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders vegne for at
svare til at levere, fore eller drive vardipapirkonti i forbindelse med den
afviklingstjeneste, der er omhandlet i afsnit B, nr. 3), i bilaget til
forordning (EU) nr. 909/2014.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli

2014 om forbedring af vaerdipapirafviklingen i Den Europaiske Union og
om verdipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og
2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014,
s. 1).
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3.  Et investeringsselskab kan levere kryptoaktivtjenester i Unionen
svarende til de investeringstjenester og -aktiviteter, som det specifikt
er meddelt tilladelse til i henhold til direktiv 2014/65/EU, hvis det
giver hjemlandets kompetente myndighed meddelelse om de oplys-
ninger, der er omhandlet i narvarende artikels stk. 7, mindst 40
arbejdsdage, inden disse tjenester leveres forste gang.

Med henblik pa dette stykke:

a) levering af deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders
vegne anses for at svare til den accessoriske tjenesteydelse, der er
omhandlet i afsnit B, nr. 1), i bilag I til direktiv 2014/65/EU

b) driften af en handelsplatform for kryptoaktiver anses for at svare til
driften af en multilateral handelsfacilitet og driften af en organiseret
handelsfacilitet som omhandlet i henholdsvis afsnit A, nr. 8) og 9), i
bilag I til direktiv 2014/65/EU

c) veksling af kryptoaktiver til midler og andre kryptoaktiver anses for
at svare til handel for egen regning som omhandlet i afsnit A, nr. 3),
i bilag I til direktiv 2014/65/EU

d) udferelse af ordrer vedrerende kryptoaktiver pé kunders vegne anses
for at svare til udferelse af ordrer pd kunders vegne, der er
omhandlet i afsnit A, nr. 2), i bilag I til direktiv 2014/65/EU

e) placering af kryptoaktiver anses for at svare til emissionsgaranti eller
placering af finansielle instrumenter pd grundlag af en fast forplig-
telse og placering af finansielle instrumenter uden en fast forpligtelse
som omhandlet i henholdsvis afsnit A, nr. 6) og 7), i bilag I til
direktiv 2014/65/EU

f) modtagelse og formidling af ordrer pd kryptoaktiver pa kunders
vegne anses for at svare til modtagelse og formidling af ordrer i
forbindelse med en eller flere af de finansielle instrumenter, der er
omhandlet i afsnit A, nr. 1), i bilag I til direktiv 2014/65/EU

g) rddgivning om kryptoaktiver anses for at svare til investeringsradgiv-
ning som omhandlet i afsnit A, nr. 5), i bilag I til direktiv
2014/65/EU

h) portefoljepleje af kryptoaktiver anses for at svare til den portefolje-
pleje, der er omhandlet i afsnit A, nr. 4), i bilag I til direktiv
2014/65/EU.

4.  Et e-pengeinstitut, der er meddelt tilladelse i henhold til direktiv
2009/110/EF ma kun levere deponering og administration af kryptoak-
tiver pd kunders vegne og tjenester vedrerende overforsel af kryptoak-
tiver pa kunders vegne, med hensyn til de e-pengetokens, den udsteder,
hvis den giver hjemlandets kompetente myndighed meddelelse om de
oplysninger, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 7, mindst 40
arbejdsdage, inden disse tjenester leveres forste gang.
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5. Et administrationsselskab for investeringsinstitutter eller en
forvalter af en alternativ investeringsfond kan levere kryptoaktivtjenester
svarende til forvaltning af portefoljer af investeringstjenester og acces-
soriske tjenesteydelser, som det specifikt er meddelt tilladelse til i
henhold til direktiv 2009/65/EF eller 2011/61/EU, hvis selskabet eller
forvalteren giver hjemlandets kompetente myndighed meddelelse om
oplysninger, der er omhandlet i narvarende artikels stk. 7, mindst 40
arbejdsdage, inden disse tjenester leveres forste gang.

I forbindelse med dette stykke:

a) modtagelse og formidling af ordrer pd kryptoaktiver pa kunders
vegne anses for at svare til modtagelse og formidling af ordrer i
forbindelse med de finansiclle instrumenter, der er omhandlet i
artikel 6, stk. 4, litra b), nr. iii), i direktiv 2011/61/EU

b) radgivning om kryptoaktiver anses for at svare til investeringsradgiv-
ning som omhandlet i artikel 6, stk. 4, litra b), nr. i), i direktiv
2011/61/EU og artikel 6, stk. 3, litra b), nr. i), i direktiv 2009/65/EF

¢) portefoljepleje af kryptoaktiver anses for at svare til de tjenester, der
er omhandlet i artikel 6, stk. 4, litra a), i direktiv 2011/61/EU og
artikel 6, stk. 3, litra a), i direktiv 2009/65/EF.

6.  En markedsoperater, der er meddelt tilladelse i henhold til direktiv
2014/65/EU, kan drive en handelsplatform for kryptoaktiver, hvis den
giver hjemlandets kompetente myndighed meddelelse om de oplys-
ninger, der er omhandlet i narvarende artikels stk. 7, mindst 40
arbejdsdage, inden disse tjenester leveres forste gang.

7.  Med henblik pa stk. 1-6 skal der gives meddelelse om folgende
oplysninger:

a) en driftsplan, hvori det angives, hvilke former for kryptoaktivtjene-
ster den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder ensker at levere,
herunder hvor og hvordan disse tjenester skal markedsfores

b) en beskrivelse af:

i) de interne kontrolmekanismer, de politikker og procedurer, der
skal sikre overholdelse af de bestemmelserne i den nationale
lovgivning, der gennemforer direktiv (EU) 2015/849

i) risikovurderingssystemet for styring af risici for hvidvask af
penge og finansiering af terrorisme, og

iii) forretningskontinuitetsplanen

c) den tekniske dokumentation for IKT-systemerne og sikkerhedsord-
ningerne og en beskrivelse heraf pd ikketeknisk sprog

d) en beskrivelse af proceduren for adskillelse af kunders kryptoaktiver
og midler
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e) en beskrivelse af politikken for ordreudferelse, hvis det er hensigten
at levere deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders
vegne

f) en beskrivelse af handelsplatformens driftsregler og af procedurerne
for og systemet til pavisning af markedsmisbrug, hvis det er
hensigten at drive en handelsplatform for kryptoaktiver

g) en beskrivelse af den ikkeforskelsbehandlende handelspolitik, der
ligger til grund for kundeforholdet, samt en beskrivelse af metoden
til fastsaettelse af prisen pa de kryptoaktiver, som foreslas vekslet til
midler eller til andre kryptoaktiver, hvis det er hensigten at veksle
kryptoaktiver til midler eller andre kryptoaktiver

h) en beskrivelse af politikken for ordreudferelse, hvis det er hensigten
at udfore ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder

i) dokumentation for, at de fysiske personer, der yder radgivning pa
vegne af den ansggende kryptoaktivtjenesteudbyder, eller som yder
portefoljepleje pa vegne af den ansegende kryptoaktivtjenesteud-
byder, har den nedvendige viden og ekspertise til at opfylde deres
forpligtelser, hvis det er hensigten at yde radgivning om kryptoak-
tiver eller om portefoljepleje af kryptoaktiver

j) hvorvidt kryptoaktivtjenesten vedrerer aktivbaserede tokens,
e-pengetokens eller andre kryptoaktiver

k) oplysninger om den méade, hvorpa sddanne overferselstjenester vil
blive leveret, hvis det er hensigten at tilbyde tjenester vedrerende
overfarsel af kryptoaktiver pa vegne af kunder.

8. En kompetent myndighed, der modtager meddelelse som
omhandlet i stk. 1-6, vurderer senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen
af sddanne meddelelse, om alle enskede oplysninger er indgivet. Hvis
den kompetente myndighed konkluderer, at en meddelelse ikke er fuld-
steendig, underretter den straks den meddelende enhed herom og fast-
setter en frist, inden for hvilken enheden skal indgive de manglende
oplysninger.

Fristen for indgivelse af manglende oplysninger mé ikke overstige 20
arbejdsdage fra datoen for anmodningen. Hver periode, der er fastsat i
stk. 1-6, suspenderes indtil udlebet af denne frist. Eventuelle yderligere
anmodninger fra den kompetente myndighed om at supplere eller praci-
sere oplysningerne beror pad denne myndigheds sken, men ma ikke
medfere en suspension af en periode omhandlet i stk. 1-6.

Udbyderen af kryptoaktivtjenester ma ikke begynde at levere kryptoak-
tivtjenesterne, s laenge meddelelsen er ufuldstendig.

9.  De enheder, der er omhandlet i stk. 1-6, er ikke forpligtet til at
indgive nogle af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 7, og som
tidligere er indgivet til den kompetente myndighed, hvis sadanne oplys-
ninger ville veere identiske. De enheder, der er omhandlet i stk. 1-6, skal
ved indgivelse af de oplysninger, der kraeves i henhold til stk. 7, udtryk-
keligt angive, at de oplysninger, der tidligere er indgivet, stadig er ajour.
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10.  Hvis de enheder, der er omhandlet i denne artikels stk. 1-6,
leverer kryptoaktivtjenester, er de ikke omfattet af artikel 62, 63, 64,
67, 83 og 84.

11.  Retten til at levere kryptoaktivtjenester som omhandlet i denne
artikels stk. 1-6 ophaves ved inddragelsen af den tilladelse, der gav den
pageldende enhed mulighed for at levere kryptoaktivtjenester uden at
skulle indhente en tilladelse 1 henhold til artikel 59.

12.  De kompetente myndigheder meddeler ESMA de oplysninger,
der er anfort i artikel 109, stk. 5, efter at have kontrolleret fuldsteendig-
heden af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 7.

ESMA stiller disse oplysninger til radighed i den i artikel 109 omhand-
lede fortegnelse pa begyndelsesdatoen for den patankte levering af
kryptoaktivtjenester.

13. ESMA udarbejder i naert samarbejde med EBA udkast til regu-
leringsmaessige tekniske standarder, til yderligere preecisering af de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 7.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

14.  ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge stan-
dardformularer, -modeller og -procedurer i henhold til meddelelsen i stk.
7.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 61

Levering af kryptoaktivtjenester udelukkende pi kundens eget
initiativ

1. Nar en kunde, der er etableret eller befinder sig i Unionen, udeluk-
kende pa eget initiativ foranlediger levering af en kryptoaktivtjeneste
eller -aktivitet fra en tredjelandsvirksomhed, finder kravet om tilladelse
efter artikel 59 ikke anvendelse pa tredjelandsvirksomhedens levering af
denne kryptoaktivtjeneste eller aktivitet til den pégaeldende kunde,
herunder en forbindelse med specifik tilknytning til leveringen af den
pageldende kryptoaktivtjeneste eller aktivitet.
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Hvis et tredjelandsselskab, herunder gennem en enhed, der handler pa
dets vegne, eller som har taette forbindelser til dette tredjelandsselskab
eller enhver anden person, der handler pa denne enheds vegne, retter
henvendelse til kunder eller potentielle kunder i Unionen, uanset det
kommunikationsmiddel, der anvendes til opfordring om keb, fremme
eller markedsfering i Unionen, betragtes det ikke som en tjeneste, der
udelukkende leveres pa kundens eget initiativ, med forbehold af
koncerninterne forbindelser.

Andet afsnit geelder uanset eventuelle kontraktlige bestemmelser eller
ansvarsfraskrivelser, som matte fastsette noget andet, herunder enhver
bestemmelse eller ansvarsfraskrivelse om, at en tredjelandsvirksomheds
levering af tjenester anses for en tjeneste leveret udelukkende péa
kundens eget initiativ.

2. En kundes udelukkende eget initiativ som omhandlet i stk. 1 giver
ikke en tredjelandsvirksomhed ret til at markedsfere nye typer af kryp-
toaktiver eller kryptoaktivtjenester til den pagaldende kunde.

3. ESMA udsteder senest den 30. december 2024 retningslinjer i
overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 for
at precisere de situationer, hvor en tredjelandsvirksomhed anses for at
rette henvendelse til kunder, der er etableret eller befinder sig i Unionen.

For at fremme konvergens og fremme konsekvent tilsyn med risikoen
for misbrug af denne artikel udsteder ESMA ogsa retningslinjer i over-
ensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 for
tilsynspraksis for at afslere og forhindre omgéelse af narverende
forordning.

Artikel 62

Ansegning om tilladelse som kryptoaktivtjenesteudbyder

1. Juridiske personer og andre virksomheder, der har til hensigt at
levere kryptoaktivtjenester indgiver deres ansggning om tilladelse som
kryptoaktivtjenesteudbyder til den kompetente myndighed i deres
hjemland.

2. Denistk. 1 omhandlede ansegning skal indeholde folgende oplys-
ninger:

a) navn, herunder det juridiske navn og ethvert andet handelsnavn, der
anvendes, identifikatoren for juridiske enheder for den ansegende
kryptoaktivtjenesteudbyder, det af den péagaldende udbyder
anvendte websted, en kontakt-e-mailadresse, et kontakttelefon-
nummer og dennes fysiske adresse

b) den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders juridiske form

¢) den ansggende kryptoaktivtjenesteudbyders vedtaegter, hvor det er
relevant
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d)

g)

h)

i)

k)

)

m)

en driftsplan, hvori det angives, hvilke former for kryptoaktivtjene-
ster den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder ensker at levere,
herunder hvor og hvordan disse tjenester skal markedsfores

dokumentation for, at den anseggende kryptoaktivtjenesteudbyder
opfylder kravene til forsigtighedshensynene i artikel 67

en beskrivelse af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders ledel-
sesordninger

dokumentation for, at medlemmer af den ansegende kryptoaktivtje-
nesteudbyders ledelsesorgan har et tilstraekkeligt godt omdemme og
besidder den passende viden, kompetence og erfaring til at std for
ledelsen af denne udbyder

identiteten af aktionrer og selskabsdeltagere, der direkte eller indi-
rekte besidder kvalificerede andele i den ansggende kryptoaktivtje-
nesteudbyder, og sterrelsen af disse andele samt bevis for, at disse
personer har et tilstreekkeligt godt omdemme

en beskrivelse af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders interne
kontrolmekanismer, politikker og procedurer for at fastlegge,
vurdere og styre risici, herunder risikoen for hvidvask og terror-
finansiering, og en forretningskontinuitetsplan

den tekniske dokumentation for IKT-systemerne og sikkerhedsord-
ningerne og en beskrivelse heraf pa ikketeknisk sprog

en beskrivelse af proceduren for adskillelse af kunders kryptoaktiver
og midler

en beskrivelse af den ansggende kryptoaktivtjenesteudbyders proce-
dure for behandling af klager

hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at
levere deponering og administration af kryptoaktiver pd kunders
vegne, en beskrivelse af deponeringspolitikken

hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at
drive en handelsplatform for kryptoaktiver, en beskrivelse af
handelsplatformens driftsregler og af proceduren og systemet til
pavisning af markedsmisbrug

hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at
veksle kryptoaktiver til midler til andre kryptoaktiver, en beskrivelse
af den ikkeforskelsbehandlende handelspolitik, der ligger til grund
for kundeforholdet, samt en beskrivelse af metoden til fastsattelse af
prisen pa de kryptoaktiver, som den ansegende kryptoaktivtjene-
steudbyder foreslar vekslet til midler eller andre kryptoaktiver
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p) hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at
udfere ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder, en
beskrivelse af politikken for ordreudferelse

q) hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at yde
rddgivning om kryptoaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver,
dokumentation for, at de fysiske personer, der yder radgivning péa
vegne af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder, eller som yder
portefoljepleje pa vegne af den ansegende kryptoaktivtjenesteud-
byder, har den nedvendige viden og ekspertise til at opfylde deres
forpligtelser

r) hvis den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder har til hensigt at
tilbyde tjenester vedrerende overfersel af kryptoaktiver pd vegne
af kunder, oplysninger om den mdde, hvorpd sadanne overforsels-
tjenester vil blive leveret

s) den type kryptoaktiv, som kryptoaktivtjenesten vedrerer.

3. Med henblik pé stk. 2, litra g) og h), forelegger den ansggende
kryptoaktivtjenesteudbyder dokumentation for alt det folgende:

a) for alle medlemmer af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders
ledelsesorgan: ren straffeattest og at de pageldende aldrig er blevet
palagt sanktioner i henhold til geeldende handelsret, insolvensret og
ret om finansielle tjenesteydelser eller om bekempelse af hvidvask af
penge og finansiering af terrorisme, om svig eller om erhvervsansvar

b) at medlemmerne af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders
ledelsesorgan tilsammen har passende viden, kompetence og erfaring
til at lede kryptoaktivtjenesteudbyderen, og at disse personer er
forpligtede til at afsette tilstraekkelig tid til at udfere deres opgaver

c) for alle aktionazrer og selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte
besidder kvalificerede andele i den ansggende kryptoaktivtjenesteud-
byder: ren straffeattest eller at de pageldende aldrig er blevet palagt
sanktioner i henhold til galdende handelsret, insolvensret og ret om
finansielle tjenesteydelser eller om bekempelse af hvidvask af penge
og finansiering af terrorisme, om svig eller om erhvervsansvar.

4. De kompetente myndigheder mé ikke kreve, at en ansegende
kryptoaktivtjenesteudbyder leverer oplysninger som omhandlet i denne
artikel stk. 2 og 3, som de allerede har modtaget i henhold til den
respektive procedure for tilladelse i overensstemmelse med direktiv
2009/110/EF, 2014/65/EU eller (EU) 2015/2366 eller i henhold til
national lovgivning, der finder anvendelse pa kryptoaktivtjenester, for
den 29. juni 2023, forudsat at disse oplysninger eller dokumenter stadig
er ajourforte.
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5. ESMA udarbejder i nert samarbejde med EBA udkast til regule-
ringsmeessige tekniske standarder, til yderligere pracisering af de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 2 og 3.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmassige tekniske standarder for at fastlegge standardformularer,
-modeller og -procedurer til brug for oplysninger, der skal indga i
anseggningen om tilladelse som kryptoaktivtjenesteudbyder.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 63

Vurdering af ansegning om tilladelse og meddelelse af eller afslag
pa tilladelse

1. De kompetente myndigheder giver uden unedig forsinkelse og
senest inden fem arbejdsdage efter modtagelsen af en ansegning efter
henhold til artikel 62, stk. 1, skriftlig bekraeftelse pa modtagelsen heraf
til den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder.

2. De kompetente myndigheder vurderer senest 25 arbejdsdage efter
modtagelsen af en ansggning i henhold til artikel 62, stk. 1, om anseg-
ningen er fuldstendig, ved at kontrollere, at oplysningerne i artikel 62,
stk. 2, er blevet indgivet.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsetter de kompetente
myndigheder en frist, inden for hvilken den ansegende kryptoaktivtje-
nesteudbyder skal fremlagge eventuelt manglende oplysninger.

3. De kompetente myndigheder kan afsld at behandle ansegninger,
hvis séddanne ansegninger stadig er ufuldstendige efter udlebet af den
frist, der fastsat af myndighederne i overensstemmelse med stk. 2, andet
afsnit.

4.  Nar en ansegning er fuldstendig, underretter de kompetente
myndigheder straks den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder herom.
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5.  De kompetente myndigheder rédferer sig med de kompetente
myndigheder i en anden medlemsstat, for de meddeler udbyderen af
kryptoaktivtjenester tilladelse eller giver afslag herpa, nar den ansggende
kryptoaktivtjenesteudbyder har én af folgende statusser i forhold til et
kreditinstitut, en vardipapircentral, et investeringsselskab, en markeds-
operater, et administrationsselskab for investeringsinstitutter, en
forvalter af en alternativ investeringsfond, et betalingsinstitut, et forsik-
ringsselskab, et e-pengeinstitut eller en arbejdsmarkedsrelateret
pensionskasse, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat

a) den er dens eller dets datterselskab

b) den er et datterselskab af en modervirksomhed for denne enhed eller

c) den er kontrolleret af de samme fysiske og juridiske personer, som
kontrollerer denne enhed.

6. Inden de kompetente myndigheder meddeler eller giver afslag pa
en tilladelse som udbyder af kryptoaktivtjenester:

a) kan de konsultere de kompetente myndigheder for bekempelse af
hvidvask af penge og finansiering af terrorisme og finansielle efter-
retningsenheder for at kontrollere, at den ansegende kryptoaktivtje-
nesteudbyder ikke har varet genstand for en undersogelse af adfaerd
i forbindelse med hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme

b) skal de sikre, at den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder, der
driver virksomheder eller er athengig af tredjeparter, der er etableret
i hejrisikotredjelande identificeret 1 henhold til artikel 9 i
direktiv (EU) 2015/849, overholder bestemmelserne i den nationale
lovgivning til gennemforelse af naevnte direktivs artikel 26, stk. 2,
artikel 45, stk. 3, og artikel 45, stk. 5

c) skal de i givet fald sikre, at den ansegende kryptoaktivtjenesteud-
byder har indfert passende procedurer for at overholde bestemmel-
serne i den nationale lovgivning til gennemforelse af artikel 18a, stk.
1 og 3, i direktiv (EU) 2015/849.

7.  Séafremt der er tale om tatte forbindelser mellem den ansegende
kryptoaktivtjenesteudbyder og andre fysiske eller juridiske personer,
meddeler de kompetente myndigheder kun tilladelse, hvis disse forbin-
delser ikke hindrer en effektiv varetagelse af deres tilsynsopgaver.

8.  Kompetente myndighed afslar at meddele tilladelse, hvis de love
og forskrifter i et tredjeland, som gzlder for en eller flere fysiske eller
juridiske personer, med hvilke den ansegende kryptoaktivtjenesteud-
byder har tette forbindelser, eller vanskeligheder med at handhave
disse love og forskrifter forhindrer den kompetente myndighed i effek-
tivt at udeve sit tilsynshverv.
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9.  De kompetente myndigheder vurderer senest 40 arbejdsdage efter
modtagelse af en fuldstendig ansegning, om den ansegende kryptoak-
tivtjenesteudbyder overholder dette afsnit, og vedtager en fuldt
begrundet afgerelse om meddelelse af eller afslag pa tilladelse som
kryptoaktivtjenesteudbyder. Den kompetente myndighed underretter
ESMA om denne afgerelse inden for fem arbejdsdage fra vedtagelse
af afgerelsen. Ved denne vurdering tages der hensyn til arten, omfanget
og kompleksiteten af de kryptoaktivtjenester, som den ansegende kryp-
toaktivtjenesteudbyder har til hensigt at levere.

10.  De kompetente myndigheder afslar at meddele tilladelse til en
ansggning som kryptoaktivtjenesteudbyder, hvis der er objektive og
paviselige grunde til at tro, at:

a) den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders ledelsesorgan udger en
trussel mod dets effektive, sunde og forsigtige ledelse og forretnings-
kontinuitet og mod en passende hensyntagen til forsikringstagernes
interesser og markedets integritet eller udsatter den ansegende kryp-
toaktivtjenesteudbyder for en alvorlig risiko for hvidvask af penge
eller finansiering af terrorisme

b) medlemmerne af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders ledel-
sesorgan ikke opfylder de krav, der er fastsat i artikel 68, stk. 1

¢) de aktionzrer eller selskabsdeltagere, der direkte eller indirekte
besidder kvalificerede andele i den ansggende kryptoaktivtjenesteud-
byder, ikke opfylder kriterierne for tilstraekkeligt godt omdemme i
artikel 68, stk. 2

d) den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder ikke opfylder eller ikke
forventes at opfylde nogen af kravene i dette afsnit.

11.  ESMA og EBA udsteder i fellesskab retningslinjer i overens-
stemmelse med henholdsvis artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010
og artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for vurderingen af egnet-
heden af medlemmerne af den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyders
ledelsesorgan og af de aktionarer eller selskabsdeltagere, der direkte
eller indirekte besidder kvalificerede andele i den ansegende
kryptoaktivtjenesteudbyder.

ESMA og EBA udsteder de i forste afsnit omhandlede retningslinjer
senest den 30. juni 2024.

12.  Kompetente myndigheder kan i lebet af den i stk. 9 omhandlede
vurderingsperiode, men ikke efter den tyvende arbejdsdag i denne
periode, anmode om yderligere oplysninger, der matte vare nedvendige
for at afslutte vurderingen. Sddanne anmodninger fremsattes skriftligt til
den ansegende kryptoaktivtjenesteudbyder og skal precisere, hvilke
supplerende oplysninger der er behov for.
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Vurderingsperioden i henhold til stk. 9 suspenderes i perioden mellem
datoen for de kompetente myndigheders anmodning om manglende
oplysninger og modtagelsen af et svar herpa fra den ansegende kryp-
toaktivtjenesteudbyder. Suspensionen ma ikke overstige 20 arbejdsdage.
Eventuelle yderligere anmodninger fra de kompetente myndigheder om
at supplere eller pracisere oplysningerne beror pd de kompetente
myndigheders sken, men mé ikke medfere en suspension af vurde-
ringsperioden i stk. 9.

13.  De kompetente myndigheder underretter inden for to arbejdsdage
fra at have givet tilladelse ESMA om de oplysninger, der er omhandlet i
artikel 109, stk. 5. De kompetente myndigheder underretter ligeledes
ESMA om alle afslag p&d ansggninger om tilladelse. ESMA gor de i
artikel 109, stk. 5, omhandlede oplysninger tilgaengelige i fortegnelsen
omhandlet i navnte artikel senest den dato, hvor levering af kryptoak-
tivtjenester pabegynder.

Artikel 64
Inddragelse af tilladelse til en udbyder af kryptoaktivtjenester

1. De kompetente myndigheder inddrager tilladelsen til en udbyder af
kryptoaktivtjenester, hvis udbyderen af kryptoaktivtjenester gor et af
folgende:

a) ikke har anvendt sin tilladelse i en periode pa 12 maneder efter
datoen for tilladelsen

b) udtrykkeligt har givet afkald pa sin tilladelse

c) ikke har leveret kryptoaktivtjenester i ni pd hinanden folgende
méneder

d) har opnaet sin tilladelse pd uretmeessig vis sdsom i form af falske
erkleringer i sin ansegning om tilladelse

e) ikke lengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev
meddelt, og ikke har truffet den afhjelpende foranstaltning, som
den kompetente myndighed har anmodet om, inden for en angivet
frist

f) ikke har indfert systemer, procedurer og ordninger til afslering og
forebyggelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme i
overensstemmelse med direktiv (EU) 2015/849

g) 1 alvorlig grad har overtradt denne forordning, herunder bestemmel-
serne om beskyttelse af indehavere af kryptoaktiver eller af kryp-
toaktivtjenesteudbyderes kunder eller markedsintegritet.
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2. De kompetente myndigheder kan inddrage tilladelsen som udbyder
af kryptoaktivtjenester i folgende situationer:

a) udbyderen af kryptoaktivtjenester har overtradt bestemmelserne i den
nationale lovgivning til gennemforelse af direktiv (EU) 2015/849

b) udbyderen af kryptoaktivtjenester har mistet sin tilladelse som beta-
lingsinstitut eller sin tilladelse som e-pengeinstitut, og udbyderen af
kryptoaktivtjenester har undladt at rette op pé situationen inden for
40 kalenderdage.

3.  Hvis en kompetent myndighed inddrager en tilladelse som
udbyder af kryptoaktivtjenester, underretter den ESMA og de centrale
kontaktpunkter i vertslandene uden unedig forsinkelse. ESMA gor
sddanne oplysningerne tilgeengelige i den fortegnelse, der er omhandlet
i artikel 109.

4. De kompetente myndigheder kan begraense inddragelsen af tilla-
delsen til en bestemt kryptoaktivtjeneste.

5.  De kompetente myndigheder radferer sig, inden de inddrager en
tilladelse som udbyder af kryptoaktivtjenester, med den kompetente
myndighed i en anden medlemsstat, i hvilken den pdgzldende kryp-
toaktivtjenesteudbyder er:

a) et datterselskab af en udbyder af kryptoaktivtjenester, der er meddelt
tilladelse i denne anden medlemsstat

b) et datterselskab af en modervirksomhed for en kryptoaktivtjenesteud-
byder, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat

c) kontrolleret af de samme fysiske og juridiske personer, som kontrol-
lerer en kryptoaktivtjenesteudbyder, der er meddelt tilladelse i denne
anden medlemsstat.

6. Inden de kompetente myndigheder inddrager en tilladelse som
kryptoaktivtjenesteudbyder, kan de here den myndighed, der har
kompetence til at fore tilsyn med, at udbyderen af kryptoaktivtjenester
overholder reglerne om bekaempelse af hvidvask af penge og finansie-
ring af terrorisme.

7. EBA, ESMA og enhver kompetent myndighed i et vertsland kan
pa ethvert tidspunkt anmode den kompetente myndighed i hjemlandet
om at undersgge, om udbyderen af kryptoaktivtjenester fortsat opfylder
de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt, hvis der er grund til at
formode, at det ikke lengere er tilfeldet.

8. Udbydere af kryptoaktivtjenester fastlegger, gennemforer og
opretholder til enhver tid passende procedurer til sikring af den rettidige
og korrekte overforsel af deres kunders kryptoaktiver og midler til en
anden kryptoaktivtjenesteudbyder, nar en tilladelse inddrages.
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Artikel 65

Graenseoverskridende levering af kryptoaktivtjenester

1. En udbyder af kryptoaktivtjenester, der har til hensigt at levere
kryptoaktivtjenester i mere end én medlemsstat, indgiver folgende
oplysninger til den kompetente myndighed i hjemlandet:

a) en liste over de medlemsstater, i hvilke udbyderen af kryptoaktiv-
tjenester har til hensigt at levere disse

b) de kryptoaktivtjenester, som udbyderen af kryptoaktivtjenester har til
hensigt at levere pa tvars af granserne

c) begyndelsesdatoen for den pétenkte levering af kryptoaktivtjene-
sterne

d) en liste over alle aktiviteter, der udferes af udbyderen af kryptoaktiv-
tjenester, og som ikke er omfattet af denne forordning.

2. Den kompetente myndighed i hjemlandet meddeler senest ti
arbejdsdage efter modtagelsen af de i stk. 1 omhandlede oplysninger
de centrale kontaktpunkter i vertslandene, ESMA og EBA disse
oplysninger.

3.  Den kompetente myndighed i den medlemsstat, der har meddelt
tilladelse, underretter straks den pagaeldende kryptoaktivtjenesteudbyder
om den i stk. 2 omhandlede meddelelse.

4.  Udbyderen af kryptoaktivtjenester kan pabegynde leveringen af
kryptoaktivtjenester i en anden medlemsstat end sit hjemland fra
datoen for modtagelsen af den i stk. 3 omhandlede meddelelse eller
senest fra den 15. kalenderdag efter at have indgivet de oplysninger,
der er omhandlet i stk. 1.

KAPITEL 2

Forpligtelser for alle udbydere af kryptoaktivtjenester

Artikel 66

Forpligtelse til at handle crligt, redeligt og professionelt i
kundernes bedste interesse

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester handler erligt, redeligt og profes-
sionelt i overensstemmelse med deres kunders og potentielle kunders
bedste interesse.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester giver deres kunder oplysninger,
som er reelle, klare og ikkevildledende, herunder i markedsferingskom-
munikation, der skal veere identificeret som séddan. Udbydere af kryp-
toaktivtjenester mé ikke forsetligt eller uagtsomt vildlede en kunde i
forhold til de reelle eller formodede fordele ved kryptoaktiver.
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3.  Udbydere af kryptoaktivtjenester advarer kunder om risiciene i
forbindelse med transaktioner i kryptoaktiver.

Nér udbydere af kryptoaktivtjenester driver en handelsplatform for kryp-
toaktiver, udveksler kryptoaktiver med midler eller andre kryptoaktiver,
yder rddgivning om kryptoaktiver eller yder portefoljepleje af kryptoak-
tiver, giver de deres kunder hyperlinks til eventuelle hvidbeger om
kryptoaktiver for de kryptoaktiver, for hvilke de leverer disse tjenester.

4. Udbydere af kryptoaktivtjenester offentliggor deres pris-,
omkostnings- og gebyrpolitikker pa et fremtreedende sted pa deres
websted.

5. Udbydere af kryptoaktivtjenester offentligger pa et fremtredende
sted pd deres websted oplysninger om de vigtigste negative indvirk-
ninger pa klimaet og andre miljerelaterede negative virkninger af den
konsensusmekanisme, der anvendes til at udstede hvert kryptoaktiv, for
hvilke de leverer tjenester til. Disse oplysninger kan indhentes fra hvid-
beagerne om kryptoaktiver.

6. ESMA udarbejder i samarbejde med EBA udkast til regulerings-
massige tekniske standarder om indholdet, metodologierne og opstil-
lingen af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 5, for sd vidt angar
baeredygtighedsindikatorerne i forbindelse med negative indvirkninger
pa klimaet og andre miljerelaterede negative indvirkninger.

Ved udarbejdelsen af de udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder, der er omhandlet i forste afsnit, tager ESMA hensyn til de
forskellige typer konsensusmekanismer, der anvendes til at validere
transaktioner med kryptoaktiver, deres incitamentsstrukturer og anven-
delsen af energi, vedvarende energi og naturressourcer, produktion af
affald og drivhusgasemissioner. ESMA ajourferer de reguleringsmees-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med den reguleringsmaes-
sige og teknologiske udvikling.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 67
Tilsynsmeessige krav
1.  Udbydere af kryptoaktivtjenester skal til enhver tid have indfert

forsigtighedshensyn svarende til et beleb, der mindst er lig det hojeste af
folgende:

a) det permanente minimumskapitalkrav, der er anfort i bilag IV,
athaengigt af hvilken type kryptoaktivtjeneste der er leveret

b) en fjerdedel af det foregaende éars faste omkostninger, der revideres
arligt.
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2. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der ikke har vearet forretnings-
aktive i et ar fra den dato, hvor de pabegyndte leveringen af tjenesterne,
anvender til den i stk. 1, litra b), omhandlede beregning de forventede
faste omkostninger, der er medtaget i deres fremskrivninger for de forste
12 maneder af tjenesternes levering, som indgivet sammen med deres
ansegning om tilladelse.

3. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra b), beregner udbydere
af kryptoaktivtjenester deres faste omkostninger for det foregdende ar
ved anvendelse af tal fra de geldende regnskaber, hvor felgende poster
fratraekkes de samlede udgifter efter udlodning af overskud til aktionze-
rerne ifolge seneste reviderede arsregnskab eller, safremt et revideret
regnskab ikke foreligger, ifolge det arsregnskab, som er godkendt af
de nationale tilsynsmyndigheder:

a) bonusser for personalet og anden aflenning, i det omfang disse
bonusser og denne aflenning athenger af en nettofortjeneste for
udbydere af kryptoaktivtjenester i det pagaeldende ar

b) medarbejdernes, direkterernes og partnernes overskudsandele

¢) andre former for fordeling af overskud og variabel aflenning, i det
omfang disse er fuldt ud skensmassige

d) ikketilbagevendende udgifter fra ikkeordinzre aktiviteter.

4. De i stk. 1 omhandlede forsigtighedshensyn antager enhver af
folgende former eller en kombination heraf:

a) kapitalgrundlaget, der bestar af de egentlige kernekapitalposter og
-instrumenter som omhandlet i artikel 26-30 i forordning (EU)
nr. 575/2013, efter det fulde fradrag, jf. artikel 36 i navnte forord-
ning, uden anvendelse af de i artikel 46 og 48 i nevnte forordning
omhandlede terskelbaserede undtagelser

b) en forsikringspolice, der dekker Unionens geografiske omréde, hvor
der ydes kryptoaktivtjenester, eller en tilsvarende garanti.

5. Den i stk. 4, litra b), omhandlede forsikringspolice skal offentlig-
gores pa kryptoaktivtjenesteudbyderens websted og skal mindst inde-
holde folgende elementer:

a) den har en oprindelig lobetid pad mindst ét ar

b) dens opsigelsesvarsel er mindst 90 dage

c) den stammer fra en virksomhed, der har tilladelse til at tegne en
forsikring, i overensstemmelse med EU-ret eller national ret

d) den leveres af en tredjepartsenhed.
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6. Den i stk. 4, litra b), omhandlede forsikringspolice omfatter
deekning af risikoen ved alle felgende forhold:

a) bortkomne dokumenter

b) misvisende fremstillinger eller vildledende erkleeringer

¢) handlinger, fejl eller undladelser, der resulterer i manglende overhol-
delse af:

1) retlige og forskriftsmaessige forpligtelser

ii) forpligtelsen til at handle erligt, redeligt og professionelt over
for kunderne

iii) fortrolighedspligt

d) undladelse af fastleeggelse, gennemforelse og opretholdelse af
passende procedurer til forebyggelse af interessekonflikter

e) tab som folge af driftsforstyrrelser eller systemfe;jl

f) hvor det er relevant for forretningsmodellen, grov forsemmelighed
med hensyn til beskyttelse af kundernes kryptoaktiver og midler

g) kryptoaktivtjenesteudbydernes ansvar over for kunder i henhold til
artikel 75, stk. 8.

Artikel 68

Ledelsesordninger

1. Medlemmerne af ledelsesorganet hos udbydere af kryptoaktivtje-
nester skal have et tilstreekkeligt godt omdemme og besidde den
passende viden, kompetence og erfaring, bade enkeltvis og tilsammen,
til at udfere deres opgaver. Medlemmerne af ledelsesorganet hos udby-
dere af kryptoaktivtjenester ma navnlig ikke veere demt for lovovertree-
delser, der vedrerer hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme,
eller for andre lovovertredelser, som kan rejse tvivl om deres gode
omdemme. De skal ogsd kunne vise, at de er i stand til at afsette
tilstraekkelig tid til effektivt at varetage deres hverv.

2. Aktionzrer og selskabsdeltagere, som direkte eller indirekte
besidder en kvalificeret andel i kryptoaktivtjenesteudbydere, skal have
et tilstreekkeligt godt omdemme og ma navnlig ikke vere blevet demt
for lovovertredelser, der vedrerer hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme, eller for andre lovovertradelser, som kan rejse tvivl om
deres gode omdemme.

3. Huvis den indflydelse, som udeves af de aktionarer eller selskabs-
deltagere, der besidder en kvalificeret andel i en udbyder af kryptoaktiv-
tjenester, sandsynligvis vil vare til skade for en sund og forsigtig
forvaltning af den pageldende udbyder af kryptoaktivtjenester, traeffer
de kompetente myndigheder passende foranstaltninger til at imedega
disse risici.
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Sadanne foranstaltninger kan omfatte anmodninger om retsafgerelser
eller anvendelse af sanktioner over for de ledelsesansvarlige eller
suspension af de stemmerettigheder, der er knyttet til de aktier, som
indehaves af de aktionerer eller selskabsdeltagere, der direkte eller
indirekte besidder de kvalificerede andele.

4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester vedtager regler og procedurer,
som er tilstraekkeligt effektive til at sikre, at denne forordning
overholdes.

5. Udbydere af kryptoaktivtjenester ansetter personale med den
viden, kompetence og ekspertise, der er nedvendig for at udfere de
opgaver, som de har féet tildelt, og tager i den forbindelse hensyn til
omfanget, arten og udvalget af de leverede kryptoaktivtjenester.

6.  Ledelsesorganet hos udbydere af kryptoaktivtjenester vurderer og
evaluerer regelmassigt effektiviteten af den politik og de ordninger og
procedurer, der er indfort for at opfylde forpligtelserne i kapitel 2 og 3 i
dette afsnit, og treffer passende foranstaltninger til at afhjelpe even-
tuelle mangler i den henseende.

7.  Udbydere af kryptoaktivtjenester treeffer alle rimelige foranstalt-
ninger for at sikre kontinuitet og regelmeassighed i leveringen af disse
kryptoaktivtjenester. I dette gjemed anvender udbyderne af kryptoaktiv-
tjenester passende og forholdsmessigt afpassede ressourcer og proce-
durer, herunder robuste og sikre IKT-systemer, som krevet ved
forordning (EU) 2022/2554.

Udbydere af kryptoaktivtjenester udferdiger en forretningskontinuitets-
politik, som omfatter planer for IKT-driftsstabilitet samt planer for
IKT-indsats og -genopretning, der er oprettet i henhold til artikel 11
og 12 i forordning (EU) 2022/2554, som i tilfelde af en afbrydelse af
udbydernes IKT-systemer og -procedurer har til formal at sikre, at
vaesentlige data og funktioner i forbindelse med kryptoaktivtjenesterne
bevares, eller, hvor dette ikke er muligt, den rettidige genopretning af
disse data og funktioner og den rettidige genoptagelse af
kryptoaktivtjenesterne.

8. Udbydere af kryptoaktivtjenester skal have mekanismer, systemer
og procedurer som kraevet ved forordning (EU) 2022/2554 og effektive
procedurer og ordninger for risikovurdering for at overholde bestemmel-
serne 1 national ret til gennemforelse af direktiv (EU) 2015/849. De
overvager og evaluerer regelmassigt, om disse mekanismer, systemer
og procedurer er tilstreekkelige og effektive under hensyntagen til
omfanget, arten og udvalget af de ydede kryptoaktivtjenester, og
treeffer passende foranstaltninger til at athjelpe eventuelle mangler.

Udbydere af kryptoaktivtjenester serger for, at der findes systemer og
procedurer til at garantere tilgengeligheden, autenticiteten, integriteten
og fortroligheden af data i henhold til forordning (EU) 2022/2554.
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9. Udbydere af kryptoaktivtjenester forer fortegnelser over alle de
kryptoaktivtjenester, -aktiviteter, -ordrer og -transaktioner, som de vare-
tager. Disse fortegnelser skal vare tilstraekkelige til at sette de kompe-
tente myndigheder i stand til at udfere deres tilsynsopgaver og treffe
handhavelsesforanstaltninger, og navnlig til at fastsla, om udbyderne af
kryptoaktivtjenester har opfyldt alle forpligtelser, herunder forpligtelser
over for kunder eller potentielle kunder og markedets integritet.

De fortegnelser, der fores i henhold til forste afsnit, stilles efter anmod-
ning til radighed for kunderne og opbevares i fem ar og, hvis den
kompetente myndighed anmoder herom inden udlebet af de fem ér, i
indtil syv ar.

10. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pd narmere at pracisere:

a) foranstaltninger, som sikrer kontinuitet og regelmessighed i ydelsen
af de i stk. 7 omhandlede kryptoaktivtjenester

b) de fortegnelser, der skal fores over alle de i stk. 9 omhandlede
kryptoaktivtjenester, aktiver, ordrer og transaktioner.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i nerverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 69
Oplysninger til de kompetente myndigheder

Udbydere af kryptoaktivtjenester giver straks deres kompetente
myndighed meddelelse om eventuelle @ndringer i deres ledelsesorgan,
inden nye medlemmer udever nogen som helst aktivitet, og giver deres
kompetente myndighed alle de oplysninger, der er nedvendige for
dennes vurdering af overholdelsen af artikel 68.

Artikel 70

Opbevaring af kundernes kryptoaktiver og midler

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der opbevarer kryptoaktiver
tilherende kunder eller metoder, der giver adgang til disse kryptoaktiver,
treeffer passende foranstaltninger til at beskytte kundernes ejendomsret-
tigheder, navnlig i tilfeelde af en kryptoaktivtjenesteudbyders insolvens,
og til at forhindre, at kundernes kryptoaktiver anvendes for deres egen
regning.
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2. Huvis kryptoaktivtjenesteudbydernes forretningsmodeller eller kryp-
toaktivtjenesterne kreever besiddelse af kundernes midler, bortset fra
e-pengetokens, serger udbyderne for passende ordninger til beskyttelse
af kundernes rettigheder og forhindrer anvendelse for egen regning af
kundernes midler.

3.  Udbydere af kryptoaktivtjenester skal ved slutningen af arbejds-
dagen efter den dag, hvor kundernes midler, bortset fra e-pengetokens,
er modtaget, placere disse midler hos et kreditinstitut eller en
centralbank.

Udbydere af kryptoaktivtjenester treffer alle nedvendige foranstalt-
ninger for at sikre, at kundernes midler, bortset fra e-pengetokens, hos
et kreditinstitut eller en centralbank opbevares pa en konto, der kan
identificeres serskilt i forhold til de konti, der anvendes til anbringelse
af midler tilherende udbyderne af kryptoaktivtjenester.

4. Udbydere af kryptoaktivtjenester kan selv eller gennem en tredje-
part udbyde betalingstjenester i forbindelse med den kryptoaktivtjeneste,
som de tilbyder, forudsat at udbyderen af kryptoaktivtjenesten selv eller
tredjeparten er meddelt tilladelse til at udbyde disse tjenester i henhold
til direktiv (EU) 2015/2366.

Hvis der udbydes betalingstjenester, skal kryptoaktivtjenesteudbyderne
underrette deres kunder om alt det folgende:

a) disse tjenesters art samt vilkar og betingelser, herunder henvisninger
til geeldende national ret og kundernes rettigheder

b) hvorvidt disse tjenester udbydes af dem direkte eller af en tredjepart.

5. Stk. 2 og 3 i denne artikel finder ikke anvendelse pd udbydere af
kryptoaktivtjenester, der er e-pengeinstitutter, betalingsinstitutter eller
kreditinstitutter.

Artikel 71
Klagebehandlingsprocedurer

1.  Udbydere af kryptoaktivtjenester fastlegger og opretholder effek-
tive og gennemsigtige procedurer for gjeblikkelig, retferdig og konse-
kvent behandling af klager fra kunderne og offentligger beskrivelser af
disse procedurer.

2. Kunder skal kunne indgive klager til kryptoaktivtjenesteudbydere
gratis.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester skal oplyse kunderne om mulig-
heden for at indgive en klage. Udbydere af kryptoaktivtjenester stiller en
model til indgivelse af klager til rddighed for kunderne og ferer et
register over alle modtagne klager og eventuelle foranstaltninger, der
treeffes som reaktion herpa.
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4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester undersgger og behandler alle
klager rettidigt og retferdigt og meddeler resultatet af sddanne under-
sogelser til deres kunder inden for en rimelig frist.

5. ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder til yderligere at fastlegge krav,
modeller og procedurer for klagebehandlingen.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 72

Identificering, forebyggelse, hindtering og oplysning i forbindelse
med interessekonflikter

1.  Udbydere af kryptoaktivtjenester opretholder og anvender effek-
tive politikker og procedurer, der under hensyntagen til omfanget, arten
og udvalget af ydede kryptoaktivtjenester skal identificere, forebygge,
handtere og oplyse om interessekonflikter mellem:

a) dem selv og:

i) deres aktionarer eller selskabsdeltagere

ii) en person, der er direkte eller indirekte forbundet med udbyderne
af kryptoaktivtjenester eller deres aktionarer eller selskabsdel-
tagere gennem et kontrolforhold

iii) medlemmer af deres ledelsesorgan

iv) deres ansatte eller

v) deres kunder eller

b) to eller flere kunder, hvis gensidige interesser er i konflikt.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester giver pa et fremtraedende sted pé
deres websted deres kunder og potentielle kunder oplysninger om den
generelle karakter af og kilder til de i stk. 1 omhandlede interessekon-
flikter samt de skridt, der er taget for at begraense dem.

3.  De i stk. 2 omhandlede oplysninger skal gives i et elektronisk
format og indeholde tilstreekkelige detaljer under hensyntagen til hver
kundes karakteristika, saledes at den enkelte kunde kan treffe en infor-
meret beslutning om den kryptoaktivtjeneste, i forbindelse med hvilken
interessekonflikter opstar.
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4. Udbydere af kryptoaktivtjenester vurderer og gennemgar mindst en
gang om é&ret deres politik vedrerende interessekonflikter og traeffer alle
passende foranstaltninger til at afhjelpe eventuelle mangler i den
henseende.

5. ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder for yderligere at preecisere:

a) kravene til de politikker og procedurer, der er omhandlet i stk. 1,
under hensyntagen til omfanget, arten og udvalget af de ydede kryp-
toaktivtjenester

b) narmere forhold og metodologi vedrerende indholdet af de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 2.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 73

Outsourcing

1.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der outsourcer tjenester eller
aktiviteter til en tredjepart til udferelse af operationelle funktioner,
treeffer alle rimelige foranstaltninger for at undga yderligere operationel
risiko. De har det fulde ansvar for opfyldelsen af alle deres forpligtelser
i henhold til dette afsnit og sikrer til enhver tid, at de felgende betin-
gelser er opfyldt:

a) outsourcing resulterer ikke i en uddelegering af kryptoaktivtjene-
steudbyderes ansvar

b) outsourcing @ndrer heller ikke forholdet mellem kryptoaktivtjene-
steudbydere og deres kunder og heller ikke kryptoaktivtjenesteudby-
deres forpligtelser over for deres kunder

c) outsourcing @ndrer ikke betingelserne for den tilladelse, der
meddeles kryptoaktivtjenesteudbydere

d) tredjeparter involveret i outsourcing samarbejder med den kompe-
tente myndighed 1 kryptoaktivtjenesteudbydernes hjemland, og
outsourcing forhindrer ikke udevelse af kompetente myndigheders
tilsynsfunktioner, herunder adgang pé stedet til at indhente alle rele-
vante oplysninger, der er ngdvendige for at varetage disse funktioner
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e) udbydere af kryptoaktivtjenester bibeholder den ekspertise og de
ressourcer, der er ngdvendige for at evaluere kvaliteten af de leve-
rede tjenester, for effektivt at fore tilsyn med de outsourcede tjene-
steydelser og for lebende at styre de risici, der er forbundet med
outsourcing

f) udbydere af kryptoaktivtjenester har direkte adgang til relevante
oplysninger om de outsourcede tjenester

g) udbydere af kryptoaktivtjenester sikrer, at en i outsourcing involveret
tredjepart opfylder Unionens databeskyttelsesstandarder.

Med henblik pé forste afsnit, litra g), er kryptoaktivtjenesteudbydere
ansvarlige for at sikre, at databeskyttelsesstandarderne er fastsat i de i
stk. 3 omhandlede skriftlige aftaler.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester skal have en politik for deres
outsourcing, herunder beredskabsplaner og exitstrategier, under hensyn-
tagen til omfanget, arten og udvalget af ydede kryptoaktivtjenester.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester fastlegger i en skriftlig aftale
deres rettigheder og forpligtelser og de rettigheder og forpligtelser, der
gelder for de tredjeparter, som de outsourcer tjenester eller aktiviteter
til. Outsourcingaftaler giver udbydere af kryptoaktivtjenester ret til at
opsige disse aftaler.

4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester og tredjeparter skal efter anmod-
ning stille alle nedvendige oplysninger til radighed for de kompetente
myndigheder og de ovrige relevante myndigheder med henblik pé at
sette disse myndigheder i stand til at vurdere, om de outsourcede akti-
viteter er i overensstemmelse med kravene i dette afsnit.

Artikel 74
Velordnet afvikling af udbydere af kryptoaktivtjenester

Udbydere af kryptoaktivtjenester, der varetager udferelsen af tjenesterne
som omhandlet i artikel 75-79, serger for at have en plan, der er egnet
til at understotte en velordnet afvikling af deres aktiviteter i henhold til
gxldende national ret, herunder med hensyn til kontinuitet eller genop-
retning af kritiske aktiviteter udfert af disse tjenesteudbydere. Denne
plan skal godtgere, at udbyderne af kryptoaktivtjenester har evnen til
at gennemfore en velordnet afvikling uden at péafere deres kunder
ungdig ekonomisk skade.
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KAPITEL 3

Forpligtelser vedrarende specifikke kryptoaktivtjenester

Artikel 75

Levering af deponering og administration af kryptoaktiver pa
kunders vegne

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pa kunders vegne, indgar en aftale med deres
kunder om en precisering af deres opgaver og ansvarsomrader. En
sddan aftale skal mindst omfatte felgende punkter:

a) aftaleparternes identitet

b) arten af den leverede kryptoaktivtjeneste og en beskrivelse heraf

¢) politikken for deponering

d) metoderne til kommunikation mellem kryptoaktivtjenesteudbyderen
og kunden, herunder kundens system til kontrol af @gtheden

e) en beskrivelse af de sikkerhedssystemer, der anvendes af kryptoak-
tivtjenesteudbyderen

f) gebyrer, omkostninger og afgifter, der anvendes af udbyderen af
kryptoaktivtjenester

g) den lovgivning, der finder anvendelse pé aftalen.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pd kunders vegne, forer en fortegnelse over
de kundepositioner, der fores i hver kundes navn, og som svarer til den
enkelte kundes rettigheder til kryptoaktiverne. Hvor det er relevant,
registrerer udbydere af kryptoaktivtjenester hurtigst muligt eventuelle
bevaegelser i denne fortegnelse i henhold til instrukser fra deres
kunder. I sadanne tilfeelde sikrer deres interne procedurer, at enhver
bevagelse, der pavirker registreringen af kryptoaktiverne, dokumenteres
ved en transaktion, der regelmaessigt registreres i fortegnelsen over
kundepositioner.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pa kunders vegne, indferer en politik for
deponering med interne regler og procedurer med henblik pa sikker
opbevaring af eller kontrol med saddanne kryptoaktiver eller metoder
til adgang til kryptoaktiverne.

Den politik for deponering, som er omhandlet i forste afsnit, skal mini-
mere risikoen for tab af kunders kryptoaktiver eller de rettigheder, der er
knyttet til disse kryptoaktiver, eller metoderne til adgang til kryptoakti-
verne som folge af svig, cybertrusler eller forssmmelighed.

Et resumé af politikken for deponering skal efter anmodning stilles til
radighed for kunderne i et elektronisk format.
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4.  Hvor det er relevant, skal udbydere af kryptoaktivtjenester, der
leverer deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders
vegne, lette udevelsen af de rettigheder, der er knyttet til kryptoakti-
verne. Enhver begivenhed, der antages at skabe eller @ndre en kundes
rettigheder, registreres straks i fortegnelsen over kundepositioner.

I tilfeelde af endringer af den underliggende distributed ledger-teknologi
eller enhver anden begivenhed, der antages at skabe eller @&ndre en
kundes rettigheder, har kunden ret til kryptoaktiver eller rettigheder,
der er nye pa grundlag af og inden for omfanget af kundens positioner
pa tidspunktet for den pégeldende @ndrings eller begivenheds
indtreden, medmindre andet udtrykkeligt er fastsat i en gyldig aftale,
der forud for begivenheden eller eendringen er indgdet med den udbyder
af kryptoaktivtjenester, som leverer deponering og administration af
kryptoaktiver pad kunders vegne, i henhold til stk. 1.

5. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pa kunders vegne, giver deres kunder, mindst
en gang hvert kvartal, og efter anmodning fra den pagaldende kunde en
oversigt over kundens positioner vedrerende de kryptoaktiver, der er
registreret i dennes navn. Denne oversigt over kundens positioner
leveres i et elektronisk format. Oversigten over kundepositioner skal
identificere de pageldende kryptoaktiver, deres saldo, vaerdi og over-
forsler af kryptoaktiver i den pageldende periode.

Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og administra-
tion af kryptoaktiver pa kunders vegne, skal hurtigst muligt give deres
kunder oplysninger om de operationer vedrerende kryptoaktiver, der
krever svar fra disse kunder.

6.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pd kunders vegne, sikrer, at der er indfert de
nedvendige procedurer til at returnere kryptoaktiver deponeret pa vegne
af deres kunder eller metoder til adgang sa hurtigt som muligt til disse
kunder.

7. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pa kunders vegne, holder kryptoaktiver depo-
neret pd vegne af deres kunder adskilt fra deres egne kryptoaktiver og
sikrer, at metoden til adgang til deres kunders kryptoaktiver tydeligt er
identificeret som sédan. De sikrer, at deres kunders kryptoaktiver pa
distributed ledgeren er adskilt fra deres egne kryptoaktiver.

De kryptoaktiver, der opbevares i depot, adskilles juridisk fra kryptoak-
tivtjenesteudbyderens formue i kryptoaktivtjenesteudbyderens kunders
interesse i overensstemmelse med galdende ret, séledes at kryptoaktiv-
tjenesteudbyderens kreditorer ikke har adgang til kryptoaktiver, der
opbevares i depot af kryptoaktivtjenesteudbyderen, iser i tilfelde af
insolvens.

Udbyderen af kryptoaktivtjenester sikrer, at de kryptoaktiver, der opbe-
vares i depot, er operationelt adskilt fra kryptoaktivtjenesteudbyderens
formue.
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8. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pd kunders vegne, hafter over for deres
kunder for tab af kryptoaktiver eller af metoderne til adgang til kryp-
toaktiverne som folge af en begivenhed, der kan tilskrives dem. Det
ansvar, der pahviler udbyderen af kryptoaktivtjenester, skal vare
begranset til markedsvaerdien af det mistede kryptoaktiv pa det tids-
punkt, hvor tabet fandt sted.

Begivenheder, der ikke kan tilskrives udbyderen af kryptoaktivtjenester,
omfatter enhver begivenhed, hvor udbyderen af kryptoaktivtjenester
paviser, at den er sket uath@ngigt af leveringen af den relevante tjeneste
eller kryptoaktivtjenesteudbyderens virksomhed, som f.eks. et problem
forbundet med driften af distributed ledger, som udbyderen af kryptoak-
tivtjenester ikke kontrollerer.

9.  Huvis udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og
administration af kryptoaktiver pd kunders vegne, gor brug af andre
kryptoaktivtjenesteudbydere af denne tjeneste, mé de kun gere brug af
de kryptoaktivtjenesteudbydere, som er meddelt tilladelse i overensstem-
melse med artikel 59.

Udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og forvaltning
af kryptoaktiver pad vegne af kunder, og som ger brug af andre kryp-
toaktivtjenesteudbydere af denne tjeneste, underretter deres kunder
herom.

Artikel 76
Drift af en handelsplatform for kryptoaktiver

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, fastsetter, opretholder og gennemforer klare og gennem-
sigtige regler for driften af handelsplatformen. Disse driftsregler skal
som minimum:

a) fastsette de godkendelsesprocedurer — herunder kundekendskabs-
krav, der star i et rimeligt forhold til den risiko for hvidvask af
penge eller finansiering af terrorisme, som er forbundet med anse-
geren, 1 overensstemmelse med direktiv (EU) 2015/849 — der
anvendes inden optagelsen af kryptoaktiver pa handelsplatformen

b) definere eventuelle udelukkelseskategorier af de typer kryptoaktiver,
der ikke vil blive optaget til handel

c) fastlegge politikker og procedurer for og sterrelsen af eventuelle
gebyrer for handel

d) fastsette objektive, ikkeforskelsbehandlende regler og forholdsmaes-
sige kriterier for deltagelse i handelsaktiviteter, der fremmer en fair
og édben adgang til handelsplatformen for kunder, der ensker at
handle
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e) fastsette ikkeforskelsbehandlende regler og procedurer for at sikre
redelig og korrekt handel og objektive kriterier for effektiv udferelse
af ordrer

f) fastsette betingelserne for, at kryptoaktiver fortsat kan handles,
herunder likviditetsterskelvaerdier og krav om periodisk oplysning

g) fastseette betingelser for, hvorndr handel med kryptoaktiver kan
suspenderes

h) fastsaette procedurer for at sikre en effektiv afvikling af bade kryp-
toaktiver og midler.

Med henblik pa litra a) skal det klart fremga af driftsreglerne, at et
kryptoaktiv ikke méa optages til handel pad handelsplatformen, hvis der
ikke er offentliggjort en hvidbog om kryptoaktiver i de tilfelde, som
kreeves i denne forordning.

2. For optagelsen til handel af kryptoaktiver sikrer de udbydere af
kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for kryptoaktiver, at
kryptoaktivet er i overensstemmelse med handelsplatformens drifts-
regler, og vurderer egnetheden af det pageldende kryptoaktiv. Ved
vurderingen af egnetheden af et kryptoaktiv evaluerer de udbydere af
kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform, navnlig palidelig-
heden af de anvendte tekniske losninger og den potentielle tilknytning
til ulovlige eller svigagtige aktiviteter under hensyntagen til den erfa-
ring, de resultater og det omdemme, som udstederen af kryptoaktiver og
dennes udviklingsteam har. Udbyderne af kryptoaktivtjenester, der
driver en handelsplatform, vurderer ogsd egnetheden af de kryptoak-
tiver, undtagen aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, der er
omhandlet i artikel 4, stk. 3, forste afsnit, litra a)-d).

3. Diriftsreglerne for handelsplatformen for kryptoaktiver skal
forhindre, at kryptoaktiver med en indbygget anonymitetsfunktion
optages til handel, medmindre indehaverne af disse kryptoaktiver og
deres transaktionshistorik kan identificeres af de udbydere af kryptoak-
tivtjenester, der driver en handelsplatform for kryptoaktiver.

4.  De driftsregler, der er omhandlet i stk. 1, udferdiges pa et af
hjemlandets officielle sprog eller pd et sprog, som er almindeligt i inter-
nationale finanskredse.

Hvis driften af en handelsplatform for kryptoaktiver finder sted i en
anden medlemsstat, udferdiges de driftsregler, der er omhandlet i stk.
1, pé et af vertslandets officielle sprog eller pa et sprog, som er almin-
deligt i internationale finanskredse.

5. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, ma ikke handle for egen regning pa den handelsplatform
for kryptoaktiver, som de driver, herunder nar de udbyder veksling
mellem kryptoaktiver og midler eller andre kryptoaktiver.
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6.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, ma kun anvende ejermatchningshandel, hvis kunden har
givet sit samtykke til processen. Udbydere af kryptoaktivtjenester giver
den kompetente myndighed oplysninger, der redeger for deres anven-
delse af ejermatchningshandel. Den kompetente myndighed overvager
kryptoaktivtjenesteudbydernes anvendelse af ejermatchningshandel og
sikrer, at anvendelsen af ejermatchningshandel fortsat er omfattet af
definitionen af saddan handel og ikke giver anledning til interessekon-
flikter mellem udbyderne af kryptoaktivtjenester og deres kunder.

7. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, serger for at have effektive systemer, procedurer og
ordninger, der sikrer, at deres handelssystemer:

a) er modstandsdygtige

b) har tilstreekkelig kapacitet til at klare spidsbelastninger med hensyn
til ordrer og meddelelser

c) er i stand til at sikre en velordnet handel i tilfelde af alvorlig
markedsstress

d) kan afvise ordrer, der overskrider forud fastsatte referenceterskelveer-
dier for mengder og priser eller er klart fejlagtige

e) kontrolleres fuldt ud for at sikre, at betingelserne i litra a)-d) er
opfyldt

f) er underlagt effektive ordninger for forretningskontinuitet for at sikre
kontinuiteten i deres tjenester, hvis handelssystemet svigter

g) er i stand til at forebygge eller pavise markedsmisbrug

h) er tilstreekkeligt robuste til at hindre, at de misbruges med henblik pa
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.

8. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, underretter deres kompetente myndighed, hvis de identi-
ficerer tilfeelde af markedsmisbrug eller forseg pad markedsmisbrug, der
forekommer 1 eller gennem deres handelssystemer.

9.  Kryptoaktivtjenesteudbydere, der driver en handelsplatform for
kryptoaktiver, offentligger alle kebs- og salgspriser samt markeds-
dybden ved disse priser, der anferes for kryptoaktiver gennem deres
handelsplatforme. De pageldende udbydere af kryptoaktivtjenester
stiller lobende disse oplysninger til rddighed for offentligheden i lobet
af den normale &bningstid for handelsaktiviteter.
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10.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform
for kryptoaktiver, offentligger pris, volumen og tidspunkt for de trans-
aktioner, der udferes i forbindelse med kryptoaktiver handlet pa deres
handelsplatforme. De offentligger oplysninger om alle sddanne trans-
aktioner sa taet pa realtid, som det er teknisk muligt.

11.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform
for kryptoaktiver, gor de oplysninger, der offentliggeres i overensstem-
melse med stk. 9 og 10, tilgengelige for offentligheden pa rimelige
forretningsmaessige vilkar og sikrer ikkeforskelsbehandlende adgang til
disse oplysninger. Disse oplysninger stilles til rddighed uden gebyr 15
minutter efter offentliggerelsen i et maskinlesbart format og forbliver
offentliggjort i mindst to Ar.

12.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform
for kryptoaktiver, pabegynder den fuldstendige afvikling af en kryp-
toaktivtransaktion pé distributed ledgeren senest 24 timer efter, at trans-
aktionen er gennemfort pd handelsplatformen, eller i tilfelde af trans-
aktioner, der afvikles uden for distributed ledgeren, ved afslutningen af
handelen pa dagen for afviklingen.

13.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform
for kryptoaktiver, sikrer, at deres gebyrstrukturer er gennemsigtige,
retfeerdige og ikkeforskelsbehandlende, og at de ikke tilskynder til at
placere, @ndre eller annullere ordrer eller gennemfore transaktioner pé
en made, der bidrager til ureglementerede handelsvilkar eller markeds-
misbrug som omhandlet i afsnit VI.

14.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform
for kryptoaktiver, bibeholder ressourcer og har backupfaciliteter, s de
til enhver tid kan rapportere til deres kompetente myndighed.

15.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der driver en handelsplatform,
stiller de relevante data om alle ordrer vedrerende kryptoaktiver, som
bekendtgeres gennem deres systemer, til rddighed for den kompetente
myndighed i mindst fem ar eller giver den kompetente myndighed
adgang til ordrebogen, séledes at den kompetente myndighed er i
stand til at overvdge handelen. Disse relevante data skal indeholde
ordrens kendetegn, herunder dem, der forbinder en ordre med de
udfoerte transaktioner, som hidrerer fra den pagaeldende ordre.

16. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske stan-
darder med henblik pad narmere at pracisere:

a) den made, hvorpd gennemsigtighedsoplysninger, herunder detalje-
ringsgraden af de oplysninger, der stilles til radighed for offentlig-
heden som omhandlet i stk. 1, 9 og 10, skal tilbydes

b) indholdet og formatet af de ordrebeger, der skal fores, jf. stk. 15.
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ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvarende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 77

Veksling mellem kryptoaktiver og midler eller andre kryptoaktiver

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der veksler mellem kryptoaktiver
og midler eller andre kryptoaktiver, indferer en ikkeforskelsbehandlende
handelspolitik, som navnlig angiver, hvilken type kunder de accepterer
at drive handel med, og hvilke betingelser kunderne skal opfylde.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der veksler mellem kryptoaktiver
og midler eller andre kryptoaktiver, offentligger en fast pris pd kryp-
toaktiverne eller en metode til fastsattelse af prisen pa de kryptoaktiver,
som de foreslar at veksle mod midler eller andre kryptoaktiver, og
enhver geldende grense, som er fastlagt af den pageldende udbyder
af kryptoaktiver, for det beleb, der skal veksles.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der veksler mellem kryptoaktiver
og midler eller andre kryptoaktiver, udferer kundernes ordrer til de viste
priser pd det tidspunkt, hvor ordren vedrerende veksling er endelig.
Udbydere af kryptoaktivtjenester underretter deres kunder om betingel-
serne for, at deres ordre betragtes som endelig.

4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udveksler kryptoaktiver og
midler eller andre kryptoaktiver, offentligger nermere oplysninger om
de transaktioner, de har udfert, herunder transaktionsmaengder og
-priser.

Artikel 78

Udferelse af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder

1.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer vedrerende
kryptoaktiver pd vegne af kunder, treffer ved ordrens udferelse alle
nedvendige foranstaltninger for at opnd det bedst mulige resultat for
deres kunder under hensyntagen til udferelsesfaktorer med hensyn til
pris, omkostninger, hastighed, sandsynlighed for udferelse og afvikling,
omfang, art, betingelser for deponering af kryptoaktiverne eller andre
aspekter, der er relevante for udferelsen af ordren.

Uanset forste afsnit er udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer
ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder, ikke forpligtet til
at treeffe de nedvendige foranstaltninger som omhandlet i forste afsnit i
tilfelde, hvor de udferer ordrer vedrerende kryptoaktiver efter speci-
fikke instrukser fra deres kunder.
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2. For at sikre overholdelsen af stk. 1 etablerer og gennemforer en
kryptoaktivtjenesteudbyder, der udferer ordrer vedrerende kryptoaktiver
pa vegne af kunder, effektive ordreudferelsesordninger. Udbyderen etab-
lerer og gennemforer iser en politik for ordreudferelse, der satter denne
i stand til at overholde stk. 1. Denne politik for ordreudferelse skal sikre
den gjeblikkelige, redelige og hurtige udferelse af kundeordrer og
forhindre misbrug af oplysninger vedrerende kundeordrer gennem kryp-
toaktivtjenesteudbydernes ansatte.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer vedrerende
kryptoaktiver pad vegne af kunder, giver deres kunder passende og
klare oplysninger om deres politik for ordreudferelse som omhandlet i
stk. 2 og enhver vesentlig @ndring heraf. Der skal i disse oplysninger
klart, tilstraekkelig udferligt og pd en for kunderne letforstaelig made
gores rede for, hvordan udbydere af kryptoaktivtjenester udferer kunde-
ordrer. Udbydere af kryptoaktivtjenester indhenter forudgdende
samtykke fra hver enkelt kunde vedrerende politikken for ordreud-
forelse.

4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer vedrerende
kryptoaktiver pa vegne af kunder, skal efter anmodning kunne pavise
over for deres kunder, at de har udfert ordrerne i overensstemmelse med
deres politik for ordreudferelse, og efter sidstnevntes anmodning kunne
pavise over for den kompetente myndighed, at de overholder denne
artikel.

5. Huvis politikken for ordreudferelse giver mulighed for, at kunde-
ordrer kan udferes uden for handelsplatformen, underretter udbydere af
kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer vedrerende kryptoaktiver pa
vegne af kunder, deres kunder om denne mulighed og indhenter forud-
gdende udtrykkeligt samtykke fra deres kunder, inden de begynder at
udfore deres ordrer uden for en handelsplatform, enten i form af en
generel aftale eller i forbindelse med individuelle transaktioner.

6. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer vedrerende
kryptoaktiver pd vegne af kunder, overvager effektiviteten af deres
ordreudforelsesordninger og politik for ordreudferelse med henblik pa
at identificere og, hvor det er relevant, athjaelpe eventuelle mangler i
den henseende. De skal navnlig regelmassigt vurdere, om de handels-
systemer, der er en del af deres politik for ordreudferelse, giver det
bedst mulige resultat for kunderne, eller om deres ordreudferelsesord-
ninger ber @ndres. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udferer ordrer
vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder, giver de kunder, som de
har et lgbende kundeforhold med, meddelelse om enhver vasentlig
endring af ordreudferelsesordninger eller politik for ordreudferelse.
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Artikel 79
Placering af kryptoaktiver

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der placerer kryptoaktiver,
underretter udbyder, den person, der anmoder om optagelse til handel,
eller enhver tredjepart, der handler pa dennes vegne, om falgende oplys-
ninger inden kontraktindgaelse med disse:

a) den patenkte type placering, herunder hvorvidt et minimumsbelob
for keb er garanteret eller ¢j

b) en angivelse af storrelsen af de transaktionsgebyrer, der er forbundet
med den foresldede placering

¢) den sandsynlige timing, proces og pris for den foresldede transaktion

d) oplysninger om maélgruppen af kebere.

Udbydere af kryptoaktivtjenester, der placerer kryptoaktiver, skal, for de
pageldende kryptoaktiver placeres, opna godkendelse fra udstedere af
disse kryptoaktiver eller enhver tredjepart, der handler pa deres vegne,
for sa vidt angar oplysningerne anfort i forste afsnit.

2. Der skal i forbindelse med kryptoaktivtjenesteudbyderes bestem-
melser om interessekonflikter, der er omhandlet i artikel 72, stk. 1, veere
indfert specifikke og passende procedurer til at identificere, forebygge,
handtere og afslere eventuelle interessekonflikter, der opstar som folge
af felgende situationer:

a) udbydere af kryptoaktivtjenester placerer kryptoaktiver hos deres
egne kunder

b) den foreslaede pris for placering af kryptoaktiver er over- eller
undervurderet

¢) udbyderen udbetaler eller giver incitamenter, herunder ikkemoneteere
incitamenter, til udbydere af kryptoaktivtjenester.

Artikel 80

Modtagelse og formidling af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa
vegne af kunder

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der modtager og formidler ordrer
vedrerende kryptoaktiver pd vegne af kunder, indferer og gennemforer
procedurer og ordninger, der sikrer hurtig og korrekt formidling af
kunders ordrer til udferelse pa en handelsplatform for kryptoaktiver
eller til en anden udbyder af kryptoaktivtjenester.
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2. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der modtager og formidler ordrer
vedrerende kryptoaktiver pad vegne af kunder, modtager ikke nogen
form for aflenning, rabat eller naturalieydelse til gengeld for at videre-
sende kundeordrer til en serlig handelsplatform for kryptoaktiver eller
til en anden udbyder af kryptoaktivtjenester.

3. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der modtager og formidler ordrer
vedrerende kryptoaktiver pd vegne af kunder, mé ikke misbruge oplys-
ninger vedrerende endnu ikke behandlede kundeordrer og traeffer alle
rimelige foranstaltninger for at forhindre misbrug af sédanne oplys-
ninger gennem udbydernes ansatte.

Artikel 81
Radgivning om kryptoaktiver og portefeljepleje af kryptoaktiver

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryp-
toaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver, vurderer, om kryptoaktiv-
tjenesterne eller kryptoaktiverne er egnede for deres kunder eller poten-
tielle kunder, under hensyntagen til deres viden om og erfaring med at
investere i kryptoaktiver, deres investeringsmél, herunder risikotolerance
og deres finansielle situation, herunder deres evne til at bare tab.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryp-
toaktiver, skal i god tid, inden de yder raddgivning om kryptoaktiver,
informere potentielle kunder om, hvorvidt radgivningen:

a) ydes pa et uathangigt grundlag

b) er baseret pa en bred eller en mere begrenset analyse af forskellige
kryptoaktiver, herunder om radgivningen er begranset til kryptoak-
tiver udstedt eller udbudt af enheder, der har tette forbindelser med
udbyderen af kryptoaktivtjenester eller eventuelle andre juridiske
eller skonomiske forbindelser, som f.eks. en kontraktmaessig forbin-
delse, som indebarer en risiko for at svakke det uafhengige
grundlag for den ydede radgivning.

3. Hvis en udbyder af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om
kryptoaktiver, underretter kunden om, at radgivningen ydes péd et
uathangigt grundlag, skal denne:

a) vurdere et tilstreekkeligt udvalg af kryptoaktiver, der findes péa
markedet, og som skal veare tilstrekkeligt forskellige til at sikre, at
kundens investeringsmal kan opfyldes pa passende vis, og som ikke
ma vere begraenset til kryptoaktiver, der udstedes eller leveres af:

i) den samme udbyder af kryptoaktivtjenester

ii) enheder, der har tette forbindelser med den samme udbyder af
kryptoaktivtjenester, eller
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iii) andre enheder, som den samme udbyder af kryptoaktivtjenester
har s& tette juridiske eller ekonomiske forbindelser med som
f.eks. kontraktmessige forbindelser, at det kan indebzre en
risiko for at svakke det uafhengige grundlag for den ydede
radgivning

b) ikke modtage og beholde gebyrer, provisioner eller andre penge-
eller naturalieydelser, der betales af tredjepart eller en person, der
handler pd tredjeparts vegne, i forbindelse med leveringen af den
pageldende tjenesteydelse til kunder.

Uanset forste afsnit, litra b), er mindre naturalieydelser, der kan styrke
kvaliteten af kryptoaktivtjenester, der leveres til en kunde, og som er af
en storrelsesorden og art, som ikke sveekker overholdelsen af en kryp-
toaktivtjenesteudbyders forpligtelse til at handle i kundens bedste inter-
esse, tilladt i tilfeelde, hvor de tydeligt oplyses til kunden.

4.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder rddgivning om kryp-
toaktiver, giver desuden potentielle kunder oplysninger om alle udgifter
og dertil knyttede gebyrer, herunder udgifter til radgivning, hvor det er
relevant, udgifter til de kryptoaktiver, der anbefales eller markedsfores
over for kunden, og hvordan kunden kan betale for kryptoaktiverne,
herunder ogsa eventuelle tredjepartsbetalinger.

5. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder portefoljepleje af kryp-
toaktiver, ma ikke modtage og beholde gebyrer, provisioner eller andre
penge- eller naturalieydelser, der betales eller leveres af en udsteder,
udbyder, person, der anmoder om optagelse til handel, eller enhver
tredjepart eller en person, der handler pd vegne af en tredjepart, i
tilknytning til radgivning om kryptoaktiver til deres kunder.

6.  Hvis en udbyder af kryptoaktivtjenester underretter en kunde om,
at dennes radgivning ikke ydes pd et uathaengigt grundlag, kan udby-
deren modtage tilskyndelser, pa betingelse af at betalingen eller ydelsen:

a) skal ege kvaliteten af den relevante tjeneste til kunden, og

b) ikke sveekker overholdelsen af kryptoaktivtjenesteudbyderens
forpligtelse til at handle erligt, redeligt og professionelt i overens-
stemmelse med kundernes bedste interesse.

Kunden er klart blevet oplyst om, at der foreligger et gebyr eller en
ydelse, jf. stk. 4, eller hvis det ikke er muligt at konstatere belabets
storrelse, hvilken metode der er anvendt til beregning heraf, pd en
omfattende, ngjagtig og forstaelig made, for den pageldende kryptoak-
tivtjeneste er ydet.

7. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryp-
toaktiver, sikrer, at fysiske personer, der yder radgivning eller leverer
oplysninger om kryptoaktiver eller en kryptoaktivtjeneste pa deres
vegne, har den nedvendige viden og kompetence til at efterkomme
deres forpligtelser. Medlemsstaterne offentligger de kriterier, som
anvendes til at vurdere en saddan viden og kompetence.
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8. 1 forbindelse med den vurdering, der er omhandlet i stk. 1,
indhenter udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om
kryptoaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver, fra deres kunder
eller potentielle kunder de nedvendige oplysninger om deres kendskab
til og erfaring med investeringer, herunder i kryptoaktiver, deres inve-
steringsmal, herunder risikotolerance, deres finansielle situation,
herunder deres evne til at baere tab, og deres grundleeggende forstaelse
af de risici, der er forbundet med keb af kryptoaktiver, saledes at
udbydere af kryptoaktivtjenester kan anbefale kunder eller potentielle
kunder, om kryptoaktiverne er egnede for dem og navnlig er i over-
ensstemmelse med deres risikotolerance og evne til at bare tab.

9.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryp-
toaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver, advarer kunder eller
potentielle kunder om, at:

a) verdien af kryptoaktiver kan variere

b) kryptoaktiverne kan medfere fuldstendige eller delvise tab

¢) kryptoaktiverne muligvis ikke er likvide

d) kryptoaktiverne i givet fald ikke er omfattet af investorgarantiordnin-
gerne i direktiv 97/9/EF

e) kryptoaktiverne ikke er omfattet af indskudsgarantiordningerne i
direktiv 2014/49/EU.

10.  Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryp-
toaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver, fastleegger, opretholder
eller gennemforer politikker og procedurer, der satter dem i stand til
at indsamle og vurdere alle de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage den vurdering, som er omhandlet i stk. 1, af hver enkelt kunde.
De treeffer alle rimelige foranstaltninger til at sikre, at de indhentede
oplysninger om deres kunder eller potentielle kunder er palidelige.

11.  Hvis kunderne ikke fremlegger de oplysninger, der kreves i
henhold til stk. 8, eller hvis udbydere af kryptoaktivtjenester, som
yder rddgivning om kryptoaktiver eller portefeljepleje af kryptoaktiver,
finder, at kryptoaktivtjenesterne eller kryptoaktiverne ikke er egnede for
deres kunder, anbefaler de hverken sddanne kryptoaktivtjenester eller
kryptoaktiver eller padbegynder ydelsen af portefoljepleje af sadanne
kryptoaktiver.

12. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder rddgivning om kryp-
toaktiver eller portefoljepleje af kryptoaktiver, skal regelmassigt for
hver enkelt kunde gennemga den i stk. 1 omhandlede egnethedsvurde-
ring mindst hvert andet ar efter den indledende vurdering, der er fore-
taget i overensstemmelse med navnte stykke.
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13.  Nar egnethedsvurderingen i stk. 1 eller gennemgangen heraf i
henhold til stk. 12 er foretaget, forelaegger udbydere af kryptoaktivtje-
nester, der yder rddgivning om kryptoaktiver, kunderne en rapport om
egnethed, hvori det praciseres, hvilken radgivning der er ydet, og
hvordan denne radgivning opfylder kundernes praferencer, mal og
ovrige karakteristika. Denne rapport udarbejdes og meddeles kunderne
i et elektronisk format. Rapporten skal som minimum:

a) indeholde ajourforte oplysninger om den vurdering, der er omhandlet
istk. 1, og

b) indeholde en kort beskrivelse af den radgivning, der er givet.

Den i forste afsnit omhandlede egnethedsrapport skal tydeliggere, at
radgivningen er baseret pad kundens kendskab til og erfaring med inve-
stering 1 kryptoaktiver, kundens investeringsmal, risikotolerance, finansi-
elle situation og evne til at bere tab.

14. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder portefeljepleje af
kryptoaktiver, foreleegger periodiske rapporter for deres kunder i et
elektronisk format om de portefoljeplejeaktiviteter, der udferes pa
deres vegne. Disse periodiske rapporter skal indeholde en rimelig og
afbalanceret gennemgang af de udferte aktiviteter og af portefoljens
resultater i rapporteringsperioden, en ajourfert erklering om, hvordan
de udforte aktiviteter opfylder kundens preferencer, méal og ovrige
karakteristika samt ajourforte oplysninger om den egnethedsvurdering,
der er omhandlet i stk. 1, eller gennemgangen heraf, som er omhandlet i
stk. 12.

Den periodiske rapport, der er omhandlet i forste afsnit, foreleegges hver
tredje maned, undtagen i tilfeelde, hvor en kunde har adgang til et
onlinesystem, hvor ajourferte veardiansettelser af kundens portefolje
og ajourforte oplysninger om den egnethedsvurdering, der er omhandlet
i stk. 1, kan tilgés, og kryptoaktivtjenesteudbyderen har dokumentation
for, at kunden har tilgdet en verdiansattelse mindst én gang i lebet af
det relevante kvartal. Et sddant onlinesystem betragtes som et elektro-
nisk format.

15.  Senest den 30. december 2024 udsteder ESMA retningslinjer i
overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010, der
preaciserer:

a) kriterierne for vurdering af viden og kompetencer i overensstemmelse
med stk. 7

b) de oplysninger, der er omhandlet i stk. 8, og

¢) formatet af den periodiske rapport, der er omhandlet i stk. 14.
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Artikel 82

Levering af tjenester vedrerende overfersel af kryptoaktiver pa
vegne af kunder

1. Udbydere af kryptoaktivtjenester, der udbyder tjenester vedrerende
overfarsel af kryptoaktiver pd vegne af kunder, indgér en aftale med
deres kunder om en precisering af deres opgaver og ansvarsomrader. En
sadan aftale skal mindst omfatte felgende punkter:

a) aftaleparternes identitet

b) en beskrivelse af de narmere bestemmelser for den overferselstje-
neste, der udbydes

¢) en beskrivelse af de sikkerhedssystemer, der anvendes af kryptoak-
tivtjenesteudbyderen

d) gebyrer, der anvendes af kryptoaktivtjenesteudbyderen

e) lovvalg.

2. ESMA udsteder i tet samarbejde med EBA retningslinjer i over-
ensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 for udby-
dere af kryptoaktivtjenester, der udbyder tjenester vedrerende overforsel
af kryptoaktiver pa vegne af kunder, for s vidt angar procedurer og
politikker, herunder kunders rettigheder, i forbindelse med tjenester
vedrerende overforsel af kryptoaktiver.

KAPITEL 4

Erhvervelse af udbydere af kryptoaktivtjenester

Artikel 83

Vurdering af de foresliede erhvervelser af udbydere af
kryptoaktivtjenester

1. Enhver fysisk eller juridisk person eller sddanne personer, som
handler samlet, og som har besluttet direkte eller indirekte at erhverve
(»den foreslaede erhverver«) en kvalificeret andel i en udbyder af kryp-
toaktivtjenester eller direkte eller indirekte at forege en sddan kvalifi-
ceret andel, saledes at andelen af stemmerettigheder eller kapitalandele
derved vil né op pa eller overstige 20 %, 30 % eller 50 %, eller séledes
at udbyderen af kryptoaktivtjenester derved bliver denne persons datter-
selskab, giver skriftligt meddelelse herom til den kompetente myndighed
for den pagzldende udbyder af kryptoaktivtjenester og angiver
omfanget af den patenkte andel og de oplysninger, der kraeves i
henhold til de reguleringsmassige tekniske standarder, som Kommis-
sionen har vedtaget i overensstemmelse med artikel 84, stk. 4.
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2. Enhver fysisk eller juridisk person, der har besluttet direkte eller
indirekte at athaende sin kvalificerede andel i en udbyder af kryptoaktiv-
tjenester, giver forinden skriftlig meddelelse herom til den kompetente
myndighed og angiver storrelsen af denne andel. Denne person under-
retter ogsd den kompetente myndighed om sin beslutning om at
formindske sin kvalificerede andel sd& meget, at andelen af stemmeret-
tigheder eller kapitalandele derved vil nd ned under en terskel pa 10 %,
20 %, 30 % eller 50 %, eller sa meget, at kryptoaktivtjenesteudbyderen
derved vil ophere med at vaere denne persons datterselskab.

3.  Den kompetente myndighed bekrafter straks og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af den i stk.
1 omhandlede meddelelse skriftligt modtagelsen heraf.

4. Den kompetente myndighed vurderer den foresldede erhvervelse
som omhandlet i nervaerende artikels stk. 1, og de oplysninger, der
kreeves i1 henhold til de reguleringsmassige tekniske standarder, som
Kommissionen har vedtaget i overensstemmelse med artikel 84, stk.
4, senest 60 arbejdsdage efter datoen for den i nervarende artikels
stk. 3 omhandlede skriftlige anerkendelse af modtagelsen. Den kompe-
tente myndighed anerkender modtagelsen af meddelelsen og underretter
den foreslaede erhverver om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.

5. Med henblik pd den i stk. 4 omhandlede vurdering kan den
kompetente myndighed here de kompetente myndigheder for bekaem-
pelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme og finansielle
efterretningsenheder og tager beherigt hensyn til deres synspunkter.

6. 1 forbindelse med den vurdering, der er omhandlet i stk. 4, kan
den kompetente myndighed anmode den foreslaede erhverver om even-
tuelle supplerende oplysninger, der er nedvendige for at gennemfore den
pageldende vurdering. En sddan anmodning fremsattes, for vurderingen
afsluttes, og under alle omstendigheder senest den 50. arbejdsdag at
regne fra den dato for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen, der er
omhandlet i stk. 3. Sddanne anmodninger fremsattes skriftligt og praeci-
serer, hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

Den kompetente myndighed suspenderer den i stk. 4, ferste afsnit,
omhandlede vurderingsperiode, indtil de har modtaget de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede supplerende oplysninger. Suspensionen
ma ikke overstige 20 arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
fra den kompetente myndighed om supplerende oplysninger eller praci-
seringer af de modtagne oplysninger mé ikke medfere yderligere
suspension af vurderingsperioden.

Den kompetente myndighed kan forleenge suspensionen som omhandlet
i dette stykkes andet afsnit i op til 30 arbejdsdage, hvis den foresldede
erhverver er placeret uden for Unionen eller omfattet af et tredjelands
lovgivning.

7.  En kompetent myndighed, der efter den i stk. 4 omhandlede
vurderings afslutning beslutter at modsatte sig den i stk. 1 omhandlede
foresldede erhvervelse, giver inden for to arbejdsdage, og under alle
omstendigheder for den i stk. 4, andet afsnit, omhandlede dato for
forlaengelse, hvis det er relevant, den foresldede erhverver meddelelse
herom i overensstemmelse med stk. 6, andet og tredje afsnit. Medde-
lelsen om denne beslutning skal begrundes.
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8. Hvis den kompetente myndighed ikke modsetter sig den fore-
slaede erhvervelse, der er omhandlet i stk. 1, inden den dato for forlaen-
gelse, hvis det er relevant, der er omhandlet i stk. 4, i overensstemmelse
med stk. 6, andet og tredje afsnit, anses den foreslaede erhvervelse for at
veere godkendt.

9.  Den kompetente myndighed kan fastsatte en maksimumsperiode
for afslutningen af den foresldede erhvervelse som omhandlet i stk. 1 og
om nedvendigt forlenge denne maksimumsperiode.

Artikel 84

Indhold af vurderingen af de foresliede erhvervelser af udbydere af
kryptoaktivtjenester

1. I forbindelse med udferelsen af vurderingen som omhandlet i
artikel 83, stk. 4, vurderer den kompetente myndighed egnetheden af
den foreslaede erhverver, og den foresldede erhvervelses finansielle
soliditet som omhandlet i artikel 83, stk. 1, ud fra alle felgende kriterier:

a) den foresldede erhververs omdemme

b) omdemme, viden, kompetence og erfaring hos enhver person, som
skal lede forretningsaktiviteten for udbyderen af kryptoaktivtjenesten,
som folge af den foresldede erhvervelse

c) den foreslaede erhververs finansielle soliditet, navnlig i forhold til
den type forretningsaktivitet, der patenkes forfulgt eller forfalges af
udbyderen af kryptoaktivtjenesten, i hvilken erhvervelsen foreslés

d) hvorvidt udbyderen af kryptoaktivtjenesten vil kunne overholde og
fortseette med at overholde bestemmelserne i dette afsnit

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den foresldede
erhvervelse at formode, at hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme, jf. henholdsvis artikel 1, stk. 3 og 5, i direktiv (EU)
2015/849, forekommer eller forseges eller er forekommet eller er
blevet forsegt, eller at den foresldede erhvervelse vil kunne oge
risikoen herfor.

2. Den kompetente myndighed ma kun gere indsigelse mod den
foreslaede erhvervelse, hvis der er rimelige grunde hertil pad baggrund
af kriterierne i denne artikels stk. 1, eller hvis de i henhold til artikel 83,
stk. 4, afgivne oplysninger er ufuldstendige eller falske.

3.  Medlemsstaterne ma hverken pélegge forhandsbetingelser vedre-
rende storrelsen af den kvalificerede andel, der er pakraevet for at kunne
erhverves i henhold til denne forordning, eller tillade deres kompetente
myndigheder at vurdere den foresldede erhvervelse ud fra markedets
gkonomiske behov.
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4.  ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til regule-
ringsmeessige tekniske standarder, der preciserer det detaljerede indhold
af de oplysninger, der er nedvendige for at udfere den vurdering, der er
omhandlet i artikel 83, stk. 4, forste afsnit. De kraeevede oplysninger skal
vere relevante for en tilsynsmeessig vurdering, vere forholdsmassige
og tilpasses den foreslaede erhververs forhold og den foresldede erhver-
velse, jf. artikel 83, stk. 1.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITEL 5

Signifikante udbydere af kryptoaktivtjenester

Artikel 85
Identificering af signifikante udbydere af kryptoaktivtjenester

1.  En udbyder af kryptoaktivtjenester anses for at vare signifikant,
hvis den i Unionen har mindst 15 millioner aktive brugere i gennemsnit
i et kalenderar, hvor gennemsnittet beregnes som gennemsnittet af det
daglige antal aktive brugere i hele det foregdende kalenderar.

2. Udbydere af kryptoaktivtjenester skal underrette deres kompetente
myndigheder senest to méneder efter at have opndet det antal aktive
brugere, der er anfort i stk. 1. Hvis den kompetente myndighed er enig
i, at den teerskel, der er fastsat i stk. 1, er blevet opfyldt, underretter den
ESMA herom.

3. Uden at det bererer de kompetente myndigheders ansvar i henhold
til denne forordning, orienterer de kompetente myndigheder i hjem-
landet arligt ESMA's tilsynsrad om folgende tilsynsmessige udviklinger
i forbindelse med udbydere af signifikante kryptoaktivtjenester:

a) igangvarende eller afsluttede tilladelser som omhandlet i artikel 59

b) igangverende eller afsluttede processer for inddragelse af tilladelser
som omhandlet i artikel 64

c) udovelsen af tilsynsbefojelser som fastsat i artikel 94, stk. 1, forste
afsnit, litra b), c), e), f), g), y) og aa).

Hjemlandets kompetente myndighed kan orientere ESMA's tilsynsrad
hyppigere eller underrette det, inden hjemlandets kompetente
myndighed treeffer afgerelser med hensyn til forste afsnit, litra a), b)
eller c).
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4. Den orientering, der er omhandlet i stk. 3, andet afsnit, kan efter-
folges af en udveksling af synspunkter i ESMA's tilsynsrad.

5. ESMA kan i givet fald gere brug af sine befgjelser i henhold til
artikel 29, 30, 31 og 31b i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFSNIT VI

FOREBYGGELSE AF OG FORBUD MOD MARKEDSMISBRUG 1
RELATION TIL KRYPTOAKTIVER

Artikel 86

Anvendelsesomriadet for bestemmelserne om markedsmisbrug

1.  Dette afsnit finder anvendelse pa handlinger, der udferes af enhver
person, vedrerende kryptoaktiver, der er optaget til handel, eller for
hvilke der er indgivet en anmodning om optagelse til handel.

2. Dette afsnit finder ogsa anvendelse pa enhver transaktion, ordre
eller adfeerd vedrerende kryptoaktiver som omhandlet i stk. 1, uanset
om en sédan transaktion, ordre eller adferd finder sted p4 en handels-
platform eller ¢j.

3. Dette afsnit finder anvendelse pé tiltag og undladelser i Unionen
og i tredjelande vedrerende de kryptoaktiver, som er omhandlet i stk. 1.

Artikel 87

Intern viden

1.  Med henblik pa anvendelsen af denne forordning omfatter intern
viden folgende typer af oplysninger:

a) enhver form for specifik viden, som ikke er blevet offentliggjort, og
som direkte eller indirekte vedrerer en eller flere udstedere, udbydere
eller personer, der anmoder om optagelse til handel, eller et eller
flere kryptoaktiver, og som, hvis den blev offentliggjort, sandsyn-
ligvis ville kunne pavirke priserne pa disse kryptoaktiver eller prisen
pa et beslagtet kryptoaktiv meerkbart

b) for sa vidt angar personer, der har til opgave at udfere ordrer vedre-
rende kryptoaktiver pa vegne af kunder, forstas ligeledes specifikke
oplysninger, som en kunde giver, og som vedrerer kundens endnu
ikke behandlede ordrer pa kryptoaktiver, og som direkte eller indi-
rekte vedrarer en eller flere udstedere, udbydere eller personer, der
anmoder om optagelse til handel, eller et eller flere kryptoaktiver, og
som, hvis den blev offentliggjort, sandsynligvis ville kunne pavirke
priserne pa disse kryptoaktiver eller prisen pa et beslegtet kryp-
toaktiv meerkbart.
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2. Med henblik pd anvendelsen af stk. 1 anses viden for at vere
specifik, hvis den angiver en rakke forhold, der foreligger, eller som
med rimelighed kan forventes at komme til at foreligge, eller en begi-
venhed, der er indtradt, eller som med rimelighed kan forventes at
indtreede, hvis den er tilstrekkeligt precis til, at der kan drages en
konklusion med hensyn til de pageldende forholds eller den péagezl-
dende begivenheds eventuelle indvirkning pé priserne pa kryptoakti-
verne. I den forbindelse kan, i tilfelde af en langvarig proces, som
har til formal at frembringe, eller som resulterer i bestemte forhold
eller en bestemt handelse, disse forhold eller denne fremtidige handelse
samt ogsa midlertidige skridt i den proces, der er forbundet med at
frembringe eller resultere i disse fremtidige forhold eller denne fremti-
dige handelse, betragtes som precise oplysninger.

3. Et midlertidigt skridt i en langstrakt proces betragtes som at vaere
intern viden, hvis det i sig selv opfylder kriterierne for intern viden som
omhandlet i stk. 2.

4. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 forstas ved viden, som, hvis
den blev offentliggjort, sandsynligvis ville kunne pévirke priserne pa
kryptoaktiver maerkbart, viden, som en fornuftig indehaver af kryptoak-
tiver sandsynligvis ville anvende som en del af grundlaget for indeha-
verens investeringsbeslutninger.

Artikel 88

Offentliggerelse af intern viden

1. Udstedere, udbydere og personer, der anmoder om optagelse til
handel, oplyser hurtigst muligt offentligheden om den interne viden, der
er omhandlet i artikel 87, og som vedrerer dem direkte, pd en made, der
giver offentligheden mulighed for hurtig adgang til og fuldstendig,
korrekt og rettidig vurdering af oplysningerne. Udstedere, udbydere
og personer, der anmoder om optagelse til handel, ma ikke kombinere
videregivelse af intern viden til offentligheden med markedsfering af
deres aktiviteter. Udstedere, udbydere og personer, der anmoder om
optagelse til handel, skal i en periode pd mindst fem ar laegge al
intern viden, som de er forpligtet til at offentliggere, ud pa deres
websted og lebende ajourfere den.

2. Udstedere, udbydere og personer, der anmoder om optagelse til
handel, kan pé eget ansvar udsatte offentliggerelsen af intern viden som
omhandlet i artikel 87 over for offentligheden, forudsat at alle felgende
betingelser er opfyldt:

a) ojeblikkelig offentliggerelse antages at skade de legitime interesser
hos udstedere, udbydere og personer, der anmoder om optagelse til
handel

b) udszttelse af offentliggerelsen antages ikke at vildlede offentlig-
heden

¢) udstedere, udbydere eller personer, der anmoder om optagelse til
handel, er i stand til at sikre disse oplysningers fortrolighed.
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3. Hvis en udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om opta-
gelse til handel, har udsat offentliggerelsen af intern viden i overens-
stemmelse med stk. 2, underretter den pégaldende den kompetente
myndighed om, at offentliggerelsen af oplysningerne er udsat og giver
en skriftlig redegerelse for, hvordan betingelserne i stk. 2 er opfyldt,
umiddelbart efter at oplysningerne er videregivet til offentligheden.
Alternativt kan medlemsstaterne fastsatte, at en sddan redegerelse kun
skal foreleegges efter anmodning fra den kompetente myndighed.

4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder ESMA udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder
for at fastlegge de tekniske metoder til:

a) passende offentliggerelse af intern viden som omhandlet i stk. 1, og

b) udsattelse af offentliggerelsen af intern viden som omhandlet i stk. 2
og 3.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i narvarende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 89

Forbud mod insiderhandel

1. Med henblik pd anvendelsen af denne forordning anses insider-
handel for at finde sted, nér en person er i besiddelse af intern viden og
udnytter denne viden ved for egen regning eller for tredjeparts regning
direkte eller indirekte at erhverve eller atheende kryptoaktiver, som den
pageldende viden vedrerer. Udnyttelsen af intern viden ved at annullere
eller ®ndre en ordre vedrerende et kryptoaktiv, som oplysningerne
vedrerer, og hvor ordren blev afgivet, for den pageldende var i besid-
delse af denne interne viden, anses ogsd for at vere insiderhandel.
Udnyttelse af intern viden omfatter ogsd en persons afgivelse,
@ndring eller tilbagetreekning af et bud for egen regning eller for tred-
jeparts regning.

2. Ingen ma deltage i insiderhandel eller forsege at deltage i insider-
handel eller anvende intern viden om kryptoaktiver til erhvervelse eller
til athandelse af disse kryptoaktiver hverken direkte eller indirekte og
hverken for egen regning eller for tredjeparts regning. Ingen ma anbe-
fale, at en anden person deltager i insiderhandel, eller tilskynde en
anden person til at deltage i insiderhandel.
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3. Personer, som er i besiddelse af intern viden om kryptoaktiver, ma
ikke pa grundlag af denne interne viden anbefale eller tilskynde en
anden person til:

a) at erhverve eller ath@nde disse kryptoaktiver, eller

b) at annullere eller @®ndre en ordre vedrerende disse kryptoaktiver.

4. Brug af en anbefaling eller tilskyndelse som omhandlet i stk. 3
udger insiderhandel i den i denne artikel anvendte betydning, hvis den
person, som ger brug af anbefalingen eller tilskyndelsen, ved eller burde
vide, at den er baseret pa intern viden.

5. Denne artikel finder anvendelse pa enhver person, der er i besid-
delse af intern viden som folge af:

a) at vere medlem af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne
hos udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel

b) at have kapitalinteresser hos udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til handel

c) at have adgang til denne viden som led i udevelsen af arbejde,
erhverv eller funktioner eller i forbindelse med sin rolle i distributed
ledger-teknologien eller lignende teknologi, eller

d) at deltage i kriminelle aktiviteter.

Denne artikel finder ogséd anvendelse pd enhver person, der besidder
intern viden under andre forhold end dem, der er omhandlet i forste
afsnit, nar den pagaeldende person ved eller burde vide, at det er intern
viden.

6.  Hvis en person som omhandlet i stk. 1 er en juridisk person, finder
denne artikel anvendelse i overensstemmelse med national ret pa fysiske
personer, som deltager i beslutningen om at foretage erhvervelse, athen-
delse, annullering eller @&ndring af en handelsordre for den pagaeldende
juridiske persons regning.

Artikel 90

Forbud mod uretmazssig videregivelse af intern viden

1. Personer, som er i besiddelse af intern viden, ma ikke uretmaessigt
videregive disse oplysninger til andre personer, medmindre en sadan
oplysning sker som led i den normale udevelse af arbejde, erhverv
eller funktioner.

2. Videregivelse af de i artikel 89, stk. 4, omhandlede anbefalinger
eller tilskyndelser udger uretmaessig videregivelse af intern viden, hvis
den person, der videregiver anbefalingen eller tilskyndelsen, ved eller
burde vide, at den er baseret pa intern viden.
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Artikel 91

Forbud mod markedsmanipulation

1. Ingen mé deltage eller forsege at deltage i markedsmanipulation.

2. Ved anvendelsen af denne forordning omfatter markedsmanipula-
tion enhver af folgende aktiviteter:

a) indgaelse af en transaktion, afgivelse af en handelsordre eller enhver
anden adfeerd — medmindre de er foretaget af lovlige arsager —
som:

i) giver eller antages at give urigtige eller vildledende signaler om
udbuddet af, efterspergslen efter eller prisen pa et kryptoaktiv

i) sikrer eller antages at sikre prisen pé et eller flere kryptoaktiver
pa et unormalt eller kunstigt niveau

b) indgaelse af en transaktion, afgivelse af en handelsordre eller enhver
anden aktivitet eller adferd, der péavirker eller antages at péavirke
prisen péa et eller flere kryptoaktiver samtidig med anvendelsen af
en fingereret plan eller alle andre former for bedrag eller pafund

c¢) udbredelse af oplysninger gennem medierne, herunder internettet,
eller ved andre metoder, der giver eller antages at give urigtige
eller vildledende signaler om udbuddet af, eftersporgslen efter eller
prisen pé et eller flere kryptoaktiver, eller som sikrer eller antages at
sikre prisen pa et eller flere kryptoaktiver pa et unormalt eller
kunstigt hejt niveau, herunder spredning af rygter, hvis den
person, der har deltaget i spredningen, vidste eller burde have
vidst, at oplysningerne var urigtige eller vildledende.

3. Folgende adferd anses blandt andet for at vaere markedsmanipu-
lation:

a) sikring af en dominerende stilling i forhold til udbuddet af eller
eftersporgslen efter et kryptoaktiv, som har eller antages at have
den virkning, at kebs- og salgspriser pavirkes direkte eller indirekte,
eller der skabes eller antages at skabes andre urimelige vilkér for
transaktionen

b) afgivelse af handelsordrer pa en handelsplatform for kryptoaktiver,
herunder en eventuel annullering eller @ndring heraf, ved hjelp af
enhver tilgaengelig handelsmetode, og som har en af de i stk. 2, litra
a), omhandlede virkninger ved at:

i) afbryde eller forsinke driften af handelsplatformen for kryptoak-
tiver eller deltage i aktiviteter, der antages at have denne virk-
ning
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il) gere det vanskeligere for andre personer at identificere agte
ordrer pd en handelsplatform for kryptoaktiver eller deltage i
aktiviteter, der antages at have denne virkning, herunder ved at
afgive ordrer, der forer til en destabilisering af den normale drift
af handelsplatformen for kryptoaktiver

iii) skabe et urigtigt eller vildledende signal om leveringen af eller
efterspargslen efter eller prisen pa et kryptoaktiv, navnlig ved at
der afgives ordrer for at satte en tendens i gang eller forvaerre
denne eller deltage i aktiviteter, der antages at have denne virk-
ning

c) udnytte lejlighedsvis eller regelmassig adgang til de traditionelle
eller elektroniske medier ved at udsende en meningstilkendegivelse
om et kryptoaktiv, efter pd forhdnd at have afgivet et bud pa det
pageldende kryptoaktiv, og ved senere at drage fordel af den méade,
hvorpd de tilkendegivne holdninger pévirker prisen pa dette kryp-
toaktiv, uden samtidig at have afsleret interessekonflikten over for
offentligheden pé& en korrekt og effektiv made.

Artikel 92

Forebyggelse og afslering af markedsmisbrug

1.  En person, der som led i sit erhverv organiserer eller udferer
transaktioner med kryptoaktiver, skal have indfert effektive ordninger,
systemer og procedurer med henblik pd at forebygge og afslore
markedsmisbrug. Den pagaldende person skal vare undergivet reglerne
om underretning af den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
vedkommende er registreret eller har sit hovedkvarter, eller, hvis der er
tale om en afdeling, i den medlemsstat, hvor afdelingen ligger, og
underretter straks denne medlemsstats kompetente myndigheder medde-
lelse om enhver begrundet mistanke om en ordre eller transaktion,
herunder annullering eller @ndring heraf, og andre aspekter af distri-
buted ledger-teknologiens funktion, sisom konsensusmekanismen, hvor
der kan foreligge omstandigheder, der tyder pé, at der er begdet
markedsmisbrug, at det begas, eller at det vil blive begaet.

De kompetente myndigheder, der modtager en underretning om mistaen-
kelige ordrer eller transaktioner, sender straks disse oplysninger til de
kompetente myndigheder for de pidgaldende handelsplatforme.

2.  ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik p& narmere at pracisere:

a) passende ordninger, systemer og procedurer for personer, sa de kan
overholde stk. 1

b) den model, der skal anvendes af personer, sa de kan overholde stk. 1

¢) koordineringsprocedurer mellem de relevante kompetente myndig-
heder med henblik pa at afslere og sanktionere markedsmisbrug
i forbindelse med grenseoverskridende markedsmisbrugssituationer.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. december
2024.
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Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. For at sikre ensartethed i tilsynspraksisserne i henhold til denne
artikel udsteder ESMA senest den 30. juni 2025 retningslinjer i over-
ensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 for
tilsynspraksis blandt de kompetente myndigheder for at forebygge og
opdage markedsmisbrug, hvis dette ikke allerede er omfattet af de i stk.
2 omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder.

AFSNIT VII

KOMPETENTE MYNDIGHEDER, EBA OG ESMA

KAPITEL 1

De kompetente myndigheders befojelser og samarbejde mellem de
kompetente myndigheder, EBA 0og ESMA

Artikel 93
Kompetente myndigheder

1. Medlemsstaterne udpeger de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for at udfere de i denne forordning fastsatte funktioner og
opgaver. Medlemsstaterne underretter EBA og ESMA om disse kompe-
tente myndigheder.

2. Hvis medlemsstaterne udpeger mere end én kompetent myndighed
i henhold til stk. 1, fastlegger de deres respektive opgaver og udpeger
én kompetent myndighed som centralt kontaktpunkt for greenseoverskri-
dende administrativt samarbejde mellem de kompetente myndigheder
samt med EBA og ESMA. Medlemsstaterne kan udpege et forskelligt
centralt kontaktpunkt for hver af disse typer af administrativt
samarbejde.

3.  ESMA offentligger pa sit websted en liste over de kompetente
myndigheder udpeget i overensstemmelse med stk. 1 og 2.

Artikel 94

Kompetente myndigheders befajelser

1.  For at kunne varetage deres opgaver i henhold til afsnit II-VI i
denne forordning skal de kompetente myndigheder i overensstemmelse
med national ret som minimum have folgende tilsyns- og undersogelses-
befojelser til:

a) at kraeve, at personer stiller oplysninger og dokumenter til rddighed,
som ifelge de kompetente myndigheder kan vere relevante for
varetagelsen af deres opgaver

b) at suspendere eller krave, at en udbyder af kryptoaktivtjenester
suspenderer leveringen af kryptoaktivtjenester i hejst 30 pa
hinanden folgende arbejdsdage, for hver gang der er begrundet
mistanke om, at denne forordning er blevet overtradt
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<)

d)

g)

h)

)

k)

)

at forbyde leveringen af kryptoaktivtjenester, hvis de finder, at
denne forordning er blevet overtradt

at offentliggere eller kraeve, at en udbyder af kryptoaktivtjenester
offentligger alle vasentlige oplysninger, som kan have indflydelse
pé leveringen af de pagaldende kryptoaktivtjenester, for at sikre
beskyttelsen af kundernes, navnlig de private indehaveres, interesser
eller et markedets smidige funktion

at offentliggere den kendsgerning, at en kryptoaktivtjenesteudbyder
ikke overholder sine forpligtelser

at suspendere eller kreeve, at en udbyder af kryptoaktivtjenester
suspenderer leveringen af kryptoaktivtjenester, hvis de kompetente
myndigheder finder, at kryptoaktivtjenesteudbyderens situation er af
en sddan art, at leveringen af kryptoaktivtjenesten vil vare til skade
for kundernes, navnlig de private indehaveres, interesser

at kreeve, at eksisterende kontrakter overfores til en anden udbyder
af kryptoaktivtjenester i tilfeelde, hvor en kryptoaktivtjenesteudby-
ders tilladelse inddrages i henhold til artikel 64, og efter aftale med
kunderne og den udbyder af kryptoaktivtjenester, som kontrakterne
skal overfores til

hvor der er grund til at antage, at en person leverer kryptoaktiv-
tjenester uden tilladelse, at pabyde ejeblikkelig indstilling af aktivi-
teten uden forudgdende varsel eller indferelsen af en frist

at krave, at udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel af kryptoaktiver, eller udstedere af aktivbaserede tokens
eller e-pengetokens @ndrer deres hvidbog om kryptoaktiver eller
yderligere @ndrer deres @ndrede hvidbog om kryptoaktiver, hvis
de finder, at hvidbogen om kryptoaktiver eller den andrede
hvidbog om kryptoaktiver ikke indeholder de oplysninger, der
kreves 1 henhold til artikel 6, 19 eller 51

at kraeve, at udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel af kryptoaktiver, eller udstedere af aktivbaserede tokens
eller e-pengetokens, @ndrer deres markedsferingskommunikation,
hvis de finder, at markedsferingskommunikationen ikke opfylder
kravene i denne forordnings artikel 7, 29 eller 53

at kreeve, at udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel af kryptoaktiver, eller udstedere af aktivbaserede tokens
eller e-pengetokens inkluderer supplerende oplysninger i deres hvid-
beger om kryptoaktiver, nar det er nedvendigt af hensyn til den
finansielle stabilitet eller beskyttelsen af kryptoaktivindehavernes,
navnlig de private indehaveres, interesser

at suspendere et udbud til offentligheden eller en optagelse til
handel af kryptoaktiver i hgjst 30 pd hinanden folgende arbejds-
dage, for hver gang der er begrundet mistanke om overtraedelse af
denne forordning
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m) at forbyde et udbud til offentligheden eller en optagelse til handel af

n)

0)

p)

Q)

t)

kryptoaktiver, hvis de finder, at denne forordning er blevet over-
tradt, eller hvis der er begrundet mistanke om, at den vil blive
overtradt

at suspendere eller at kraeve, at en udbyder af kryptoaktivtjenester,
der driver en handelsplatform for kryptoaktiver, suspenderer
handelen med kryptoaktiver i hejst 30 p& hinanden felgende
arbejdsdage, for hver gang der er begrundet mistanke om, at
denne forordning er blevet overtradt

at forbyde handel med kryptoaktiver pd en handelsplatform for
kryptoaktiver, hvis de finder, at denne forordning er blevet over-
tradt, eller hvis der er begrundet mistanke om, at den vil blive
overtradt

at suspendere eller forbyde markedsferingskommunikation, hvis der
er begrundet mistanke om, at denne forordning er blevet overtradt

at kreve, at udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel af kryptoaktiver, udstedere af aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, eller relevante udbydere af kryptoaktivtjenester
opherer med eller suspenderer markedsferingskommunikation i
hejst 30 pa hinanden folgende arbejdsdage, for hver gang der er
begrundet mistanke om, at denne forordning er blevet overtradt

at offentliggere den kendsgerning, at en udbyder, en person, der
anmoder om optagelse til handel af et kryptoaktiv, eller en udsteder
af en aktivbaseret tokens eller e-pengetoken ikke overholder sine
forpligtelser i henhold til denne forordning

at offentliggere eller kraeve, at udbyderen, den person, der anmoder
om optagelse til handel af et kryptoaktiv, eller udstederen af den
aktivbaserede token eller e-pengetokenen offentligger alle vasent-
lige oplysninger, som kan pévirke vurderingen af det kryptoaktiv,
der udbydes til offentligheden eller optages til handel, for at sikre
beskyttelsen af kryptoaktivindehavernes, navnlig de private indeha-
veres, interesser eller markedets smidige funktion

at suspendere eller at kraeve, at en udbyder af kryptoaktivtjenester,
der driver handelsplatformen for kryptoaktiver, suspenderer kryp-
toaktiver fra handel, hvis de mener, at situationen for udbyderen,
den person, der anmoder om optagelse til handel af et kryptoaktiv,
eller udstederen af en aktivbaseret token eller en e-pengetoken er af
en sadan art, at handel vil vere til skade for kryptoaktivindeha-
vernes, navnlig de private indehaveres, interesser

hvis der er grund til at antage, at en person udsteder aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens uden tilladelse, eller en person udbyder
eller anmoder om optagelse til handel af kryptoaktiver, undtagen
aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, uden en hvidbog om
kryptoaktiver meddelt i overensstemmelse med artikel 8, at
pabyde gjeblikkelig indstilling af aktiviteten uden forudgaende
varsel eller indferelsen af en frist
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v) at treffe enhver form for foranstaltning for at sikre, at en udbyder
eller en person, der anmoder om optagelse til handel af kryptoak-
tiver, en udsteder af en aktivbaseret token eller en e-pengetoken
eller en udbyder af kryptoaktivtjenester overholder denne forord-
ning, herunder at kraeve indstilling af enhver praksis eller adfeerd,
som efter den kompetente myndigheds mening er i strid med denne
forordning

w) at gennemfore kontrolbeseg og undersggelser pd andre steder end i
fysiske personers private boliger og med henblik herpd skaffe sig
adgang til lokaler for at fa adgang til dokumenter og andre oplys-
ninger i enhver form

X) at outsource kontroller eller undersegelser til revisorer eller sagkyn-
dige

y) at kreve, at en fysisk person fjernes fra ledelsesorganet hos en
udsteder af en aktivbaseret tokens eller hos en udbyder af kryptoak-
tivtjenester

z) at anmode enhver person om at tage skridt til at reducere sine
positioner vedrgrende eller sin eksponering for kryptoaktiver

aa) hvis der ikke findes andre effektive midler til at bringe overtree-
delsen af denne forordning til opher og med henblik pa at undga
risiko for alvorlig skade pa kundernes og kryptoaktivindehavernes
interesser, at treffe alle nedvendige foranstaltninger, herunder ved
at anmode en tredjepart eller en offentlig myndighed om at gennem-
fore sddanne foranstaltninger, til at:

i) fjerne indhold eller begrense adgang til en onlinegraenseflade
eller kreeve, at der tydeligt vises en advarsel til kunder og
indehavere af kryptoaktiver, nar de far adgang til en online-
greenseflade

ii) kreve, at en udbyder af hostingtjenester fjerner, umuligger eller
begrenser adgang til en onlinegranseflade, eller

iii) kraeeve, at domeneadministratorer og -registratorer sletter et
fuldt kvalificeret domenenavn, og tillader, at den berorte
kompetente myndighed registrerer det

ab) at kraeve, at en udsteder af en aktivbaseret token eller e-pengetoken
i overensstemmelse med artikel 23, stk. 4, artikel 24, stk. 3, eller
artikel 58, stk. 3, indferer et mindstebelob eller begranser det
udstedte belob.

2. De tilsyns- og undersogelsesbefojelser, der udeves for s& vidt
angér udbydere, personer, der anmoder om optagelse til handel, udste-
dere og udbydere af kryptoaktivtjenester, berorer ikke befajelser, der er
tillagt de samme eller andre tilsynsmyndigheder for sa vidt angér disse
enheder, herunder befojelser, der er tillagt relevante kompetente
myndigheder i henhold til bestemmelserne i national ret til gennem-
forelse af direktiv 2009/110/EF, og tilsynsbefojelser, der er tillagt
ECB i henhold til forordning (EU) nr. 1024/2013.
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3. For at kunne varetage deres opgaver i henhold til afsnit VI skal de
kompetente myndigheder i overensstemmelse med national ret som
minimum have folgende tilsyns- og undersogelsesbefojelser ud over
de i stk. 1 omhandlede befajelser:

a) at have adgang til ethvert dokument eller andre data i enhver form
og fa udleveret eller tage en kopi deraf

b) at anmode om eller kreeve oplysninger fra enhver person, herunder
dem, der senere er involveret i afgivelsen af handelsordrer eller
udforelsen af de pageldende opgaver, og deres principaler, og om
nedvendigt indkalde og here en sddan person for at indhente oplys-
ninger

c) at skaffe sig adgang til fysiske eller juridiske personers lokaler for at
beslaglaegge dokumenter og data i enhver form, nar der er begrundet
mistanke om, at dokumenter eller data vedrerende genstanden for
kontrollen eller undersegelsen kan vere af relevans som bevis for
et tilfeelde af insiderhandel eller markedsmanipulation

d) at indbringe sager til strafferetlig forfolgelse

e) at kraeve, sifremt det er tilladt i henhold til national ret, at fa udle-
veret fortegnelser over datatrafik hos en telekommunikationsoperater,
nar der er begrundet mistanke om en overtredelse, og nar sadanne
fortegnelser kan veare af relevans for undersegelsen af en overtre-
delse af artikel 88-91

f) at anmode om fastfrysning og/eller beslagleeggelse af aktiver, eller
begge dele

g) at palegge et midlertidigt forbud mod erhvervsudevelse

h) at treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at sikre, at offentlig-
heden er korrekt informeret, f.eks. ved at berigtige urigtige eller
vildledende offentliggjorte oplysninger, herunder ved at stille krav
om, at en udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til
handel, eller udsteder eller en anden person, som har offentliggjort
eller udbredt urigtige eller vildledende oplysninger, offentligger en
berigtigelse.

4.  Den kompetente myndighed kan, hvis det er nedvendigt i henhold
til national ret, bede den relevante domstol om at tage stilling til anven-
delsen af de befojelser, der er omhandlet i stk. 1 og 2.

5.  De kompetente myndigheder udever deres i stk. 1 og 2 omhand-
lede befojelser pa en af felgende mader:

a) direkte

b) i samarbejde med andre myndigheder, bl.a. myndigheder med ansvar
for forebyggelse og bekampelse af hvidvask af penge og finansie-
ring af terrorisme

¢) under eget ansvar ved delegation til de myndigheder, der er
omhandlet i litra b)

d) ved anmodning til de kompetente domstole.
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6. Medlemsstaterne sikrer, at der treffes passende foranstaltninger,
saledes at de kompetente myndigheder kan udeve de tilsyns- og under-
sogelsesbefojelser, der er nedvendige for, at de kan varetage deres
opgaver.

7. En person, der stiller oplysninger til radighed for den kompetente
myndighed i overensstemmelse med denne forordning, anses ikke for at
overtreede nogen af de fortrolighedskrav, som métte vare fastlagt ved
kontrakter, love, forskrifter eller administrative bestemmelser, og kan
ikke pa nogen méade drages til ansvar for en sddan underretning.

Artikel 95

Samarbejde mellem kompetente myndigheder

1. De kompetente myndigheder samarbejder i henhold til denne
forordning. De kompetente myndigheder skal yde bistand til de kompe-
tente myndigheder i andre medlemsstater og til EBA og ESMA. De
udveksler oplysninger uden unedig forsinkelse og samarbejder om
underseggelses-, tilsyns- og hdndhavelsesaktiviteter.

Safremt medlemsstaterne i henhold til artikel 111, stk. 1, andet afsnit,
har fastsat strafferetlige sanktioner for overtreedelserne af denne forord-
ning som omhandlet i artikel 111, stk. 1, forste afsnit, serger de for, at
der er truffet passende foranstaltninger, sdledes at de kompetente
myndigheder har alle de nedvendige befejelser til at holde kontakt til
de judicielle, retsforfolgende eller strafferetlige myndigheder inden for
deres jurisdiktion med henblik pa at modtage konkrete oplysninger om
strafferetlige efterforskninger af eller pabegyndte retssager om overtree-
delser af denne forordning, og til at give andre kompetente myndigheder
samt EBA og ESMA de samme oplysninger, siledes at disse kan
opfylde deres forpligtelse til at samarbejde med henblik p& denne
forordning.

2. En kompetent myndighed kan kun afvise at reagere pa en anmod-
ning om oplysninger eller en anmodning om at samarbejde med en
undersogelse i folgende tilfelde:

a) kommunikationen af relevante oplysninger kan bringe den pagel-
dende medlemsstats sikkerhed i fare, navnlig i forbindelse med
bekempelse af terrorisme og anden alvorlig kriminalitet

b) nar efterkommelse af anmodningen kan forventes at fa negativ
indvirkning pd myndighedens egen undersggelse, handhaevelsesakti-
viteter eller i givet fald en strafferetlig efterforskning

c) nar der allerede er indledt en sag vedrerende de samme handlinger
og mod de samme fysiske eller juridiske personer ved den anmodede
medlemsstats domstol

d) nar der allerede er afsagt en endelig dom for de samme forhold og
mod de samme fysiske eller juridiske personer i den pagaldende
medlemsstat.

3. De kompetente myndigheder leverer efter anmodning uden unedig
forsinkelse alle oplysninger, der er nedvendige med henblik pd denne
forordning.
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4. En kompetent myndighed kan anmode om bistand fra den kompe-
tente myndighed i en anden medlemsstat med henblik pa kontrolbeseg
eller undersogelser pé stedet.

En anmodende kompetent myndighed underretter EBA og ESMA om
enhver anmodning, der er fremsat i henhold til forste afsnit. Nar en
kompetent myndighed modtager en anmodning fra en kompetent
myndighed i en anden medlemsstat om at gennemfere et kontrolbesog
eller en underseggelse pa stedet, kan den:

a) selv foretage kontrolbesgget eller undersggelsen pa stedet

b) tillade, at den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen,
deltager i et kontrolbesgg eller en undersogelse pd stedet

¢) tillade, at den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen,
selv gennemforer kontrolbesgget eller undersogelsen pa stedet

d) dele specifikke opgaver i forbindelse med tilsynsaktiviteter med de
andre kompetente myndigheder.

5. Ttilfelde af et kontrolbesog eller en undersagelse pé stedet, jf. stk.
4, koordinerer ESMA kontrolbesogget eller undersegelsen, hvis en af de
kompetente myndigheder anmoder herom.

Hvis et kontrolbesag eller en undersegelse pé stedet, jf. stk. 4, vedrerer
en udsteder af en aktivbaseret token eller e-pengetoken eller vedrerer
kryptoaktivtjenester, der er relateret til aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens, koordinerer EBA kontrolbesoget eller undersegelsen,
hvis en af de kompetente myndigheder anmoder herom.

6.  De kompetente myndigheder kan i situationer, hvor en anmodning
om samarbejde, navnlig med hensyn til udveksling af oplysninger, er
blevet afvist eller ikke er blevet imgdekommet inden for en rimelig frist,
indbringe sagen for ESMA. Artikel 19, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 1095/2010 finder tilsvarende anvendelse i sddanne situationer.

7. Uanset nerverende artikels stk. 6 kan de kompetente myndigheder
indbringe sagen for EBA i situationer, hvor en anmodning om samar-
bejde, navnlig med hensyn til udveksling af oplysninger om en udsteder
af aktivbaserede tokens eller e-pengetokens eller om kryptoaktivtjene-
ster, der er relateret til aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, er
blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet inden for en rimelig
frist. Artikel 19, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1093/2010 finder tilsva-
rende anvendelse i sddanne situationer.

8.  De kompetente myndigheder koordinerer deres tilsyn tet for at
identificere og afhjelpe overtraedelser af denne forordning, udvikle og
fremme bedste praksis, lette samarbejde, fremme en konsekvent fortolk-
ning og tilvejebringe tvaerjuridiske vurderinger i tilfelde af eventuelle
tvister.
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For sd vidt angdr nervaerende stykkes forste afsnit udfylder EBA og
ESMA en koordinerende rolle mellem de kompetente myndigheder og
pa tvaers af tilsynskollegierne som omhandlet i artikel 119 med henblik
pa at opbygge en felles tilsynskultur og sammenhangende tilsynsprak-
sisser og sikre ensartede procedurer.

9.  Safremt en kompetent myndighed konstaterer, at et eller flere af
kravene i denne forordning ikke opfyldes, eller har grund til at antage,
at dette er tilfeeldet, underretter denne den kompetente myndighed for
den eller de enheder, der mistenkes for en sddan overtreedelse, om sine
undersogelsesresultater pa en tilstrekkelig detaljeret méde.

10. ESMA skal i tet samarbejde med EBA udarbejde udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa yderligere at
pracisere, hvilke oplysninger der skal udveksles mellem de kompetente
myndigheder i overensstemmelse med stk. 1.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

11.  ESMA skal i tet samarbejde med EBA udarbejde udkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pé at fastlegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for samarbejde og udveks-
ling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 96
Samarbejde med EBA og ESMA

1. Med henblik p& denne forordning arbejder de kompetente myndig-
heder taet sammen med ESMA i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010 og med EBA i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1093/2010. De udveksler oplysninger for at kunne varetage deres
opgaver 1 henhold til dette kapitel og kapitel 2 og 3 i dette afsnit.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt EBA og ESMA
alle de oplysninger, der er nedvendige for, at de kan varetage deres
opgaver 1 overensstemmelse med artikel 35 i henholdsvis forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.
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3. ESMA udarbejder i tet samarbejde med EBA udkast til gennem-
forelsesmaessige tekniske standarder for at fastlaegge standardformularer,
-modeller og -procedurer for samarbejde og udveksling af oplysninger
mellem de kompetente myndigheder og EBA og ESMA.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i narvarende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 97

Fremme af konvergens med hensyn til Kklassificering af
kryptoaktiver

1. Senest den 30. december 2024 udsteder ESA'erne i fallesskab
retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010, artikel 16 i forordning (EU) nr. 1094/2010 og artikel 16
i forordning (EU) nr. 1095/2010 for at pracisere indholdet og formen af
den redegorelse, der ledsager hvidbogen om kryptoaktiver, som er
omhandlet i artikel 8, stk. 4, og af de juridiske vurderinger om kvali-
ficeringen af de aktivbaserede tokens, der er omhandlet i artikel 17, stk.
1, litra b), nr. ii), og artikel 18, stk. 2, litra e). Retningslinjerne skal
omfatte en model for redegerelsen og udtalelsen og en standardiseret
test til klassificering af kryptoaktiver.

2. ESA'erne fremmer i overensstemmelse med artikel 29 i
henholdsvis  forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 dreftelsen mellem
de kompetente myndigheder om Kklassificeringen af kryptoaktiverne,
herunder klassificeringen af de kryptoaktiver, der er udelukket fra
denne forordnings anvendelsesomrdde i henhold til artikel 2, stk. 3.
ESA'erne identificerer ogsa kilderne til potentielle forskelle i de kompe-
tente myndigheders tilgange til klassificeringen af disse kryptoaktiver og
fremmer s& vidt muligt en faelles tilgang hertil.

3. De nationale kompetente myndigheder i hjemlandet eller verts-
landet kan anmode ESMA, EIOPA eller EBA, alt efter hvad der er
relevant, om en udtalelse om klassificeringen af kryptoaktiver, herunder
dem, der er udelukket fra denne forordnings anvendelsesomrade i
henhold til artikel 2, stk. 3. Alt efter tilfeldet afgiver ESMA, EIOPA
eller EBA en sddan udtalelse i overensstemmelse med artikel 29 i
henholdsvis  forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 senest 15 arbejdsdage
efter modtagelsen af anmodningen fra de nationale kompetente
myndigheder.

4. ESA'erne udarbejder i faellesskab en arlig rapport pd grundlag af
de oplysninger, der er indeholdt i det i artikel 109 omhandlede register,
og resultaterne af deres arbejde som omhandlet i 3 i naervarende artikels
stk. 2 og 3, hvori de identificerer vanskeligheder med klassificeringen af
kryptoaktiver og forskelle i de kompetente myndigheders tilgange.
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Artikel 98

Samarbejde med andre myndigheder

Hvis en udbyder, en person, der anmoder om optagelse til handel, en
udsteder af en aktivbaseret token eller e-pengetoken eller en udbyder af
kryptoaktivtjenester udferer andre aktiviteter end dem, der er omfattet af
denne forordning, samarbejder de kompetente myndigheder med de
myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med eller overvagningen
af saddanne andre aktiviteter, der er fastsat i den relevante EU-ret eller
nationale ret, herunder skattemyndigheder og relevante tilsynsmyndig-
heder fra tredjelande.

Artikel 99
Meddelelsespligt

Medlemsstaterne giver senest den 30. juni 2025 Kommissionen, EBA
og ESMA meddelelse om de love og administrative bestemmelser,
herunder relevante strafferetlige bestemmelser, som gennemforer dette
kapitel. Medlemsstaterne meddeler uden unedig forsinkelse Kommis-
sionen, EBA og ESMA eventuelle senere @ndringer heraf.

Artikel 100
Tavshedspligt

1.  Alle oplysninger, der udveksles mellem de kompetente myndig-
heder i henhold til denne forordning og vedrerer forretnings- eller drifts-
messige vilkdr og andre okonomiske eller personlige anliggender,
betragtes som varende fortrolige og er undergivet krav om tavsheds-
pligt, undtagen nér den kompetente myndighed pa det tidspunkt, hvor
oplysningerne meddeles, erklarer, at oplysningerne kan videregives,
eller nar videregivelse er nedvendig i forbindelse med en retssag eller
i sager omfattet af national skatte- eller strafferet.

2. Tavshedspligten gelder for alle fysiske og juridiske personer, der
arbejder eller har arbejdet for de kompetente myndigheder. Oplysninger,
der er omfattet af tavshedspligt, mé ikke videregives til nogen anden
fysisk eller juridisk person eller myndighed, medmindre der er hjemmel
dertil i EU-retsakter eller i nationale retsakter.

Artikel 101
Databeskyttelse

For s& vidt angar medlemsstaternes behandling af personoplysninger
inden for denne forordnings ramme skal de kompetente myndigheder
udfore deres opgaver med henblik pa anvendelsen af denne forordning i
overensstemmelse med forordning (EU) 2016/679.

EBA's og ESMA's behandling af personoplysninger med henblik pa
denne forordning skal ske i overensstemmelse med forordning (EU)
2018/1725.
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Artikel 102

Retsbevarende foranstaltninger

1. Hvis den kompetente myndighed i et vartsland har klare og pavi-
selige grunde til at misteenke, at der er uregelmassigheder i aktiviteterne
hos en udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel af
kryptoaktiver, en udsteder af en aktivbaseret token eller en e-pengetoken
eller en kryptoaktivtjenesteudbyder, underretter den hjemlandets kompe-
tente myndighed og ESMA herom.

Den kompetente myndighed i vertslandet underretter ogsa EBA om de
uregelmassigheder, der vedrerer en udsteder af en aktivbaseret token
eller e-pengetoken eller en kryptoaktivtjeneste, der er relateret til aktiv-
baserede tokens eller e-pengetokens.

2. Hvis de uregelmessigheder, der er omhandlet i stk. 1, fortsatter
og udger en overtreedelse af denne forordning pa trods af de foranstalt-
ninger, der treffes af den kompetente myndighed i vartslandet, traeffer
den kompetente myndighed i vertslandet efter at have underrettet den
kompetente myndighed i hjemlandet, ESMA og eventuelt EBA herom
nedvendige foranstaltninger for at beskytte kryptoaktivtjenesteudby-
dernes kunder og indehaverne af kryptoaktiver, navnlig de private inde-
havere. Saddanne foranstaltninger omfatter, at udbyderen, den person, der
anmoder om optagelse til handel, udstederen af den aktivbaserede token
eller e-pengetoken eller udbyderen af kryptoaktivtjenester forhindres i at
udfere yderligere aktiviteter i vertslandet. Den kompetente myndighed
underretter uden unedig forsinkelse ESMA og, hvor det er relevant,
EBA herom. ESMA og, hvor det er relevant, EBA underretter uden
unedig forsinkelse Kommissionen herom.

3.  Hvis en kompetent myndighed i hjemlandet er uenig i en foran-
staltning, der er truffet af en kompetent myndighed i vertslandet i
henhold til denne artikels stk. 2, kan den indbringe sagen for ESMA.
Artikel 19, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1095/2010 finder tilsvarende
anvendelse i sddanne situationer.

Den kompetente myndighed i veartslandet kan som en undtagelse fra
forste afsnit i dette stykke indbringe sagen for EBA, hvis foranstaltnin-
gerne i denne artikels stk. 2 vedrerer en udsteder af aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens eller en kryptoaktivtjeneste, der er relateret
til aktivbaserede tokens eller e-pengetokens. Artikel 19, stk. 4, i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 finder tilsvarende anvendelse i sddanne
situationer.
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Artikel 103

ESMA's midlertidige interventionsbefajelser

1. T overensstemmelse med artikel 9, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 1095/2010 kan ESMA, hvor betingelserne i nerverende artikels
stk. 2 og 3 er opfyldt, midlertidigt forbyde eller begranse:

a) markedsforing, distribution eller salg af visse andre kryptoaktiver
end aktivbaserede tokens eller e-pengetokens eller andre kryptoak-
tiver end aktivbaserede tokens eller e-pengetokens med visse speci-
ficerede karakteristika, eller

b) en aktivitet eller praksis relateret til andre kryptoaktiver end aktiv-
baserede tokens eller e-pengetokens.

Et forbud eller en begraensning kan gaelde under visse omsteendigheder
eller vaere underlagt undtagelser, der specificeres af ESMA.

2. ESMA treffer kun en foranstaltning i henhold til stk. 1, hvis alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) det foresldede forbud eller den foresldede begrensning imedegér
vaesentlige problemer med hensyn til investorbeskyttelsen eller en
trussel mod den ordnede funktion og integritet af markederne for
kryptoaktiver eller mod stabiliteten af hele eller dele af det finansi-
elle system i Unionen

b) de reguleringsmeassige krav i EU-retten, der gaelder for de relevante
kryptoaktiver eller kryptoaktivtjenester, imedegér ikke den pagel-
dende trussel

¢) en relevant kompetente myndighed har ikke truffet foranstaltninger
til at imedegd truslen, eller de foranstaltninger, der er truffet,
imedegér ikke truslen i tilstreekkelig grad.

3. Nar ESMA treffer en foranstaltning i henhold til stk. 1, sikrer
ESMA, at foranstaltningen ikke:

a) har en skadelig indvirkning pd effektiviteten af markederne for kryp-
toaktiver eller pa indehavere af kryptoaktiver eller kunder, der
modtager kryptoaktivtjenester, som ikke stér i forhold til foranstalt-
ningens fordele, og

b) medferer en risiko for regelarbitrage.

Nar de kompetente myndigheder har truffet en foranstaltning i henhold
til artikel 105, kan ESMA treffe enhver af de foranstaltninger, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 1, uden at afgive en udtalelse i
henhold til artikel 106, stk. 2.

4.  Inden ESMA beslutter at treeffe en foranstaltning i henhold til stk.
1, underretter denne den relevante kompetente myndighed om den
foranstaltning, den agter at traffe.
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5. ESMA offentligger pé sit websted en meddelelse om en afgerelse
om at indfere en foranstaltning som omhandlet i stk. 1. Meddelelsen
skal indeholde narmere oplysninger om det forbud eller den begrans-
ning, der indferes, og angive det tidspunkt efter meddelelsens offentlig-
gorelse, hvor foranstaltningerne far virkning. Et forbud eller en
begransning gelder kun for aktiviteter, efter at foranstaltningen har
faet virkning.

6. ESMA tager et forbud eller en begrensning, der er palagt i
henhold til stk. 1, op til fornyet overvejelse med passende mellemrum
og mindst hver sjette maned. ESMA kan péa grundlag af mindst to pa
hinanden folgende forleengelser og baseret pa en grundig analyse, der
vurderer konsekvenserne for forbrugerne, treffe afgerelse om en arlig
forleengelse af forbuddet eller begransningen.

7.  Foranstaltninger truffet af ESMA i henhold til denne artikel har
forrang for tidligere foranstaltninger truffet af de relevante kompetente
myndigheder om samme sag.

8. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 139 med henblik pa at supplere denne forordning ved at
pracisere de kriterier og faktorer, som ESMA skal tage hensyn til ved
afgerelsen af, om der er vasentlige problemer med hensyn til investor-
beskyttelsen eller en trussel mod den ordnede funktion og integritet af
markederne for kryptoaktiver eller mod stabiliteten af hele eller dele af
det finansielle system i Unionen med henblik p&d naerverende artikels
stk. 2, litra a).

Artikel 104

EBA's midlertidige interventionsbefejelser

1. T overensstemmelse med artikel 9, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 1093/2010 kan EBA, hvis betingelserne i nerverende artikels stk.
2 og 3 er opfyldt, midlertidigt forbyde eller begraense:

a) markedsforing, distribution eller salg af visse aktivbaserede tokens
eller e-pengetokens eller aktivbaserede tokens eller e-pengetokens
med visse specificerede karakteristika, eller

b) en aktivitet eller praksis relateret til aktivbaserede tokens eller
e-pengetokens.

Et forbud eller en begransning kan gelde under visse omstaendigheder
eller vaere underlagt undtagelser, der specificeres af EBA.

2. EBA treffer kun foranstaltning i henhold til stk. 1, hvis alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) det foresldede forbud eller den foresldede begrensning imedegér
vaesentlige problemer med hensyn til investorbeskyttelsen eller en
trussel mod den ordnede funktion og integritet af markederne for
kryptoaktiver eller mod stabiliteten af hele eller dele af det finansi-
elle system i Unionen

b) de reguleringsmaessige krav i EU-retten, der gaelder for de relevante
aktivbaserede tokens, e-pengetokens eller de kryptoaktivtjenester, der
er relateret til dem, imedegér ikke den pégeldende trussel
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¢) en relevant kompetente myndighed har ikke truffet foranstaltninger
til at imedegd truslen, eller de foranstaltninger, der er truffet,
imedegér ikke truslen i tilstreekkelig grad.

3. Nér EBA treffer foranstaltning i henhold til stk. 1, sikrer ESMA,
at foranstaltningen ikke:

a) har en skadelig indvirkning pé effektiviteten af markederne for kryp-
toaktiver eller indehavere af aktivbaserede tokens eller e-pengetokens
eller kunder, der modtager kryptoaktivtjenester, som ikke star i
forhold til foranstaltningens fordele, og

b) medferer en risiko for regelarbitrage.

Nér de kompetente myndigheder har truffet en foranstaltning i henhold
til artikel 105, kan EBA treffe enhver af de foranstaltninger, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 1, uden at afgive en udtalelse i
henhold til artikel 106, stk. 2.

4. Inden EBA beslutter at treeffe en foranstaltning i henhold til stk. 1,
underretter denne de relevante kompetente myndigheder om den foran-
staltning, den agter at treeffe.

5. EBA offentligger pa sit websted en meddelelse om en afgerelse
om at indfere en foranstaltning som omhandlet i stk. 1. Meddelelsen
skal indeholde narmere oplysninger om det forbud eller den begraens-
ning, der indferes, og angive det tidspunkt efter meddelelsens offentlig-
gorelse, hvor foranstaltningerne far virkning. Et forbud eller en
begrensning gelder kun for aktiviteter, efter at foranstaltningen har
fiet virkning.

6. EBA tager et forbud eller en begrensning, der er pélagt i henhold
til stk. 1, op til fornyet overvejelse med passende mellemrum og mindst
hver sjette méned. EBA kan pa grundlag af mindst to pa hinanden
folgende forlengelser og baseret pd en grundig analyse, der vurderer
konsekvenserne for forbrugerne, treffe afgerelse om en érlig forlen-
gelse af forbuddet eller begreensningen.

7.  Foranstaltninger truffet af EBA 1 henhold til denne artikel har
forrang for tidligere foranstaltninger truffet af den relevante kompetente
myndighed om samme sag.

8.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 139 med henblik pa at supplere denne forordning ved at
precisere de kriterier og faktorer, som EBA skal tage hensyn til ved
afgorelsen af, om der er vaesentlige problemer med hensyn til investor-
beskyttelsen eller en trussel mod den ordnede funktion og integritet af
markederne for kryptoaktiver eller mod stabiliteten af hele eller dele af
det finansielle system i Unionen med henblik pd n®rverende artikels
stk. 2, litra a).
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Artikel 105

De kompetente myndigheders produktintervention

1. En kompetent myndighed kan forbyde eller begrense folgende,
der udferes i eller fra dens medlemsstat:

a) markedsforing, distribution eller salg af visse kryptoaktiver eller
kryptoaktiver med visse n@rmere angivne karakteristika, eller

b) en type aktivitet eller praksis relateret til kryptoaktiver.

2. En kompetent myndighed treeffer kun en foranstaltning i henhold
til stk. 1, safremt den med rimelighed finder det godtgjort, at:

a) et kryptoaktiv giver anledning til vaesentlige problemer med hensyn
til investorbeskyttelsen eller udger en trussel mod den ordnede funk-
tion og integritet af markederne for kryptoaktiver eller mod stabili-
teten af hele eller dele af det finansielle system i mindst én medlems-
stat

b) de galdende krav i henhold til EU-retten, der finder anvendelse pa
det pageldende kryptoaktiv eller den pageldende kryptoaktivtje-
neste, ikke imedegar i tilstreekkelig grad de i litra a) omhandlede
risici, og at problemet ikke kan handteres pa en bedre made ved at
styrket tilsynet med eller handhevelsen af de eksisterende krav

c) foranstaltningen er forholdsmassig under hensyntagen til arten af de
risici, der er identificeret, hvor avancerede de bererte investorer eller
markedsdeltagere er, og den sandsynlige virkning af foranstaltningen
for investorer og markedsdeltagere, der kan besidde, anvende eller
udnytte det pageldende kryptoaktiv eller den pagaeldende kryptoak-
tivtjeneste

d) de kompetente myndigheder grundigt har hert de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater, som i betydelig grad kan
blive berort af foranstaltningen, og

e) foranstaltningen ikke har en forskelsbehandlende virkning pa tjene-
ster eller aktiviteter, der udbydes fra en anden medlemsstat.

Hvis betingelserne 1 narvarende stykkes forste afsnit er opfyldt, kan
den kompetente myndighed af forsigtighedsgrunde indfere det forbud
eller den begraensning, der er omhandlet i stk. 1, for et kryptoaktiv
markedsfores, distribueres eller afsattes til kunder.

Den kompetente myndighed kan beslutte kun at anvende det forbud
eller den begrensning, der er omhandlet i stk. 1, under visse omsten-
digheder eller at gore det til genstand for undtagelser.

3. Den kompetente myndighed indferer ikke et forbud eller en
begransning i henhold til denne artikel, medmindre den mindst en
maned, inden foranstaltningen patenkes at fa virkning, har givet alle
de andre kompetente myndigheder og ESMA eller, for sd vidt angér
aktivbaserede tokens og e-pengetokens, EBA, meddelelse enten skriftligt
eller via et andet medium, som myndighederne har aftalt, om folgende:

a) det kryptoaktiv eller den aktivitet eller praksis, som den foresldede
foranstaltning vedrerer
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b) den ngjagtige karakter af det foresldede forbud eller den foresldede
begraensning, og hvorndr det eller den pétenkes at fa virkning, og

c) den dokumentation, der ligger til grund for dens afgerelse, og
hvormed den finder det godtgjort, at hver af betingelserne i forste
afsnit i stk. 2 er opfyldt.

4. 1 serlige tilfelde, hvor den kompetente myndighed finder det
nedvendigt for at forhindre skadelige virkninger som folge af det kryp-
toaktiv, den aktivitet eller den praksis, der er omhandlet i stk. 1, kan den
kompetente myndighed treffe en omgéende foranstaltning pa et forelo-
bigt grundlag med mindst 24 timers skriftligt varsel til alle de evrige
kompetente myndigheder og ESMA, inden foranstaltningen pétenkes at
fa virkning, séfremt alle kriterierne i denne artikel er opfyldt, og det
desuden klart er fastsldet, at en meddelelsesfrist pd en maned ikke i
tilstreekkelig grad vil kunne imedegé det specifikke problem eller den
specifikke trussel. Varigheden af foranstaltninger, der treffes pa et fore-
lobigt grundlag, ma ikke overstige tre maneder.

5.  Den kompetente myndighed skal pa sit websted offentliggere en
meddelelse om en afgerelse om at indfere et forbud eller en begraens-
ning som omhandlet i stk. 1. Meddelelsen skal indeholde neermere
oplysninger om det forbud eller den begransning, der indferes, og
angive det tidspunkt efter meddelelsens offentliggerelse, hvor foranstalt-
ningerne far virkning, og den dokumentation, der ligger til grund for
den kompetente myndigheds afgerelse, og hvormed den finder det godt-
gjort, at hver af betingelserne i stk. 2, forste afsnit, er opfyldt. Et forbud
eller en begransning gelder kun for aktiviteter, efter at foranstaltnin-
gerne har faet virkning.

6. Den kompetente myndighed tilbagekalder et forbud eller en
begransning, hvis betingelserne i stk. 2 ikke leengere er opfyldt.

7.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 139 med henblik pa at supplere denne forordning ved at
pracisere de kriterier og faktorer, som de kompetente myndigheder skal
tage hensyn til ved afgerelsen af, om der er vasentlige problemer med
hensyn til investorbeskyttelsen eller en trussel mod den ordnede funk-
tion og integritet af markederne for kryptoaktiver eller ravaremarkeder
eller mod stabiliteten af hele eller dele af det finansielle system i mindst
én medlemsstat med henblik pa narvarende artikels stk. 2, forste afsnit,
litra a).

Artikel 106
Samarbejde med ESMA eller EBA

1. ESMA eller, for s& vidt angar aktivbaserede tokens og
e-pengetokens, EBA, spiller en fremmende og koordinerende rolle i
forbindelse med foranstaltninger, der treeffes af kompetente myndig-
heder i henhold til artikel 105. ESMA eller, for sa vidt angér aktivba-
serede tokens og e-pengetokens, EBA, sikrer, at foranstaltninger truffet
af en kompetent myndighed er berettigede og forholdsmeessige, og at de
kompetente myndigheder anvender en konsekvent tilgang, hvor det er
relevant.
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2. Efter at have modtaget meddelelsen i overensstemmelse med
artikel 105, stk. 3, om en foranstaltning, der skal treeffes i henhold til
nevnte artikel, afgiver ESMA eller, for sd vidt angar aktivbaserede
tokens og e-pengetokens, EBA, en udtalelse om, hvorvidt forbuddet
eller begransningen er berettiget og forholdsmaessig. Mener ESMA
eller, for s& vidt angér aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, EBA,
at det er nedvendigt, at andre kompetente myndigheder treeffer en foran-
staltning for at imedegéd risikoen, skal den ogsd angive dette i sin
udtalelse. Udtalelsen offentliggeres pd ESMA's websted eller, for sé
vidt angéar aktivbaserede tokens og e-pengetokens, pd EBA's websted.

3.  Hvis en kompetent myndighed foreslar at traeffe, treeffer eller
afviser at traeffe foranstaltninger i strid med den udtalelse, der er
afgivet af ESMA eller EBA 1 henhold til stk. 2, skal denne myndighed
straks offentliggere en meddelelse med en fyldestgorende redegerelse
herfor pé sit websted.

Artikel 107

Samarbejde med tredjelande

1. Medlemsstaternes kompetente myndigheder indgér, hvor det er
nedvendigt, samarbejdsordninger med tilsynsmyndigheder i tredjelande
om udveksling af oplysninger med disse tredjelandes tilsynsmyndig-
heder og handhavelse af de i denne forordning fastsatte forpligtelser i
disse tredjelande. Disse samarbejdsordninger skal som minimum sikre
en effektiv udveksling af oplysninger, som ger det muligt for de kompe-
tente myndigheder at varetage deres opgaver i henhold til denne
forordning.

En kompetent myndighed skal underrette EBA, ESMA og de andre
kompetente myndigheder, nar den patenker at indgé en sddan ordning.

2. Nar det er muligt, fremmer og koordinerer ESMA i teet samarbejde
med EBA udviklingen af samarbejdsordninger mellem medlemsstaternes
kompetente myndigheder og de relevante tilsynsmyndigheder i
tredjelande.

3. I tet samarbejde med EBA udarbejder ESMA udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder, der fastsatter en dokumentskabelon
til de i stk. 1 omhandlede samarbejdsordninger, som skal anvendes af
medlemsstaternes kompetente myndigheder, nar det er muligt.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
massige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvarende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Nar det er muligt, fremmer og koordinerer ESMA 1i tat samarbejde
med EBA ogsd udvekslingen mellem medlemsstaternes kompetente
myndigheder af oplysninger, der er modtaget fra tilsynsmyndigheder i
tredjelande, og som kan vare relevante, nar der skal treffes foranstalt-
ninger i henhold til kapitel 3 i dette afsnit.
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5. De kompetente myndigheder kan kun indgd samarbejdsordninger
om udveksling af oplysninger med tilsynsmyndigheder i tredjelande,
hvis de videregivne oplysninger er omfattet af en tavshedspligt, som
mindst svarer til den, der er fastsat i artikel 100. En sddan udveksling af
oplysninger skal ske med henblik pa de pagzldende kompetente
myndigheders varetagelse af deres opgaver i henhold til denne
forordning.

Artikel 108
De kompetente myndigheders behandling af klager

1.  De kompetente myndigheder indferer procedurer, der giver kunder
og andre interesserede parter, herunder forbrugerorganisationer,
mulighed for at indgive klager til dem vedrerende formodede overtre-
delser af denne forordning begaet af udbydere, personer, der anmoder
om optagelse til handel af kryptoaktiver, udstedere af aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens eller kryptoaktivtjenesteudbydere. Klager
skal indgives skriftligt, herunder elektronisk, og pé et officielt sprog i
den medlemsstat, hvor klagen indgives, eller pé et sprog, der accepteres
af denne medlemsstats kompetente myndigheder.

2. Oplysninger om de i nervaerende artikels stk. 1 omhandlede klage-
behandlingsprocedurer gores tilgengelige pa hver enkelt kompetent
myndigheds websted og meddeles til EBA og ESMA. ESMA offent-
ligger hyperlinks til de afsnit, der vedrerer klagebehandlingsprocedurer,
pa de kompetente myndigheders websteder i den i artikel 109 omhand-
lede kryptoaktivfortegnelse.

KAPITEL 2
ESMA-fortegnelse

Artikel 109

Fortegnelse over hvidbeger om kryptoaktiver, udstedere af
aktivbaserede tokens og e-pengetokens og udbydere af
kryptoaktivtjenester

1.  ESMA opretter en fortegnelse over:

a) hvidbeger om kryptoaktiver med hensyn til andre kryptoaktiver end
aktivbaserede tokens og e-pengetokens

b) udstedere af aktivbaserede tokens

¢) udstedere af e-pengetokens, og

d) udbydere af kryptoaktivtjenester

ESMA's fortegnelse skal vare offentligt tilgengeligt fra ESMA's
websted og opdateres regelmassigt. Med henblik pa at lette sddan
opdatering meddeler den kompetente myndighed ESMA enhver
endring meddelt til dem vedrerende oplysningerne anfert i stk. 2-5.
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De kompetente myndigheder forelegger ESMA de data, der er nedven-
dige for klassificeringen af hvidbeger om kryptoaktiver i fortegnelsen,
jf. stk. 8.

2. For sa vidt angar hvidbeger om kryptoaktiver med hensyn til
andre kryptoaktiver end aktivbaserede tokens eller e-pengetokens skal
fortegnelsen indeholde hvidbegerne om kryptoaktiver og eventuelle
@ndrede hvidbeger om kryptoaktiver. Eventuelle foreldede versioner
af hvidbegerne om kryptoaktiver opbevares i et sarskilt arkiv og
merkes tydeligt som foraldede versioner.

3. For sa vidt angér udstedere af aktivbaserede tokens skal forteg-
nelsen indeholde folgende oplysninger:

a) udstederens navn, juridiske form og, identifikator for den juridiske
enhed

b) udstederens handelsnavn, fysiske adresse, telefonnummer, e-mail og
websted

¢) hvidbegerne om kryptoaktiver og eventuelle endrede hvidbeger om
kryptoaktiver, idet de foreldede udgaver af hvidbegerne om kryp-
toaktiver opbevares i et serskilt arkiv og tydeligt markeres som
foreldede

d) listen over vartslande, hvor den ansegende udsteder agter at udbyde
en aktivbaseret token til offentligheden eller agter at soge om opta-
gelse til handel af de aktivbaserede tokens.

e) begyndelsesdatoen eller, hvis denne ikke er tilgaengelig pa tids-
punktet for meddelelsen fra den kompetente myndighed, den
patenkte dato for udbud til offentligheden eller optagelse til handel

f) enhver anden form for tjeneste, der leves af udstederen, og som ikke
er omfattet af denne forordning, med en henvisning til den relevante
EU-ret eller nationale ret

g) datoen for tilladelsen til at udbyde til offentligheden eller anmode
om optagelse til handel af en aktivbaseret token eller som et kredit-
institut og, hvor det er relevant, for inddragelse af hver af
tilladelserne.

4.  For sa vidt angar udstedere af e-pengetokens skal fortegnelsen
indeholde folgende oplysninger:

a) udstederens navn, juridiske form og, identifikator for den juridiske
enhed

b) udstederens handelsnavn, fysiske adresse, telefonnummer, e-mail og
websted

¢) hvidbegerne om kryptoaktiver og eventuelle @endrede hvidbeger om
kryptoaktiver, idet de foreldede udgaver af hvidbegerne om kryp-
toaktiver opbevares i et sarskilt arkiv og tydeligt markeres som
foreldede
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d) begyndelsesdatoen eller, hvis denne ikke er tilgengelig péd tids-
punktet for meddelelsen fra den kompetente myndighed, den
patenkte dato for udbuddet til offentligheden eller optagelsen til
handel

e) enhver anden form for tjeneste, der leves af udstederen, og som ikke
er omfattet af denne forordning, med en henvisning til den relevante
EU-ret eller nationale ret

f) datoen for tilladelsen som et kreditinstitut eller som et e-pengeinstitut
og, hvor det er relevant, for inddragelse af denne tilladelse.

5. For sa vidt angar udbydere af kryptoaktivtjenester skal forteg-
nelsen indeholde folgende oplysninger:

a) kryptoaktivtjenesteudbyderens navn, juridiske form og, identifikator
for den juridiske enhed og, hvor det er relevant, kryptoaktivtjene-
steudbyderens filialer

b) kryptoaktivtjenesteudbyderens handelsnavn, fysiske adresse, telefon-
nummer, e-mail og websted og, hvor det er relevant, den handels-
platform for kryptoaktiver, der drives af kryptoaktivtjenesteudby-
deren

¢) navn og adresse pa den kompetente myndighed, der har meddelt
tilladelse, og dennes kontaktoplysninger

d) listen over de kryptoaktivtjenester, som udbyderen af kryptoaktiv-
tjenester leverer

e) listen over vertslande, hvor kryptoaktivtjenesteudbyderen agter at
levere kryptoaktivtjenester.

f) begyndelsesdatoen eller, hvis denne ikke er tilgengelig péd tids-
punktet for meddelelsen fra den kompetente myndighed, den
patenkte dato for leveringen af kryptoaktivtjenester

g) enhver anden form for tjeneste, der leveres af udbyderen af kryp-
toaktivtjenester, og som ikke er omfattet af denne forordning, med
en henvisning til den relevante EU-ret eller nationale ret

h) datoen for tilladelsen og, hvor det er relevant, for inddragelse af
tilladelsen.

6. De kompetente myndigheder underretter straks ESMA om de
foranstaltninger, der er anfert i artikel 94, stk. 1, forste afsnit, litra b),
c), ), 1), m), n), o) eller t), og de offentlige retsbevarende foranstalt-
ninger, der er truffet i henhold til artikel 102, og som pavirker leve-
ringen af kryptoaktivtjenester eller udstedelsen, udbuddet til offentlig-
heden eller anvendelsen af kryptoaktiver. ESMA medtager disse oplys-
ninger i fortegnelsen.

7. Enhver inddragelse af en tilladelse til en udsteder af en aktivba-
seret token, en udsteder af en e-pengetoken eller en udbyder af kryp-
toaktivtjenester og enhver foranstaltning, der er meddelt i overensstem-
melse med stk. 6, forbliver offentliggjort i fortegnelsen i fem ar.
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8. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pé yderligere at pracisere de data, der er nedven-
dige for klassificeringen efter type af kryptoaktiv af hvidbeger om
kryptoaktiver, herunder identifikatorerne for juridiske enheder, i forteg-
nelsen, og at pracisere de praktiske ordninger for at sikre, at sddanne
data er maskinlasbare.

ESMA foreleegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykkes forste afsnit omhandlede regule-
ringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 110

Fortegnelse over enheder, der ikke opfylder kravene, og som leverer
kryptoaktivtjenester

1. ESMA opretter en ikkeudtemmende fortegnelse over enheder, der
leverer kryptoaktivtjenester i strid med artikel 59 eller 61.

2. Fortegnelsen skal som minimum indeholde handelsnavnet pa eller
webstedet for den enhed, der ikke opfylder kravene, og navnet pd den
kompetente myndighed, der har indgivet oplysningerne.

3.  Fortegnelsen skal vare offentligt tilgaengeligt pA ESMA's websted
i et maskinleesbart format og ajourferes regelmaessigt for at tage hensyn
til eventuelle @ndringer i omstendighederne eller oplysninger, som
ESMA fér kendskab til vedrerende de registrerede enheder, der ikke
opfylder kravene. Fortegnelsen skal give centraliseret adgang til de
oplysninger, der indgives af de kompetente myndigheder i medlems-
staterne eller tredjelande samt fra EBA.

4.  ESMA ajourforer fortegnelsen for at medtage oplysninger om
ethvert tilfeelde af overtraedelse af denne forordning, der er konstateret
pa eget initiativ i overensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU)
nr. 1095/2010, og hvor ESMA har vedtaget en afgerelse i henhold til
navnte artikels stk. 6 vedrerende en enhed, der ikke opfylder kravene,
og som udbyder kryptoaktivtjenester, eller oplysninger om enheder, der
leverer kryptoaktivtjenester uden den nedvendige tilladelse eller regi-
strering indgivet af de relevante tilsynsmyndigheder i tredjelande.

5. I de tilfelde, der er omhandlet i stk. 4, kan ESMA anvende de
kompetente myndigheders relevante tilsyns- og undersggelsesbefojelser
som omhandlet i artikel 94, stk. 1, pd enheder, der ikke opfylder
kravene, og som udbyder kryptoaktivtjenester.
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Artikel 110a
Adgang til oplysninger pa det fzlles europaiske adgangspunkt

1.  Fra den 10. januar 2030 skal den udsteder, udbyder eller person,
der anmoder om optagelse til handel, nar denne offentligger oplysninger
som omhandlet i denne forordnings artikel 88, stk. 1, samtidig indsende
disse oplysninger til det relevante indsamlingsorgan, der er omhandlet i
nervaerende artikels stk. 3, med henblik pa at gere dem tilgengelige pa
det felles europziske adgangspunkt (ESAP), som er oprettet i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2859 (%°).

Navnte oplysninger skal opfylde folgende krav:

a) oplysningerne skal indsendes i et datackstraherbart format som defi-
neret i artikel 2, nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859, eller, hvis det
er pakreevet i henhold til EU-retten, i et maskinlesbart format som
defineret i artikel 2, nr. 4), i nevnte forordning

b) oplysningerne skal ledsages af folgende metadata:

i) alle navnene pd den udsteder, udbyder eller person, der anmoder
om optagelse til handel, og som oplysningerne vedrerer

ii) for juridiske personer: identifikatoren for juridiske enheder for
udstederen, udbyderen eller personen, der anmoder om optagelse
til handel, som praciseret i henhold til artikel 7, stk. 4, litra b), i
forordning (EU) 2023/2859

iii) for juridiske personer: sterrelsen, efter kategori, af udstederen,
udbyderen eller personen, der anmoder om optagelse til handel,
som praciseret i henhold til artikel 7, stk. 4, litra d), i nevnte
forordning

iv) arten af oplysninger efter klassificeringen i artikel 7, stk. 4,
litra c), i nevnte forordning

v) angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

2. Med henblik pé stk. 1, litra b), nr. ii), skal udstederen, udbyderen
eller personen, der anmoder om optagelse til handel, erhverve en iden-
tifikator for juridiske enheder.

3. Senest den 9. januar 2030 udpeger medlemsstaterne med henblik
pa at gore de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger tilgaenge-
lige pd ESAP mindst ét indsamlingsorgan som defineret i artikel 2,
nr. 2), i forordning (EU) 2023/2859 og underretter ESMA herom.

4.  Fra den 10. januar 2030 geres de i denne forordnings artikel 109
og 110 omhandlede oplysninger tilgaengelige pd ESAP. Med henblik
herpa er indsamlingsorganet som defineret i artikel 2, nr. 2), i forord-
ning (EU) 2023/2859 ESMA.

(*%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/2859 af 13. december
2023 om oprettelse af et europaisk felles adgangspunkt, som giver centra-
liseret adgang til oplysninger, der er offentligt tilgengelige og vedrerer
finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og beeredygtighed (EUT L,
2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Navnte oplysninger skal opfylde felgende krav:

a) oplysningerne skal indsendes i et maskinlesbart format som defi-
neret i artikel 2, nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859

b) oplysningerne skal ledsages af folgende metadata:

i) alle navnene pa udstederen af aktivbaserede tokens, udstederen
af e-pengetokens og udbyderen af kryptoaktivtjenester, som
oplysningerne vedrerer

ii) hvis en sddan findes, identifikatoren for juridiske enheder for
udstederen  af  aktivbaserede  tokens, udstederen  af
e-pengetokens og udbyderen af kryptoaktivtjenester som praci-
seret 1 artikel 7, stk. 4, litra b), i nevnte forordning

iii) arten af oplysninger efter klassificeringen i artikel 7, stk. 4,
litra ¢), i naevnte forordning

iv) angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

5. Med henblik pé at sikre en effektiv indsamling og forvaltning af
oplysninger, der indsendes i overensstemmelse med stk. 1, udarbejder
ESMA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder, som
preciserer:

a) eventuelle andre metadata, som skal ledsage oplysningerne

b) struktureringen af data, som indgér i oplysningerne

c) de oplysninger, for hvilke det maskinlasbare format er pakravet, og,
i sddanne tilfeelde, hvilket maskinlaesbart format der skal anvendes.

Med henblik pé litra ¢) vurderer ESMA fordele og ulemper ved forskel-
lige maskinlaesbare formater og foretager passende praktiske afprov-
ninger.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de gennemforelsesmees-
sige tekniske standarder, som er omhandlet i nerverende stykkes forste
afsnit, 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

6. ESMA vedtager om nedvendigt retningslinjer for enheder for at
sikre, at de metadata, der indsendes i overensstemmelse med stk. 5,
forste afsnit, litra a), er korrekte.
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KAPITEL 3

Kompetente myndigheders administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger

Artikel 111

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

1. Uden at det bererer nogen strafferetlige sanktioner, og uden at det
berorer de kompetente myndigheders tilsyns- og undersggelsesbefo-
jelser, der er anfert i artikel 94, fastsaetter medlemsstaterne i overens-
stemmelse med national ret bestemmelser om, at kompetente myndig-
heder har befojelse til at palegge passende administrative sanktioner og
treeffe andre passende administrative foranstaltninger vedrerende som
minimum felgende overtreedelser:

a) overtredelser af artikel 4-14

b) overtreedelser af artikel 16, 17, 19, 22, 23, 25, 27-41 og artikel 46
og 47

c) overtredelser af artikel 48-51, 53-54 og 55

d) overtreedelser af artikel 59, 60, 64 og 65-83

e) overtreedelser af artikel 88-92

f) manglende samarbejde ved eller samtykke til en underseggelse eller et
kontrolbesog eller en anmodning herom, som omhandlet i artikel 94,
stk. 3.

Medlemsstaterne kan beslutte at undlade at fastsette regler for admini-
strative sanktioner, hvis overtreedelserne omhandlet i forste afsnits litra
a), b), ¢), d) eller ¢) allerede er underlagt strafferetlige sanktioner i deres
nationale ret senest den 30. juni 2024. Hvis de beslutter dette, skal
medlemsstaterne i detaljer meddele Kommissionen, ESMA og EBA
de relevante dele af deres strafferet.

Medlemsstaterne meddeler senest den 30. juni 2025 i detaljer Kommis-
sionen, EBA og ESMA de i forste og andet afsnit omhandlede bestem-
melser. De giver ogsd omgéende Kommissionen, ESMA og EBA
meddelelse om eventuelle senere @ndringer af disse.

2. Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med national ret, at de
kompetente myndigheder har befgjelser til som minimum at palegge
folgende administrative sanktioner og andre administrative foranstalt-
ninger i forbindelse med de i stk. 1, forste afsnit, litra a)-d) omhandlede
overtraedelser:

a) en offentlig meddelelse, hvori den ansvarlige fysiske eller juridiske
person og overtraedelsens art nevnes

b) en retsafgorelse, hvorefter det pélegges den ansvarlige fysiske
person eller juridiske person at bringe den adferd, der udger en
overtredelse, til opher og at atholde sig fra at gentage en sadan
adferd
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¢) administrative maksimumsbeder pa mindst det dobbelte af den fortje-
neste, der er opnaet, eller af det tab, der er undgéet, som folge af
overtredelsen, safremt disse beleb kan beregnes, selv om det matte
overstige de maksimumsbeleb, der er fastsat i nerverende stykkes
litra d) for sa vidt angéar fysiske personer eller i stk. 3 for si vidt
angar juridiske personer

d) for en fysisk person, administrative maksimumsbeder pd mindst
700 000 EUR eller i medlemsstater, hvor euroen ikke er den offici-
elle valuta, den tilsvarende vaerdi i den officielle valuta den 29. juni
2023.

3.  Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med deres nationale
ret, at de kompetente myndigheder i forbindelse med overtreedelser
begéet af juridiske personer har befgjelse til at palegge administrative
maksimumbgder pa mindst:

a) 5000000 EUR eller i medlemsstater, hvor euroen ikke er den offi-
cielle valuta, den tilsvarende vaerdi i den officielle valuta den 29. juni
2023 for de overtradelser, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit,
litra a)-d)

b) 3 % af den juridiske persons samlede arsomsatning ifelge de seneste
tilgeengelige regnskaber, som ledelsesorganet har godkendt, i forbin-
delse med de overtredelser, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit,
litra a)

¢) 5 % af den juridiske persons samlede arsomsatning ifalge de seneste
tilgeengelige regnskaber, som ledelsesorganet har godkendt, i forbin-
delse de overtraedelser, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra d)

d) 12,5 % af den juridiske persons samlede arsomsatning ifelge de
seneste tilgengelige regnskaber, som ledelsesorganet har godkendt,
i forbindelse med de overtraedelser, der er omhandlet i stk. 1, forste
afsnit, litra b) og c).

Hvis den juridiske person, der er omhandlet i litra a)-d) i forste afsnit, er
et moderselskab eller et datterselskab af et moderselskab, der skal udar-
bejde konsoliderede regnskaber i1 overensstemmelse med direktiv
2013/34/EU, er den relevante samlede &rsomsatning den samlede
arsomsetning eller den tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse
med geldende EU-ret pa regnskabsomradet ifelge det seneste tilgaenge-
lige konsoliderede regnskab, som det endelige moderselskabs ledel-
sesorgan har godkendt.

4.  Ud over de administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger og de administrative beder omhandlet i stk. 2 og 3
sikrer medlemsstaterne i overensstemmelse med deres nationale ret, at
de kompetente myndigheder har befgjelser til i tilfelde af de i stk. 1,
forste afsnit, litra d), anforte overtraedelser at palaegge et midlertidigt
forbud mod, at et medlem af kryptoaktivtjenesteudbyderens ledel-
sesorgan eller en hvilken som helst anden fysisk person, der holdes
ansvarlig for overtredelsen, varetager ledelsesfunktioner hos
kryptoaktivtjenesteudbyderen.
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5. Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med deres nationale
ret, at de kompetente myndigheder har befojelser til i tilfeelde af de i
stk. 1, forste afsnit, litra e), anforte overtredelser mindst at pélegge
folgende administrative sanktioner og mindst at treeffe folgende admini-
strative foranstaltninger:

a) en offentlig meddelelse, hvori den ansvarlige fysiske eller juridiske
person og overtredelsens art nevnes

b) en retsafgerelse, hvorefter det palegges den ansvarlige fysiske eller
juridiske person at bringe den adferd, der udger overtraedelsen, til
opher og at aftholde sig fra at gentage en sddan adferd

¢) udlevering af et beleob svarende til den fortjeneste, der er opndet,
eller det tab, der er undgaet, som folge af overtraedelsen, for sa vidt
at dette kan beregnes

d) inddragelse eller suspension af en kryptoaktivtjenesteudbyders tilla-
delse

e) et midlertidigt forbud mod, at et medlem af kryptoaktivtjenesteud-
byderens ledelsesorgan eller en hvilken som helst anden fysisk
person, der er ansvarlig for overtraedelsen, varetager ledelsesfunk-
tioner hos kryptoaktivtjenesteudbydere

f) i tilfelde af en gentagen overtreedelse af artikel 89, 90, 91 eller 92, et
forbud pa mindst ti & mod, at et medlem af kryptoaktivtjenesteud-
byderens ledelsesorgan eller en hvilken som helst anden fysisk
person, der er ansvarlig for overtreedelsen, varetager ledelsesfunk-
tioner hos kryptoaktivtjenesteudbyderen

g) et midlertidigt forbud mod, at et medlem af kryptoaktivtjenesteud-
byderens ledelsesorgan eller en hvilken som helst anden fysisk
person, der er ansvarlig for overtreedelsen, handler for egen regning

h) administrative maksimumsbgder pad mindst tre gange den fortjeneste,
der er opnaet, eller af det tab, der er undgéiet, som folge af over-
treedelsen, safremt disse beleb kan beregnes, selv om det matte over-
stige de maksimumsbeleb, der er fastsat i litra i) eller j), alt efter
hvad der er relevant

i) for en fysisk person, administrative maksimumsbeder pd mindst
1 000 000 EUR for overtreedelser af artikel 88 og 5 000 000 EUR
for overtraedelser af artikel 89-92 eller i medlemsstater, hvor euroen
ikke er den officielle valuta, den tilsvarende verdi i den officielle
valuta den 29. juni 2023

j) for juridiske personer, administrative maksimumsbeder pad mindst
2 500 000 EUR for overtredelser af artikel 88 og 15 000 000 EUR
for overtreedelser af artikel 89-92 eller 2 % for overtredelser af
artikel 88 og 15 % for overtraedelser af artikel 89-92 af den juridiske
persons samlede drsomsatning ifelge de seneste foreliggende regn-
skaber, som ledelsesorganet har godkendt, eller i medlemsstater, hvor
euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende veerdi i den
officielle valuta den 29. juni 2023.
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For sa vidt angér litra j) i ferste afsnit er den relevante samlede &rsom-
setning, hvis den juridiske person er et moderselskab eller et datter-
selskab af et moderselskab, der skal udarbejde konsoliderede regnskaber
i overensstemmelse med direktiv 2013/34/EU, den samlede arsomseet-
ning eller den tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse med
geldende EU-ret pa regnskabsomradet ifelge det seneste tilgengelige
konsoliderede regnskab, som det everste moderselskabs ledelsesorgan
har godkendt.

6. Medlemsstaterne kan fastsette, at de kompetente myndigheder har
andre befejelser ud over de i stk. 2-5 omhandlede, og kan for bade
fysiske og juridiske personer, der er ansvarlige for overtredelsen, fast-
sette strengere sanktioner end dem, der er fastsat i navnte stykker.

Artikel 112

Udaevelse af tilsynsbefajelser og befajelser til at paleegge sanktioner

1. De kompetente myndigheder tager ved valget af arten af og
niveauet for en administrativ sanktion eller anden administrativ foran-
staltning, der skal paleegges i overensstemmelse med artikel 111, hensyn
til alle relevante omstendigheder, herunder, hvor det er relevant:

a) overtreedelsens grovhed og varighed

b) hvorvidt overtraedelsen er begaet forsatligt eller uagtsomt

c) graden af ansvar hos den fysiske eller juridiske person, der er
ansvarlig for overtradelsen

d) den finansielle styrke hos den fysiske eller juridiske person, der er
ansvarlig for overtreedelsen, med udgangspunkt i den ansvarlige juri-
diske persons samlede omsatning eller den ansvarlige fysiske
persons arsindkomst og nettoaktiver

e) storrelsen af den fortjeneste, den fysiske eller juridiske person, der er
ansvarlig for overtraedelsen, har opnaet eller det tab, den fysiske eller
juridiske person, der er ansvarlig for overtradelsen, har undgéet,
safremt disse belob kan beregnes

f) de tab for tredjepart, som kan tilskrives overtraedelsen, safremt disse
belob kan beregnes

g) viljen hos den fysiske eller juridiske person, der er ansvarlig for
overtraedelsen, til at samarbejde med den kompetente myndighed,
uden at det dog tilsidesztter kravet om tilbagebetaling af den pagel-
dende persons fortjeneste eller undgéede tab

h) overtraedelser af denne forordning, som den fysiske eller juridiske
person, der er ansvarlig for overtredelsen, tidligere har begéet

i) foranstaltninger, som den for overtraedelsen ansvarlige person treffer
for at forhindre en gentagelse heraf
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j) overtredelsens indvirkning pa interesserne hos indehavere af kryp-
toaktiver og kunder hos udbydere af kryptoaktiver, navnlig private
indehavere.

2. Ved udevelsen af deres befgjelser til at palegge administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger efter artikel 111
samarbejder de kompetente myndigheder tet for at sikre, at udevelsen
af deres tilsyns- og undersogelsesbefojelser og de administrative sank-
tioner og andre administrative foranstaltninger, som de palegger, er
effektive og hensigtsmassige. De samordner deres indsats med
henblik pa at undgd dobbeltarbejde og overlapning ved udevelsen af
deres tilsyns- og undersogelsesbefojelser, og nar de pélegger admini-
strative sanktioner og andre administrative foranstaltninger i graense-
overskridende sager.

Artikel 113
Klageadgang

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheders afgo-
relser, der er truffet i medfer af denne forordning, er beherigt begrundet
og kan proves ved en domstol. Retten til at indbringe en afgerelse for
en domstol galder ogsa, hvis der ikke er truffet en afgerelse senest seks
maneder efter indgivelsen af en ansegning om tilladelse, der indeholder
alle de i henhold til gaeldende bestemmelser kraevede oplysninger.

2. Medlemsstaterne fastsatter, at et eller flere af felgende organer,
som fastlagt i national ret, i forbrugernes interesse og i overensstem-
melse med national ret kan indbringe en sag for domstolene eller de
kompetente administrative myndigheder for at sikre, at denne forordning
anvendes:

a) offentlige organer eller deres reprasentanter

b) forbrugerorganisationer, der har en legitim interesse i at beskytte
indehavere af kryptoaktiver

c) faglige organisationer, der har en legitim interesse i at beskytte deres
medlemmer.

Artikel 114
Offentliggorelse af afgerelser

1. En afgerelse, som pélegger en administrativ sanktion og andre
administrative foranstaltninger for overtraedelse af denne forordning i
overensstemmelse med artikel 111, offentliggeres af de kompetente
myndigheder p& deres officielle websted uden unedig forsinkelse
efter, at den fysiske eller juridiske person, der er genstand for afge-
relsen, er underrettet om afgerelsen. Offentliggerelsen omfatter som
minimum oplysninger om overtraedelsens type og art og identiteten pa
de fysiske eller juridiske personer, som er ansvarlige. Afgerelser om
indforelse af foranstaltninger, der er af undersogelsesmaessig karakter,
skal ikke offentliggeres.
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2. Nar offentliggerelse af juridiske personers identitet eller af fysiske
personers identitet eller personoplysninger af den kompetente
myndighed anses for at vaere uforholdsmaessig efter en individuel vurde-
ring af proportionaliteten af offentliggerelsen af saddanne oplysninger,
eller nar sddan offentliggerelse ville udgere en trussel mod en igang-
varende efterforskning, skal de kompetente myndigheder enten:

a) udsztte offentliggerelsen af afgerelsen om at palaegge en admini-
strativ sanktion eller anden administrativ foranstaltning, indtil
grunden til at undlade offentliggerelse er ophert med at eksistere

b) offentliggere afgerelsen om at pélegge en administrativ sanktion
eller anden administrativ foranstaltning anonymt pad en made, der
er 1 overensstemmelse med den nationale ret, hvis en sadan
anonym offentliggarelse sikrer effektiv beskyttelse af de pagaeldende
personoplysninger, eller

c) undlade at offentliggere afgerelsen om at péleegge en administrativ
sanktion eller anden administrativ foranstaltning, hvis mulighederne i
litra a) og b) anses for at vaere utilstreekkelige til at sikre:

i) at der ikke er risiko for de finansielle markeders stabilitet

i) proportionaliteten af offentliggerelsen af en sddan afgerelse for sa
vidt angér foranstaltninger, der anses at veere af mindre karakter.

Ved en afgerelse om anonym offentliggerelse af en administrativ sank-
tion eller anden administrativ foranstaltning som omhandlet i forste
afsnit, litra b), kan offentliggerelsen af de relevante oplysninger
udsettes i en rimelig periode, hvis det forudses, at grundene til
anonym offentliggerelse i det tidsrum vil ophere med at eksistere.

3. Hvis afgerelsen om at palegge en administrativ sanktion eller
anden administrativ foranstaltning er appelleret til de relevante domstole
eller administrative organer, offentligger de kompetente myndigheder
straks saddanne oplysninger pa deres officielle websted sammen med
eventuelle efterfolgende oplysninger om udfaldet af en séddan appel.
En afgerelse, der annullerer en tidligere afgerelse om at pélegge en
administrativ sanktion eller anden administrativ foranstaltning, offentlig-
gores 0gsa.

4.  De kompetente myndigheder serger for, at en offentliggerelse i
henhold til denne artikel forbliver pa deres officielle websted i mindst
fem &r efter offentliggerelsen. Personoplysninger indeholdt i offentlig-
gorelsen forbliver kun p& den kompetente myndigheds officielle
websted i det tidsrum, hvor det er nedvendigt, i overensstemmelse
med de geldende databeskyttelsesregler.

Artikel 115

Indberetning af administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger til ESMA og EBA

1.  Den kompetente myndighed giver arligt ESMA og EBA sammen-
fattede oplysninger om alle administrative sanktioner og andre admini-
strative foranstaltninger, der er palagt i overensstemmelse med
artikel 111. ESMA offentligger oplysningerne i en arlig rapport.
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Hvis en medlemsstat har fastlagt strafferetlige sanktioner i henhold til
artikel 111, stk. 1, andet afsnit, for overtreedelser af de i navnte afsnit
omhandlede bestemmelser, forsyner dens kompetente myndigheder
arligt EBA og ESMA med anonymiserede og sammenfattede oplys-
ninger vedrerende alle relevante strafferetlige efterforskninger, der er
iverksat, og strafferetlige sanktioner, der er palagt. ESMA offentligger
oplysninger om pélagte strafferetlige sanktioner i en arlig rapport.

2. Har den kompetente myndighed offentliggjort administrative sank-
tioner, andre administrative foranstaltninger eller strafferetlige sank-
tioner, indberetter den dem samtidigt til ESMA.

3.  De kompetente myndigheder underretter EBA og ESMA om alle
de administrative sanktioner eller andre administrative foranstaltninger,
der pélegges, men ikke offentliggeres, herunder eventuelle klager i
denne forbindelse og udfaldet af disse. Medlemsstaterne sikrer, at de
kompetente myndigheder modtager oplysninger og den endelige dom i
forbindelse med eventuelle strafferetlige sanktioner, der palagges, og
videregiver disse oplysninger til EBA og ESMA. ESMA driver en
central database over sanktioner og administrative foranstaltninger, der
indberettes til den, udelukkende med henblik pa udveksling af oplys-
ninger mellem kompetente myndigheder. Kun EBA, ESMA og de
kompetente myndigheder mé have adgang til databasen, og den skal
ajourferes pa baggrund af de oplysninger, som de kompetente myndig-
heder indberetter.

Artikel 116

Indberetning af overtraedelser og beskyttelse af indberettende
personer

Direktiv (EU) 2019/1937 finder anvendelse pa indberetning af overtree-
delser af denne forordning og beskyttelse af personer, der indberetter
saddanne overtradelser.

KAPITEL 4

EBA's tilsynsansvar over for udstedere af signifikante aktivbaserede
tokens og signifikante e-pengetokens samt tilsynskollegier

Artikel 117

EBA's tilsynsansvar over for udstedere af signifikante aktivbaserede
tokens og udstedere af signifikante e-pengetokens

1. Huvis en aktivbaseret token er blevet klassificeret som signifikant i
overensstemmelse med artikel 43 eller 44, skal udstederen af en siddan
aktivbaseret token udfere sine aktiviteter under EBA's tilsyn.

Uden at det bererer de nationale kompetente myndigheders befajelser i
henhold til narverende artikels stk. 2, udever EBA de kompetente
myndigheders befejelser i henhold til artikel 22-25, 29 og 33, artikel 34,
stk. 7 og 12, artikel 35, stk. 3 og 5, artikel 36, stk. 10, og artikel 41, 42,
46 og 47, for sd vidt angar udstedere af signifikante aktivbaserede
tokens.
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2. Hvis en udsteder af en signifikant aktivbaseret token ogsa leverer
kryptoaktivtjenester eller udsteder kryptoaktiver, som ikke er signifi-
kante aktivbaserede tokens, forbliver sédanne tjenester og aktiviteter
under tilsyn af den kompetente myndighed i hjemlandet.

3. Hvis en aktivbaseret token er blevet klassificeret som signifikant i
overensstemmelse med artikel 43, foretager EBA en fornyet tilsyns-
maessig vurdering for at sikre, at udstederen heraf opfylder kravene i
afsnit I11.

4.  Huvis en e-pengetoken, der er blevet udstedt af et e-pengeinstitut, er
blevet klassificeret som signifikant i overensstemmelse med artikel 56
eller 57, forer EBA tilsyn med, at udstederen af en sddan signifikant
e-pengetoken overholder kravene i artikel 55 og 58.

Med henblik pé tilsyn med overholdelse af artikel 55 og 58 udever
EBA de befojelser, der er tillagt de kompetente myndigheder i
henhold til artikel 22 og 23, artikel 24, stk. 3, artikel 35, stk. 3 og 5,
artikel 36, stk. 10, og artikel 46 og 47, for s& vidt angar
e-pengeinstitutter, der udsteder signifikante aktivbaserede tokens.

5. EBA udoever sine tilsynsbefojelser i henhold til stk. 1-4 i tet
samarbejde med andre tilsynsmyndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med udstederen af kryptoaktiver, navnlig:

a) tilsynsmyndigheden, herunder ECB, hvis det er relevant, i henhold til
forordning (EU) nr. 1024/2013

b) de relevante kompetente myndigheder i henhold til national ret til
gennemforelse af direktiv 2009/110/EF, hvor det er relevant

¢) de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 20, stk. 1.

Artikel 118
EBA's udvalg for kryptoaktiver

1. EBA neds®tter i overensstemmelse med artikel 41 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 et permanent internt udvalg, der har til
opgave at forberede afgerelser, som EBA skal treffe i henhold til
artikel 44 1 navnte forordning, herunder afgerelser vedrerende de
tilsynsopgaver, som er blevet pdlagt EBA i medfer af narverende
forordning.

2. Udvalget for kryptoaktiver kan ogsa udarbejde afgarelser relateret
til udkast til reguleringsmassige tekniske standarder og udkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder, der vedrerer tilsyns-
opgaver, som er blevet palagt EBA i medfer af denne forordning.

3.  EBA sikrer, at udvalget for kryptoaktiver kun udferer de aktivi-
teter, der er omhandlet i stk. 1 og 2, og alle andre opgaver, der er
nedvendige for udferelsen af dets aktiviteter i forbindelse med
kryptoaktiver.



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 162

Artikel 119

Kollegier for udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og
signifikante e-pengetokens

1.  EBA opretter, forvalter og leder inden for 30 kalenderdage efter en
afgerelse om at klassificere en aktivbaseret token eller en e-pengetoken
som signifikant i henhold til artikel 43, 44, 56 eller 57, alt efter hvad
der er relevant, et radgivende tilsynskollegium for hver udsteder af en
signifikant aktivbaseret token eller en signifikant e-pengetoken for at
lette udferelsen af tilsynsopgaver og virke som et middel til at koor-
dinere tilsynsaktiviteterne i henhold til denne forordning.

2. Et tilsynskollegium som omhandlet i stk. 1 bestér af:

a) EBA

b) ESMA

¢) de kompetente myndigheder i hjemlandet, hvor udstederen af den
signifikante aktivbaserede token eller den signifikante e-pengetoken
har hjemsted

d) de kompetente myndigheder for de mest relevante udbydere af kryp-
toaktivtjenester, kreditinstitutter eller investeringsselskaber, der
sikrer deponeringen af reserven af aktiver i overensstemmelse med
artikel 37, eller af de midler, der er modtaget til gengeld for de
signifikante e-pengetokens

e) hvor det er relevant, de kompetente myndigheder for de mest rele-
vante handelsplatforme for kryptoaktiver, hvor de signifikante aktiv-
baserede tokens eller de signifikante e-pengetokens er optaget til
handel

f) de kompetente myndigheder for de mest relevante betalingstjene-
steudbydere, som udbyder betalingstjenester i forbindelse med signi-
fikante e-pengetokens

g) hvor det er relevant, de kompetente myndigheder for de enheder,
der varetager de funktioner, der er omhandlet i artikel 34, stk. 5,
forste afsnit, litra h)

h) hvor det er relevant, de kompetente myndigheder for de mest rele-
vante udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer deponering og
administration af kryptoaktiver pd kunders vegne i forbindelse
med de signifikante aktivbaserede tokens eller de signifikante
e-pengetokens

i) ECB
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j) hvis udstederen af den signifikante aktivbaserede token er etableret i
en medlemsstat, der ikke har euroen som officiel valuta, eller hvis
der henvises til en officiel valuta, der ikke er euroen, ved den
signifikante aktivbaserede token, den nationale centralbank i den
pagaeldende medlemsstat

k) hvis udstederen af den signifikante e-pengetoken er etableret i en
medlemsstat, der ikke har euroen som officiel valuta, eller hvis der
henvises til en officiel valuta, der ikke er euroen, ved de signifikante
e-pengetokens, den nationale centralbank i den pageldende
medlemsstat

1) de kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor den aktivba-
serede token eller e-pengetokenen anvendes i stort omfang, efter
anmodning fra de kompetente myndigheder

m) relevante tilsynsmyndigheder i tredjelande, med hvilke EBA har
indgéet administrative aftaler i overensstemmelse med artikel 126.

3.  EBA kan opfordre andre myndigheder til at vaere medlemmer af
det i stk. 1 omhandlede kollegium, hvis de enheder, de forer tilsyn med,
er relevante for kollegiets arbejde.

4. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, der ikke er medlem
af kollegiet, kan anmode kollegiet om alle oplysninger, der er relevante
for varetagelsen af dens tilsynsopgaver i henhold til denne forordning.

5. Et kollegium som omhandlet i narvarende artikels stk. 1 skal,
uden at det bererer kompetente myndigheders ansvar under denne
forordning, sikre:

a) udarbejdelsen af den i artikel 120 omhandlede ikkebindende udta-
lelse

b) udveksling af oplysninger i overensstemmelse med denne forordning

¢) en aftale om frivillig overdragelse af opgaver til dets medlemmer.

For at lette udferelsen af de opgaver, som kollegierne er blevet tildelt i
henhold til nervaerende stykkes forste afsnit, har medlemmerne af de i
stk. 2 omhandlede kollegier ret til at bidrage til fastsattelsen af dags-
ordenen for kollegiets meder, navnlig ved at tilfgje punkter til dags-
ordenen for medet.

6. Det i stk. 1 omhandlede kollegium oprettes og drives pd grundlag
af en skriftlig aftale mellem alle dets medlemmer.
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Den i forste afsnit omhandlede aftale fastsatter de praktiske foranstalt-
ninger for kollegiets drift, herunder de naermere regler for:

a) afstemningsprocedurer som omhandlet i artikel 120, stk. 3

b) procedurerne for fastsattelsen af dagsordenen for kollegiets mader

c¢) hyppigheden af kollegiets moder

d) de passende minimumsfrister for kollegiemedlemmernes vurdering af
den relevante dokumentation

e) de nermere bestemmelser for kommunikation mellem kollegiets
medlemmer

f) oprettelse af flere kollegier, ét for hvert specifikt kryptoaktiv eller
hver specifik gruppe af kryptoaktiver.

I aftalen kan ogsa fastsettes opgaver, der kan betros EBA eller et andet
medlem af kollegiet.

7. Som formand for hvert kollegium skal EBA:

a) fastleegge skriftlige ordninger og procedurer for kollegiets drift efter
hering af de gvrige medlemmer af kollegiet

b) koordinere alle kollegiets aktiviteter

¢) indkalde til og lede alle dets meder og pa forhand holde medlem-
merne af kollegiet fuldt underrettet om aftholdelsen af kollegiets
meder, de vigtigste emner, der skal dreftes, og de spergsmal, der
skal tages stilling til

d) underrette medlemmerne af kollegiet om alle planlagte meder, sa de
kan anmode om at deltage

e) rettidigt holde medlemmerne af kollegiet underrettet om beslutnin-
gerne fra og resultaterne af disse meder.

8. For at sikre at kollegierne fungerer pd en ensartet og sammen-
hangende méde, udarbejder EBA i samarbejde med ESMA og ECB
udkast til reguleringsmassige standarder, der praciserer:

a) under hvilke betingelser, de i stk. 2, litra d)-f) og h), omhandlede
enheder anses for at vere de mest relevante

b) under hvilke betingelser de aktivbaserede tokens eller e-pengetokens
anses for at blive anvendt i stort omfang som omhandlet i stk. 2, litra

1), og

¢) nzrmere oplysninger om de praktiske foranstaltninger, der er
omhandlet i stk. 6.
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EBA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til regulerings-
maessige standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2024.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 120

Ikkebindende udtalelser fra kollegierne for udstedere af signifikante
aktivbaserede tokens og signifikante e-pengetokens

1.  Et kollegium som omhandlet i artikel 119, stk. 1, kan afgive en
ikkebindende udtalelse om folgende:

a) den i artikel 117, stk. 3, omhandlede fornyede tilsynsmassige vurde-
ring

b) enhver afgerelse om at kreeve, at en udsteder af en signifikant aktiv-
baseret token eller en e-pengetoken har et hejere kapitalgrundlag, jf.
artikel 35, stk. 2, 3 og 5, artikel 45, stk. 5, og artikel 58, stk. 1, alt
efter tilfeeldet

¢) enhver ajourfering af genopretningsplanen eller planen for genind-
losning af en udsteder af en signifikant aktivbaseret token eller en
udsteder af en signifikant e-pengetoken, jf. artikel 46, 47 og 55, alt
efter tilfaeldet

d) enhver @ndring af forretningsmodellen for udstederen af en signifi-
kant aktivbaseret token, jf. artikel 25, stk. 1

e) et udkast til en endring af en hvidbog om kryptoaktiver udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2

f) de passende korrigerende foranstaltninger, der pataenkes truffet i
henhold til artikel 25, stk. 4

g) de tilsynsforanstaltninger, der pétenkes truffet i henhold til
artikel 130

h) enhver patenkt administrativ aftale om udveksling af oplysninger
med en tilsynsmyndighed i et tredjeland i overensstemmelse med
artikel 126

i) uddelegering af tilsynsopgaver fra EBA til en kompetent myndighed
i henhold til artikel 138

j) enhver patenkt @ndring af tilladelsen til eller enhver pataenkt tilsyns-
foranstaltning for de i artikel 119, stk. 2, litra d)-h), omhandlede
medlemmer af kollegiet

k) et udkast til en endring af en hvidbog om kryptoaktiver udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 51, stk. 12.
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2. Huvis kollegiet afgiver en udtalelse i overensstemmelse med stk. 1,
kan udtalelsen efter anmodning fra et medlem af kollegiet og efter
vedtagelse af et flertal af kollegiet i overensstemmelse med stk. 3
omfatte enhver henstilling, der tager sigte pa at afhjelpe mangler ved
den foranstaltning, som er péatenkt af EBA eller de kompetente
myndigheder.

3.  En udtalelse fra kollegiet vedtages med simpelt flertal af dets
medlemmer.

Hvis der er flere kollegiemedlemmer pr. medlemsstat, har kun ét af
disse medlemmer stemmeret.

Hvis ECB er medlem af kollegiet med flere kapaciteter, herunder
tilsynskapacitet, har den kun én stemme.

Tilsynsmyndigheder i tredjelande, jf. artikel 119, stk. 2, litra m), har
ikke stemmeret i forbindelse med et kollegiums udtalelse.

4. EBA eller i givet fald de kompetente myndigheder tager behgrigt
hensyn til den ikkebindende udtalelse, som kollegiet er naet frem til i
overensstemmelse med stk. 3, herunder enhver henstilling, der har til
formél at afhjelpe mangler i den patenkte tilsynsforanstaltning vedre-
rende en udsteder af en signifikant aktivbaseret token, en udsteder af en
signifikant e-pengetoken, en enhed eller en kryptoaktivtjenesteudbyder
som omhandlet i artikel 119, stk. 2, litra d)-h). Safremt EBA eller en
kompetent myndighed ikke er enig i en udtalelse fra kollegiet, herunder
eventuelle henstillinger med henblik pa at afhjelpe mangler i den
patenkte tilsynsforanstaltning, skal dens afgerelse indeholde dens
begrundelse herfor og en redegerelse for enhver vasentlig afvigelse
fra udtalelsen eller henstillingerne.

KAPITEL 5

EBA's befojelser og kompetencer over for udstedere af signifikante
aktivbaserede tokens og udstedere af signifikante e-pengetokens

Artikel 121
Ret til fortrolighed

De befojelser, som i medfer af artikel 122-125 er tillagt EBA eller
enhver embedsmand eller anden person bemyndiget af EBA, ma ikke
anvendes til at kreeve offentliggerelse af oplysninger, som er underlagt
ret til fortrolighed.



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 167

Artikel 122

Anmodning om oplysninger

1. EBA kan med henblik pa varetagelse af sit tilsynsansvar i henhold
til artikel 117 ved simpel anmodning eller ved en afgerelse kraeve, at
folgende personer afgiver alle oplysninger, der er nedvendige, for at
EBA kan varetage sine opgaver i henhold til denne forordning:

a) en udsteder af en signifikant aktivbaseret token eller en person, der
kontrollerer eller er direkte eller indirekte kontrolleret af en udsteder
af en signifikant aktivbaseret token

b) enhver tredjepart som omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste afsnit,
litra h), hvormed en udsteder af en signifikant aktivbaseret token har
en kontraktlig ordning

¢) en kryptoaktivtjenesteudbyder, et kreditinstitut eller et investerings-
selskab, der sikrer, at reserven af aktiver er deponeret i overensstem-
melse med artikel 37

d) en udsteder af en signifikant e-pengetoken eller en person, der
kontrollerer eller er direkte eller indirekte kontrolleret af en udsteder
af en signifikant e-pengetoken

e) en betalingstjenesteudbyder, som udbyder betalingstjenester i forbin-
delse med signifikante e-pengetokens

f) en fysisk eller juridisk person, der er ansvarlig for distribution af
signifikante e-pengetokens pd vegne af en udsteder af signifikante
e-pengetokens

g) en kryptoaktivtjenesteudbyder, der leverer deponering og administra-
tion af kryptoaktiver pa kunders vegne i forbindelse med signifikante
aktivbaserede tokens eller signifikante e-pengetokens

h) en operater af en handelsplatform for kryptoaktiver, som har optaget
en signifikant aktivbaseret token eller en signifikant e-pengetoken til
handel

i) de i litra a)-h) omhandlede personers ledelsesorgan.

2. En simpel anmodning om oplysninger som omhandlet i stk. 1 skal:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning

b) angive formalet med anmodningen

c) pracisere, hvilke oplysninger der er nedvendige

d) angive en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne
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e) meddele den person, som modtager anmodningen om oplysninger, at
vedkommende ikke er forpligtet til at tilvejebringe oplysningerne,
men at oplysningerne, safremt vedkommende frivilligt tilvejebringer
dem, skal vare korrekte og ikke ma vere vildledende, og

f) angive den i artikel 131 foreskrevne bede, som finder anvendelse,
hvis svarene pé de stillede spargsmal er ukorrekte eller vildledende.

3. Ved krav om tilvejebringelse af oplysninger ved en afgerelse i
henhold til stk. 1 skal EBA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning

b) angive formalet med anmodningen

¢) precisere, hvilke oplysninger der er ngdvendige

d) fastsette en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) angive de tvangsbeder, der er fastsat i artikel 132, og som finder
anvendelse, hvis der kreeves fremlaggelse af oplysninger

f) angive den i artikel 131 foreskrevne bede, som finder anvendelse,
hvis svarene péd de stillede spergsmaél er ukorrekte eller vildledende

g) oplyse om retten til at appellere afgerelsen for EBA's klagenavn og
retten til at indbringe klage over afgerelsen for Domstolen i over-
ensstemmelse med artikel 60 og 61 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

4. De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres reprasentanter,
og, for s& vidt angér juridiske personer og foreninger uden status som
juridisk person, de personer, der ifelge lov eller vedtagt har befajelse til
at representere dem, skal give de oplysninger, der anmodes om.

5.  EBA fremsender hurtigst muligt et eksemplar af den simple
anmodning eller af sin afgerelse til den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor de personer, som er bergrt af anmodningen om oplys-
ninger, er bosat eller har deres hjemsted.

Artikel 123

Generelle undersogelsesbefajelser

1.  EBA kan med henblik pa varetagelse af sit tilsynsansvar i henhold
til artikel 117 foretage undersogelser af udstedere af signifikante aktiv-
baserede tokens og udstedere af signifikante e-pengetokens. Med
henblik herpd har de embedsmand eller andre personer, som EBA
har bemyndiget, befojelse til at:

a) undersege optegnelser, data, procedurer og eventuelt andet materiale,
som har betydning for udferelsen af EBA's opgaver, uanset det
medium, hvorpa de er lagret
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b) tage eller erhverve bekraeftede genparter eller udskrifter af sddanne
optegnelser, data, procedurer og andet materiale

¢) indkalde og anmode enhver udsteder af en signifikant aktivbaseret
token eller udsteder af en signifikant e-pengetoken eller deres ledel-
sesorgan eller personale om mundtlige eller skriftlige forklaringer pa
forhold eller dokumenter, der vedrerer undersogelsens genstand og
formél, og registrere svarene

d) udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der indvilliger
heri, med det formél at indsamle oplysninger om undersegelsens
genstand

e) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

Et kollegium som omhandlet i artikel 119, stk. 1, underrettes uden
unedig forsinkelse om eventuelle resultater, der kan veare relevante for
udforelsen af dets opgaver.

2. De embedsmand og andre personer, som EBA har bemyndiget til
at udfere de i stk. 1 omhandlede undersogelser, udever deres befgjelser
efter fremleggelsen af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for
undersogelsen og dennes formdl. I tilladelsen oplyses ogsd om de i
artikel 132 foreskrevne tvangsbeder, som finder anvendelse, hvis de
pakraevede optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale
eller svarene pd de spergsmal, som stilles til udstederne af signifikante
aktivbaserede tokens eller udstederne af signifikante e-pengetokens, ikke
gives eller er ufuldsteendige, og om de i artikel 131 foreskrevne beder,
som finder anvendelse, hvis svarene pad de spergsmal, som stilles til
udstederne af signifikante aktivbaserede tokens eller udstederne af signi-
fikante e-pengetokens, er ukorrekte eller vildledende.

3.  Udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og udstedere af
signifikante e-pengetokens skal underkaste sig undersegelser iverksat
pé grundlag af en afgerelse truffet af EBA. Afgorelsen angiver under-
sogelsens genstand og formal, de tvangsbeder, der er omhandlet i
artikel 132, de retsmidler, der er tilgengelige i henhold til forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, og retten til at indbringe klage over afgerelsen
for Domstolen.

4. EBA underretter inden for en rimelig frist for en undersogelse som
omhandlet i stk. 1 den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
undersggelsen skal finde sted, om undersegelsen og de bemyndigede
personers identitet. Embedsmend fra den pédgeldende kompetente
myndighed bistdr pd EBA's anmodning de bemyndigede personer med
at udfere deres opgaver. Embedsmand fra den pageldende kompetente
myndighed kan ogsd pa anmodning deltage i undersogelser.

5. Kraves der i henhold til relevant national ret tilladelse fra en
domstol for at kunne anmode om registreringer af telefonsamtaler
eller datatrafik, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra e),
anseger EBA om en saddan tilladelse. Der kan ogsd anmodes om en
sédan tilladelse pa forhand.
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6. Modtager en domstol i en medlemsstat en ansegning om tilladelse
til at anmode om registreringer af telefonsamtaler eller datatrafik, der er
omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra e), kontrollerer den pégaeldende
domstol, om:

a) den af EBA vedtagne afgorelse, jf. stk. 3, er autentisk

b) de foranstaltninger, der skal treffes, er forholdsmessige og hverken
vilkérlige eller urimelige.

7.  For sé vidt angér stk. 6, litra b), kan domstolen anmode EBA om
nermere forklaringer, navnlig vedrerende grundene til EBA's mistanke
om, at en overtraeedelse af denne forordning har fundet sted, alvorlig-
heden af den formodede overtredelse og den made, hvorpd den person,
der er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den péagaldende
domstol kan dog ikke preve nedvendigheden af undersegelsen eller
kreve at fa forelagt oplysninger fra EBA's sagsakter. Lovligheden af
EBA's afgerelse kan kun indklages for Domstolen efter den i
forordning (EU) nr. 1093/2010 fastlagte procedure.

Artikel 124
Kontrolbesog pa stedet

1.  EBA kan med henblik pa varetagelse af sit tilsynsansvar i henhold
til artikel 117 foretage alle nedvendige kontrolbeseg pd stedet hos
udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og udstedere af signifi-
kante e-pengetokens.

Det i artikel 119 omhandlede kollegium underrettes uden unedig forsin-
kelse om eventuelle resultater, der kan vere relevante for udferelsen af
dets opgaver.

2. De embedsmand og andre personer, som EBA har bemyndiget til
at foretage et kontrolbesog pé stedet, kan betreede enhver forretnings-
lokalitet tilherende de personer, der er genstand for EBA's afgerelse om
undersagelse, og udeve alle de befojelser, der fremgar af artikel 123,
stk. 1. De har ogsé befojelse til at forsegle alle forretningslokaliteter og
boger eller registre i det for kontrolbesgget nedvendige tidsrum og
omfang.

3.  EBA underretter i god tid den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor kontrolbesgget skal gennemferes. Efter at have
underrettet den pageldende kompetente myndighed kan EBA i det
omfang, det er nedvendigt for at udfere kontrolbesoget korrekt og
effektivt, foretage kontrolbesoget pd stedet uden at give forudgdende
meddelelse til udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller
udstederen af den signifikante e-pengetoken.

4. De embedsmand og andre personer, som EBA har bemyndiget til
at foretage kontrolbesgg pé stedet, udever deres befojelser efter frem-
leeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for og
formélet med kontrolbesgget samt de tvangsbeder, der er omhandlet i
artikel 132, og som finder anvendelse, hvis de bererte personer ikke
underkaster sig kontrolbesgget.
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5. Udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller udste-
deren af den signifikante e-pengetoken skal underkaste sig kontrolbesog
pa stedet iveerksat pa grundlag af en afgerelse truffet af EBA. Afgo-
relsen angiver kontrolbesogets genstand og formal, fastsatter tidspunktet
for dets pabegyndelse og oplyser om de tvangsbeder, der er foreskrevet
i artikel 132, de retsmidler, der er tilgengelige i henhold til forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, og om retten til at f& provet afgerelsen ved
Domstolen.

6. Embedsmand fra og de personer, der er bemyndiget eller udpeget
af den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen skal
gennemfores, skal efter anmodning fra EBA aktivt bistd embedsman-
dene fra EBA og andre personer, der er bemyndiget af EBA. Embeds-
mend fra den pégaldende medlemsstats kompetente myndighed kan
ogsa deltage i kontrolbesog pé stedet.

7. EBA kan ogsd krave, at de kompetente myndigheder udferer
serlige undersogelsesopgaver og kontrolbeseg pé stedet, som fore-
skrevet i denne artikel og i artikel 123, stk. 1, pd EBA's vegne.

8. Hvis embedsmand og andre ledsagende personer, der er bemyn-
diget af EBA, fastslar, at en person modsztter sig et kontrolbeseg, der
er pdbudt i henhold til n®rverende artikel, yder den kompetente
myndighed i den pageldende medlemsstat dem den bistand, der er
nedvendig for, at de kan gennemfore deres kontrolbesgg pa stedet, og
anmoder eventuelt om politiets eller en tilsvarende retshandhavende
myndigheds bistand.

9. Kreves der i henhold til national ret tilladelse fra en domstol til
det i stk. 1 anforte kontrolbesog pa stedet eller den i stk. 7 anforte
bistand, anseger EBA om en sidan tilladelse. Der kan ogsd anmodes
om en sadan tilladelse pa forhand.

10.  Modtager en domstol i en medlemsstat en ansggning om tilla-
delse til en i stk. 1 anfert kontrol pa stedet eller den i stk. 7 anforte
bistand, kontrollerer den pagaldende domstol, om:

a) den af EBA vedtagne afgerelse, jf. stk. 4, er autentisk

b) de foranstaltninger, der skal traeffes, er forholdsmaessige og hverken
vilkarlige eller urimelige.

11.  For sa vidt angér stk. 10, litra b), kan domstolen anmode EBA
om nzrmere forklaringer, navnlig vedrerende grundene til EBA's
mistanke om, at en overtredelse af denne forordning har fundet sted,
alvorligheden af den formodede overtreedelse og den méde, hvorpd den
person, der er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den pdgel-
dende domstol kan dog ikke preve nedvendigheden af undersegelsen
eller kreeve at fi forelagt oplysninger fra EBA's sagsakter. Lovligheden
af EBA's afgerelse kan kun indklages for Domstolen efter den i
forordning (EU) nr. 1093/2010 fastlagte procedure.
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Artikel 125
Udveksling af oplysninger

1.  Med henblik pé varetagelse af EBA's tilsynsansvar i henhold til
artikel 117 og med forbehold af artikel 96 udveksler EBA og de kompe-
tente myndigheder uden unedig forsinkelse de oplysninger, der er
nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver i henhold til denne
forordning. Med henblik herpd udveksler de kompetente myndigheder
og EBA alle oplysninger vedrerende:

a) en udsteder af en signifikant aktivbaseret token eller en person, der
kontrollerer eller er direkte eller indirekte kontrolleret af en udsteder
af en signifikant aktivbaseret token

b) enhver tredjepart som omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste afsnit,
litra h), hvormed en udsteder af en signifikant aktivbaseret token har
en kontraktlig ordning

¢) en kryptoaktivtjenesteudbyder, et kreditinstitut eller et investerings-
selskab, der sikrer, at reserven af aktiver er deponeret i overensstem-
melse med artikel 37

d) en udsteder af en signifikant e-pengetoken eller en person, der
kontrollerer eller er direkte eller indirekte kontrolleret af en udsteder
af en signifikant e-pengetoken

e) en betalingstjenesteudbyder, som udbyder betalingstjenester i forbin-
delse med signifikante e-pengetokens

f) fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for distribution af
signifikante e-pengetokens pa vegne af udstederen af signifikante
e-pengetokens

g) en kryptoaktivtjenesteudbyder, der leverer deponering og administra-
tion af kryptoaktiver pa kunders vegne i forbindelse med signifikante
aktivbaserede tokens eller signifikante e-pengetokens

h) en handelsplatform for kryptoaktiver, pa hvilken en signifikant aktiv-
baseret token eller en signifikant e-pengetoken er optaget til handel

i) de i litra a)-h) omhandlede personers ledelsesorgan.

2. En kompetent myndighed kan kun afsld at reagere pd en anmod-
ning om udveksling af oplysninger som omhandlet i nerverende arti-
kels stk. 1 eller en anmodning om samarbejde i forbindelse med
gennemforelsen af en undersegelse eller et kontrolbesgg péa stedet som
omhandlet i henholdsvis artikel 123 og 124, nér:

a) efterkommelse af anmodningen kan forventes at fa negativ indvirk-
ning pd myndighedens egen undersegelse, hdndhevelsesaktiviteter
eller i givet fald en strafferetlig efterforskning
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b) der allerede er indledt retsforfelgning for de samme handlinger og
mod de samme fysiske eller juridiske personer ved den anmodede
medlemsstats domstol

¢) den fysiske eller juridiske person allerede har fiaet endelig dom for de
samme forhold i denne medlemsstat.

Artikel 126

Administrative aftaler om udveksling af oplysninger mellem EBA
og tredjelande

1. Med henblik pé varetagelse af sit tilsynsansvar i henhold til
artikel 117 kan EBA kun indgd administrative aftaler om udveksling
af oplysninger med tilsynsmyndigheder i tredjelande, nar de videregivne
oplysninger er omfattet af regler om tavshedspligt, som er akvivalente
med dem, der er omhandlet i artikel 129.

2. Udvekslingen af oplysninger skal tage sigte pd udferelsen af
EBA's eller de i stk. 1 omhandlede tilsynsmyndigheders opgaver.

3.  EBA anvender forordning (EU) 2018/1725, for sa vidt angar over-
forsler af personoplysninger til et tredjeland.

Artikel 127

Videregivelse af oplysninger fra tredjelande

1. EBA ma kun videregive oplysninger, der er modtaget fra tilsyns-
myndigheder i tredjelande, hvis EBA eller den kompetente myndighed,
som gav oplysningerne til EBA, har faet udtrykkelig tilladelse fra den
tilsynsmyndighed i tredjelandet, der har overfert oplysningerne, og m4 i
givet fald kun videregive oplysningerne til de formal, til hvilke denne
tilsynsmyndighed har givet sin tilladelse, eller nar sddan videregivelse er
nedvendig 1 forbindelse med retsforfelgning.

2. Kravet om en udtrykkelig tilladelse som omhandlet i stk. 1 finder
ikke anvendelse pa andre tilsynsmyndigheder i Unionen, hvis de oplys-
ninger, som de anmoder om, er nedvendige for udferelsen af deres
opgaver, og finder ikke anvendelse pa domstole, hvis de oplysninger,
de anmoder om, er nedvendige for efterforskning eller retsforfelgning
som vedrerer overtreedelser, der er omfattet af strafferetlige sanktioner.

Artikel 128

Samarbejde med andre myndigheder

Hvis en udsteder af en signifikant aktivbaseret token eller en udsteder af
en signifikant e-pengetoken udferer andre aktiviteter end dem, der er
omfattet af denne forordning, samarbejder EBA med de myndigheder,
der er ansvarlige for tilsynet med eller overvagningen af sidanne andre
aktiviteter, der er fastsat i relevant EU-ret eller national ret, herunder
skattemyndigheder og relevante tilsynsmyndigheder i tredjelande, der
ikke er medlemmer af det i artikel 119, stk. 2, litra m), omhandlede
kollegium.
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Artikel 129
Tavshedspligt

Tavshedspligten gelder for EBA og for alle personer, der arbejder eller
har arbejdet for EBA, samt for enhver anden person, som EBA har
delegeret opgaver til, herunder revisorer og sagkyndige, med hvem
EBA har indgaet kontrakt.

1.

Artikel 130
EBA's tilsynsforanstaltninger

Hvis EBA konstaterer, at en udsteder af en signifikant aktivbaseret

token har begéet en overtreedelse, der er opfert i bilag V, kan den treffe
en eller flere af folgende foranstaltninger:

a)

b)

d)

g)

h)

vedtagelse af en afgerelse, hvorved udstederen af den signifikante
aktivbaserede token péalegges at bringe den adferd, der udger en
overtredelse, til opher

vedtagelse af en afgerelse om paleggelse af beder eller tvangsbeder
i henhold til artikel 131 og 132

vedtagelse af en afgerelse, der palaegger udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token at fremsende supplerende oplysninger,
hvis det er nedvendigt af hensyn til beskyttelsen af indehavere af
den aktivbaserede token, navnlig private indehavere

vedtagelse af en afgorelse, der palegger udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token at suspendere et udbud til offentligheden
af kryptoaktiver i hegjst 30 pa hinanden felgende arbejdsdage, for
hver gang den har begrundet mistanke om, at denne forordning er
blevet overtradt

vedtagelse af en afgerelse, der forbyder et udbud til offentligheden
af den signifikante aktivbaserede token, hvis den konstaterer, at
denne forordning er blevet overtradt, eller hvis den har begrundet
mistanke om, at den vil blive overtradt

vedtagelse af en afgerelse, der palegger udbyderen af kryptoaktiv-
tjenester, som driver en handelsplatform for kryptoaktiver, der har
optaget den signifikante aktivbaserede token til handel, at suspen-
dere handelen med et sadant kryptoaktiv i hegjst 30 p& hinanden
folgende arbejdsdage, for hver gang den har begrundet mistanke
om, at denne forordning er blevet overtradt

vedtagelse af en afgerelse, som forbyder handel med den signifi-
kante aktivbaserede token pa en handelsplatform for kryptoaktiver,
hvis den konstaterer, at denne forordning er blevet overtradt

vedtagelse af en afgorelse, der palegger udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token at @ndre sin markedsferingskommunika-
tion, hvis den finder, at markedsferingskommunikationen ikke er i
overensstemmelse med artikel 29
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i) vedtagelse af en afgerelse om at suspendere eller forbyde markeds-
foringskommunikation, hvis der er begrundet mistanke om, at denne
forordning er blevet overtradt

j) vedtagelse af en afgorelse, der palegger udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token at offentliggere alle vasentlige oplys-
ninger, som kan pavirke vurderingen af den signifikante aktivbase-
rede token, der udbydes til offentligheden eller optages til handel,
for at sikre forbrugerbeskyttelsen eller markedets smidige funktion

k) udstedelse af advarsler om, at en udsteder af den signifikante aktiv-
baserede token ikke opfylder sine forpligtelser i henhold til denne
forordning

1) inddragelse af tilladelsen for udstederen af den signifikante aktivba-
serede token

m) vedtagelse af en afgerelse, der krever, at en fysisk person fjernes fra
ledelsesorganet hos en udsteder af den aktivbaserede token

n) indferelse af krav om, at udstederen af den signifikante aktivbase-
rede token under dens tilsyn skal indfere et mindstebelgb for denne
signifikante aktivbaserede token eller begranse antallet af den signi-
fikante aktivbaserede token, der skal udstedes, i overensstemmelse
med artikel 23, stk. 4, og artikel 24, stk. 3.

2. Hvis EBA konstaterer, at en udsteder af en signifikant
e-pengetoken har begdet en overtreedelse, der er opfert i bilag VI, kan
den treeffe en eller flere af folgende foranstaltninger:

a) vedtagelse af en afgerelse, hvorved udstederen af den signifikante
e-pengetoken palagges at bringe den adferd, der udger en overtrea-
delse, til opher

b) vedtagelse af en afgerelse om palaeggelse af beder eller tvangsbader
i henhold til artikel 131 og 132

c) vedtagelse af en afgorelse, der péleegger udstederen af den signifi-
kante e-pengetoken at fremsende supplerende oplysninger, hvis det
er ngdvendigt af hensyn til beskyttelsen af indehavere af den signi-
fikante e-pengetoken, navnlig private indehavere

d) vedtagelse af en afgerelse, der pélegger udstederen af den signifi-
kante e-pengetoken at suspendere et udbud til offentligheden af
kryptoaktiver i hejst 30 pa hinanden folgende arbejdsdage, for
hver gang den har begrundet mistanke om, at denne forordning er
blevet overtradt

e) vedtagelse af en afgarelse, der forbyder et udbud til offentligheden af
den signifikante e-pengetoken, hvis den konstaterer, at denne forord-
ning er blevet overtradt, eller hvis den har begrundet mistanke om, at
den vil blive overtradt
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f) vedtagelse af en afgerelse, der palegger den relevante udbyder af
kryptoaktivtjenester, som driver en handelsplatform for kryptoak-
tiver, der har optaget signifikante e-pengetokens til handel, at
suspendere handelen med kryptoaktiver i hejst 30 pd hinanden
folgende arbejdsdage, for hver gang den har begrundet mistanke
om, at denne forordning er blevet overtradt

g) vedtagelse af en afgerelse, som forbyder handel med signifikante
e-pengetokens pad en handelsplatform for kryptoaktiver, hvis den
konstaterer, at denne forordning er blevet overtradt

h) vedtagelse af en afgerelse, der palegger udstederen af den signifi-
kante e-pengetoken at offentliggere alle vaesentlige oplysninger, som
kan pévirke vurderingen af den signifikante e-pengetoken, der
udbydes til offentligheden eller optages til handel, for at sikre forbru-
gerbeskyttelsen eller markedets smidige funktion

i) udstedelse af advarsler om, at en udsteder af den signifikante
e-pengetoken ikke opfylder sine forpligtelser i henhold til denne
forordning

j) indforelse af krav om, at udstederen af den signifikante e-pengetoken
under dens tilsyn skal indfere et mindstebelob for denne signifikante
e-pengetoken eller begrense antallet af den signifikante
e-pengetoken, der skal udstedes, som folge af anvendelsen af
artikel 58, stk. 3.

3. Nar EBA traffer en foranstaltning som omhandlet i stk. 1 eller 2,
tager den hensyn til overtredelsens art og alvorlighed ud fra:

a) overtreedelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtreedelsen har givet anledning til, fremmet eller pa
anden vis foranlediget gkonomisk kriminalitet

¢) hvorvidt overtraedelsen har afsloret alvorlige eller systemiske svag-
heder i procedurerne, politikkerne og risikostyringsforanstaltningerne
hos udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller udste-
deren af den signifikante e-pengetoken

d) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsetligt eller uagtsomt

e) graden af ansvar hos den udsteder af den signifikante aktivbaserede
token eller udsteder af den signifikante e-pengetoken, der er
ansvarlig for overtradelsen

f) den finansielle styrke hos udstederen af den signifikante aktivbase-
rede token eller udstederen af den signifikante e-pengetoken, der er
ansvarlig for overtreedelsen, med udgangspunkt i den ansvarlige juri-
diske persons samlede omsatning eller den ansvarlige fysiske
persons arsindkomst og nettoaktiver

g) overtreedelsens indvirkning pa interesserne hos indehavere af signi-
fikante aktivbaserede tokens eller signifikante e-pengetokens
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h) sterrelsen af den opnédede fortjeneste eller det undgdede tab for
udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller den signifi-
kante e-pengetoken, der er ansvarlig for overtredelsen, eller tabene
for tredjepart forérsaget af overtreedelsen, séfremt disse beleb kan
beregnes

i) viljen hos udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller
hos udstederen af den signifikante e-pengetoken, der er ansvarlig for
overtraedelsen, til at samarbejde med EBA, uden at det dog tilside-
setter kravet om tilbagebetaling af den péagaldende persons fortje-
neste eller undgaede tab

j) tidligere overtreedelser begéet af den udsteder af den signifikante
aktivbaserede token eller den wudsteder af den signifikante
e-pengetoken, der er ansvarlig for overtradelsen

k) de foranstaltninger, som udstederen af den signifikante aktivbaserede
token eller udstederen af den signifikante e-pengetoken har truffet
efter overtraedelsen for at forhindre gentagelse af en saddan overtrae-
delse.

4. Inden EBA traffer nogen af de foranstaltninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra d)-g) og litra j), underretter den ESMA og, hvis de signifi-
kante aktivbaserede tokens er baseret pa euroen eller en officiel valuta i
en medlemsstat, som ikke er euroen, henholdsvis ECB eller den bererte
medlemsstats centralbank, der udsteder den pagzldende officielle valuta.

5. Inden EBA treffer nogen af de foranstaltninger, der er omhandlet i
stk. 2, underretter den den kompetente myndighed for udstederen af den
signifikante e-pengetoken og den bererte medlemsstats centralbank, hvis
officielle valuta den signifikante e-pengetoken er baseret pa.

6. EBA giver meddelelse om enhver foranstaltning, der traeffes i
henhold til stk. 1 eller 2, til udstederen af den signifikante aktivbaserede
token eller udstederen af den signifikante e-pengetoken, som er
ansvarlig for overtraedelsen, uden unedig forsinkelse og meddeler den
pageldende foranstaltning til de bererte kompetente myndigheder og
Kommissionen. EBA offentligger den pédgeldende afgerelse pa sit
websted senest ti arbejdsdage efter den dato, hvor afgerelsen blev
vedtaget, medmindre en sddan offentliggerelse vil veare til alvorlig
skade for de finansielle markeder eller forvolde de involverede parter
uforholdsmaessig stor skade. En sddan offentliggerelse ma ikke inde-
holde personoplysninger.

7. Den i stk. 6 omhandlede offentliggerelse skal omfatte folgende
erkleringer:

a) en erklering om, at den person, der er ansvarlig for overtradelsen,
har ret til at paklage afgerelsen til Domstolen

b) hvor det er relevant, en erklering om, at der er indgivet en klage,
med angivelse af, at klagen ikke har opsettende virkning

¢) en erklering om, at EBA's klagenavn kan suspendere anvendelsen
af den péklagede afgerelse i henhold til artikel 60, stk. 3, i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 131
Beder

1. EBA vedtager en afgerelse om palaeggelse af en bede i overens-
stemmelse med narverende artikels stk. 3 eller 4, hvis den i overens-
stemmelse med artikel 134, stk. 8, finder at:

a) en udsteder af en signifikant aktivbaseret token eller et medlem af
dennes ledelsesorgan forsetligt eller uagtsomt har begéet en over-
treedelse, der er opfort i bilag V

b) en udsteder af en signifikant e-pengetoken eller et medlem af dennes
ledelsesorgan forsatligt eller uagtsomt har begéet en overtradelse,
der er opfert i bilag VI.

En overtredelse anses for at veare forsztlig, hvis EBA konstaterer
objektive faktorer, der viser, at en sddan udsteder eller et medlem af
dennes ledelsesorgan med overlaeg har gjort sig skyldig i overtraedelsen.

2. Nar EBA treffer en afgorelse som omhandlet i stk. 1, tager den
hensyn til overtreedelsens art og alvorlighed ud fra:

a) overtreedelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtraedelsen har givet anledning til, fremmet eller pa
anden vis er foranlediget gkonomisk kriminalitet

¢) hvorvidt overtreedelsen har afsleret alvorlige eller systemiske svag-
heder i procedurerne, politikkerne og risikostyringsforanstaltningerne
hos udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller udste-
deren af den signifikante e-pengetoken

d) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsatligt eller uagtsomt

e) graden af ansvar hos den udsteder af den signifikante aktivbaserede
token eller udsteder af den signifikante e-pengetoken, der er
ansvarlig for overtradelsen

f) den finansielle styrke hos udstederen af den signifikante aktivbase-
rede token eller udstederen af den signifikante e-pengetoken, der er
ansvarlig for overtreedelsen, med udgangspunkt i den ansvarlige juri-
diske persons samlede omsatning eller den ansvarlige fysiske
persons arsindkomst og nettoaktiver

g) overtredelsens indvirkning pé interesserne hos indehavere af signi-
fikante aktivbaserede tokens eller signifikante e-pengetokens

h) sterrelsen af den opndede fortjeneste eller det undgéede tab for
udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller den signifi-
kante e-pengetoken, der er ansvarlig for overtraeedelsen, eller tabene
for tredjepart forirsaget af overtreedelsen, séfremt disse beleb kan
beregnes
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i) viljen hos udstederen af den signifikante aktivbaserede token eller
hos udstederen af den signifikante e-pengetoken, der er ansvarlig for
overtraedelsen, til at samarbejde med EBA, uden at det dog tilside-
setter kravet om tilbagebetaling af den pégaldende persons fortje-
neste eller undgéede tab

j) tidligere overtreedelser begéet af den udsteder af den signifikante
aktivbaserede token eller udsteder af den signifikante e-pengetoken,
der er ansvarlig for overtredelsen

k) de foranstaltninger, som udstederen af den signifikante aktivbaserede
token eller udstederen af den signifikante e-pengetoken har truffet
efter overtraedelsen for at forhindre gentagelse af en sadan overtree-
delse.

3. For udstedere af signifikante aktivbaserede tokens skal den maksi-
male bede, der er omhandlet i stk. 1, vaere pa op til 12,5 % af den arlige
omsetning i det foregdende regnskabsar eller det dobbelte af den fortje-
neste, der er opnaet, eller det tab, der er undgédet som folge af over-
traedelsen, hvis disse beleb kan beregnes.

4. For udstedere af signifikante e-pengetokens skal den maksimale
beade, der er omhandlet i stk. 1, vere pa op til 10 % af den éarlige
omsatning i det foregdende regnskabsér eller det dobbelte af den fortje-
neste, der er opndet, eller det tab, der er undgdet som folge af over-
treedelsen, hvis disse belgb kan beregnes.

Artikel 132

Tvangsbeder

1. EBA treffer afgerelse om idemmelse af tvangsbeder med henblik
pa at tvinge:

a) en person til at standse den adferd, der udger en overtradelse, i
overensstemmelse med en afgerelse i henhold til artikel 130

b) en person, jf. artikel 122, stk. 1:

i) til at give fuldstendige oplysninger, der er blevet anmodet om
ved afgerelse truffet i henhold til artikel 122

ii) til at underkaste sig en undersegelse og navnlig til at udlevere
fuldsteendige registre, data, procedurer og ethvert andet ensket
materiale og til at supplere og korrigere andre oplysninger, som
er udleveret i forbindelse med en undersegelse, der er iverksat
ved en afgerelse i henhold til artikel 123

iii) til at underkaste sig et kontrolbesgg pé stedet, der er pabudt ved
en afgerelse i henhold til artikel 124.

2. En tvangsbede skal vare effektiv og std i et rimeligt forhold til
overtreedelserne. Tvangsbeden palegges pr. dags forsinkelse.
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3. Uanset stk. 2 skal belgbet for tvangsbederne udgere 3 % af den
gennemsnitlige daglige omsatning i det foregdende regnskabsar eller,
for s& vidt angar fysiske personer, 2 % af den gennemsnitlige daglige
indtegt i det foregidende kalenderar. De beregnes fra den dato, der er
anfort i EBA's afgerelse om at palegge dem.

4.  En tvangsbede pélegges i maksimalt seks maneder efter medde-
lelsen af EBA's afgorelse. EBA tager efter naevnte periodes udleb foran-
staltningen op til revision.

Artikel 133

Offentliggerelse, art, tvangsfuldbyrdelse og pileggelse af bader og
tvangsboder

1. EBA offentligger alle de beder og tvangsbeder der er pélagt i
henhold til artikel 131 og 132, medmindre en sddan offentliggerelse
vil veere til alvorlig skade for finansiel stabilitet eller forvolde de invol-
verede parter uforholdsmassig stor skade. En sddan offentliggerelse méa
ikke indeholde personoplysninger.

2. Beder og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 131 og
132, skal veere af administrativ art.

3. Bader og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 131 og
132, er retskraftige efter den borgerlige retsplejes regler i den medlems-
stat, pd hvis omrdde beden eller tvangsbeden tvangsfuldbyrdes.

4.  Beder og tvangsbeder overfores til Unions almindelige budget.

5. Hvis EBA, uanset artikel 131 og 132, treeffer afgerelse om ikke at
pélegge beder eller tvangsbeder, underretter den Europa-Parlamentet,
Rédet, Kommissionen og den bererte medlemsstats kompetente myndig-
heder herom og redeger for grundene til denne afgerelse.

Artikel 134

Procedureregler for tilsynsforanstaltninger og beder

1. Finder EBA i forbindelse med udferelsen af sine opgaver i
henhold til artikel 117, at der er klare og paviselige grunde til at
formode, at der har veret eller vil foreligge en overtredelse er
omhandlet i bilag V eller VI, udpeger EBA en uafhengig efterforsk-
ningsembedsmand inden for EBA til at underspge sagen. Efterforsk-
ningsembedsmanden ma ikke vere eller have veret direkte eller indi-
rekte involveret i tilsynet med de bererte udstedere af signifikante aktiv-
baserede tokens eller udstederne af signifikante e-pengetokens og skal
varetage sine funktioner uathangigt af EBA.
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2. Efterforskningsembedsmanden underseger de péstdede overtree-
delser under hensyntagen til eventuelle udtalelser fra de personer, der
er genstand for undersegelserne, og indsender et fuldsteendigt dossier
med efterforskningsembedsmandens resultater til EBA.

3. Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pé varetagelse af
sine opgaver udeve befojelsen til at anmode om oplysninger, jf.
artikel 122, og til at foretage undersogelser og kontrolbesgg pa stedet,
jf. artikel 123 og 124. Efterforskningsembedsmanden overholder ved
udovelsen af disse befojelser artikel 121.

4. Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembeds-
manden have adgang til alle de dokumenter og oplysninger, som
EBA har indsamlet i forbindelse med ESMA's tilsynsaktiviteter.

5. Efterforskningsembedsmanden skal efter afslutning af sin underse-
gelse, og for dossieret med resultaterne indsendes til EBA, give de
personer, der er genstand for undersegelsen, lejlighed til at blive hert
om de forhold, der undersoges. Efterforskningsembedsmanden baserer
kun sine resultater pd forhold, som de bererte personer har haft lejlighed
til at udtale sig om.

6.  Retten til forsvar for de berorte personer skal respekteres fuldt ud i
forbindelse med undersegelser i henhold til denne artikel.

7. Ved indsendelse af dossieret med resultaterne til EBA underretter
efterforskningsembedsmanden de personer, der er genstand for underse-
gelserne, herom. De personer, der er genstand for undersegelsen, har ret
til aktindsigt i dossieret med forbehold af andre personers berettigede
interesse i, at deres forretningshemmeligheder ikke afslores. Retten til
aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger, der vedrerer tredjeparter,
eller EBA's interne forberedende dokumenter.

8. EBA afger pd grundlag af dossieret med efterforskningsembeds-
mandens resultater og, nar de personer, der er genstand for undersogel-
serne, anmoder herom, efter at have hert de pégeldende personer i
overensstemmelse med artikel 135, hvorvidt udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token eller udstederen af den signifikante
e-pengetoken, der er genstand for undersegelsen, har gjort sig skyldige
i en overtreedelse, der er anfort 1 bilag V eller VI, og traeffer i givet fald
en tilsynsforanstaltning i overensstemmelse med artikel 130 eller
palegger en bede i overensstemmelse med artikel 131.

9.  Efterforskningsembedsmanden deltager ikke i EBA's overvejelser
om sagen og indgar ikke pa nogen anden made i1 EBA's
beslutningsproces.
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10. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 139 senest den 30. juni 2024 for at supplere denne forord-
ning ved yderligere at precisere procedurereglerne for udevelse af befo-
jelsen til at paleegge beder eller tvangsbeder, herunder bestemmelser om
ret til forsvar, fastsettelse af frister og opkravning af beder eller tvangs-
beder samt foraldelsesfrister for palaeggelse og tvangsfuldbyrdelse af
bader og tvangsbeder.

11.  Finder EBA 1 forbindelse med varetagelsen af sine opgaver i
henhold til denne forordning, at der er betydelig grund til at antage,
at der muligvis ger sig forhold galdende, der kan betragtes som en
overtraeedelse af straffeloven, indbringer EBA sagen for de relevante
nationale myndigheder med henblik pé efterforskning og i givet fald
strafferetlig behandling. Endvidere afholder EBA sig fra at pélegge
bader eller tvangsbeder, hvis den er bekendt med, at en allerede
truffet afgerelse om frifindelse eller idemmelse af straf pa grundlag af
et eller flere identiske forhold eller forhold, som i alt veasentligt er de
samme, allerede har antaget retskraft som folge af en straffesag i
henhold til national ret.

Artikel 135

Hering af de bererte personer

1.  For EBA treeffer afgerelse i henhold til artikel 130, 131 og 132,
giver den de personer, der er genstand for en undersegelse, mulighed for
at blive hert om EBA's undersogelsesresultater. EBA laegger kun de
resultater til grund for sine afgerelser, som de personer, der er genstand
for en sadan undersogelse, har haft lejlighed til at udtale sig om.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis der er behov for en hastefor-
anstaltning for at imedegd en vasentlig og overhaengende fare for det
finansielle system eller indehaverne af kryptoaktiver, navnlig private
indehavere, lider vasentlig skade. I sd fald kan EBA treffe en midler-
tidig afgerelse og give de bererte personer mulighed for at blive hert,
hurtigst muligt efter at den har truffet sin afgerelse.

3. Retten til forsvar for de personer, der er genstand for underse-
gelsen, skal respekteres fuldt ud. Neevnte personer har ret til indsigt i
EBA's sagsakter med forbehold af andre personers legitime interesse i
beskyttelsen af deres forretningshemmeligheder. Retten til aktindsigt
omfatter ikke fortrolige oplysninger eller EBA's interne forberedende
dokumenter.

Artikel 136

Prevelse ved Domstolen

Domstolen har fuld provelsesret med hensyn til klager over afgerelser,
hvorved EBA har palagt en bede, en tvangsbede eller administrativ
sanktion i overensstemmelse med denne forordning. Domstolen kan
ophave, nedsatte eller forhgje den pageldende bede eller tvangsbede.
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Artikel 137
Tilsynsgebyrer

1. EBA opkraever gebyrer hos udstedere af signifikante aktivbaserede
tokens og udstedere af signifikante e-pengetokens Disse gebyrer skal
dekke EBA's udgifter til udferelsen af dens tilsynsopgaver med hensyn
til udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og udstedere af signi-
fikante e-pengetokens i overensstemmelse med artikel 117 og 119 samt
godtgarelse af omkostninger, som de kompetente myndigheder maétte
atholde under udferelse af arbejde i henhold til denne forordning,
navnlig som folge af delegation af opgaver i overensstemmelse med
artikel 138.

2. Det gebyr, der opkreves hos en enkelt udsteder af en signifikant
aktivbaseret token, skal std i et rimeligt forhold til sterrelsen af dennes
reservebeholdning og dakke alle omkostninger, som EBA har atholdt i
forbindelse med udferelsen af sine tilsynsopgaver i henhold til denne
forordning.

Det gebyr, der opkreves hos en enkelt udsteder af en signifikant
e-pengetoken, skal std i et rimeligt forhold til det sterrelsen af udste-
delsen af e-pengetokenen til gengeeld for midler og skal dakke alle
omkostninger, som folger af udferelsen af EBA's tilsynsopgaver i over-
ensstemmelse med denne forordning, herunder godferelse af alle
omkostninger opstaet som folge af udferelsen af disse opgaver.

3.  Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overensstemmelse
med artikel 139 senest den 30. juni 2024 for at supplere denne forord-
ning ved yderligere at pracisere gebyrernes art, de tjenester, for hvilke
de skal erlegges, gebyrernes storrelse og betalingsmade samt metoden
til beregning af det maksimale beleb pr. enhed, der henvises til i stk. 2 i
denne artikel, som EBA kan palagge.

Artikel 138
EBA's delegering af opgaver til kompetente myndigheder

1. EBA kan delegere searlige tilsynsopgaver til en kompetent
myndighed, hvis det er nedvendigt for, at den kan udfere en tilsyns-
opgave i forbindelse med udstedere af signifikante aktivbaserede tokens
eller udstedere af signifikante e-pengetokens korrekt. Disse specifikke
tilsynsopgaver kan omfatte befejelse til at fremsatte anmodninger om
oplysninger, jf. artikel 122, og til at foretage underseggelser og kontrol-
besog pé stedet, jf. artikel 123 eller 124.

2. EBA herer inden delegering af en opgave som omhandlet i stk. 1
den relevante kompetente myndighed om folgende:

a) omfanget af den opgave, der skal delegeres

b) tidsplanen for udferelsen af opgaven, og

c¢) videregivelse af de nedvendige oplysninger fra og til EBA.
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3. I overensstemmelse med den delegerede retsakt om gebyrer, som
Kommissionen vedtager i henhold til artikel 137, stk. 3, og artikel 139,
godtger EBA de omkostninger, som en kompetent myndighed har
atholdt som folge af udferelsen af delegerede opgaver.

4.  EBA tager delegationen af opgaver op til revision med passende
mellemrum. En sddan delegation kan til enhver tid tilbagekaldes.

AFSNIT VIII
DELEGEREDE RETSAKTER

Artikel 139
Udgvelse af de delegerede befajelser

1. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen pé de i denne artikel fastlagte betingelser.

2.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2,
artikel 43, stk. 11, artikel 103, stk. 8, artikel 104, stk. 8, artikel 105, stk.
7, artikel 134, stk. 10, og artikel 137, stk. 3, tillegges Kommissionen
for en periode pd 36 maneder fra den 29. juni 2023. Kommissionen
udarbejder en rapport vedrerende delegationen af befejelser senest ni
méneder inden udlebet af 36-ménedersperioden. Delegationen af befo-
jelser forleenges stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre
Europa-Parlamentet eller Radet modsetter sig en sadan forlengelse
senest tre maneder inden udlebet af hver periode.

3. Den i artikel 3, stk. 2, artikel 43, stk. 11, artikel 103, stk. 8,
artikel 104, stk. 8, artikel 105, stk. 7, artikel 134, stk. 10, og artikel 137,
stk. 3, omhandlede delegation af befojelser kan til enhver tid tilbage-
kaldes af Europa-Parlamentet eller R&det. En afgerelse om tilbagekal-
delse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i den pagel-
dende afggrelse, til opher. Den féar virkning dagen efter offentligge-
relsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden
af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen
eksperter, som er udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstem-
melse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016
om bedre lovgivning.

5. Sé snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den
samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2,
artikel 43, stk. 11, artikel 103, stk. 8, artikel 104, stk. 8, artikel 105,
stk. 7, artikel 134, stk. 10, og artikel 137, stk. 3, treeder kun i kraft, hvis
hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en
frist pd tre méneder fra meddelelsen af den pageldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet
inden udlebet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at
de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlanges med tre maneder pé
Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.
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AFSNIT IX

OVERGANGSBESTEMMELSER OG ENDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 140

Rapporter om anvendelsen af denne forordning

1. Senest den 30. juni 2027 foreleegger Kommissionen efter hering af
EBA og ESMA en rapport for Europa-Parlamentet og Rédet om anven-
delsen af denne forordning, eventuelt ledsaget af et lovgivningsforslag.
Der forelaegges en forelabig rapport senest den 30. juni 2025, eventuelt
ledsaget af et lovgivningsforslag.

2. De i stk. 1 omhandlede rapporter indeholder felgende:

a) antallet af udstedelser af kryptoaktiver i Unionen, antallet af hvid-
bager om kryptoaktiver, der er indgivet eller meddelt til de kompe-
tente myndigheder, typen af udstedte kryptoaktiver og deres
markedskapitalisering og antallet af kryptoaktiver, der er optaget
til handel

b) en beskrivelse af erfaringen med klassificering af kryptoaktiver,
herunder mulige forskelle i kompetente myndigheders tilgang

¢) en vurdering af behovet for at indfere en mekanisme til godken-
delse af hvidbeger om kryptoaktiver for andre kryptoaktiver end
aktivbaserede tokens og e-pengetokens

d) et sken over antallet af EU-borgere, der bruger eller investerer i
kryptoaktiver udstedt i Unionen

e) om muligt et sken over antallet af EU-borgere, der bruger eller
investerer i kryptoaktiver udstedt uden for Unionen, og en forkla-
ring pa tilgeengeligheden af data i denne forbindelse

f) antallet af tilfelde og verdien af svig, svindel, hacking, brug af
kryptoaktiver i ransomwareangreb, cyberangreb, tyveri eller tab af
kryptoaktiver indberettet i Unionen, typer af svigagtig adfeerd,
antallet af klager modtaget af kryptoaktivtjenesteudbydere og udste-
dere af aktivbaserede tokens, antallet af klager modtaget af de
kompetente myndigheder og emnerne for de modtagne klager

g) antallet af udstedere af aktivbaserede tokens og en analyse af kate-
gorierne af reservebeholdninger, sterrelsen af reserverne af aktiver
og omfanget af betalinger i aktivbaserede tokens

h) antallet af udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og en
analyse af kategorierne af reservebeholdninger, sterrelsen af reser-
verne af aktiver og omfanget af betalinger foretaget i aktivbaserede
tokens

i) antallet af udstedere af e-pengetokens og en analyse af de officielle
valutaer, som disse e-pengetokens henviser til, sammenseatningen
og sterrelsen af de midler, der er indsat eller investering i over-
ensstemmelse med artikel 54 og omfanget af betalinger foretaget i
e-pengetokens
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)

k)

)

m)

p)

Q)

e

)

antallet af udstedere af signifikante e-pengetokens og en analyse af
de officielle valutaer, som disse signifikante e-pengetokens henviser
til, og, for e-pengeinstitutter, der wudsteder signifikante
e-pengetokens, en analyse af kategorierne af reservebeholdninger,
starrelsen af reserverne af aktiver og omfanget af betalinger fore-
taget i signifikante e-pengetokens

antallet af signifikante kryptoaktivtjenesteudbydere

en vurdering af, hvordan markedet for kryptoaktiver i Unionen
fungerer, herunder udviklingen i og tendenserne pa markedet,
under hensyntagen til erfaringerne hos tilsynsmyndighederne,
antallet af godkendte kryptoaktivtjenesteudbydere og deres respek-
tive gennemsnitlige markedsandel

en vurdering af niveauet for beskyttelsen af indehavere af kryptoak-
tiver og kunder hos kryptoaktivtjenesteudbydere, navnlig private
indehavere

en vurdering af svigagtig markedsforingskommunikation og svindel
med kryptoaktiver, der finder sted via sociale medier

en vurdering af de krav, der gaelder for udstedere af kryptoaktiver
og kryptoaktivtjenesteudbydere, og deres indvirkning pa den opera-
tionelle modstandsdygtighed, markedsintegriteten, den finansielle
stabilitet og beskyttelsen af kunder og indehavere af kryptoaktiver

en evaluering af anvendelsen af artikel 81 og af muligheden for at
indfore hensigtsmassighedstest, jf. artikel 78, 79 og 80, for bedre at
beskytte kryptoaktivtjenesteudbydernes kunder, navnlig private
indehavere

en vurdering af, hvorvidt de kryptoaktivtjenester, der er omfattet af
denne forordning, er relevante, og om det er nedvendigt at tilpasse
de definitioner, der er fastsat i denne forordning, og om der er
behov for at foje yderligere innovative former for kryptoaktiver
til denne forordnings anvendelsesomrade

en vurdering af, om tilsynskravene til udbydere af kryptoaktivtje-
nester er passende, og om de ber tilpasses de krav til startkapital og
egenkapital, der efter Europa-Parlamentets og  Radets
forordning (EU) 2019/2033 (?') og Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2019/2034 gealder for investeringsselskaber (??)

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november

2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber og om andring af
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014
og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november
2019 om tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af direktiv
2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og
2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64).
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s)

)

w)

y)

aa)

ab)

en vurdering af, om tersklerne for at klassificere aktivbaserede
tokens og e-pengetokens, der er s& signifikante som anfert i
denne forordnings artikel 43, stk. 1, litra a), b) og c), er passende,
og en vurdering af, om tersklerne ber evalueres regelmeessigt

en vurdering af udviklingen af decentraliseret finans pd markederne
for kryptoaktiver og af den passende reguleringsmessige behand-
ling af decentraliserede kryptoaktivsystemer

en vurdering af, om tersklerne for at betragte udbydere af kryp-
toaktivtjenester som signifikante i henhold til artikel 85 er passende,
og en vurdering af, om tersklerne ber evalueres regelmeessigt

en vurdering af, hvorvidt der ber indferes en akvivalensordning i
henhold til denne forordning for enheder, der udbyder kryptoaktiv-
tjenester, udstedere af aktivbaserede tokens eller udstedere af
e-pengetokens fra tredjelande

en vurdering af, om undtagelserne i artikel 4 og 16 er hensigts-
massige

en vurdering af denne forordnings betydning for et velfungerende
indre marked med hensyn til kryptoaktiver, herunder eventuel
indvirkning pd SMV'ers adgang til finansiering og udvikling af
nye betalingsmidler, herunder betalingsinstrumenter

en beskrivelse af udviklingen i forretningsmodeller og teknologier
pé kryptoaktivmarkederne med serligt fokus pa de milje- og klima-
relaterede virkninger af nye teknologier samt en vurdering af poli-
tiklosninger og om nedvendigt eventuelle yderligere foranstalt-
ninger, der kan vere nedvendige for at afbede de negative indvirk-
ninger pa klimaet og andre miljerelaterede negative virkninger af de
teknologier, der anvendes pa kryptoaktivmarkeder, og navnlig af de
konsensusmekanismer, der anvendes til at validere kryptoaktivtrans-
aktioner

en vurdering af, hvorvidt der er behov for @ndringer af de foran-
staltninger, der er fastsat i denne forordning, for at sikre beskyt-
telsen af kunderne og indehaverne af kryptoaktiver, markedsinte-
griteten og den finansielle stabilitet

anvendelse af administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger

en evaluering af samarbejdet mellem de kompetente myndigheder,
EBA, ESMA, centralbanker og andre relevante myndigheder,
herunder med hensyn til samspillet mellem deres ansvarsomrader
eller opgaver, og en vurdering af fordele og ulemper ved, at
medlemsstaternes kompetente myndigheder og EBA henholdsvis
er ansvarlige for tilsyn i henhold til denne forordning



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 188

ac) en vurdering af samarbejdet mellem de kompetente myndigheder og
ESMA vedrerende tilsynet med signifikante udbydere af kryptoak-
tivtjenester og en vurdering af fordele og ulemper ved, at medlems-
staternes kompetente myndigheder og ESMA henholdsvis er
ansvarlige for tilsynet med signifikante udbydere af kryptoaktivtje-
nester i henhold til denne forordning

ad) omkostningerne for udstedere af kryptoaktiver, bortset fra aktivba-
serede tokens og e-pengetokens, ved at overholde denne forordning
som en procentdel af det beleb, der rejses gennem udstedelse af
kryptoaktiver

ae) omkostningerne for udstedere af aktivbaserede tokens og udstedere
af e-pengetokens til overholdelse af denne forordning som en
procentdel af deres driftsomkostninger

af) kryptoaktivtjenesteudbyderes omkostninger til overholdelse af
denne forordning som en procentdel af deres driftsomkostninger

ag) antallet og sterrelsen af administrative beder og strafferetlige sank-
tioner, som de kompetente myndigheder og EBA palagger for over-
treedelser af denne forordning.

3. Hvis det er relevant, felger de i narvaerende artikels stk. 1
omhandlede rapporter ogsa op pd de emner, der behandles i de
rapporter, der er omhandlet i artikel 141 og 142.

Artikel 141

ESMA's arsrapport om markedsudviklingen

Senest den 31. december 2025 og derefter hvert ar forelegger ESMA i
teet samarbejde med EBA en rapport for Europa-Parlamentet og Radet
om anvendelsen af denne forordning og udviklingen pa markeder for
kryptoaktiver. Rapporten geres offentligt tilgaengelig.

Rapporten skal indeholde folgende:

a) antallet af udstedelser af kryptoaktiver i Unionen, antallet af hvid-
boger om kryptoaktiver, der er indgivet eller meddelt til de kompe-
tente myndigheder, typen af udstedte kryptoaktiver og deres
markedskapitalisering og antallet af kryptoaktiver, der er optaget
til handel

b) antallet af udstedere af aktivbaserede tokens og en analyse af kate-
gorierne af reservebeholdninger, storrelsen af reserverne af aktiver
og omfanget af betalinger i aktivbaserede tokens



02023R1114 — DA — 09.01.2024 — 001.003 — 189

<)

d)

g)

h)

)

k)

antallet af udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og en
analyse af kategorierne af reservebeholdninger, storrelsen af reser-
verne af aktiver og omfanget af transaktioner i signifikante aktivba-
serede tokens

antallet af udstedere af e-pengetokens og en analyse af de officielle
valutaer, som disse e-pengetokens henviser til, ssmmensatningen og
storrelsen af de midler, der er indsat eller investering i overensstem-
melse med artikel 54 og omfanget af betalinger foretaget i
e-pengetokens

antallet af udstedere af signifikante e-pengetokens og en analyse af
de officielle valutaer, som disse signifikante e-pengetokens henviser
til, og, for e-pengeinstitutter, der udsteder signifikante
e-pengetokens, en analyse af kategorierne af reservebeholdninger,
storrelsen af reserverne af aktiver og omfanget af betalinger fore-
taget i signifikante e-pengetokens

antallet af udbydere af kryptoaktivtjenester og antallet af signifi-
kante udbydere af kryptoaktivtjenester

et sken over antallet af EU-borgere, der bruger eller investerer i
kryptoaktiver udstedt i Unionen

om muligt et sken over antallet af EU-borgere, der bruger eller
investerer i kryptoaktiver udstedt uden for Unionen, og en forklaring
pa tilgengeligheden af data i denne forbindelse

en kortleegning af den geografiske placering og niveauet af kend din
kunde- og kunde due diligenceprocedurer for uautoriserede berser,
der leverer tjenester inden for kryptoaktiver til EU-borgere, herunder
antallet af berser uden et klart hjemsted og antallet af berser belig-
gende i jurisdiktioner, der er opfert pa listen over hgjrisikotredje-
lande i forbindelse med Unionens regler for bekempelse af hvid-
vask af penge og bekaempelse af finansiering af terrorisme eller pa
listen over ikkesamarbejdsvillige jurisdiktioner 1 skattemassig
henseende, klassificeret efter niveauet af overholdelse af passende
kend din kunde-procedurer

andelen af transaktioner med kryptoaktiver, der finder sted gennem
en udbyder af kryptoaktivtjenester eller en uautoriseret tjenesteud-
byder eller peer-to-peer, og deres transaktionsvolumen

antallet af tilfelde og verdien af svig, svindel, hacking, brug af
kryptoaktiver i ransomwareangreb, cyberangreb, tyveri eller tab af
kryptoaktiver indberettet i Unionen, typer af svigagtig adfeerd,
antallet af klager modtaget af kryptoaktivtjenesteudbydere og udste-
dere af aktivbaserede tokens, antallet af klager modtaget af de
kompetente myndigheder og emnerne for de modtagne klager
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1) antallet af klager modtaget af udbydere, udstedere af kryptoaktiver
og kompetente myndigheder i forbindelse med urigtige og vild-
ledende oplysninger i hvidbegerne om kryptoaktiver eller i markeds-
foringsmeddelelser, herunder via sociale medieplatforme

m) mulige metoder og valg, baseret pd bedste praksis og rapporter fra
relevante internationale organisationer, med henblik pa at begraense
risikoen for omgéelse af denne forordning, herunder i forbindelse
med levering af kryptoaktivtjenester foretaget af akterer fra tredje-
lande i Unionen uden tilladelse.

De kompetente myndigheder forelegger ESMA alle de oplysninger, der
er nedvendige for udarbejdelsen af rapporten. Med henblik pa udarbej-
delsen af rapporten kan ESMA anmode om oplysninger fra de retshdnd-
havende myndigheder.

Artikel 142

Rapport om den seneste udvikling inden for kryptoaktiver

1. Senest den 30. december 2024 og efter horing af EBA og ESMA
foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet og Radet
om den seneste udvikling inden for kryptoaktiver, navnlig om forhold,
der ikke er behandlet i denne forordning, eventuelt ledsaget af et
lovgivningsforslag.

2. Rapporten i stk. 1 skal mindst indeholde folgende:

a) en vurdering af udviklingen af decentraliseret finans pa markeder for
kryptoaktiver og af den passende reguleringsmessige behandling af
decentraliserede kryptoaktivsystemer uden en udsteder eller udbyder
af kryptoaktivtjenester, herunder en vurdering af behovet og mulig-
heden for regulering af decentraliseret finans

b) en vurdering af behovet og muligheden for regulering af samt
langivning og lanoptagelse i kryptoaktiver

¢) en vurdering af behandlingen af tjenester i forbindelse med over-
forsel af e-pengetokens, hvis de ikke behandles som led i revisionen
af direktiv (EU) 2015/2366

d) en vurdering af udviklingen af markeder for unikke og ikkefungible
kryptoaktiver og af den passende reguleringsmassige behandling af
saddanne kryptoaktiver, herunder en vurdering af behovet og mulig-
heden for regulering af udbydere af unikke og ikkefungible kryp-
toaktiver samt udbydere af tjenester i forbindelse med sadanne
kryptoaktiver.
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Artikel 143

Overgangsforanstaltninger

1. Artikel 4-15 finder ikke anvendelse pa udbud til offentligheden af
kryptoaktiver, der sluttede for den 30. december 2024.

2. Uanset afsnit II finder kun felgende krav anvendelse pa kryptoak-
tiver undtagen aktivbaserede tokens og e-pengetokens, der var optaget
til handel for den 30. december 2024:

a) Artikel 7 og 9 finder anvendelse pd markedsferingskommunikation,
der offentliggeres efter den 30. december 2024

b) operaterer af handelsplatforme sikrer senest den 31. december 2027,
at der i de tilfelde, der er fastsat i denne forordning, udarbejdes,
meddeles og offentliggeres en hvidbog om kryptoaktiver i overens-
stemmelse med artikel 6, 8 og 9, som ajourfores i overensstemmelse
med artikel 12.

3. De kryptoaktivtjenesteudbydere, som udbed deres tjenester i over-
ensstemmelse med geldende ret for den 30. december 2024, kan fort-
sette med at gere dette indtil den 1. juli 2026, eller indtil de er blevet
meddelt eller naegtet tilladelse i henhold til artikel 63, alt efter hvad der
indtraeder forst.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at anvende overgangsreglerne for
kryptoaktivtjenesteudbydere 1 forste afsnit eller at reducere dens
varighed, hvis de wvurderer, at deres nationale lovgivningsmessige
rammer, der fandt anvendelse for den 30. december 2024 stiller
mindre strenge krav end denne forordning.

Senest den 30. juni 2024 underretter medlemsstaterne Kommissionen og
ESMA om, hvorvidt de har gjort brug af muligheden i andet afsnit, og
om varigheden af overgangsreglerne.

4. Andre udstedere af aktivbaserede tokens end kreditinstitutter, som
udstedte aktivbaserede tokens i overensstemmelse med galdende ret
inden den 30. juni 2024, kan fortsaette med at gere dette, indtil de er
blevet meddelt eller naegtet tilladelse i henhold til artikel 21, forudsat at
de anseger om tilladelse inden den 30. juli 2024.

5.  Kreditinstitutter, der udstedte aktivbaserede tokens i overensstem-
melse med geldende ret for den 30. juni 2024, kan fortsette med at
gore dette, indtil hvidbogen om kryptoaktiver er blevet godkendt eller
ikke er blevet godkendt i henhold til artikel 17, forudsat at de under-
retter deres kompetente myndighed i henhold til nevnte artikels stk. 1
inden den 30. juli 2024.

6.  Uanset artikel 62 og 63 kan medlemsstaterne anvende en forenklet
procedure for ansegninger om en tilladelse, der indgives mellem den
30. december 2024 og den 1. juli 2026 af enheder, som pa den
30. december 2024 havde tilladelse til at udbyde kryptoaktivtjenester i
henhold til national lovgivning. De kompetente myndigheder sikrer, at
afsnit V, kapitel 2 og 3, er overholdt, inden der gives tilladelse i
henhold til sadanne forenklede procedurer.

7.  EBA udever sit tilsynsansvar i henhold til artikel 117 fra datoen
for anvendelsen af de delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 43,
stk. 11.
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Artikel 144
Andring af forordning (EU) nr. 1093/2010

I artikel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010 affattes forste afsnit
saledes:

»Myndigheden handler inden for de befojelser, som den tildeles ved
denne forordning, og inden for rammerne af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv  2002/87/EF, direktiv  2008/48/EF (*), direktiv
2009/110/EF,  forordning (EU) nr.  575/2013 (**),  direktiv
2013/36/EU (**%*), direktiv 2014/49/EU (***%*), direktiv
2014/92/EU (¥****), direktiv (EU) 2015/2366 (*****%*)
forordning (EU) 2023/1114 (*¥******) og i det omfang disse retsakter
finder anvendelse pé kreditinstitutter og finansielle institutioner og de
kompetente myndigheder, der forer tilsyn med dem, de relevante dele af
direktiv 2002/65/EF, herunder alle direktiver, forordninger og afgerelser,
der er baseret pa disse retsakter, samt eventuelle yderligere retligt
bindende EU-retsakter, hvorved myndigheden tillegges opgaver.
Myndigheden handler ogsd 1 overensstemmelse med Radets
forordning (EU) nr. 1024/2013 (********)

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2008/48/EF af
23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler og om ophavelse
af Radets direktiv 87/102/EQF (EUT L 133 af 22.5.2008,
s. 60).

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og om e@ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(***) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af
26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om
endring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

(****) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af
16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (EUT L 173
af 12.6.2014, s. 149).

(*¥****) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/92/EU af
23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbin-
delse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og
adgang til betalingskonti med basale funktioner (EUT L 257
af 28.8.2014, s. 214.).

(¥*****) Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2015/2366 af
25. november 2015 om betalingstjenester i det indre
marked, og om @ndring af direktiv 2002/65/EF,
2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF
(EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).

(*¥***#%%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114
af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om
@ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937
(EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).

(xx*xxxx%) Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013
om overdragelse af specifikke opgaver til Den Europaiske
Centralbank i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn
med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013, s. 63).«
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Artikel 145
Andring af forordning (EU) nr. 1095/2010

I artikel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1095/2010 affattes forste afsnit
séledes:

»Myndigheden handler inden for de befojelser, som den tildeles ved denne
forordning, og inden for rammerne af direktiv 97/9/EF, 98/26/EF,
2001/34/EF, 2002/47/EF, 2004/109/EF, 2009/65/EF, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU (¥), forordning (EF) nr. 1060/2009 og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU (**),
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 (***),
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 (***%*) og, i
det omfang de finder anvendelse pa firmaer, der yder investeringsservice,
eller pa institutter for kollektiv investering, der markedsforer deres andele
eller aktier, udstedere eller udbydere af kryptoaktiver, personer, der anmoder
om optagelse til handel eller udbydere af kryptoaktivtjenester og de kompe-
tente myndigheder, der forer tilsyn med dem, inden for rammerne af de
relevante dele af direktiv 2002/87/EF og 2002/65/EF, herunder alle de
direktiver, forordninger og afgerelser, der er baseret pa disse retsakter, og
eventuelle yderligere juridisk bindende EU-retsakter, hvorved myndigheden
tilleegges opgaver.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni
2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og om
endring af direktiv  2003/41/EF og 2009/65/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010
(EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af
direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 349).

(***) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af
14. juni 2017 om det prospekt, der skal offentliggares, nar
vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
pa et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF
(EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).

(****) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af
31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om andring af
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og
direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af
9.6.2023, s. 40).«

Artikel 146
ZAndring af direktiv 2013/36/EU

I bilag I til direktiv 2013/36/EU affattes punkt 15 saledes:

»15. Udstedelse af elektroniske penge, herunder elektroniske pengetokens
som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 7), i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2023/1114 (*)

16. Udstedelse af aktivbaserede tokens som defineret i artikel 3, stk. 1,
nr. 6), i forordning (EU) 2023/1114
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17. Kryptoaktivtjenester som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 16), i
forordning (EU) 2023/1114.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af
31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om @ndring af
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv
2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).«

Artikel 147
Zndring af direktiv (EU) 2019/1937

I del LB i bilaget til direktiv (EU) 2019/1937 tilfojes folgende punkt:

»xxii) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af
31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om @ndring af
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv
2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023,
s. 40).«

Artikel 148

Gennemforelse af @endringer af direktiv 2013/36/EU og (EU)
2019/1937

1.  Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 30. december
2024 de love og administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at
efterkomme artikel 146 og 147.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen, EBA og ESMA teksten
til de vigtigste nationale love og bestemmelser, som de udsteder pa det
omrade, der er omfattet af artikel 116.

Artikel 149

Ikrafttraeden og anvendelse

1. Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

2. Denne forordning finder anvendelse fra den 30. december 2024.

3. Uanset stk. 2 finder afsnit III og IV anvendelse fra den 30. juni
2024.

4. Som undtagelse fra denne artikels stk. 2 og 3 finder artikel 2, stk.
5, artikel 3, stk. 2, artikel 6, stk. 11 og 12, artikel 14, stk. 1, andet
afsnit, artikel 17, stk. 8, artikel 18, stk. 6 og 7, artikel 19, stk. 10 og 11,
artikel 21, stk. 3, artikel 22, stk. 6 og 7, artikel 31, stk. 5, artikel 32, stk.
5, artikel 34, stk. 13, artikel 35, stk. 6, artikel 36, stk. 4, artikel 38, stk.
5, artikel 42, stk. 4, artikel 43, stk. 11, artikel 45, stk. 7 og 8, artikel 46,
stk. 6, artikel 47, stk. 5, artikel 51, stk. 10 og 15, artikel 60, stk. 13 og
14, artikel 61, stk. 3, artikel 62, stk. 5 og 6, artikel 63, stk. 11, artikel 66,
stk. 6, artikel 68, stk. 10, artikel 71, stk. 5, artikel 72, stk. 5, artikel 76,
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stk. 16, artikel 81, stk. 15, artikel 82, stk. 2, artikel 84, stk. 4, artikel 88,
stk. 4, artikel 92, stk. 2 og 3, artikel 95, stk. 10 og 11, artikel 96, stk. 3,
artikel 97, stk. 1, artikel 103, stk. 8, artikel 104, stk. 8, artikel 105, stk.
7, artikel 107, stk. 3 og 4, artikel 109, stk. 8, artikel 119, stk. 8,
artikel 134, stk. 10, artikel 137, stk. 3, og artikel 139 anvendelse fra
den 29. juni 2023.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG 1

OPLYSNINGSELEMENTER TIL HVIDBOGEN OM KRYPTOAKTIVER,
UNDTAGEN AKTIVBASEREDE TOKENS ELLER E-PENGETOKENS

Del A: Oplysninger om udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse
til handel

1. Navn

2. Juridisk form

3. Registreret adresse og hovedsade, hvis forskellig

4. Registreringsdato

5. Identifikator for den juridiske enhed eller en anden identifikator, der kraves i
henhold til geldende national ret

6. Et telefonnummer og en e-mailadresse pa udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel, samt det antal dage, inden for hvilket en
investor, der kontakter udbyderen eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel, pa dette telefonnummer eller denne e-mailadresse, vil fa svar

7. Hvis det er relevant, navnet pa moderselskabet

8. Identitet, forretningsadresser og funktioner for de personer, der er
medlemmer af ledelsesorganet for udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel

9. Forretnings- eller erhvervsmassig virksomhed, der udeves af udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel, og, hvis det er relevant, af
dennes moderselskab

10. Den finansielle tilstand for udbyderen eller den person, der anmoder om
optagelse til handel, i de seneste tre ar eller, hvis udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel, ikke har varet etableret i de
seneste tre ar, dennes finansielle tilstand siden datoen for dennes registrering.

Den finansielle tilstand vurderes pa grundlag af en rimelig redegerelse for
udviklingen i og resultaterne af den virksomhed, der udeves af udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel, og af dennes stilling
for hvert ar og hver delvise periode, der kraeves historiske regnskabsoplys-
ninger for, herunder arsagen til vesentlige @ndringer.

Redegorelsen skal vere en afbalanceret og omfattende analyse af den forret-
ningsmessige udvikling og resultatet for udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel, samt af dens stilling i overensstemmelse
med dennes storrelse og kompleksitet.
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Del B: Oplysninger om udstederen, hvis denne er forskellig fra udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel

1. Navn

2. Juridisk form

3. Registreret adresse og hovedsade, hvis forskellig

4. Registreringsdato

5. Identifikator for den juridiske enhed eller en anden identifikator, der kraeves i
henhold til gaeldende national ret

6. Hvis det er relevant, navnet pa moderselskabet

7. Identitet, forretningsadresser og funktioner for de personer, der er medlemmer
af udstederens ledelsesorgan

8. Forretnings- eller erhvervsmessig virksomhed, der udeves af udstederen og,
hvis det er relevant, dennes moderselskab.

Del C: Oplysninger om operateren af handelsplatformen i de tilfelde, hvor denne
udarbejder hvidbogen om kryptoaktiver

1. Navn

2. Juridisk form

3. Registreret adresse og hovedsade, hvis forskellig

4. Registreringsdato

5. Identifikator for den juridiske enhed eller en anden identifikator, der kraeves i
henhold til geeldende national ret

6. Hvis det er relevant, navnet pad moderselskabet

7. Arsagen til, at den pagzldende operater udarbejdede hvidbogen om kryptoak-
tiver

8. Identitet, forretningsadresser og funktioner for de personer, der er medlemmer
af operaterens ledelsesorgan

9. Forretnings- eller erhvervsmessig virksomhed, der udeves af operateren og,
hvis det er relevant, dennes moderselskab.
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Del D: Oplysninger om kryptoaktivprojektet

1.

Kryptoaktivprojektets og kryptoaktivernes betegnelse (hvis den er forskellig
fra navnet pad udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til
handel), og forkortelse eller »ticker handler«

. En kort beskrivelse af kryptoaktivprojektet

. Neermere oplysninger om alle fysiske eller juridiske personer (herunder forret-

ningsadresser og/eller virksomhedens vedtegtsmessige hjemsted), der er
involveret i gennemforelsen af kryptoaktivprojektet, f.eks. radgivere, udvik-
lingsteamet og udbydere af kryptoaktivtjenester

. Hvis kryptoaktivprojektet vedrerer utility tokens, angives hovedgenskaber ved

de varer eller tjenester, der skal udvikles

. Oplysninger om kryptoaktivprojektet, saerlig tidligere og fremtidige milepzle i

projektet og eventuelt de midler, der allerede er tildelt projektet

. Hvis det er relevant, planlagt anvendelse af alle midler eller andre indsamlede

kryptoaktiver.

Del E: Oplysninger om udbuddet til offentligheden af kryptoaktiver eller deres
optagelse til handel

1.

Angivelse af, om hvidbogen om kryptoaktiver vedrerer et udbud til offent-
ligheden af kryptoaktiver eller optagelse til handel heraf

Begrundelsen for udbuddet til offentligheden eller for at anmode om opta-
gelse til handel

Hvis det er relevant, det belgb, som udbuddet til offentligheden har til formal
at rejse i form af midler eller andre kryptoaktiver, herunder, hvor det er
relevant, eventuelle minimums- og maksimumsmal for tegning, der er
fastsat for udbuddet til offentligheden af kryptoaktiver, og hvorvidt overteg-
ninger accepteres, og hvordan de fordeles

Udstedelseskursen for det kryptoaktiv, der udbydes til offentligheden (i en
officiel valuta eller andre kryptoaktiver), eventuelle galdende tegnings-
gebyrer eller metoden til at fastsette udbudskursen

Hvis det er relevant, angives det samlede antal kryptoaktiver, der skal
udbydes til offentligheden eller optages til handel

Angivelse af de potentielle indehavere, som udbuddet til offentligheden af
kryptoaktiver eller optagelse til handel af sadanne kryptoaktiver er rettet
mod, herunder eventuelle begransninger for s vidt angar typen af indeha-
vere af sddanne kryptoaktiver

Serlig meddelelse om, at kebere, der deltager i udbuddet til offentligheden
af kryptoaktiver, vil kunne modtage tilbagebetaling, hvis minimumsmalet for
tegning ikke nas ved udlebet af udbuddet til offentligheden, hvis de ger brug
af fortrydelsesretten i artikel 13, eller hvis udbuddet annulleres, og en detal-
jeret beskrivelse af tilbagebetalingsmekanismen, herunder den forventede
tidsfrist for, hvorndr sddanne tilbagebetalinger vil blive udfort
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Oplysninger om de forskellige faser for udbuddet til offentligheden af kryp-
toaktiver, herunder oplysninger om den nedsatte kebspris for tidlige kabere
af kryptoaktiver (salg forud for offentliggerelse); hvis der er tale om en
nedsat kebspris for nogle kebere, en forklaring pa, hvorfor kebsprisen kan
vere forskellig, og en beskrivelse af indvirkningen pa de evrige investorer
angives

For tidsbegreensede udbud den tegningsperiode, i hvilken udbuddet til offent-
ligheden er abent

Ordninger med henblik pad beskyttelse af midler eller andre kryptoaktiver,
som ombhandlet i artikel 10, i lobet af det tidsbegraensede udbud til offent-
ligheden eller inden for fortrydelsesfristen

Betalingsmetoder med henblik pa keb af de udbudte kryptoaktiver og
metoder til overforsel af vaerdien til keberne, nar de har ret til tilbagebetaling

Hvis der er tale om udbud til offentligheden, gives der oplysninger om
fortrydelsesretten, jf. artikel 13

Oplysninger om metoden til og tidsplanen for overfersel af de kebte kryp-
toaktiver til indehaverne

Oplysninger om tekniske krav, som det pakraves keberen at opfylde for at
opbevare kryptoaktiverne

Hvis det er relevant, angives navnet pa den udbyder af kryptoaktivtjenester,
der har ansvar for placeringen af kryptoaktiver og typen af placering (med
eller uden en fast forpligtelse)

Hvis det er relevant, angives navnet pa den handelsplatform for kryptoak-
tiver, hvor der anmodes om optagelse til handel, og oplysninger om, hvordan
investorer kan fi adgang til de pagaldende handelsplatforme, og hvilke
omkostninger der er forbundet hermed

Udgifter forbundet med udbuddet til offentligheden af kryptoaktiver

Potentielle interessekonflikter hos de personer, der er involveret i udbuddet
til offentligheden eller optagelsen til handel, for si vidt angér udbuddet eller
optagelsen til handel

Den lovgivning, som finder anvendelse pa udbuddet til offentligheden af
kryptoaktiver, samt de kompetente domstole.

Del F: Oplysninger om kryptoaktiverne

1.

2.

Oplysninger om den kryptoaktivtype, som vil blive udbudt til offentligheden,
eller for hvilken der anmodes om optagelse til handel

En beskrivelse af egenskaber, herunder de data, der er nedvendige for klas-
sificeringen af hvidbeger om kryptoaktiver i den i artikel 109 omhandlede
fortegnelse, jf. naevnte artikels stk. 8, og funktion for de kryptoaktiver, der
udbydes eller optages til handel, herunder oplysninger om, hvornar disse
funktioner planmassigt skal finde anvendelse.
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Del G: Oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til kryp-
toaktiverne

1.

En beskrivelse af keberens rettigheder og forpligtelser, hvis sddanne findes,
samt proceduren og betingelserne for udevelsen af disse rettigheder

En beskrivelse af betingelserne for @ndring af rettigheder og forpligtelser

Hvis det er relevant, gives der oplysninger om udsteders fremtidige udbud til
offentligheden af kryptoaktiver og antallet af kryptoaktiver, som udsteder
selv opbevarer

Hvis udbuddet af kryptoaktiver eller optagelse til handel heraf vedrerer
utility tokens, gives der oplysninger om kvaliteten og kvantiteten af varer
eller tjenester, som disse utility tokens giver adgang til

Hvis udbuddet til offentligheden af kryptoaktiver eller optagelse til handel
heraf vedrerer utility tokens, gives der oplysninger om, hvordan utility
tokens kan genindleses mod de varer eller tjenester, som de er tilknyttet

Hvis der ikke soges optagelse til handel, gives der oplysninger om, hvordan
og hvor kryptoaktiverne kan kabes eller selges efter udbuddet til offentlig-
heden

Begransninger for omsatteligheden af de kryptoaktiver, der udbydes eller
optages til handel

Hvis kryptoaktiverne har protokoller for udvidelse eller reducering af
udbuddet heraf som reaktion pd @ndringer i eftersporgslen, gives der en
beskrivelse af, hvordan sddanne protokoller fungerer

Hvis det er relevant, en beskrivelse af beskyttelsesordninger, der beskytter
verdien af kryptoaktivet, og offentlige garantiordninger

. Den lovgivning, som finder anvendelse pé kryptoaktiver, samt den kompe-

tente domstol.

Del H: Oplysninger om den underliggende teknologi

1.

Oplysninger om den anvendte teknologi, herunder den anvendte distributed
ledger-teknologi, og de anvendte protokoller og standarder

. Konsensusmekanismen angives, hvis den er relevant

. Incitamentsmekanismer til sikring af transaktioner og eventuelle galdende

gebyrer

. Hvis kryptoaktiver udstedes fra, overferes til og lagres pa en distributed

ledger-teknologi, der forvaltes af udstederen, udbyderen eller en tredjepart,
der handler pa disses vegne, gives der en detaljeret beskrivelse af, hvordan
en sadan distributed ledger-teknologi fungerer

. Oplysninger om resultatet af kontrollen af den anvendte teknologi, hvis en

sadan kontrol blev udfert.
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Del I: Oplysninger om risici

1.

En beskrivelse af risiciene forbundet med udbuddet til offentligheden af kryp-
toaktiver eller optagelse til handel heraf

. En beskrivelse af risiciene forbundet med udstederen, hvis denne er forskellig

fra udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel

. En beskrivelse af risiciene forbundet med kryptoaktiverne
. En beskrivelse af risiciene forbundet med projektgennemforelsen

. En beskrivelse af risiciene forbundet med den anvendte teknologi samt afhjael-

pende foranstaltninger, hvis sddanne er truffet.
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BILAG 1I

OPLYSNINGSELEMENTER TIL HVIDBOGEN OM KRYPTOAKTIVER

FOR EN AKTIVBASERET TOKEN

Del A: Oplysninger om udstederen af den aktivbaserede token

1.

11.

12.

Navn

Juridisk form

Registreret adresse eller hovedsade, hvis forskellig

Registreringsdato

Identifikator for den juridiske enhed eller en anden identifikator, der kraeves i
henhold til geeldende national ret

Hvis det er relevant, identiteten pd moderselskabet

Identitet, forretningsadresser og funktioner for de personer, der er
medlemmer af udstederens ledelsesorgan

Forretnings- eller erhvervsmessig virksomhed, der udeves af udstederen og,
hvis det er relevant, dennes moderselskab

Den finansielle tilstand for udstederen i de seneste tre ar eller, hvis udste-
deren ikke har varet etableret i de seneste tre ar, dennes finansielle tilstand
siden datoen for dennes registrering.

Den finansielle tilstand vurderes pa grundlag af en rimelig redegerelse for
udviklingen i og resultaterne af den virksomhed, der udeves af udstederen,
og af dennes stilling for hvert ar og hver delvise periode, der kraeves histo-
riske regnskabsoplysninger for, herunder arsagen til vasentlige endringer.

Redegarelsen skal vere en afbalanceret og omfattende analyse af udstederens
forretningsmessige udvikling og resultat samt af dens stilling i overensstem-
melse med udstederens storrelse og kompleksitet

. En detaljeret beskrivelse af udstederens ledelsesordninger

Nearmere oplysninger om tilladelsen til at virke som udstederen af aktivba-
serede tokens og navnet pa den kompetente myndighed, der har meddelt en
sadan tilladelse, undtagen for udstedere af en aktivbaseret token, der er
undtaget fra kravet om tilladelse i overensstemmelse med artikel 17.

For kreditinstitutter navnet pa hjemlandets kompetente myndighed

Hvis udstederen af den aktivbaserede token ogsé udsteder andre kryptoak-
tiver eller ogsd har aktiviteter vedrerende andre kryptoaktiver, ber dette
fremgé klart. Udstederen ber ogsa angive, om der er nogen forbindelse
mellem udstederen og den enhed, der driver den distributed
ledger-teknologi, der anvendes til at udstede kryptoaktivet, herunder hvis
protokollerne drives eller kontrolleres af en person, der er tat forbundet
med projektdeltagerne.
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Del B: Oplysninger om den aktivbaserede token

1. Den aktivbaserede tokens betegnelse og forkortelse eller »ticker handler«

2. En beskrivelse af den aktivbaserede tokens egenskaber, herunder de data, der
er nodvendige for klassificeringen af hvidbeger om kryptoaktiver i den i
artikel 109 omhandlede fortegnelse, jf. nevnte artikels stk. 8

3. Nermere oplysninger om alle fysiske eller juridiske personer (herunder forret-
ningsadresser eller virksomhedens vedtegtsmassige hjemsted), der er invol-
veret 1 operationaliseringen af den aktivbaserede token, f.eks. radgivere,
udviklingsteamet og udbydere af kryptoaktivtjenester

4. En beskrivelse af tredjepartsenheders rolle, ansvarsomrdder og ansvarligge-
relse af disse, som omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste afsnit, litra h)

5. Oplysninger om planerne for de aktivbaserede tokens, herunder beskrivelsen
af tidligere og fremtidige milepale og, hvis det er relevant, de midler, der
allerede er tildelt.

Del C: Oplysninger om udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede token
eller optagelse til handel heraf

1. Angivelse af, om hvidbogen om kryptoaktiver vedrerer et udbud til offent-
ligheden af den aktivbaserede token eller dens optagelse til handel

2. Hvis det er relevant, angives det beleb, som udbuddet til offentligheden af
den aktivbaserede token har til formal at rejse i form af midler eller andre
kryptoaktiver, herunder, hvis det er relevant, eventuelle minimums- og
maksimumsmal for tegning, der er fastsat for udbuddet til offentligheden
af den aktivbaserede token, og hvorvidt overtegninger accepteres, og
hvordan de fordeles

3. Huvis det er relevant, angives det samlede antal enheder af den aktivbaserede
token, der skal udbydes til offentligheden eller optages til handel

4. Angivelse af de potentielle indehavere, som udbuddet til offentligheden af
den aktivbaserede token eller optagelse til handel af en sddan aktivbaseret
token er rettet mod, herunder eventuelle begrensninger for s vidt angér
typen af indehavere af en sddan aktivbaseret token

5. En s®rlig meddelelse om, at kebere, der deltager i udbuddet til offentlig-
heden af den aktivbaserede token, vil kunne modtage tilbagebetaling, hvis
minimumsmaélet for tegning ikke nas ved udlebet af udbuddet til offentlig-
heden, herunder den forventede tidsfrist for, hvornar séddanne tilbagebeta-
linger vil blive udfert; konsekvenserne af at overskride et maksimumsmal
for tegning ber udtrykkeligt fremga

6. Oplysninger om de forskellige faser af udbuddet til offentligheden af den
aktivbaserede token, herunder oplysninger om den nedsatte kebspris for
tidlige kebere af den aktivbaserede token (salg forud for offentliggerelse)
og, hvis der er tale om en nedsat kebspris for nogle kebere, en forklaring pa,
hvorfor kebsprisen kan vare forskellig, og en beskrivelse af indvirkningen
pa de andre investorer

7. For tidsbegraensede tilbud den tegningsperiode, i hvilken udbuddet til offent-
ligheden er abent
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10.

11.

13.

14.

15.

Betalingsmetoder med henblik pd keb eller genindlesning af den udbudte
aktivbaserede token

Oplysninger om metoden til og tidsplanen for overfersel af den kebte aktiv-
baserede token til indehaverne

Oplysninger om tekniske krav, som det pakreves keberen at opfylde for at
opbevare den aktivbaserede token

Hvis det er relevant, angives navnet pa den udbyder af kryptoaktivtjenester,
der har ansvar for placeringen af den aktivbaserede token og typen af place-
ring (med eller uden en fast forpligtelse)

. Hvis det er relevant, angives navnet pd den handelsplatform for kryptoak-

tiver, hvor der anmodes om optagelse til handel, og oplysninger om, hvordan
investorer kan fid adgang til de pagaldende handelsplatforme, og hvilke
omkostninger der er forbundet hermed

Udgifter forbundet med udbuddet til offentligheden af den aktivbaserede
token

Potentielle interessekonflikter hos de personer, der er involveret i udbuddet
til offentligheden eller optagelsen til handel, for sa vidt angér udbuddet eller
optagelsen til handel

Den lovgivning, som finder anvendelse pa udbuddet til offentligheden af
aktivbaserede tokens, samt den kompetente domstol.

Del D: Oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til den
aktivbaserede token

1.

En beskrivelse af egenskaber og funktion for den aktivbaserede token, der
udbydes eller optages til handel, herunder oplysninger om, hvornér disse
funktioner planmassigt skal finde anvendelse

En beskrivelse af keberens rettigheder og forpligtelser, hvis sddanne findes,
samt proceduren og betingelserne for udevelsen af disse rettigheder

En beskrivelse af betingelserne for endring af rettigheder og forpligtelser

Hvis det er relevant, gives der oplysninger om udstederens fremtidige udbud
til offentligheden af den aktivbaserede token og antallet af enheder af den
aktivbaserede token, som udstederen selv opbevarer

Hvis der ikke seges optagelse til handel, gives der oplysninger om, hvordan
og hvor den aktivbaserede token kan kebes eller selges efter udbuddet til
offentligheden

Alle begrensninger for omsatteligheden af den aktivbaserede token, der
udbydes eller optages til handel

Hvis den aktivbaserede token har protokoller for udvidelse eller reducering
af udbuddet heraf som reaktion pa andringer i eftersporgslen, gives der en
beskrivelse af, hvordan sddanne protokoller fungerer
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Hvis det er relevant, en beskrivelse af beskyttelsesordninger, der beskytter
vaerdien af den aktivbaserede token, og garantiordninger

Oplysninger om arten og handhavelsen af rettigheder, herunder permanente
genindlesningsrettigheder og eventuelle krav, som indehavere og enhver juri-
disk eller fysisk person, jf. artikel 39, stk. 2, métte have over for udstederen,
herunder oplysninger om, hvordan séddanne rettigheder vil blive behandlet i
tilfelde af insolvensprocedurer, oplysninger om, hvorvidt forskellige rettig-
heder tildeles forskellige indehavere, og om ikkeforskelsbehandlende arsager
til en sadan forskelsbehandling

En detaljeret beskrivelse af det krav, den aktivbaserede token representerer
for indehavere, herunder:

a) beskrivelsen af hvert aktiv, der ligger til grund, og de n®rmere angivne
andele af hvert af disse aktiver

b) forholdet mellem vardien af de aktiver, der ligger til grund, og kravets
storrelse samt reserven af aktiver, og

c¢) en beskrivelse af, i hvor hej grad der foretages en retferdig og gennem-
sigtig vaerdiansattelse af kravets bestanddele, der i givet fald angiver
uafhengige parter

Hyvis det er relevant, gives der oplysninger om de ordninger, som udstederen
har indfert, for at sikre, at den aktivbaserede token er likvide, herunder
navnet pa de enheder, der har ansvar for at sikre en sddan likviditet

Kontaktoplysninger til indgivelse af klager og en beskrivelse af klagebehand-
lingsproceduren og en eventuel tvistbileggelsesmekanisme eller eventuelle
retsmidler, som udstederen af den aktivbaserede token har indfert

En beskrivelse af indehavernes rettigheder, nar udstederen ikke er i stand til
at opfylde sine forpligtelser, herunder i tilfeelde af insolvens

En beskrivelse af rettigheder i forbindelse med gennemforelsen af genopret-
ningsplanen

En beskrivelse af rettigheder i forbindelse med gennemferelsen af genind-
losningsplanen

Detaljerede oplysninger om, hvordan den aktivbaserede token genindleses,
herunder om indehaveren vil kunne veelge genindlesningens form, overfor-
slens form eller genindlesningens officielle valuta

Den lovgivning, som finder anvendelse pa den aktivbaserede token, samt den
kompetente domstol

Del E: Oplysninger om den underliggende teknologi

1.

Oplysninger om den anvendte teknologi, herunder den anvendte distributed
ledger-teknologi, samt de anvendte protokoller og standarder, og som giver
mulighed for at opbevare, lagre og overfore aktivbaserede tokens

. Konsensusmekanismen angives, hvis den er relevant

. Incitamentsmekanismer til sikring af transaktioner og eventuelle galdende

gebyrer
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. Hvis de aktivbaserede tokens udstedes, overfores og lagres ved anvendelse af

distributed ledger-teknologi, der forvaltes af udstederen eller en tredjepart, der
handler pé udstederens vegne, gives der en detaljeret beskrivelse af, hvordan
en sadan distributed ledger-teknologi fungerer

. Oplysninger om resultatet af kontrollen af den anvendte teknologi, hvis en

sadan kontrol blev udfert.

Del F: Oplysninger om risici

1.

Risiciene forbundet reserven af aktiver, nar udstederen ikke er i stand til at
opfylde sine forpligtelser

. En beskrivelse af risiciene forbundet med udstederen af den aktivbaserede

token

. En beskrivelse af risiciene forbundet med udbuddet til offentligheden af den

aktivbaserede token eller optagelse til handel heraf

. En beskrivelse af risiciene forbundet med den aktivbaserede token, szrlig

hvad angér de aktiver, der ligger til grund

. En beskrivelse af risiciene forbundet med operationaliseringen af projektet

vedrarende den aktivbaserede token

. En beskrivelse af risiciene forbundet med den anvendte teknologi samt afhjal-

pende foranstaltninger, hvis sddanne er truffet.

Del G: Oplysninger om reserven af aktiver

1.

En detaljeret beskrivelse af den mekanisme, der har til formal at tilpasse
vaerdien af reserven af aktiver til kravet forbundet med den aktivbaserede
token, herunder retlige og tekniske aspekter

. En detaljeret beskrivelse af reserven af aktiver og dens sammensatning

. En beskrivelse af de mekanismer, hvorigennem aktivbaserede tokens udstedes

og genindloses

. Oplysninger om, hvorvidt en del af reservebeholdningen investeres og, hvis

det er relevant, en beskrivelse af investeringspolitikken for denne reservebe-
holdning

. En beskrivelse af deponeringsordningerne for reservebeholdningen, herunder

deres adskillelse, og navnet pa udbydere af kryptoaktivtjenester, der leverer
deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders vegne, kreditinsti-
tutter eller investeringsselskaber, der er udpeget som depotforvaltere af
reservebeholdningen.
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BILAG 111

OPLYSNINGSELEMENTER TIL HVIDBOGEN OM KRYPTOAKTIVER

FOR EN E-PENGETOKEN

Del A: Oplysninger om udstederen af e-pengetokens

1.

10.

11.

12.

13.

Navn

Juridisk form

Registreret adresse og hovedsade, hvis forskellig

Registreringsdato

Identifikator for den juridiske enhed, hvis en sédan findes, eller en anden
identifikator, der kraeves i henhold til galdende national ret

Et telefonnummer og en e-mailadresse pad udstederen samt det antal dage,
inden for hvilket en investor, der kontakter udstederen pa dette telefon-
nummer eller denne e-mailadresse, vil fa svar

Hvis det er relevant, angives identiteten pa moderselskabet

Identitet, forretningsadresser og funktioner for de personer, der er
medlemmer af udstederens ledelsesorgan

Forretnings- eller erhvervsmessig virksomhed, der udeves af udstederen og,
hvis det er relevant, dennes moderselskab

Potentielle interessekonflikter

Hvis udstederen af e-pengetokenen ogsa udsteder andre kryptoaktiver eller
ogsa har andre aktiviteter vedrerende kryptoaktiver, ber dette fremgé klart.
Udstederen ber ogsa angive, om der er nogen forbindelse mellem udstederen
og den enhed, der driver den distributed ledger-teknologi, der anvendes til at
udstede kryptoaktivet, herunder hvis protokollerne drives eller kontrolleres af
en person, der er tet forbundet med projektdeltagerne

Udstederens finansielle tilstand i de seneste tre ar eller, hvis udstederen ikke
har veeret registreret i de seneste tre ar, udstederens finansielle tilstand siden
datoen for dennes registrering.

Den finansielle tilstand vurderes pa grundlag af en rimelig redegerelse for
udviklingen i og resultaterne af den virksomhed, der udeves af udstederen,
og af dennes stilling for hvert &r og hver delvise periode, der kraeves histo-
riske regnskabsoplysninger for, herunder é&rsagen til vasentlige endringer.

Redegerelsen skal vere en afbalanceret og omfattende analyse af udstederens
forretningsmessige udvikling og resultat samt af dens stilling i overensstem-
melse med udstederens storrelse og kompleksitet

Nearmere oplysninger om tilladelsen til at virke som udsteder af
e-pengetokens og navnet pa den kompetente myndighed, der har meddelt
tilladelsen, undtagen for udstedere af en e-pengetoken, der er undtaget fra
kravet om tilladelse i overensstemmelse med artikel 48, stk. 4 og 5.
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Del B: Oplysninger om e-pengetokenen

1.

Navn og forkortelse

. En beskrivelse af e-pengetokenens egenskaber, herunder de data, der er

nedvendige for klassificeringen af hvidbeger om kryptoaktiver i den i
artikel 109 omhandlede fortegnelse, jf. nevnte artikels stk. 8

. Nermere oplysninger om alle fysiske eller juridiske personer (herunder forret-

ningsadresser og/eller virksomhedens vedtegtsmassige hjemsted), der er
involveret i udformning og udvikling, f.eks. rddgivere, udviklingsteamet og
udbydere af kryptoaktivtjenester.

Del C: Oplysninger om udbuddet til offentligheden af e-pengetokenen eller
optagelse til handel heraf

1.

Angivelse af, om hvidbogen om kryptoaktiver vedrerer et udbud til offentlig-
heden af e-pengetokenen eller optagelse til handel heraf

. Hvis det er relevant, angives det samlede antal enheder af e-pengetokenen, der

skal udbydes til offentligheden eller optages til handel

. Hvis det er relevant, angives navnet pa de handelsplatforme for kryptoaktiver,

hvor der anmodes om optagelse af e-pengetokenen til handel

. Den lovgivning, som finder anvendelse pad udbuddet til offentligheden af

e-pengetokenen, samt den kompetente domstol.

Del D: Oplysninger om de rettigheder og forpligtelser, der er knyttet til
e-pengetokens

1.

En detaljeret beskrivelse af de rettigheder og forpligtelser, hvis sddanne findes,
som indehaveren af den pageldende e-pengetoken har, herunder retten til
genindlesning til pariverdi, samt proceduren og betingelserne for udevelsen
af disse rettigheder

. En beskrivelse af betingelserne for @ndring af rettigheder og forpligtelser

. En beskrivelse af indehavernes rettigheder, nar udstederen ikke er i stand til at

opfylde sine forpligtelser, herunder i tilfalde af insolvens

. En beskrivelse af rettigheder i forbindelse med gennemforelsen af genopret-

ningsplanen

. En beskrivelse af rettigheder i forbindelse med gennemfoerelsen af genindles-

ningsplanen

. Kontaktoplysninger til indgivelse af klager og en beskrivelse af klagebehand-

lingsprocedurerne og en eventuel tvistbileeggelsesmekanisme eller eventuelle
retsmidler, som udstederen af e-pengetokenen har indfert.

. Hvis det er relevant, en beskrivelse af beskyttelsesordninger, der beskytter

veerdien af kryptoaktivet, og offentlige garantiordninger

. Den lovgivning, som finder anvendelse pa e-pengetokenen, samt den kompe-

tente domstol
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Del E: Oplysninger om den underliggende teknologi

1.

Oplysninger om den anvendte teknologi, herunder den anvendte distributed
ledger-teknologi, samt de anvendte protokoller og standarder, og som giver
mulighed for at opbevare, lagre og overfore sadanne e-pengetokens

. Oplysninger om de tekniske krav, som keberen skal opfylde for at fa kontrol

over e-pengetokenen

. Konsensusmekanismen angives, hvis den er relevant

. Incitamentsmekanismer til sikring af transaktioner og eventuelle galdende

gebyrer

. Hvis e-pengetokenen udstedes, overferes og lagres ved hjelp af distributed

ledger-teknologi, der forvaltes af udsteder eller en tredjepart, der handler pa
dennes vegne, gives der en detaljeret beskrivelse af, hvordan en sddan distri-
bueret ledger-teknologi fungerer

. Oplysninger om resultatet af kontrollen af den anvendte teknologi, hvis en

sadan kontrol blev udfert.

Del F: Oplysninger om risici

1.

En beskrivelse af risiciene forbundet med udstederen af e-pengetokenen

2. En beskrivelse af risiciene forbundet med e-pengetokenen

3.

En beskrivelse af risiciene forbundet med den anvendte teknologi samt afhjel-
pende foranstaltninger, hvis sddanne er truffet.
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BILAG IV

MINIMUMSKAPITALKRAV FOR UDBYDERE AF KRYPTOAKTIVTJENESTER

Minimumskapitalkrav i
Typen af kryptoaktivtjeneste henhold til artikel 67, stk.
1, litra a)

Udbydere af kryptoaktiv-
tjenester

Kategori 1 Udbyder af kryptoaktivtjenester, der har tilla- 50 000 EUR
delse til at udbyde folgende kryptoaktivtjene-
ster:

— udferelse af ordrer pa vegne af kunder
— placering af kryptoaktiver

— levering af tjenester vedrerende overforsel
af kryptoaktiver pa vegne af kunder

— modtagelse og formidling af ordrer vedre-
rende kryptoaktiver pa vegne af kunder

— radgivning om kryptoaktiver og/eller

— levering af portefoljepleje i forbindelse med
kryptoaktiver

Kategori 2 Udbyder af kryptoaktivtjenester, der har tilla- 125 000 EUR
delse til at udbyde alle kryptoaktivtjenester i
kategori 1, samt

— levering af deponering og administration af
kryptoaktiver pa kunders vegne

— veksling mellem kryptoaktiver og midler
og/eller

— veksling mellem kryptoaktiver og andre
kryptoaktiver

Kategori 3 Udbyder af kryptoaktivtjenester, der har tilla- 150 000 EUR
delse til at udbyde alle kryptoaktivtjenester i
kategori 2, samt

— drift af en handelsplatform for kryptoak-
tiver.
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BILAG V

LISTE OVER  OVERTRADELSER FOR  UDSTEDERE AF
SIGNIFIKANTE AKTIVBASEREDE TOKENS, JF. AFSNIT III OG VI

1. Udstederen overtraeder artikel 22, stk. 1, ved at undlade kvartalsvis at indbe-
rette de oplysninger, der er omhandlet i navnte stykkes forste afsnit, litra a)-
d), for hver signifikant aktivbaseret token med en emissionsvardi pa over
100 000 000 EUR til EBA.

2. Udstederen overtraeder artikel 23, stk. 1, ved ikke at ophere med at udstede
en aktivbaseret token efter at have naet de terskler, der er fastsat i navnte
stykke, eller ved ikke at indgive en plan til EBA senest 40 arbejdsdage efter,
at disse terskler er naet, for at sikre, at det vurderede kvartalsvise gennem-
snitlige antal og den gennemsnitlige samlede vardi af transaktionerne pr. dag
holdes under disse terskler.

3. Udstederen overtreeder artikel 23, stk. 4, ved ikke at overholde de @ndringer
af planen, der er omhandlet i nevnte artikels stk. 1, litra b), som krevet af
EBA.

4. Udstederen overtreeder artikel 25, ved ikke at give EBA meddelelse om
eventuelle patenkte @ndringer af dennes forretningsmodel, som kan
tenkes at fa vasentlig indflydelse pa en kebsbeslutning, der traffes af
enhver indehaver eller potentiel indehaver af signifikante aktivbaserede
tokens, eller ved ikke at angive en sadan endring i en hvidbog om
kryptoaktiver.

5. Udstederen overtraeder artikel 25, ved ikke at efterleve en foranstaltning, som
EBA har anmodet om i overensstemmelse med artikel 25, stk. 4.

6. Udstederen overtraeder artikel 27, stk. 1, ved ikke at handle erligt, redeligt
og professionelt.

7. Udstederen overtreeder artikel 27, stk. 1, ved ikke at kommunikere med
indehavere og potentielle indehavere af den signifikante aktivbaserede
token pé en redelig, klar og ikkevildledende made.

8. Udstederen overtreder artikel 27, stk. 2, ved ikke at handle i den bedste
interesse for indehavere af den signifikante aktivbaserede token eller ved at
give fortrinsbehandling til specifikke indehavere, hvorom der ikke foreligger
oplysninger i udstederens hvidbog om kryptoaktiver eller, hvis det er rele-
vant, markedsferingskommunikationen.

9. Udstederen overtreder artikel 28, ved ikke pa sit websted at offentliggere
den godkendte hvidbog om kryptoaktiver som omhandlet i artikel 21, stk. 1,
og, hvis det er relevant, den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver som
omhandlet i artikel 25.

10. Udstederen overtreder artikel 28, ved ikke at gere hvidbogen om kryptoak-
tiver offentligt tilgaengelig inden startdatoen for udbuddet til offentligheden
af den signifikante aktivbaserede token eller optagelsen til handel af denne
token.

11. Udstederen overtreder artikel 28, ved ikke at sikre, at hvidbogen om kryp-
toaktiver og, hvis det er relevant, den @ndrede hvidbog om kryptoaktiver,
forbliver tilgangelig pa sit websted, sa lenge den signifikante aktivbaserede
token er tilgengelige for offentligheden.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Udstederen overtraeder artikel 29, stk. 1 og 2, ved at offentliggere markeds-
foringskommunikation, som vedrerer et udbud til offentligheden af en signi-
fikant aktivbaseret token eller optagelse til handel af en sddan signifikant
aktivbaseret tokens, som ikke overholder de krav, der er fastsat i navnte
artikels, stk. 1, litra a)-d), og stk. 2.

Udstederen overtraeder artikel 29, stk. 3, ved ikke at offentliggere markeds-
foringskommunikation og eventuelle andringer heraf pa sit websted.

Udstederen overtraeder artikel 29, stk. 5, ved ikke at give meddelelse om
markedsferingskommunikation til EBA efter anmodning.

Udstederen overtreder artikel 29, stk. 6, ved at formidle markedsferings-
kommunikation forud for offentliggerelsen af hvidbogen om kryptoaktiver.

Udstederen overtreeder artikel 30, stk. 1, ved ikke pa en klar, pracis og
gennemsigtig made pd et offentligt og lettilgengeligt sted pa sit websted
at give oplysninger om omfanget af den signifikante aktivbaserede token,
der er i omleb, samt vaerdien og sammensatningen af den reserve af aktiver,
der er omhandlet i artikel 36, eller ved ikke at ajourfere de kraevede oplys-
ninger mindst hver méned.

Udstederen overtreeder artikel 30, stk. 2, ved ikke pé et offentligt og lettil-
gaengeligt sted pa deres websted sd hurtigt som muligt hurtigt at offentlig-
gore et kort, klart, pracist og gennemsigtigt sammendrag af revisionsrap-
porten samt den fulde, ucensurerede revisionsrapport vedrerende den reserve
af aktiver, der er omhandlet i artikel 36.

Udstederen overtreeder artikel 30, stk. 3, ved ikke pa en klar, pracis og
gennemsigtig made sa hurtigt som muligt pa et offentligt og lettilgeengeligt
sted pa sit websted at give oplysninger om enhver begivenhed, der har eller
forventes at have en vasentlig indvirkning p& verdien af den signifikante
aktivbaserede token eller den reserve af aktiver, der er omhandlet i
artikel 36.

Udstederen overtraeder artikel 31, stk. 1, ved ikke at fastleegge og opretholde
effektive og gennemsigtige procedurer for gjeblikkelig, retferdig og konse-
kvent behandling af klager, der er modtaget fra indehavere af den signifi-
kante aktivbaserede token og andre interesserede parter, herunder forbruger-
organisationer, der representerer indehavere af signifikante aktivbaserede
tokens, og ved ikke at offentliggere beskrivelser af disse procedurer eller,
hvis den signifikante aktivbaserede token fordeles helt eller delvist af tred-
jepartsenheder, ved ikke at fastleegge procedurer, der ogsa skal lette behand-
lingen af klager mellem indehavere og tredjepartsenheder, som omhandlet i
artikel 34, stk. 5, forste afsnit, litra h).

Udstederen overtraeder artikel 31, stk. 2, ved ikke at give indehavere af den
signifikante aktivbaserede token mulighed for at indgive klager vederlagsfrit.

Udstederen overtreeder artikel 31, stk. 3, ved ikke at udvikle og give inde-
havere af den signifikante aktivbaserede token adgang til en formular for
indgivelse af klager, og ved ikke at fore fortegnelse over alle modtagne
klager og eventuelle foranstaltninger, der er truffet som reaktion pa disse
klager.

Udstederen overtraeder artikel 31, stk. 4, ved ikke at undersoge og behandle
alle klager rettidigt og retfaerdigt, eller ved ikke at meddele resultatet af
sadanne undersogelser til indehaverne af dens signifikante aktivbaserede
token inden for en rimelig frist.
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

Udstederen overtraeder artikel 32, stk. 1, ved ikke at gennemfere og opret-
holde effektive politikker og procedurer, der skal identificere, forebygge,
héndtere og oplyse om interessekonflikter mellem udstederen selv og
dennes aktionzrer eller selskabsdeltager, den selv og en aktioner eller et
selskabsmedlem, som direkte eller indirekte besidder en kvalificeret andel i
den, den selv og medlemmerne af dens ledelsesorgan, den selv og dens
ansatte, den selv og indehaverne af den signifikante aktivbaserede token
eller den selv og enhver tredjepart, der varetager en af de funktioner, der
er omhandlet i artikel 34, stk. 5, forste afsnit, litra h).

Udstederen overtraeder artikel 32, stk. 2, ved ikke at treeffe alle relevante
foranstaltninger til at identificere, forebygge, handtere og oplyse om inter-
essekonflikter, der opstér i forbindelse med forvaltningen og investeringen af
reserven af aktiver, som omhandlet i artikel 36.

Udstederen overtraeder artikel 32, stk. 3 og 4, ved ikke pé et fremtredende
sted pa sit websted at oplyse indehavere af den signifikante aktivbaserede
token om interessekonflikters generelle karakter og arsagerne hertil samt de
skridt, der er taget for at afbede disse, eller ved ikke at give tilstreekkeligt
precise oplysninger til, at potentielle indehavere af den signifikante aktivba-
serede token kan traeffe en informeret beslutning om keb af en séddan token.

Udstederen overtrader artikel 33 ved ikke straks at give EBA meddelelse om
@ndringer af sit ledelsesorgan eller ved ikke at give EBA alle nedvendige
oplysninger til vurdering af overholdelsen af artikel 34, stk. 2.

Udstederen overtrader artikel 34, stk. 1, ved ikke at have solide forvaltnings-
ordninger, herunder en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer til
at identificere, handtere, overvage og indberette de risici, som den er eller
kan blive udsat for, samt hensigtsmassige interne kontrolmekanismer,
herunder solide administrative og regnskabsmaessige procedurer.

Udstederen overtraeder artikel 34, stk. 2, hvis medlemmer af dennes ledel-
sesorgan ikke har et tilstrekkeligt godt omdemme eller ikke har passende
viden, kompetence og erfaring, bade enkeltvis og tilsammen, til at varetage
deres opgaver, eller ikke paviser, at de er i stand til at afsatte tilstrekkelig
tid til effektivt at varetage deres opgaver.

Udstederen overtraeder artikel 34, stk. 3, hvis dennes ledelsesorgan ikke
vurderer eller regelmassigt evaluerer effektiviteten af den politik og de
ordninger og procedurer, der er indfert for at efterleve afsnit III, kapitel 2,
3, 5 og 6, eller ikke treffer passende foranstaltninger til at athjelpe even-
tuelle mangler i den henseende.

Udstederen overtreeder artikel 34, stk. 4, ved at have aktionarer eller
selskabsdeltagere, som direkte eller indirekte besidder kvalificerede andele,
og som ikke har et tilstreekkeligt godt omdemme.

Udstederen overtreder artikel 34, stk. 5, ved ikke at vedtage politikker og
procedurer, der er tilstreekkeligt effektive til at sikre overensstemmelse med
denne forordning, navnlig ved ikke at fastlegge, opretholde og gennemfore
de politikker og procedurer, der er omhandlet i naevnte stykkes forste afsnit,
litra a)-k).

Udstederen overtraeder artikel 34, stk. 5, ved ikke at indgad kontraktlige
ordninger med tredjepartsenheder som omhandlet i nevnte stykkes forste
afsnit, litra h), som fastlegger rollerne, ansvarsomraderne, rettighederne og
forpligtelserne bade for udstederen og for den bererte tredjepart, eller ved
ikke at angive et utvetydigt lovvalg.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Udstederen overtrader artikel 34, stk. 6, medmindre denne har ivaerksat en
plan som ombhandlet i artikel 47, ved ikke at anvende passende og forholds-
maessige systemer, ressourcer og procedurer for at sikre, at dennes tjenester
og aktiviteter fortsat udferes regelmaessigt, og ved ikke at vedligeholde alle
sine systemer og sikkerhedsadgangsprotokoller i henhold til passende
EU-standarder.

Udstederen overtreder artikel 34, stk. 7, ved ikke at forelegge EBA en plan
for indstilling af levering af tjenester og aktiviteter til godkendelse af sddan
indstilling.

Udstederen overtrader artikel 34, stk. 8, ved ikke at identificere kilderne til
operationelle risici og ved ikke at reducere disse risici ved at udvikle
passende systemer, kontroller og procedurer.

Udstederen overtraeder artikel 34, stk. 9, ved ikke at fastlegge en forretnings-
kontinuitetspolitik og -planer, der i tilfelde af en afbrydelse af dennes
IKT-systemer og -procedurer sikrer, at vaesentlige data og funktioner bevares,
og at dennes aktiviteter opretholdes, eller, hvis dette ikke er muligt, en
rettidig genopretning af sddanne data og funktioner og en rettidig genop-
tagelse af dennes aktiviteter.

Udstederen overtraeder artikel 34, stk. 10, ved ikke at have indfert interne
kontrolmekanismer og effektive procedurer til risikostyring, herunder effektiv
kontrol og sikkerhedsforanstaltninger med hensyn til forvaltning af
IKT-systemer, som pékraevet i henhold til forordning (EU) 2022/2554.

Udstederen overtrader artikel 34, stk. 11, ved ikke at have indfert systemer
og procedurer, som er egnede til at garantere tilgaengeligheden, autentici-
teten, integriteten og fortroligheden af data, som kravet i henhold til
forordning (EU) 2022/2554 og i overensstemmelse med forordning (EU)
2016/679.

Udstederen overtreder artikel 34, stk. 12, ved ikke at sikre, at udstederen
revideres regelmassigt af uafhangige revisorer.

Udstederen overtrader artikel 35, stk. 1, ved ikke til enhver tid at have et
kapitalgrundlag svarende til et beleb, der mindst svarer til det hojeste af de
beleb, der er fastsat i neevnte stykkes litra a) eller c), eller i artikel 45, stk. 5.

Udstederen overtraeder artikel 35, stk. 2, i denne forordning, hvis dennes
kapitalgrundlag ikke bestar af de egentlige kernekapitalposter og -instru-
menter, der er omhandlet i artikel 26-30 i forordning (EU) nr. 575/2013,
efter det fulde fradrag, jf. artikel 36 i naevnte forordning, uden anvendelse af
de tmrskelbaserede undtagelser, der er omhandlet i navnte forordnings
artikel 46, stk. 4, og artikel 48.

Udstederen overtraeder artikel 35, stk. 3, ved ikke at opfylde EBA's krav om
at have et storre kapitalgrundlag, efter den vurdering, der er foretaget i
henhold til nevnte stykkes litra a)-g).

Udstederen overtrader artikel 35, stk. 5, ved ikke med jevne mellemrum at
foretage stresstestning, der tager hgjde for alvorlige, men plausible finansielle
stressscenarier sasom rentechok og ikkefinansielle stressscenarier sasom
operationelle risici.

Udstederen overtraeder artikel 35, stk. 5, ved ikke at opfylde EBA's krav om
at have et sterre kapitalgrundlag pa grundlag af resultatet af stresstestningen.
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Udstederen overtrader artikel 36, stk. 1, ved ikke at etablere og til enhver tid
opretholde en reserve af aktiver.

Udstederen overtreder artikel 36, stk. 1, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver sammensattes og forvaltes pa en sddan made, at de risici, der er
forbundet med de aktiver, der henvises til ved den signifikante aktivbaserede
token, er dekket.

Udstederen overtreder artikel 36, stk. 1, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver sammensattes og forvaltes pa en sddan made, at de likviditetsrisici,
der knytter sig til indehavernes permanente genlesningsrettigheder,
imedegas.

Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 3, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver operationelt adskilles fra udstederens realformue og fra reserven af
aktiver for andre aktivbaserede tokens.

Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 6, hvis dennes ledelsesorgan ikke
sikrer en effektiv og forsigtig forvaltning af reserven af aktiver.

Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 6, ved ikke at sikre, at udstedelsen og
genindlesningen af den signifikante aktivbaserede token altid modsvares af
en tilsvarende stigning eller et tilsvarende fald i reserven af aktiver.

Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 7, ved ikke at fastsette den samlede
veerdi af reserven af aktiver ved anvendelse af markedspriser og ved ikke at
sikre, at deres samlede verdi altid mindst svarer til den samlede verdi af de
krav, som indehavere af den signifikante aktivbaserede token i omleb har
mod udstederen.

Udstederen overtrader artikel 36, stk. 8, ved ikke have en klar og detaljeret
politik, der beskriver stabiliseringsmekanismen for den signifikante aktivba-
serede token, som ikke opfylder de betingelser, der er fastsat i navnte
stykkes litra a)-g).

Udstederen overtreder artikel 36, stk. 9, ved ikke at give autorisation til
gennemforelsen af en uathangig revision af reserven af aktiver hver sjette
maéned fra datoen for dens tilladelse eller fra datoen for godkendelse af
hvidbogen om kryptoaktiver i henhold til artikel 17.

Udstederen overtrader artikel 36, stk. 10, ved ikke at give EBA meddelelse
om resultatet af revisionen i overensstemmelse med artikel naevnte stykke,
eller ved ikke at offentliggere resultatet af revisionen senest to uger efter
datoen for meddelelsen til EBA.

Udstederen overtreeder artikel 37, stk. 1, ved ikke at fastlegge, opretholde
eller gennemfere politikker og procedurer eller indgd, ajourfere eller
gennemfore kontraktlige ordninger for deponering, som sikrer, at betingel-
serne i naevnte stykkes litra a)-e), til enhver tid opfyldes.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 2, ved ikke ved udstedelse af to eller
flere signifikante aktivbaserede tokens at have en politik for deponering for
hver pulje af reserver af aktiver.

Udstederen overtrader artikel 37, stk. 3, ved ikke at sikre, at reservebehold-
ningen deponeres hos en udbyder af kryptoaktivtjenester, der leverer depo-
nering og administration af kryptoaktiver pa kunders vegne, et kreditinstitut
eller et investeringsselskab senest fem arbejdsdage efter datoen for udste-
delsen af den signifikante aktivbaserede token.
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

Udstederen overtreeder artikel 37, stk. 4, ved ikke at udvise passende
dygtighed, omhu og hurtighed i forbindelse med udvalgelse, udnavnelse
og revision af udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er udpeget som depotforvaltere af reservebeholdningen,
eller ved ikke at sikre, at depotforvalteren er en anden juridisk person end
udstederen.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 4, ved ikke at sikre, at de udbydere af
kryptoaktivtjenester kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er udpeget
som depotforvaltere af reservebeholdningen, har den nedvendige ekspertise
og det nedvendige markedsomdemme til at veere depotforvaltere af en sddan
reservebeholdning.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 4, ved ikke i de kontraktlige ordninger
med depotforvalterne, at sikre, at den reservebeholdning, der deponeres,
beskyttes mod krav fra depotforvalternes kreditorer.

Udstederen overtrader artikel 37, stk. 5, ved ikke i deponeringspolitikkerne
og -procedurerne at fastsette udvalgelseskriterierne for udpegelser af udby-
dere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter eller investeringsselskaber til
depotforvaltere af reservebeholdningen eller ved ikke at have fastsat proce-
duren for revurdering af sadanne udpegelser.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 5, ved ikke regelmassigt at revurdere
udpegelsen af udbydere af kryptoaktivtjenester kreditinstitutter eller investe-
ringsselskaber til depotforvaltere reservebeholdningen, ved ikke at evaluere
sine eksponeringer mod sddanne depotforvaltere eller ved ikke lobende at
overvage de finansielle betingelser for sidanne depotforvaltere.

Udstederen overtrader artikel 37, stk. 6, ved at undlade at sikre, at depone-
ringen af reservebeholdningen foretages i overensstemmelse med navnte
stykkes forste afsnit, litra a)-d).

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 7, ved ikke at fa udpegelsen af en
udbyder af kryptoaktivtjenester, et kreditinstitut eller et investeringsselskab
som depotforvalter for reservebeholdningen dokumenteret ved en kontraktlig
ordning eller ved ikke ved hjalp af en sadan kontraktlig ordning at regulere
den informationsstrem, der er nedvendig for, at udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token, udbyderen af kryptoaktivtjenester, kreditinstituttet
og investeringsselskabet kan udfere deres opgaver som depotforvaltere.

Udstederen overtreder artikel 38, stk. 1, ved at investere reserven af aktiver i
et produkt, som ikke er hejlikvide finansielle instrumenter med minimale
markedsrisiko, kreditrisiko og koncentrationsrisici, eller hvis en sddan inve-
stering ikke kan realiseres hurtigt med en minimal indvirkning pa prisen til
folge.

Udstederen overtraeeder artikel 38, stk. 3, ved ikke i overensstemmelse med
artikel 37 at opbevare de finansielle instrumenter i depot, hvori reserven af
aktiver er investeret.

Udstederen overtraeder artikel 38, stk. 4, ved ikke at bare alle former for
overskud og tab og eventuelle modpartsrisici eller operationelle risici som
folge af investeringen af reserven af aktiver.

Udsteder overtraeder artikel 39, stk. 1, ved ikke at fastlegge, opretholde og
gennemfore klare og detaljerede politikker og procedurer for permanente
genlosningsrettigheder for indehavere af den signifikante aktivbaserede
token.
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Udstederen overtraeder artikel 39, stk. 1 og 2, ved ikke at sikre, at indehavere
af den signifikante aktivbaserede token har permanente genindlesningsrettig-
heder i overensstemmelse med navnte stykker, og ved ikke at fastleegge en
politik for sddanne permanente genindlesningsrettigheder, der opfylder betin-
gelserne i artikel 39, stk. 2, forste afsnit, litra a)-e).

Udstederen overtraeder artikel 39, stk. 3, ved at opkrave gebyrer i tilfelde af
genindlesningen af den signifikante aktivbaserede token.

Udstederen overtraeder artikel 40 ved at tildele renter i forbindelse med den
signifikante aktivbaserede token.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 1, ved ikke at vedtage, gennemfore og
opretholde en lenpolitik, der fremmer en sund og effektiv risikostyring i
forbindelse med udstedere af signifikante aktivbaserede tokens, og som
ikke skaber incitamenter til en lempelse af risikostandarderne.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 2, ved ikke at sikre, at dennes signi-
fikante aktivbaserede token kan deponeres af forskellige udbydere af kryp-
toaktivtjenester, som er meddelt tilladelse til levering af deponering og admi-
nistration af kryptoaktiver pa kunders vegne, pa et rimeligt, fornuftigt og
ikkeforskelsbehandlende grundlag.

Udstederen overtrader artikel 45, stk. 3, ved ikke at vurdere eller overvage
likviditetsbehovet for at imedekomme genindlesningskrav for den signifi-
kante aktivbaserede token fremsat af dens indehavere.

Udstederen overtreder artikel 45, stk. 3, ved ikke at fastlaegge, opretholde
eller gennemfore en politik og procedurer for likviditetsstyring, eller ved ikke
med denne politik og disse procedurer at sikre, at reservebeholdningen har
en robust likviditetsprofil, som ger det muligt for udstederen af den signifi-
kante aktivbaserede token at fortsette driften normalt, ogsé i situationer med
likviditetsbetonede scenarier.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 4, ved ikke regelmassigt at foretage
likviditetsstresstestning eller ved ikke at skarpe likviditetskravene, hvis EBA
anmoder herom pa grundlag af resultatet af sddanne test.

Udstederen overtraeder artikel 46, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en genopretningsplan, der indeholder foranstaltninger, som udstederen af den
signifikante aktivbaserede token skal treffe med henblik pa fornyet opfyl-
delse af de krav, der gelder for reserven af aktiver, i tilfaelde hvor udstederen
ikke opfylder disse krav, herunder bevarelse af dennes tjenester vedrerende
den udstedte signifikante aktivbaserede token, rettidig genopretning af trans-
aktioner og opfyldelse af udstederens forpligtelser i tilfelde af begivenheder,
der udger en betydelig risiko for at forstyrre transaktioner.

Udstederen overtraeder artikel 46, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en genopretningsplan med passende betingelser og procedurer for at sikre
rettidig gennemforelse af genopretningsforanstaltninger samt en bred vifte af
genopretningsmuligheder som omhandlet i det tredje afsnit af dette stykke.

Udstederen overtrader artikel 46, stk. 2, ved ikke at give EBA og, hvor det
er relevant, dens afviklings- og tilsynsmyndigheder meddelelse om genop-
retningsplanen senest seks méaneder efter datoen for meddelelse af tilladelse i
henhold til artikel 21 eller efter datoen for godkendelse af hvidbogen om
kryptoaktiver i henhold til artikel 17.
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Udstederen overtraeder artikel 46, stk. 2, ved ikke at revidere og ajourfore
planen regelmassigt.

Udstederen overtreeder artikel 47, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en operationel plan til stotte for en velordnet genindlesning af hver signifi-
kant aktivbaserede token.

Udstederen overtreder artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlesnings-
plan, der godtger, at udstederen af den signifikante aktivbaserede token er i
stand til at foretage genindlesning af den udestdende signifikante aktivbase-
rede token, der er udstedt, uden unedig ekonomisk skade for indehaverne
heraf eller for stabiliteten af markederne for reservebeholdninger.

Udstederen overtreeder artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlesnings-
plan, der omfatter kontraktlige ordninger, procedurer eller systemer, herunder
udpegelse af en midlertidig administrator, for at sikre en retfeerdig behand-
ling af alle indehavere af den signifikante aktivbaserede token, og for at
sikre, at indehaverne af den signifikante aktivbaserede token betales rettidigt
med provenuet fra salget af de resterende reservebeholdninger.

Udstederen overtraeder artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlesnings-
plan, der sikrer kontinuitet i eventuelle kritiske aktiviteter, som er nedven-
dige for en velordnet genindlesning, og som udferes af udstederen eller af
eventuelle tredjepartsenheder.

Udstederen overtraeder artikel 47, stk. 3, ved ikke at give EBA meddelelse
om genindlesningsplanen senest seks maneder efter datoen for meddelelse af
tilladelse i henhold til artikel 21 eller efter datoen for godkendelse af hvid-
bogen om kryptoaktiver i henhold til artikel 17.

Udstederen overtreder artikel 47, stk. 3, ved ikke at revidere og ajourfore
genindlgsningsplanen regelmaessigt.

Udstederen overtraeder artikel 88, stk. 1, medmindre betingelserne i artikel 88,
stk. 2, er opfyldt, ved ikke hurtigst muligt at give offentligheden om den
interne viden, der er omhandlet i artikel 87, og som vedrerer dem direkte, pa
en made, der giver offentligheden mulighed for hurtig adgang til og fuld-
steendig, korrekt og rettidig vurdering af oplysningerne.
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BILAG VI

LISTE OVER OVERTRADELSER AF 1 AFSNIT IV OMHANDLEDE
BESTEMMELSER SAMMENHOLDT MED AFSNIT 1IIIT FOR
UDSTEDERE AF SIGNIFIKANTE E-PENGETOKENS

1. Udstederen overtreeder artikel 22, stk. 1, ved for hver signifikant
e-pengetoken i en valuta, der ikke en officiel valuta i en medlemsstat, at
undlade kvartalsvis at indberette de oplysninger, der er omhandlet i navnte
stykkes forste afsnit, litra a-d), for aktivbaserede tokens med en emissions-
vaerdi pa over 100 000 000 EUR til EBA.

2. Udstederen overtrader artikel 23, stk. 1, ved for en signifikant e-pengetoken
i en valuta, der ikke en officiel valuta i en medlemsstat, ikke at ophere med
at udstede den aktivbaserede token efter at have ndet de terskler, der er
fastsat i nevnte stykke, eller ved ikke at indgive en plan til EBA senest
40 arbejdsdage efter, at disse terskler er néet, for at sikre, at det vurderede
kvartalsvise gennemsnitlige antal og den gennemsnitlige samlede veerdi af
transaktionerne pr. dag holdes under disse tarskler.

3. Udstederen overtreeder artikel 23, stk. 4, ved ikke at overholde de @ndringer
af planen, der er omhandlet i nevnte artikels stk. 1, litra b), som kraevet af
EBA.

4. Udstederen overtrader artikel 35, stk. 2, i denne forordning, hvis dennes
kapitalgrundlag ikke bestar af de egentlige kernekapitalposter og -instru-
menter, der er omhandlet i artikel 26-30 i forordning (EU) nr. 575/2013,
efter det fulde fradrag, jf. artikel 36 i nevnte forordning, uden anvendelse af
de taerskelbaserede undtagelser, der er omhandlet i navnte forordnings
artikel 46, stk. 4, og artikel 48.

5. Udstederen overtreder artikel 35, stk. 3, ved ikke at opfylde EBA's krav om
at have et storre kapitalgrundlag, efter den vurdering, der er foretaget i
henhold til nevnte stykkes litra a)-g).

6. Udstederen overtraeder artikel 35, stk. 5, ved ikke med jeevne mellemrum at
foretage stresstestning, der tager hgjde for alvorlige, men plausible finansielle
stressscenarier sasom rentechok og ikkefinansielle stressscenarier sdsom
operationelle risici.

7. Udstederen overtrader artikel 35, stk. 5, ved ikke at opfylde EBA's krav om
at have et storre kapitalgrundlag pa grundlag af resultatet af stresstestningen.

8. Udstederen overtrader artikel 36, stk. 1, ved ikke at etablere og til enhver tid
opretholde en reserve af aktiver.

9. Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 1, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver sammensattes og forvaltes pa en siddan méde, at de risici, der er
forbundet med den officielle valuta, der henvises til ved den signifikante
e-pengetoken, er dakket.

10. Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 1, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver sammenszttes og forvaltes pa en sddan made, at de likviditetsrisici,
der knytter sig til indehavernes permanente genleosningsrettigheder,
imedegas.

11. Udstederen overtreder artikel 36, stk. 3, ved ikke at sikre, at reserven af
aktiver operationelt adskilles fra udstederens realformue og fra reserven af
aktiver for andre e-pengetokens.
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Udstederen overtreeder artikel 36, stk. 6, hvis dennes ledelsesorgan ikke
sikrer en effektiv og forsigtig forvaltning af reserven af aktiver.

Udstederen overtraeder artikel 36, stk. 6, ved ikke at sikre, at udstedelsen og
genindlesningen af den signifikante e-pengetoken altid modsvares af en
tilsvarende stigning eller et tilsvarende fald i reserven af aktiver.

Udstederen overtreeder artikel 36, stk. 7, ved ikke at fastsette den samlede
veerdi af reserven af aktiver ved anvendelse af markedspriser, og ved ikke at
dens samlede verdi ikke altid mindst svarer til den samlede veerdi af de krav,
som indehavere af den signifikante e-pengetoken i1 omleb har mod
udstederen.

Udstederen overtrader artikel 36, stk. 8, ved ikke have en klar og detaljeret
politik, der beskriver stabiliseringsmekanismen for den signifikante
e-pengetoken, som ikke opfylder de betingelser, der er fastsat i navnte
stykkes litra a)-g).

Udstederen overtreder artikel 36, stk. 9, ved ikke at give autorisation til
gennemforelsen af en uathangig revision af reserven af aktiver hver sjette
maned efter datoen for udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel.

Udstederen overtrader artikel 36, stk. 10, ved ikke at give EBA meddelelse
om resultatet af revisionen i overensstemmelse med navnte stykke, eller ved
ikke at offentliggere resultatet af revisionen senest to uger efter datoen for
meddelelsen til EBA.

Udstederen overtreder artikel 37, stk. 1, ved ikke at fastlegge, opretholde
eller gennemfore politikker og procedurer eller indgéd, ajourfere eller
gennemfore kontraktlige ordninger for deponering, som sikrer, at betingel-
serne i naevnte stykkes litra a)-¢), til enhver tid opfyldes.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 2, ved ikke ved udstedelse af to eller
flere signifikante e-pengetokens at have en politik for deponering for hver
pulje af reserver af aktiver.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 3, ved ikke at sikre, at reservebehold-
ningen deponeres hos en udbyder af kryptoaktivtjenester, der leverer depo-
nering og administration af kryptoaktiver pa kunders vegne, et kreditinstitut
eller et investeringsselskab senest fem arbejdsdage efter datoen for udste-
delsen af den signifikante e-pengetoken.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 4, ved ikke at udvise passende
dygtighed, omhu og hurtighed i forbindelse med udvelgelse, udnaevnelse
og revision af udbydere af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er udpeget som depotforvaltere af reservebeholdningen,
eller ved ikke at sikre, at depotforvalteren er en anden juridisk person end
udstederen.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 4, ved ikke at sikre, at de udbydere af
kryptoaktivtjenester kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er udpeget
som depotforvaltere af reservebeholdningen, har den nedvendige ekspertise
og det nedvendige markedsomdemme til at veere depotforvaltere af en sadan
reservebeholdning.

Udstederen overtreeder artikel 37, stk. 4, ved ikke i det kontraktlige
ordninger med depotforvalterne at sikre, at den reservebeholdning, der depo-
neres, beskyttes mod krav fra depotforvalternes kreditorer.
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Udstederen overtraeeder artikel 37, stk. 5, ved ikke i deponeringspolitikkerne
og -procedurerne at fastsatte udvalgelseskriterier for udpegelser af udbydere
af kryptoaktivtjenester, kreditinstitutter eller investeringsselskaber til depot-
forvaltere af reservebeholdningen eller for ikke at have fastsat proceduren for
revurdering af sddanne udpegelser.

Udstederen overtraeder artikel 37, stk. 5, ved ikke regelmassigt at revurdere
udpegelsen af udbydere af kryptoaktivtjenester kreditinstitutter eller investe-
ringsselskaber til depotforvaltere af reservebeholdningen og ved ikke at
evaluere sine eksponeringer mod sadanne depotforvaltere, eller ved ikke
lobende at overvdge de finansielle betingelser for sddanne depotforvaltere.

Udstederen overtrader artikel 37, stk. 6, ved at undlade at sikre, at depone-
ringen af reservebeholdningen foretages i overensstemmelse med navnte
stykkes forste afsnit, litra a)-d).

Udstederen overtreeder artikel 37, stk. 7, ved ikke at fa udpegelsen af en
udbyder af kryptoaktivtjenester, et kreditinstitut eller et investeringsselskab
som depotforvalter for reservebeholdningen dokumenteret ved en kontraktlig
ordning eller ved ikke ved hjalp af en sddan kontraktlig ordning at regulere
den informationsstrem, der er nedvendig for, at udstederen af den signifi-
kante e-pengetoken, udbyderen af kryptoaktivtjenester, kreditinstituttet og
investeringsselskabet kan udfere deres opgaver som depotforvaltere.

Udstederen overtraeder artikel 38, stk. 1, ved at investere reserven af aktiver i
et produkt, som ikke er hejlikvide finansielle instrumenter med en minimal
markedsrisiko, kreditrisiko og koncentrationsrisici, eller hvis en sddan inve-
stering ikke kan realiseres hurtigt med en minimal indvirkning pa prisen til
folge.

Udstederen overtraeder artikel 38, stk. 3, ved ikke i overensstemmelse med
artikel 37 at opbevare de finansielle instrumenter i depot, hvori reserven af
aktiver er investeret.

Udstederen overtraeder artikel 38, stk. 4, ved ikke at bare alle former for
overskud og tab og eventuelle modpartsrisici eller operationelle risici som
folge af investeringen af reserven af aktiver.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 1, ved ikke at vedtage, gennemfore og
opretholde en lenpolitik, der fremmer en sund og effektiv risikostyring i
forbindelse med udstedere af signifikante e-pengetokens, og som ikke
skaber incitamenter til en lempelse af risikostandarderne.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 2, ved ikke at sikre, at dennes signi-
fikante e-pengetoken kan deponeres af forskellige udbydere af kryptoaktiv-
tjenester, som er meddelt tilladelse til levering af deponering og admini-
stration af kryptoaktiver pd kunders vegne, pa et rimeligt, fornuftigt og ikke-
forskelsbehandlende grundlag.

Udstederen overtrader artikel 45, stk. 3, ved ikke at vurdere eller overvage
likviditetsbehovet for at imedekomme genindlesningskrav for den signifi-
kante e-pengetoken fremsat af dens indehavere.

Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 3, ved ikke at fastleegge, opretholde
eller gennemfore en politik og procedurer for likviditetsstyring, eller ved ikke
med denne politik og disse procedurer at sikre, at reservebeholdningen har
en robust likviditetsprofil, som ger det muligt for udstederen af den signifi-
kante e-pengetoken at fortsette driften normalt, ogsé i situationer med likvi-
ditetsbetonede scenarier.
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Udstederen overtraeder artikel 45, stk. 4, ved ikke regelmessigt at foretage
likviditetsstresstestning eller ved ikke at skaerpe likviditetskravene, hvis EBA
anmoder herom pa grundlag af resultatet af sddanne test.

Udstederen overtreeder artikel 45, stk. 5, ved ikke til enhver tid at opfylde
kapitalgrundlagskravet.

Udstederen overtreder artikel 46, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en genopretningsplan, der indeholder foranstaltninger, som udstederen af
signifikante e-pengetokens skal traeffe med henblik pa fornyet opfyldelse
af de krav, der gelder for reserven af aktiver, i tilfelde hvor udstederen af
signifikante e-pengetokens ikke opfylder disse krav, herunder bevarelse af
dennes tjenester vedrerende den udstedte signifikante e-pengetoken, rettidig
genopretning af transaktioner og opfyldelse af udstederens forpligtelser i
tilfelde af begivenheder, der udger en betydelig risiko for at forstyrre
transaktioner.

Udstederen overtraeder artikel 46, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en genopretningsplan med passende betingelser og procedurer for at sikre
rettidig gennemforelse af genopretningsforanstaltninger samt en bred vifte af
genopretningsmuligheder som omhandlet i naevnte stykkes tredje afsnit, litra
a), b) og c).

Udstederen overtreder artikel 46, stk. 2, ved ikke at give EBA og, hvor det
er relevant, dens afviklings- og tilsynsmyndigheder meddelelse om genop-
retningsplanen senest seks maneder efter datoen for udbuddet til offentlig-
heden eller optagelsen til handel.

Udstederen overtreder artikel 46, stk. 2, ved ikke at revidere og ajourfore
genopretningsplanen regelmassigt.

Udstederen overtreeder artikel 47, stk. 1, ved ikke at udarbejde og opretholde
en operationel plan, der stotter en velordnet genindlesning af hver signifikant
e-pengetoken.

Udstederen overtrader artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlgsnings-
plan, der godtger, at udstederen af den signifikante e-pengetoken er i stand
til at foretage genindlesning af den udestdende signifikante e-pengetoken, der
er udstedt, uden unedig ekonomisk skade for indehaverne heraf eller for
stabiliteten af markederne for reservebeholdningen.

Udstederen overtreeder artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlesnings-
plan, der omfatter kontraktlige ordninger, procedurer eller systemer, herunder
udpegelse af en midlertidig administrator, for at sikre en retfeerdig behand-
ling af alle indehavere af den signifikante e-pengetoken, og for at sikre, at
indehaverne af den signifikante e-pengetoken betales rettidigt med provenuet
fra salget af den resterende reservebeholdning.

Udstederen overtreder artikel 47, stk. 2, ved ikke at have en genindlesnings-
plan, der sikrer kontinuitet i eventuelle kritiske aktiviteter, som er nedven-
dige for en velordnet genindlesning, og som udferes af udstederen eller af
eventuelle tredjepartsenheder.

Udstederen overtreeder artikel 47, stk. 3, ved ikke at give EBA meddelelse
om genindlesningsplanen senest seks maneder efter datoen for udbuddet til
offentligheden eller optagelsen til handel.

Udstederen overtreder artikel 47, stk. 3, ved ikke at revidere og ajourfore
genindlesningsplanen regelmaessigt.
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