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KOMMISSIONENS DELEGEREDE DIREKTIV (EU) 2021/1270
af 21. april 2021

om andring af direktiv 2010/43/EU for si vidt angdr de baeredygtighedsrisici og
baredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn til i forbindelse med institutter for kollektiv
investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) ('), seerlig
artikel 12, stk. 3, artikel 14, stk. 2, og artikel 51, stk. 4, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Omstilling til en kulstoffattig, mere bearedygtig, ressourceeffektiv og cirkuler ekonomi i trdd med malene for
baeredygtig udvikling er afgerende for at sikre EU-gkonomiens konkurrenceevne pé lang sigt. 1 2016 indgik
Unionen Parisaftalen (3). 1 artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsattes malet om at styrke indsatsen mod
klimazndringer, bla. ved at sikre, at de finansielle stremme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust

udvikling.

(2)  Terkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europiske grenne pagt () i december 2019. Den
gronne pagt udger en ny vakststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retfeerdigt og velstdende samfund
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi, hvor der fra 2050 ikke leengere er nogen
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den ekonomiske vakst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mal
forudsaetter, at investorerne far klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undga strandede aktiver og
skaffe baeredygtig finansiering.

(3) I marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af baredygtig vakst () med en
ambitigs og sammenhzangende strategi for baredygtig finansiering. Et af mélene i handlingsplanen er at omlaegge
kapitalstremme i retning af baeredygtige investeringer for at opnd en baredygtig og inklusiv vakst. Den
konsekvensanalyse, der ligger til grund for de efterfolgende lovgivningsmessige initiativer, der blev offentliggjort i
maj 2018 (%), viste, at det er nedvendigt at praecisere, at administrationsselskaber ber tage hensyn til baeredygtigheds-
faktorer som en del af deres forpligtelser over for investorerne. Administrationsselskaber ber derfor lobende vurdere
ikke blot alle relevante finansielle risici, men ogsd alle relevante baredygtighedsrisici som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/2088 (%), som, hvis de opstér, kunne have faktisk eller potentiel
vasentlig negativ indvirkning pé verdien af en investering. Kommissionens direktiv 2010/43/EU (’) henviser ikke
udtrykkeligt til baeredygtighedsrisici. Af denne grund og for at sikre, at de interne procedurer og organisatoriske
ordninger folges og gennemfores korrekt, er det nedvendigt at pracisere, at administrationsselskabers processer,
systemer og interne kontrol afspejler baredygtighedsrisici, og at det er nedvendigt med teknisk kapacitet og viden
for at kunne analysere disse risici.

) EUTL 302af 17.11.2009, s. 32.

(*) Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgdelse pd Den Europziske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget
inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimazndringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.
() COM(2018) 97 final.
() SWD(2018) 264 final.
() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).
() Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/6 5/EF for s&
vidt angdr organisatoriske krav, interessekonflikter, god forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en depositar og et
administrationsselskab (EUT L 176 af 10.7.2010, s. 42).
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(4)  For at undgd ulige vilkdr for administrationsselskaber og for investeringsselskaber, som ikke har udpeget et
administrationsselskab, og for at undgd dermed forbundet fragmentering, inkonsekvens og uforudsigelighed i det
indre markeds funktion ber reglerne om integration af baredygtighedsrisici ogsd finde anvendelse pa investerings-
selskaber under hensyntagen til proportionalitetsprincippet.

(5)  For at opretholde en hgj standard for investorbeskyttelse ber administrationsselskaber, ndr de identificerer, hvilke
typer interessekonflikter der kan skade et investeringsinstituts interesser, medtage interessekonflikter, der kan opstd
som folge af integrationen af baredygtighedsrisici i deres processer, systemer og interne kontrol. Sddanne konflikter
kan omfatte konflikter som folge af relevant personales aflenning eller personlige transaktioner, interessekonflikter,
der kan give anledning til grenvaskning, salg pa tvivlsomt grundlag eller fejlagtige oplysninger om investerings-
strategier og interessekonflikter mellem forskellige investeringsinstitutter, der forvaltes af det samme administrati-
onsselskab.

(6)  Thenhold til forordning (EU) 2019/2088 er administrations- eller investeringsselskaber, som er forpligtet til at tage
hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer, eller som frivilligt
tager hensyn til sddanne negative indvirkninger, forpligtet til at oplyse, hvordan deres due diligence-politikker tager
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger. For at sikre konsekvens mellem forordning (EU) 2019/2088 og
direktiv 2010/43/EU bear denne forpligtelse afspejles i direktiv 2010/43EU.

(7)  Direktiv 2010/43/EU ber derfor @ndres —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1

Zndringer af direktiv 2010/43/EU

I direktiv 2010/43/EU foretages folgende aendringer:
1) Iartikel 3 tilfajes folgende som nr. 11) og 12):

»11) »baeredygtighedsrisiko«: baredygtighedsrisiko som defineret i artikel 2, nr. 22), i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2088 (¥)

12) »beredygtighedsfaktorer« baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i forordning (EU) 2019/2088.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).«
2) Iartikel 4, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»Medlemsstaterne sikrer, at administrationsselskaberne tager hensyn til baeredygtighedsrisici, nir de opfylder kravene i
forste afsnit.c

3) lartikel 5 tilfojes folgende som stk. 5:

»5.  Medlemsstaterne sikrer, at administrationsselskaberne med henblik pa stk. 1, 2 og 3 bevarer de ressourcer og den
sagkundskab, der er nedvendige for en effektiv integration af baeredygtighedsrisici.«

4) Felgende indswttes som artikel 5a:
»Artikel 5a

Forpligtelse for investeringsselskaber til at integrere baeredygtighedsrisici i forvaltningen af
investeringsinstitutter

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber integrerer baeredygtighedsrisici i forvaltningen af investeringsinstitutter
under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksitetsgraden af investeringsselskabernes forretninger.«
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5) Tartikel 9, stk. 2, tilfgjes folgende som litra g):
»g) er ansvarlig for at integrere baeredygtighedsrisici i de aktiviteter, der er omhandlet i litra a)-f).«
6) Iartikel 17 tilfgjes folgende som stk. 3:

»3.  Medlemsstaterne sikrer, at administrationsselskaber, ndr de identificerer, hvilke typer interessekonflikter der kan
skade et investeringsinstituts interesser, medtager de typer interessekonflikter, der kan opstd som felge af integrationen
af baeredygtighedsrisici i deres processer, systemer og interne kontrol.«

7) Tartikel 23 tilfgjes folgende som stk. 5 og 6:

»5.  Medlemsstaterne kraver, at administrationsselskaberne tager hensyn til baeredygtighedsrisici, nr de opfylder
kravene i stk. 1-4.

6.  Medlemsstaterne sikrer, at hvis administrationsselskaber eller, hvor det er relevant, investeringsselskaber tager
hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pd beredygtighedsfaktorer, som beskrevet i
artikel 4, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2019/2088 eller som kraevet i artikel 4, stk. 3 eller 4, i samme forordning,
tager de pédgzldende administrationsselskaber eller investeringsselskaber hensyn til sddanne vigtige negative
indvirkninger, ndr de opfylder kravene i narverende artikels stk. 1-4.«
8) Artikel 38, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Risikostyringsstrategien skal omfatte de procedurer, som er nedvendige for at satte administrationsselskabet i stand til
for hvert af de administrerede investeringsinstitutter at vurdere det pagealdende investeringsinstituts eksponering i
forhold til markeds-, likviditets-, baredygtigheds- og modpartsrisici samt investeringsinstituttets eksponering i forhold

til alle andre risici, herunder operationelle risici, som kan veare af afgorende betydning for de enkelte administrerede
investeringsinstitutter.«

Artikel 2

Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentliggor senest den 31. juli 2022 de love og administrative bestemmelser, der er
nedvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 1. august 2022.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen
ledsages af en sddan henvisning. De nermere regler for henvisningen fastsaettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det
omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 4
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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Udferdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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