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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2021/1255
af 21. april 2021

om @ndring af delegeret forordning (EU) nr. 231/2013 for sd vidt angir baredygtighedsrisici og
baredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn til af forvaltere af alternative investeringsfonde

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om endring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 ('), serlig artikel 12, stk. 3, artikel 14, stk. 4, artikel 15, stk. 5, og artikel 18, stk. 2, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Omstilling til en kulstoffattig, mere baredygtig, ressourceeffektiv og cirkuler gkonomi i trdd med malene for
baredygtig udvikling er afgerende for at sikre EU-gkonomiens konkurrenceevne pd lang sigt. I 2016 indgik
Unionen Parisaftalen (). I artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsattes mélet om at styrke indsatsen mod
klimazndringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle stremme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust
udvikling.

(2) I erkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europaiske gronne pagt (°) i december 2019. Den
gronne pagt udger en ny vakststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retferdigt og velstdende samfund
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi, hvor der fra 2050 ikke leengere er nogen
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den ekonomiske vakst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mal
forudseatter, at investorerne far klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undgd strandede aktiver og
skaffe baeredygtig finansiering.

(3) 1 marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af baredygtig vakst () med en
ambities og sammenhzangende strategi for baredygtig finansiering. Et af mélene i handlingsplanen er at omlaegge
kapitalstromme i retning af baredygtige investeringer for at opnd en baredygtig og inklusiv vakst. Den
konsekvensanalyse, der ligger til grund for de efterfolgende lovgivningsmessige initiativer, der blev offentliggjort i
maj 2018 (), viste, at det er nedvendigt at pracisere, at forvaltere af alternative investeringsfonde ber tage hensyn
til baeredygtighedsfaktorer som en del af deres forpligtelser over for investorerne. FAIFer ber derfor lebende vurdere
ikke blot alle relevante finansielle risici, men ogsd alle relevante baredygtighedsrisici som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/2088 (), som, hvis de opstdr, kunne have faktisk eller potentiel
vasentlig negativ indvirkning pd verdien af en investering. Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 231/2013 () henviser ikke udtrykkeligt til baredygtighedsrisici. Af denne grund og for at sikre, at de interne
procedurer og organisatoriske ordninger folges og gennemfores korrekt, er det nedvendigt at pracisere, at FAIFers
processer, systemer og interne kontrol afspejler baeredygtighedsrisici, og at det er nedvendigt med teknisk kapacitet
og viden for at kunne analysere disse risici.

() EUTL174af1.7.2011,s. 1.

(¥ Radets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgdelse pd Den Europaiske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget
inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimazndringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 4).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

() Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om bearedygtighedsrelaterede oplysninger i

sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).

() Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012 om udbygning af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU for sé vidt angdr undtagelser, generelle vilkér for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn (EUT L 83
af 22.3.2013, 5. 1).
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(4)  Thenhold til forordning (EU) 2019/2088 er FAIFer, som er forpligtet til at tage hensyn til investeringsbeslutningers
vigtigste negative indvirkninger pé baeredygtighedsfaktorer, eller som frivilligt tager hensyn til sidanne negative
indvirkninger, forpligtet til at oplyse, hvordan deres due diligence-politikker tager hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger. For at sikre konsekvens mellem forordning (EU) 2019/2088 og delegeret forordning (EU)
nr. 231/2013 ber denne forpligtelse afspejles i delegeret forordning (EU) nr. 231/2013.

(5)  For at opretholde en hej standard for investorbeskyttelse bor FAIFer, ndr de identificerer, hvilke typer interessekonflikter
der kan skade en AIF's interesser, medtage interessekonflikter, der kan opstd som felge af integrationen af baredygtig-
hedsrisici i deres processer, systemer og interne kontrol. Sddanne konflikter kan omfatte konflikter som folge af relevant
personales aflonning eller personlige transaktioner, interessekonflikter, der kan give anledning til grenvaskning, salg pa
tvivlsomt grundlag eller fejlagtige oplysninger om investeringsstrategier og interessekonflikter mellem forskellige AlFer,
der forvaltes af den samme FAIF.

(6)  Delegeret forordning (EU) nr. 231/2013 ber derfor @ndres.

(7)  De kompetente myndigheder og FAIFerne ber gives tilstrakkelig tid til at tilpasse sig de nye krav i denne forordning.
Dens anvendelse bor derfor udskydes —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

I delegeret forordning (EU) nr. 231/2013 foretages folgende eendringer:
1) Tartikel 1 tilfojes folgende som nr. 6) og 7):

»6) »baredygtighedsrisiko« baredygtighedsrisiko som defineret i artikel 2, nr. 22), i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2088 (*)

7) »baredygtighedsfaktorer« baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i forordning (EU) 2019/2088.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).c

2) Iartikel 18 tilfojes folgende som stk. 5 og 6:
»5.  FAIFerne skal tage hensyn til baeredygtighedsrisici, ndr de opfylder kravene i stk. 1-3.

6.  Hvis FAIFer tager hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer,
som beskrevet i artikel 4, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2019/2088 eller som kravet i artikel 4, stk. 3 eller 4, i samme
forordning, skal de pdgzldende FAIFer tage hensyn til sddanne vigtigste negative indvirkninger, nir de opfylder kravene
i neervaerende artikels stk. 1-3.«

3) Iartikel 22 tilfgjes folgende som stk. 3:

»3. Ved anvendelsen af stk. 1 skal FAIFerne bevare de ressourcer og den sagkundskab, der er nedvendige for en
effektiv integration af baeredygtighedsrisici.«

4) Tartikel 30 tilfojes folgende stykke:

»FAIFerne skal sikre, at de, ndr de identificerer, hvilke typer interessekonflikter der kan skade en AIF’s interesser,
medtager de typer interessekonflikter, der kan opstd som folge af integrationen af baredygtighedsrisici i deres
processer, systemer og interne kontrol.«

5) Artikel 40, stk. 2, laeses siledes:

»2.  Risikostyringspolitikken skal omfatte de procedurer, som er nedvendige for at swtte FAIFen i stand til for hver af
de forvaltede AlFer at vurdere den pdgzldende AIF's eksponering i forhold til markeds-, likviditets- baeredygtigheds- og
modpartsrisici samt AlFens eksponering i forhold til alle andre risici, herunder operationelle risici, som kan veere af
afgerende betydning for den enkelte forvaltede AIF.c
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6) Iartikel 57, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:
»FAIFerne skal tage hensyn til baeredygtighedsrisici, ndr de opfylder kravene i forste afsnit.«
7) Tartikel 60, stk. 2, tilfgjes folgende som litra i):

»i) er ansvarlig for at integrere baeredygtighedsrisici i de aktiviteter, der er omhandlet i litra a)-h).«

Artikel 2
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 1, august 2022.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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