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DIREKTIVER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2007/36/EF

af 11. juli 2007

om udgvelse af visse aktionaerrettigheder i bersnoterede selskaber

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION (3)
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab, sarlig artikel 44 og 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske
og Sociale Udvalg (1),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) 1 sin meddelelse til Rddet og Europa-Parlamentet af 21.
maj 2003 »Om modernisering af selskabsretten og
forbedret virksomhedsledelse i Den Europziske Union
— vejen frem« bebudede Kommissionen, at der skulle
tages nye konkret udformede initiativer til at forbedre
aktionarernes rettigheder i bersnoterede selskaber, og
at en losning af problemerne med hensyn til greenseover-
skridende afstemning var hejt prioriteret.

2) I sin beslutning af 21. april 2004 (3) gav Europa-Parla-
mentet udtryk for sin stette til Kommissionens hensigt
om at styrke aktionarernes rettigheder, iser ved en udvi-
delse af reglerne om gennemsigtighed, ret til stemmeaf-
givning ved stedfortreeder (fuldmagt), muligheden for at
deltage i generalforsamlinger ad elektronisk vej og sikring
af, at grenscoverskridende stemmerettigheder kan
udpves.

(") EUT C 318 af 23.12.2006, s. 42.

Indehavere af aktier, hvortil der er knyttet stemmerettig-
heder, ber kunne udeve disse rettigheder ud fra den
betragtning, at disse er indeholdt i den pris, der skal
betales ved erhvervelsen af aktierne. Desuden er effektiv
aktionaerkontrol en forudsetning for sund virksomheds-
ledelse og ber derfor lettes og stimuleres. Det er derfor
nedvendigt med henblik herpd at vedtage foranstalt-
ninger til at tilnerme medlemsstaternes lovgivning.
Hindringer for, at aktionearer kan stemme, sdsom at
gore udevelsen af stemmerettigheder betinget af, at
aktierne blokeres i en vis periode inden generalforsam-
lingen, ber fjernes. Imidlertid pavirker dette direktiv ikke
den eksisterende fallesskabslovgivning om andele, der
udstedes af institutter for kollektiv investering, eller om
andele, der erhverves eller athendes af sddanne insti-
tutter.

Den nuverende fallesskabslovgivning kan ikke i tilstrak-
kelig grad opfylde denne mélsatning. Europa-Parlamen-
tets og Rddets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001
vedrerende betingelserne for veerdipapirers optagelse til
officiel notering pd en fondsbers samt oplysninger, der
skal offentliggeres om disse veerdipapirer (¥) fokuserer pa
de oplysninger, som udstederne skal give til offentlig-
heden, og beskeftiger sig saledes ikke med selve aktio-
narernes afstemningsproces. Desuden palegger Europa-
Parlamentets og Rdadets direktiv 2004/109/EF af 15.
december 2004 om harmonisering af gennemsigtigheds-
krav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis
vardipapirer er optaget til handel pd et reguleret
marked (°) udstedere en forpligtelse til at stille visse
oplysninger og dokumenter med relevans for generalfor-
samlinger til rddighed, men disse oplysninger og doku-
menter skal stilles til radighed i udstederens hjemland.
Der ber derfor indferes en rakke minimumsstandarder
med henblik pd at beskytte investorer og sikre aktionarer
en smidig og effektiv udevelse af deres rettigheder knyttet
til aktier med stemmeret. For s& vidt angdr andre rettig-
heder end stemmerettigheder kan medlemsstaterne frit
udvide anvendelsen af disse minimumsstandarder til
ogsd at omfatte aktier uden stemmeret, i det omfang
disse aktier ikke allerede er omfattet af sddanne stan-
darder.

(%) Europa-Parlamentets udtalelse af 15.2.2007 (endnu ikke offentlig- () EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF
gjort i EUT) og Rédets afgorelse af 12.6.2007. (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).
() EUT C 104 E af 30.4.2004, s. 714. (°) EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.
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Betydelige aktiebeholdninger i bersnoterede selskaber
besiddes af aktionarer, som ikke bor i den medlemsstat,
hvor selskabet har sit vedtagtsmaessige hjemsted. Ikke-
bosiddende aktionzrer ber kunne udeve deres rettig-
heder i relation til generalforsamlingen lige sd let som
aktionarer, der er bosiddende i den medlemsstat, hvor
selskabet har sit vedtaegtsmeassige hjemsted. Dette kraever
fjernelse af de hindringer, som i dag blokerer for
adgangen for ikke-bosiddende aktionarer til oplysninger,
der er relevante for generalforsamlingen, og for deres
udovelse af stemmerettighederne, uden at de kan vaere
fysisk til stede ved generalforsamlingen. Fjernelsen af
disse hindringer ber ogsd vere til fordel for bosiddende
aktionarer, som ikke deltager eller ikke kan deltage i
generalforsamlingen.

Aktionarerne ber kunne afgive deres stemme pd et
velorienteret grundlag pé eller forud for generalforsam-
lingen, uanset hvor de bor. Alle aktionzrer ber have
tilstreekkelig tid til at tage stilling til de dokumenter,
der skal forelegges pa generalforsamlingen, og beslutte,
hvordan de vil udnytte deres stemmeret. Til dette formal
ber generalforsamlingen annonceres i god tid, og aktio-
narerne bor have alle de oplysninger, der skal forelegges
for generalforsamlingen. De muligheder, som moderne
teknologi tilbyder med hensyn til at gere oplysninger
umiddelbart tilgeengelige, ber udnyttes. I dette direktiv
forudsattes det, at alle bersnoterede selskaber allerede
har en hjemmeside.

Aktionaererne ber i princippet have mulighed for at satte
punkter pd dagsordenen for generalforsamlingen og
fremsztte beslutningsforslag til punkter pa dagsordenen.
Uden at dette anfagter de forskellige tidsrammer og
procedurer, der i gjeblikket finder anvendelse i Felles-
skabet, ber der grundleggende galde to regler for
udevelsen af disse rettigheder, nemlig dels at den
teerskel, der gealder for udevelse af disse rettigheder,
hejst md svare til 5% af selskabets aktiekapital, dels at
alle aktionarerne under alle omstaendigheder ber have
den endelige dagsorden i sd god tid, at de kan nd at
forberede sig til dreftelser og afstemning om hvert
enkelt punkt pd dagsordenen.

Enhver aktionaer ber i princippet have mulighed for at
stille spergsmal, der har relation til punkter pd dags-
ordenen for generalforsamlingen og fi dem besvaret,
mens reglerne for, hvordan og hvorndr der kan stilles
og besvares spergsmal, bar overlades til medlemsstaterne.

Der ber ikke retligt veere noget til hinder for, at selska-
berne kan give aktionzrerne mulighed for at deltage i
generalforsamlingen ad elektronisk vej. Stemmeafgivelse
pr. brev eller ad elektronisk vej uden personlig deltagelse
i generalforsamlingen ber ikke vare underlagt andre
begreensninger end dem, der er nedvendige for at
fastsld identitet og for sikker elektronisk kommunikation.

(10)

(11)

(12)

Dette ber dog ikke hindre medlemsstaterne i at vedtage
regler med henblik pa at sikre, at afstemningsresultaterne
afspejler aktionarernes hensigter under alle omstaendig-
heder, herunder regler der tager sigte pd at lose situa-
tioner, hvor der opstr eller afsleres nye omstandigheder,
efter at en aktionar har afgivet sin stemme pr. brev eller
ad elektronisk vej.

God selskabsledelse kraver en smidig og effektiv
procedure for stemmeafgivelse ved fuldmagt. Eksisterende
begreensninger og hindringer, der ger stemmeafgivelse
ved fuldmagt omstendelig og dyr, ber derfor fjernes.
God selskabsledelse kraver dog samtidig passende foran-
staltninger til beskyttelse mod et eventuelt misbrug af
stemmer, der afgives ved fuldmagt. Fuldmaegtigen ber
derfor veere forpligtet til at folge de instrukser, han har
fdet fra aktionaren, og medlemsstaterne ber have
mulighed for at indfere passende foranstaltninger til at
sikre, at fuldmagtigen ikke forfolger andre interesser end
aktionzrens, uanset hvad der har givet anledning til inte-
ressekonflikten.  Foranstaltninger mod et eventuelt
misbrug kan navnlig bestd af ordninger, som medlems-
staterne kan indfere for at regulere den aktivitet, der
udeves af personer, der aktivt indsamler fuldmagter,
eller som rent faktisk har indsamlet flere end et vist
hejt antal fuldmagter, navnlig for at sikre en tilfredsstil-
lende grad af palidelighed og gennemsigtighed. I henhold
til dette direktiv har aktionerer en uindskranket ret til at
udpege sddanne personer til fuldmaegtige med henblik pa
at lade sig reprasentere af disse og lade dem stemme i
deres navn pa generalforsamlinger. Dette direktiv bergrer
dog ikke regler eller sanktioner, som medlemsstaterne
kan pélegge sddanne personer, ndr der er afgivet
stemmer ved svigagtig anvendelse af indsamlede fuld-
magter. Dette direktiv indebarer heller ikke nogen
forpligtelse for selskaberne til at kontrollere, at fuldmaeg-
tige stemmer i overensstemmelse med instrukserne fra de
aktionarer, der har udpeget dem.

Nér finansielle formidlere er involveret, atheenger effekti-
viteten af stemmeafgivelse i henhold til instrukser i vid
udstrakning af formidlerkaedens effektivitet, idet inves-
torer ofte ikke kan udeve de stemmerettigheder, der er
knyttet til deres aktier, uden samarbejde fra hver enkelt
formidler i keeden, som muligvis ikke har ekonomisk
interesse i aktierne. For at investor kan udeve sine stem-
merettigheder pd tveers af landegrenserne, er det derfor
vigtigt, at formidlere fremmer udgvelsen af stemmerettig-
hederne. Kommissionen ber behandle dette sporgsmal
yderligere i en henstilling for at sikre, at investorer har
adgang til effektive afstemningsmuligheder, og at stem-
merettighederne udeves i overensstemmelse med investo-
rernes instrukser.

Da tidspunktet for underretning af administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet samt offentligheden om de
stemmer, der er afgivet forud for generalforsamlingen
skriftligt eller ad elektronisk vej, er et vigtigt spergsmal
i forbindelse med selskabsledelse, kan det fastlegges af
medlemsstaterne.
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(13)  Afstemningsresultatet ber fastslds ved hjelp af metoder,
der afspejler aktionerernes stemmeintentioner, og ber
som minimum offentliggores pa selskabets hjemmeside
efter generalforsamlingen.

(14 Malet for dette direktiv, nemlig at gere det muligt for
aktionzrerne at gore effektiv brug af deres rettigheder i
hele Fallesskabet, kan ikke i tilstraekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne og kan pd grund af dets omfang og
virkninger bedre nds pd fallesskabsplan; Feallesskabet
kan derfor treffe foranstaltninger i overensstemmelse
med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
navnte artikel, gdr dette direktiv ikke ud over, hvad der
er ngdvendigt for at nd dette mal.

(15) I overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutio-
nelle aftale om bedre lovgivning (') tilskyndes medlems-
staterne til, bdde i egen og Fewllesskabets interesse, at
udarbejde og offentliggare deres egne oversigter, der sd
vidt muligt viser overensstemmelse mellem dette direktiv
og gennemforelsesforanstaltningerne —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

KAPITEL I

GENERELLE BESTEMMELSER

Artikel 1
Genstand og anvendelsesomride

1. Dette direktiv fastsatter krav med hensyn til udevelse af
visse aktionarrettigheder knyttet til aktier med stemmeret i
forbindelse med generalforsamlinger i selskaber, der har deres
vedtagtsmaessige hjemsted i en medlemsstat, og hvis aktier er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er beliggende eller
er aktivt i en medlemsstat.

2. Den medlemsstat, der har kompetence til at regulere
forhold omfattet af dette direktiv, er den medlemsstat, hvor
selskabet har sit vedtegtsmassige hjemsted, og ved »den lovgiv-
ning, der finder anvendelse« forstds den pagaldende medlems-
stats lovgivning.

3. Medlemsstaterne kan fritage folgende selskabstyper fra
bestemmelserne i dette direktiv:

a) kollektive investeringsinstitutter, jf. artikel 1, stk. 2, i Radets
direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning

() EUT C 321 af 31.12.2003, s. 1.

af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinsti-
tutter) (%)

b) virksomheder, hvis eneste formal er kollektiv investering af
kapital fra offentligheden, som opererer efter princippet om
risikospredning, og som ikke seger at erhverve retlig eller
ledelsesmassig kontrol med nogen af udstederne af de
underliggende investeringer, forudsat at disse kollektive inve-
steringsforetagender er godkendte og underkastet tilsyn fra
kompetente myndigheders side, og at de udgver funktioner
som veardipapirdepot svarende til funktionerne i henhold til
direktiv 85/611/EQF

¢) andelsselskaber.

Artikel 2
Definitioner

I dette direktiv forstds ved

a) »reguleret marked« et marked som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 14), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39[EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter (%)

b) »aktionzr« en fysisk eller juridisk person, der i henhold til
den lovgivning, der finder anvendelse, anerkendes som
aktionaer

¢) »fuldmagt« en aktionzrs bemyndigelse af en fysisk eller juri-
disk person til at udeve nogle af eller alle denne aktionaers
rettigheder pd generalforsamlingen i aktionarens navn.

Artikel 3
Yderligere nationale foranstaltninger

Dette direktiv er ikke til hinder for, at medlemsstaterne paleegger
selskaberne yderligere forpligtelser eller pd anden vis traffer
yderligere foranstaltninger til fremme af aktionarers udgvelse
af de i dette direktiv omhandlede rettigheder.

KAPITEL II
GENERALFORSAMLING

Artikel 4
Ligebehandling af aktioneerer

Selskabet skal sikre ligebehandling af alle aktionarer, som er i
samme situation, med hensyn til deltagelse i og udevelse af
deres stemmerettigheder pd generalforsamlingen.

() EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3.
() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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Artikel 5
Oplysninger forud for generalforsamlingen

1. Med forbehold af artikel 9, stk. 4, og artikel 11, stk. 4, i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/25/EF af 21. april
2004 om overtagelsestilbud (*) sikrer medlemsstaterne, at
selskabet udsender indkaldelsen til generalforsamling pd en af
de i denne artikels stk. 2 anforte mader senest den 21. dag for
datoen for generalforsamlingens afholdelse.

Medlemsstaterne kan fastsette, at en generalforsamling, sdfremt
det pageldende selskab giver aktionzrer mulighed for at
stemme ad elektronisk vej pd en madde, som alle aktionaerer
har adgang til, kan beslutte at udsende indkaldelse til en gene-
ralforsamling, som ikke er en arlig generalforsamling, pé en af
de madder, der er anfort i denne artikels stk. 2, senest den 14.
dag for datoen for generalforsamlingens afholdelse. En sddan
beslutning skal vedtages af et flertal pd mindst to tredjedele af
de stemmer, der er knyttet til de aktier eller den tegnede kapital,
der er reprasenteret, og er hgjst gyldig frem til den naeste arlige
generalforsamling.

Medlemsstaterne er ikke forpligtet til at anvende de i forste og
andet afsnit omhandlede minimumsperioder for sd vidt angér
anden eller efterfolgende indkaldelser til generalforsamling, der
udsendes, fordi der ikke kunne opnds beslutningsdygtighed ved
den forste generalforsamling, forudsat at betingelserne i denne
artikel var opfyldt ved forste indkaldelse, at der ikke er sat nye
punkter pd dagsordenen, og at der er mindst ti dage mellem den
endelige indkaldelse og datoen for generalforsamlingen.

2. Uden at dette bergrer gvrige krav med hensyn til indkal-
delse eller offentliggarelse, som den i artikel 1, stk. 2, definerede
kompetente medlemsstat har fastsat, skal selskabet udsende den
indkaldelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, pd en
madde, der sikrer hurtig adgang hertil pa et ikke diskriminerende
grundlag. Medlemsstaten forpligter selskabet til at anvende
medier, som med rimelighed kan forventes at sorge for, at
oplysningerne rent faktisk nér ud til offentligheden i hele Felles-
skabet. Medlemsstaten ma ikke kreeve, at der kun anvendes
medier, hvis operaterer er etableret pd dens eget omréde.

Medlemsstaterne er ikke forpligtet til at anvende forste afsnit pa
selskaber, hvis aktionzrers navn og adresse fremgdr af en
galdende fortegnelse over aktionrer, forudsat at selskabet er
forpligtet til at udsende indkaldelsen til hver enkelt af de regi-
strerede aktionzrer.

Et selskab md under ingen omstendigheder afkreve nogen
specifik betaling for udsendelse af indkaldelsen pd den fore-
skrevne made.

3. Den i stk. 1 omhandlede indkaldelse skal mindst:

(") EUT L 142 af 30.4.2004, s. 12.

a) angive precist, hvor og hvorndr generalforsamlingen finder
sted, samt indeholde forslaget til dagsorden

b) indeholde en tydelig og nejagtig beskrivelse af de procedurer,
som aktionarerne skal overholde for at kunne deltage i og
afgive deres stemme pd generalforsamlingen. Dette omfatter
oplysninger om:

i) aktionzrernes rettigheder i henhold til artikel 6, i det
omfang disse rettigheder kan udeves efter udsendelsen
af indkaldelsen, og i henhold til artikel 9, og datoerne
for, hvornir udevelsen af disse rettigheder opherer;
indkaldelsen kan begranses til at angive datoerne for,
hvorndr udevelsen af disse rettigheder opharer, hvis det
samtidig navnes, at de narmere detaljer omkring disse
rettigheder gores tilgengelige pa selskabets hjemmeside

ii) proceduren for stemmeafgivelse ved fuldmagt, navnlig de
formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved
fuldmagt, og en angivelse af, hvilke midler selskabet
accepterer i forbindelse med elektronisk meddelelse om
udpegelse af fuldmegtige, og

ii) om nedvendigt procedurerne for stemmeafgivelse pr.
brev eller ad elektronisk vej

¢) om fornedent angive den registreringsdato, der er defineret i
artikel 7, stk. 2, med en tydeliggorelse af, at kun personer,
der pé denne dato er aktionarer, har ret til at deltage i og
stemme pd generalforsamlingen

d) angive, hvor og hvordan den komplette, uforkortede tekst til
de i stk. 4, litra ¢) og d), neevnte dokumenter og beslutnings-
forslag kan fés

e) angive den internetadresse, hvor de oplysninger, der er
navnt i stk. 4, vil blive gjort tilgengelige.

4. Medlemsstaterne sikrer, at selskabet i en sammenhzn-
gende periode begyndende senest den 21. dag forud for
datoen for generalforsamlingen, inklusiv dagen for dens afhol-
delse, som et minimum ger folgende oplysninger tilgengelige
for sine aktionarer pa sin hjemmeside:

a) den indkaldelse, der er navnt i stk. 1

b) det samlede antal aktier og stemmerettigheder pé datoen for
indkaldelsen (herunder det samlede antal for hver aktieklasse,
hvis selskabets aktiekapital er opdelt i to eller flere aktie-
klasser)

¢) de dokumenter, der skal foreleegges pd generalforsamlingen
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d) beslutningsforslag eller, ndr der ikke foreslds nogen beslut-
ning til vedtagelse, bemarkninger til hvert enkelt punkt pa
dagsordenen for generalforsamlingen fra et organ i selskabet,
der i henhold til den lovgivning, der findes anvendelse, er
kompetent hertil; desuden tilfgjes beslutningsforslag fra
aktionarerne hurtigst muligt, efter at selskabet har modtaget
dem

e) i givet fald de formularer, der skal anvendes ved stemme-
afgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse pr. brev,
medmindre disse formularer sendes direkte til aktionarerne.

Hvis de formularer, der er navnt i litra e), af tekniske drsager
ikke kan gores tilgeengelige pa internettet, oplyser selskabet pd
sin hjemmeside, hvordan formularerne kan fis i papirform. I
sadanne tilfelde er selskabet forpligtet til at sende formularerne
gratis pr. post til enhver aktioner, der gnsker det.

Hvis indkaldelsen til generalforsamlingen i medfer af artikel 9,
stk. 4, eller artikel 11, stk. 4, i direktiv 2004/25/EF eller i
medfor af narverende artikels stk. 1, andet afsnit, udsendes
senere end den 21. dag for datoen for generalforsamlingen,
afkortes fristen i dette stykke tilsvarende.

Artikel 6

Ret til at saette punkter pd dagsordenen for
generalforsamlingen og til at fremsette beslutningsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at aktionarer har ret til pd egen
hind eller i forening

a) at satte punkter pd dagsordenen for generalforsamlingen,
forudsat at hvert af disse punkter ledsages af en begrundelse
eller et beslutningsforslag til vedtagelse pa generalforsam-
lingen, og

b) at fremsette beslutningsforslag vedrgrende punkter, der er
sat eller skal sattes pd dagsordenen for en generalforsamling.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at den i litra a) naevnte ret kun
kan udeves i forbindelse med den érlige generalforsamling,
forudsat at aktionaererne har ret til pd egen hdnd eller i forening
at indkalde eller kreve, at selskabet indkalder, til en generalfor-
samling, der ikke er en arlig generalforsamling, med en dags-
orden, der indeholder mindst samtlige punkter, som de péagel-
dende aktionzrer gnsker droftet.

Medlemsstaterne kan fastsette, at disse rettigheder skal udeves
skriftligt (pr. brev eller ad elektronisk vej).

2. I de tilfelde, hvor en rettighed i stk. 1 er betinget af, at
de(n) relevante aktionar(er) besidder en minimumsandel af
selskabets aktiekapital, md denne minimumsandel hgjst svare
til 5 % af aktiekapitalen.

3. Medlemsstaterne fastsatter et tidspunkt i form af et
bestemt antal dage forud for generalforsamlingen eller indkal-
delsen, indtil hvilket aktionaererne kan udeve den i stk. 1, litra
a), nevnte ret. Medlemsstaterne kan tilsvarende fastsette et tids-
punkt for udevelsen af den i stk. 1, litra b), omhandlede ret.

4. Hvis udevelsen af den i stk. 1, litra a), omhandlede ret
medforer en @ndring af den dagsorden for generalforsamlingen,
der allerede er meddelt aktionaererne, sikrer medlemsstaterne, at
selskabet gor en revideret dagsorden tilgengelig pd samme
méde som den tidligere dagsorden inden den geeldende registre-
ringsdato, der er defineret i artikel 7, stk. 2, eller, hvis der ikke
galder nogen registreringsdato, i s god tid inden generalfor-
samlingen, at de andre aktionzrer kan udpege en fuldmaegtig
eller eventuelt afgive stemme pr. korrespondance.

Artikel 7

Krav vedrerende deltagelse og stemmeafgivelse pd
generalforsamlingen

1.  Medlemsstaterne sikrer

a) at aktionerers ret til at deltage i en generalforsamling og
afgive stemme i tilknytning til deres aktier ikke underlegges
krav om, at aktierne skal deponeres hos eller overfares til en
anden fysisk eller juridisk person eller registreres i dennes
navn forud for generalforsamlingen, og

b) at aktionarers ret til at salge eller pd anden médde overdrage
deres aktier i perioden mellem registreringsdatoen, jf. stk. 2,
og den generalforsamling, denne dato knytter sig til, ikke er
genstand for nogen begraensning, der ikke ogsd er geldende
pd andre tidspunkter.

2. Medlemsstaterne sikrer, at aktioneerers ret til at deltage i
en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til deres
aktier fastsattes i forhold til de aktier, den pagaldende aktionzr
besidder pd en bestemt dato forud for generalforsamlingen
(rregistreringsdatoenc).

Medlemsstaterne er ikke forpligtet til at anvende det foregdende
afsnit pa selskaber, hvis aktionarers navn og adresse fremgér af
den fortegnelse over aktionarer, der er galdende pd datoen for
generalforsamlingen.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at der gaelder én bestemt registre-
ringsdato for alle selskaber. Medlemsstaterne kan dog fastsatte
én registreringsdato for selskaber, der har udstedt ihandeha-
veraktier, og en anden registreringsdato for selskaber, der har
udstedt aktier pd navn, forudsat at der gaelder én bestemt regi-
streringsdato for hvert selskab, der har udstedt begge typer
aktier. Registreringsdatoen mé hejst vare 30 dage forud for
datoen for den generalforsamling, den gelder for. Ved gennem-
forelsen af denne bestemmelse og artikel 5, stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at der gir mindst otte dage fra den seneste
tilladte dato for generalforsamlingens indkaldelse til registre-
ringsdatoen, uden at de to navnte datoer er medregnet heri. I
de tilfelde, der er naevnt i artikel 5, stk. 1, tredje afsnit, kan
medlemsstaterne dog kraeve, at der gdr mindst seks dage fra den
seneste tilladte dato for anden eller en efterfolgende indkaldelse
til generalforsamling til registreringsdatoen. De to navnte datoer
medregnes ikke heri.

4. Beviset for status som aktionar kan kun omfatte krav, der
er nedvendige for at fastsld aktionarernes identitet, og kun for
sd vidt de stdr i rimeligt forhold til dette mal.

Artikel 8
Deltagelse i generalforsamlingen ad elektronisk vej

1. Medlemsstaterne tillader selskaberne at give deres aktio-
narer mulighed for en hvilken som helst form for deltagelse i
generalforsamlinger ad elektronisk vej, iseer ved hjalp af en af
eller alle folgende former for deltagelse:

a) direkte transmission af generalforsamlingen

b) direkte tovejskommunikation, siledes at aktionzrerne kan
kommunikere med generalforsamlingen fra en anden loka-
litet

¢) et system til afgivelse af stemmer enten for eller under gene-
ralforsamlingen, sdledes at det ikke er ngdvendigt at udpege
en fuldmagtig, der er fysisk til stede pa medet.

2. Anvendelsen af elektroniske midler, der skal gore det
muligt for aktionzrerne at deltage i generalforsamlingen, ma
kun veare underlagt de krav og begransninger, der er nedven-
dige for at fastsld aktionzrernes identitet og skabe sikkerhed
omkring den elektroniske kommunikation, og kun for sd vidt
de stdr i rimeligt forhold til dette mal.

Dette bergrer ikke retsregler, som medlemsstaterne har vedtaget
eller métte vedtage vedrerende beslutningsprocessen i selskabet i
forbindelse med indferelse eller gennemforelse af en hvilken
som helst form for deltagelse ad elektronisk vej.

Artikel 9
Retten til at stille sporgsmal

1.  Enhver aktioner har ret til at stille spergsmal vedrerende
punkter pd dagsordenen for generalforsamlingen. Selskabet skal
besvare aktionarernes sporgsmal.

2. Retten til at stille sporgsmal og pligten til at besvare dem
er underlagt de foranstaltninger, som medlemsstaterne kan
treeffe eller tillade selskaberne at traeffe for at sikre identifikation
af aktionarerne, atholdelse af generalforsamlinger i god ro og
orden og forberedelse heraf samt beskyttelse af selskabernes
fortrolige oplysninger og forretningsinteresser. Medlemsstaterne
kan give selskaberne mulighed for at besvare spergsmal med
samme indhold med ét samlet svar.

Medlemsstaterne kan fastsette, at et spergsmél anses for
besvaret, hvis de pagaldende oplysninger er tilgengelige pé
selskabets hjemmeside i form af en spergsmal/svar-funktion.

Artikel 10
Stemmeafgivning ved fuldmagt

1. Enhver aktionzr har ret til at udpege en hvilken som helst
anden fysisk eller juridisk person som fuldmagtig, der kan
deltage og stemme ved en generalforsamling pd aktionarens
vegne. Fuldmagtigen har samme rettigheder til at tale og stille
spergsmdl pd generalforsamlingen som den aktionar, vedkom-
mende reprasenterer.

Bortset fra kravet om, at en fuldmagtig har rets- og handleevne,
ophaver medlemsstaterne retsregler, der begranser eller tillader
selskaber at begranse en persons mulighed for at blive udpeget
som fuldmagtig.

2. Medlemsstaterne kan begrense udpegelsen af en fuld-
megtig til en enkelt generalforsamling eller til de generalfor-
samlinger, der madtte blive atholdt i en bestemt periode.

Med forbehold af artikel 13, stk. 5, kan medlemsstaterne
begraense det antal personer, som en aktionzr mé give fuldmagt
til i forbindelse med en given generalforsamling. Hvis en ak-
tionzr besidder aktier i et selskab, som opbevares pd mere end
én veerdipapirkonto, md denne begrensning dog ikke vere til
hinder for, at aktionaren kan give en person serskilt fuldmagt
for de aktier, der opbevares pa hver vardipapirkonto, i forbin-
delse med en given generalforsamling. Dette bererer ikke
bestemmelser i den lovgivning, der finder anvendelse, om at
der ikke ma stemmes anderledes end for de aktier, som én og
samme aktionar besidder.
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3. Bortset fra de begransninger, der udtrykkeligt er tilladt i
stk. 1 og 2, md medlemsstaterne ikke leegge begransninger eller
tillade selskaber at laegge begransninger pd udevelsen af aktio-
nerrettigheder gennem fuldmaegtige med noget andet formil
end for at tage hejde for potentielle interessekonflikter
mellem fuldmaegtigen og den aktioner, i hvis interesse fuld-
meagtigen skal handle, og medlemsstaterne ma ikke derved
stille andre krav end folgende:

a) Medlemsstaterne kan fastsette, at fuldmegtigen giver visse
narmere bestemte oplysninger, der kan vere relevante for
aktionarernes vurdering af risikoen for, at fuldmaegtigen vil
forfolge andre interesser end aktionaerens interesser.

b) Medlemsstaterne kan begraense eller udelukke, at aktionar-
rettigheder udeves gennem fuldmagtige uden specifikke
stemmeinstrukser for hvert af de beslutningsforslag, som
fuldmagtigen skal afgive stemme om pd aktionarens vegne.

¢) Medlemsstaterne kan begranse eller udelukke overfersel af
fuldmagten til en anden; men dette hindrer ikke en fuld-
magtig, der er en juridisk person, i at udeve sine befgjelser
gennem et hvilket som helst medlem af den juridiske
persons administration eller ledelsesorgan eller en af sine
medarbejdere.

En interessekonflikt som defineret i dette stykke kan navnlig
opstd, ndr fuldmaegtigen:

i) er kontrollerende aktioner i selskabet eller er en enhed
kontrolleret af en sidan aktionaer

ii) er medlem af selskabets administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganer eller er kontrollerende aktionar eller en
kontrolleret enhed som omhandlet i nr. i)

ili) er en ansat eller revisor i selskabet eller ansat i eller revisor
for en kontrollerende aktioner eller en kontrolleret enhed
som ombhandlet i nr. i)

iv) har familiemeassig tilknytning til en af de i nr. i)-iii) omhand-
lede fysiske personer.

4. Fuldmagtigen afgiver stemme i overensstemmelse med
instrukserne fra den aktionzr, der har udpeget ham.

Medlemsstaterne kan kraeve, at fuldmagtige forer journal over
stemmeinstrukserne i en fastsat minimumsperiode og pa opfor-
dring bekraefter at have handlet i overensstemmelse med
instrukserne.

5. En person, der handler som fuldmagtig, kan have fuld-
magt fra mere end en aktionar uden begrensninger med
hensyn til det antal aktionzrer, vedkommende reprasenterer.
Hvis en fuldmagtig har fuldmagter fra flere aktioneerer, skal

den lovgivning, der finder anvendelse give vedkommende
mulighed for pé en given aktionars vegne at stemme anderledes
end pd en anden aktionzrs vegne.

Artikel 11

Formaliteter ved udpegelse af fuldmaegtige og underretning
herom

1. Medlemsstaterne giver aktionzrerne mulighed for at
udpege en fuldmagtig ad elektronisk vej. Medlemsstaterne
giver desuden selskaberne mulighed for at acceptere underret-
ning om udpegelsen ad elektronisk vej, og de sikrer, at hvert
enkelt selskab giver sine aktionzrer mulighed for at anvende
mindst én effektiv metode til underretning ad elektronisk vej.

2. Medlemsstaterne sikrer, at fuldmeagtige kun kan udpeges
og selskaberne kun underrettes herom skriftligt. Ud over dette
grundleggende formelle krav ma udpegelsen af en fuldmegtig,
underretningen af selskabet om udpegelsen og udstedelsen af
eventuelle stemmeinstrukser til fuldmeaegtigen kun vere under-
lagt de formelle krav, der er nedvendige for at sikre identifika-
tion af aktionaren og fuldmagtigen samt sikre mulighed for, at
indholdet af stemmeinstrukserne verificeres og kun i et omfang,
hvor de stér i et rimeligt forhold til disse mal.

3. Disse bestemmelser finder tilsvarende anvendelse pé tilba-
gekaldelse af udpegelsen af en fuldmaegtig.

Artikel 12
Skriftlig stemmeafgivelse

Medlemsstaterne tillader selskaberne at give deres aktionzrer
mulighed for at stemme skriftligt forud for generalforsamlingen.
Skriftlig stemmeafgivelse mad kun underleegges de krav og
begransninger, der er nedvendige for at sikre identifikation af
aktionzrerne, og kun for si vidt de stdr i rimeligt forhold til
dette mal.

Artikel 13

Afskaffelse af visse hindringer for effektiv udevelse af
stemmerettigheder

1. Denne artikel finder anvendelse, nar en fysisk eller juridisk
person, der i medfer af den lovgivning, der finder anvendelse,
anerkendes som aktioner, handler i erhvervsmessig sammen-
heng, pd vegne af en anden fysisk eller juridisk person
(»klienten«).

2. Hvis den lovgivning, der finder anvendelse, indeholder
krav om offentlighed som en forudsatning for, at en aktionzr
som navnt i stk. 1 kan udeve sine stemmerettigheder, ma
sddanne krav kun omfatte etablering af en liste, hvorved
selskabet underrettes om identiteten pa hver klient og antallet
af aktier, for hvilke der afgives stemme pd hans vegne.
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3. Hvis den lovgivning, der finder anvendelse, stiller formelle
krav om godkendelse af en aktionzr som navnt i stk. 1 til at
udove stemmerettigheder eller om stemmeinstrukser, ma
sddanne formelle krav ikke gd videre, end hvad der dels er
nedvendigt for at sikre identifikationen af klienten og sikre
mulighed for at verificere stemmeinstrukserne, dels stir i rime-
ligt forhold til disse mal.

4. En aktionzr som nevnt i stk. 1 har ret til at udeve sine
stemmerettigheder i tilknytning til nogle af aktierne pa en made,
der ikke er identisk med udevelsen af stemmerettighederne i
tilknytning til andre aktier.

5. Hvis den lovgivning, der finder anvendelse, begranser
antallet af de personer, som en aktionaer kan udpege som fuld-
magtig i overensstemmelse med artikel 10, stk. 2, forhindrer
begreensningen ikke en aktionaer som naevnt i nerverende
artikel, stk. 1, i at give fuldmagt til hver enkelt af sine klienter
eller til en eventuel tredjemand, der er udpeget af en klient.

Artikel 14
Afstemningsresultater

1. Selskabet fastslar for hver beslutning som minimum, hvor
mange aktier der er afgivet gyldige stemmer for, den andel af
aktiekapitalen, som disse stemmer reprasenterer, det samlede
antal gyldige stemmer samt antallet af stemmer for og imod
hvert beslutningsforslag og, nir det er relevant, antallet af stem-
meundladelser.

Medlemsstaterne kan dog fastsatte eller tillade selskaber at fast-
satte, at det, hvis ingen aktionarer gnsker en fuldstendig rede-
gorelse for afstemningen, kun er nedvendigt at fastsla afstem-
ningsresultatet for at sikre, at det kravede flertal er opndet for
hver beslutning.

2. Inden for en periode, der faststtes i henhold til den
lovgivning, der finder anvendelse dog ikke over 15 dage efter
generalforsamlingen, offentliggor selskabet pé sin hjemmeside
de afstemningsresultater, der er fastsliet i overensstemmelse
med stk. 1.

3. Denne artikel bergrer ikke retsregler, som medlemssta-
terne har vedtaget eller matte vedtage vedrerende de formali-
teter, der kraves, for at en beslutning fir gyldighed, eller vedrg-
rende muligheden for et senere sogsmél vedrerende afstem-
ningsresultatet.

KAPITEL III
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 15
Gennemforelse

Medlemsstaterne satter de nedvendige love og administrative
bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest
den 3. august 2009. De meddeler straks Kommissionen
teksten til disse bestemmelser.

Uanset stk. 1 satter de medlemsstater, hvor der den 1. juli 2006
gjaldt nationale bestemmelser, som begraenser eller forbyder
udpegelsen af en fuldmeagtig i det tilfelde, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 3, andet afsnit, nr. ii), de nedvendige love og
administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme artikel
10, stk. 3, i dette direktiv for sd vidt angdr en sddan begraens-
ning eller et sddant forbud senest den 3. august 2012.

Medlemsstaterne meddeler straks Kommissionen det antal dage,
der fastsaettes i henhold til artikel 6, stk. 3, og artikel 7, stk. 3,
og enhver senere @ndring heraf, og Kommissionen offentligger
disse oplysninger i Den Europeiske Unions Tidende.

Disse love og bestemmelser, jf. stk. 1, skal ved vedtagelsen
indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offent-
liggorelsen ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler
for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

Artikel 16

Ikrafttraeeden

Dette direktiv traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentligge-
relsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 17
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfardiget i Strasbourg, den 11. juli 2007.

Pa Europa-Parlamentets vegne
H.-G. POTTERING

Formand

P4 Rddets vegne
M. LOBO ANTUNES
Formand



