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II
(Nelegislativni akty)
NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/244
ze dne 24. z4ti 2021,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni

technické normy upfesiiujici vysi celkové marZe pro vypocet K-faktoru ,marZe poZadovand pro
Gcely clearingu” (K-CMG)
(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢ 600/2014 a (EU)
¢. 8062014 ('), a zejména na ¢l. 23 odst. 3 tieti pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)

Za Gi¢elem upfesnéni vypoctu vyse ,celkové pozadované marze* uvedené v ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2033
a v zdjmu vétsi jasnosti a jednotnosti ve vztahu k jejim slozkdm by mélo byt objasnéno, Ze vyse celkové pozadované
marze zahrnuje kolateral pozadovany ¢lenem clearingového systému dle jeho marzového modelu.

V souladu s ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2033 se pro vypocet K-CMG pouzije celkovd marZe poZadovand na
denni bazi. Pokud ¢lenové clearingového systému v priibéhu jednoho dne svou marzi upravi, plati pro dany den
vice nez jedna vyzva k dodatkové tthradé marze. Aby se zabranilo nejistoté ohledné toho, které z téchto marzovych
pozadavkd pouzit, a vzhledem k tomu, Ze k vypoctu K-CMG md byt pouZita tfeti nejvyssi ¢astka za obdobi tif
mésict, je tfeba stanovit, Ze denni vySe pozadované marze by méla odpovidat nejvy$simu z marzovych pozadavka
za dany den.

Investi¢ni podniky mohou vyuzivat clearingové sluzby vice ¢lenil clearingového systému. U pozic, u nichZ se
pouzivd K-CMG, by vyse celkové marze pozadované od investicniho podniku méla byt stanovena komplexné
a zahrnovat celou marzi poZadovanou vemi ¢leny clearingového systému. Proto pouziva-li investicni podnik
K-CMG u pozic podléhajicich clearingu vice ¢leny clearingového systému, méla by byt CMG vypoctena jako soucet
marZ{ pozadovanych viemi ¢leny clearingového systému. Investi¢ni podnik by tak mél nejprve vypocitat celkovou
denni vysi pozadované marze jako soucet celkové marze pozadované v§emi cleny clearingového systému a ndsledné
urcit tieti nejvyssi vysi z celkovych marzi poZzadovanych na denni bazi, jak je stanoveno v ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (EU)
2019/2033.

() Uf.vést.L 314, 5.12.2019, s. 1.
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(4)  Kuplatnéni K-CMG na bézi portfolia, pokud celé portfolio podléhd clearingu nebo zajisténi marZi, musi byt splnény
podminky stanovené v ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033. Portfolio pozic, u nichz byl proveden clearing,
pfidélené jednomu obchodnimu ttvaru, tedy maze vyuzit K-CMG, a zdroven portfolio pozic, u nichZ byl proveden
clearing, pfidélené jinému obchodnimu dtvaru, mézZe vyuzit K-faktor ,Cisté pozi¢ni riziko® (K-NPR). Aby se
zabrénilo arbitrdzi, mélo by byt pouzivini K-CMG a K-NPR nap#¢ obchodnimi ttvary konzistentni. Obchodni
utvary, které jsou si podobné z hlediska obchodni strategie a pozice v obchodnim portfoliu, by proto mély aplikovat
stejny piistup.

(5)  Pro tcely posouzeni podle ¢l. 23 odst. 1 pism. e) nafizeni (EU) 2019/2033 by mél byt pfislusny orgdn povinen
posoudit, zda je pfistup K-CMG vhodny v tom, nakolik odrdzi rizikovy profil pozic v obchodnim portfoliu
investi¢niho podniku. Investi¢ni podnik by mél mit povinnost pravidelné porovnavat své vlastni posouzeni rizik
s marzemi pozadovanymi Cleny clearingového systému, a to za tcelem posouzeni, zda jsou dané marze stile
dobrym ukazatelem miry trzniho rizika pro investi¢ni podnik. V okamziku posouzeni pfislusnym organem by mél
investi¢ni podnik provést srovnani kapitdlovych pozadavki podle K-NPR a podle K-CMG a mél by byt schopen
rozdil mezi nimi piislusnému orgdnu odpovidajicim zptsobem odivodnit. Vysledek posouzeni piislusnym
organem by mél byt kladny, pouze jsou-li viechny tyto podminky splnény. Piislusny orgdn by mél zejména zajstit,
aby byl investi¢ni podnik schopen sledovat a odpovidajicim zpiisobem odavodnit rozdil mezi vysledky danych
dvou metodik (K-NPR a K-CMG), zejména v ptipadé velkych odchylek v pozadovanych marzich.

(6)  Vysokd cetnost prepindni mezi K-NPR a K-CMG je silnym indikdtorem mozného neptiméfeného nebo
nestandardniho vyuzivani kapitdlovych pozadavk. Omezenim Cetnosti zmén pozic pfepindnim mezi K-NPR
a K-CMG lze zabranit regulatorni arbitrdzi. PFiméfenym feSenim rizika regulatorni arbitrdZe by byl pozadavek, aby
obchodni atvar pouzival trvale po dobu alesponi dvou let pouze jednu z uvedenych dvou metod. Ve vyjime¢nych
piipadech (napf. restrukturalizace podniku), kdy se obchodni dtvar zméni natolik, Ze jej lze povazovat za jiny
obchodni tvar, by vSak pfislusny orgdn mél investiénimu podniku povolit zménu metody i béhem daného
dvouletého obdobi.

(7)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regulacnich technickych norem, které Komisi piedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi (EBA).

(8)  Orgédn EBA uskute¢nil k ndvrhdm regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
pusobicich v bankovnictvi zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (3),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Vypocet vyse celkové pozadované marze

1. Vyse celkové pozadované marze uvedené v ¢l. 23 odst. 2 natizeni (EU) 2019/2033 je pozadovand vyse kolaterdlu
zahrnujic{ pocate¢ni marzi, variaéni marZi a dal3i kolaterdl dle pozadavku ¢lena clearingového systému na zikladé jeho
marzového modelu uplatnovaného na obchodni ttvary investiécniho podniku podléhajici K-CMG. Pro tcely tohoto
nafizeni se ,obchodnim dtvarem“ rozumi obchodni dtvar ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 144 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ().

2. Pokud ¢len clearingového systému nerozli$uje mezi marZemi poZadovanymi pro obchodni ttvar podléhajici K-CMG
a marZemi pozadovanymi pro jiné obchodni Gtvary, investi¢ni podnik povaZuje za marze podle odstavce 1 celkovou vysi
marZzi pozadovanych pro v§echny obchodni dtvary.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgénu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné naizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).
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3. Poplatky, které investi¢ni podnik plati ¢lenovi clearingového systému za vyuZiti jeho sluzeb ¢lena clearingového
systému, se nepovazuji za marzi podle odstavce 1.

4. Pokud ¢len clearingového systému aktualizuje celkovou poZadovanou marzi vice nez jednou béhem jednoho dne,
odpovida celkovd marze pozadovand v dany den nejvyssi z castek celkovych marzi, jez ¢len clearingového systému béhem
tohoto dne pozadoval.

5. Pokud investi¢ni podnik vyuzivd pro obchodni Gitvar podléhajici K-CMG sluZzeb vice neZ jednoho ¢lena clearingového
systému, vypocitd se vyse celkové marze uvedené v ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2033 na denni bdzi s pfipoctenim
Castek marzi pozadovanych vemi ¢leny clearingového systému, jak je uvedeno v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

Cldnek 2

Zabranéni arbitrazi

1.  Pozadavek stanoveny v ¢l. 23 odst. 1 pism. ) nafizeni (EU) 2019/2033 je splnén, jsou-li splnény vSechny tyto
podminky:

a) investi¢ni podnik, ktery vypocitava kapitalové pozadavky K-CMG na portfolio pozic, u nichz byl proveden clearing,
pfidélené jednomu obchodnimu dtvaru, uplatiiuje tutéz metodu na vSechny pozice tohoto obchodniho dtvaru
nepfetrzité po dobu nejméné 24 mésicti nebo se obchodni strategie nebo operace skupiny obchodnikd tohoto
obchodniho Gtvaru zménily do té miry, Ze je lze povaZovat za jiny obchodni atvar;

b) investi¢ni podnik pouzivd K-CMG konzistentné ve vSech obchodnich dtvarech, které jsou si podobné z hlediska
obchodnf strategie a pozice v obchodnim portfoliu;

¢) investi¢ni podnik uplatiiuje politiku a postupy, jez doklddaji, Ze volba portfolia nebo portfolii podléhajicich K-CMG by
odrézela rizika pozic v obchodnim portfoliu investicniho podniku, véetné predpoklddanych dob drzeni, pouzivanych
obchodnich strategif a doby, kterou by mohl potiebovat k zajisténi nebo fizeni rizik svych pozic v obchodnim portfoliu;

d) investi¢ni podnik uplatiiuje politiku a postupy, jez mu umoziuji porovnat kapitdlové pozadavky vypocitané na zakladé
K-CMG s kapitdlovymi pozadavky vypocitanymi na zdkladé K-NPR a ndlezité odtivodnit pfipadné rozdily mezi nimi,
a to s piihlédnutim k faktortim uvedenym v odstavci 2 v kazdém z téchto piipadi:

i) jestlize zména obchodni strategie obchodniho ttvaru vede ke zméné kapitdlovych pozadavka pro dany obchodni
titvar 0 20 % nebo vice na zdkladé pfistupu K-CMG;

i) jestliZe zména marzového modelu ¢lena clearingového systému vede ke zméné marzi poZadovanych u téhoz
portfolia podkladovych pozic obchodniho titvaru o 10 % nebo vice;

e) investi¢ni podnik vyuzivd vysledek vypoctu K-CMG ve svém ramci pro fizeni rizik a pravidelné porovnavd vysledky
svého vlastntho posouzeni rizik s marZemi pozadovanymi ¢leny clearingového systému;

f) investicni podnik porovnal kapitdlové pozadavky vypocitané na zdkladé K-CMG s kapitdlovymi pozadavky
vypocitanymi na zdkladé K-NPR pro kazdy obchodni ditvar v okamziku posouzeni piislusnym orgdnem a poskytl
piislusnému orgdnu nélezité odivodnéni pfipadnych rozdild mezi nimi, a to s piihlédnutim k faktortim uvedenym
v odstavci 2.

2. Pro Gcely odst. 1 pism. d) a f) pfislusny orgén pfi posuzovani, zda je rozdil v kapitédlovych pozadavcich vypocitanych
pomoci K-CMG a pomoci K-NPR odtivodnény, ptihlédne k témto faktortm:

a) souvislosti s pfislusnymi obchodnimi strategiemi;

b) vlastnimu rdmci pro Fzenf rizik investiéniho podniku;

¢) urovni celkovych kapitdlovych pozadavkd investi¢niho podniku vypoctené v souladu s ¢ldnkem 11 nafizeni (EU)
2019/2033;

d) vysledkam kontroly a hodnoceni provedenych orgdnem dohledu, jsou-li k dispozici.
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Cldnek 3
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 24. z4t{ 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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