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II
(Nelegislativni akty)
NARIZENI
NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/424
ze dne 17. prosince 2019,
kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o alternativni
standardizovany p¥istup k trznimu riziku
(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tivérové instituce a investi¢n{ podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢linek 461a
uvedeného nafizeni,

(1)

V roce 2019 zvefejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled (dile jen ,Basilejsky vybor“) revidované ,minimdlni
kapitdlové pozadavky k trznimu riziku®, které se zabyvaly nedostatky v obezfetnostnim zachdzeni s ¢innostmi bank
tykajicimi se obchodniho portfolia ().

U alternativniho standardizovaného pfistupu stanoveného v Casti téeti hlavé IV kapitole la nafizeni (EU)
¢. 575/2013 v soucasnosti chybi technické specifikace potfebné k tomu, aby byl tento pfistup plné funkéni. Tyto
specifikace by mély byt v souladu s minimdlnimi kapitdlovymi pozadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku.

Minimdlni kapitdlové poZadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku upfesiiuji vypocet kapitdlovych pozadavka
k riziku zak¥iveni u ndstroji s opénim prvkem. Tento vypocet zahrnuje fadu krokd, véetné zpiisobu, jak na rizikové
faktory pouzit otfesy a jak urcit souhrnné riziko zakfiveni pro vSechny rizikové faktory. Pokud jde o faktory
ménového rizika, vypocet je tieba upravit tak, aby se pfedeslo dvojimu zapocteni rizik zak¥iveni. Bez této Gpravy
muize k takovému dvojimu zapocteni dojit, nebot ve vypoltu podle minimalnich kapitilovych pozadavkd
Basilejského vyboru k trznimu riziku jsou faktory ménového rizika vyjadteny pomoci vykazovaci mény instituce.

Nistroje bez opcniho prvku by mély podléhat pouze kapitilovym pozadavkiim k riziku delta u jinych nez
exotickych podkladt ndstroji, a nikoli pozadavkiim k riziku zakfiveni. Minimdlni kapitdlové pozadavky
Basilejského vyboru k trznimu riziku vsak institucim nabizeji moznost podrobit vSechny ndstroje, a to vcetné
ndstrojii bez op¢niho prvku, kapitdlovym pozadavkim k riziku zakfiveni. Tato moZnost miZe byt uZitend pro
instituce, které ¥idi a zaji$tuji pozice s opénim prvkem a bez opéniho prvku spole¢né. Aby se vSak zabranilo tomu,
Ze tato moznost bude vyuZivana pfedevsim pro tcely sniZzeni kapitdlovych pozadavkii, méla by byt instituce, kterd ji
chce vyuzit, povinna ozndmit zdmér vyuZit této moZnosti svému piislusnému organu, ktery by mél mit pravo
vyuziti uvedené mozZnosti zamitnout. Totéz by mélo platit v pFipad¢, Ze instituce si jiz nepfeje tuto moznost
vyuZzivat.

() Uf. vést.L176,27.6.2013,s. 1.
(%) Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Minimum capital requirements for market risk (Minimdlni kapitdlové pozadavky k trznimu
riziku). Tato publikace je k dispozici na internetovych strankdch Banky pro mezinarodni platby (www.bis.org).
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(10)

(11)

(12)

Pokud jde o zachdzeni s pozicemi v subjektech kolektivniho investovini, je nejpfesnéjsi metodou vypoctu
kapitdlovych pozadavkd pro tyto pozice priihledovy piistup, nebot vychdzi ze skute¢né skladby subjektt
kolektivniho investovani, a nikoli ze zdstupné skladby. Moznost vyuziti prithledového pfistupu vSak vyzaduje
splnéni urcitych piisnych podminek. Instituce by proto mély mit moznost pouZivat jiné metody za pfedpokladu, ze
jsou si védomy obsahu opravnéni subjektu kolektivniho investovani a mohou ziskat denni cenové kotace. V takovém
piipadé mohou instituce vytvofit hypotetické portfolio pro vypocet kapitdlovych pozadavka k trznimu riziku pozice
v subjektu kolektivniho investovani. Tyto instituce by rovnéz mély mit moznost vypocitat kapitdlové pozadavky
k riziku Givérovych Gprav v ocenéni derivatovych pozic zahrnutych v subjektu kolektivniho investovani za pouZiti
zjednoduseného pfistupu, pokud neexistuje dostatek informaci pro vypocet kapitdlovych pozadavki k riziku
uvérové tGpravy v ocenéni na zakladé stavajicich piistupli. Tato moznost by méla byt sladéna se zjednodusenym
piistupem pouzitelnym na derivdtové pozice zahrnuté v subjektech kolektivniho investovdni zafazenych do
investi¢niho portfolia. Vzhledem k poctu predpokladi, které musi instituce pfi pouZivéni tohoto pFistupu uéinit, by
pouziti piistupu mélo podléhat schvileni piislusnym orgdnem na urovni kazdého jednotlivého subjektu
kolektivniho investovani.

Kromé toho by instituce mély mit mozZnost zachdzet pro acely vypoctu kapitdlovych pozadavki k trznimu riziku
s pozici v subjektu kolektivniho investovani, kterd sleduje index, jako s pfimou pozici v daném indexu. Tento
piistup by mél byt povolen, pokud rozdil v anualizovanych vynosech mezi subjektem kolektivniho investovani
a indexem, ktery sleduje, zistdvd v obdobi dvandcti mésict niz$i nez 1 %. Pokud jsou k dispozici tidaje za dobu
krat3i nez dvandct mésicti, mély by instituce pozddat svjj pfislusny organ o povoleni pouZivat tento pistup.

Ve vSech ostatnich ptipadech by mély byt pozice v subjektech kolektivniho investovani zatazeny do investi¢éniho
portfolia a pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavki u téchto pozic by se s nimi mélo zachdzet odpovidajicim
zpusobem.

Minimaélni kapitdlové pozadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku navrhuji metodu zaloZenou na ,zédkladni
méné” jako dalsi pfistup pro tcely kapitdlovych pozadavka k riziku delta a k riziku zakfiveni u faktord ménového
rizika. V souladu s timto pfistupem by instituce mély mit pfi vypoctu kapitdlovych pozadavka k trznimu riziku
moznost zvolit k vyjadreni faktord ménového rizika jinou neZ svou vykazovaci ménu. Tento piistup by mél byt
povolen, pokud instituce spliiuje fadu podminek tykajicich se fizeni ménového rizika instituce, a mél by podléhat
schvéleni ze strany orgdnt dohledu.

Minimdlni kapitdlové pozadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku urcuji rizikové vahy, které se pouziji na
citlivosti na rizikové faktory bezrizikovych mér, na faktory infla¢niho rizika a na faktory kiizového ménového
bazického rizika, na faktory rizika Gvérového rozpéti u nesekuritizovanych expozic u kose 11 v tabulce 4
v ¢lanku 325ah nafizeni (EU) ¢. 575/2013, na rizikové faktory krytych dluhopist vydanych Gvérovymi institucemi
ve tietich zemich, faktory rizika tvérového rozpéti u sekuritizaci zahrnutych do alternativniho portfolia
obchodovini s korelaci (ACTP), faktory rizika tvérového rozpéti u sekuritizaci nezahrnutych do ACTP, faktory
akciového rizika a faktory komoditniho rizika. Rizikové véhy pouzitelné na citlivosti na tyto rizikové faktory
u alternativntho standardizovaného pfistupu by mély byt v souladu s minimalnimi kapitdlovymi pozadavky
Basilejského vyboru k trznimu riziku.

Minimdlni{ kapitdlové pozadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku urcuji korelace v ramci kose pro rizikové
faktory krytych dluhopist vydanych tGvérovymi institucemi ve tietich zemich, korelace v rdmci kose pro akciové
riziko a korelace mezi kosi pro akciové riziko. Korelace pouzitelné v alternativnim standardizovaném piistupu by
mély byt v souladu s minimdlnimi kapitdlovymi pozadavky Basilejského vyboru k trznimu riziku.

Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.

Institucim by méla byt poskytnuta dostate¢nd doba na provedeni zmén alternativniho standardizovaného pfistupu
k trznimu riziku zavedenych timto nafizenim v pfenesené pravomoci. Pouziti tohoto nafizeni v pFenesené
pravomoci by proto mélo byt odlozeno,
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nafizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:

1)

¢ldnek 325e se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismena a) a b) nahrazujf timto:

,a) vSechny pozice ndstrojii s opénim prvkem podléhaji kapitdlovym pozadavkim podle odst. 1 pism. a), b) a ¢)
pro rizika jind neZ exotické podklady néstroji podle ¢l. 325u odst. 2 pism. a);

b) vSechny pozice ndstroji bez op¢niho prvku podléhaji kapitilovym pozadavkim podle odst. 1 pism. a) pro
rizika jind neZ exotické podklady néstrojt podle ¢l. 325u odst. 2 pism. a).”;

b) dopliuje se novy odstavec, ktery znf:

,3.  Odchylné od odst. 2 pism. b) se muiZze instituce rozhodnout, Ze podrobi viechny pozice néstrojii bez
op¢niho prvku kapitdlovym pozadavkim uvedenym v odst. 1 pism. a) a c).

Instituce, kterd se rozhodne pouzit pfistup uvedeny v prvnim pododstavci, ozndmi tuto skuteCnost svému
piislusnému orgdnu nejméné tfi mésice pfed prvnim pouzitim pfistupu. Po uplynuti téchto tif mésict a za
pfedpokladu, Ze pfisluiny orgdn nevznesl ndmitku, miZze instituce tento ptistup pouzivat, dokud piislusny orgin
instituci neinformuje, Ze k tomu jiz neni opravnéna.

Instituce, kterd chce prestat pouzivat pfistup uvedeny v prvnim pododstavci, ozndmi tuto skute¢nost svému
piislusnému organu nejméné tfi mésice predtim, nez piistup piestane pouZivat. Instituce muiZe tento pfistup
pfestat pouzivat, pokud proti tomu p¥islusny orgdn v dané lhité tf mésict nevznese namitku.”;

Clanek 325 g se nahrazuje timto:
,Cldnek 325 g

Kapitilové pozadavky k riziku zak¥iveni

1. Instituce provedou vypocty stanovené v odstavci 2 pro kazdy rizikovy faktor ndstrojii, na néz se vztahuje
kapitdlovy pozadavek k riziku zakfiveni, s vjjimkou rizikovych faktorti uvedenych v odstavci 3.

Pro dany rizikovy faktor provedou instituce tyto vypocty na Cistém zdkladé pro vSechny pozice ndstroji, na néz se
vztahuje kapitdlovy pozadavek k riziku zakfiveni a které obsahujf tento rizikovy faktor.

2. Pro dany rizikovy faktor k, ktery je obsaZen v jednom nebo vice ndstrojich uvedenych v odstavci 1, vypocitaji

instituce ¢istou pozici tohoto rizikového faktoru v riziku zakfiveni smérem nahoru (C VR"";) a Cistou pozici tohoto
rizikového faktoru v riziku zakiiveni smérem dolt (CV Ry) takto:
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cv Rilic =V, (xlljw(Curvature)*') —V(x) — RWkCurvature X Spe
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kde:

i =index oznacujici viechny pozice ndstrojii uvedenych v odstavci 1 a zahrnujicich rizikovy faktor k;
X, = soucasnd hodnota rizikového faktoru k;

V; (xi) = hodnota néstroje i stanovend odhadem v modelu ocefiovani instituce na zdkladé soucasné hodnoty rizikového

faktoru k;
+ ’ . . ’ v s . . z ~
V; (x,fW(C“’”““‘“’) )= hodnota néstroje i stanovend odhadem v modelu ocefovani instituce na zdkladé posunu
hodnoty rizikového faktoru k smérem nahoru;
Vi(x,’fw(c’””“t“”)_) = hodnota néstroje i stanovend odhadem v modelu oceniovéni instituce na zdkladé posunu

hodnoty rizikového faktoru k smérem dold;
RWkCurvature = rizikovd vdha pouzitelnd na rizikovy faktor k urcend v souladu s oddilem 6;

s = delta citlivost ndstroje i viici rizikovému faktoru k vypoctend v souladu s ¢lankem 325r.

3. Odchylné od odstavce 2 provedou instituce pro kiivky rizikovych faktort, které pati{ do tiid obecného
trokového rizika (GIRR), rizika avérového rozpéti (CSR) a komoditniho rizika, vypocty podle odstavce 6 na tirovni
celé kiivky, a nikoli na trovni kazdého rizikového faktoru, ktery ke kiivce p¥islusi.

Pro tcely vypoctu uvedeného v odstavci 2, kde x, je kiivka rizikovych faktort zafazenych do tfid obecného tirokového
rizika, rizika Gvérového rozpéti a komoditniho rizika, je sy, souctem delta citlivosti na rizikovy faktor kiivky ve vSech
splatnostech kfivky.

4. Pro stanoveni kapitdlového pozadavku k riziku zakfiveni na trovni kose musi instituce podle nasledujictho
vzorce secist Cisté pozice v riziku zakiiveni smérem nahoru a doldi, vypoctené v souladu s odstavcem 2, pro vSechny
rizikové faktory zafazené do tohoto kose v souladu s oddilem 3 pododdilem 1:

max(Ky,K;), kde K # Ky,
K, = Ky, kde Ky =K a CVR > z CVR;
K, , v ostatnich piipadech k k

kde:

b = index oznacujici ko§ dané rizikové tidy;

K, =kapitdlové pozadavky k riziku zakfiveni pro kos b;

K= Jmax(O, 2iemax(CVRY, 002 + Liwre Zicia CVR CVRIY(CVRY, CVRY)) .

Ky = Jmax(O, Semax(CVRy, 0)2 + Yiup Xa P CVRL CVR;W(CVR,, CVRY)) .

_( O,kdex<0ay<0 .
¥ xy) = {1,v ostatnich ptipadech’

pu =korelace v rdmci kose mezi rizikovymi faktory k a I podle oddilu 6;
k, | = indexy oznacujici viechny rizikové faktory ndstroji podle odstavce 1 zafazené do kose b;
(CVR ,‘:) = {istd pozice v riziku zakfiveni smérem nahoru;

(CVRy,) = istd pozice v riziku zakfiveni smérem dold.
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5. Odchylné od odstavce 4 se pro kapitdlové pozadavky k riziku zakfiveni na trovni kose u kose ¢. 18 dle
¢lanku 325ah, kose ¢. 18 dle ¢lanku 325ak, kose ¢. 25 dle ¢lanku 325am a kose ¢. 11 dle ¢lanku 325ap pouZije tento

vzorec:
K, = max (Z max(CVR;,0) ,Z max(CVR, 0))
[ 3

6. Instituce vypocitaji kapitdlové pozadavky k riziku zakfiveni pro rizikovou tfidu (RCCR) sectenim vsech
kapitdlovych pozadavka k riziku zak¥iveni na Grovni kose v rdmci dané rizikové tiidy takto:

RCCR = |max O,ZKE + ZZchSbSCIP(Sb,SC)
b b

czb

kde:

b, ¢ =indexy oznacujici viechny ko3e dané rizikové tfidy odpovidajici ndstrojom uvedenym v odstavci 1;
K, =kapitdlové pozadavky k riziku zakfiveni pro ko3 b;

§ = {Zk CVR{, kde K, = K;/ v souladu s odstavcem 4
b Y, CVRy, v ostatnich pFipadech’

O,kdex<0ay<0 .

Yy = {1,v ostatnich ptipadech’

Yie = korelace mezi kosi b a ¢ podle oddilu 6.

7. Kapitdlovy pozadavek k riziku zakfiveni je souctem kapitdlovych pozadavka k riziku zakfiveni pro rizikovou
tiidu vypocitanych v souladu s odstavcem 6 pro vSechny rizikové tfidy, do nichz nélezi alespori jeden rizikovy faktor
ndstrojii uvedenych v odstavci 1.%

3) vl 325h odst. 2 se pismeno ¢) nahrazuje timto:
,€) scéndf nizkych korelaci, v némz se korelacni parametry py a yp. stanovené v oddile 6 nahradi parametry
Pig” = max(2- pig — 100%; 75% - piy), resp. ype® = max(2 - Ypc — 100%; 75% * ¥pc)-
4)  clanky 325ia 325j se nahrazuji timto:
,Cldnek 325i

Zachdzeni s indexovymi ndstroji a s ostatnimi vicepodkladovymi ndstroji

1. Instituce pouZiji pro indexové a dalsi vicepodkladové ndstroje prihledovy piistup v souladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

a) pro ucely vypoctu kapitalovych pozadavki k riziku delta a k riziku zakfiveni instituce pfedpoklddaji, Ze drzi
jednotlivé pozice pfimo v podkladovych slozkéch indexovych nebo jinych vicepodkladovych ndstrojd, s vyjimkou
pozice v indexu, ktery je zahrnut do ACTP, pro ktery vypocitaji jedinou citlivost na index;

b) instituce mohou citlivosti na rizikovy faktor dané slozky indexového néstroje nebo jiného vicepodkladového
ndstroje zapocist proti citlivostem na tentyz rizikovy faktor téZe slozky ndstroji na jedno jméno, s vyjimkou pozic
zahrnutych do ACTP;
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¢) pro téely vypoctu kapitdlovych pozadavkd k riziku vega mohou instituce bud’ pfedpokldat, Ze drzi individudlni
pozice ptimo v podkladovych slozkich indexového nebo jiného vicepodkladového ndstroje, nebo vypocitat
jedinou citlivost na podklad daného ndstroje. Ve druhém uvedeném piipadé instituce pfifadi jedinou citlivost
piislusnému ko, jak je stanoveno v oddile 6 pododdile 1, a to takto:

i) pokud by pii zohlednéni vah indexu bylo vice nez 75 % slozek v tomto indexu zafazeno do téhoZz koge,
instituce prifadi citlivost tomuto kosi a povaZuji ji za citlivost na jedno jméno v tomto kosi;

i) ve vSech ostatnich piipadech instituce pfifadi citlivost k pfislusnému kosi indexu.

2. Odchylné od odst. 1 pism. a) mohou instituce pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavki k riziku delta
a k riziku zakfiveni vypocitat jedinou citlivost na pozici v kotovaném akciovém nebo dvérovém indexu za
pfedpokladu, Ze kotovany akciovy nebo tvérovy index spliiuje podminky stanovené v odstavci 3. V takovém piipadé
instituce ptifadi jedinou citlivost piislusnému kosi, jak je stanoveno v oddile 6 pododdile 1, a to takto:

a) pokud by pfi zohlednéni vah kotovaného indexu bylo vice nez 75 % slozek v tomto kotovaném indexu zafazeno
do téhoz kose, bude citlivost pfifazena tomuto kosi a povazovana za citlivost na jedno jméno v tomto kosi;

b) ve vech ostatnich piipadech instituce pfifadi citlivost k pfislusnému kosi kotovaného indexu.

3. Instituce mohou pouzit p¥istup stanoveny v odstavci 2 pro néstroje odkazujici na kotovany akciovy nebo
tvérovy index, pokud jsou splnény viechny tyto podminky:

a) jsou zndmy slozky kotovaného indexu a jejich p¥islusné vahy v tomto indexu;
b) kotovany index obsahuje nejméné 20 slozek;

¢) Zadnd jednotlivd slozka obsazend v kotovaném indexu neptedstavuje vice nez 25 % celkové trini kapitalizace
tohoto indexu;

d) Zadny soubor obsahujici jednu desetinu z celkového poctu slozek kotovaného indexu v zaokrouhleni na nejblizsi
celé &islo neptedstavuje vice nez 60 % celkové trzni kapitalizace tohoto indexu;

e) celkova trzni kapitalizace vSech sloZek kotovaného indexu ¢ini nejméné 40 miliard EUR.

4. Instituce musi pro viechny ndstroje, které odkazuji na kotovany akciovy nebo avérovy index spliujici podminky
stanovené v odstavci 3, v pribéhu Casu jednotné pouZivat pouze piistup stanoveny v odstavci 1, nebo pfistup
stanoveny v odstavci 2. Pfed prechodem z jednoho piistupu na druhy si instituce pfedem vyzadé svoleni pfislusného
organu.

5. Pro indexovy nebo jiny vicepodkladovy ndstroj musi byt Gdaje o citlivosti pro vypocet rizika delta a rizika
zak¥iveni konzistentni, a to bez ohledu na p¥istupy pouZité pro tento ndstroj.

6.  Indexové nebo vicepodkladové ndstroje, které nesou jind zbytkova rizika ve smyslu ¢l. 325u odst. 5, podléhaji
navyseni pro zbytkové riziko uvedenému v oddile 4.

Cldnek 325j

Zachdzeni se subjekty kolektivniho investovani

1. Instituce vypocita kapitilové pozadavky k trznimu riziku u pozice v subjektu kolektivniho investovani pomoci
jednoho z téchto p¥istupt:

a) pokud je instituce schopna ziskat dostate¢né informace o jednotlivych podkladovych expozicich subjektu
kolektivniho investovani, vypocitd instituce kapitdlové pozadavky k trznimu riziku pozice v tomto subjektu
kolektivniho investovani pomoci vypoctu pro podkladové pozice subjektu kolektivniho investovani, jako by tyto
pozice byly piimo drZeny instituct;



11.3.2021 Utedni véstnik Evropské unie L 84[7

b) pokud instituce neni schopna ziskat dostate¢né informace o jednotlivych podkladovych expozicich subjektu
kolektivniho investovéni, avSak znd obsah oprdvnéni subjektu kolektivniho investovani a Ize ziskat denni cenové
kotace pro dany subjekt kolektivniho investovani, vypocita kapitdlové pozadavky k trznimu riziku pozice v tomto
subjektu kolektivniho investovani pomoci jednoho z téchto pfistupt:

i) instituce muZe povazovat pozici v subjektu kolektivniho investovani za jedinou akciovou pozici, kterd je
pfifazena ke kosi ,jiné odvétvi“ v ¢l. 325ap odst. 1 tabulce 8;

ii) na zdkladé povoleni svého piislu§ného orgdnu maze instituce vypocitat kapitilové pozadavky k trznimu riziku
subjektu kolektivniho investovani v souladu s limity stanovenymi v opravnéni tohoto subjektu kolektivniho
investovéni a v piislusnych pravnich pfedpisech;

¢) pokud instituce nespliuje zddnou z podminek uvedenych v pismenech a) a b), zatadi subjekt kolektivniho
investovani do investi¢niho portfolia.

Instituce, kterd pouziva jeden z piistupt uvedenych v pismenu b), pouzije kapitdlovy pozadavek k riziku selhdni
stanoveny v oddile 5 této kapitoly a navySeni pro zbytkové riziko stanovené v oddile 4 této kapitoly, pokud
z opravnéni subjektu kolektivniho investovani vyplyvd, ze nékteré expozice v subjektu kolektivniho investovani maji
danym kapitdlovym pozadavkim podléhat.

Instituce, kterd pouzivé ptistup uvedeny v pism. b) bodé ii), mtize vypoditat kapitilové pozadavky k Gvérovému riziku
protistrany a kapitdlové pozadavky k riziku Gvérové tipravy v ocenéni derivitovych pozic subjektu kolektivniho
investovani pomoci zjednoduseného pfistupu uvedeného v ¢€l. 132a odst. 3.

2. Odchylné od odstavce 1 plati, ze pokud md instituce v subjektu kolektivniho investovéni pozici, kterd sleduje
referen¢ni index, a rozdil v anualizovanych vynosech mezi subjektem kolektivniho investovdni a sledovanym
referenénim indexem zistdvd v obdobi poslednich dvandcti mésicti v absolutnim vyjddfeni nizsi nez 1 %, bez
poplatkdl a provizi, miZe instituce s touto pozici zachdzet jako s pozici ve sledovaném referen¢nim indexu. Instituce
ov&H splnéni této podminky v okamziku, kdy tuto pozici otevie, a poté alesponi jednou ro¢né.

Nejsou-li vak tdaje za poslednich dvandct mésici plné k dispozici, mize instituce s vyhradou povoleni od svého
piislusného orgdnu pouzit idaje o rozdilu v anualizovanych vynosech z obdobi kratstho nez dvanact mésict.

3. Instituce miZe pro své pozice v subjektech kolektivniho investovani pouzit kombinaci pistupt uvedenych
v odst. 1 pism. a), b) a c). Pro vSechny pozice v témzZe subjektu kolektivniho investovani viak instituce pouZzije pouze
jeden z téchto piistup.

4. Protcely odst. 1 pism. b) provady instituce vypocty dle téchto pravidel:

a) pro ucely vypoctu kapitdlového pozadavku podle metody zalozené na citlivostech stanovené v oddile 2 této
kapitoly subjekt kolektivniho investovani nejprve zaujme pozici, kterd je v maximalnim rozsahu povolena podle
jeho opravnéni nebo piislusnych pravnich predpist, v expozicich, na néz se vztahuji nejvyssi kapitdlové
pozadavky stanovené v daném oddile, a poté pokracuje v zaujimdni pozic v sestupném pofadi az do dosaZeni
maximalniho limitu celkovych ztrit;

b) pro Gcely kapitdlovych pozadavkt k riziku selhdni stanovenému v oddile 5 této kapitoly subjekt kolektivniho
investovani nejprve zaujme pozici, kterd je v maximdlnim rozsahu povolena podle jeho oprdvnéni nebo
piislusnych préavnich predpist, v expozicich, na néZ se vztahuji nejvyssi kapitdlové pozadavky stanovené v daném
oddile, a poté pokracuje v zaujimani pozic v sestupném potadi az do dosazeni maximadlniho limitu celkovych ztrét;

¢) subjekt kolektivniho investovani uplatiuje ptipadny pakovy efekt v maximdalnim rozsahu povoleném podle jeho
oprdvnéni nebo p¥islusnych préavnich pfedpist.

Kapitdlové pozadavky pro vSechny pozice v témZe subjektu kolektivniho investovéni, pro které se pouZiji vypocty
podle prvniho pododstavce, se vypocitaji samostatné jako samostatné portfolio pomoci pfistupu stanoveného v této

kapitole.

5. Instituce maZe pouZit piistupy uvedené v odst. 1 pism. a) nebo b), pouze pokud subjekt kolektivniho investovani
spliiuje viechny podminky stanovené v ¢l. 132 odst. 3 a ¢l. 132 odst. 4 pism. a).*;
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5) ¢lanek 325q se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»1.  Faktory ménového rizika delta, které maji instituce pouzivat pro néstroje citlivé na cizi mény, jsou viechny
spotové sménné kurzy mezi ménou, ve které je ndstroj denominovén, a vykazovaci ménou instituce nebo zdkladni
ménou instituce, pokud instituce pouZivd zdkladni ménu v souladu s odstavcem 7. Pro kazdy ménovy padr existuje
jeden ko obsahujici jeden rizikovy faktor a jednu Cistou citlivost.”;

odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Faktory ménového rizika zakfiveni, které maji instituce pouzivat pro ndstroje s podklady, jez jsou citlivé na
cizi mény, jsou faktory ménového rizika delta uvedené v odstavci 1.%

dopliuji se nové odstavce 5, 6 a 7, které znéji:

,5.  Pokud ménovy kurz, ktery je podkladem ndstroje i, ktery podléhd kapitdlovym pozadavkim k riziku
zakfiveni, neodkazuje ani na b (wacr’cfﬂzﬁq_ instituce, ani na zdkladni ménu instituce, mtiZe instituce délit
¢islem 1,5 odpovidajici slozky ik a CVRik stanovené v el. 325 g odst. 2, u nichz je x, faktorem ménového
rizika mezi jednou ze dvou mén podkladu a vykazovaci ménou, resp. zdkladni ménou instituce.

6. S vyhradou povoleni od pfislusného orgdnu maze instituce délit ¢islem 1,5 slozky CVRj, a CVR; stanovené
v ¢l. 325 g odst. 2 konzistentné pro vechny faktory ménového rizika ndstroji tykajicich se cizi mény, na které se
vztahuje kapitdlovy pozadavek k riziku zakfiveni, za pfedpokladu, Ze se na viechny faktory ménového rizika
vychdzejici z vykazovaci, resp. zdkladni mény instituce, které jsou zahrnuty do vypoctu téchto slozek, uplatni
posun soucasné.

7. Odchylné od odstavcd 1 a 3 mizZe instituce s vyhradou povoleni od prislusného orgdnu ve vSech spotovych
sménnych kurzech nahradit svou vykazovaci ménu jinou ménou (,zdkladni ména“), aby vyjadiila faktory
ménového rizika delta a zakfiveni, pokud jsou splnény vechny tyto podminky:

a) instituce pouZivd pouze jednu zdkladni ménu;

b) instituce uplatiuje zdkladni ménu konzistentné na vSechny své pozice v obchodnim a investi¢nim portfoliu;

¢) instituce ke spokojenosti pfislusného organu prokdzala, Ze:

i) pouzivani zvolené zdkladni mény zaji§tuje pfiméfené zastoupeni rizik pro pozice instituce podléhajici
ménovym rizikiim;

ii) volba zakladni mény je slucitelnd se zptisobem, jakym instituce interné fidf tato ménova rizika;
iii) volba zdkladni mény neni v prvni fadé motivovana imyslem sniZit kapitdlové pozadavky instituce;
d) instituce bere v Gvahu riziko pfevodu mezi vykazovaci ménou a zdkladni ménou.
Instituce, kterd ziskala povoleni pouzivat zdkladni ménu podle prvniho pododstavce, prevadi vysledné kapitdlové

pozadavky k ménovému riziku na vykazovaci ménu pomoci platného spotového sménného kurzu mezi zdkladni
ménou a vykazovaci ménou.”;

6) v clanku 325ae se odstavce 1 a 2 nahrazujf timto:

o1

Pro mény, které nejsou zahrnuty v podkategorii nejlikvidngjsich mén podle ¢l. 325bd odst. 7 pism. b), jsou

rizikové véhy citlivosti na rizikové faktory bezrizikovych mér tyto:

Tabulka 3
Kos Splatnost Rizikové vdha
1 0,25 roku 1,7 %

2 0,5 roku 1,7 %
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3 1 rok 1,6 %
4 2 roky 1,3%
5 3 roky 1,2 %
6 5 let 1,1%
7 10 let 1,1%
8 15 let 1,1%
9 20 let 1,1%
10 30 let 1,1%

2.

ménového bazického rizika.

7) vl 325ah odst. 1 se tabulka 4 nahrazuje timto:

,Tabulka 4

Instituce uplatni rizikovou vdhu ve vysi 1,6 % na vSechny citlivosti na faktory infla¢niho rizika a kiizového

Cislo kose

Uvérovd kvalita

Odvétvi

Rizikovd vdha

1 Vsechny Ustiedni vldda ¢lenského stdtu véetné centrdlnich bank 0,5 %

2 Ustiedn{ vldda tfeti zemé veetné centralnich bank, multilaterdlni | 0,5 %
rozvojové banky a mezinarodni organizace odkazované v ¢l. 117
odst. 2 nebo ¢lanku 118

3 Regiondlni nebo mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru 1,0 %

4 Subjekty finan¢niho sektoru, véetné Gvérovych instituci 5,0 %
zapsanych nebo zaloZenych tstfedni vlddou, regiondlni vldadou
nebo mistnim orgdnem a podptrnymi véfiteli

Stupen tvérové kvality 1

5 az 3 Zékladni materidly, energetika, pramyslové podniky, zemédélstvi, | 3,0 %
zpracovatelsky pramysl, tézba a dobyvani

6 Spotfebitelské zbozi a sluzby, doprava a skladovani, ¢innost 3,0%
administrativnich a podptrnych sluzeb

7 Technologie, telekomunikace 2,0%

8 Zdravotnictvi, vefejné sluzby, profesiondlni a technické ¢innosti | 1,5 %

9 Kryté dluhopisy vydané avérovymi institucemi usazenymi 1,0 %
v lenskych stdtech

10 Stupen Gvérové kvality 1 1,5 %
Kryté dluhopisy vydané avérovymi institucemi ve tfetich zemich

Stupen Gvérové kvality 2 " Py vy v 2,5%

az 3
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11 Ustiedni vldda tfeti zemé vCetné centralnich bank, multilaterdlni | 2 %
rozvojové banky a mezindrodni organizace odkazované v ¢l. 117
odst. 2 nebo ¢lanku 118
12 Regiondlni nebo mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru 4,0 %
13 Subjekty finan¢niho sektoru, véetné Gvérovych instituci 12,0 %
zapsanych nebo zaloZenych tstfedni vlddou, regiondlni vladou
Stupeni tivérové kvality 4 | nebo mistnim orgdnem a podplrnymi véfiteli
14 az 6 a nehodnoceno Zékladni materidly, energetika, pramyslové podniky, zemédélstvi, | 7,0 %
zpracovatelsky pramysl, tézba a dobyvani
15 Spotfebitelské zbozi a sluzby, doprava a skladovani, ¢innost 8,5%
administrativnich a podptrnych sluzeb
16 Technologie, telekomunikace 5,5%
17 Zdravotnictvi, vefejné sluzby, profesiondlni a technické ¢innosti 5,0%
18 Jiné odvétvi 12,0 %
19 Kotované tvérové indexy, u nichZ md vétsina jejich jednotlivych slozek investi¢ni stupent 1,5 %
20 Kotované tvérové indexy, u nichZ md vétsina jejich jednotlivych slozek neinvesti¢ni stupen 5 %"
nebo je nehodnocena
8) v clanku 325aj se tabulka 5 nahrazuje timto:
,Tabulka 5
Kos 31’121 3al2 4al3 5al4 6al5 7alé6 8al7 9al0 18 19 20
1,2a11 75 % 10 % 20 % 25% 20 % 15% 10 % 0% 45 % 45 %
3al2 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 % 0% 45 % 45 %
4al3 5% 15% 20 % 5% 20 % 0% 45 % 45 %
5al4 20 % 25% 5% 5% 0% 45 % 45 %
6als 25 % 5% 15% 0% 45 % 45 %
7al6 5% 20 % 0% 45 % 45%
8al7 5% 0% 45 % 45 %
9al0 0% 45 % 45 %
18 0% 0%
19 75 %"
20
9) v ¢clanku 325ak se tabulka 6 nahrazuje timto:
,Tabulka 6
Cislo kose Uvérové kvalita Odveétvi Rizikové vdha

1 Vsechny Ustiedni vldda clenského stitu véetné centrdlnich bank 4,0 %
2 Stupen Gvérové kvality 1 | Ustiedn vldda tfeti zemé véetné centralnich bank, multilaterdlni | 4,0 %
az 3 rozvojové banky a mezindrodni organizace odkazované v ¢l. 117
odst. 2 nebo ¢lanku 118
3 Regiondlni nebo mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru 4,0 %
4 8,0 %
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Subjekty finan¢ntho sektoru, véetné Gvérovych instituci
zapsanych nebo zaloZenych ustfedni vladou, regiondlni vladou
nebo mistnim orgdnem a podptirnymi véfiteli
5 Zékladni materidly, energetika, primyslové podniky, zemédélstvi, | 5,0 %
zpracovatelsky primysl, tézba a dobyvani
6 Spotiebitelské zbozi a sluzby, doprava a skladovani, ¢innost 40%
administrativnich a podptrnych sluzeb
7 Technologie, telekomunikace 3,0%
8 Zdravotnictvi, vefejné sluzby, profesiondlni a technické ¢innosti | 2,0 %
9 Kryté dluhopisy vydané avérovymi institucemi usazenymi 3,0 %
v ¢lenskych stdtech
10 Kryté dluhopisy vydané avérovymi institucemi ve téetich zemich | 6,0 %
11 Stupeni avérové kvality 4 Ustiedni vldda tieti zemé veetné centralnich bank, multilateralni | 13,0 %
az 6 a nehodnoceno rozvojové banky a mezindrodni organizace odkazované v ¢l. 117
odst. 2 nebo ¢lanku 118
12 Regiondlni nebo mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru 13,0%
13 Subjekty finan¢niho sektoru, véetné Gvérovych instituci 16,0 %
zapsanych nebo zaloZenych ustiedni vladou, regiondlni vlddou
nebo mistnim orgdnem a podptirnymi véfiteli
14 Zékladni materidly, energetika, pramyslové podniky, zemédélstvi, | 10,0 %
zpracovatelsky priimysl, téZba a dobyvéni
15 Spotfebitelské zbozi a sluzby, doprava a skladovani, ¢innost 12,0%
administrativnich a podptrnych sluzeb
16 Technologie, telekomunikace 12,0 %
17 Zdravotnictvi, vefejné sluzby, profesiondlni a technické ¢innosti 12,0 %
18 Jiné odvétvi 13,0 %"
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10) v ¢l 325am odst. 1 se tabulka 7 nahrazuje timto:

,Tabulka 7
Cislo koge Uvérovd kvalita Odvétvi Rizikové vdha
1 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 0,9%
bonitni
2 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 1,5 %
stfedné bonitn{
3 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 2,0 %
nebonitni
S pfednosti, stupeil
4 uvérové kvality 1 az 3 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obchodni nemovitosti 2,0 %
5 Cenné papiry zajisténé aktivy — studentské ptjcky 0,8%
6 Cenné papiry zajisténé aktivy — kreditni karty 1,2%
7 Cenné papiry zajisténé aktivy — automobily 1,2 %
8 Zajisténé tvérové zavazky — mimo ACTP 1,4 %
9 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 1,125 %
bonitn{
10 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 1,875 %
stfedné bonitni
11 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 2,5%
nebonitni
Bez pfednosti, stuper
12 uvérové kvality 1 az 3 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obchodni nemovitosti 2,5%
13 Cenné papiry zajisténé aktivy — studentské ptjcky 1%
14 Cenné papiry zaji§téné aktivy — kreditni karty 1,5%
15 Cenné papiry zajisténé aktivy — automobily 1,5 %
16 Zajisténé avérové zdvazky — mimo ACTP 1,75 %
17 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 1,575 %
bonitn{
18 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 2,625 %
stfedné bonitn{
19 Cenné papiry zajisténé hypotékami na obytné nemovitosti — 3,5%
nebonitni
Stupen Gvérové kvality 4
20 az 6 a nehodnoceno Cenné papiry zajisténé hypotékami na obchodni nemovitosti 3,5%
21 Cenné papiry zajisténé aktivy — studentské ptjcky 1,4 %
22 Cenné papiry zajisténé aktivy — kreditni karty 2,1%
23 Cenné papiry zajisténé aktivy — automobily 2,1%
24 Zajisténé Gvérové zdvazky — mimo ACTP 2,45 %
25 Jiné odvétvi 3,5 %"
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11) v¢l. 325ap odst. 1 se tabulka 8 nahrazuje timto:
,Tabulka 8
Rizikovd Rizikové
5 véha pro 4ha bro
Cislo kose | Trzni kapitalizace Ekonomika Odvétvi akciovou vaha p
akciovou
spotovou
repo sazbu
cenu
1 Vysokd Rozvijejici se Spotfebitelské zbozi a sluzby, doprava 55% 0,55 %
trzni ekonomika | askladovani, administrativnia podptirné
¢innosti, zdravotnictvi, vefejné sluzby
2 Telekomunikace, pramyslové podniky 60 % 0,60 %
3 Zakladni materialy, energetika, 45 % 0,45 %
zemédélstvi, zpracovatelsky pramysl,
tézba a dobyvani
4 Finan¢ni podniky, véetné finan¢nich 55 % 0,55 %
podnikt podporovanych vlddou, realitni
¢innosti, technologie
5 Rozvinuta Spotiebitelské zbozi a sluzby, doprava 30 % 0,30 %
ekonomika a skladovéni, administrativni a podptrné
¢innosti, zdravotnictvi, vefejné sluzby
6 Telekomunikace, primyslové podniky 35% 0,35%
7 Zéakladni materidly, energetika, 40 % 0,40 %
zemédé€lstvi, zpracovatelsky pramysl,
téZba a dobyvani{
8 Finanéni podniky, véetné finanénich 50 % 0,50 %
podnikd podporovanych vlddou, realitni
¢innosti, technologie
9 Nizka Rozvijejici se Vsechna odvétvi popsand v kosich ¢islo | 70 % 0,70 %
trzni ekonomika | 1,2,3 a4
10 Rozvinutd Viechna odvétvi popsand v kosich &islo | 50 % 0,50 %
ekonomika 56,7a8
11 Jiné odvétvi 70 % 0,70 %
12 Vysoka trzni kapitalizace, indexy pro rozvinutou ekonomiku 15% 0,15%
13 Ostatn{ indexy 25 % 0,25 %"

12) clanek 325aq se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Korela¢ni parametr rizika delta py mezi dvéma citlivostmi WS, a WS, v rdmci téhoz ko3e se stanovi na
99,90 %, pokud jedna citlivost je citlivosti na spotovou cenu akcie a druhd na akciovou repo sazbu a jestlize se
obé tykaji stejného jména emitenta akcif.;
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b) v odstavci 2 se doplituje nové pismeno e), které zni:

,€) 80 % mezi dvéma citlivostmi v rdmci téhoz kose, které spadaji do kteréhokoli kose indext (ko§ ¢islo 12 nebo
13).5

¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Korela¢ni parametr py mezi dvéma citlivostmi WS, a WS, na akciovou repo sazbu v rdmci téhoz kose se
stanovi v souladu s odst. 2 pism. a) az d).*

13) ¢ldnky 325ar a 325as se nahrazuji timto:

,Cldnek 325ar

Korelace mezi kosi pro akciové riziko
Korela¢ni{ parametr yy, se vztahuje na agregaci citlivosti mezi riznymi kosi.

Stanovi se pro kose v tabulce 8 v ¢lanku 325ap takto:

a) 15 %, pokud oba kose patii mezi kose ¢&islo 1 az 10;

b) 0 %, pokud kterykoli z obou kosi patii ke kosi ¢islo 11;
¢) 75 %, pokud oba ko3e patii mezi kose ¢islo 12 a 13;

d) 45 % v ostatnich pfipadech.

Cldnek 325as

Rizikové vihy pro komoditni riziko

Rizikové vihy pro citlivosti na faktory komoditniho rizika jsou tyto:

Tabulka 9

Cislo kose Nazev kose Rizikovd vdha
1 Energie — tuhd paliva 30 %
2 Energie — tekutd paliva 35%
3 Energie — elektfina a obchod s uhlikem 60 %
4 Naékladni doprava 80 %
5 Bézné kovy 40 %
6 Plynnd paliva 45 %
7 Drahé kovy (v¢etné zlata) 20 %
8 Obilniny a olejnatd semena 35%
9 Chov dobytka a produkce mléka 25 %
10 Netrvanlivé a dalsi zemédélské produkty 35%
11 Jiné komodity 50 %"
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14) v ¢lanku 325av se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Navsechny citlivosti na faktory ménového rizika se pouzZije rizikovd vdha 15 %.

15) v ¢l 325ax odst. 3 se tabulka 11 nahrazuje timto:

,Tabulka 11

Rizikov4 tfida

LHrizikové tiida

Rizikové vihy

GIRR 60 100 %
CSR, bez sekuritizace 120 100 %
CSR, se sekuritizaci (ACTP) 120 100 %
CSR, se sekuritizaci (mimo ACTP) 120 100 %
Vlastni kapital (vysokd trzni kapitalizace a indexy) | 20 77,78 %
Vlastn{ kapital (nizkd trzni kapitalizace a jiné 60 100 %
odvétvi)

Komoditni riziko 120 100 %
FX 40 100 %*

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 30. zaf{ 2021.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 17. prosince 2019.

Za Komisi

predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN



	Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2021/424 ze dne 17. prosince 2019, kterým se mění nařízení ' si nécessaire"?>Evropského' si nécessaire"?> parlamentu a Rady (EU) č. 575/2013, pokud jde o alternativní standardizovaný přístup k tržnímu riziku 

