g

W Sbirka soudnich rozhodnuti

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho senatu)

17. kvétna 2017*

,Rizeni o predbézné otazce — Spole¢ny systém zdanéni matefskych a dcefinych spole¢nosti z réiznych
¢lenskych stati — Smérnice 2011/96/EU — Zamezeni dvojimu zdanéni — Dodatec¢nd prirazka ke
korporacni dani ve vysi 3 %“

Ve véci C-365/16

jejimz pfedmétem je Zadost o rozhodnuti o pfedbézné otdzce na zdkladé clanku 267 SFEU, podana
rozhodnutim Conseil d’Etat (Statni rada, Francie) ze dne 27. cervna 2016, doslym Soudnimu dvoru dne
4. cervence 2016, v fizeni

Association francaise des entreprises privées (AFEP),

Axa SA,

Compagnie générale des établissements Michelin SCA,

Danone SA,

ENGIE SA, diive GDF Suez,

Eutelsat Communications SA,

LVMH Moét Hennessy-Louis Vuitton SE,

Orange SA,

Sanofi SA,

Suez Environnement Company SA,

Technip SA,

Total SA,

Vivendi SA,

Eurazeo SA,

Safran SA,

Scor SE,

* Jednaci jazyk: francouzstina.

CS
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Unibail-Rodamco SE,
Zodiac Aerospace SA
proti
Ministre des Finances et des Comptes publics,
SOUDNI DVUR (prvni senat),

ve slozeni R. Silva de Lapuerta, predsedkyné sendtu, E. Regan, J.-C. Bonichot, A. Arabadzev
a C. G. Fernlund (zpravodaj), soudci,

generalni advokat: E. Tancev,

vedouci soudni kancelare: A. Calot Escobar,

s prihlédnutim k pisemné casti rizeni,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

— za Association francaise des entreprises privées (AFEP), Axa SA, Compagnie générale des
établissements Michelin SCA, Danone SA, ENGIE SA, Eutelsat Communications SA, LVMH Moét
Hennessy-Louis Vuitton SE, Orange SA, Sanofi SA, Suez Environnement Company SA, Technip
SA, Total SA, Vivendi SA, Eurazeo SA, Safran SA, Scor SE, Unibail-Rodamco SE a Zodiac
Aerospace SA G. Blanluetem, N. de Boynes a S. Austrym, avocats,

— za francouzskou vladu D. Colasem a S. Ghiandoni, jako zmocnénci,

— za belgickou vladu C. Pochet a M. Jacobs, jako zmocnénkynémi,

— za Evropskou komisi N. Gossement a W. Roelsem, jako zmocnénci,

s prihlédnutim k rozhodnuti, prijatému po vyslechnuti generalniho advokita, rozhodnout véc bez
stanoviska,

vydava tento

Rozsudek

Z4dost o rozhodnuti o piedbézné otdzce se tyka vykladu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a ¢lanku 5 smérnice Rady
2011/96/EU ze dne 30. listopadu 2011 o spole¢cném systému zdanéni matefskych a dcefinych
spolecnosti z rtznych ¢lenskych statd (Uf. vést. 2011, L 345, s. 8), ve znéni smérnice Rady
2014/86/EU ze dne 8. ¢ervence 2014 (Ut. vést. 2014, L 219, s. 40) (ddle jen ,smérnice o matefskych
a dcerinych spole¢nostech®).

Tato zadost byla predloZena v rdmci sporu mezi Association francaise des entreprises privées (AFEP)
a 17 obchodnimi spole¢nostmi (dale jen ,AFEP a dal$i“) na strané jedné a ministre des Finances et des
Comptes publics (ministr financi a vefejnych rozpoctd, Francie) na strané druhé tykajicim se Zaloby
usilujici o zruSeni sprdvni praxe v otdzce dodatecné prirdzky ke korporacni dani, které podléha
materska spolecnost-rezident pii rozdélovani ziskd, a to vcetné ziskl ji vyplacenych jejimi dcerinymi
spole¢nostmi-nerezidenty.

2 ECLIL:EU:C:2017:378



ROZSUDEK ZE DNE 17. 5. 2017 — VEC C-365/16
AFEP A DALSI

Prdvni ramec

Unijni prdvo

Podle bodu 3 odGvodnéni smérnice o matefskych a dcefinych spolec¢nostech je cilem této smérnice
osvobodit dividendy a jiné formy rozdélovani zisku vyplacené dcerinymi spolecnostmi jejich
matefskym spole¢nostem od srazkovych dani a zamezit dvojimu zdanéni takovych prijmf na drovni
materské spolecnosti.

V bodech 7 a 9 odivodnéni této smérnice se uvadi:

»(7) Obdrzi-li nékterd materskd spolecnost z divodu svého podilu na dceriné spole¢nosti rozdélené
zisky, Clensky stat matefské spolec¢nosti upusti od zdanéni téchto ziskd nebo zdani tyto zisky,
pricemz umozni matefské spole¢nosti odecist od dané prislusnou cast dané, kterd se vztahuje
k témto ziskim, splatnou dcefinou spolecnosti z téchto ziski.

(9) Vyplata rozdéleného zisku stélé provozovné materské spolecnosti a prijem rozdéleného zisku touto
provozovnou by mély zaklddat stejné zachdzeni, které se pouzivd mezi dcefinou a matefskou
spolecnosti. To by mélo zahrnovat i pripady, kdy se matefska a dcefind spole¢nost nachézeji ve
stejném clenském staté a stald provozovna se nachdzi v jiném clenském stité. Naproti tomu se
zd3, ze pripady, kdy se stald provozovna a dcefind spole¢nost nachdzeji ve stejném clenském staté,
mohou byt feSeny, aniz je dotceno pouzivani zdsad stanovenych ve Smlouvé, na zakladé
vnitrostatnich pravnich predpist prislusného clenského statu.”

Clanek 4 odst. 1 a 3 uvedené smérnice stanovi:

»1. Obdrzi-li matefskd spolecnost nebo jeji stild provozovna z divodu svého podilu na dcefiné
spolec¢nosti zisky rozdélené jinak nez pri likvidaci dcefiné spolecnosti, ¢lensky stat materské spole¢nosti
a Clensky stat jeji stalé provozovny:

a) upusti od zdanéni téchto ziskd, pokud tyto zisky nejsou odecitatelné dcerinou spole¢nosti, a zdani
tyto zisky, pokud jsou tyto zisky odecitatelné dcefinou spolec¢nosti, nebo

b) zdani tyto zisky, pficCemz umozni materské spolecnosti a jeji stalé provozovné odecist od dané
prislusnou cast korporac¢ni dané, ktera se vztahuje k témto ziskim a kterou uhradila dcefind
spole¢nost nebo jeji dcefind spolecnost, az do vyse prislusné dané, a to za podminky, Ze na kazdé
urovni spolecnost i jeji dcefind spolec¢nost spadaji pod definice podle ¢lanku 2 a spliuji podminky
stanovené v c¢lanku 3.

3. Kazdy clensky stat ponechd v platnosti moznost stanovit, ze ndklady vztahujici se k drzbé podilu na
dcefiné spoleCnosti a ztraty vyplyvajici z rozdélovani jejich zisk nelze odecist od zdanitelnych prijma
materské spolec¢nosti.

Jsou-li v takovém pripadé vydaje na fizeni vztahujici se k podilu pevné stanoveny pausélni sazbou,
nesmi stanovend castka presahnout 5 % ze zisku rozdélovaného dcefinou spole¢nosti.”

Clanek 5 smérnice o matefskych a dcefinych spole¢nostech stanovi:

»Zisk rozdélovany dcerinou spolec¢nosti jeji matefské spole¢nosti je osvobozen od srazkové dané.”

ECLIL:EU:C:2017:378 3
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Francouzské prdvo

Ze spisu predlozeného Soudnimu dvoru vyplyva v souvislosti s danovym zachdzenim se zisky, které
spadajici do puasobnosti smérnice o matefskych a dcefinych spolecnostech, ze Francouzskd republika
se rozhodla pro systém jejich osvobozeni od dané s vyhradou zdanéni alikvotni castky vydaja
a nakladd, stanovené pausalné na 5 %, predstavujicich vydaje a ndklady vynalozené matefskou
spolecnosti a vztahujici se k jeji Gcasti na dcefiné spolec¢nosti, kterd rozdélila tyto zisky. Zisky jsou
tedy od dané osvobozeny z 95 %.

Clanek 235b ZCA Code général des impdts (obecny danovy zakonik, dale jen ,CGI“) stanovi:

»1.  Francouzské nebo zahrani¢ni spole¢nosti nebo subjekty podléhajici ve Francii korpora¢ni dani,
s vyjimkou subjekttt kolektivniho investovani podle casti II ¢lanku L. 214-1 ménového
a finan¢niho zdkoniku [(code monétaire et financier)] a spole¢nosti nebo subjektd, které splnuji
definici mikropodnikd, malych a stfednich podnikd uvedenou v pfiloze I nafizeni Komise (EU)
¢. 651/2014 ze dne 17. ¢ervna 2014, kterym se v souladu s ¢lanky 107 a 108 Smlouvy prohlasuji
urcité kategorie podpory za slucitelné s vnitfnim trhem, jsou povinny k této dani zaplatit
dodatecnou prirazku z ¢astek, které rozdélily ve smyslu ¢lank 109 az 117 tohoto zakoniku.

Prirazka ¢ini 3 % z rozdélenych castek [...]

[...]¢

Spor v pitvodnim rizeni a predbéziné otdazky

AFEP a dalsi podaly ke Conseil d’Etat (Statn{ rada, Francie) zalobu sméfujici ke zruseni spravni praxe,
konkrétné odstavce 70 pokynu BOI-IS-AUT-30-20160302 (Bulletin officiel des finances
publiques-impots ze dne 2. brezna 2016), o dodate¢né prirdzce ke korpora¢ni dani z titulu
rozdélovanych castek (ddle jen ,dodatecna prirdzka®) ve smyslu ¢lanku 235b ZCA CGL

Na podporu této zaloby vznesly AFEP a dalsi navrh na predlozeni prednostni otdzky ustavnosti na
zékladé ¢lanku 61-1 francouzské Ustavy. Tvrdi také, ze dodatecnd prirazka je v rozporu s ¢l. 4 odst. 1
smérnice o matefskych a dcefinych spolecnostech a podptrné s ¢lankem 5 uvedené smérnice.

Ministre des Finances et des Comptes publics (ministr financi a vefejnych rozpoc¢t) tvrdi, ze zalobni
dtavody vznesené AFEP a dal$imi jsou neopodstatnéné.

Predkladajici soud ma za to, ze vyklad dotcenych ustanoveni unijnitho prava je urcujici pro jeho
rozhodnuti o predloZeni piednostni otazky tstavnosti Conseil constitutionnel (Ustavni rada, Francie).
Uvédi, ze k dodatecné prirdzce ke korporac¢ni dani jsou povinny spolec¢nosti a subjekty, které obdrzely
vynosy z podilt svych dcefinych spolecnosti, a to v okamziku, kdy tyto vynosy prerozdéluji. Tato
dodatecna prirazka je vybirdna a vymahdna stejnym zptsobem jako korpora¢ni dan.

Povinnost k dodatecné prirazce vznikd ovSem jindy nez povinnost ke korpora¢ni dani, nebot tato
prirazka se neuplatni v okamziku obdrzeni dividend, nybrz v okamziku, kdy jsou tyto dividendy
prerozdélovany spolecnosti, které byly vyplaceny.

Predkladajici soud dale uvadi, ze i zdklad této dodatecné prirazky, ktery zahrnuje zejména rozdélované
zisky pochazejici ze ziskii prevedenych do rezervniho fondu, je jiny nez zdklad korporacni dané. Za
téchto podminek otdzka, zda dodatecnd prirazka je zdanénim ziskd, které je v rozporu s ¢l. 4 odst. 1
pism. a) smérnice o materskych a dcefinych spole¢nostech, predstavuje podle tohoto soudu zavazny
problém.
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Tentyz soud také uvadi, ze tato dodatecnd prirdzka vzhledem k tomu, Ze povinnost k ni vznika
vyplacenim dividend, Ze jejim zdkladem je castka vyplacenych dividend, Ze osobou povinnou k této
prirdzce je spolec¢nost, kterd rozdéluje dividendy, a ze akciondfi neni pfiznan narok na danovy zapocet,
nevykazuje s ohledem na kritéria dovozena Soudnim dvorem v rozsudku ze dne 26. ¢ervna 2008, Burda
(C-284/06, EU:C:2008:365), podle vseho charakteristiky srazkové dané. Nicméné s ohledem na
rozsudek ze dne 4. fijna 2001, Athinaiki Zythopoiia (C-294/99, EU:C:2001:505), si predkladajici soud
klade otdzku, zda by dodatecnd prirdzka v piipadé, ze by nebyla zdanénim zakdzanym ¢lankem 4
odst. 1 pism. a) této smeérnice, nemohla byt povazovina za ,srdzkovou dan“, od které maji byt
rozdélované zisky osvobozeny podle ¢lanku 5 uvedené smérnice.

Za téchto podminek se Conseil d’Etat (Stitni rada) rozhodla prerusit fizeni a polozit Soudnimu dvoru
nasledujici predbézné otazky:

»1) Brani ¢lanek 4 smérnice [0 matefskych a dcefinych spole¢nostech], zejména pak odst. 1 pism. a)
uvedeného clanku, takovému zdanéni, jako je zdanéni stanovené v ¢lanku 235b ZCA CGI, u néhoz
dochazi k vybéru pfi rozdélovani zisku spole¢nosti, ktera ve Francii podléhda korporacni dani,
a jehoz zaklad dané predstavuji rozdélované castky?

2) Pokud bude odpovéd na prvni otdzku zdpornd, musi byt takové zdanéni, jako je zdanéni stanovené
v ¢lanku 235b ZCA CGI, povazovano za ,srazkovou dan’, od niz jsou podle ¢lanku 5 smérnice
osvobozeny zisky rozdélované dcefinou spole¢nosti?*

;s v 7

K ndvrhu na zahdjeni ustni cdsti rizeni

Dopisem ze dne 31. bfezna 2017 podala francouzska vlada navrh na zahdjeni Ustni césti fizeni z toho
dtvodu, Ze nebylo projedndno uplatnéni reseni navrzenych generdlni advokatkou J. Kokott v jejim
stanovisku ve véci X (C-68/15, EU:C:2016:886) na véc v pavodnim fizeni.

V tomto ohledu c¢ldanek 83 jednaciho fadu stanovi, ze Soudni dvir mtize kdykoli po vyslechnuti
generalnitho advokdta naridit zahdjeni nebo znovuotevieni Ustni Césti fizeni, zejména ma-li za to, ze
véc neni dostatecné objasnéna, nebo predlozil-li néktery z ucastnikd fizeni po ukonceni této casti
fizeni novou skutec¢nost, kterd mtize mit rozhodujici vliv na rozhodnuti Soudniho dvora, anebo ma-li
byt véc rozhodnuta na zékladé argumentu, ktery nebyl mezi Gcastniky fizeni projednén.

V projednavaném pripadé je Soudni dvir po vyslechnuti generalni advokatky toho ndzoru, ze ma
vSechny poznatky nezbytné pro vydani rozhodnuti v této véci. Neni tedy diivodné nafizovat zahdjeni
ustni casti rizeni.

K predbéznym otdzkam

K prvni otdzce

Podstatou prvni predbézné otdzky predkladajiciho soudu je, zda musi byt ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
o materskych a dcefinych spole¢nostech vykladdn v tom smyslu, ze toto ustanoveni brani takovému
danovému opatreni stanovenému clenskym stitem matefské spolecnosti, jako je opatfeni dotlené
v pavodnim fizeni, které stanovi vybér dané pfi rozdélovani dividend matefskou spolecnosti a jehoz
zakladem jsou castky rozdélovanych dividend, véetné dividend od dcefinych spolecnosti-nerezidentt
této spolecnosti.

Z bodu 3 odivodnéni smérnice o matefskych a dcefinych spolecnostech vyplyvd, ze tato smérnice

sleduje cil zamezit dvojimu zdanéni rozdélovanych ziskii vypldcenych dcefinou spolec¢nosti jeji
materské spolecnosti na Grovni materské spole¢nosti.
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Pro tyto tcely umoznuje ¢l. 4 odst. 1 smérnice o matefskych a dcefinych spolecnostech clenskym
statim volbu mezi dvéma systémy, a sice systémem osvobozeni a systémem odpoctu. V souladu
s body 7 a 9 oddvodnéni této smérnice totiz toto ustanoveni upfesnuje, ze pokud matefskd spolecnost
nebo jeji stald provozovna obdrzi z dvodu svého podilu na dcefiné spole¢nosti zisky rozdélené jinak
nez pri likvidaci dcefiné spolecnosti, upusti ¢lensky stat materské spolec¢nosti a ¢lensky stat jeji stalé
provozovny od zdanéni téchto ziskl, pokud tyto zisky nejsou odecitatelné dcefinou spolecnosti,
a zdani tyto zisky, pokud jsou tyto zisky odecitatelné dcefinou spole¢nosti, nebo zdani tyto zisky,
pricemz umozni matefské spolecnosti a jeji stilé provozovné odecist od dané prislusnou cast dane,
ktera se vztahuje k témto ziskiim a kterou uhradila dcefind spole¢nost nebo vnukovska spolecnost
(rozsudek z dne$niho dne, X, C-68/15, bod 71 a citovand judikatura).

Odstavec 3 tohoto ¢lanku 4 nicméné stanovi, Ze ¢lenské staty ponechaji v platnosti moznost stanovit,
ze naklady vztahujici se k drzbé podilu na dcefiné spolec¢nosti a ztraty vyplyvajici z rozdélovani jejich
ziskll nelze odecist od zdanitelnych prijma materské spolecnosti. Z tohoto ustanoveni rovnéz vyplyva,
ze jsou-li v takovém pripadé vydaje na fizeni vztahujici se k podilu pevné stanoveny pausalni sazbou,
nesmi tato sazba presdhnout 5 % ze zisku rozdélovaného dcefinou spole¢nosti.

Ucelem c¢lanku 4 této smérnice je tedy zamezit tomu, aby rozdélované zisky vyplacené mateiské
spole¢nosti-rezidentovi dcefinou spole¢nosti-nerezidentem byly zdanény v prvnim sledu u dcefiné
spolecnosti ve staté jejtho sidla a ve druhém sledu u materské spolecnosti ve staté jejiho sidla.

V projedndvaném pripadé je treba nejprve upresnit, jak bylo jiz uvedeno vySe v bodé 7 tohoto
rozsudku, ze Francouzska republika se rozhodla osvobodit od dané zisky vyplacené dcefinou
spolecnosti-nerezidentem matef'ské spolecnosti-rezidenta do vyse 95 %.

Ddle je tfeba poukazat na to, Ze pokud zdklad dodate¢né prirazky ke korporacni dani tvori dividendy
rozdélované matefskou spolecnosti, mize tento zdklad zahrnovat i zisky pochézejici od dcefinych
spolecnosti této matefské spolecnosti, které maji sidlo v jinych clenskych stitech, coz ma za nasledek
zdanéni téchto ziski v mife presahujici horni hranici 5 % stanovenou v ¢l. 4 odst. 3 smérnice
o materskych a dcefinych spole¢nostech.

Vyvstava tedy otazka, zda je takové zdanéni téchto ziski v rozporu se smérnici o matefskych
a dcerinych spole¢nostech.

Podle francouzské a belgické vlady nespadaji zisky prerozdélované materskou spole¢nosti svym
akcionarim do puasobnosti ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice o matefskych a dcefinych spole¢nostech,
nebot toto ustanoveni se uplatni jen v okamziku, kdy jsou mateiské spole¢nosti vypliceny zisky
rozdélované jeji dcefinou spolec¢nosti.

Takovy vyklad nelze prijmout.

Jak vyplyva z rozsudku z dnesniho dne, X (C-68/15, bod 78), je nutno konstatovat, ze takovy vyklad
neplyne ani ze znéni tohoto ustanoveni, ani z jeho kontextu ¢i ucelu.

Soudni dvir v bodech 79 a 80 citovaného rozsudku ve véci X upfesnil, Ze toto ustanoveni tim, Ze
stanovi, ze Clensky stat materské spolecnosti a ¢lensky stat stalé provozovny ,upusti od zdanéni téchto
ziskl“, zakazuje clenskym statim, aby matefskou spolecnost nebo jeji stilou provozovnu zdanily
z titulu rozdélovanych ziska vyplacenych dcefinou spolecnosti jeji matefské spolecnosti, a nerozlisuje
pritom, zda danova povinnost materské spole¢nosti vznika pri obdrzeni téchto ziskd, nebo pfi jejich
prerozdélovani.

Diéle vzhledem k tomu, Ze smérnice o materskych a dcefinych spole¢nostech ma za cil, jak se uvadi

v bodé 3 jejiho odivodnéni, zamezit dvojimu zdanéni rozdélovanych ziski vyplacenych dcefinou
spolecnosti své materské spolecnosti na drovni materské spolec¢nosti, vedlo by zdanéni téchto ziskt
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¢lenskym statem materské spolecnosti u této spolec¢nosti pri prerozdélovani téchto ziskd — v disledku
kterého by zdanéni téchto zisk presahlo horni hranici 5 % stanovenou v ¢l. 4 odst. 3 této smérnice —
ke dvojimu zdanéni na trovni této spolecnosti, které je v rozporu s citovanou smérnici.

V této souvislosti je tfeba poukazat také na to, ze neni dilezité, zda je vnitrostatni danové opatreni
kvalifikovano jako korpora¢ni dan. V tomto ohledu postaci konstatovat, ze pouziti ¢l. 4 odst. 1
pism. a) smérnice o matefskych a dcefinych spolecnostech nezdvisi na tom, zda se jedna o urcitou
konkrétni dan. Toto ustanoveni totiz stanovi, ze Clensky stat materské spolecnosti upusti od zdanéni
rozdélovanych zisk vyplacenych jeji dcefinou spole¢nosti-nerezidentem. U¢elem tohoto ustanoveni je
v tomto ohledu zamezit tomu, aby clenské stity prijimaly danova opatieni vedouci ke dvojimu
zdanéni takovych ziskt u materskych spole¢nosti.

Tento zavér nelze zpochybnit bodem 105 rozsudku ze dne 12. prosince 2006, Test Claimants in the FII
Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774), nebot v citovaném bodé se Soudni dvar vyjadril jen
k otdzce, zda jsou v souladu se smérnici o matefskych a dcefinych spole¢nostech nékteré zptisoby
vypoctu vyse zalohy na korporacni dan v pripadé, kdy matefskd spolecnost-rezident prerozdéluje
dividendy obdrzené od dceriné spolecnosti-nerezidenta, a nikoli k otdzce, zda je v takovém pripadé
v souladu s touto smérnici vybér této dané.

S ohledem na vySe uvedené je tfeba na prvni otdzku odpovédét, ze ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
o matefskych a dcefinych spolecnostech musi byt vykldddn v tom smyslu, ze brani takovému
dannovému opatfeni stanovenému clenskym stitem matefské spolecnosti, jako je opatfeni dotcené
v pavodnim fizeni, které stanovi vybér dané pfi rozdélovani dividend matefskou spolecnosti a jehoz
zdkladem jsou castky rozdélovanych dividend, véetné dividend od dcefinych spole¢nosti-nerezidenta
této spolecnosti.

Ke druhé otdzce

Vzhledem k odpovédi podané na prvni otdzku neni namisté odpovidat na druhou otazku.

K ndkladim vizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni md, pokud jde o ucastniky pivodniho fizeni, povahu inciden¢niho fizeni ve
vztahu ke sporu probihajicimu pred predkladajicim soudem, je k rozhodnuti o ndkladech fizeni
prislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim jinych vyjadieni Soudnimu dvoru nez vyjadfeni
uvedenych Gcastnikl fizeni se nenahrazuji.

Z téchto divodt Soudni dvir (prvni senat) rozhodl takto:

Clanek 4 odst. 1 pism. a) smérnice Rady 2011/96/EU ze dne 30. listopadu 2011 o spole¢ném
systému zdanéni materfskych a dcerinych spolecnosti z raznych clenskych statd, ve znéni
smérnice Rady 2014/86/EU ze dne 8. Cervence 2014, musi byt vykladan v tom smyslu, ze brani
takovému danovému opatfeni stanovenému clenskym statem materské spolecnosti, jako je
opatieni dotcené v puavodnim rizeni, které stanovi vybér dané pri rozdélovani dividend
materskou spolecnosti a jehoz zakladem jsou castky rozdélovanych dividend, vcetné dividend od
dcerinych spolecnosti-nerezidenta této spolecnosti.

Podpisy.
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