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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2401
ze dne 12. prosince 2017,

kterym se méni nafizeni (EU) €& 575/2013 o obezfetnostnich poZadavcich na dvérové instituce
ainvesti¢ni podniky

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fddnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodiim:

(1) Sekuritizace pfedstavuji vyznamny prvek fddné fungujicich finan¢nich trhii, protoze pfispivaji k diverzifikaci zdroj
financovani Gvérovych instituci a investi¢nich podniki (dale jen ,instituce®), k diverzifikaci jejich rizik a k uvolnéni
regulatorniho kapitalu, ktery je poté mozné ptevést, aby podporoval dalsi pijcovani, zejména financovani redlné
ekonomiky. Sekuritizace déle poskytuji institucim ajinym dcastnikim trhu dalsi investicni prilezitosti, ¢imz
umoziuji diverzifikovat portfolio a usnadiiuji tok prostiedkit podnikim a fyzickym osobdm jak v jednotlivych
¢lenskych stdtech, tak pres hranice v celé Unii. Tyto piinosy by se viak mély posuzovat s ohledem na jejich
potencidlni ndklady a rizika, v¢etné jejich dopadu na finanéni stabilitu. Jak bylo zfejmé béhem prvni fize finan¢ni
krize, kterd zacala v 1été roku 2007, chybné praktiky na trzich sekuritizace vedly k znaénym hrozbdm ohrozujicim
integritu finan¢niho systému, zejména z davodu nadmérmné paky, neprthlednych a slozitych struktur, které zptso-
bovaly problemati¢nost stanoveni cen, mechanického spoléhdni na externi ratingy ¢i vzniku rozporu mezi zdjmy
investori a pivodctl (ddle jen ,riziko zmocnéni®).

(2)  V nedavnych letech zistdval objem emisi sekuritizaci v Unii na Grovni niz$i nez piedkrizové, ato z nékolika
divodi, veetné stigmatu, které obecné na téchto transakcich ulpivd. Aby se zabranilo opétovnému vzniku okol-
nosti, jez vyustily ve finan¢ni krizi, by oZiveni trhi sekuritizace mélo vychdzet ze spravnych a obezfetnych trznich
praktik. Za tim Gcelem stanovuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (%) zdkladni prvky
celkového ramce sekuritizace, s kritérii pro identifikaci jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace
(dale jen ,STS sekuritizace) a systémem dohledu pro sledovani spravného pouZivani téchto kritérii ptivodci,
sponzory, emitenty a instituciondlnimi investory. Uvedené nafizeni dile stanovuje soubor obecnych pozadavki
v oblasti ponechdni si rizika, ndlezité péce a zpiistupnovani informaci pro vSechna odvétvi finan¢nich sluzeb.

" Uf” vest. C 219, 17.6.2016, s. 2.

@) Ut vést. C 82, 3.3.2016, s. 1. )

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 26.ffjna 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) arozhodnuti Rady ze dne 20.
listopadu 2017.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20172402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytvéii se zvldstni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,

2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 10602009 a (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).



L 347)2 Utedni véstnik Evropské unie 28.12.2017

()  V souladu scili nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt regulatorni kapitdlové pozadavky stanovené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (') pro instituce, které jsou ptavodci nebo sponzory sekuritizace
¢i které do sekuritizaci investuji, zménény tak, aby nélezit¢ odrdzely specifické vlastnosti STS sekuritizaci, jestlize
takové sekuritizace rovnéz spliluji dodate¢né pozadavky stanovené v tomto nafizeni, a fesily nedostatky, které se
vyjevily béhem finanéni krize, totiZz mechanické spoléhdni na externi ratingy, nepfiméfené nizké véhy rizik
u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem a naopak nadmérné vysoké véhy rizik u trans$i s nizkym ratingem
a déle nedostate¢nd citlivost vii€i rizikim. Dne 11. prosince 2014 zvefejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled
(BCBS) dokument ,Revisions to the securitisation framework” (dale jen ,revidovany basilejsky rdmec), ktery
definuje razné zmény regulatornich kapitdlovych standarda tykajicich se sekuritizace, jez pravé tyto nedostatky
fesi. Dne 11.cervence 2016 zvefejnil BCBS aktualizovany standard pro regulatorni kapitdlové zachdzeni se
sekuritizovanymi expozicemi, ktery zahrnuje regulatorni kapitdlové zachdzeni pro ,jednoduché, transparentni
a srovnatelné” sekuritizace. Témito standardy se méni revidovany basilejsky rdmec. Zmény nafizeni (EU)
¢.575/2013 by mély ustanoveni revidovaného basilejského ramce v platném znéni brat v Gvahu.

(4 Kapitdlové pozadavky na pozice v sekuritizaci podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély u vSech instituci vychdzet
ze stejnych metod vypoctu. V prvni fadé a v zdjmu vylouceni jakékoli formy mechanického spoléhdni na externi
ratingy by instituce méla pouzivat vlastni vypocet regulatornich kapitdlovych pozadavkd, ma-li povoleni uplatnit
piistup zaloZeny na internim ratingu (dale jen ,pfistup IRB) pro expozice stejného druhu, jako jsou podkladové
expozice sekuritizace, aje-li schopna vypocitivat regulatorni kapitdlové pozadavky ve vztahu k podkladovym
expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany (,Kizp“), vkazdém piipadé pak s vyhradou urcitych predem defino-
vanych vstupt (sekuritizacni pfistup IRB, ddle jen ,piistup SEC-IRBA®). Standardizovany pfistup k sekuritizaci (ddle
jen ,piistup SEC-SA“) by pak mél byt k dispozici pro instituce, které ve vztahu ke svym pozicim v urcité sekuri-
tizaci nemohou vyuzivat pfistup SEC-IRBA. Piistup SEC-SA by mél vychdzet ze vzorce, jenz jako vstup pouzivd
kapitdlové pozadavky, které by byly podle standardizovaného piistupu k sekuritizaci vypocitany ve vztahu k pod-
kladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizoviny (,Ks,“). Pokud nejsou prvni dva pristupy k dispozici, mély
by mit instituce moznost uplatnit p¥istup k sekuritizaci na zdkladé externtho ratingu (ddle jen ,p¥istup SEC-ERBA®).
Podle piistupu SEC-ERBA by mély byt kapitdlové pozadavky piifazeny sekuritizovanym transim na zdkladé jejich
externiho ratingu. Instituce by viak vidy mély pouzivat piistup SEC-ERBA jako zdlozni ptistup, neni-li pro transe
STS sekuritizaci s nizkym ratingem a nékteré transe STS sekuritizaci se stfednim ratingem urcené pomoci vhod-
nych parametri k dispozici piistup SEC-IRBA. Pro sekuritizace jiné nez STS sekuritizace by pouziti ptistupu SEC-
SA po piistupu SEC-IRBA mélo byt dale omezeno. Piislusné organy by dile mély mit moznost zakdzat pouZiti
piistupu SEC-SA, neni-li tento pfistup s to odpovidajicim zptsobem fesit rizika, kterd sekuritizace ptedstavuje pro
solventnost piislusné instituce nebo finan¢ni stabilitu. Po ozndmen{ piislusnému organu by instituce mély mit
moznost pouzit piistup SEC-ERBA vici viem sekuritizacim s ratingem, které drzi, pokud nemohou pouzit piistup
SEC-IRBA.

(5) U sekuritizaci se ve vy$3{ mife nez ujinych finanénich aktiv vyskytuje riziko zmocnéni ariziko modelu, coz
vyvolava urcitou miru nejistoty pii vypoctu kapitdlovych pozadavki na sekuritizace i poté, co byly vzaty v Gvahu
vSechny prislusné rizikové faktory. V zdjmu adekvdtniho zachyceni téchto rizik by nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mélo
byt zménéno tak, aby byla pro viechny sekuritizované pozice stanovena minimalni 15 % droven rizikové véhy.
Resekuritizace se vSak vyznacuji véts{ mirou slozitosti a rizikovosti, proto jsou podle nafizeni (EU) 2017/2402
povoleny pouze nékteré jejich formy. Kromé toho by pozice v resekuritizacich mély podléhat jesté konzervativ-
néj$imu vypoctu regulatorniho kapitdlu a 100 % minimdln{ Grovni rizikové vahy.

(6)  Po instituci by se nemélo pozadovat, aby uplatiiovala na pozici s vy$si prednosti vyssi rizikovou véhu, nez jakd by
se uplatnila, kdyby podkladové expozice drZela piimo, coz odrdzi piinos tvérového posileni, jez pozice s vyssi
prednosti ziskdvaji z transi podiizenych ve struktufe sekuritizace. Nafizeni (EU) ¢.575/2013 by proto mélo
umoznovat ,piistup se zohlednénim®, podle kterého by sekuritizované pozici s vyssi prednosti méla byt pfidélena
maximélné rizikovd vaha rovnajici se expozici vazené primérné rizikové vize platné pro podkladové expozice,
a takovy piistup by mél byt k dispozici bez ohledu na to, zda pfislusnd pozice md, ¢ nemd rating, a déle bez
ohledu na pfistup pouzity pro podkladové seskupeni (standardizovany piistup nebo piistup IRB), s vyhradou
urcitych podminek.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Celkové omezeni ve smyslu maximdlnich objemt rizikové vazenych expozic je ve stavajicim rdmci k dispozici pro
instituce, které mohou vypocitat kapitdlové pozadavky pro podkladové expozice v souladu s pfistupem IRB, jako
kdyby takové expozice nebyly sekuritizovany (Kjzp). Vzhledem k tomu, Ze proces sekuritizace sniZuje riziko pojici
se k podkladovym expozicim, by toto omezeni mélo byt k dispozici vSem institucim, které jsou ptvodci nebo
sponzory, bez ohledu na to, jaky pfistup vyuZivaji k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkd pro pozice
v sekuritizaci.

(8)  Jak upozornil Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (ddle jen ,orgdn EBA®), ziizeny nafi-
zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ('), ve své zpravé o kvalifikovanych sekuritizacich z cer-
vence 2015, existuji empirické dikazy tykajici se selhdni a ztrdt, které ukazuji, Ze STS sekuritizace vykazovaly
béhem finan¢ni krize vyssi vykony nez jiné sekuritizace, coz odrdzelo pouziti jednoduchych a transparentnich
struktur a pevné danych praktik realizace u STS sekuritizaci, jez se pak vyznacovaly niZ$im dvérovym a opera¢nim
rizikem iniz$im rizikem zmocnéni. Z tohoto divodu je vhodné upravit nafizeni (EU) ¢. 575/2013 tak, aby
umoziovalo vhodnou a viiéi riziku citlivou kalibraci STS sekuritizaci, pokud rovnéz spliuji dodatecné pozadavky
na minimalizaci rizika, a to zptisobem doporu¢enym organem EBA v uvedené zpravé, coz piedeviim zahrnuje
snizenou 10 % minimdlni droven rizikové vdhy u pozic s vy$si pfednosti.

(9)  Nizsf kapitdlové pozadavky uplatiiované na STS sekuritizace by mély byt omezeny na sekuritizace, kde se vlast-
nictvi podkladovych expozic pfevadi na sekuritizacni jednotku pro specidlni tcel (tradicni sekuritizace). Avsak
institucim, které si ponechdvaji pozice s vy$si piednosti v syntetickych sekuritizacich krytych podkladovym sesku-
penim pijéek pro malé astfedni podniky, by mélo byt rovnéz umoznéno uplatiiovat na tyto pozice nizsi
kapitdlové pozadavky, které jsou k dispozici pro STS sekuritizace, pokud jsou takové transakce v souladu s urcitymi
piisnymi kritérii povazovany za kvalitni, véetné kritérii pro zpusobilé investory. Zejména by takovd podmnozina
syntetickych sekuritizaci méla pozivat zdruky nebo protiziruky bud od dstiedni vlddy nebo centrdlni banky
Clenského sttu nebo podptirného subjektu, nebo od instituciondlntho investora za podminky, Ze tato zdruka
nebo protizdruka je plné zajisténa sloZzenou hotovosti v drzeni instituci, které jsou ptuvodci. Pfednostnim regula-
tornim kapitdlovym zachdzenim pro STS sekuritizace, které by bylo k dispozici pro tyto transakce podle nafizeni
(EU) €. 575/2013, neni dotéeno dodrzovani rdimce Unie pro stitni podporu stanoveného ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU (3.

(10) Za ucelem harmonizace vykonu dohledu vcelé Unii by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat,
s ohledem na zpravu orgdnu EBA, akty vsouladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie, pokud
jde o stanoveni podminek pfevodu tGvérového rizika na tieti strany, pojmu ,souméfitelny ptrevod tvérového rizika
na tieti strany“ a pozadavky na posouzeni ptevodu tvérového rizika pfislusnymi orgdny, ato ve vztahu k tra-
di¢nim i syntetickym sekuritizacim. Je obzvldsté dilezité, aby Komise v rdmci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici
konzultace, a to ina odborné drovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v inte-
rinstituciondlni dohodé ze dne 13.dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpisii (°). Pro zaji§téni rovné
GCasti na vypracovavani aktd v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty
souasné s odborniky z ¢lenskych stitd a jejich odbornici maji automaticky pfistup na setkdni skupin odborniki
Komise, jez se vénuji piipravé aktd v pfenesené pravomoci.

(11)  Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit pfiméfenou ochranu investorii a spotfebitelt v celé
Unii. Vzhledem k vysoce specializovanym odbornym znalostem, jimiz orgdn EBA disponuje, by bylo uéelné
a vhodné povéfit tento orgdn vypracovanim ndvrht regulacnich technickych norem, jejichZ soucdsti nejsou poli-
tickd rozhodnuti, a jejich pfedlozenim Komisi.

(1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského organu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15.kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy
a feSeni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007[36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizen
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

() Uf. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

—
=
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12)

(14)

Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy vypracované orgdnem EBA, pokud jde
0 to, co piedstavuje pfiméfené konzervativni metodu pro méfeni objemu nevycerpané ¢asti zdlohovych piislibii pfi
vypoctu hodnoty expozice sekuritizované pozice, a pokud jde o upfesnéni podminek, za nichz mohou instituce
vypocitat Kipp pro seskupeni podkladovych sekuritizaci jako pro pohledavky nabyté za dplatu. Komise by méla
tyto ndvrhy regulacnich technickych norem pfijimat prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢lanku
290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

U zbytku regulatornich kapitdlovych pozadavkd na sekuritizace stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély
byt provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby nafizeni odrdZelo nové pofadi piistupti a zvldstni
ustanoveni pro STS sekuritizace. Zejména ustanoveni tykajici se uzndni pfevodu vyznamného rizika a pozadavka
na externi tvérové hodnoceni by méla platit i naddle za zhruba stejnych podminek, jako je tomu v soucasnosti.
Cést patd naifzeni (EU) & 575/2013 by vsak méla byt celd zrusena, s vjjimkou pozadavku na zachovani dodatec-
nych rizikovych vah, které by mély byt uplatiiovdny u instituci, u nichZ je zjisténo poruseni kapitoly 2 nafizeni
(EU) 2017/2402.

Je vhodné, aby se zmény naiizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto nafizeni uplatiiovaly na vSechny sekuritizace
drzené instituci. Za Gcelem co nejvétsiho zmirnéni piechodovych ndkladii a umoznéni plynulého prechodu na
novy rdmec by instituce mély az do 31. prosince 2019 na viechny nesplacené sekuritizované pozice, které ke dni
pouzitelnosti tohoto nafizeni drzi, uplatiovat predchozi rdmec, totiz relevantni ustanoveni nafizeni (EU)
¢.575/2013 ve znéni platném prede dnem pouzitelnosti tohoto nafizen,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni (EU) & 575/2013

Nafizeni (EU) ¢ 575/2013 se méni takto:

1) V ¢énku 4 se odstavec 1 méni takto:

a) body 13 a 14 se nahrazuji timto:

,13) ,ptvodcem” plivodce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*);

14) ,sponzorem“ sponzor ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 nafizeni (EU) 2017/2402;

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvaif se zvlastni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuri-
tizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a naiizeni (ES) & 1060/2009 a (EU)
& 648/2012 (Ui vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).%

b) vklada se novy bod, ktery zni:

,14a) ,pivodnim véfitelem“ pivodni véfitel ve smyslu ¢l. 2 bodu 20 nafzeni (EU) 2017/2402;"

¢) body 61, 62 a 63 se nahrazuji timto:

,01) ,sekuritizaci sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) 2017/2402;

62) ,sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 19 nafizeni (EU) 2017/2402;

63) ,resckuritizaci“ resekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 nafizeni (EU) 2017/2402;"
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d) body 66 a 67 se nahrazuji timto:

,66) ,sekuritizacni jednotkou pro specidlni acel* sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ticel ve smyslu ¢l. 2 bodu 2
naffzeni (EU) 2017/2402;

67) trandi“ tranSe ve smyslu ¢l. 2 bodu 6 nafizeni (EU) 2017/2402;"
e) dopliiuje se novy bod, ktery zni:
,129) ,obsluhovatelem” obsluhovatel ve smyslu ¢l. 2 bodu 13 nafizeni (EU) 2017/2402.“
2) V ¢l 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:
,ii) u sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), ¢l. 245 odst. 1 pism. b) a ¢lankem 253;“
3) Clanek 109 se nahrazuje timto:

,Clinek 109
Zachdzeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce vypocitaji objem rizikové vazené expozice pro pozici, kterou drzi v sekuritizaci, v souladu s kapitolou 5.
4) V ¢lanku 134 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Pokud instituce poskytne kosi expozic zaji§téni tGvérového rizika za podminky, Ze n-té selhdni u expozic
povede k pouziti zajisténi a ukonceni smlouvy, rizikové vdhy expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic
n-1, do maximdln{ vySe 1250 % a vyndsobi se nomindlni hodnotou zajisténi poskytnutého tGvérovym derivitem,
&imz se ziskd hodnota rizikové vdzené expozice. Expozice n-1, které maji byt z agregace vylouceny, se uréf tak, aby
zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdd vykazuje nizs{ objem rizikové vdzené expozice nez kterdkoli z expozic
zahrnutych do agregace.”

5) V ¢cl. 142 odst. 1 se zruduje bod 8.
6) V ¢lanku 153 se odstavce 7 a 8 nahrazuji timto:

7. Kupujici pohleddvek za podniky nabytych za tplatu nebo piijemce kolaterdlu nebo ¢astecné zaruky mtize
s vratnymi slevami z kupni ceny, kolaterdly nebo ¢aste¢nymi zdrukami, které poskytuji ochranu pied prvni ztritou
pro ztraty ze selhdni, ztrity z rozmélnéni nebo oba druhy ztrdt, zachdzet jako s ochranou pted prvni ztritou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilti 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny a poskytovatel kolaterdlu nebo
¢astecné zdruky s nimi zachdzi jako s expozici vii¢i pozici prvni ztrdty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily
2a3.

8. Pokud instituce poskytne kosi expozic zajisténi tvérového rizika za podminky, Ze n-té selhdni u expozic
povede k pouziti zajisténi a ukonéeni smlouvy, rizikové vihy expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic
n-1, pfiCemz soucet vySe ofekdvané ztraty vyndsobené hodnotou 12,5 a objemu rizikové vdzené expozice nesmi
pfesdhnout nominalni hodnotu zajisténi poskytnutého tivérovym derivitem vyndsobenou hodnotou 12,5. Expozice
n-1, které maji byt z agregace vylouceny, se urci tak, aby zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdd vykazuje nizsi objem
rizikové vdzené expozice nez kterakoli z expozic zahrnutych do agregace. Na pozice v kosi se pouzije rizikova vaha
1250 %, pro které instituce nemuze urcit rizikovou vdhu v rdmci pfistupu IRB.“

7) V clanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Kupujici retailovych pohledavek nabytych za dplatu nebo pifjemce kolaterdlu nebo caste¢né zdruky mtize
s vratnymi slevami z kupni ceny, kolaterdly nebo ¢dste¢nymi zdrukami, které poskytuji ochranu pfed prvni ztritou
pro ztraty ze selhdni, ztraty z rozmélnéni nebo oba druhy ztrat, zachdzet jako s ochranou pfed prvni ztritou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilt 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny a poskytovatel kolaterdlu nebo
¢aste¢né zdruky s nimi zachazi jako s expozici viici pozici prvni ztraty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily
2a3"
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8) V ¢l 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

,h) sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které v souladu s ¢lanky 261 az 264 podléhaji
100 % nebo nizsi rizikové vdze;“.

9) V ¢asti tieti hlavé II se kapitola 5 nahrazuje timto:

JKAPITOLA 5

Sekuritizace
o0ddil 1

Definice a kritéria pro jednoduché, transparentni a standardizované sekuri-
tizace

Cldnek 242
Definice

Pro téely této kapitoly se rozumi:

1) ,opci na zpétny odkup“ smluvni opce, kterd ptivodce opraviiuje odkoupit sekuritizované pozice pied splacenim
vSech sekuritizovanych expozic, bud formou zpétného odkupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni
v piipadé tradicnich sekuritizaci, nebo ukoncenim zajisténi tvérového rizika v pfipadé syntetickych sekuritizaci,
v obou piipadech pouze pokud zistatek nesplacenych podkladovych expozic klesl na nebo pod piedem stano-
venou hodnotu;

2) ,arokovym stripem posilujicim Gvér” rozvahové aktivum, které pfedstavuje ocenéni penéznich tokil souvisejicich
s budoucim marzovym pifjmem a v sekuritizaci pfedstavuje podiizenou transi;

3) likviditnim piislibem* likviditni piislib ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 nafizeni (EU) 2017/2402;
4) ,pozici bez ratingu” sekuritizovand pozice, kterd nemd uznatelny rating v souladu s oddilem 4;
5) ,pozici s ratingem* sekuritizovand pozice, kterd méd uznatelny rating v souladu s oddilem 4;

6) ,sekuritizovanou pozici s vy$si prednosti“ pozice krytd nebo zaji§ténd prvnim ndrokem na celkovou podkla-
dovou expozici, pfi¢emz se pro tyto tcely nezohlediuji splatné ¢astky vyplyvajici z tirokovych ¢ ménovych
derivatd, poplatky ¢&i jiné obdobné platby, a bez ohledu na pipadné rozdily ve splatnosti u jedné nebo vice
dalsich trans3i s vy3si pfednosti, se kterymi tato pozice sdili ztrty na pomérném zdkladg;

7) .seskupenim pro piistup IRB“ seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery ma instituce povoleno
vyuzivat pfistup IRB aje schopna pro vsechny tyto expozice vypocitat objemy rizikové vidzenych expozic
v souladu s kapitolou 3;

8) ,smiSenym seskupenim“ seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery ma instituce povoleno
vyuzivat piistup IRB aje schopna pro nékteré tyto expozice vypocitat objemy rizikové vazZenych expozic
v souladu s kapitolou 3, nikoli vSak pro viechny;

9) ,nadmérnou kolateralizaci“ jakdkoli forma tvérového posileni, na jehoz zdkladé maji slozené podkladové expo-

zice hodnotu vyssi, nez je hodnota sekuritizovanych pozic;

10) ,jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci nebo ,STS sekuritizaci sekuritizace, jez spliiuje
pozadavky stanovené v clanku 18 nafizeni (EU) 2017/2402;

11) ,programem komer¢nich papiri zajisténych aktivy“ nebo ,programem ABCP“ program komer¢nich papirt
zaji§ténych aktivy nebo program ABCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) 2017/2402;

12) transakci komerénich papirti zajisténych aktivy” nebo ,transakci ABCP* transakce komerénich papirii zajisténych
aktivy nebo transakce ABCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 nafizeni (EU) 2017/2402;

13) ,tradi¢ni sekuritizaci® tradi¢ni sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 nafizeni (EU) 2017/2402;
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14) ,syntetickou sekuritizaci“ syntetickd sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 nafizeni (EU) 2017/2402;

15) ,revolvingovou expozici revolvingovd expozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 nafizeni (EU) 2017/2402;

16) ,dolozkou o pfed¢asném umofeni“ dolozka o pfed¢asném umofeni ve smyslu ¢l. 2 bodu 17 nafizeni (EU)
2017/2402;

17) ,trandi prvni ztraty“ tranSe prvni ztrity ve smyslu ¢l. 2 bodu 18 nafizeni (EU) 2017/2402;

18) ,mezaninovou sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice, kterd je podfizena sekuritizované pozici s vyssi
piednosti, md vyssi pfednost nez tranSe prvni ztraty a podléha rizikové vaze nizsi nez 1 250 % a vySsi nez 25 %
v souladu s oddilem 3 pododdily 2 a 3;

19

-

,podpirnym subjektem* jakykoli podnik nebo subjekt zi{zeny dstiednim, regiondlnim nebo mistnim orgdnem
vefejné spravy clenského statu, ktery poskytuje podptirné pujcky nebo podptirné zaruky a jehoz hlavnim cilem
neni dosahovani zisku nebo maximalizace trzniho podilu, nybrz prosazovani cili vefejné politiky tohoto
organu, za piedpokladu, Ze — svyhradou pravidel pro stitni podporu — md tento orgdn povinnost chranit
hospodéiskou zakladnu tohoto podniku nebo subjektu a zachovévat jeho Zivotaschopnost po celou dobu jeho
existence, nebo za predpokladu, Ze nejméné 90 % pivodniho kapitdlu nebo finanénich prostiedkd nebo podpiir-
nych pujcek, které poskytuje, je piimo nebo nepfimo zaruceno tstfednim, regiondlnim nebo mistnim orgdnem
vefejné spravy daného clenského stdtu.

Cldnek 243
Kritéria pro STS sekuritizace zpiisobilé pro diferencované kapitilové zachdzeni

1. Pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP, které se kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, jsou zptiso-
bilé pro zachdzeni podle ¢linkd 260, 262 a 264, jsou-li splnény tyto poZzadavky:

a) podkladové expozice v dobé svého zahrnuti do programu ABCP spliiuji podle nejlepsiho védomi ptvodce nebo
ptivodniho véfitele podminky, aby jim na zdkladé standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli zptisobilé
snizeni avérového rizika byla pfifazena rizikovd vdha ne vétsi nez 75 % pro jednotlivé expozice, jednd-li se
o retailové expozice, nebo 100 % pro jakékoli jiné expozice, a

b) celkovd hodnota vSech expozic vici jednomu dluznikovi na drovni programu ABCP neptekracuje v dobé, kdy
jsou tyto expozice zahrnuty do programu ABCP, 2 % celkové hodnoty viech expozic v programu ABCP. Pro tcely
tohoto vypoctu se pujcky ¢i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klientd podle nejlepsiho védomi sponzora
povazuji za expozice vici jedinému dluznikovi.

V piipadé obchodnich pohleddvek se prvni pododstavec pism. b) nepouzije tam, kde je Gvérové riziko takovych
obchodnich pohledavek plné zajisténo zpisobilym zajisténim Gvérového rizika v souladu s kapitolou 4, je-li posky-
tovatelem zaji§téni Uvérového rizika instituce, pojiStovna nebo zajiStovna. Pro tcely tohoto pododstavce se pro
uréen{ toho, zda jsou obchodni pohledavky plné zajistény a zda je splnéno omezeni koncentrace, pouZije pouze
ta jejich ¢ast, kterd zlstane po zohlednéni t¢inku jakékoli slevy z kupni ceny a nadmérné kolateralizace.

Ustanoveni prvniho pododstavce pism. b) se nepouzije v piipadé sekuritizovanych zbytkovych hodnot prondjmu,
nejsou-li vystaveny riziku refinancovani nebo odprodeje v dasledku prdvné vymahatelného zdvazku tieti strany
zpusobilé podle ¢l. 201 odst. 1, ze odkoupi nebo refinancuje expozici za uréitou pfedem urcenou castku.

Odchylné od prvniho pododstavce pism. a), uplatiiuje-li instituce ¢l. 248 odst. 3 nebo ma-li svoleni uplatiovat
metodu interntho hodnoceni podle ¢lanku 265, ¢ini rizikova vaha, kterou by instituce pfidélila likviditnimu piislibu
plné zajistujicimu komeréni papir zajistény aktivy vydany v rdmci programu ABCP, 100 % nebo méné.
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2. Pozice v sekuritizace jiné nez program ABCP nebo transakce ABCP, které se kvalifikuji jako pozice v STS
sekuritizaci, jsou zptsobilé pro zachdzeni podle ¢lankd 260, 262 a 264, jsou-li splnény tyto pozadavky:

a) celkovd hodnota vsech expozic viici jedinému dluznikovi v seskupeni neptekracuje v dobé zahrnuti do sekuriti-
zace 2 % hodnot expozic celkovych hodnot nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych expozic. Pro ticely
tohoto vypoctu se pijcky ¢&i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klientd povazuji za expozice vici jedinému
dluznikovi.

Ustanoveni prvntho pododstavce tohoto pismene se nepouzije v pifpadé sekuritizovanych zbytkovych hodnot
prondjmu, nejsou-li vystaveny riziku refinancovani nebo odprodeje v disledku pravné vymahatelného zdvazku
teti strany zptsobilé podle ¢l. 201 odst. 1, ze odkoupi nebo refinancuje expozici za ur¢itou pfedem urcenou
castku;

b) v dobé svého zahrnuti do sekuritizace spliuji podkladové expozice podminky, aby jim na zdkladé standardizo-
vaného piistupu a s ohledem na jakékoli zptsobilé snizeni tvérového rizika byla piifazena rizikova vaha ne vétsi
nez:

i) 40 % na zdkladé praméru vazeného podle hodnoty expozice pro portfolio, kde expozicemi jsou ptjcky
zaji§téné zdstavnim prdvem k obytné nemovitosti nebo plné zajisténé tvéry na obytné nemovitosti, jak je
uvedeno v ¢l. 129 odst. 1 pism. e);

ii) 50 % na zdkladé jednotlivych expozic, kde expozici je ptjcka zajiténd zdstavnim pravem k obchodni nemo-
vitosti;

i) 75 % na zdkladé jednotlivych expozic, kde expozici je retailovd expozice;
iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zdkladé jednotlivych expozic;

) pouzije-li se pism. b) body i) aii), pijcky zajisténé zajistovacimi pravy s nizs$i prednosti k urcitému aktivu se do
sekuritizace zahrnou pouze v piipadech, kdy byly do sekuritizace zahrnuty i vSechny pujcky zajisténé zajistova-
cimi pravy k tomuto aktivu s vys$i pfednosti;

d) pouzije-li se pism. b) bod i) tohoto odstavce, nesmi mit ziddnd pujcka v seskupeni podkladovych expozic v dobé
zahrnuti do sekuritizace pomér tvéru k hodnoté nemovitosti vyssi nez 100 %, méfeno v souladu s ¢l. 129 odst. 1
pism. d) bodem i) a¢l. 229 odst. 1.

0ddil 2

Uzndni pfevodu vyznamného rizika
Cldnek 244

Tradi¢ni sekuritizace

1. Instituce, kterd je plGvodcem tradi¢ni sekuritizace, mize podkladové expozice vyjmout ze svého vypoctu
objemt rizikové vdzenych expozic a, pokud je to vhodné, vySe olekdvanych ztrdt, je-li splnéna jedna z téchto
podminek:

a) vyznamné avérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo pfevedeno na tieti strany;

b) instituce, kterd je ptivodcem, uplatni rizikovou vdhu 1 250 % na vSechny sekuritizované pozice, které si v dané
sekuritizaci ponechdvd, nebo tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1
pism. k).

2. Ma se za to, ze vyznamné Gvérové riziko bylo pfevedeno v kterémkoli z téchto piipadu:

a) objemy rizikové vdzenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drzenych instituci, kterd je pivodcem,
v dané sekuritizaci nepfekracuji 50 % objemi rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je pivodcem, nedrzi vice nez 20 % hodnoty expozic transe prvni ztraty v sekuritizaci, za ptedpo-
kladu, Ze jsou splnény obé tyto podminky:

i) ptivodce mtiZze prokdzat, zZe hodnota expozice trande prvni ztrity vyraznou mérou prekracuje odiivodnény
odhad ocekdvané ztrity z podkladovych expozic;

i) neexistuji zddné mezaninové sekuritizované pozice.
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Pokud pfipadné sniZeni objemu rizikové vdzenych expozic, jehoz by instituce, kterd je ptivodcem, dosdhla sekuri-
tizaci podle pismen a) ab), neni odivodnéno souméfitelnym ptevodem Gvérového rizika na tieti strany, mohou
piislusné orgdny v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze se vyznamné Gvérové riziko nepovaZuje za prevedené na
tieti strany.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou pfislusné organy povolit instituci, kterd je pavodcem, uznat prevod vyznam-
ného uvérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize tato instituce v kazdém p¥ipadé prokaze, ze sniZeni
kapitdlovych pozadavkd, jehoz plivodce dosdhne touto sekuritizaci, je odtivodnéno souméfitelnym prevodem tvéro-
vého rizika na tfeti strany. Svoleni Ize udélit pouze v piipadé, Ze instituce spliluje obé tyto podminky:

a) md adekvdtni zdsady a metodiky interniho Fizeni rizik pro posouzeni pfevodu tvérového rizika;

b) v kazdém piipadé zohlednila pfevod tGvérového rizika na tfeti strany rovnéz pro Géely interniho fizeni rizik
arozlozZeni vnitiné stanoveného kapitalu.

4. Vedle pozadavkt stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto podminky:
a) dokumentace tykajici se transakce odrdzi ekonomickou podstatu sekuritizace;
b) sekuritizované pozice nepfedstavuji platebni povinnost instituce, kterd je pivodcem;

¢) podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, kterd je pavodcem, a jejich véfiteld zptsobem, ktery
spliuje pozadavky stanovené v ¢l. 20 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402;

d) instituce, kterd je ptivodcem, si neponechdva kontrolu nad podkladovymi expozicemi. M4 se za to, Ze si ptivodce
ponechal kontrolu nad podkladovymi expozicemi, pokud ma pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive pfevedené
expozice za Ucelem realizace vynost ¢ pokud mad jinak povinnost znovu prevzit jiz prevedené riziko. Pokud si
instituce, kterd je ptivodcem, podrzi prava nebo povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic, neni to
samo o sobé povazovano za kontrolu téchto expozic;

e) dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

i) vyzaduji, aby instituce, kterd je pivodcem, zménila podkladové expozice tak, aby vylepsila primérnou kvalitu
seskupenti, nebo

ii) zvySuji vynos splatny drzitelim pozic nebo jinak posiluji pozice v sekuritizaci v reakci na zhorSeni tvérové
kvality podkladovych expozic;

f) transakéni dokumentace v piislusnych piipadech jasné uvadi, Ze ptivodce ¢i sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné
odkoupit sekuritizované pozice nebo zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad
ramec svych smluvnich zavazkd, pouze pokud se takovd ujedndni provadéji v souladu s pievlddajicimi trznimi
podminkami a jejich G¢astnici jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné nezdvislé strany (nezdvisly vztah);

g) pokud existuje opce na zpétny odkup, spliuje také vSechny tyto podminky:
i) je uplatnitelnd podle uvaZeni instituce, kterd je ptivodcem;

ii) je uplatnitelnd pouze v piipadé, kdy neumorend ¢ast podkladovych expozic ¢ini nejvyse 10 % puvodni
hodnoty;

iif) neni strukturovand zptisobem, ktery by zabranil alokaci ztrdt na pozice tvérového posileni nebo jiné pozice,
jez drzi investofi v sekuritizaci, ani jinym zptisobem poskytujicim Gvérové posileni;

h) instituce, kterd je piivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného prévniho poradce, ktery potvrzuje, Ze dand
sekuritizace splituje podminky stanovené v pismeni c) tohoto odstavce.

5. Prislusné organy informuji EBA o pfipadech, kdy rozhodly, ze pifpadné snizeni objemt rizikové vdzenych
expozic neni odivodnéno souméfitelnym prevodem wvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2, a o
piipadech, kdy se instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.
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6.  EBA sleduje spektrum postupti dohledu ve vztahu k uzndvani pfevodu vyznamného rizika u tradi¢nich sekuri-
tizaci v souladu s timto ¢lankem. EBA pfezkoumd zejména:

a) podminky ptevodu vyznamného avérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,souméfitelny ptevod Gvérového rizika na tfeti strany“ pro tGcely posouzeni piislusnymi orginy
podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3;

¢) pozadavky na posouzeni sekuritiza¢nich transakci piislusnymi orgdny, ve vztahu k nimz ptvodce Zddd o uzndni
pfevodu vyznamného dvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.

EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do 2.ledna 2021. Komise mtize s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto nafizeni upfesnénim prvkd uvedenych v pism. a),
b) ac) tohoto odstavce.

Cldnek 245

Syntetické sekuritizace

1. Instituce, kterd je pavodcem syntetické sekuritizace, mize vypocitat objemy rizikové vdzenych expozic a pii-
padné vysi ocekdvanych ztrdt pro podkladové expozice v souladu s ¢lanky 251 a 252, je-li splnéna jedna z téchto
podminek:

a) vyznamné Gvérové riziko bylo prevedeno na tfeti strany prostfednictvim majetkového nebo osobniho zajisténi
uvérového rizika;

b) instituce, kterd je ptivodcem, uplatni rizikovou vdhu 1 250 % na vSechny sekuritizované pozice, které si v dané
sekuritizaci ponechdvd, nebo tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1

pism. k).

2. Ma se za to, ze vyznamné uvérové riziko bylo pfevedeno v kterémkoli z téchto pipadu:

a) objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drZenych instituci, kterd je ptvodcem,
v dané sekuritizaci nepfekracuji 50 % objemi rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je pivodcem, nedrzi vice nez 20 % hodnoty expozic transe prvni ztraty v sekuritizaci, za ptedpo-
kladu, Ze jsou splnény obé tyto podminky:

i) ptvodce mtize prokdzat, Ze hodnota expozice transe prvni ztrity vyraznou mérou piekracuje odiivodnény
odhad ocekdvané ztraty z podkladovych expozic;

ii) v sekuritizaci neexistuji zadné mezaninové sekuritizované pozice.

Pokud piipadné snizeni objemt rizikové vdzenych expozic, jehoZz by instituce, kterd je ptivodcem, danou sekuritizaci
dosdhla, neni odivodnéno souméfitelnym pievodem udvérového rizika na tieti strany, mohou piislusné orginy
v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze se vyznamné Gvérové riziko nepovazuje za pievedené.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou pfisluiné organy povolit instituci, kterd je pavodcem, uznat prevod vyznam-
ného uvérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize tato instituce v kazdém piipadé prokdze, Ze sniZeni
kapitdlovych pozadavkd, jehoz plivodce dosdhne touto sekuritizaci, je odtivodnéno souméfitelnym prevodem tvéro-
vého rizika na tfeti osoby. Svoleni lze udélit pouze v piipadé, Ze instituce spliiuje obé tyto podminky:

a) md adekvétni zdsady a metodiky interniho Fzeni rizik pro posouzeni pfevodu rizika;

b) v kazdém piipadé zohlednila pfevod tGvérového rizika na teti strany rovnéz pro Géely interniho fizeni rizik
arozlozen{ vnitiné stanoveného kapitalu.

4. Vedle pozadavki stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto podminky:
a) dokumentace tykajici se transakce odrdzi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b) zajisténi Gvérového rizika, pomoci néhoz je Gvérové riziko pfevedeno, je v souladu s clinkem 249;
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¢) dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

—
=

stanovuji vyznamné hranice dulezitosti (,materiality thresholds®), pod jejichz hodnotou nebude zajisténi
uvérového rizika poskytnuto, prestoze doslo k avérové udalosti;

ii

=

umoziuji ukonéeni zajisténi v piipadé zhorSen{ tvérové kvality podkladovych expozic;

iii) vyzaduji, aby instituce, kterd je ptvodcem, zménila slozeni podkladovych expozic tak, aby vylepsila
pramérnou kvalitu seskupeni, nebo

iv) zvy$uji cenu placenou instituci za zajisténi Gvérového rizika nebo vynos vyplaceny drzitelim pozic v seku-
ritizaci v pifpadé zhorSeni Gvérové kvality podkladového seskupent;

d) zajisténi Gvérového rizika je vymahatelné ve vsech relevantnich pravnich rddech;

e) transakéni dokumentace v piislusnych piipadech jasné uvadi, Ze ptivodce & sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné
odkoupit sekuritizované pozice nebo zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad
rdmec svych smluvnich zdvazkd, pouze pokud se takovd ujedndni provddéji vsouladu s pfevladajicimi trznimi
podminkami a jejich Gcastnici jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné nezavislé strany (nezavisly vztah);

f) pokud existuje opce na zpétny odkup, spliiuje viechny tyto podminky:
i) je uplatnitelnd podle uvdzeni instituce, kterd je pivodcem;

ii) je uplatnitelnd pouze v piipadé, kdy neumotend cast podkladovych expozic ¢ini nejvyse 10 % puvodni
hodnoty;

iii) neni strukturovand tak, aby se zabrdnilo alokaci ztrat na pozice Gvérového posileni nebo jiné pozice, které
drzi investofi v sekuritizaci, ani jinym zptsobem poskytujicim vérové posilent;

g) instituce, kterd je ptvodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného prévniho poradce, ktery potvrzuje, Ze dand
sekuritizace spliiuje podminky stanovené v pismeni d) tohoto odstavce.

5. Prislusné organy informuji EBA o piipadech, kdy rozhodly, ze pipadné sniZeni objemu rizikové vadzenych
expozic neni odivodnéno souméfitelnym prevodem wvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2, a o
piipadech, kdy se instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.

6. EBA sleduje spektrum postuptt dohledu ve vztahu k uzndvadni pfevodu vyznamného rizika u syntetickych
sekuritizaci v souladu s timto ¢linkem. EBA pfezkoumd zejména:

a) podminky pfevodu vyznamného dvérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,souméfitelny ptevod Gvérového rizika na tfeti strany“ pro tcely posouzeni piislusnymi organy
podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3 a

¢) pozadavky na posouzeni sekuritiza¢nich transakci piislusnymi orgdny, ve vztahu k nimz ptvodce Zddd o uzndni
pfevodu vyznamného tvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.

EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do 2.ledna 2021. Komise mtiZe s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto nafizeni upfesnénim prvkd uvedenych v pism. a),
b) a c) tohoto odstavce.

Cldnek 246
Provozni pozadavky na dolozku o pfedc¢asném umofeni

Pokud sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a dolozku o pfed¢asném umoteni ¢ obdobnd ustanoveni, plati

piedpoklad, Ze instituce, kterd je pivodcem, prevedla vyznamné tvérové riziko, pouze tehdy, pokud jsou splnény

pozadavky stanovené v ¢ldncich 244 a 245 a dolozka o pfed¢asném umofen, je-li aktivovana:

a) nepovede k podfizenosti pohleddvky instituce o vyssi ¢i stejné prednosti tykajici se podkladovych expozic viici
pohledavkam ostatnich investort;

b) nepovede k vétsi podfizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych expozic ve srovndni s pohleddvkami
jinych stran ani

¢) jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce viici ztratdm spojenym s podkladovymi revolvingovymi expozicemi.
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0oddil 3

Vypocet objemu rizikové vidZenych expozic
Pododdil 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 247

Vypocet objemit rizikové vizenych expozic

1. Pokud instituce, kterd je pivodcem, pfevedla vyznamné tvérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi
sekuritizace v souladu s oddilem 2, mtize:

a) v piipadé tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemi rizikové vazenych expozic,
piipadné vyse ocekdvanych ztrat;

b) v piipadé syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikové vazenych expozic a piipadné vyse ocekdvanych ztrat
pro tyto podkladové expozice podle ¢lankt 251 a 252.

2. Jestlize se instituce, kterd je pivodcem, rozhodla pouzit odstavec 1, vypocitd objemy rizikové vazenych expozic
stanovené v této kapitole pro pozice, které v dané sekuritizaci pipadné drzi.

Jestlize instituce, kterd je pGvodcem, nepfevedla vyznamné dvérové riziko nebo se rozhodla nepouzit odstavec 1,
neni povinna provadét vypocet objemut rizikové vdzenych expozic pro zddnou pozici, kterou v dané sekuritizaci
piipadné drzi, ale musi pokracovat vzahrnovani podkladovych expozic do vypoctu objeml rizikové vazenych
expozic a piipadné vySe ocekdvanych ztrdt, jako kdyby nebyly sekuritizovény.

3. Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riznych transich v sekuritizaci, povazuje se expozice spojend s kazdou
transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. Md se za to, Ze poskytovatelé tvérového zajisténi pro sekuritizované
pozice drzi pozice v sekuritizaci. Sekuritizované pozice zahrnuji expozice vici sekuritizaci vyplyvajici z Grokovych
nebo ménovych derivatovych smluv, které instituce v rdmci transakce uzaviela.

4. Pokud se sekuritizovand pozice neodecitd od polozek kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k),
zahrne se objem rizikové vdZené expozice pro tcely ¢l. 92 odst. 3 do celkového objemu rizikové vazenych expozic
dané instituce.

5. Objem rizikové vazené expozice sekuritizované pozice se vypocitd tak, Ze se hodnota expozice vypoctend podle
¢lanku 248 vyndsobi piislusnou celkovou rizikovou véhou.

6.  Celkovd rizikovd véha se stanovi jako soucet rizikové véhy stanovené v této kapitole a pifpadné dodatecné
rizikové véhy podle ¢lanku 270a.

Cldnek 248
Hodnota expozice

1. Hodnota expozice sekuritizované pozice se vypocte takto:

a) hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovnd tcetni hodnoté zbyvajici po provedeni piipadnych
piislusnych specifickych tiprav o Gvérové riziko u sekuritizované pozice podle ¢lanku 110;

b) hodnota expozice podrozvahové sekuritizované pozice se rovnd jeji nomindlni hodnoté snizené o piipadnou
piislusnou  specifickou dpravu o Gvérové riziko u sekuritizované pozice podle ¢linku 110 a vyndsobené
piislusnym konverznim faktorem stanovenym v tomto pismeni. Konverzni faktor ¢ini 100 %, ledaze se jednd
o zdlohovy pfislib. Pro tcely stanoveni hodnoty expozice nevycerpané ¢asti zalohovych piislibt lze pouzit
konverzni faktor 0 % na nomindlni hodnotu likviditniho pfislibu, ktery lze bezpodminecné zrusit, za pfedpo-
kladu, ze splatky daného pfislibu nejsou podiizeny Zddnym dalsim pohleddvkdm na penézni toky vyplyvajici
z podkladovych expozic a zZe instituce piislusnému orgdnu uspokojivé prokdzala, Ze pro méfeni objemu nevy-
Cerpané &asti uplatiiuje piiméfené konzervativni metodu;
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¢) hodnota expozice pro uvérové riziko protistrany u sekuritizované pozice vyplyvajici z derivatovych ndstroju
uvedenych v priloze II se stanovi podle kapitoly 6;

d) instituce, kterd je ptivodcem, mtze od hodnoty expozice sekuritizované pozice, které je v souladu s pododdilem 3
pridélena rizikovd vdha 1 250 % nebo kterd je v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odectena z kmenového kapitdlu
tier 1, odecist objem specifickych tprav o Gvérové riziko u podkladovych expozic podle ¢lanku 110 a veskeré
nevratné slevy z kupni ceny souvisejici s témito podkladovymi expozicemi v rozsahu, v jakém tyto slevy zptisobily
sniZeni kapitdlu.

EBA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem s cilem specifikovat, co pfedstavuje pfiméfené konzervativni
metodu pro méfeni objemu nevyCerpané asti uvedenou v prvnim pododstavci pism. b).

EBA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych ve téetim
pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010.

2. Pokud md instituce v sekuritizaci dvé & vice vzdjemné se prekryvajicich pozic, zahrne do vypoctu objemd
rizikové vazenych expozic pouze jednu z nich.

V pifpadé ¢astecného prekryvu pozic maze instituce rozdélit pozici na dvé ¢asti a uznat prekryv pouze ve vztahu
kjedné &asti, vsouladu s prvnim pododstavcem. Alternativni moznosti je, Ze zachdzi s pozicemi, jako kdyby se
piekryvaly plné, tak, Ze rozsiii pro ucely vypoctu kapitdlovych pozadavki tu pozici, kterd se vyznacuje vy$simi
objemy rizikové vazenych expozic.

Instituce mize rovnéz uznat prekryvani mezi kapitdlovymi pozadavky ke specifickému riziku u pozic v obchodnim
portfoliu a kapitdlovymi pozadavky u sekuritizovanych pozic v investiénim portfoliu, za predpokladu, Ze je schopna
tyto kapitdlové pozadavky u piislusnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro tcely tohoto odstavce se dvé pozice povazuji za prekryvajici se, kdyz se vzdjemné kompenzuji tak, Ze je instituce
schopna zamezit ztritdim plynoucim z jedné pozice tim, Ze splni povinnosti pozadované na zdkladé druhé pozice.

3. Pokud se na pozice vkomer¢nich papirech zajisténych aktivy vztahuje ¢l. 270c pism. d), muize instituce
pouzivat rizikové vdhy stanovené pro likviditni piislib za Gcelem vypoctu objemu rizikové vazenych expozic pro
komeréni papiry zajisténé aktivy, pokud je 100 % takovych cennych papird vydanych v programu ABCP kryto timto
likviditnim pfislibem a tento likviditni piislib je fazen na stejnou droven jako komeréni papiry zajisténé aktivy tak, Ze
tvori vzdjemné se piekryvajici pozice. Pipady, kdy uplatni tento odstavec, instituce ozndmi p¥islusnym orgdntim. Pro
Glely ur¢eni 100 % kryti stanoveného vtomto odstavci maze instituce brdt v Gvahu jiné likviditni p#isliby v pro-
gramu ABCP za podminky, Ze tvoii piekryvajici se pozici s komerénimi papiry zajisténymi aktivy.

Cldnek 249
Uzndni ndstrojé pro sniZovini dvérového rizika u sekuritizovanych pozic

1. Instituce miZe uznat majetkové nebo osobni zajisténi Gvérového rizika ve vztahu k sekuritizované pozici,
pokud jsou splnény pozadavky na snizovéni tvérového rizika stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

2. Zptsobilym majetkovym zajisténim tvérového rizika miize byt pouze finan¢ni kolaterdl, ktery je uznatelny pro
vypocet objemt rizikové vazenych expozic podle kapitoly 2, jak je stanoveno v kapitole 4, a uzndni snizeni Gvéro-
vého rizika je podminéno splnénim piislusnych pozadavki stanovenych v kapitole 4.

Zputisobilym osobnim zaji§ténim tGvérového rizika a jeho poskytovateli mohou byt pouze ta zajisténi a ti poskyto-
vatelé, kteff jsou zptsobili podle kapitoly 4, a uzndni snizeni Gvérového rizika je podminéno splnénim piislusnych
pozadavki stanovenych v kapitole 4.
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3. Odchylné od odstavce 2 musi mit zptisobili poskytovatelé osobniho zajisténi tvérového rizika uvedeni v ¢l.
201 odst. 1 pism. a) az h) Gvérové hodnoceni vypracované uznanou externi ratingovou agenturou na stupni Gvérové
kvality 2 nebo vy$$im v dobé, kdy bylo zaji§téni tvérového rizika poprvé uzndno, a ndsledné na stupni dvérové
kvality 3 nebo vy$sim. Pozadavek stanoveny v tomto pododstavci se nevztahuje na zptisobilé tstfedni protistrany.

Instituce, které sméji pouzivat na piimé expozice vici poskytovateli zajisténi piistup IRB, mohou posoudit zplso-
bilost podle prvniho pododstavce na zdkladé rovnocennosti PD poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni
uvérové kvality uvedenymi v ¢lanku 136.

4. Odchylné od odstavce 2 je sekuritizaéni jednotka pro specidlni Gcel zptsobilym poskytovatelem zajistént, jsou-
li splnény vsechny tyto podminky:

a) sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel vlastni aktiva, kterd se kvalifikuji jako zptsobily finanéni kolaterdl
v souladu s kapitolou 4;

b) aktiva uvedend v pismeni a) nepodléhaji pohleddvkdm ani podminénym pohleddvkim o pfednosti vy$si nebo
stejné jako pohleddvky ¢i podminéné pohledavky instituce, kterd piijimd osobni zajisténi Gvérového rizika, a

¢) vSechny pozadavky pro uznéni finan¢niho kolaterdlu uvedené v kapitole 4 jsou splnény.

5. Pro ucely odstavce 4 je vySe zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu splatnosti (G,) podle kapitoly
4 omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou o volatilitu a rizikovd vdha expozic vici poskytovateli zajisténi,
jak je uvedeno v rdmci standardizovaného pfistupu (g), se vypocitd jako vdzend pramérnd rizikovd véha, kterd by se
pouzila na tato aktiva jakozto finan¢ni kolaterdl podle standardizovaného pfistupu.

6.  Pokud se na sekuritizovanou pozici vztahuje plné zajisténi tvérového rizika nebo Edstecné zajisténi Gvérového
rizika na pomérném zakladé, plati tyto pozadavky:

a) instituce, kterd poskytuje zajisténi Gvérového rizika, vypocitd objemy rizikové vaZenych expozic pro tu &ist
sekuritizované pozice, kterd je zajiSténa proti Gvérovému riziku, v souladu s pododdilem 3, jako kdyby piislusnou
Cast dané pozice drzela pfimo;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi Gvérového rizika, vypocitd objemy rizikové vdzenych expozic pro zaji§ténou &st
v souladu s kapitolou 4.

7. Ve v8ech piipadech, na které se nevztahuje odstavec 6, plati tyto pozadavky:

a) instituce, kterd poskytuje zajisténi tvérového rizika, zachdzi s ¢asti pozice, kterd je zajisténa proti tvérovému
riziku, jako se sekuritizovanou pozici a vypocitd objemy rizikové vézenych expozic v souladu s pododdilem 3,
jako kdyby danou pozici drzela piimo, s vyhradou odstavct 8, 9 a 10;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi avérového rizika, vypocitd objemy rizikové vdzenych expozic pro zajistovanou
¢ast pozice uvedenou v pismeni a) v souladu s kapitolou 4. Instituce zachazi s ¢asti sekuritizované pozice, kterd
neni zajisténa proti dvérovému riziku, jako se samostatnou sekuritizovanou pozici a vypotitd objemy rizikové
vazenych expozic v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavct 8, 9 a 10.

8. Instituce, které vyuzivaji piistup k sekuritizaci zaloZeny na internim ratingu (déle jen ,pfistup SEC-IRBA®) nebo
standardizovany pfistup k sekuritizaci (dale jen ,pFistup SEC-SA“) podle pododdilu 3, ur¢i zdchytny bod (A) a uvol-
fjici bod (D) pro kazdou z pozic odvozenych v souladu s odstavcem 7 samostatné, jako kdyby byly v dobé vzniku
transakce vyddny jako samostatné sekuritizované pozice. Hodnota Kz ¢i Kgu se vypoditd s ohledem na ptvodni
seskupeni podkladovych expozic sekuritizace.

9. Instituce, které pro puavodni sekuritizovanou pozici vyuZivaji pristup k sekuritizaci zaloZeny na externim
ratingu (dale jen ,pfistup SEC-ERBA*) podle pododdilu 3, vypocitaji objemy rizikové vdzenych expozic pro pozice
odvozené v souladu s odstavcem 7 takto:

a) pokud ma odvozend pozice vyssi prednost, je ji pfifazena rizikovd vdha ptivodni sekuritizované pozice;
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b) pokud méd odvozend pozice niz$i prednost, miize ji byt piifazen odvozeny rating v souladu s ¢l. 263 odst. 7.
Vstupni parametr pomérné velikosti (,thickness”) Tse vtomto piipadé vypocitd pouze na zdkladé odvozené
pozice. Nelze-li rating odvodit, pouzije instituce vys3i z hodnot rizikové vahy plynoucich z:

i) pouziti pfistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3, nebo

ii) rizikové véhy ptivodni sekuritizované pozice podle pfistupu SEC-ERBA.
10. S odvozenou pozici s niz§i piednosti se zachazi jako se sekuritizovanou pozici bez vyssi prednosti i v pfipadé,
ze puvodni sekuritizovand pozice pied zajisténim vyssi prednost méla.

Cldnek 250
Skrytd podpora

1. Instituce, kterd je sponzorem nebo ptvodcem av sekuritizaci vyuzila pfi vypoctu objemt rizikové vazenych
expozic ¢l. 247 odst. 1 a2 nebo prodala ndstroje ze svého obchodniho portfolia tak, Ze jiz neni povinna drzet
kapitdl pro rizika vyplyvajici z téchto ndstroji, neposkytne sekuritizaci nad rdmec svych smluvnich zévazk pfimo
ani nepiimo zddnou podporu s cilem sniZit potencialni nebo skute¢né ztrity investord.

2. Transakce neni povazovdna za podporu pro tclely odstavce 1, pokud je faddné zohlednéna pii posuzovani
pfevodu vyznamného Gvérového rizika a obé strany pfi jejim provddéni jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné
anezavislé strany (nezdvisly vztah). Pro tyto ucely provede instituce plné avérové prezkoumdni transakce, pfinej-
men$im s ohledem na viechny tyto aspekty:

a) cenu zpétného odkupu;

b) kapital a likviditu instituce pted zpétnym odkupem a po ném;
¢) vykonnost podkladovych expozic;

d) vykonnost sekuritizovanych pozic;

e) dopad podpory na ocekdvané ztraty pavodce oproti investorovi.

3. Instituce, kterd je ptivodcem nebo sponzorem, ozndmi piislusnému orgdnu jakékoli transakce uzaviené ve
vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.

4. EBA vydd vsouladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 obecné pokyny k tomu, co se pro tcely tohoto
¢lanku rozumi nezavislym vztahem aza jakych podminek neni transakce strukturovana k poskytovani podpory.

5. Nesplni-li instituce, kterd je ptivodcem nebo sponzorem, ve vztahu k sekuritizaci pozadavky odstavce 1, zahrne
vSechny podkladové expozice dané sekuritizace do svého vypoctu objemil rizikové vazenych expozic, jako kdyby
nebyly sekuritizovédny, a zvefejni:

a) Ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a
b) dopad poskytnuté podpory z hlediska kapitdlovych pozadavka.

Cldnek 251

Vypocet objemii rizikové vdZenych expozic instituce, kterd je piivodcem, sekuritizovanych syntetickou
sekuritizaci

1. Pro dcely vypoctu objemil rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic pouzije instituce, kterd je
ptivodcem syntetické sekuritizace, v pfislusnych piipadech metody vypoctu stanovené vtomto oddile namisto
téch, které jsou stanoveny v kapitole 2. V piipadé instituci, které pocitaji objemy rizikové vazenych expozic a pii-
padné vysi ocekdvanych ztrdt u podkladovych expozic podle kapitoly 3, se vySe ocekdvané ztrity u takovychto
expozic rovnd nule.

2. Pozadavky stanovené v odstavci 1 tohoto ¢lanku se pouziji na celé seskupeni expozic kryjici danou sekuritizaci.
S vyhradou ¢ldnku 252 instituce, kterd je ptvodcem, vypocitd objemy rizikové vaZenych expozic uvsech transi
v sekuritizaci v souladu s timto oddilem, véetné pozic, u kterych maze uznat sniZeni avérového rizika podle ¢lanku
249. Rizikovou véhu, jez md byt pouzita na pozice, na které se vztahuje snizeni Gvérového rizika, je mozné zménit
v souladu s kapitolou 4.
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Cldnek 252
Postup v pfipadé nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace
Pro ticely vypoctu objemt rizikové vaZenych expozic v souladu s ¢lankem 251 se nesoulad splatnosti mezi zajisténim

tvérového rizika, pomoci néhoz dochdzi k pfevodu rizika, a podkladovymi expozicemi pocitd takto:

a) za splatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost té z danych expozic, jejiz splatnost je nejdelsi, maxi-
mélné viak pét let. Splatnost zajisténi Gvérového rizika se stanovi v souladu s kapitolou 4;

b) instituce, kterd je pivodcem, pomine nesoulad splatnosti pfi vypoctu objemi rizikové vdZenych expozic pro
sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto oddilu pfifazena rizikovd vdha 1 250 %. U viech ostatnich pozic se
pouzije zachdzeni pro piipad nesouladu splatnosti stanovené v kapitole 4 v souladu s timto vzorcem:

RW* = RWgp - [(t — ) /(T = )] + RWass - [(T = ) /(T — t*)]
kde:
RW* = objemy rizikové vdzenych expozic pro dcely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RW ,, = objemy rizikové vdzenych expozic pro podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vypoci-
tané amérng;

RW¢p = objemy rizikové vdzenych expozic vypocitané podle ¢lanku 251, jako kdyby neexistoval nesoulad
splatnostf;

T = splatnost podkladovych expozic v letech;
t = splatnost zaji§téni Gvérového rizika v letech;
t* = 0,25.

Cldnek 253

SniZeni objemu rizikové viZenych expozic

1. Je-li sekuritizované pozici podle tohoto oddilu piidélena rizikovéd vaha 1 250 %, mohou instituce v souladu s ¢l.
36 odst. 1 pism. k) namisto zahrnuti této pozice do vypoctu objemt rizikové vdzenych expozic odedist hodnotu

expozice u této pozice z kmenového kapitdlu tier 1. Za timto Géelem muzZe vypocet hodnoty expozice zohlednovat
zptisobilé majetkové zaji§téni Gvérového rizika v souladu s ¢ldnkem 249.

2. Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou podle ¢l. 36 odst. 1 pism.
k) odecist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby maximalniho kapitdlového pozadavku, ktery by byl vypocitin
s ohledem na podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany.

Pododdil 2

Pofadi metod aspole¢né parametry
Cldnek 254

Pofadi metod

1. Instituce pouziji pro vypocet objemi rizikové vaZenych expozic jednu z metod stanovenych v pododdile 3
podle tohoto pofadi:
a) jsou-li splnény podminky podle clinku 258, pouzije piistup SEC-IRBA v souladu s ¢lanky 259 a 260;

b) nelze-li pouzit pfistup SEC-IRBA, pouzije piistup SEC-SA v souladu s ¢lanky 261 a 262;

¢) nelze-li pouzit piistup SEC-SA, pouzije piistup SEC-ERBA v souladu s ¢lanky 263 a 264 pro pozice s ratingem
nebo pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating.
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2. Pro pozice s ratingem nebo pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating, pouZije instituce p¥istup SEC-ERBA
namisto SEC-SA v kazdém z téchto p¥ipadi

a) pokud by pouziti pistupu SEC-SA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vy$si nez 25 % pro pozice, které se
kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci;

b) pokud by pouziti pristupu SEC-SA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vy$si nez 25 % nebo pokud by pouziti
piistupu SEC-ERBA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vyssi nez 75 % pro pozice, které se nekvalifikuji jako pozice
v STS sekuritizaci;

¢) v piipadé sekuritizalnich transakci zajisténych prostiednictvim seskupeni pijéek aleasingli na automobily
a leasingli na zafizeni.

3.V piipadech, na které se nevztahuje odstavec 2, se mize instituce odchylné od odst. 1 pism. b) rozhodnout
uplatnit pfistup SEC-ERBA namisto SEC-SA na vSechny své sekuritizované pozice s ratingem nebo sekuritizované
pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating.

Pro tcely prvniho pododstavce ozndmi instituce své rozhodnuti piislusnému organu do 17. listopadu 2018.

Veskerd ndslednd rozhodnuti o dal§i zméné piistupu uplatiovaného na vSechny své sekuritizované pozice s ratingem
ozndm{ instituce svému pfislusnému orgdnu pted 15. listopadem neprodlené po jejich piijeti.

Nevznese-li pfislusny orgdn zddné ndmitky do 15. prosince bezprostedné po lhaté uvedené ve druhém nebo
piipadné tretim pododstavci, nabyvd rozhodnuti ozndmené instituci G¢inku 1. ledna ndsledujictho roku a plati,
dokud nenabude ucinku nasledné oznamené rozhodnuti. Instituce nepouzije rozdilné pfistupy v priibéhu téhoZz roku.

4. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy v jednotlivych pfipadech zakazat institucim pouzivat piistup
SEC-SA, pokud objem rizikové vazené expozice vyplyvajici z pouzZiti piistupu SEC-SA neni tmérny rizikim pro
danou instituci nebo pro finanéni stabilitu, véetné mimo jiné dvérového rizika zakotveného v podkladovych expo-
zicich pfislusné sekuritizace. V piipadé expozic, které se nekvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, se zvldstni
pozornost vénuje sekuritizacim s velmi slozitymi a vysoce rizikovymi vlastnostmi.

5. Aniz je dot¢en odstavec 1 tohoto ¢ldnku, mize instituce pouzit metodu interntho hodnoceni k vypoctu objemi
rizikové vdzenych expozic ve vztahu k pozici bez ratingu v programu ABCP nebo transakci ABCP podle ¢lanku 266,
jsou-li splnény podminky stanovené v ¢lanku 265. Pokud instituce obdrzela svoleni pouzit metodu interniho
hodnoceni v souladu s ¢l. 265 odst. 2 aurcitd pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP spadd do oblasti,
na niz se toto svoleni vztahuje, uplatni k vypoltu objemu rizikové vadzené expozice u této pozice tuto metodu.

6. 'V pifpadé pozice v resekuritizaci pouzije instituce ptistup SEC-SA v souladu s ¢lankem 261, s tipravami uvede-
nymi v clanku 269.

7. Ve viech ostatnich pfipadech je sekuritizovanym pozicim pfifazena rizikovd vaha 1 250 %.

8.  Prislusné organy informuji EBA o veskerych ozndmenich ucinénych podle odstavce 3 tohoto ¢lanku. EBA
sleduje dopad tohoto ¢lanku na kapitdlové pozadavky a na celé spektrum postupt dohledu ve spojitosti s odstavcem
4 tohoto ¢lanku, o svych zjisténich podavd kazdoroéné zpravu Komisi a vydava obecné pokyny v souladu s ¢lankem
16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 255
Urceni Kipp a Kgy

1. Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 piistup SEC-IRBA, vypocitd Kipp v souladu s odstavci 2 az 5.

2. Instituce uréi Ky tak, Ze objemy rizikové vazenych expozic, které by se vypocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu
k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vyndsobi 8 % a vydéli hodnotou expozice podklado-
vych expozic. Kipp se vyjadiuje ve formé desetinného ¢isla od nuly do jednicky.
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3. Pro ucely vypoctu Kip zahrnuji objemy rizikové vdzenych expozic, které by se pocitaly podle kapitoly 3 ve
vztahu k podkladovym expozicim:

a) vysi ofekdvanych ztrét spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi sekuritizace, véetné podkladovych expozic,
u kterych doslo k selhdni a které jsou stdle soucasti seskupeni v souladu s kapitolou 3, a

b) vysi neocekdvanych ztrat spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi, véetné podkladovych expozic v sesku-
peni, u nichz doslo k selhdni, v souladu s kapitolou 3.

4. Instituce mohou vypocitat Kz ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace v souladu s ustanovenimi
kapitoly 3 o vypoctu kapitdlovych pozadavki pro pohleddvky nabyté za dplatu. Pro tyto tcely se s retailovymi
expozicemi zachdzi jako s retailovymi pohleddvkami nabytymi za dplatu, s neretailovymi expozicemi pak jako
s pohleddvkami za podniky nabytymi za Gplatu.

5. Instituce vypocitaji Kjrg oddélené pro riziko rozmélnéni, pokud jde o podkladové expozice sekuritizace, je-li
riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym expozicim podstatné.

V ptipadech, kdy jsou ztrity z rizika rozmélnéni a Gvérového rizika pii sekuritizaci agregovany, zkombinuji instituce
pro tcely pododdilu 3 piislusné Kz pro riziko rozmélnéni a tivérové riziko do jediného Kjgp. Pfitomnost jediného
rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrdt z Gvérového rizika ¢i rizika rozmélnéni Ize
povazovat za ndznak, Ze jsou tato rizika agregovana.

Pokud nejsou riziko rozmélnéni a ivérové riziko v rdamci sekuritizace agregovany, upravi instituce zachdzeni stano-
vené ve druhém pododstavci tak, aby kombinovalo pfislusné Kizp pro riziko rozmélnéni a tvérové riziko obezietnym
zpusobem.

6.  Pokud instituce pouzivd podle pododdilu 3 pFistup SEC-SA, vypocitd K, tak, Ze objemy rizikové vdzenych
expozic, které by se vypocitaly podle kapitoly 2 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuriti-
zovany, vynasobi 8 % a vydéli hodnotou podkladovych expozic. K, se vyjadiuje ve formé desetinného ¢isla od nuly
do jednicky.

Pro tcely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych expozic bez zapocteni specifickych
tprav o Gvérové riziko a dodate¢nych dprav ocenéni v souladu s ¢lanky 34 a 110 a bez dalstho snizovani kapitalu.

7. Pro Gcely odstavcd 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni tcel, je téeba se
vSemi expozicemi této jednotky souvisejicimi se sekuritizaci zachdzet jako s podkladovymi expozicemi. Instituce vSak
muze vyloucit expozice sekuritizaéni jednotky pro specidlni el ze seskupeni podkladovych expozic pro vypocet
Kigg nebo Ks,, pokud je riziko z expozic této jednotky nepodstatné nebo pokud nemd dopad na sekuritizovanou
pozici instituce.

V piipadé syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli podstatné vynosy z emise avérovych dluho-
vych cennych papirGi nebo jinych majetkovych zdvazkt sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni tcel, které slouzi jako
kolaterdl pro splaceni sekuritizovanych pozic, zahrnou do vypoctu Kz nebo Kg,, pokud tvérové riziko kolaterdlu
podléhd alokaci ztrat mezi transe.

8. Pro tclely odst. 5 tiettho pododstavce tohoto ¢lanku vydd EBA obecné pokyny v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni
(EU) €.1093/2010 o vhodnych postupech kombinace Kjzy pro riziko rozmélnéni a avérové riziko, nejsou-li tato
rizika v sekuritizaci agregovéna.

9.  EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ upfesni podminky, za nichZ mohou instituce
vypocitat Kipp pro seskupeni podkladovych expozic v souladu s odstavcem 4, zejména pokud jde o:

a) interni tvérové strategie a modely pro vypocet Kjpp u sekuritizaci;

b) pouziti riznych rizikovych faktort tykajicich se seskupeni podkladovych expozic, a pokud nejsou k dispozici
dostatecné piesné nebo spolehlivé tidaje o podkladovém seskupeni, ndhradni tdaje pro odhad PD a LGD a
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¢) pozadavky tykajici se nélezité péce za ucelem sledovani krokt a strategii prodavajicich pohleddvek nebo jinych
ptivodca.

EBA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. listopadu 2019.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto naffzeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych
v druhém pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 256
Ur¢eni zichytného bodu (A) a uvolitujictho bodu (D)

1. Pro tcely pododdilu 3 stanovi instituce zdchytny bod (A) na trovni, na niz by ztraty v seskupeni podkladovych
expozic zacaly byt piifazovany k pfislusné sekuritizované pozici.

Zachytny bod (A) se vyjadiuje jako desetinné ¢&islo mezi nulou a jednickou a rovnd se vyssi z téchto hodnot: nula,
nebo pomér nesplaceného ztstatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci sniZzeného o nesplaceny zustatek
viech transi, které maji vys$si nebo stejnou prednost jako transe obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici, véetné
expozice samotné, k nesplacenému zistatku vech podkladovych expozic v sekuritizaci.

2. Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce uvoliujici bod (D) na trovni, na niz by ztrity vrdmci seskupeni
podkladovych expozic vedly v Gplnou ztrdtu jistiny pro transi obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici.

Uvolriujici bod (D) se vyjadfuje jako desetinné &islo mezi nulou a jednickou a rovnd se vyssi z téchto hodnot: nula,
nebo pomér nesplaceného zistatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci snizeného o nesplaceny zistatek
vSech transi, které maji vyssi prednost nez trande obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici, k nesplacenému
zustatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

3. Pro Géely odstaved 1 a2 zachdzeji instituce s nadmérnou kolateralizaci a financovanymi fondovymi tcty jako
s tranSemi a s aktivy sestdvajicimi z takovych fondovych acta jako s podkladovymi expozicemi.

4. Pro Gcely odstavcii 1 a2 neberou instituce v tivahu nefinancované fondové ucty a aktiva, jeZ neposkytuji
tvérové posileni, napiiklad z davodu, ze poskytuji pouze podporu likvidity, ani ménové swapy nebo swapy droko-
vych sazeb, ani ¢ty hotovostniho kolaterdlu tykajici se danych pozic v sekuritizaci. Pro Gely financovanych
fondovych aéta a aktiv poskytujicich Gvérové posileni naklddd instituce jako se sekuritizovanymi pozicemi pouze
s témi Castmi téchto uctd ¢ aktiv, které absorbuji ztratu.

5. Maji-li dvé nebo vice pozic vramci téze transakce riznou splatnost, ale spole¢nou pomérnou alokaci ztrat,
zaklddd se vypocet zdchytnych bodia (A) a uvoliiujicich bodd (D) na souhrnném nesplaceném zustatku téchto pozic
avysledné zachytné body (A) i uvoliujici body (D) musi byt shodné.

Cldnek 257

Urceni splatnosti tranSe (M)

1. Pro tGcely pododdilu 3 a's vyhradou odstavce 2 mohou instituce méfit splatnost transe (My) témito metodami:
a) védzenou primérnou splatnosti smluvnich plateb splatnych v rdmci transe podle tohoto vzorce:

> t-CR/ > CF,
t t

kde CF, oznaluje viechny smluvni platby (jistina, tiroky a poplatky) splatné dluznikem béhem obdobi t, nebo
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b) konecnou splatnosti transe podle tohoto vzorce:
Mp =1+ (M — 1) %80 %,
kde M; oznacuje konecnou splatnost transe.

2. Pro tcely odstavce 1 plati pro urceni splatnosti trande (My) ve vech pfipadech minimalni Groven jednoho roku
a maximdlni Grovenn péti let.

3. Pokud mitiZe byt instituce vystavena potencidlnim ztrdtdm z podkladovych expozic na zdkladé smlouvy, urci
splatnost sekuritizované pozice s ohledem na splatnost pfislusné smlouvy a nejdelsi dobu splatnosti takovych podkla-
dovych expozic. V ptipadé revolvingovych expozic se pouzije nejdelsi smluvné moznd zbyvajici doba splatnosti
expozice, kterou lze béhem revolvingového obdobi pfidat.

4. EBA sleduje spektrum postupti v této oblasti, zejména s ohledem na uplatiiovan{ odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku,
av souladu s clankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 vydd obecné pokyny do 31. prosince 2019.

Pododdil 3

Zpisoby vypoltu objemu rizikové vidZenych expozic

Cldnek 258

Podminky pouziti pfistupu zaloZeného na internim ratingu (SEC-IRBA)

1. Instituce pouziji k vypoctu objemt rizikové vazenych expozic ve vztahu k sekuritizované pozici p¥istup SEC-

IRBA, jsou-li splnény tyto podminky:

a) pozice je kryta seskupenim IRB nebo smiSenym seskupenim za podminky, Ze ve druhém z uvedenych piipadu je
instituce schopna vypocitat Kpp v souladu s oddilem 3 u minimdlné 95 % objemu podkladovych expozic;

b) je kdispozici dostatek informaci o podkladovych expozicich sekuritizace, aby mohla instituce vypocitat Kipp, a

¢) pouzit pistup SEC-IRBA ve vztahu ke konkrétni sekuritizované pozici neni pro instituci vylouc¢eno podle
odstavce 2.

2. Prislusné orgdny mohou v jednotlivych pfipadech vyloucit pouziti piistupu SEC-IRBA, pokud maji sekuritizace
velmi slozité nebo vysoce rizikové vlastnosti. Pro tyto tcely lze za velmi sloZité nebo vysoce rizikové povazovat tyto
vlastnosti:

a) avérové posileni, které mize erodovat z divodil jinych nez portfoliovych ztrét;

b) seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v disledku koncentrovanych expozic vici
jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

¢) transakce, pii niZ spldceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na rizikovych faktorech, které Kipp
neodraZi, nebo

d) vysoce slozitd alokace ztrdt mezi trange.

Clinek 259
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle pfistupu SEC-IRBA

1. Podle pfistupu SEC-IRBA se objem rizikové vdzené expozice pro sekuritizovanou pozici vypocitd vynasobenim
hodnoty expozice pozice, jez se pocitd podle ¢lanku 248, piislusnou rizikovou vdhou uréenou nésledujicim zpiiso-
bem; ve v3ech piipadech pak plati, Ze minimélni tGroven ¢ini 15 %:

RW = 1250 % kdyz D
RW = 12,5 - Kespa,) kdyz A

IN

Kirg

v

Kirg

RW = [ (852) - 12.5] + [(5558) - 125 Koot | KdyZ A< Kpg < D
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kde:

Kipp je kapitdlovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic ve smyslu ¢lanku 255;

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢lankem 256;

A je zachytny bod urceny v souladu s ¢lankem 256;

a-u a-l

Kssratkm) = S=1
kde:

a = - (1/(p * Kpgp)),
u =D- KIRB’

1 max (A — Kgg 0),

kde:

p=max[0,3; (A+B- (1/N)+C-Kgs+D - LGD+E - My)]

kde:

N je efektivni pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany v souladu s odstavcem 4;

LGD je expozitné vazend primérnd hodnota ztritovosti ze selhdni seskupeni podkladovych expozic vypoéitand

v souladu s odstavcem 5;

M; je splatnost transe urcend v souladu s ¢ldnkem 257.

Parametry A, B, C, D a E se ur¢uji vsouladu s touto tabulkou:

A C D

Vyssi piednost, vyssi ¢lenéni (N 2 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

Vyssi piednost, niz$i ¢lenéni (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Neretailové

Nizsi pf“ednost, vys$i Clenéni (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Nizsi pf‘ednost, nizsi clenéni (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

Vyssi prednost 0 0 ~7,48 0,71 0,24
Retailové

Nizsi pf‘ednost 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Pokud podkladové seskupeni IRB sestdva z retailovych i neretailovych expozic, rozdéli se na retailové a nere-
tailové podseskupeni a pro kazdé podseskupeni se odhadem ur¢i samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni
parametry N, Kjpp @ LGD). Ndsledné se vypocitd vazeny primér parametru p pro transakci, a to na zakladé parametrt

p kazdého podseskupeni a nomindlni velikosti expozic v kazdém podseskupeni.

3. Pokud instituce pouzivd piistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupeni, vychdzi vypocet parametru
p pouze z podkladovych expozic podléhajicich piistupu IRB. Na podkladové expozice podléhajici standardizovanému

piistupu se pro tyto ucely nebere zfetel.

4. Efektivni pocet expozic (N) se vypocitd takto:

_ (XiEAD)’
=Y EAD;

kde EAD; piedstavuje hodnotu expozice souvisejici s i-tou expozici v seskupeni.

Vicendsobné expozice vici stejnému dluznikovi se konsoliduji a zachdzi se s nimi jako sjednou expozici.
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5. Expozi¢né vdzend primérnd hodnota LGD se vypocitd takto:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

kde LGD; predstavuje primérnou hodnotu LGD souvisejici se v§emi expozicemi vici i-tému dluznikovi.

Je-li Gvérové riziko a riziko rozmélnéni pro pohleddvky nabyté za dplatu v rdmci sekuritizace agregovano, stanovi se
vstupn{ hodnota LGD jako vazeny primér LGD pro tvérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. Vahami jsou
samostatné kapitdlové pozadavky v rdmci pFistupu IRB pro avérové riziko ariziko rozmélnéni. Pro tyto tcely lze
piitomnost jediného rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrat z avérového rizika ¢i
rizika rozmélnéni povazovat za ndznak, Ze jsou tato rizika agregovana.

6. Pokud podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C;) nepfesahuje 3 %, mohou instituce pro vypocet
hodnoty N a expozi¢né vdzenych primérnych hodnot LGD pouzit tuto zjednodusenou metodu

N = (C1 Cm + (%) -max{l —m - c1,0}>1

LGD = 0,50,

kde

C,, oznaluje piislusny podil seskupeni odpovidajici sou¢tu m nejvétsich expozic a
m stanovi instituce.

Je-li k dispozici pouze C; atato hodnota neni vy$si nez 0,03, mlze instituce stanovit LGD ve vysi 0,50 aN
jako 1/C;.

7. Jeli pozice kryta smiSenym seskupenim a instituce je schopna vypocitat Kz pro nejméné 95 % objemu
podkladovych expozic v souladu s ¢l. 258 odst. 1 pism. a), vypocitd instituce kapitdlové pozadavky pro seskupeni
podkladovych expozic takto:

d - Kip + (1 —d) - Ksa,
kde

d je podil objemu expozic podkladovych expozic, pro které dokdze instituce spocitat Kizp, v poméru k objemu
expozic vSech podkladovych expozic.

8. Pokud m4d instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivtu za tcelem zaji§téni trznich rizik, v¢etné roko-
vych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu pfifadit odvozenou rizikovou védhu ekvivalentni rizikové vaze
referen¢ni pozice vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro tcely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd md ve vSech ohledech stejnou troven jako derivit,
nebo pokud takovd pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podiizena.

Cldnek 260

Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle pfistupu SEC-IRBA

Podle pfistupu SEC-IRBA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocitd v souladu s ¢lankem 259, s témito
Upravami:

minimdlni droveni rizikové vihy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p=max[0,3; 0,5  (A+B-(1/N)+C-Kgg +D-LGD +E - My)]

Clinek 261
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle standardizovaného pfistupu (SEC-SA)

1. Podle piistupu SEC-SA se objem rizikové vdzené expozice pro pozici v sekuritizaci vypocitd vyndsobenim
hodnoty expozice pozice vypoctené podle ¢lanku 248 piislusnou rizikovou vdhou urcenou nésledujicim zptsobem;
ve vech piipadech pak plati, Ze minimdln{ Groveri ¢ini 15 %:
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RW =1250% kdyz D < Kigg
RW = 12,5 - Kesray kdyz A = K,
RW = K%) ’ 12‘5} + K%i&\) “12.5 - Kssraky) kdyz A <K, <D
kde:

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢ldnkem 256;
A je zdchytny bod urceny v souladu s ¢linkem 256;
K, je parametr vypoéitany v souladu s odstavcem 2;

Kssraxy) = ea(Tl)
kde:

a = - (1/(p - Ky

u =D -K,,

I = max (A — K,; 0),

1 pro sekuritizovanou expozici, kterd neni resekuritizovanou expozici.

g}
1l

2. Pro ucely odstavce 1 se K, vypocita takto:
Kp=(1—W) Ksp +W-0.5

kde:

Ks, je kapitdlovy pozadavek podkladového seskupeni ve smyslu ¢lanku 255;
W = pomér:

a) souctu nomindlniho objemu podkladovych expozic v selhdni k

b) sou¢tu nomindlntho objemu viech podkladovych expozic.

Pro tyto tcely se expozici v selhdni rozumi podkladové expozice, kterd bud i) je 90 ¢i vice dnt po splatnosti; ii)
podléhd insolvenénimu fizenf; iii) podléhd fizeni za Gcelem realizace zajisténi nebo podobnému fizeni, nebo iv) je
v selhdn{ v souladu se sekuritiza¢ni dokumentaci.

Nezna-li instituce stav nespldceni u nejvyse 5 % podkladovych expozic v seskupeni, miZe pouzit piistup SEC-SA,
s touto Upravou pfi vypoctu parametru Kj:

(EADpodeseskupem' 1,kde W je zndmo % Kpodeseskupeni 1.kde W je znémo) + EADpodeseskupem’ 2 kde W neniznimo
A =
EAD celkem A EAD celkem

Nezna-li instituce stav nespldceni u vice nez 5 % podkladovych expozic v seskupeni, musi byt dané pozici v seku-
ritizaci pfifazena rizikovd vdha 1 250 %.

3. Pokud md instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivatu za tGcelem zajisténi trznich rizik, véetné droko-
vych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivitu piifadit odvozenou rizikovou vihu ekvivalentni rizikové véze
referenéni pozice vypocitané v souladu s timto ¢ldnkem.

Pro tcely tohoto odstavce je referenéni pozici pozice, kterd md ve viech ohledech stejnou troven jako derivét, nebo
pokud takova pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podtizena.
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Cldnek 262
Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle pfistupu SEC-SA

Podle pristupu SEC-SA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocitd v souladu s ¢lankem 261, s témito
Upravami:

minimdlni droven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p =0,5.

Cldnek 263

Vypocet objemi rizikové viZenych expozic podle pfistupu zaloZeného na externim ratingu (SEC-ERBA)

1. Podle piistupu SEC-ERBA se objem rizikové vdzené expozice pro sekuritizovanou pozici vypoéitd vyndsobenim
hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu s ¢linkem 248 piislusnou rizikovou vdhou v souladu s timto ¢lan-
kem.

2. Pro expozice s kritkodobym dvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z kratkodobého
uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, se pouziji tyto rizikové véhy:

Tabulka 1
Stupen tvérové kvality 1 2 3 Vsechny ostatni ratingy
Rizikova viha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3. Pro expozice s dlouhodobym tvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z dlouhodobého
uvérového hodnoceni vsouladu s odstavcem 7 tohoto ¢lanku, se pouziji rizikové vahy uvedené v tabulce ¢. 2,
upravené podle pifslusné splatnosti transe (My) vsouladu s cldnkem 257 a odstavcem 4 tohoto ¢ldnku a podle
pomérné velikosti (,thickness) transe u transi, jez nemaji vys§i pfednost, v souladu s odstavcem 5 tohoto clanku:

Tabulka 2
Trande s vy prednosti Trane, je? nemé vy prednost (,thin®)
Stupeni tGvérové kvality Splatnost transe (My) Splatnost transe (My)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Transe s vys§i prednosti Tran3e, jez nemd vyssi prednost (,thin“)
Stuperi tvérové kvality Splatnost transe (Mq) Splatnost transe (Mq)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250%
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4.V zdjmu urceni rizikové vahy pro trane se splatnosti mezi jednim rokem a péti lety vyuziji instituce linedrni
interpolaci mezi rizikovymi vdhami platnymi pro jednoletou a pétiletou splatnost v souladu s tabulkou ¢. 2.

5.V zdjmu zohlednéni pomérné velikosti tranSe vypocitaji instituce rizikovou vdhu transi, jez nemaji vyssi
pfednost, takto:

RW = [RW po upravé podle splatnosti podle odstavce 4] - [1 — min(T; 50 %)]

kde

T = pomérna velikost tran§e méfend jako D — A,

kde

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢lankem 256;

A je zachytny bod urceny v souladu s ¢lankem 256.

6.  Rizikové vihy pro transe, jez nemaji vy$si pfednost, plynouci z odstavcti 3, 4 a 5 maji stanovenou minimdln{
hodnotu 15 %. Kromé toho vysledné rizikové vahy nesméji byt niz$i nez rizikovd vdha odpovidajici hypotetické
transi s vy$si pfednosti ze stejné sekuritizace se stejnym dvérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.

7. Pro taéely pouziti odvozenych ratingl piifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny rating rovnocenny tGvéro-
vému hodnoceni referen¢ni pozice s ratingem spliujici viechny nésledujici podminky:

a) referencni pozice md ve vSech ohledech stejnou troven jako sekuritizovand pozice bez ratingu, nebo pokud
takovd pozice na stejné Grovni neni k dispozici, je referenéni pozice bezprostiedné podiizena pozici bez ratingu;

b) referen¢ni pozice neni zajisténa zdrukami tfeti strany ani jinym Gvérovym posilenim, jez nejsou k dispozici
u pozice bez ratingu;

¢) splatnost referencni pozice je stejnd jako splatnost dané pozice bez ratingu nebo delsi;
d) odvozeny rating je priibézné aktualizovan, aby odrzel veskeré zmény v Gvérovém hodnoceni referencni pozice.

8. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivitu za tcelem zajisténi trznich rizik, véetné troko-
vych nebo ménovych rizik, maze tomuto derivitu pfifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vize
referenéni pozice vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro tcely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd ma ve vSech ohledech stejnou droven jako derivit,
nebo pokud takovd pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podiizena.
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Cldnek 264
Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle p¥istupu SEC-ERBA

1. Podle piistupu SEC-ERBA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocita v souladu s ¢lankem 263,
s Gipravami stanovenymi v tomto &lanku.

2. Pro expozice s kritkodobym dvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy Ize rating odvodit z kratkodobého
uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 263 odst. 7, se pouziji tyto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupen tGvérové kvality 1 2 3 Vsechny ostatni ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250 %

3. Pro expozice s dlouhodobym tvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z dlouhodobého
uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 263 odst. 7, se rizikové vahy urci podle tabulky ¢. 4, upravené podle piislusné
splatnosti transe (My) vsouladu s ¢lankem 257 acl. 263 odst. 4 apodle pomérné velikosti (,thickness®) transe
u transi, jeZz nemaji vyssi prednost, v souladu s ¢l. 263 odst. 5:

Tabulka 4
Transe s vysi prednosti Transe, jez nemé vysi piednost (,thin“)
Stuperi tGvérové kvality Splatnost transe (Mq) Splatnost transe (My)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni 1250% 1250% 1250% 1250%




28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 34727

Cldnek 265
Pisobnost a provozni pozadavky pro metodu interniho hodnoceni

1. Instituce mohou vypocitat objemy rizikové vazenych expozic pro pozice bez ratingu v programech ABCP nebo
transakcich ABCP podle metody interniho hodnoceni v souladu s ¢lankem 266, jsou-li splnény podminky uvedené
v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Pokud instituce obdrzela svoleni pouzit metodu interniho hodnoceni v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku a urcita
pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP spadd do oblasti, na niZ se toto svoleni vztahuje, uplatni k vypoctu
objemu rizikové vdzené expozice u této pozice tuto metodu.

2. Prislusné orgdny udéli institucim svoleni k pouziti metody interniho hodnoceni v rdmci jasné definované oblasti
uplatiiovani, jsou-li splnény vsechny tyto podminky:

a) vSechny pozice v komerénim papiru vydaném v rdmci programu ABCP jsou pozice s ratingem;

b) intern{ hodnoceni tvérové kvality pozice zohlednuje vefejné dostupnou metodiku hodnoceni jedné nebo vice
externich ratingovych agentur pro rating sekuritizovanych pozic krytych podkladovymi expozicemi stejného
druhu, jako jsou sekuritizované expozice;

¢) komeréni papir vydany v ramci programu ABCP je vydavan pfevdzné pro investory, kteff jsou tfetimi stranami;

d) proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako vefejné dostupnd hodnoceni téch
externich ratingovych agentur, které poskytly externi rating pro komeré¢ni papir vydany v rdmci programu ABCP,
zejména s ohledem na zdtézové faktory a dalsi relevantni kvantitativni prvky;

e) metodika interntho hodnoceni instituce bere v Gvahu vSechny relevantni vefejné dostupné ratingové metodiky
externich ratingovych agentur, které hodnoti komer¢ni papir programu ABCP, a zahrnuje ratingové stupné
odpovidajici tvérovému hodnoceni externich ratingovych agentur. Instituce ve svych internich zdznamech
zdokumentuje a popiSe, jak jsou pozadavky stanovené vtomto pismeni splnény, atyto informace pravidelné

aktualizuje;

f) instituce vyuZivda metodiku interntho hodnoceni pro uéely interniho fizeni rizik, v¢etné procest rozhodovani,
informovani Fzen{ a rozloZeni vnitiné stanoveného kapitdly;

g) interni nebo externi auditofi, externi ratingovd agentura nebo interni utvar instituce pro prezkoumdvani Gvérd
nebo fizeni rizika pravidelné pfezkoumdvaji proces interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni Gvérové
kvality expozic instituce viéi programu ABCP nebo transakci ABCP;

h) instituce pribéiné sleduje vysledky svych internich ratingti, aby mohla ohodnotit svou metodiku interniho
hodnoceni, a v piipadé potieby provede zmény této metodiky, pokud se vyvoj expozic pravidelné odchyluje

od vyvoje ocekdvaného na zdkladé internich ratingd;

i) program ABCP obsahuje standardy pro upisovani a pro fizeni zdvazkt ve formé pokynti pro spravce programu,
alespont pokud jde o:

i) kritéria pro uznatelnost aktiv, s vyhradou pismene j);
i) druhy a penézni hodnotu expozic vznikajicich z poskytovani likviditnich pfislibéi a Gvérovych posileni;
iii) rozloZeni ztrdt mezi sekuritizované pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP;
iv) pravni a ekonomické oddéleni pfevedenych aktiv od subjektu prodévajiciho tato aktiva;
j)  kritéria pro uznatelnost aktiv v programu ABCP pfinejmensim urcuji:
i) vylouceni nakupu aktiv, kterd jsou del$i dobu po splatnosti nebo u kterych doslo k selhani;
ii) omezeni nadmérné koncentrace vi¢i individudlnimu dluznikovi nebo zemépisné oblasti a
i) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;

k) provadi se analyza tvérového rizika a obchodniho profilu subjektu prodavajictho aktiva, kterd u prodavajiciho
zahrnuje pfinejmensim posouzenf:

i) minulych i o¢ekdvanych budoucich finan¢nich vysledkd;
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ii) aktualni pozice na trhu a ocekdvané budouci konkurenceschopnosti;
iii) paky, penézniho toku, ukazatele Grokového kryti a dluhového ratingu a
iv) standarda pro upisovéni, kapacity pro provadéni ¢innosti obsluhovatele a postupti inkasa;

) soucdsti programu ABCP jsou zdsady a postupy inkasa, které zohlednuji provozni kapacitu a ivérovou kvalitu
obsluhovatele a zahrnuji rysy, které snizuji rizika souvisejici s ¢innosti prodavajictho a obsluhovatele. Pro tcely
tohoto pismene mohou byt rizika souvisejici s ¢innosti sniZovdna prostfednictvim spoustécich mechanismi
zaloZenych na aktudlni dGvérové kvalité prodavajictho ¢i obsluhovatele, které zamezi sméSovani penéznich
prostiedkii v piipadé selhdni prodavajiciho ¢ obsluhovatele;

m) souhrnny odhad ztrity ze seskupeni aktiv, jehoz koupé je v rdmci programu ABCP moznd, zohlediuje veskeré
zdroje potencidlniho rizika, jako napiiklad Gvérové riziko a riziko rozmélnéni;

n) v piipadech, kdy je avérové posileni poskytnuté prodavajicim zaloZeno pouze na ztritich vztahujicich se
k tvérovym uddlostem a riziko rozmélnéni je pro dané seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje
pro riziko rozmélnéni samostatny fond;

o) velikost pozadované tirovné posileni v programu ABCP se vypocitdvéa s ohledem na historické informace pokry-
vajici nékolik let, vCetné ztrdt, nespldceni, rozmélnéni a miry obratu pohledévek;

p) program ABCP obsahuje pfi ndkupu expozic strukturdlni rysy ke snizeni mozného zhorSeni Gvérové kvality
podkladového portfolia. Takové rysy mohou zahrnovat tzv. ,wind-down triggers* specifické pro seskupeni
€Xpozic;

q) instituce vyhodnoti vlastnosti seskupeni podkladovych aktiv, napiiklad vaZzeny pramér tvérového ohodnoceni,
a ur¢{ koncentrace vici individudlnim dluznikam ¢i zemépisnym oblastem a ¢lenéni seskupeni aktiv.

3. Provadgji-li pfezkum stanoveny v odst. 2 pism. g) v instituci Gtvary interniho auditu, pfezkumu Gvértt nebo
fizeni rizik, musi byt nezdvislé na internich funkcich instituce zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP
avztahy se zdkazniky.

4. Instituce, které obdrzely svolen{ k pouziti metody interniho hodnoceni, se pro pozice, které spadaji do oblasti
uplatiovani této metody, nesméji vratit k pouzivani jinych metod, pokud nejsou splnény obé tyto podminky:

a) instituce prokdzala ke spokojenosti pfislusného orgdnu, ze ma vazné davody, aby tak ucinila;
b) instituce jiz obdrzela pfedchozi svoleni pfislusného organu.

Cldnek 266
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle metody interniho hodnoceni

1.V rdmci metody interniho hodnoceni instituce pfifadi na zdkladé interntho hodnoceni pozici bez ratingu
v programu ABCP nebo transakci ABCP néktery z ratingovych stupiiii stanovenych v ¢l. 265 odst. 2 pism. e). Pozici
se piifadi odvozeny rating, ktery je stejny jako tvérové hodnoceni odpovidajici danému ratingovému stupni, jak je
stanoveno v ¢l. 265 odst. 2 pism. e).

2. Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dob¢, kdy je poprvé pfifazen, pfinejmensim na drovni
investi¢niho stupné nebo lepsi aje povazovan za uznatelné vérové hodnoceni externi ratingovou agenturou pro
Glely vypoctu objemt rizikové vdzenych expozic v souladu s ¢linkem 263 nebo 264, podle piipadu.

Pododdil 4

Stropy pro sekuritizované pozice

Cldnek 267

Maximdlni rizikovd vdha pro sekuritizované pozice s vyssi pfednosti: ,,pfistup se zohlednénim*

1. Instituce, kterd vidy znd sloZeni podkladovych expozic, mize sekuritizované pozici s vyssi piednosti pfifadit
maximalni rizikovou vdhu rovnou expozici vazenému priméru rizikové vahy, kterd by byla pouZitelnd pro podkla-
dové expozice, jako kdyby tyto podkladové expozice nebyly sekuritizovany.
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2.V piipad¢ seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuzivd vyhradné standardizovany piistup nebo
piistup IRB, se maximdlni rizikovd vdha sekuritizované pozice s vy$si pfednosti rovnd expozici vizené primérné
rizikové véze, kterd by byla pouzitelnd na podkladové expozice podle kapitoly 2 nebo 3, jako kdyby tyto podkladové

expozice nebyly sekuritizovany.
V piipadé smiSenych seskupeni se maximadlni rizikovd vdha vypocitd takto:

a) pokud instituce vyuzivd pfistup SEC-IRBA, &isti podkladového seskupeni, na niz se uplatiiuje standardizovany
piistup, se ptifadi odpovidajici rizikovd vaha podle standardizovaného piistupu a ¢asti, na niz se uplatiiuje piistup
IRB, se pfifadi rizikovd vdha podle pfistupu IRB;

b) pokud instituce vyuzivd piistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximdlni rizikovd vdha pro sekuritizované pozice
s vy$si prednosti se rovnd vdzenému praméru rizikové véhy podkladovych expozic podle standardizovaného
piistupu.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova vaha, kterd by byla pouzitelnd u pfistupu IRB v souladu s kapitolou
3, pomér:

a) ocekavanych ztrt vyndsobenych 12,5 k
b) hodnoté expozice podkladovych expozic.

4. Pokud je maximdlni rizikovd vdha vypocitand v souladu s odstavcem 1 niz§f nez pfislusné minimalni drovné
rizikové vahy stanovené v cldncich 259 az 264, pouzije se misto nich vypoctend maximdlni rizikovd vaha.

Clinek 268
Maximdlni kapitdlové pozadavky

1.  Instituce, kterd je ptivodcem, sponzorem ¢ jinou instituci a kterd vyuzivd pristup SEC-IRBA, nebo instituce,
kterd je puvodcem nebo sponzorem akterd vyuZzivd pfistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, miZe pouZit maximdlni
kapitdlovy pozadavek pro sekuritizovanou pozici, kterou drzi, rovnajici se kapitdlovym pozadavkim, které by se
pocitaly podle kapitoly 2 nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany. Pro
tcely tohoto ¢lanku zahrnuje kapitdlovy pozadavek piistupu IRB vysi ocekdvanych ztrdt spojenou s danymi expo-
zicemi vypocitanou podle kapitoly 3 a vysi neocekdvanych ztrat.

2.V piipadé smiSenych seskupeni se maximdlni kapitdlovy pozadavek ur¢i vypoctem expozici vizeného priméru
kapitdlovych pozadavka k ¢asti podkladovych expozic spadajici pod piistup IRB a &asti spadajici pod standardizovany
piistup, v souladu s odstavcem 1.

3. Maximdlni kapitdlovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni ¢dstky vypocitané v souladu s odstavci 1 nebo 2
nejvyssim podilem Gcasti, ktery dand instituce v piislusnych transich drzi (V) a ktery se vyjadii jako procentni podil
a vypocita se takto:

a) v piipadé instituce, kterd md jednu & vice sekuritizovanych pozic v jediné transi, se V rovnd poméru nomindlni
hodnoty sekuritizovanych pozic, které dand instituce drzi v dané transi, k nominalni hodnoté dané transe;

b) v piipadé instituce, kterd md sekuritizované pozice v riiznych transich, se V rovnd maximélnimu podilu Gcasti
v ramci vSech transi. Pro tyto ucely se podil Gcasti pro kazdou jednotlivou transi vypocitdvd zptsobem stano-
venym v pismeni a).

4. Pfi vypoctu maximalniho kapitdlového pozadavku pro sekuritizovanou pozici v souladu s timto ¢ldnkem se od
polozek kmenového kapitdlu tier 1 v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odectou jakékoli zisky z prodeje a tirokové
stripy posilujici avér vyplyvajici ze sekuritiza¢ni transakce.

Pododdil 5

Raznd ustanoveni

Cldnek 269

Resekuritizace

1.V piipadé pozice v resekuritizaci pouziji instituce pfistup SEC-SA v souladu s ¢lankem 261, s témito dpravami:

a) W = 0 pro jakoukoli expozici vici sekuritizované transi v ramci seskupeni podkladovych expozic;
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b) p=1,5

¢) vyslednd rizikova vaha nesmi byt nizsi nez 100 %.

2. Parametr Kg, pro podkladové sekuritizované expozice se vypocitd v souladu s pododdilem 2.

3. Maximdlni kapitdlové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované pozice nepouZiji.

4. Pokud seskupeni podkladovych expozic sestdvd ze smési sekuritizovanych transi a dalsich druhd aktiv, parametr
K, se urdi jako nomindlni expozici vaZzeny primér parametrii K, vypocitanych jednotlivé pro kazdy podsoubor
expozic.

Cldnek 270
Pozice s vyssi pfednosti v sekuritizacich @ivérd malym a stfednim podnikim

Instituce, kterd je pltivodcem, muiZe vypoditat objemy rizikové vdZenych expozic ve vztahu k sekuritizované pozici
v souladu s ¢lankem 260, 262 nebo 264, podle okolnosti, jsou-li splnény tyto podminky:

a) sekuritizace spliiuje relevantni pozadavky na STS sekuritizaci stanovené v kapitole 4 nafizeni (EU) 2017/2402,
s vyjimkou pozadavkd stanovenych v ¢l. 20 odst. 1 az 6 uvedeného nafizenf;

vy

b) pozice se kvalifikuje jako sekuritizovana pozice s vy$si piednosti;

c) sekuritizace je kryta seskupenim expozic vi¢i podnikim, z nichz nejméné 70 % z hlediska zustatku portfolia Ize
v dob¢ vydani sekuritizace nebo v pi{padé revolvingovych sekuritizaci v dobé, kdy je expozice do sekuritizace
pfiddna, povazovat za malé a stfedni podniky ve smyslu ¢lanku 501;

d) tvérové riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jez je pivodcem, neponechala, je pfevedeno prostiednictvim
zdruky nebo protizdruky spliujici podminky osobniho zaji§téni tvérového rizika stanovené v kapitole 4 pro
standardizovany piistup k Gvérovému riziku;

e) tfeti strana, na kterou se pfevadi uvérové riziko, je jednou nebo vice z téchto instituct:

i) tstfedni vlddou nebo centralni bankou ¢lenského statu, mezinarodni rozvojovou bankou, mezindrodni orga-
nizaci nebo podplirnym subjektem za podminky, Ze expozice vici poskytovateli zaruky nebo protizaruky
podle kapitoly 2 odpovidaji pozadavkiim na 0 % rizikovou vihu;

i) instituciondlnim investorem ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 nafizeni (EU) 2017/2402 za podminky, Ze pfislusnd
zdruka nebo protizaruka je plné zajisténa hotovosti sloZzenou u instituce, kterd je ptivodcem.

Cldnek 270a
Dodate¢nd rizikovd vaha

1. Pokud instituce nespliiuje pozadavky podle kapitoly 2 nafizeni (EU) 2017/2402 v jakémkoli podstatném
ohledu z divodu své nedbalosti nebo opomenuti, uplatni piislusné orgdny pfiméfenou dodate¢nou rizikovou
vihu ve vysi nejméné 250 % a nejvySe 1 250 % té rizikové vahy, kterd se pouzije na pfislusné sekuritizované pozice
zptsobem stanovenym v ¢l. 247 odst. 6 nebo v ¢l. 337 odst. 3 tohoto nafizeni. Dodate¢na rizikova vaha postupné
narlstd s kazdym dal§im porusenim ustanoveni o ndlezité péci a fizeni rizik. Pfislusné orgdny zohledni vyjimky pro
urcité sekuritizace stanovené v ¢l. 6 odst. 5 naffzeni (EU) 2017/2402 sniZenim rizikové vihy, kterou by jinak
uplatnily podle tohoto ¢lanku ve vztahu k sekuritizaci, na niz se pouzije ¢l. 6 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402.

2. EBA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani postupti dohledu s ohledem
na provadéni odstavce 1, véetné opatieni, kterd maji byt pfijata v piipadé poruseni povinnosti ndlezité péce a Fzeni
rizik. EBA pfedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 1.ledna 2014.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

0ddil 4

Externi dvérovd hodnoceni

Cldnek 270b

Vyuziti Gvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami

Instituce mohou vyuzivat Gvérovych hodnoceni pro urceni rizikové vdhy sekuritizované pozice v souladu s touto
kapitolou, pouze pokud tvérové hodnoceni vydala nebo piejala externi ratingova agentura v souladu s nafizenim (ES)
¢.1060/2009.

Cldnek 270c
PoZadavky, které musi spliiovat vérovd hodnoceni vypracovand externimi ratingovymi agenturami

Pro ucely vypoctu objemu rizikové vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce Gvérovd hodnoceni vypra-
covand externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) mezi druhy plateb zohlednénymi v tivérovém hodnoceni a druhy plateb, které instituci smluvné piislusi z dané
sekuritizované pozice, neni nesoulad;

b) externi ratingovd agentura zvefejni Gvérovd hodnoceni a informace o analyze ztrdt a penéznich tokd, citlivosti
ratingu na zmény ptedpokladii, na nichz je rating zalozen, v¢etné vykonnosti podkladovych expozic, a o postu-
pech, metodikich, predpokladech aklicovych prvcich, na nichz jsou tvérovd hodnoceni zaloZena, v souladu
s naffzenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro ucely tohoto pismene se informace povazuji za vefejné dostupné, jestlize
jsou zvefejnény v dostupném formdtu. Informace, které jsou zpiistupnény pouze omezenému poctu subjektd,
nelze povazovat za vefejné dostupné;

¢) avérovd hodnoceni jsou zahrnuta do migraéni matice externi ratingové agentury;

d) tvérovd hodnoceni nejsou plné ani ¢istecné zaloZena na osobnim zajisténi poskytnutém samotnou instituci. Je-li
pozice plné nebo caste¢né zalozena na osobnim zajisténi, instituce sni pro Gcely vypoctu objeml rizikové
vazenych expozic pro tuto pozici v souladu s oddilem 3 zachdzi, jako kdyby rating neméla;

e) externi ratingovd agentura se zavdzala zvefejiiovat vysvétleni, jak vykonnost podkladovych expozic ovliviiuje
uvérové hodnoceni.

Cldnek 270d
Pouziti @ivérovych hodnoceni

1. Instituce se mtze rozhodnout urcit jednu nebo vice externich ratingovych agentur, jejiz dvérovd hodnoceni se
pouziji pi vypoctu objemi rizikové vdzenych expozic podle této kapitoly (,urCend externi ratingovd agentura®).

2. Instituce vyuZzivd tivérovd hodnoceni svych sekuritizovanych pozic désledné, a nikoliv vybérové, a pro tyto
Gcely musi spliiovat ndsledujici pozadavky:

a) instituce nesmi v rdmci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v nékterych transich Gvérovd hodnoceni jedné externi
ratingové agentury a pro pozice v jinych transich Gvérovd hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez ohledu
na to, zda jsou tyto pozice prvni externi ratingovou agenturou hodnoceny, ¢ nikoliv;

b) pokud pro pozici existuji tivérova hodnoceni od dvou urcenych externich ratingovych agentur, pouzije instituce
z obou dvérovych hodnoceni to méné ptiznivé;

¢) pokud pro pozici existuji Gvérovd hodnoceni od tii nebo vice uréenych externich ratingovych agentur, pouziji se

z nich dvé nejpiiznivéjsi. Pokud se tato dvé hodnoceni lisi, pouZije se to, které je méné piiznivé;

d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni méné p¥iznivych ratingd.
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3. Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chrdnény plnym nebo ¢aste¢nym zpusobilym zajisténim Gvéro-
vého rizika v souladu s kapitolou 4 a Géinek takového zajisténi se odrdzi v Gvérovém hodnoceni sekuritizované
pozice uréené externi ratingové agentury, pouzije instituce rizikovou védhu spojenou s timto Gvérovym hodnocenim.
Pokud zajisténi Gvérového rizika uvedené v tomto odstavci neni podle kapitoly 4 zptsobilé, tvérové hodnoceni se
neuznd a se sekuritizovanou pozici se zachazi, jako kdyby rating neméla.

4. Maé-li sekuritizovand pozice zpisobilé zajisténi Gvérového rizika v souladu s kapitolou 4 a i¢inek takového
zajisténi se odrdzi v Gvérovém hodnoceni uréené externi ratingové agentury, instituce s touto sekuritizovanou pozici
zachdzi, jako kdyby rating neméla, a objemy rizikové vazenych expozic vypocita v souladu s kapitolou 4.

Cldnek 270e
Pfifazeni sekuritizace

EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, aby stupné Gvérové kvality stanovené v této kapitole objek-
tivné a disledné pfifadil piislusnym dvérovym hodnocenim vSech externich ratingovych agentur. Pro déely tohoto
¢lanku EBA zejména:

a) rozliduje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi hodnocenimi;

b) vezme v uvahu kvantitativni faktory, jako napiiklad pomér selhdni nebo ztritovost, a historickou vykonnost
avérovych hodnoceni jednotlivych externich ratingovych agentur v rtiznych kategoriich aktiv;

¢) vezme v tvahu kvalitativni faktory, jako napiiklad rozsah transakci posuzovanych externi ratingovou agenturou,
jeji metodiku a smysl jejich dvérovych hodnoceni, zejména zdali jsou zaloZena na ocekdvané ztraté nebo ztraté
prvniho eura a zda zohlediuji veasnou vyplatu drokd nebo konecnou vyplatu tirokd;

d) se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zdkladé tivérovych hodnoceni vypracovanych externimi
ratingovymi agenturami pouZita stejnd rizikovd vdha, patfily ke stejnym stupntm tvérového rizika.

EBA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. cervence 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢.1093/2010.

10) Clének 337 se nahrazuje timto:

=

,Cldnek 337
Kapitdlovy pozadavek pro sekuritizované ndstroje

1. U nastroji v obchodnim portfoliu, které jsou sekuritizovanymi pozicemi, vazi instituce své ¢isté pozice vypoc-
tené podle ¢l. 327 odst. 1's pouzitim 8 % rizikové véhy, kterou by instituce pouzila na danou pozici v investi¢nim
portfoliu v souladu s hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

2. Pii urCovéni rizikovych vah pro déely odstavce 1 I1ze odhadované hodnoty PD a LGD ur¢it na zdkladé odhadi
odvozenych z interniho modelu pro dodatecné riziko selhdni a migrace (model IRC) instituce, které bylo udéleno
svoleni pouzivat interni model pro specifické riziko u dluhovych nastroji. Této alternativy lze vyuzit pouze se
svolenim pfislusnych orgdnd, které bude udéleno, jestlize tyto odhady spliuji kvantitativni pozadavky pro pfistup
IRB stanovené v hlavé II kapitole 3.

V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 vydd EBA obecné pokyny o pouziti odhadi PD a LGD jako
vstupti v ptipadech, kdy jsou tyto odhady zaloZeny na modelu IRC.

3. U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové véhy v souladu s ¢l. 247 odst. 6, se pouZije
8 % celkové rizikové vahy.

4. Instituce seCte kratké i dlouhé vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavcd 1, 2 a 3 pro vypocet kapitdlového
pozadavku ke specifickému riziku, s vyjimkou sekuritizovanych pozic podle ¢l. 338 odst. 4.
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5. Nesplije-li instituce, kterd je plivodcem tradi¢ni sekuritizace, podminky pro pfevod vyznamného rizika
stanovené v ¢lanku 244, zahrne podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako
kdyby nebyly sekuritizovany.

Nespliiuje-li instituce, kterd je ptivodcem syntetické sekuritizace, podminky pro pfevod vyznamného rizika stanovené
v ¢lanku 245, zahrne podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, a k G¢inku syntetické sekuritizace pro ucely zajisténi Gvérového rizika nepftihlédne.”

11

—

Cést patd se zruSuje a viechny odkazy na ni se povazuji za odkazy na kapitolu 2 nafizeni (EU) 2017/2402.

12

-

V ¢ldnku 457 se pismeno c) nahrazuje timto:
,) kapitalovych pozadavki pro sekuritizaci stanovenych v ¢lancich 242 az 270a“.

13) Clének 462 se nahrazuje timto:

=

,Cldnek 462
Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6 a clancich 456 az
460 je svéfena Komisi na dobu neurcitou ode dne 28. ¢ervna 2013.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6
aclancich 456 az 460 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené.
Rozhodnuti nabyvd Géinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni,
ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akt v pfenesené pravomoci.

4. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi
Clenskymi stity v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdoko-
naleni tvorby pravnich predpisti.

5. PHjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci prijaty podle ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6 aclinkt 456 az 460 vstoupi
v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté ti mésica
ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament iRada pied uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tfi mésice.”

14) Vklada se novy clanek, ktery znf:

,Cldnek 519a
Podéavani zpriv a pfezkum

Do 1.ledna 2022 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o uplatiiovani ustanoveni &sti tieti hlavy
II kapitoly 5 s ohledem na vyvoj na trhu sekuritizaci, véetné posouzeni z makroobezietnostniho a ekonomického
hlediska. V piipadé potieby k této zpravé ptipoji legislativni ndvrh a zhodnoti v ni zejména:

a) dopad, ktery maji pofadi metod stanovené v ¢lanku 254 avypoclet objemu rizikové vazenych expozic pro
sekuritizované pozice stanoveny v ¢ldncich 258 az 266 na cinnosti instituci na sekuritiza¢nich trzich v Unii
v oblastech emisi a investic;

b) t¢inky na finanéni stabilitu Unie a ¢lenskych stdth se zvld$tnim darazem na piipadné spekulace na trhu s nemo-
vitostmi a zvy$ené propojeni mezi finan¢nimi institucemi;
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c) jakd opatfeni by byla odivodnénd vzdjmu sniZeni a ndpravy jakychkoli negativnich acinkd sekuritizace na
finan¢ni stabilitu pii soucasném zachovani pozitivntho dopadu sekuritizace na financovani, v¢etné mozného
zavedeni maximdlni hranice expozice vii¢i sekuritizacim, a

d) dcinky na schopnost finan¢nich instituci poskytovat udrzitelny a stabilni ndstroj financovéni pro redlnou ekono-
miku, se zvla$tnim diirazem na malé a stfedni podniky.

Zprava rovnéz zohledni vyvoj v oblasti regulace na mezindrodnich férech, zejména pokud jde o mezindrodni
standardy pro sekuritizaci.”

Cldnek 2
Prechodnd ustanoveni tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Na sekuritizace, jejichz cenné papiry byly vydany pted 1.lednem 2019, pouziji instituce azZ do 31. prosince 2019 ¢ast
tieti hlavu II kapitolu 5 a ¢lanek 337 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni pouZitelném ke dni 31. prosince 2018.

Pro tGéely tohoto ¢lanku se v pripadé sekuritizaci, které nezahrnuji vydan{ cennych papirti, formulaci ,sekuritizace, jejichz
cenné papiry byly vyddny” rozumi ,sekuritizace, jejichz ptvodni sekuritizované pozice byly vytvoreny*.

Cldnek 3
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unic.

PouzZije se ode dne 1.ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych stitech.

Ve Strasburku dne 12. prosince 2017.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2402
ze dne 12. prosince 2017,

kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvafi se zvliStni rdmec pro jednoduchou,
transparentni  a standardizovanou sekuritizaci akterym se méni smérnice 2009/65[ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 648/2012

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodétského a socidlniho vyboru (%),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1)  Sekuritizace zahrnuje transakce, které umoznuji véfiteli — obvykle Gvérové instituci nebo korporaci — refinancovat
soubor ptijéek, expozic nebo pohledavek, jako jsou piijcky na obytné nemovitosti, ptijcky a leasingy na automobily,
spottebitelské ptjcky, kreditni karty nebo pohledavky z obchodniho styku, tim, Ze je pfeméni na obchodovatelné
cenné papiry. Vé&fitel seskupi a prebali portfolio svych pujcek a preorganizuje je do réiznych kategorii rizika pro
rizné investory, ¢imz investorim poskytne pfistup k investicim do puajcek a jinych expozic, k nimz by obvykle
neméli pfimy p¥istup. Vynosy pro investory jsou z penéznich tokt z podkladovych pajcek.

(2) Ve svém sdéleni ze dne 26. listopadu 2014 o investiénim planu pro Evropu Komise ozndmila sviij zdmér znovu
nastartovat trhy s vysoce kvalitni sekuritizaci, aniz by se opakovaly chyby, k nimz doslo pfed finan¢ni kriz{ z roku
2008. Rozvoj trhu sjednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci je stavebnim kamenem unie
kapitdlovych trhi a pfispivd k dosaZeni prioritniho cile Komise spocivajictho v podpofe tvorby pracovnich mist
a navratu k udrzitelnému ristu.

(3)  Cilem Unie je posilit pravni rdmec, ktery byl zaveden vreakci na finanéni krizi, aby se vypofadala s riziky
spojenymi s vysoce slozitou, neprithlednou a rizikovou sekuritizaci. Je zdsadni zajistit pfijeti pravidel umoznujicich
lépe rozlisit jednoduché, transparentni a standardizované produkty od slozitych, neprihlednych a riskantnich
nastroju a uplatnit obezfetnostni ramec, ktery bude citlivéjsi na riziko.

(4 Sekuritizace je dalezitym prvkem dobfe fungujicich finan¢nich trhi. Nélezité strukturovand sekuritizace je dtile-
zitou cestou diverzifikace zdrojui financovdni a3ir3i alokace rizik ve financnim systému Unie. Umoziuje $irsi
distribuci rizika finan¢ntho sektoru a mtize pomoci uvolnit rozvahu pivodct aumoznit tak dalsi pujcovani
ekonomice. Celkové mutze sekuritizace zvysit efektivitu finanéniho systému a poskytnout dodatecné investi¢ni
piileZitosti. MtiZe vytvofit most mezi ivérovymi institucemi a kapitalovymi trhy s nepiimou vyhodou pro podniky
iobcany (napiiklad prostrednictvim zlevnéni Gvért a financovdni podnikdni, Gvér na nemovitosti a kreditnich
karet). Toto naf{zeni vSak uznavd rizika zvySené propojenosti a nadmérného pakového efektu, kterd sekuritizace
piindsi, a zlepuje mikroobezfetnostni dohled pifislusnych orgdnt nad Gcasti finan¢ni instituce na trhu sekuritizaci,
jakoz i makroobezietnostni dohled nad timto trhem vykondvany Evropskou radou pro systémova rizika, zfizenou
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 (¥, a vnitrostitnimi piislusnymi a urenymi organy
pro makroobezfetnostni ndstroje.

() Ut vést. C 219, 17.6.2016, s. 2.

() Uk vést. C 82, 3.3.2016, s. 1. )

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 26. fjna 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 20. listo-
padu 2017.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.1092/2010 ze dne 24.listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad

finan¢nim systémem na tdrovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(10)

Vytvofeni obezietnostniho rdmce pro jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace (ddle jen ,STS
sekuritizace®), jenz bude citlivéjsi na rizika, vyZaduje, aby Unie jasné definovala, co je to STS sekuritizace, protoze
jinak by bylo rizikové citlivéjsi regulatorni zachdzeni pro dvérové instituce a pojistovny dostupné pro razné typy
sekuritizaci v riiznych ¢lenskych statech. To by vedlo k nerovnym podminkdm a k regulatorni arbitrdzi, zatimco je
dalezité zajistit, aby Unie fungovala jako jednotny trh pro STS sekuritizace aaby usnadiiovala pfeshrani¢ni
transakce.

V souladu se stdvajicimi definicemi v odvétvovych pravnich pfedpisech Unie je na misté stanovit definice vSech
klicovych pojmt sekuritizace. Zejména je tfeba mit jasnou a obsaznou definici sekuritizace, aby byla podchycena
kazda transakce nebo systém, jimiz je Gvérové riziko spojené s expozici ¢i seskupenim expozic rozlozeno do transi.
Expozice, kterd vytvdi{ povinnost piimé platby pro transakci nebo systém pouzity k financovini nebo Fizeni
hmotnych aktiv, by neméla byt povazovéna za expozici vici sekuritizaci, a to i kdyz dand transakce nebo dany
systém maji platebni povinnosti s riiznou ptednosti.

Sponzor by mél mit mozZnost pfenést tkoly na obsluhovatele, av§ak mél by zistat odpovédny za Fizeni rizik.
Sponzor by na obsluhovatele zejména nemél ptendset pozadavek na ponechani si rizika. Obsluhovatelem by mél
byt regulovany sprvce aktiv, jako je spravcovskd spolecnost subjektu kolektivniho investovéni do pfevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP), spravce alternativniho investi¢ntho fondu nebo subjekt zminovany ve smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2014/65/EU (!).

Toto nafizeni zavadi zdkaz resekuritizace s vyhradou odchylek pro nékteré piipady resekuritizaci, které jsou
vyuzivany pro legitimni dcely, a s vyhradou vyjasnéni toho, zda jsou programy komer¢nich papirti zajisténych
aktivy (déle jen ,programy ABCP“) povazovény za resekuritizace. Resekuritizace by mohly brénit dosaZzeni miry
transparentnosti, o niZ toto nafizeni usiluje. Za vyjime¢nych okolnosti viak mohou poslouzit k zachovani zdjmi
investortl. Resekuritizace by tedy mély byt povoleny pouze ve zvldstnich ptipadech vymezenych timto nafizenim.
Kromé toho je pro financovani redlné ekonomiky dilezité, aby se zdkaz resekuritizace nevztahoval na plné
podporované programy ABCP, které kromé transakci financovanych danym programem nezavadéji zadné jiné
vymezeni transi.

Investice do sekuritizaci nebo expozice vii¢i nim nejen vystavuji investora Gvérovému riziku podkladovych ptijéek
nebo expozic, ale proces strukturovani sekuritizaci by mohl s sebou nést i dalsf rizika, jako jsou riziko agentury,
riziko modelu, pravni a operacni riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, riziko likvidity a riziko koncentrace.
Proto je nezbytné, aby se na instituciondlni investory vztahovaly pfiméfené pozadavky na ndlezitou péci (,due
diligence) zajistujici, aby tito investofi v zdjmu koncovych investorti ndlezité¢ posuzovali rizika vyplyvajici ze vSech
druhii sekuritizaci. Nalezitd péce tak muZze rovnéZ posilit divéru vtrh a mezi jednotlivymi ptivodci, sponzory
a investory navzdjem. Je nezbytné, aby investofi jednali s ndlezitou péci i ve vztahu k STS sekuritizacim. Mohou
vyuzivat informace zvefejnéné stranami sekuritizace, pfedevsim pak ozndmeni STS sekuritizace a souvisejici infor-
mace zvefejnéné v tomto kontextu, jeZ by mély investorim ddt veskeré relevantni informace o tom, jak jsou
kritéria pro STS sekuritizace splnéna. Instituciondln{ investofi by z ozndmeni STS sekuritizace a informaci zvefej-
nénych ptvodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni tcel (déle jen ,sekuritiza¢ni jednotka“) méli
ziskat pfiméfenou jistotu ohledné toho, zda urcitd sekuritizace spliiuje pozadavky na STS sekuritizace. Neméli by
se v8ak na toto ozndmeni a tyto informace vyhradné a mechanicky spoléhat.

Je zdsadné dulezité sladit zdjmy pvodci, sponzorti, ptivodnich véfiteld, kteff se na sekuritizaci podileji, a investora.
Za timto ucelem by si ptvodce, sponzor nebo puvodni véfitel mél ponechat vyznamny podil v podkladovych
expozicich dané sekuritizace. Je tedy dulezité, aby si pivodce, sponzor nebo pivodni véfitel ponechal podstatnou
distou ekonomickou expozici vici dotyénym podkladovym rizikam. Sekuritizaéni transakce by obecné nemély byt
strukturovany zptisobem, ktery obchdzi pozadavek na ponechéni si expozice. Tento pozadavek by se mél uplatnit
ve viech situacich, kdy je naplnéna ekonomickd podstata sekuritizace, bez ohledu na pouzité pravni struktury nebo
nastroje. Neni tieba, aby byly pozadavky na ponechdni si expozice uplatiiovany vicendsobné. U kterékoli sekuri-
tizace postacuje, aby se pozadavek vztahoval pouze na pavodce, nebo na sponzora, nebo na ptvodniho véfitele.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15.kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Podobné pokud sekuritiza¢ni transakce obsahuje jako podkladové expozice jiné sekuritizované pozice, mél by se
pozadavek na ponechdni si expozice vztahovat pouze na sekuritizaci, kterd je pfedmétem investice. Ozndmeni STS
sekuritizace by mélo investory informovat otom, Ze si puvodce, sponzor nebo ptivodni véfitel ponechdva
podstatnou ¢istou ekonomickou expozici vi¢i podkladovym rizikim. Ur¢ité vyjimky by mély byt stanoveny
pro piipady, kdy jsou sekuritizované expozice plné, nepodminéné a neodvolatelné zaruceny, zejména orgdny
vefejné moci. Timto nafizenim nejsou dotéena pravidla pro statni podporu, je-li poskytnuta podpora z vefejnych
zdrojti v podobé zdruk nebo jinymi prostiedky.

(11)  Pavodci ani sponzofi by neméli zneuZzivat skuteCnosti, Ze mohou mit k dispozici vice informaci o aktivech
pievedenych na sekuritizaéni jednotku nez investofi a potencidlni investofi, a neméli by bez védomi investort
nebo potencidlnich investor pfevddét na sekuritiza¢ni jednotku aktiva, kterd maji vyssi profil dvérového rizika nez
srovnatelnd aktiva v rozvaze ptvodct. Poruseni této povinnosti by mélo podléhat sankcim uklddanym piislusnymi
orgdny, avSak pouze pii poruSeni Gmyslném. Pouhé poruseni z nedbalosti by sankcim v tomto ohledu podléhat
nemélo. Touto povinnosti by vSak nemélo byt nijak dotéeno pravo ptvodct nebo sponzorii zvolit k pfevodu na
sekuritizaéni jednotku aktiva, kterd jiz pfedem maji vyssi profil Gvérového rizika v porovndni s primérnym
profilem Gvérového rizika srovnatelnych aktiv, kterd zGstavaji v rozvaze pavodce, pokud jsou o vy$sim profilu
uvérového rizika aktiv takto prevadénych na sekuritiza¢ni jednotku jasné informovani investofi nebo potencidlni
investofi. Pfislusné orgdny by mély vykondvat dohled nad dodrzovanim této povinnosti prostiednictvim porov-
navani podkladovych aktiv sekuritizace se srovnatelnymi aktivy v rozvaze piivodce.

Méla by byt porovndvana vykonnost aktiv, unichZ se pfedem ocekdvd podobnd trovenn vykonnosti, napiiklad
nevykonné hypote¢ni Givéry na obytné nemovitosti pfevedené na sekuritiza¢ni jednotku a nevykonné hypoteéni
avéry na obytné nemovitosti v rozvaze ptvodce.

Neni ddn Zddny predpoklad, ze by podkladova aktiva sekuritizace méla mit podobnou vykonnost jako primérnd
aktiva v rozvaze puvodce.

(12)  Schopnost investorti a potencidlnich investort jednat s nalezitou pédi, a u¢init tak informované posouzeni Gvéru-
schopnosti daného sekuritizovaného néstroje, zavisi na jejich p¥istupu k informacim o téchto néstrojich. Je dtlezité
vytvofit na zdkladé stdvajictho acquis komplexni systém, v némz budou mit investofi a potencidlni investofi p¥istup
ke v8em relevantnim informacim béhem celé doby Zivotnosti transakci, omezit ohlaovaci povinnosti pvodct,
sponzorl a sekuritiza¢nich jednotek a usnadnit investorim nepfetrzity, snadny a volny piistup ke spolehlivym
informacim o sekuritizacich. Ke zvy3eni transparentnosti trhu by mél byt zaveden rdmec pro registry sekuritizaci,
kde by se shromazdovaly piislusné zpravy tykajici se primdrné podkladovych expozic v sekuritizacich. Tyto
registry sekuritizaci by mél povolovat a dohled nad nimi by mél vykondvat Evropsky orgdn dohledu (Evropsky
orgdn pro cenné papiry) (dile jen ,orgin ESMA®), zfizeny nafizenim Evropského parlamentu aRady (EU)
¢.1095/2010 (Y). Pri konkretizaci ohlasovacich povinnosti by mél orgdin ESMA =zajistit, aby informace, které
musi byt do téchto registri hldSeny, co nejvice odpovidaly stdvajicim Sablondm pro poskytovani takovychto
informaci.

(13)  Utelem obecné povinnosti piivodce, sponzora a sekuritizaéni jednotky zpiistupiiovat informace o sekuritizacich
prostiednictvim registru sekuritizaci je pfedevsim poskytnout investorim jednotny, dohledu podléhajici zdroj
udaju, které potiebuji k tomu, aby jednali s ndlezitou péci. Soukromé sekuritizace jsou Casto vytvafeny na miru.
Jsou dalezité, nebot umoziuji strandm uzavirat sekuritiza¢ni transakce, aniz by poskytovaly trhu a konkurenci
dtvérné obchodni informace o transakci (napfiklad aniz by bylo odhaleno, Ze urcitd spolecnost potfebuje finan¢ni
prostiedky na rozsifeni produkce nebo Ze urcitd investi¢ni firma vstupuje v rdmci své strategie na novy trh) nebo
podkladovych aktivech (napiiklad o druhu pohleddvky z obchodniho styku, kterou produkuje primyslovy podnik).
V téchto ptipadech jsou investofi v pifimém kontaktu s pivodcem nebo sponzorem a informace potfebné k tomu,
aby jednali s ndlezitou pé¢i, obdrzi piimo od nich. Je tedy vhodné, aby soukromé sekuritizace byly osvobozeny od
povinnosti preddvat informace o transakci do registru sekuritizaci.

(1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009(ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést.
L 331, 15.10.2010, s. 84).



L 347/38 Utedni véstnik Evropské unie 28.12.2017

(14)  Pavodci, sponzofi a ptivodni véfitelé by u expozic, které maji byt sekuritizovdny, méli uplatilovat tatdz fadnd
ajasné vymezend kritéria pro poskytovani avérti jako u expozic nesekuritizovanych. U pohleddvek z obchodniho
styku vSak nemusi byt kritéria pro poskytovani piijéek splnéna v rozsahu, v jakém tyto pohleddvky nemaji v dobé
vzniku formu dvéru.

(15)  Sekuritizované ndstroje obvykle nejsou vhodné pro neprofesiondlni zdkazniky ve smyslu smérnice 2014/65/EU.

(16) Ve zpravé pro investory by méli pavodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky uvést veskeré podstatné udaje o tivé-
rové kvalité a vykonnosti podkladovych expozic, veetné tdaji, které investordm umozni jasné identifikovat
prodleni a selhdni podkladovych dluznikdi, restrukturalizaci dluhu, odpusténi dluhu, dlevy, zpétné koupé, platebni
prazdniny, ztrity, odpisy, zpétné ziskané prostiedky ajind opatfeni napravujici vykonnost aktiv v seskupeni
podkladovych expozic. Ve zpravé pro investory by mély byt v piipadé sekuritizace, kterd neni transakci ABCP,
uvedeny i tdaje o penéznich tocich generovanych podkladovymi expozicemi a dluhy z vydani sekuritizace vetné
samostatného uvedeni piijma a vyplat ze sekuritizované pozice, tj. planované jistiny, pldnovanych drokd, pred-
placené jistiny, trokt a poplatki po splatnosti a Gidajii o jakékoliv udélosti, kterd by mohla mit za ndsledek zmény
v priorité plateb nebo nahrazeni jakékoli protistrany, a Gdajii o vysi a formé avérového posileni dostupného pro
kazdou transi. 1kdyz jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace vykazovaly v minulosti dobrou
vykonnost, splnéni pozadavki na STS sekuritizace neznamend, Ze je urcitd sekuritizovand pozice bez rizika,
a nevypovidd nic o Gvérové kvalité podkladového ndstroje sekuritizace. Namisto toho by mély byt chdpany jako
informace o tom, Ze obezietny a peclivy investor bude moci provést analyzu rizik vyplyvajicich ze sekuritizace.

Aby byly zohlednény rozdilné strukturdlni vlastnosti dlouhodobych a krdtkodobych sekuritizaci (totiz programt
ABCP a transakci komerénich papirti zajisténych aktivy (déle jen ,transakce ABCP“)), mély by existovat dva druhy
pozadavkd na STS sekuritizace — jeden pro dlouhodobé a jeden pro kritkodobé sekuritizace — odpovidajici témto
dvéma rozdilné fungujicim segmenttim trhu. Programy ABCP spocivaji v fadé transakci ABCP sloZenych z kratko-
dobych expozic, které je tieba nahradit, kdyz nastane splatnost. V pfipadé transakce ABCP by mohlo byt sekuri-
tizace dosazeno mimo jiné dohodou o proménné slevé z kupni ceny pro seskupeni podkladovych expozic nebo
tim, Ze sekuritizacn{ jednotka vydd v rdmci struktury spolufinancovéni pfednostni a podfizené dluhopisy, pficemz
pfednostni dluhopisy jsou poté prevadény na ndkupni subjekt jednoho nebo vice programi ABCP. Transakce
ABCP, které se kvalifikuji jako STS sekuritizace, by vSak nemély zahrnovat zddné resekuritizace. Kritéria pro STS
sekuritizace by ddle méla odrdzet zvldstni dlohu sponzora poskytujictho likviditni podporu programu ABCP,
zejména u plné podporovanych programti ABCP.

(17) Na mezindrodni{ i unijni drovni jiz bylo odvedeno mnoho price na identifikaci STS sekuritizace. V nafizenich
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 (') a (EU) 2015/61 (%) jiz byla stanovena kritéria pro STS sekuritizaci
pro specifické tcely, jez podléhd obezietnostnimu zachdzeni citlivéjsimu na riziko.

(18)  Sekuritizac¢ni jednotky by mély byt usazeny pouze v téch tfetich zemich, které nejsou uvedeny na seznamu vysoce
rizikovych a nespolupracujicich jurisdikci vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem (FATEF). Pokud bude v dobg,
kdy bude provddén prezkum tohoto nafizeni, existovat zvlastni seznam Unie uvadgjici jurisdikce tietich zemd, které
odmitaji dodrzovat standardy fddné spravy v oblasti dani, mél by tento seznam Unie byt zohlednén a mohl by se
stat referen¢nim seznamem pro stanoveni tfetich zemi, v nichZ nesméji byt usazeny sekuritiza¢ni jednotky.

(19)  Je nezbytné stanovit obecnou definici STS sekuritizace platnou pro vSechna odvétvi zaloZenou na stdvajicich
kritériich a kritériich pfijatych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled (BCBS) a Mezindrodni organizaci komisi
pro cenné papiry (IOSCO) dne 23. Cervence 2015 k identifikaci jednoduchych, transparentnich a srovnatelnych
sekuritizaci v rdmci kapitdlové pfiméfenosti pro sekuritizace, a zejména zaloZenou na stanovisku k evropskému
ramci pro kvalifikovanou sekuritizaci, vydaném dne 7. ¢ervence 2015 Evropskym organem dohledu (Evropskym
orgdnem pro bankovnictvi) (dile jen ,orgdn EBA®), zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (%)

(1) Naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
aRady 2009/138/ES o piistupu k pojiStovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).

(%) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje naifzeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢ 575/2013, pokud jde o pozadavek na dvérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

(}) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009(ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (UFf. vést. L 331,
15.12.2010, 5. 12).
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(20)  Uplatiovani kritérii pro STS sekuritizace v celé Unii by nemélo vést k rozdilnym piistuptim. Rozdilné piistupy by
vytvétely potencidlni pfekdzky pro pfeshrani¢ni investory tim, ze by je nutily seznamovat se s podrobnostmi
regulacnich rdmct danych clenskych stitl, ¢imz by se oslabila divéra investorti v kritéria pro STS sekuritizace.
Orgén EBA by tedy mél vypracovat pokyny za tcelem zajisténi spole¢ného a jednotného porozuméni pozadavkim
na STS sekuritizace v celé Unii v zdjmu feSeni piipadnych vykladovych otdzek. Takovy jediny zdroj vykladu by
usnadnil piijeti kritérii pro STS sekuritizace ptvodci, sponzory a investory. Pii feSeni piipadnych vykladovych
otdzek by mél aktivni dlohu hrdt také orgdn ESMA.

(21)  Za Gcelem zabrénit rozdilnym piistuptim pfi uplatiiovani kritérif pro STS sekuritizace by mély vSechny tii evropské
orgdny dohledu ve Spole¢ném vyboru evropskych organt dohledu koordinovat svou ¢innost i ¢innost prislusnych
organt, aby byla zaji§téna soudrZnost mezi odvétvimi a posouzeny praktické otdzky, které by mohly ve vztahu
k STS sekuritizacim vzniknout. Pfitom by mély byt rovnéz vyzddiny a co nejvice zohlednény ndzory tcastniki
trhu. Vysledky téchto diskusi by mély byt zvefejnény na internetovych strankach evropskych organii dohledu, aby
ptivodcim, sponzortim, sekuritizaénim jednotkdm a investordm pomadhaly v posuzovani STS sekuritizaci, nez
takové pozice vydévaji nebo do nich investuji. Takovyto koordinaéni mechanismus by byl obzvlésté dalezity
v obdobi prfed provedenim tohoto nafizeni.

(22) Toto nafizeni povoluje oznacovat jako STS sekuritizace pouze ty sekuritizace, u nichZz dochdzi ke skute¢nému
prodeji. V pipadé sekuritizace, u niz dochdzi ke skute¢nému prodeji, se vlastnictvi podkladovych expozic prevadi
nebo fakticky postupuje na vydavajici subjekt, jimZ je sekuritiza¢ni jednotka. V ptipadé platebni neschopnosti
prodavajictho by pfevod nebo postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku nemél podléhat usta-
novenim o zpétném vymdhdani (,clawback®), aniz jsou dotéeny podminky stanovené v ustanovenich vnitrostatniho
insolven¢niho préava, podle nichz mtize byt prodej podkladovych expozic, k némuz doslo v urcitém obdobi pied
prohlédsenim platebni neschopnosti prodavajiciho, za dodrzeni pfisnych podminek oznacen za neplatny.

(23)  Skute¢ny prodej podkladovych expozic, jejich postoupeni nebo ptevod se stejnym pravnim udcinkem, jakoz
i vymahatelnost téchto dkont podle pouzitelného préva by mohly byt dolozeny prévnim posudkem kvalifikova-
ného préavniho poradce.

(24)  V pripadé sekuritizaci, u nichZ nedochdzi ke skute¢nému prodeji, nejsou podkladové expozice na takovyto vydava-
jici subjekt, jimz je sekuritizacni jednotka, prevedeny a ivérové riziko souvisejici s podkladovymi expozicemi je
namisto toho pfevedeno prostiednictvim derivitové smlouvy nebo zdruk. Vznikd tak dodate¢né tvérové riziko
protistrany a potencidlni slozitost souvisejici zejména s obsahem derivitové smlouvy. Z toho dtivodu by kritéria
pro STS sekuritizace neméla umoznovat syntetickou sekuritizaci.

Meél by byt uzndn pokrok, kterého dosdhl organ EBA ve své zpravé z prosince 2015, v niz vymezil mozny soubor
kritérif pro STS sekuritizace vztahujicich se na syntetickou sekuritizaci a definoval ,rozvahovou syntetickou sekuri-
tizaci“ a ,arbitrdzni syntetickou sekuritizaci. Jakmile orgdn EBA jasné ur¢i soubor kritérii pro STS sekuritizace,
kterd by se konkrétné uplatiiovala na rozvahové syntetické sekuritizace, a za téelem prosazovani financovani
redlné ekonomiky a zvldsté malych a stfednich podnikd, jimz tyto sekuritizace pfindSeji nejvétsi prospéch, méla
by Komise vypracovat ndvrh zpravy, a bude-li to vhodné, piijmout legislativni ndvrh s cilem rozsifit rimec STS
sekuritizaci na tyto sekuritizace. Neméla by v3ak navrhovat takové rozsifeni na arbitrdzni syntetické sekuritizace.

(25) Podkladové expozice prevedené z prodavajictho na sekuritiza¢ni jednotku by mély spliovat predem stanovend
a jasné definovand kritéria zptsobilosti, kterd neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic. Substi-
tuce expozic, které jsou v rozporu s prohlasenimi a zarukami, by se v zdsadé neméla povazovat za aktivn{ spravu
portfolia.

(26)  Podkladové expozice by nemély zahrnovat expozice v selhdni ani expozice vii¢i dluznikim nebo ruciteliim, kteff se
podle nejlepsiho védomi ptivodce nebo ptvodniho véfitele nachdzeji ve specifikovanych situacich, jez jsou z tvé-
rového hlediska rizikové (napiiklad pokud u dluznika byla prohldsena platebni neschopnost).

Podminka ,nejlepsiho védomi“ by méla byt povazovdna za splnénou na zdkladé informaci ziskanych od dluznikt
v dob¢ vzniku expozic, informaci ziskanych od pivodce v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho
postupu Fizeni rizik, nebo informaci sdélenych ptvodci tieti stranou.

U expozic nevykonnych, které byly ndsledné restrukturalizovdny, by se mél uplatiiovat obezfetny piistup. Jejich
zatazeni do seskupeni podkladovych expozic by vSak nemélo byt vylouceno v piipadé, kdy z téchto expozic
nevznikly nové nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz by mélo dojit alespon jeden rok prede dnem ptevodu
¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku. V tomto piipadé by mélo poskytnuti nalezitych
informaci zajistit plnou transparentnost.
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(27)  Aby se zajistilo, Ze investofi budou dusledné vykonavat nalezitou pédi, a aby se usnadnilo posuzovani podklado-
vych rizik, je dtlezité, aby sekuritiza¢ni transakce byly zajistény seskupenimi expozic, které jsou homogenni co do
druhu aktiv, napfiklad seskupenimi pujéek na obytné nemovitosti, seskupenimi podnikovych pijcek, pajéek na
obchodni majetek, leasingli a Givérovych piislib pro podniky stejné kategorie, seskupenimi ptijcek a leasingt na
automobily nebo seskupenim Gvérovych piislibii fyzickym osobdm pro teely osobni a rodinné spotieby a spotieby
domécnosti. Podkladové expozice by nemély zahrnovat prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
smérnice 2014/65/EU. V zdjmu zohlednéni téch ¢lenskych stath, ve kterych Gvérové instituce pro poskytnuti avéru
nefinanénim korporacim bézné misto smluv o ptjéce pouzivaji dluhopisy, by mélo byt mozné, aby podkladové
expozice zahrnovaly takové dluhopisy, pokud tyto dluhopisy nejsou kétované v obchodnim systému.

(28)  Je nezbytné zabranit novému vyskytu modelt ,originate to distribute. Oznacuji se tak situace, kdy véfitelé pfi
poskytovéni tvérti pouzivaji nekvalitni a nedostate¢né postupy upisovéni, protoze predem védi, Ze souvisejici rizika
budou nakonec proddna tfetim strandm. Proto by expozice, jez maji byt sekuritizovany, mély vznikat v rdmci
bézné podnikatelské ¢innosti ptivodce nebo pavodniho véfitele podle standardii pro upisovéni, které by nemély byt
méné piisné nez ty, které ptivodce nebo piivodni véfitel uplatiuje v dobé vzniku podobnych expozic, jez sekuri-
tizovany nejsou. Podstatné zmény standardd pro upisovani by mély byt v dplnosti ozndmeny potencialnim
investorim nebo v pfipadé plné podporovanych programi ABCP sponzorovi a dal§im strandm s piimou expozici
v transakci ABCP. Piivodce nebo pavodni véfitel by mél mit dostatecné zkusenosti s vytvafenim expozic podobné
povahy, jako jsou ty, které byly sekuritizovany. V piipadé sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi pujcky
na obytné nemovitosti, by seskupeni pijjéek nemélo obsahovat zddnou ptijcku, kterd byla nabizena a uzaviena
s tim, Ze zadateli o ptjcku nebo ptipadné zprosttedkovatelim bylo ddno najevo, ze poskytnuté informace nemusi
byt véfitelem ovéfeny. Pokud je to na misté, mélo by posouzeni dvéruschopnosti dluznika také spliovat poza-
davky stanovené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES (') nebo 2014/17/EU (%) nebo rovno-
cenné pozadavky tfetich zemi.

(29)  Jak béhem financ¢ni krize ukdzala chabd vykonnost ¢dsti trhit cennych papirti krytych hypotecnimi Gvéry na
nebytové nemovitosti, je-li splaceni sekuritizovanych pozic ve velké mite zdvislé na prodeji aktiv, jimiz jsou
podkladovd aktiva zajisténa, vede to ke zranitelnosti. Cenné papiry kryté hypote¢nimi Gvéry na nebytové nemo-
vitosti by proto za STS sekuritizace byt povazovany nemély.

(30) Jsou-li kdispozici tdaje o dopadu podkladovych aktiv sekuritizaci na Zivotni prostiedi, méli by je ptvodce
a sponzor danych sekuritizaci zvefejnit.

Pivodce, sponzor a sekuritizaéni jednotka STS sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou pujcky na
obytné nemovitosti nebo ptijcky ¢i leasingy na automobily, by tedy méli zvefejnit dostupné informace o environ-
mentélni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi ptjckami na obytné nemovitosti nebo ptjckami ¢i leasingy na
automobily financovana.

(31)  Pokud si ptivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pteji pouzivat pro své sekuritizace oznaceni STS sekuritizace,
méli by investofi, piislusné orgdny a orgdn ESMA obdrzet ozndmeni, Ze dand sekuritizace spliiuje pozadavky na
STS sekuritizace. Toto ozndmeni by mélo obsahovat vysvétleni, jakym zptisobem je kazdé z kritérii pro STS
sekuritizace naplnéno. Organ ESMA by je mél ndsledné zvefejnit na seznamu ozndmenych STS publikovaném
pro informaéni déely na jeho internetovych strankdch. Uvedeni vydani sekuritizace na seznamu ozndmenych STS
sekuritizaci vedeném orgdnem ESMA neznamend, Ze ESMA nebo jiné pfislusné organy potvrdily, Ze dand sekuri-
tizace spliiuje pozadavky na STS sekuritizace. Dodrzovéani pozadavkii na STS sekuritizace zistdva vyhradni odpo-
védnosti pavodcti, sponzort a sekuritiza¢nich jednotek. Tim by mélo byt zajisténo, aby ptivodci, sponzofi a seku-
ritiza¢ni jednotky nesli odpovédnost za své tvrzeni, Ze dand sekuritizace spliiuje pozadavky na STS sekuritizace,
aaby na trhu panovala transparentnost.

(32)  Pokud urcitd sekuritizace pfestane spliiovat poZadavky na STS sekuritizace, méli by to ptivodce a sponzor neprod-
lené ozndmit orgdnu ESMA a svému piislusnému orgdnu. Kromé toho, pokud piislusny organ ulozil ve vztahu
k sekuritizaci ozndmené jako STS sekuritizace spravni sankce, mél by to neprodlené ozndmit orgdnu ESMA, aby
tato informace byla zapsdna na seznam ozndmeni STS sekuritizaci a investofi tak byli informovani o uvedenych
sankcich a o spolehlivosti ozndmeni STS sekuritizace. Je tedy v zdjmu plivodct a sponzori, aby s ohledem na
dopad na svou povést svd ozndmeni dobfe zvazovali.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23.dubna 2008 o smlouvich o spotiebitelském Gvéru a o zrudeni
smérnice Rady 87/102/EHS (Uf. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17[EU ze dne 4. dnora 2014 o smlouvach o spotiebitelském dvéru na nemovitosti
ur¢ené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢.1093/2010 (Uf. vést. L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(33) Investofi by méli provadét vlastni ndlezitou péci ve vztahu k investicim odpovidajici souvisejicim rizikam, méli by
viak mit moznost spolehnout se na ozndmeni STS sekuritizace a na informace poskytnuté pivodcem, sponzorem
a sekuritiza¢ni jednotkou o tom, zda urcitd sekuritizace spliiuje pozadavky na STS sekuritizace. Neméli by se viak
na tato ozndmeni a informace spoléhat vyhradné a mechanicky.

(34)  Pro investory, piivodce, sponzory a sekuritiza¢ni jednotky by mohlo byt uzite¢né zapojeni tietich stran pomdaha-
jicich pii kontrole souladu sekuritizace s pozadavky na STS sekuritizace, jez mutZze pfispét ke zvySeni davéry na
trthu s STS sekuritizacemi. K posuzovani toho, zda je jejich sekuritizace v souladu s kritérii pro STS sekuritizace, by
mohli pivodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky rovnéz vyuzivat sluzeb tfetich stran, jez maji povoleni podle
tohoto nafizeni. Tyto tfeti strany by mély podléhat povoleni pfislusnymi orgdny. Souddsti ozndmeni orgdnu ESMA
andsledného zvefejnéni na jeho internetovych strinkich by méla byt informace, zda souladu s kritérii pro STS
sekuritizace potvrdila nékterd povolend tfeti strana. Je v3ak nezbytné, aby investofi provedli vlastni posouzeni,
pievzali odpovédnost za svéd investi¢ni rozhodnuti a nespoléhali se mechanicky na takové tieti strany. Zapojeni
tfeti strany by nemélo ptivodce, sponzory a instituciondlni investory nijak zbavovat kone¢né pravni odpovédnosti
za oznamovani sekuritiza¢ni transakce jako STS sekuritizace a za zachdzeni se sekuritiza¢ni transakci jako s STS
sekuritizaci.

(35)  Clenské stity by mély urcit piislusné orgdny a poskytnout jim nezbytné dohledové, vysetfovaci a sankéni pravo-
moci. Spravni sankce by v zdsadé mély byt zvefejiovany. Investofi, ptivodci, sponzofi, pivodni véfitelé a sekuri-
tiza¢ni jednotky mohou byt usazeni v riiznych clenskych stitech a podléhat dohledu rtiznych odvétvovych prislus-
nych orgdnd, a proto by méla byt zajisténa tzkd spoluprace mezi relevantnimi piislusnymi organy véetné Evropské
centrdlni banky (ECB), pokud jde o zvldstni tikoly, které ji svéfuje nafizeni Rady (EU) ¢ 1024/2013 (1), a evrop-
skymi organy dohledu prostiednictvim vzajemné vymény informaci a pomoci pii ¢innostech dohledu. Piisluiné
organy by mély ukladat sankce pouze v ptipadé amyslnych poruseni predpisti nebo poruseni predpist z nedbalosti.
Uplatnéni ndpravnych opatfeni by nemélo zaviset na prokdzani imyslu nebo nedbalosti. Pfi stanovovani vhodného
druhu a miry sankce nebo ndpravného opatieni by piislusné orgdny mély brit v potaz finanéni silu odpovédné
fyzické nebo pravnické osoby, a zejména celkovy obrat odpovédné pravnické osoby nebo ro¢ni pifjem a Cisty
majetek odpovédné fyzické osoby.

(36)  Piislusné organy by mély tzce koordinovat sviij dohled a zajistovat jednotnost svych rozhodnuti, zejména v pii-
padech poruseni tohoto nafizeni. Pokud se takové poruseni tykd nespravného nebo zavadgjictho ozndmeni, mél by
piislusny organ, ktery je zjistil, informovat i evropské organy dohledu a relevantni pfislusné orgdny dotcenych
¢lenskych sttt V piipadé neshody mezi prislusnymi orgdny by mél orgdn ESMA a pfipadné Spolecny vybor
evropskych organd dohledu pfistoupit k vykonu svych pravomoci tykajicich se zdvazné mediace.

(37)  Pozadavky na pouzivani oznaceni ,jednoduchd, transparentni a standardizovand sekuritizace* (,STS sekuritizace")
jsou nové a budou postupem ¢asu déle upfesnény prostiednictvim pokynii orgdnu EBA a praxe v oblasti dohledu.
Aby tcastnici trhu nebyli odrazeni od pouzivani tohoto nového oznaceni, mély by mit piislusné orgdny moznost
pfiznat ptvodci, sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce odklad v délce tif mésict, béhem nichz mohou napravit
pouziti oznaceni, pokud je v dobré vife pouzivali chybné. Dobrd vira by se méla predpokladat, pokud ptvodce,
sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka nemohli védét, Ze sekuritizace nespliiuje veskerd kritéria pro oznaceni za STS
sekuritizaci. BEhem této doby odkladu by dotéend sekuritizace méla byt naddle povazovéna za sekuritizaci spliiujici
kritéria pro STS sekuritizace a neméla by byt odstranéna ze seznamu, ktery sestavil orgdin ESMA podle tohoto
naffzeni.

(38)  Toto nafizeni prosazuje harmonizaci fady klicovych prvki sekuritiza¢niho trhu, aniz je dotcena dalsi doplikova
harmonizace procesti a postupli na sekuritizacnich trzich, kterou iniciuji Gastnici trhu. Z tohoto divodu je
nezbytné, aby Gcastnici trhu a jejich profesni sdruzeni pokracovali v prici na dalsi standardizaci trznich postupd,
azejména na standardizaci sekuritizaéni dokumentace. Komise by méla peclivé sledovat Gsili dcastnikd trhu
o standardizaci a poddvat o ném zpravy.

(1) Nafizeni Rady (EU) ¢. 10242013 ze dne 15. ifjna 2013, kterym se Evropské centrilni bance svétuji zvldstni tikoly tykajici se politik,
které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad Gvérovymi institucemi (Uf. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(39)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (1), 2009/138/ES (3) a 2011/61/EU () a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (%) a (EU) ¢. 648/2012 (°) by mély byt odpovidajicim zptisobem zménény,
aby byl zajistén soulad pravniho rdmce Unie s timto nafizenim, pokud jde o ustanoveni tykajici se sekuritizace,
jejichz hlavnim predmétem je vytvofeni a fungovani vnitintho trhu, zejména zajisténim rovnych podminek na
vnitinim trhu pro vechny instituciondlni investory.

(40)  Pokud se jednd o zmény nafzeni (EU) ¢. 648/2012, budou-li splnény ur¢ité podminky, neméla by se na mimo-
burzovni (OTC) derivatové smlouvy uzaviené sekuritizaénimi jednotkami vztahovat povinnost clearingu. Diivodem
je to, ze smluvni strany OTC derivatovych smluv uzavienych se sekuritizatnimi jednotkami jsou na zdkladé
sekuritiza¢nich ujedndni zajisténymi véfiteli a zpravidla je stanovena adekvétni ochrana proti Gvérovému riziku
protistrany. Ve vztahu k derivatim, u nichz neprovadi clearing ustfedni protistrana, by méla pozadovand troven
kolaterdlu rovnéz zohlednit zvlastni strukturu sekuritizacnich ujedndni a v nich jiz stanovenou ochranu.

(41)  Mezi krytymi dluhopisy a sekuritizacemi existuje urcitd mira zastupitelnosti. Aby se proto zamezilo moZnosti
zkresleni nebo arbitrdze mezi vyuzivinim sekuritizaci a krytych dluhopisti vzhledem k odlisnému zachdzeni
s OTC derivatovymi smlouvami uzavienymi subjekty krytého dluhopisu nebo sekuritizaénimi jednotkami, mélo
by byt nafizeni (EU) ¢. 648/2012 zménéno, aby se zajistil soulad zachdzeni s derivity spojenymi s krytymi
dluhopisy a s derivaty spojenymi se sekuritizacemi, pokud jde o povinnost clearingu a marzové pozadavky na
OTC derivdty, u nichZ neprovadi clearing tstfedni protistrana.

(42)  Za ucelem sjednoceni poplatkd za dohled, které ma orgdn ESMA vybirat, by méla byt na Komisi pfenesena
pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,Smlouva o fun-
govani EU“), pokud jde o upfesnéni typu poplatkd, zéleZitosti, za néz se poplatky vybiraji, vyse poplatkd a zpisobu
jejich dhrady. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v rdmci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to ina
odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé¢
ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich pfedpisti (). Pro zajiSténi rovné Gcasti na vypracovavani
akt v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢len-
skych stdtd a jejich odbornici maji automaticky piistup na setkdni skupin odbornikit Komise, jez se vénuji p¥ipravé
aktl v pfenesené pravomoci.

(43)  Za Gcelem uptesnéni pozadavku na ponechdni si rizika a dal3i vyjasnéni kritérii homogenity a toho, které expozice
maji byt z hlediska pozadavku jednoduchosti pozadovany za homogenni, pfi zajisténi toho, aby sekuritizace ptijéek
malych a stfednich podniki nebyla nepfiznivé dotcena, by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat
regulacni technické normy vypracované organem EBA, pokud jde o zpiisoby ponechdni si rizika, méfeni miry
tohoto ponechéni, nékteré zdkazy tykajici se ponechaného rizika, ponechdni si rizika na konsolidovaném zékladg,
osvobozeni nékterych transakci a upfesnéni kritérii homogenity a toho, které podkladové expozice jsou pozado-
vany za homogenni. Komise by méla tyto regula¢ni technické normy pfijmout prostrednictvim aktli v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovdni EU avsouladu s¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢.1093/2010. Orgdn ESMA by mél tizce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi orgdny dohledu.

(44)  Scilem usnadnit investoram, nepfetrzity, jednoduchy a bezplatny piistup ke spolehlivym informacim o sekuriti-
zacich a upfesnit podminky spoluprice a povinnost vymény informaci p¥islusnych orgdnti by méla byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy vypracované orgdnem ESMA pokud jde o porovnatelné
informace o podkladovych expozicich a pravidelné zpravy pro investory, seznam legitimnich aéeld, pro které jsou
povoleny resekuritizace, postupy umoziiujici registrim sekuritizaci ovéfovat tplnost a spravnost oznamenych
tdaja, zddost o registraci a zjednodu$enou Zadost o rozifeni registrace, ddaje o sekuritizaci, které maji byt poskyt-
nuty za ucelem transparentnosti, provozni normy potiebné pro shromazdovéni, seskupovani a porovndvani tidaj

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65(ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich a spravnich predpist: tykajicich
se subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25.listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci cinnosti
ajejim vykonu (Solventnost II) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16.zafi 2009 o ratingovych agenturich (Uf. vést. L 302,
17.11.2009, s. 1).

(*) Naiizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistranach
a}registrech obchodnich ddajii (Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

(6 UR. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.



28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 347/43

mezi registry sekuritizaci, informace, k nimz maji urcené subjekty piistup, a podminky pro pfimy piistup, infor-
mace, jez maji byt poskytnuty v ptipadé ozndmeni STS sekuritizaci, informace, které maji byt poskytnuty
piislusnym orgdnim v Zadosti ovéfujici tfeti strany o povoleni, a informace, jeZ maji byt vyméiovany, a obsah
a rozsah oznamovacich povinnosti. Komise by méla tyto regula¢ni technické normy pfijmout prosttednictvim aktd
v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢€.1095/2010. Organ ESMA by mél tzce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.

(45)  Scilem zjednodusit postup investortm, ptivodcim, sponzoriim a sekuritizaénim jednotkdm by méla byt Komisi
svéfena pravomoc piijimat provddéci technické normy vypracované orgdnem ESMA, pokud jde o Sablony pro
pouziti pfi zpiistupiiovani informaci drzitelim sekuritizovanych pozic, format zadosti o registraci a zadosti o roz-
Sifeni registrace registru sekuritizaci, $ablonu pro poskytovini informaci, $ablony pro poskytovani informaci
rejstitku sekuritizaci, s piithlédnutim k feSenim vyvinutym stdvajicimi subjekty, které shromazduji tdaje o sekuri-
tizacich, a $ablonu ozndmeni STS sekuritizace, které investoram a pfislusnym orgdniim poskytne dostate¢né infor-
mace pro posouzeni, zda jsou dodrzeny pozadavky na STS sekuritizace. Komise by méla tyto provadéci technické
normy pfijimat prostfednictvim provadécich aktd v souladu s ¢linkem 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn ESMA by mél tzce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi
orgdny dohledu.

(46)  Jelikoz cilti tohoto nafizen, totiz stanoveni obecného ramce pro sekuritizaci a vytvoreni zvlastniho rdmce pro STS
sekuritizaci, nemtze byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi stity vzhledem ktomu, Ze sekuritiza¢ni trhy funguji
v globalnim méfitku a Ze by mély byt pro vSechny instituciondlni investory a subjekty zapojené do sekuritizace
zajistény rovné podminky na vnitinim trhu, ale spiSe jich, z divodu jejich rozsahu a G¢inkd, mize byt dosazeno na
urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o0 Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto natizeni
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cil.

(47)  Toto nafizeni by se mélo vztahovat na sekuritizace téch cennych papird, které byly vyddny 1.ledna 2019 nebo
pozdéji.

(48)  Pro sekuritizované pozice, které k 1.lednu 2019 nejsou uzaviené, by pavodcim, sponzoriim a sekuritiza¢nim
jednotkdm mélo byt umoznéno pouzivat oznaceni ,STS®, spliuji-li dané sekuritizace pozadavky na STS sekuriti-
zace, pokud jde o nékteré pozadavky v dobé ozndmeni a o dalsi pozadavky v dobé vzniku. Pavodci, sponzofi
a sekuritiza¢ni jednotky by proto méli byt schopni pfedlozit orgdnu ESMA ozndmeni STS sekuritizace podle
tohoto nafizeni. Jakdkoli ndslednd dprava sekuritizace by méla byt pfijata za piedpokladu, Ze sekuritizace nadale
plni viechny platné pozadavky na STS sekuritizace.

(49)  Pozadavky tykajici se ndlezité péce, které se pouzivaji v souladu se stivajicim prdvem Unie pfede dnem pouz-
itelnosti tohoto naffzeni, by se mély naddle pouZzivat na sekuritizace vydané 1.ledna 2011 nebo pozdéji ana
sekuritizace vydané pfed 1.lednem 2011, pokud byly po 31.prosinci 2014 pfidiny nebo nahrazeny nové
podkladové expozice. Piislusnd ustanoveni nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014 (Y), kterd
upfesiiuji pozadavky na ponechdni si rizika pro Gvérové instituce a investi¢ni podniky ve smyslu nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (%), by méla zlstat pouzitelnd az do okamziku, kdy nastane pouz-
itelnost regula¢nich technickych norem pro ponechdni si rizika podle tohoto nafizeni. Z diivodt pravni jistoty by
se na Gvérové instituce nebo investiéni podniky, pojistovny, zajisfovny a spravce alternativnich investi¢nich fondt
mély ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které ke dni pouzitelnosti tohoto nafizeni nejsou uzaviené, naddle
vztahovat ¢lanek 405 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 akapitoly I, I aIIl a ¢ldnek 22 nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) €. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a ¢ldnek 51 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2312013 (3).

(") Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014 ze dne 13. biezna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 prostiednictvim regulacnich technickych norem blize urcujicich pozadavky na instituce, které jsou
investory, sponzory, pivodnimi véfiteli a pivodci, v souvislosti s expozicemi viici pfevedenému uvérovému riziku (Uf. vést. L 174,
13.6.2014, s. 16).

(%) Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové insti-
tuce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti, depozitdfe, pakovy efekt, transpa-
rentnost a dohled (Uf. vést. L 83, 22.3.2013, s. 1).
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S cilem zajistit, aby ptvodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky plnili své povinnosti tykajici se transparentnosti az
do dne pouzitelnosti regula¢nich technickych norem, jez ma Komise pfijmout podle tohoto nafizeni, by informace
uvedené v piflohdch Taz VIII nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/3 (') mély byt zvefejnény,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi obecny ramec pro sekuritizaci. Definuje sekuritizaci a pro strany tcastnici se sekuritizaci
stanovi pozadavky na ndlezitou pé¢i, ponechdni si rizika a transparentnost, kritéria pro udélovani Gvérd, pozadavky na
prodej sekuritizaci neprofesiondlnim zakazniktim, zdkaz resekuritizace, pozadavky na sekuritiza¢ni jednotky a také
podminky a postupy pro registry sekuritizaci. Vytvaii rovnéz zvldstni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standar-
dizovanou sekuritizaci (ddle jen ,STS sekuritizace").

2. Toto nafizeni se vztahuje na instituciondlni investory ana ptivodce, sponzory, ptivodni véfitele a sekuritizacni

jednotky.

Cldnek 2
Definice

Pro tlely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,sekuritizaci“ transakce nebo systém, jimz je Gvérové riziko souvisejici sjednou expozici ¢i seskupenim expozic
rozlozeno do transi, se viemi témito vlastnostmi:

a) finanéni toky v rdmci této transakce nebo systému zdviseji na vykonnosti expozice ¢i seskupeni expozic;
b) podfizenost transi urcuje rozlozeni ztrdt v priibéhu transakce nebo systému;

c) pfi transakci nebo systému nedochdzi ke vzniku expozic, které maji vSechny vlastnosti uvedené v ¢l. 147 odst. 8
nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

2) ,sekuritizaéni jednotkou pro specidlni Géel“ nebo jen ,sekuritiza¢ni jednotkou“ korporace, svéfensky fond nebo jiny
subjekt, ktery neni ptivodcem ani sponzorem a je zfizen za tG¢elem provedeni jedné ¢&i vice sekuritizaci, jeho ¢innost
je omezena na tkony, které jsou nezbytné k dosazeni uvedeného cile, a jeho struktura je navrZena tak, aby zajistila
oddéleni dluhii tohoto subjektu od dluht ptvodce;

3) ,ptvodcem* subjekt, ktery:

a) byl at jiz samostatné, nebo prostiednictvim spfiznénych subjekt pifmo ¢&i nepfimo zapojen do pivodni smlouvy,
kterd zalozila dluhy nebo potencidlni dluhy dluznika ¢i potencidlntho dluznika, jez daly vzniknout expozicim,
které jsou sekuritizovany, nebo

b) na vlastni Gcet nakupuje expozice od tieti strany a pak je sekuritizuje;

4) ,resekuritizac“ sekuritizace, v niz alesponl jedna z podkladovych expozic je sekuritizovanou pozic;

5) ,sponzorem“ ivérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, bez ohledu na to, nachazi-li
se v Unii nebo nikoli, nebo investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU, jez nejsou
ptivodcem a jez:

a) vytvoii a spravuji program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jez nakupuje expozice od tfetich stran, nebo

(") Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/3 ze dne 30.zdif 2014, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (ES) ¢ 1060/2009, pokud jde o regulacni technické normy pro pozadavky na zvefejiovani informaci o strukturovanych
finan¢nich ndstrojich (Uf. vést. L 2, 6.1.2015, s. 57).



28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 347/45

b) vytvoii program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jez nakupuje expozice od tietich stran, a kazdodenni aktivni
spravou portfolia v rdmci dané sekuritizace povéff subjekt, ktery md v souladu se smérnici 2009/65/ES, smérnici
2011/61/EU nebo smérnici 2014/65/EU povoleni tuto ¢innost vykondvat;

6) ,transi“ smluvné vytvoreny segment uvérového rizika souvisejictho s expozici nebo seskupenim expozic, pficemz
pozice v tomto segmentu predstavuje véts{ nebo mensi Gvérové riziko neZ stejné velkd pozice v jiném segmentu, aniz
by se piihlizelo k zajisténi avérového rizika, které drzitelim pozic v daném segmentu nebo vjinych segmentech
piimo poskytly tfeti strany;

7) .programem komercnich papirti zaji§ténych aktivy“ neboli ,programem ABCP“ sekuritizacni program, ve kterém
vyddvané cenné papiry maji pfevazné formu komerénich papirt zajisténych aktivy s ptivodni splatnosti nejvyse jeden
rok;

8) ,transakci komer¢nich papirti zajisténych aktivy” neboli ,transakci ABCP* sekuritizace v rdmci programu ABCP;

2

9) ,tradi¢ni sekuritizaci“ sekuritizace, ve které dochdzi k pfevodu ekonomického podilu v sekuritizovanych expozicich
pievodem vlastnictvi téchto expozic z ptvodce na sekuritiza¢ni jednotku nebo subparticipaci sekuritiza¢ni jednotky,
pii¢emz vyddvané cenné papiry nepfedstavuji platebni povinnost pavodce;

10) ,syntetickou sekuritizaci“ sekuritizace, pfi niZ k pfeneseni rizika dochdzi pouzitim tvérovych derivitd nebo zdruk
a expozice, které jsou pfedmétem sekuritizace, zistavaji expozicemi ptivodce;

11) ,investorem“ fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd drzi sekuritizovanou pozici;
12) ,instituciondlnim investorem* investor, ktery je:

a) pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES;

b) zajisfovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;

¢) instituci zaméstnaneckého penzijntho pojisténi spadajici do oblasti ptisobnosti smérnice Evropského parlamentu
aRady (EU) 2016/2341 (") vsouladu s ¢lankem 2 uvedené smérnice, ledaze se ¢lensky stit rozhodl uvedenou
smérnici vsouladu sjejim ¢ldnkem 5 na tuto instituci zcela nebo &aste¢né neuplatiovat; nebo investiénim
spravcem nebo povolenym subjektem jmenovanym instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi podle ¢lan-
ku 32 smérnice (EU) 2016/2341;

d) spravcem alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU, ktery v Unii
spravuje nebo nabizi alternativni investi¢ni fondy;

e) spravcovskou spolecnosti subjektu kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES;

f) samospravnym SKIPCP, totiz investi¢ni spolecnosti povolenou v souladu se smérnici 2009/65/ES, jez pro tcely
své sprdvy neustanovila spravcovskou spolecnost povolenou podle uvedené smérnice; nebo

g) uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pro tcely uvedeného nafizeni nebo
investiénim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 uvedeného nafizeni;

13) ,obsluhovatelem” subjekt, ktery kazdodenné spravuje seskupeni pohleddvek nabytych za tplatu nebo podkladovych
uvérovych expozic;

14) ,likviditnim pfislibem* sekuritizovand pozice vyplyvajici ze smluvniho ujedndni o poskytnuti penéznich prostredki
na pieklenuti nesoulad v penéznich tocich vii¢i investortim;

15) ,revolvingovou expozici“ jakdkoli expozice, kdy muze vySe dluhu dluznika az do dohodnutého limitu kolisat na
zdkladé jeho rozhodnuti ptjcit si nebo splatit dluh;

2

16) ,revolvingovou sekuritizaci“ sekuritizace, u niz se obméfiuje samotnd struktura sekuritizace tim, Ze jsou expozice do
seskupeni expozic pfiddviny nebo jsou z néj odebirdny, bez ohledu na to, zda se expozice obménuji, ¢i nikolj;

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (UF. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17) ,dolozkou o pfed¢asném umofeni* smluvni ustanoveni v sekuritizaci revolvingovych expozic nebo v revolvingové
sekuritizaci, kterd vyzaduji, aby pfi definovanych udalostech byly sekuritizované pozice investort splaceny pied jejich
pvodné uvedenou dobou splatnosti;

18) ,trandi prvni ztrity“ nejpodiizenéjsi transe v sekuritizaci, kterd je prvni transi, jeZ nese ztrity na sekuritizovanych
expozicich, a tim poskytuje ochranu tran$im druhé ztrity a piipadné tran$im s vy$sim poradim;

19

—

Lsekuritizovanou pozici“ expozice vici sekuritizaci;
20) ,pvodnim véfitelem* subjekt, ktery sim nebo prostfednictvim spi{znénych subjektd pfimo nebo nepiimo uzaviel
ptivodni smlouvu, kterd zalozila dluhy nebo potencidlni dluhy dluznika ¢ potencidlniho dluznika, jez daly vzniknout

expozicim, které jsou sekuritizovédny;

21

N

,plné podporovanym programem ABCP“ program ABCP, ktery jeho sponzor piimo a plné podporuje tim, Ze
sekuritiza¢ni jednotce ¢i jednotkdm poskytuje jeden ¢i vice likviditnich piislibti pokryvajicich pfinejmensim veskeré
tyto prvky:

a) veskerd rizika likvidity a Gvérovd rizika programu ABCP;

b) veskerd podstatnd rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic;

c) jakékoli jiné ndklady na drovni transakce ABCP a programu ABCP, které jsou potfebné k tomu, aby bylo inves-
torovi zaruceno plné splaceni jakékoli ¢dstky podle komeréniho papiru zajisténého aktivy;

22

-

,plné podporovanou transakci ABCP“ transakce ABCP, kterd je na trovni transakce nebo na drovni programu ABCP
podporovéna likviditnim piislibem pokryvajicim pfinejmensim veskeré tyto prvky:

a) veskerd rizika likvidity a Givérovd rizika transakce ABCP;
b) veskerd podstatnd rizika rozmélnéni expozic sekuritizovanych v rdmci dané transakce ABCP;

c) jakékoli jiné naklady na drovni transakce ABCP a programu ABCP, které jsou potfebné k tomu, aby bylo inves-
torovi zaruCeno plné splaceni jakékoli ¢astky podle komeréniho papiru zajisténého aktivy;

76

23) ,registrem sekuritizaci“ pravnickd osoba, kterd centrdlné sbird a vede zdznamy o sekuritizacich.

=

Pro Géely ¢lanku 10 tohoto nafizeni se odkazy na ,registr obchodnich ddaju“ v ¢lancich 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79
a 80 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 povaZuji za odkazy na ,registr sekuritizaci”.

Cldnek 3
Prodej sekuritizaci neprofesiondlnim zikaznikam

1. Prodavajici sekuritizované pozice neprodd tuto pozici neprofesiondlnimu zdkaznikovi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
11 smérnice 2014/65/EU, pokud nejsou splnény viechny tyto podminky:

a) prodavajici sekuritizované pozice provedl posouzeni vhodnosti v souladu s ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU;

b) prodavajici sekuritizované pozice je na zdkladé posouzeni uvedeného v pismeni a) piesvédéen, Ze sekuritizovand
pozice je pro daného neprofesiondlniho zdkaznika vhodng;

¢) prodévajici sekuritizované pozice okamzité podd neprofesiondlnimu zdkaznikovi zpravu o vysledku posouzeni vhod-
nosti.

2. Jsou-li splnény podminky uvedené v odstavci 1 a portfolio finan¢nich ndstroji neprofesiondlntho zdkaznika nepfe-
sahuje 500 000 EUR, prodévajici na zakladé informaci poskytnutych neprofesiondlnim zdkaznikem v souladu s odstavcem
3 zajisti, aby tento neprofesionalni zdkaznik neinvestoval do sekuritizovanych pozic souhrnnou ¢astku pfesahujici 10 %
jeho portfolia finan¢nich ndstrojii a aby pocdtecni ¢dstka investovand do jedné nebo vice sekuritizovanych pozic ¢inila
minimalné 10 000 EUR.

3. Neprofesiondlni zdkaznik poskytne prodavajicimu presné informace o svém portfoliu finan¢nich ndstrojd, vcetné
jakychkoli investic do sekuritizovanych pozic.

4. Pro uclely odstavcii 2 a 3 zahrnuje portfolio finan¢nich ndstrojii neprofesiondlniho zdkaznika hotovostni vklady
a finan¢ni ndstroje, ale nezahrnuje finan¢ni néstroje, které byly poskytnuty jako kolaterdl.
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Cldnek 4
Pozadavky na sekuritiza¢ni jednotky

Sekuritiza¢ni jednotky nesméji byt usazeny ve tfeti zemi, ktera:
a) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych a nespolupracujicich jurisdikei vypracovaném FATF nebo

b) nepodepsala s zddnym clenskym stitem dohodu za tGcelem zajisténi toho, aby plné splitovala standardy podle ¢lan-
ku 26 vzorové Gmluvy Organizace pro hospodéiskou spoluprici a rozvoj (OECD) o danich z piijmu a majetku nebo
podle vzorové timluvy OECD o vyméné informaci o dafiovych zdleZitostech a aby zaji§tovala G¢innou vyménu infor-
maci o dafiovych zdlezitostech, vetné jakychkoli mnohostrannych danovych dohod.

KAPITOLA 2
USTANOVENI POUZITELNA NA VSECHNY SEKURITIZACE
Cldnek 5
PoZadavky na ndleZitou pé¢i pro instituciondlni investory

1. Nez se instituciondlni investor, ktery neni piivodcem, sponzorem ani pivodnim véfitelem, stane drzitelem sekuri-
tizované pozice, ovéti, Ze:

a) ptvodce nebo pivodni véfitel usazeny v Unii, ktery neni Gvérovou instituci ani investiénim podnikem ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodt 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, poskytuje veskeré Gvéry vedouci k podkladovym expozicim na zdkladé
fddnych ajasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupt pro schvalovdni, zménu, obnoveni a financovéani
téchto Gvérti a Ze md zavedeny G¢inné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupt v souladu s ¢l. 9 odst. 1 tohoto
nafizenf;

b) ptvodce nebo pivodni véfitel usazeny ve tieti zemi poskytuje veskeré tvéry vedouci k podkladovym expozicim na
zakladé fadnych ajasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupt pro schvalovani, zménu, obnoveni a finan-
covani téchto Gvéra a Ze mé zavedeny G¢inné systémy uplatiiovani téchto kritérif a postupl v zdjmu zajisténi toho, aby
poskytovéani tvérli bylo zaloZeno na dikladném posouzeni Gvéruschopnosti dluznika;

¢) puvodce, sponzor nebo ptvodni véfitel usazeny v Unii si ponechdva pribézné podstatny cisty ekonomicky podil
v souladu s ¢lankem 6 a instituciondlni investor je o tomto ponechdni si rizika informovdn v souladu s ¢ldnkem 7;

d) pavodce, sponzor nebo pivodni véfitel usazeny ve tfeti zemi si ponechdvd prabézné podstatny Cisty ekonomicky
podil, ktery nesmi byt v Zddném piipad€ nizsi nez 5 %, jak je stanoveno v souladu s ¢ldnkem 6, a o tomto ponechdni
si rizika informuje instituciondlni investory;

e) ptvodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka zpfistupnili informace pipadné pozadované v ¢ldnku 7 s Cetnosti a zpti-
sobem stanovenymi v uvedeném ¢lanku.

2. Odchylné od odstavce 1 se v piipadé plné podporovanych transakci ABCP pozadavek uvedeny v odst. 1 pism. a)
uplatni na sponzora. V takovych piipadech sponzor ovéi, Ze ptivodce nebo puvodni véfitel, ktery neni dvérovou instituci
ani investiénim podnikem, poskytuje veskeré dvéry vedouci k podkladovym expozicim na zdkladé fdnych ajasné
vymezenych kritérif ajasné stanovenych postupi pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto Gvérd a Ze
mé zavedeny G¢inné systémy uplatiovani téchto kritérii a postupt v souladu s ¢l. 9 odst. 1.

3. Nez se instituciondlni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem ani ptivodnim véfitelem, stane drzitelem sekuri-
tizované pozice, provede provérku s ndlezitou péci za tcelem posouzeni piislusnych rizik. Toto posouzeni se zaméf
pfinejmensim na:

a) rizikové charakteristiky dané sekuritizované pozice a podkladovych expozic;

b) viechny strukturdlni rysy sekuritizace, které mohou vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizované pozice, vcetné
smluvnich priorit plateb a priority s nimi souvisejicich spoustécich mechanismi, Gvérovych posileni, posileni likvidity,
spoustécich mechanismii zaloZenych na trzni cené a definic selhani specifickych pro danou transakci, a
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¢) soulad sekuritizace s pozadavky stanovenymi v ¢lancich 19 az 22 nebo v ¢lancich 23 az 26 a v ¢lanku 27, pokud jde
o sekuritizaci ozndmenou jako STS sekuritizace podle ¢ldnku 27. Instituciondlni investofi se mohou priméfené, aviak
nikoli vyhradné & mechanicky, spoléhat na ozndmeni STS sekuritizace podle ¢l. 27 odst. 1 a na informace poskytnuté
ptivodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni jednotkou ohledné splnéni pozadavki na STS sekuritizace.

Bez ohledu na prvni pododstavec pism. a) ab) zvdzi instituciondlni investofi do komer¢nich papirti vydanych plné
podporovanym programem ABCP charakteristiky daného programu ABCP a plnou podporu likvidity.

4. Instituciondlni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem ani pivodnim véfitelem a drzi sekuritizovanou pozici,
musi alespont:

a) zavést vhodné pisemné postupy, které jsou priméfené rizikovému profilu sekuritizované pozice a ptipadnému obchod-
nimu a investi¢énimu portfoliu instituciondlniho investora, s cilem pribézné sledovat, zda jsou dodrzovany odstavce 1
a 3, asledovat vykonnost sekuritizované pozice a podkladovych expozic.

Je-li to v souvislosti se sekuritizaci a podkladovymi expozicemi relevantni, zahrnuji uvedené pisemné postupy sledo-
véani druhu expozice, procenta ptijéek po splatnosti vice nez 30, 60 a 90 dni, mér selhdni, mér predcasného splaceni,
ptjcek, u nichz bylo zahdjeno vymahdani zajisténi, mér zpétného ziskdni, zpétnych koupi, zmén pujcek, platebnich
prazdnin, druhdéi a vyuziti zajiSténi, rozloZeni Cetnosti tvérového hodnoceni nebo jinych méfeni tvéruschopnosti
podkladovych expozic, odvétvové a geografické diverzifikace a rozlozeni ¢etnosti poméril pijéek k hodnoté se sitkou
pasem, jez usnadfiuji adekvétni analyzu citlivosti. Pokud jsou podkladové expozice samy sekuritizacnimi pozicemi, jak
povoluje ¢ldnek 8, sleduji instituciondlni investofi rovnéz podkladové expozice uvedenych pozic;

b) v pfipadé sekuritizace, kterd neni plné podporovanym programem ABCP, pravidelné provadét zatézové testy penéz-
nich tokd a hodnot zajisténi podporujictho podkladové expozice nebo, nejsou-li k dispozici dostate¢né tdaje o penéz-
nich tocich a hodnotich zajisténi, provadét zdtéZové testy ptedpokladii ztrity, ato sohledem na povahu, rozsah
a slozitost rizika dané sekuritizované pozice;

¢) v ptipadé plné¢ podporovaného programu ABCP pravidelné provadét zdtéZové testy solventnosti a likvidity sponzora;

d) zajistit podavani internich zprav svému fidicimu orgdnu, aby si byl védom podstatnych rizik vyplyvajicich ze sekuri-
tizované pozice a aby dand rizika byla ndlezité Fizena;

¢) byt schopen na pozddani prokdzat svym piislusnym organiim, Ze komplexné a dikladné rozumi sekuritizovanym
pozicim a jejich podkladovym expozicim a ze zaved] pisemné strategie a postupy pro fizeni rizik dané sekuritizované
pozice a pro vedeni zdznami o ovéfovéni a ndlezité péci v souladu s odstavci 1 a 2 io dalich relevantnich informa-
cich, a

f) v ptipadé expozic vici plné podporovanému programu ABCP byt schopen na pozddani prokdzat svym piislusnym
organiim, Ze komplexné a dukladné rozumi dvérové kvalité sponzora a podminkdm poskytnutého likviditniho piislibu.

5. Aniz jsou dotCeny odstavce 1 az 4 tohoto ¢lanku, mtze instituciondlni investor, ktery povéfil jiného institucional-
niho investora, aby ¢inil rozhodnuti tykajici se spravy investic, z nichZ by mu mohla vzniknout expozice viici sekuritizaci,
dat tomuto spravujicimu subjektu pokyn k plnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku v souvislosti s jakoukoli expozici vici
sekuritizaci, kterd mu z téchto rozhodnut{ vznikne. Clenské stity zajisti, aby v ptipadech, kdy instituciondln{ investor
obdrzel podle tohoto odstavce pokyn k plnéni povinnosti jiného instituciondlntho investora a tyto povinnosti nesplni,
bylo mozné veskeré sankce podle ¢lankd 32 a 33 ulozit spravujicimu subjektu, a nikoliv instituciondlnimu investorovi,
jemuz expozice vici sekuritizaci vznikla.

Cldnek 6
Ponechdni si rizika

1. Pavodce, sponzor nebo piavodni véfitel sekuritizace si v této sekuritizaci nepfetrzité ponechdvd podstatny Cisty

ekonomicky podil ve vys$i nejméné 5 %. Tento podil se méf pii vzniku a stanovi se podle nomindlni hodnoty podro-
zvahovych polozek. Pokud se ptvodce, sponzor nebo pivodni véfitel mezi sebou nedohodli, kdo si podstatny cisty
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ekonomicky podil ponechd, ponechd si podstatny ¢isty ekonomicky podil ptivodce. Pozadavky na ponechdni si rizika
nesméji byt pro zddnou sekuritizaci uplatiiovany vicendsobné. Podstatny ¢isty ekonomicky podil nesmi byt rozdélen mezi
rizné druhy subjektd ponechdvajicich si riziko ani byt pfedmétem jakéhokoli snizovani dvérového rizika nebo zajisténi.

Pro déely tohoto ¢lanku se za plivodce nepovazuje subjekt, jenz byl ziizen nebo jenz funguje vyluéné pro wcely
sekuritizace expozic.

2. Pavodci nesméji vybirat aktiva, kterd maji byt pfevedena na sekuritiza¢ni jednotku, s cilem dosdhnout toho, aby
ztrity z aktiv pfevedenych na sekuritiza¢ni jednotku — méfené za celou dobu Zivotnosti transakce, nebo za nejvyse Ctyfi
roky, pokud je Zivotnost transakce deldi nez ¢tyti roky — byly vyssi nez ztrdty ze srovnatelnych aktiv v rozvaze pivodce
za totéz obdobi. Ziska-li piislusny orgdn dikazy, které naznacuji, Ze tento zdkaz byl porusen, proSetii vykonnost aktiv
pievedenych na sekuritizaén{ jednotku a srovnatelnych aktiv v rozvaze ptivodce. Pokud je vykonnost prevedenych aktiv
vyrazné niz${ nez vykonnost srovnatelnych aktiv vrozvaze ptvodce v disledku tmyslného jedndni ptvodce, ulozi
piislusny orgdn sankci podle ¢ldnkd 32 a 33.

3. Ponechdnim si podstatného ¢istého ekonomického podilu ve vysi nejméné 5 % ve smyslu odstavce 1 se rozuméji
pouze tato jedndni:

a) ponechani si nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé transe prodané investorim ¢i na né prevedené;

b) v pfipadé revolvingovych sekuritizaci nebo sekuritizaci revolvingovych expozic ponechdni si podilu ptivodce ve vysi
nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé ze sekuritizovanych expozic;

¢) ponechani si ndhodné zvolenych expozic, odpovidajicich nejméné 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych expozic,
pokud by tyto nesekuritizované expozice jinak byly sekuritizovany v rdmci sekuritizace, za ptredpokladu, ze pocet
expozic uréenych k potencialni sekuritizaci ¢ini pfi vzniku nejméné 100;

d) ponechdni si tranSe prvni ztrity, a pokud takové ponechdni nedosahuje 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych
expozic, podle potieby jinych transi, které maji stejny nebo horsf profil rizika nez transe pfevedené na investory nebo
jim prodané a nejsou splatné diive nez tyto transe, tak aby ponechané expozice v celkovém souctu ¢inily nejméné 5 %
nomindln{ hodnoty sekuritizovanych expozic, nebo

) ponechani si prvni ztritové expozice vhodnoté nejméné 5 % z kazdé sekuritizované expozice v ramci sekuritizace.

4. Pokud smiSend finan¢ni holdingovéd spolecnost usazend v Unii ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/87|ES ('), matefska instituce nebo finan¢ni holdingovd spolecnost usazend v Unii nebo néktery z jejich dcefinych
podniki ve smyslu nafizeni (EU) €. 575/2013 sekuritizuje jakoZto ptvodce ¢i sponzor expozice od jedné nebo vice
uvérovych instituci, investi¢nich podnikd nebo jinych finanénich instituci, jez spadaji do oblasti ptisobnosti dohledu na
konsolidovaném zédkladé¢, 1ze pozadavky uvedené v odstavci 1 splnit na zdkladé konsolidované situace dotCené matefské
instituce, finan¢ni holdingové spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spolecnosti usazené v Unii.

Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, pokud tvérové instituce, investiéni podniky nebo finanéni instituce, které
vytvorily sekuritizované expozice, dodrzuji pozadavky stanovené v ¢lanku 79 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU (?) a poskytuji informace nezbytné ke splnéni pozadavki stanovenych v ¢ldnku 5 tohoto nafizeni vcas
ptivodci nebo sponzorovi a matefské Gvérové instituci v Unii, finanéni holdingové spolecnosti & smiSené finanéni
holdingové spolecnosti usazené v Unii.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplikovém dozoru nad Gvérovymi institucemi,
pojistovnami a investicnimi podniky ve finanénim konglomeratu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267EHS, 92[49[EHS,
92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78[ES a 2000/12/ES (Uf. vést. L 35, 11.2.2003,
s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti avérovych instituci a o obeziet-

nostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruseni smérnic 2006/48[ES
a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

—_
-
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5. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice predstavuji expozice vii¢i nize uvedenym subjektiim nebo
jsou jimi plné, nepodminéné a neodvolatelné zarucené:

a) ustiedni vlady nebo centrilni banky;

b) regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru clenskych stitd ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 nafizeni
(EU) €. 575/2013;

¢) instituce, jimZ byla podle ¢asti tieti hlavy II kapitoly 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pfidélena rizikovd vdha nejvyse 50 %;

d) ndrodni podptrné banky nebo instituce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/1017 ('), nebo

¢) mezindrodni rozvojové banky uvedené v ¢lanku 117 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

6. Odstavec 1 se nepouZije na transakce zaloZené na jasném, transparentnim a dostupném indexu, jehoz podkladové
referen¢ni ndstroje jsou shodné s témi, které tvoii siroce obchodovany index, nebo se jednd o jiné obchodovatelné cenné
papiry, které nejsou sekuritizovanymi pozicemi.

7. Organ EBA v uzké spolupréci s orgdnem ESMA a Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (ddle jen ,orgdn EIOPA®) zf{zenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (%), vypracuje
névrhy regula¢nich technickych norem pro upfesnéni pozadavku na ponechdni si rizika, zejména pokud jde o:

a) zptsoby ponechdni si rizika podle odstavce 3, véetné splnéni syntetickou nebo podminénou formou;

b) méfeni miry ponechéni si rizika podle odstavce 1;

¢) zékaz zajisténi nebo prodeje ponechaného podily;

d) podminky pro ponechéni si rizika na konsolidovaném zékladé v souladu s odstavcem 4;

¢) podminky pro osvobozeni transakci zaloZené na jasném, transparentnim a dostupném indexu uvedeném v odstavci 6.

Orgén EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢ldnkt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
Cldnek 7
PoZadavky na transparentnost pro pivodce, sponzory a sekuritiza¢ni jednotky

1. Pavodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka zpFistupni v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢ldnku drzitelim sekuri-
tizované pozice, pfislusnym orgdnim uvedenym v clanku 29 ana Zddost potencidlnim investortim alesponi tyto infor-
mace:

a) informace o podkladovych expozicich se ¢tvrtletni frekvenci, nebo v ptipadé komerénich papirii zajisténych aktivy
informace o podkladovych pohleddvkach nebo pohledévkach z Gvéru s mési¢ni frekvenci;

=

veskerou podkladovou dokumentaci, kterd je zdsadni pro porozuméni transakci, v€etné mimo jiné v pfislusnych
piipadech téchto dokumentit:

i) kone¢ny nabidkovy dokument nebo prospekt spolu s doklady o uzavieni transakce, vyjma pravni posudky;

i) u tradi¢ni sekuritizace smlouvu o prodeji aktiv, smlouvu o postoupeni, novaci nebo pfevodu a relevantni zaklada-
telské jedndni svéfenského fondu;

—

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25.cervna 2015 o Evropském fondu pro strategické investice,
Evropském centru pro investicni poradenstvi a Evropském portdlu investicnich projektii a o zméné nafizeni (EU) ¢.1291/2013
a (EU) €. 1316/2013 — Evropsky fond pro strategické investice (Uf. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

—_
-
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i) dohody o derivatech a zdrukdch a veskeré pfislusné dokumenty tykajici se ujedndni o zajisténi, pokud sekuritizo-
vané expozice zistdvaji expozicemi puvodce;

iv) smlouvy o obsluze, ndhradni obsluze, administraci a fizeni hotovosti,

v) statut svéfenského fondu, zajistovaci listinu, dohodu o zastoupeni, smlouvu s bankou o vedeni tctu, smlouvu
o zarucené investici a smlouvu o podminkach ¢i o rdmci hlavniho svéfenského fondu ¢i o pouziti hlavnich definic
nebo pravni dokumentaci s rovnocennou pravni hodnotou;

relevantni dohody mezi véfiteli, dokumentaci tykajici se derivatd, smlouvy o podiizenych ptjckach, smlouvy
o pujckach pro zacinajici podniky a dohody o likviditnim p#islibu.

vi

Ry

Tato podkladovd dokumentace musi obsahovat podrobny popis priority plateb u sekuritizace;

¢) jestlize neni vypracovan prospekt v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (1), shrnuti tran-
sakce nebo piehled hlavnich prvka sekuritizace, véetné v piislusnych piipadech:

i) Gdaji o struktufe transakce, vetné strukturnich diagram® obsahujicich piehled transakce, penéZznich tokd a vlast-
nické struktury;

i) ddaji o charakteristikich expozice, penéznich tocich, rozlozeni ztraty, ivérovém posileni a prvcich podpory likvi-

dity;
i) Gdajti o hlasovacich pravech drzitelti sekuritizované pozice a o jejich vztahu k jinym zajisténym véfitelam a

iv) seznamu v3ech rozhodnych hodnot a udalosti uvedenych v dokumentech zpiistupnénych v souladu s pismenem b),
které by mohly mit vyznamny dopad na vykonnost sekuritizované pozice;

&

v piipadé STS sekuritizaci ozndmeni STS sekuritizace podle ¢lanku 27;

Ctyrtletni zprédvy pro investory, nebo v pifpadé komer¢nich papirt zajisténych aktivy mési¢éni zprdvy pro investory,
obsahujict:

o
~

i) veskeré podstatné relevantni tdaje o avérové kvalité a vykonnosti podkladovych expozic;

ii) informace o udalostech, které vyvoldvaji zmény v priorité plateb nebo nahrazeni jakékoli protistrany, a v piipadé
sekuritizace, kterd neni transakci ABCP, daje o penéZznich tocich generovanych podkladovymi expozicemi a dluhy
ze sekuritizace;

iii) informace o riziku ponechaném v souladu s ¢ldnkem 6, v¢etné informaci o tom, kterd z moznosti podle ¢l. 6
odst. 3 byla uplatnéna;

f) jakékoli vnitini informace souvisejici se sekuritizaci, které jsou pvodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka povinni
zvefejnit v souladu s cldnkem 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (») o obchodovani zasvé-
cenych osob a manipulaci s trhem;

g) pokud se pismeno f) nepouzije, jakoukoli vyznamnou udélost, jako je:

i) zdvazné poruseni povinnosti stanovenych v dokumentech zpfistupnénych podle pismene b), véetné jakéhokoli
ndpravného prostredku, zprosténi povinnosti nebo souhlasu nasledné poskytnutych v souvislosti s takovym poru-
$enim;

ii) zména strukturdlnich rysd, kterd méze vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizace;

i) zména rizikovych charakteristik sekuritizace nebo podkladovych expozic, kterd mtze vyznamné ovlivnit vykon-
nost sekuritizace;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirtt k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16.dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu)
aozruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES asmérnic Komise 2003/124[ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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iv) v piipadé STS sekuritizaci skutecnost, Ze dand sekuritizace pfestane spliiovat pozadavky na STS sekuritizace nebo
ze piislusné organy piijaly ndpravnd nebo spravni opatfent;

v) jakdkoli podstatnd zména transakénich dokumentd.
Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. b), ¢) a d) se zpiistupni pfed stanovenim ceny.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a) ae) se zpfistupni soucasné kazdé Ctvrtleti nejpozdéji jeden mésic po
dni splatnosti droku nebo v piipadé transakci ABCP nejpozdéji jeden mésic po skonceni obdobi, kterého se zprdva tykd.

V pifipadé komerc¢nich papird zajisténych aktivy musi byt drzitelom sekuritizované pozice ana zddost potencidlnim
investortim zpfistupnény informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a), pism. ¢) bodé ii) apism. e) bodé i)
v souhrnné formé. Udaje na Grovni pujcek se zpFstupriuji sponzorovi a na zddost pfislusnym orgdndm.

AniZ je dotéeno nafizeni (EU) ¢. 5962014, informace uvedené v prvnim pododstavci pism. f) a g) se zpfistupni neprod-
lené.

Pfi plnéni pozadavka tohoto odstavce dodrzuji ptvodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka vnitrostatni a unijni pravo,
kterym se fidi ochrana divérnosti informaci a zpracovani osobnich ddajd, s cilem predejit moznym porusenim tohoto
préva, jakoz ijakékoli povinnosti tykajici se davérnosti ve vztahu k informacim o zdkaznikovi, piivodnim véfiteli &
dluznikovi, nejsou-li tyto davérné informace anonymizovany &i agregovany.

Zejména v souvislosti s informacemi uvedenymi v prvnim pododstavci pism. b) mohou ptvodce, sponzor a sekuritiza¢ni
jednotka poskytnout shrnuti pfislusné dokumentace.

Piislusné organy uvedené v ¢lanku 29 mohou vyzadovat, aby jim byly tyto davérné informace poskytnuty pro splnéni
jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

2. Pavodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka mezi sebou urci jeden subjekt, ktery bude plnit informacni pozadavky
podle odst. 1 prvniho pododstavce pism. a), b), d), e), f) ag).

Subjekt urceny v souladu s prvnim pododstavcem zpfstupni informace o sekuritiza¢ni transakci prostrednictvim registru
sekuritizaci.

Povinnosti uvedené ve druhém a ¢tvrtém pododstavci se nevztahuji na sekuritizace, pro néz nemusi byt sestaven prospekt
podle smérnice 2003/71/ES.

Neni-li Zddny registr sekuritizaci registrovan v souladu s ¢lankem 10, zpfistupni subjekt uréeny pro tcely plnéni poza-
davki uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku doty¢né informace prostiednictvim internetovych stranek, které:

a) maji dobfe fungujici systém kontroly kvality adajd;

b) podléhaji piislusnym standardim spravy a maji Gdrzbu a provoz adekvétni organizacni struktury, které zajistuji
kontinuitu a fddné fungovani danych internetovych stranek;

¢) maji vhodné systémy, kontroly a postupy, které identifikuji veskeré relevantni zdroje provozniho rizika;
d) zahrnuji systémy, které zajistuji ochranu a integritu obdrzenych informaci a jejich okamzité zaznamendni, a
) umoznuji uchovavéni zdznamu o informacich po dobu nejméné pét let po dni splatnosti sekuritizace.

Subjekt odpovédny za podavani informaci a registr sekuritizaci, kde jsou informace zpiistupnény, musi byt uvedeny
v sekuritiza¢ni dokumentaci.

3. Orgdn ESMA v tizké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesiiu-
jicich informace, které musi ptvodce, sponzor a sekuritizatni jednotka poskytnout, aby splnili své povinnosti podle
odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) ae), s pfihlédnutim k tomu, zda je pro drzitele sekuritizované pozice uZite¢nd
informace o tom, zda je tato sekuritizovand pozice kratkodobé povahy a, v piipadé transakce ABCP, zda je plné podpo-
rovéna sponzorem.
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Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. ZaGelem zajisténi jednotnych provddécich podminek pro informace, jez maji byt uréeny v souladu s odstavcem 3,
vypracuje orgdan ESMA v uzké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA ndvrh provadécich technickych norem urcujici jejich
formdt prostfednictvim standardizovanych Sablon.

Orgédn ESMA predlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.
Cldnek 8
Zéikaz resekuritizace

1. Podkladové expozice pouzité v sekuritizaci nesméji zahrnovat sekuritizované pozice.
Prvni pododstavec se viak nevztahuje na:
a) sekuritizace téch cennych papirti, které byly vydany pted 1.lednem 2019, a

b) sekuritizace, které maji byt vyuzivany pro legitimni Gicely vymezené v odstavci 3 a jejich cenné papiry byly vydany dne
1.ledna 2019 nebo pozdéji.

2. Piislusny orgdn urceny v piislusnych pfipadech podle ¢l. 29 odst. 2, 3 nebo 4 muze subjektu pod svym dohledem
povolit, aby do sekuritizace zahrnul jakozto podkladové expozice sekuritizované pozice, pokud md za to, Ze resekuri-
tizace je vyuZzivdna pro legitimni Gcely vymezené v odstavci 3 tohoto clanku.

Pokud je timto subjektem podléhajicim dohledu tvérova instituce nebo investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodi 1
a 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pfislusny orgdn uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce pied tim, nez povoleni
k zahrnuti sekuritizovanych pozic jakozto podkladovych expozic do sekuritizace udéli, konzultuje orgdn ptislusny pro
feSeni krize nebo jakykoli jiny organ relevantni pro tento subjekt. Tato konzultace trva nejdéle 60 dni pocinaje dnem, kdy
piislusny organ ozndmi orgdnu piislusnému pro feSeni krize a jakémukoli jinému orgdnu relevantnimu pro dany subjekt,
ze je dand konzultace zapotiebi.

Pokud z konzultace vyplyne rozhodnuti povolit vyuziti sekuritizovanych pozic jakozto podkladovych expozic v sekuri-
tizaci, pfislusny orgdn o tom informuje orgdn ESMA.

3. Pro tcely tohoto ¢lanku se za legitimni Gcely povazuje:
a) usnadnéni likvidace Gvérové instituce, investicniho podniku nebo finanéni instituce;

b) zajisténi Zivotaschopnosti tivérové instituce, investicniho podniku nebo finanéni instituce jakozto fungujictho subjektu
s cilem zabrénit jejich likvidaci, nebo

¢) zachovani zdjmd investord v piipadé nevykonnych podkladovych expozic.

4. Plné podporovany program ABCP se nepovaZuje za resekuritizaci pro ucely tohoto ¢ldnku za pfedpokladu, Ze zddnd
z transakci ABCP vjeho rdmci neni resekuritizaci a ze avérové posileni nezavadi druhou vrstvu tran$i na drovni
programu.

5. Za Gelem zohlednéni trzntho vyvoje jinych resekuritizaci vyuzivanych pro legitimni tcely a s ohledem na obecné
cile finanéni{ stability a v nejlepsim zdjmu investori muze orgdn ESMA v tizké spoluprdci s orgdnem EBA vypracovat
ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se doplni seznam legitimnich Géelti uvedeny v odstavci 3.

Orgédn ESMA predlozi jakékoli takové ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naffzeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnek 9
Kritéria pro poskytovini dvért

1. Pavodci, sponzofi apuvodni véfitelé uexpozic, které maji byt sekuritizovany, uplatiiuji stejnd Fadnd a jasné
stanovené postupy pro schvalovani a pfipadné zménu, obnoveni a refinancovani Gvérd. Pavodci, sponzofi a ptvodni
véfitelé musi mit zavedeny ti¢inné systémy uplatiiovani téchto kritéril a postupil s cilem zajistit, aby poskytovani avéri
vychézelo z dukladného posouzeni Gvéruschopnosti dluznika s ndlezitym piihlédnutim k faktortim ddlezitym pro ovéfeni
perspektivy, Ze dluznik své dluhy z Gvérové smlouvy splati.

2. Jestlize jsou podkladovymi expozicemi sekuritizaci pujcky na obytné nemovitosti sjednané po vstupu smérnice
2014/17[EU v platnost, nesmi seskupeni téchto pujcek obsahovat Zadnou pijcku, kterd je nabizena a uzaviena s tim, Ze
zadateli o ptjcku nebo piipadné zprostfedkovatelim bylo ddno najevo, Ze informace poskytnuté Zadatelem o ptjcku
nemusi byt véfitelem ovéfeny.

3. Koupi-li piivodce na vlastni tcet expozice tieti strany, které ndsledné sekuritizuje, ovéi, Ze subjekt, ktery byl ptimo
¢i nepfimo zapojen do pavodni smlouvy, kterd zalozila dluhy nebo potencidlni dluhy, jez maji byt sekuritizovdny, spliiuje
pozadavky podle odstavce 1.

4. Odstavec 3 se nepouzuje, pokud;

a) ptvodni dohoda, jez zalozila dluhy nebo potencidlni dluhy dluznika nebo potencidlniho dluznika, byla sjedndna pred
vstupem smérnice 2014/17/EU v platnost a

b) ptvodce, ktery koupi expozice tfeti strany na vlastni Ucet andsledné je sekuritizuje, splni povinnosti, které byla
instituce, jez je ptivodcem, povinna splnit podle ¢l. 21 odst. 2 nafizeni v prenesené pravomoci (EU) ¢&. 625/2014
pfed 1.lednem 2019.

KAPITOLA 3
PODMINKY A POSTUPY PRO REGISTRACI REGISTRU SEKURITIZACI
Cldnek 10
Registrace registru sekuritizaci

1. Registr sekuritizaci se zaregistruje u organu ESMA pro tcely ¢lanku 5 v souladu s podminkami a postupy stanove-
nymi timto ¢ldnkem.

2. Registr sekuritizaci musi byt pravnickou osobou usazenou v Unii, uplatilovat postupy k ovéfeni tiplnosti a sprav-
nosti informaci, které jsou mu zpfstupnény podle ¢l. 7 odst. 1, a spliiovat pozadavky stanovené v ¢lancich 78, 79 a ¢l. 80
odst. 1, 2, 3, 5 a 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, aby byl zptsobily k registraci podle tohoto ¢lanku. Pro téely tohoto ¢lanku
se odkazy v ¢clancich 78 a 80 natizeni (EU) ¢. 648/2012 na cldnek 9 uvedeného nafizeni povazuji za odkazy na cldnek 5
tohoto nafizeni.

3. Registrace registru sekuritizaci je a¢innd pro celé tzemi Unie.

4. Registrovany registr sekuritizaci musi trvale spliiovat podminky pro registraci. Registr sekuritizaci ozndmi orgdnu
ESMA bez zbyte¢ného odkladu veskeré zdsadni zmény podminek pro registraci.

5. Registr sekuritizaci podd orgdnu ESMA bud:
a) zadost o registraci, nebo

b) Zadost o rozsifeni registrace pro Gcely ¢linku 7 tohoto nafizeni v piifpadé registru obchodnich ddaji, ktery byl jiz
registrovan podle hlavy VI kapitoly 1 naf{zeni (EU) ¢. 648/2012 nebo podle kapitoly III nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2015/2365 (!).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodi zajiStujicich finan-
covani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337. 23.12.2015, s. 1).

—
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6. Do 20 pracovnich dnd od obdrzeni zddosti orgain ESMA posoudi, zda je zddost tplna.
Neni-li zZ4dost tplnd, stanovi orgdn ESMA lhatu, v niZ ma registr sekuritizaci poskytnout dopliiujici informace.
Posoudi-li orgdn ESMA Zzddost jako tplnou, ozndmi to registru sekuritizaci.

7. Kzajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regula¢nich technickych norem,
které podrobné vymezi:

a) postupy uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, které maji registry sekuritizaci uplatiiovat k ovéfeni dplnosti a spravnosti
informaci, jez jim byly zpfistupnény podle ¢l. 7 odst. 1;

b) zadost o registraci uvedenou v odst. 5 pism. a);
¢) zjednodusenou Zadost o rozsifeni registrace uvedenou v odst. 5 pism. b).
Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankti 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavcit 1 a 2 vypracuje orgdn ESMA ndvrhy provadécich technic-
kych norem, které stanovi format:

a) zddosti o registraci uvedené v odst. 5 pism. a) a
b) zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 5 pism. b).

Ve vztahu k prvnimu pododstavci pism. b) vypracuje orgdn ESMA zjednoduSeny formadt s cilem zabranit zdvojovani
postupti.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

Cldnek 11
Oznamoviéni pfisluSnym orgdnim a konzultace s nimi pfed registraci nebo rozsifenim registrace

1. Z4da-li registr sekuritizaci o registraci nebo o jeji rozsifeni jakozto registr obchodnich ddajit a je subjektem povo-
lenym nebo registrovanym pfislusnym orgdnem v ¢lenském stdté, vnémz je usazen, ozndmi to orgin ESMA pied
registraci registru sekuritizaci nebo jejim rozsifenim bez zbyte¢ného odkladu uvedenému piislusnému organu a konzul-
tuje s nim.

2. Organ ESMA si s danym piislusnym orgdnem vyméni veskeré informace, které jsou nezbytné pro registraci registru

sekuritizaci nebo pro jeji rozsifeni i pro dohled nad tim, zda dany subjekt spliiuje podminky pro registraci nebo povoleni
v Clenském stdté, v némz je usazen.

Cldnek 12
Posouzeni Zddosti

1. Do 40 pracovnich dnit od ozndmeni podle ¢l. 10 odst. 6 posoudi orgdn ESMA Zidost o registraci nebo o jeji

rozifeni v zdvislosti na tom, zda registr sekuritizaci spliiuje pozadavky této kapitoly, a pfijme fadné odavodnéné
rozhodnuti o registraci nebo o jejim rozsifeni nebo rozhodnuti o zamitnuti Zddosti o registraci nebo o jeji rozsifeni.

2. Rozhodnuti, které organ ESMA piijme podle odstavce 1, nabyvé Gcinnosti patym pracovnim dnem ode dne pfijeti.
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Cldnek 13
Oznameni rozhodnuti orginu ESMA o registraci nebo jejim rozsifeni

1. Pijme-li orgdn ESMA rozhodnuti podle ¢lanku 12 nebo zrusi-li registraci podle ¢l. 15 odst. 1, ozndmi to do péti
pracovnich dnii registru sekuritizaci a své rozhodnuti fddné odavodni.

Orgédn ESMA své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu ozndmi pifslusnému orgdnu uvedenému v ¢cl. 11 odst. 1.
2. Orgin ESMA kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s odstavcem 1 bez zbyte¢ného odkladu sdéli Komisi.

3. Orgdn ESMA zvefejni na svych internetovych strinkdch seznam registrii sekuritizaci registrovanych v souladu
s timto nafizenim. Tento seznam se aktualizuje do péti pracovnich dnii od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 1.

Cldnek 14
Pravomoci orginu ESMA

1. Pravomoci svéfené orgdnu ESMA podle ¢lankd 61 az 68, 73 a 74 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ve spojeni s piilohami
Ia I uvedeného nafizeni jsou vykondvany rovnéz ve vztahu k tomuto nafizeni. Odkazy na ¢l. 81 odst. 1 a 2 naffzeni (EU)
¢. 648/2012 v piiloze I uvedeného natizeni se povazuji za odkazy na ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni.

2. Pravomoci svéfené podle ¢lankd 61, 62 a 63 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 orgdnu ESMA ¢i kterémukoli z jeho
tfednik nebo jiné jim povéfené osobé nesméji byt pouzity k tomu, aby se vyzadovalo poskytnuti informaci nebo
dokumentt;, na néz se vztahuje ochrana z divodu jejich divérné povahy.

Cldnek 15
Zruseni registrace

1. Aniz je dotéen ¢lanek 73 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, zrudi orgdn ESMA registraci registru sekuritizaci, jestlize dany
registr:

a) se registrace vyslovné vzdd nebo jiz po dobu Sesti pfedchozich mésicti neposkytuje sluzby;
b) ziskal registraci na zdkladé nepravdivych informaci nebo jinymi protipravnimi prosttedky nebo
¢) jiz nespliiuje podminky, za nichz byl zaregistrovan.

2. Orgdn ESMA své rozhodnuti zrusit registraci registru sekuritizaci ozndmi bez zbyte¢ného odkladu relevantnimu
piislusnému orgdnu uvedenému v ¢l. 11 odst. 1.

3. Prislusny orgdn clenského stitu, ve kterém registr sekuritizaci vykondva své sluzby a ¢innosti, jenz se domnivd, ze
byla splnéna nékterd z podminek uvedenych v odstavci 1, maze pozidat orgdn ESMA, aby posoudil, zda jsou splnény
podminky pro zruseni registrace doty¢ného registru sekuritizaci. Pokud orgdn ESMA rozhodne, Ze registraci doty¢ného
registru sekuritizaci nezrusi, své rozhodnuti podrobné odiivodni.

4. Piislusnym orgdnem uvedenym v odstavci 3 tohoto ¢lanku je orgdn urceny podle ¢lanku 29 tohoto nafizeni.

Cldnek 16
Poplatky za dohled

1. Orgdn ESMA Gctuje registrim sekuritizaci poplatky v souladu s timto nafizenim a s akty v pfenesené pravomoci
pfijatymi podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Tyto poplatky musi byt pfiméfené obratu dotycného registru sekuritizaci a plné pokryvat vydaje orgdnu ESMA nezbytné
pro registraci registrii sekuritizaci a dohled nad nimi a pro thradu veskerych ndkladi, jez mohou piislusnym orgdnim
vzniknout v dusledku jakéhokoli pfeneseni tkoltl podle ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni. Pokud jde o odkaz na clanek 74
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 uvedeny v ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni, povazuji se odkazy na ¢l. 72 odst. 3 uvedeného
naffzen{ za odkazy na odstavec 2 tohoto ¢lanku.
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Jestlize je jiz dany registr obchodnich ddaji registrovan podle hlavy VI kapitoly 1 naffzeni (EU) ¢. 648/2012 nebo podle
kapitoly III nafzeni (EU) 2015/2365, poplatky uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se pouze upravi tak, aby
zohledfiovaly dodatecné vydaje a ndklady nezbytné pro registraci registrii sekuritizaci a dohled nad nimi podle tohoto
naifzeni.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 47, kterym doplni toto
naffzen{ upfesnénim typu poplatkti, zéleZitosti, za néz se poplatky vybiraji, vyse poplatkl a zptisobu jejich thrady.

Cldnek 17
Dostupnost tidajii v registru sekuritizaci

1. Aniz je dotéen ¢l. 7 odst. 2, registr sekuritizaci shromazduje a uchovdva tdaje o sekuritizaci. Poskytuje vSem niZe
uvedenym subjektim bezplatné pFimy a bezprostfedni pfistup, ktery jim umoziiuje vykondvat své pravomoci, povéfeni
a povinnosti:

a) orgdn ESMA;

b) orgdn EBA;

c) orgdn EIOPA;

d) Evropskd rada pro systémova rizika;

e) piisludni ¢lenové Evropského systému centrdlnich bank (ESCB), véetné Evropské centrdlni banky (ECB) pii plnéni kol
v ramci jednotného mechanismu dohledu podle nafizeni (EU) ¢. 1024/2013;

f) relevantni orgdny, jejichZz pravomoci a povéreni v oblasti dohledu se tykaji transakci, trht, dcastnikt a aktiv, které
spadaji do oblasti piisobnosti tohoto nafizeni;

g) organy piislusné k feseni krize urcené podle clanku 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ();
h) Jednotny vybor pro feseni krizi, zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (%);

i) orgdny uvedené v clanku 29;

j) investofi a potencidlni investofi.

2. Orgdn ESMA v tzké spolupraci s organy EBA a EIOPA a s ohledem na potieby subjektt uvedenych v odstavci 1
vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které upfesni:

a) udaje o sekuritizaci uvedené v odstavci 1, které ptivodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka poskytuji za dcéelem
plnéni svych povinnosti podle ¢l. 7 odst. 1;

b) pozadované provozni normy, aby ddaje mohly byt v€asnym, strukturovanym a ucelenym zptisobem:
i) shromazdovany registry sekuritizaci a
i) seskupovany a porovndvany mezi témito registry;

¢) podrobnosti o informacich, k nimz maji mit pfistup subjekty uvedené v odstavci 1, sohledem na jejich povéfeni
a specifické potieby;

d) podminky, za nichz maji mit subjekty uvedené v odstavci 1 pHmy a bezprostiedni pfistup k tdajim v registrech
sekuritizaci.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15.kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy
afeSeni krize Gvérovych instituci a investicnich podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005(56[ES, 200736[ES, 2011/35[EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizen
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ui vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny
postup pro feSeni krize tvérovych instituci a nékterych investicnich podnikd v ramci jednotného mechanismu pro feseni krizi
a Jednotného fondu pro feSeni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naffzeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Za Gcelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni odstavce 2 vypracuje orgdn ESMA v uzké spolupraci
s orgdny EBA a EIOPA ndvrh provadécich technickych norem pro stanoveni standardizovanych 3ablon, na jejichz zdkladé
ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka poskytuji informace registru sekuritizaci, pfi zohlednéni feseni vyvinutych
stavajicimi subjekty, které shromazduji tidaje o sekuritizacich.

Orgédn ESMA piedlozi tyto navrhy provddécich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.
KAPITOLA 4
]EDNODUCHA, TRANSPARENTNI A STANDARDIZOVANA SEKURITIZACE
Cldnek 18
PouZivini oznacleni ,jednoduchd, transparentni a standardizovand sekuritizace*
Pavodci, sponzofi a sekuritizaéni jednotky mohou pro své sekuritizace pouzivat oznaceni ,STS“ nebo ,jednoduchd,

transparentni a standardizovand“ nebo oznaceni, které na tyto pojmy ptimo nebo nepiimo odkazuje, pouze pokud:

a) dand sekuritizace spliiuje veskeré pozadavky oddilu 1 nebo oddilu 2 této kapitoly a orgin ESMA obdrzel ozndmeni
podle ¢l. 27 odst. 1 a

b) dand sekuritizace je na seznamu uvedeném v ¢l. 27 odst. 5.

Pavodce, sponzor a sekuritizaéni jednotka zapojeni do sekuritizace, kterd je povazovana za STS sekuritizaci, musi byt
usazeni v Unii.
ODDIL 1

PoZadavky na jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci odlisnou od komercnich papirii zajisténych
aktivy

Cldnek 19
Jednoduchd, transparentni a standardizovana sekuritizace
1. Sekuritizace, s vyjimkou program ABCP a transakci ABCP, které spliiuji pozadavky stanovené v ¢lancich 20, 21

a 22, se povazuji za STS sekuritizace.

2. Do 18.fjna 2018 piijme orgdn EBA v tizké spolupréci s orgdny ESMA a EIOPA a v souladu s ¢lankem 16 nafizeni
(EU) ¢.1093/2010 pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiovani pozadavkt stanovenych v ¢ldncich 20,
21 a 22.

Cldnek 20

Pozadavky na jednoduchost

1. Sekuritiza¢ni jednotka musi prava k podkladovym expozicim nabyt skute¢nym prodejem nebo postoupenim nebo
pievodem se stejnym pravnim G¢inkem takovym zpusobem, jenZ je vymahatelny vici proddvajicimu nebo jakékoli jiné
tfeti strané. V piipadé platebni neschopnosti prodavajictho nesmi pievod prava na sekuritizaéni jednotku podléhat
piisnym ustanovenim o zpétném vymahéni (,severe clawback”).

2. Pro ucely odstavce 1 se za piisnd ustanoveni o zpétném vyméhani povazuj:

a) ustanoveni, podle kterych maZe insolvenéni spravce prodavajictho rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych
expozic z pouhého divodu, Ze k prodeji doslo v uréitém obdobi pfed prohldsenim platebni neschopnosti prodévaji-
ciho;

b) ustanoveni o tom, Ze sekuritiza¢ni jednotka mtiZze zneplatnéni podle pismene a) zabranit, jen prokdze-li, Ze ji platebni
neschopnost prodavajictho nebyla v okamziku prodeje zndma.
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3. Pro dcely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostdtniho insolvenéniho préava o zpétném vymahdni (.clawback®), podle
kterych mohou insolvenéni sprivce nebo soud rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic v piipadé
podvodnych pfevoddi, nespravedlivého poskozeni véfiteldi nebo pfevodd provedenych za déelem nekalého zvyhodnéni
konkrétnich véfitel, nepovazuji za piisnd ustanoveni o zpétném vyméhani.

4. Pokud prodavajici neni ptivodnim véfitelem, musi poZadavky stanovené v odstavcich 1, 2 a 3 splilovat skutecny
prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo prevod se stejnym pravnim Géinkem tomuto proddvajicimu, at
probiha piimo, nebo prostfednictvim jednoho ¢i nékolika dil¢ich krokd.

5. Pokud se ptevod podkladovych expozic provadi postoupenim a perfektuje se pozdéji nez pii uzavfeni transakce,
musi rozhodné udalosti pro provedeni této perfekce zahrnovat alespon tyto udélosti:

a) zévazné zhorSeni Gvérové kvality prodavajiciho;
b) platebni neschopnost prodavajiciho a
¢) nenapravené poruSeni smluvnich povinnosti prodavajicim, véetné jeho selhdni.

6.  Prodévajici musi poskytnout prohldseni a zdruky, Ze podle jeho nejlepsich znalosti nejsou podkladové expozice
zahrnuté v dané sekuritizaci zatiZeny ani neexistuje zddny jiny divod ocekdvat, Ze vykonatelnost skutecného prodeje nebo
postoupeni nebo pievodu se stejnym pravnim t¢inkem bude nepiiznivé dotéena.

7. Podkladové expozice pfevedené z prodavajiciho na sekuritiza¢ni jednotku nebo postoupené této jednotce proddva-
jicim musi spliovat pfedem stanovend, jasnd a zdokumentovand kritéria zptisobilosti, kterd neumoznuji aktivni diskrecni
spravu portfolia téchto expozic. Pro acely tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia nepovazuji substituce expozic,
které jsou v rozporu s prohldsenimi a zdrukami. Expozice prevedené na sekuritiza¢ni jednotku po uzavieni transakce musi
spliiovat kritéria zptsobilosti uplatiovand na pavodni podkladové expozice.

8. Sekuritizace musi byt zaji§téna seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni z hlediska druhu aktiv pfi
zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich s penéznimi toky daného druhu aktiv, véetné jejich smluvnich chara-
kteristik a charakteristik tykajicich se tvérového rizika a pfedcasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic smi
obsahovat pouze jeden druh aktiv. Podkladové expozice musi obsahovat dluhy, které jsou smluvné zdvazné a vymaha-
telné s pravem plného postihu dluznikd, p¥padné ruciteld.

Podkladové expozice musi mit definovany pravidelné platebni toky, jejichz splatky se mohou lisit z hlediska vy3e a které
souviseji s prondjmem, jistinou ¢ platbou drokd nebo jinym pravem na piijem z aktiv podporujicich takové platby.
Podkladové expozice mohou rovnéz dosahovat vynost z prodeje financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy.

Podkladové expozice nesméji zahrnovat pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU
jiné nez podnikové dluhopisy nekétované v obchodnim systému.

9.  Podkladové expozice nesméji obsahovat zddnou sekuritizovanou pozici.

10.  Podkladové expozice musi vznikat v rdmci bézné podnikatelské ¢innosti ptivodce nebo pivodniho véfitele podle
standardll pro upisovani, které nejsou méné piisné nez ty, které ptvodce nebo ptuvodni véfitel uplatioval v dobé jejich
vzniku u podobnych expozic, jez sekuritizovany nejsou. O standardech pro upisovani, na jejichz zékladé podkladové
expozice vznikly, a o jakychkoli jejich podstatnych zméndch oproti pfedchozim standardim pro upisovdni musi byt
v tplnosti a bez zbyte¢ného odkladu informovani potencidlni investofi.

V piipadé sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi piijcky na obytné nemovitosti, nesmi seskupeni piijéek obsa-
hovat zddnou pujcku, kterd byla nabizena a uzaviena s tim, Ze Zadateli o ptijcku nebo piipadné zprosttedkovatelim bylo
dano najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt véfitelem ovéfeny.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika musi spliovat pozadavky stanovené v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo v ¢l. 18
odst. 1 az 4, odst. 5 pism. a) a odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v pfislusnych pfipadech rovnocenné pozadavky ve
tietich zemich.

Pvodce nebo piivodni véfitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvafeni expozic podobné povahy, jako jsou sekuri-
tizované expozice.
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11.  Podkladové expozice musi byt bez zbyte¢ného odkladu po vybéru pievedeny na sekuritiza¢ni jednotku a nesméji
v dobé vybéru obsahovat expozice v selhdni ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 ani expozice vici
rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, pro n&z podle nejlepsiho védomi pivodce nebo piivodniho véfitele plati, Ze:

a) byla u ngj v dobé tii let pfede dnem vzniku dluhu prohldsena platebni neschopnost nebo soud v diisledku neprovedeni
splatky pravomocné rozhodl ve prospéch jeho véfiteld o jejich pravu nebo o nédhradé skody, nebo u néj v dobé tii let
pfede dnem pfevodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku probéhla restrukturalizace dluhi
s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou piipada, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit
alespon jeden rok prede dnem pievodu ¢&i postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku a

ii) informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim podod-
stavcem pism. a) a pism. €) bodem i) vyslovné popisuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost podkladovych expozic ode dne restruktu-
ralizace;

b) figuroval v dobé vzniku dluhu v pfislusnych piipadech ve vefejném rejstitku osob s nepfiznivou Gvérovou historii,
nebo neni-li takovy vetejny rejstiik, v jiném avérovém rejstitku, k némuz md ptvodce nebo ptivodni véfitel piistup,
nebo

¢) md rating nebo vérové ohodnoceni, z né¢hoz vyplyvd, ze riziko, ze nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je
podstatné vyssi nez u srovnatelnych expozic v drzeni ptvodce, které nejsou sekuritizovany.

12. Vdobé pfevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon jednu splatku, s vyjimkou pifpadu revolvingovych
sekuritizaci zajisténych expozicemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost krat$i nez jeden rok,
veetné mési¢nich splitek revolvingovych tvért.

13.  Vyplaceni drziteldt sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturovdno tak, aby zdviselo predeviim na prodeji aktiv
zajistujicich podkladové expozice. To vSak nebrdni ndslednému obnovovéni nebo refinancovéni téchto aktiv.

Vyplaceni drziteléi sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice jsou zajistény aktivy, jejichz hodnota je zarucena
nebo zcela vyvaZena povinnosti zpétné koupé prodavajicim aktiv zajistujicich podkladové expozice nebo jinou tieti
stranou, se nepovazuje za zavislé na prodeji aktiv zajistujicich dané podkladové expozice.

14.  Organ EBA v tzké spolupraci s orgdny ESMA a EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfes-
fujici, které podkladové expozice uvedené v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Orgédn EBA predloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢ldnkti 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010.

Cldnek 21
Pozadavky na standardizaci

1. Pavodce, sponzor nebo piivodni véfitel musi spliiovat pozadavek na ponechdni si rizika v souladu s ¢lankem 6.

2. Urokova a ménovi rizika vyplyvajici ze sekuritizace musi byt patiicné snizovana a veskera opatienf piijatd za timto
tcelem musi byt zvefejnéna. Sekuritiza¢ni jednotka smi derivatové smlouvy uzavirat pouze pro tcely zajisténi trokového
nebo ménového rizika a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivity. Uvedené derivéty se
musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti mezindrodnich financi.

3. Veskeré referencné stanovené platby drokd vrdmci sekuritizovanych aktiv a zdvazki musi vychdzet z obecné
pouzivanych trznich drokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odrazejicich ndklady financovani
anesméji odkazovat na komplexni vzorce nebo derivty.
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4. Pokud byla dorucena vyzva k vynucenému splaceni nebo vyzva k pfed¢asnému splacent:

a) nesmi byt v sekuritiza¢ni jednotce zablokovdna zadnd ¢astka nad to, co je nezbytné k zajisténi provozniho fungovani
této jednotky nebo k provedeni fadnych splatek investortim v souladu se smluvnimi podminkami dané sekuritizace,
pokud mimorddné okolnosti nevyzaduji, aby cdstka byla zablokovdna pro pouZiti v nejlepdim zdjmu investorti na
vydaje, jez zabrani zhorSeni Gvérové kvality podkladovych expozic;

b) hlavni ptijmy z podkladovych expozic musi byt pfeddny investorim prostfednictvim postupné platby sekuritizovanych
pozic podle pfednosti dané sekuritizované pozice;

¢) uspliceni sekuritizovanych pozic se nesmi ménit pofadi s ohledem na jejich piednost a
d) z&dné ustanoveni nesmi pozadovat automatickou likvidaci podkladovych expozic v trzni hodnoté.

5. Vtransakcich s nonsekvenéni prioritou plateb musi byt stanoveny rozhodné uddlosti souvisejici s vykonnosti
podkladovych expozic, jez povedou k tomu, Ze se priorita plateb vrati k sekvenénim platbdm v pofadi podle prednosti.
Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti musi zahrnovat pfinejmensim zhorseni tvérové kvality podkladovych
expozic pod predem stanovenou prahovou hodnotu.

6.  Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat vhodnd ustanoveni pro pred-
¢asné splaceni nebo vhodné rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a) zhorseni Gvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou hodnotu nebo pod ni;
b) udélost souvisejici s platebni neschopnosti tykajici se ptivodce nebo obsluhovatele;

¢) pokles hodnoty podkladovych expozic v drzeni sekuritiza¢ni jednotky pod pfedem stanovenou prahovou hodnotu
(rozhodnd udélost pro predcasné splaceni) a

d) nevytvofeni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic dosahujicich pfedem stanovené tvérové kvality
(rozhodna udalost pro ukonceni revolvingového obdobi).

7. Transakéni dokumentace musi jasné uvadét:

a) smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, piipadného svéfenského spravce ajinych poskytovatelt
pomocnych sluzeb;

b) postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhdni nebo platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukon-
¢eni obsluhy, jako napiiklad smluvni ujedndni, které umoziiuje nahrazeni obsluhovatele v piipadé selhdni nebo
platebni neschopnosti, a

¢) ustanoveni zaji§tujici, aby byly protistrany derivatd, poskytovatelé likvidity a banky vedouci Gcet v piipadé svého
selhdni, platebni neschopnosti a jinych specifikovanych udalosti podle potieby nahrazeni.

8.  Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou povahou obdobné expozicim
sekuritizovanym, a mit nalezit¢ zdokumentované a vhodné zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou
expozic.

9.  Transakéni dokumentace musi stanovit jasnym ajednotnym zptisobem formulované definice, ndpravna opatfeni
a kroky v souvislosti s prodlenim a selhdnim dluznikd, restrukturalizaci dluhu, odpusténim dluhu, dlevou, platebnimi
prazdninami, ztratami, odpisy, zpétné ziskanymi prostiedky ajinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv. Tran-
sakéni dokumentace musi jasné urcovat priority plateb, udalosti, které vyvoldvaji zmény v téchto prioritich plateb,
a povinnost takové udalosti oznamovat. Jakakoli zména v prioritach plateb, kterd vyznamné nepiiznivé ovlivni splaceni
sekuritizované pozice, musi byt investorim ozndmena bez zbyte¢ného odkladu.

10.  Transakéni dokumentace musi obsahovat jasnd ustanoveni usnadiiujici v¢asné feSeni konfliktd mezi riznymi
kategoriemi investorti, hlasovaci prava musi byt jasné vymezena a pfidélena drzitelim cennych papirii a odpovédnosti
svéfenského spravce a dalsich subjektd, které maji fiducidrni povinnost vici investorim, musi byt jasné urceny.
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Cldnek 22
Pozadavky na transparentnost

1. Pavodce a sponzor musi potencidlnim investortm pred stanovenim ceny zpfistupnit ddaje o statické a dynamické
historické vykonnosti v oblasti selhdni a ztrdty, jako jsou ddaje o prodleni a selhdni, u zdsadné podobnych expozic
a zdroje téchto tdaju i diivody uvadéné podobnosti. Tyto tdaje musi pokryt dobu nejméné péti let.

2. Pfed vyddnim cennych papirti vzniklych sekuritizaci se vzorek podkladovych expozic podrobi vnéjsimu ovéfeni
vhodnou a nezdvislou osobou, vetné ovéfeni toho, zda jsou ddaje zvefejnéné ve vztahu k podkladovym expozicim
spravné.

3. Pavodce nebo sponzor zpiistupni potencidlnim investorim pfed stanovenim ceny sekuritizace model penéznich
tokt ze zavazkd, ktery pfesné zachycuje smluvni vztah mezi podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi ptvodcem,
sponzorem, investory, ostatnimi tfetimi stranami a sekuritiza¢ni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace zpiistupni
tento model investortim prtibézné a potencidlnim investorim na pozaddni.

4.V ptipadé sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou ptjcky na obytné nemovitosti nebo pujcky ¢i leasingy
na automobily, zvefejni ptivodce a sponzor v rdmci informaci zp¥istuptiovanych podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce
pism. a) dostupné informace o environmentdlni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi ptjckami na obytné nemovitosti
nebo pujckami ¢i leasingy na automobily financovéna.

5. Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovidaji pivodce a sponzor. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci
pism. a) se pfed stanovenim ceny zpiistupni potencidlnim investorim na jejich zddost. Informace pozadované v¢l. 7
odst. 1 prvnim pododstavci pism. b), ¢) ad) se pfed stanovenim ceny zpfistupni alespont v pracovni nebo pocdtecni
podobé. Kone¢nd dokumentace se investorim zpiistupni nejpozdéji patndct dnt po uzavieni transakce.

ODDIL 2
PoZadavky na jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace komercnich papirii zajisténych aktivy
Cldnek 23
Jednoduchd, transparentni a standardizovand sekuritizace komerc¢nich papirt zajiSténych aktivy

1. Transakce ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliiuje pozadavky na trovni transakce stanovené v ¢lan-
ku 24.

2. Program ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliuje pozadavky stanovené v ¢lanku 26 a sponzor
programu ABCP spliuje pozadavky stanovené v ¢lanku 25.

Pro tcely tohoto oddilu se ,prodavajicim* rozumi ,ptivodce” nebo ,ptvodni véfitel“.

3. Do 18.fijna 2018 piijme orgdn EBA v izké spolupréci s orgdny ESMA a EIOPA a v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni
(EU) ¢.1093/2010 pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiiovani pozadavkd stanovenych v ¢lancich 24
a 26 tohoto nafizeni.

Cldnek 24
Pozadavky na tirovni transakce

1. Sekuritiza¢ni jednotka musi nabyt prava k podkladovym expozicim skutecnym prodejem nebo postoupenim nebo
prevodem se stejnym pravnim tcinkem takovym zpiisobem, jenZz je vymahatelny vadi proddvajicimu nebo jakékoli jiné
tieti strané. V piipadé platebni neschopnosti prodavajictho nesmi pfevod prava na sekuritizaéni jednotku podléhat
pisnym ustanovenim o zpétném vymdhani.

2. Pro ucely odstavce 1 se za piisnd ustanoveni o zpétném vymdahani povazuji:

a) ustanoveni, podle kterych maZze insolvenéni spravce proddvajictho rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych
expozic z pouhého divodu, Ze k prodeji doslo v urcitém obdobi pted prohldsenim platebni neschopnosti proddvaji-
ciho;



28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 347/63

b) ustanoveni o tom, Ze sekuritiza¢ni jednotka mtiZe zneplatnéni podle pismene a) zabranit, jen prokdze-li, Ze ji platebni
neschopnost prodavajictho nebyla v okamziku prodeje zndma.

3. Pro ucely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostitniho insolvenéniho préva o zpétném vymadhdani, podle kterych mohou
insolvenéni spravce nebo soud rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic v pfipadé podvodnych prevodi,
nespravedlivého poskozeni véfiteld nebo prevodu provedenych za téelem nekalého zvyhodnéni konkrétnich véfiteld,
nepovazuji za pfisnd ustanoveni o zpétném vymdahéni.

4. Pokud prodavajici neni ptivodnim véfitelem, musi pozadavky stanovené v odstavcich 1, 2 a 3 splilovat skutecny
prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo pfevod se stejnym pravnim Géinkem prodévajicimu, at probihd
piimo, nebo prostiednictvim jednoho ¢&i nékolika dil¢ich krokd.

5. Pokud se ptevod podkladovych expozic provadi postoupenim a perfektuje se pozdéji nez pii uzavieni transakce,
musi rozhodné udalosti pro provedeni této perfekce zahrnovat alespon tyto udélosti:

a) zévazné zhorSeni Gvérové kvality prodavajiciho;
b) platebni neschopnost prodavajiciho a
¢) nenapravené poruSeni smluvnich zdvazki prodavajicim, v¢etné jeho selhdni.

6.  Prodévajici musi poskytnout prohldSeni a zdruky, Ze podle jeho nejlepsich znalosti nejsou podkladové expozice
zahrnuté v dané sekuritizaci zatiZeny ani neexistuje zadny jiny davod ocekdvat, Ze vykonatelnost skutecného prodeje nebo
postoupeni nebo prevodu se stejnym pravnim Géinkem bude nepfiznivé dotena.

7. Podkladové expozice pfevedené z prodavajictho na sekuritiza¢ni jednotku nebo postoupené této jednotce proddva-
jicim musi spliovat pfedem stanovend, jasna a zdokumentovand kritéria zptsobilosti, kterd neumoznuji aktivni diskre¢ni
spravu portfolia téchto expozic. Pro acely tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia nepovazuji substituce expozic,
které jsou v rozporu s prohldSenimi a zdrukami. Expozice prevedené na sekuritiza¢ni jednotku po uzavteni transakce musi
splitovat kritéria zpusobilosti uplatiovand na pavodni podkladové expozice.

8.  Podkladové expozice nesméji obsahovat Zadnou sekuritizovanou pozici.

9.  Podkladové expozice musi byt bez zbyte¢ného odkladu po vybéru prevedeny na sekuritizaéni jednotku a nesméji
v dobé vybéru obsahovat expozice v selhdni ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ani expozice viici
rizikovému dluznikovi nebo ruditeli, pro néjz podle nejlepsiho védomi ptvodce nebo plivodniho véfitele plati, Ze:

a) ungj byla v dobé tif let pfede dnem vzniku dluhu prohlédsena platebni neschopnost nebo soud v disledku neprovedeni
splatky pravomocné rozhodl ve prospéch jeho véfitelt o jejich pravu na vymahdni nebo o ndhradé skody, nebo u ngj
v dobé ti{ let prede dnem pievodu ¢ postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku probéhla restruk-
turalizace dluhdi s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou piipadd, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit
alespon jeden rok ptrede dnem pfevodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku, a

ii) informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim podod-
stavcem pism. a) a pism. €) bodem i) vyslovné popisuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost podkladovych expozic ode dne restruktu-
ralizace;

b) figuroval v dobé vzniku dluhu v piislusnych piipadech ve vefejném rejstitku osob s nepfiznivou Gvérovou historii,
nebo neni-li takovy vefejny rejstiik, v jiném avérovém rejstitku, k némuz mé ptvodce nebo plivodni veéfitel piistup,
nebo

¢) ma rating nebo uvérové ohodnoceni, z n¢hoz vyplyvd, zZe riziko, Ze nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je
podstatné vyssi nez u srovnatelnych expozic v drzeni ptvodce, které nejsou sekuritizovany.
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10.  Vdobé pfevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alesponi jednu splatku, s vyjimkou piipadu revolvingovych
sekuritizaci zajisténych expozicemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost krat$i nez jeden rok,
véetné mésicnich splitek revolvingovych Gvérd.

11.  Vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturovdno tak, aby zdviselo predeviim na prodeji aktiv
zajistujicich podkladové expozice. To vSak nebrdni ndslednému obnovovéni nebo refinancovéni téchto aktiv.

Vyplaceni drziteléi sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice jsou zajistény aktivy, jejichZz hodnota je zarucena
nebo zcela vyvdzena povinnosti zpétné koupé proddvajicim aktiv zajiStujicich podkladové expozice nebo jinou tfeti
stranou, se nepovaZuje za zdvislé na prodeji aktiv zajistujicich podkladové expozice.

12, Urokova a ménovi rizika vyplyvajici ze sekuritizace musf byt patfi¢né snizovéna a veskera opatfeni pfijatd za timto
tcelem musi byt zvefejnéna. Sekuritiza¢ni jednotka smi derivatové smlouvy uzavirat pouze pro tcely zajisténi tirokového
nebo ménového rizika a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivity. Uvedené derivaty se
musi sjedndvat a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti mezindrodnich financi.

13.  Transakéni dokumentace musi stanovit jasnym a jednotnym zptisobem formulované definice, ndpravnd opatfeni
a kroky v souvislosti s prodlenim a selhdnim dluznikd, restrukturalizaci dluhu, odpusténim dluhu, dlevou, platebnimi
prazdninami, ztritami, odpisy, zpétné ziskanymi prostfedky a s jinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv. Tran-
sakéni dokumentace musi jasné urcovat priority plateb, udalosti, které vyvoldvaji zmény v téchto prioritach plateb, a také
povinnost takové uddlosti oznamovat. Jakdkoli zména v prioritich plateb, kterd vyznamné nepfiznivé ovlivni spldceni
sekuritizované pozice, musi byt investoriim ozndmena bez zbytecného odkladu.

14.  Pavodce a sponzor musi potencidlnim investorim pred stanovenim ceny zpfistupnit tdaje o statické a dynamické
historické vykonnosti v oblasti selhdni a ztraty, jako jsou ddaje o prodleni a selhdni, u expozic zdsadné podobnych tém,
které byly sekuritizovany, a zdroje téchto tdaji i divody uvddéné podobnosti. Pokud sponzor piistup k témto tdajim
nemd, musi piistup k Gdajim na statickém ¢& dynamickém zdkladé o historické vykonnosti, jako jsou tidaje o prodleni
a selhdni, u zdsadné podobnych expozic ziskat od prodavajictho. Vsechny tyto ddaje musi byt za dobu nejméné péti let,
s vyjimkou ddajii o pohleddvkach z obchodniho styku a dalsich kratkodobych pohleddvkach, u kterych tato doba nesmi
byt kratsi nez tii roky.

15.  Transakce ABCP musi byt zajiStény seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni z hlediska druhu
aktiv, pfi zohlednéni charakteristik souvisejicich s penéznimi toky rtznych druht aktiv, véetné jejich smluvnich chara-
kteristik a charakteristik tykajicich se Gvérového rizika a pfedcasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic musi
obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Seskupeni podkladovych expozic musi mit zbytkovou vaZenou primérnou Zivotnost nejvyse jeden rok a zddnd podkla-
dova expozice nesmi mit zbytkovou splatnost delsi neZ tfi roky.

Odchylné od druhého pododstavce musi mit seskupeni pajcek a leasingli na automobily a leasing@ na zafizeni zbytkovou
vézenou primérnou Zivotnost nejvyse tii a pal roku a 7ddnd podkladovéd expozice nesmi mit zbytkovou splatnost deli
nez 3est let.

Podkladové expozice nesméji obsahovat zddné ptijcky zajisténé hypote¢nimi Gvéry na obytné nemovitosti nebo hypo-
te¢nimi Gvéry na komeréni nemovitosti nebo plné zajiténymi Gvéry na obytné nemovitosti uvedenymi v ¢l. 129 odst. 1
prvnim pododstavci pism. e) nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Podkladové expozice musi obsahovat dluhy, které jsou smluvné
zdvazné a vymahatelné s pravem plného postihu dluznikd, s definovanymi platebnimi toky souvisejicimi s prondjmem,
jistinou, troky nebo jingm pravem na piijem z aktiv odtivodiujicich takové platby. Podkladové expozice mohou rovnéz
dosahovat vynosti z prodeje financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy. Podkladové expozice nesméji
zahrnovat pfevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez korporatni dluhopisy
nekétované v obchodnim systému.

16.  Veskeré referenéné stanovené platby drokd vradmci aktiv a zdvazka transakce ABCP musi vychdzet z obecné
pouzivanych trznich drokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odrézejicich naklady financovani,
ale nesméji odkazovat na slozité vzorce nebo derivity. Referencné stanovené platby drokd v rdmci zavazkd transakce
ABCP mohou vychdzet z drokovych sazeb odrazejicich ndklady na financovani programu ABCP.
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17.  Po selhdni prodavajictho nebo po doruceni vyzvy k predcasnému splacent:

a) nesmi byt v sekuritizaéni jednotce zablokovéna zddnd ¢astka nad to, co je nezbytné k zajisténi provozniho fungovani
této jednotky nebo k provedeni fadnych spltek investorim v souladu se smluvnimi podminkami sekuritizace, pokud
mimofadné okolnosti nevyzaduji, aby ¢astka byla zablokovdna pro pouziti v nejlepsim zdjmu investori na vydaje, jez
zabrani zhorSeni Gvérové kvality podkladovych expozic;

b) hlavni ptijmy z podkladovych expozic musi byt preddny investortim drzicim sekuritizovanou pozici prostfednictvim
postupné platby sekuritizovanych pozic podle pfednosti dané sekuritizované pozice a

¢) zadné ustanoveni nesmi pozadovat automatické zpenézeni podkladovych expozic v trzni hodnoté.

18.  Podkladové expozice musi vznikat vrdmci béZné podnikatelské cinnosti prodavajictho podle standardd pro
upisovéni, které nejsou méné piisné nez ty, které prodavajici uplatiiuje v dobé jejich vzniku u podobnych expozic, jez
sekuritizovany nejsou. O standardech pro upisovani, na jejichz zdkladé podkladové expozice vznikly, a o jakychkoli jejich
podstatnych zméndch oproti predchozim standardam pro upisovani musi byt v dplnosti abez zbyte¢ného odkladu
informovéni sponzor a dalsi strany s piimou expozici v transakci ABCP. Proddvajici musi mit odborné znalosti v oblasti
vytvafeni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

19.  Je-li transakce ABCP revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat rozhodné uddlosti pro
ukonceni revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a) zhoreni Gvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou hodnotu nebo pod ni a
b) udalost souvisejici s platebni neschopnosti u prodavajictho nebo obsluhovatele.
20.  Transakéni dokumentace musi jasné uvadét:

a) smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, obsluhovatele, ptipadného svéfenského spravce a jinych posky-
tovatell pomocnych sluzeb;

b) postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhdni nebo platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukon-
eni obsluhy;

¢) ustanoveni zajistujici, aby byly protistrany derivatti a banky vedouci Gcet v piipadé svého selhdni, platebni neschop-
nosti ajinych specifikovanych udalosti podle potfeby nahrazeny, a

d) zptisob, jakym sponzor spliiuje pozadavky ¢l. 25 odst. 3.

21.  Orgdn EBA vuzké spoluprici s orgdny ESMA a EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfes-
fjici, které podkladové expozice uvedené v odstavci 15 se povazuji za homogenni.

Orgén EBA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢ldnkti 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorem programu ABCP musi byt Gvérovd instituce, kterd je pfedmétem dohledu podle smérnice 2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelem likviditniho piislibu a podporuje veskeré sekuritizované pozice na
trovni programu ABCP tim, Ze kryje veskerd rizika likvidity a ivérovd rizika a veSkerd podstatnd rizika rozmélnéni
sekuritizovanych expozic, jakoz ijakékoli jiné ndklady na trovni transakce a programu, které jsou potfebné k tomu,
aby tato podpora investorovi zarudila plné splaceni jakékoli ¢astky v ramci komeréntho papiru zajisténého aktivy. Popis
podpory poskytované na trovni transakce, véetné popisu poskytovanych likviditnich pfislibd, poskytne sponzor inves-
tortim.

3. Aby tvérova instituce mohla sponzorovat program ABCP pro STS sekuritizace, musi svému pfislusnému orgénu
prokdzat, Ze jeji uloha podle odstavce 2 ani v mimofddné zdtéZovych situacich na trhu neohroZuje jeji solventnost
a likviditu.
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Pozadavek uvedeny v tomto odstavci se povazuje za splnény, pokud pfislusny organ na zakladé pfezkumu a hodnoceni
podle ¢l. 97 odst. 3 smérnice 2013/36/EU urdil, Ze opatfeni, strategie, postupy a mechanismy zavedené danou dvérovou
instituci a vlastni kapital a likvidita, které tato instituce drzi, zajiStuji fddné Fizeni a pokryti jejich rizik.

4. Sponzor provadi vlastni provérku s nélezitou péli a ovéfuje, zda jsou v piislusnych piipadech dodrzeny pozadavky
stanovené v ¢l. 5 odst. 1 a 3 tohoto naf{zeni. Ovéfuje také, zda ma prodavajici kapacity pro obsluhovéni a postupy inkasa,
jez spliuji pozadavky uvedené v ¢l. 265 odst. 2 pism. h) az p) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo rovnocenné pozadavky ve
tietich zemich.

5. Prodévajici na trovni transakce nebo sponzor na drovni programu ABCP musi spliiovat pozadavek na ponechdn si
rizika uvedeny v ¢lanku 6.

6.  Sponzor odpovidd za dodrzovani ¢lanku 7 na drovni programu ABCP aza to, Ze se pfed stanovenim ceny
potencidlnim investortim na jejich zddost zp¥istupni:

a) souhrnné informace pozadované podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) a

b) informace pozadované podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. b) az e), alesponn v pracovni nebo pocitecni
podobé.

7.V ptipadé, Ze sponzor neobnovi zdvazek financovani likviditntho pfislibu do uplynuti doby jeho platnosti, likviditni
piislib se vycerpd a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se vyplati.
Cldnek 26
PoZadavky na drovni programu
1. Veskeré transakce ABCP provedené v rdmci programu ABCP musi spliovat pozadavky ¢l. 24 odst. 1 az 8 a 12 az

20.

Status daného programu ABCP jako STS sekuritizace ziistdvd zachovén i tehdy, je-li nejvyse 5 % souhrnného objemu
podkladovych expozic transakci ABCP, financovanych programem ABCP docasné v nesouladu s pozadavky ¢l. 24 odst. 9,
10 a11.

Pro déely druhého pododstavce tohoto odstavee se vzorek podkladovych expozic pravidelné podrobuje vnéjsimu ovéfeni
shody vhodnou nezévislou osobou.

2. Zbytkové vazend primérna zivotnost podkladové expozice programu ABCP nesmi byt deli nez dva roky.
3. Program ABCP musi byt plné podporovin sponzorem v souladu s ¢l. 25 odst. 2.

4. Program ABCP nesmi obsahovat zadnou resekuritizaci a Gvérové posileni nesmi zavddét druhou vrstvu trans$i na
arovni programu.

5. Cenné papiry vydavané programem ABCP nesméji zahrnovat kupni opce, dolozky o rozsiteni nebo jind ustanoveni,
kterd maji vliv na jejich kone¢nou splatnost, pokud tyto opce nebo dolozky mohou byt uplatnény dle vlastniho uvézeni
prodejce, sponzora nebo sekuritiza¢ni jednotky.

6. Urokovd a ménova rizika vznikajici na trovni programu ABCP musi byt patfiéné sniZovdna a veskerd opatieni
piijatd za timto dcelem musi byt zvefejnéna. Sekuritiza¢ni jednotka smi derivitové smlouvy uzavirat pouze pro tcely
zajisténi drokového nebo ménového rizika a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivity.
Uvedené derivaty se musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.

7. Dokumentace souvisejici s programem ABCP musi jasné uvadét:
a) odpovédnost svéfenského spravce a dalsich subjektt s piipadnou fiducidrni povinnosti viiéi investortim;

b) smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, jenZ musi mit odborné znalosti v oblasti upisovani Gvérd,
piipadného svétenského spravce a jinych poskytovatelt pomocnych sluzeb;

¢) postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhdni nebo platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukon-
eni obsluhy;
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d) ustanoveni pro nahrazeni protistran derivati a banky vedouci tiet na drovni programu ABCP v piipadé jejich selhdni,
platebni neschopnosti a jinych specifikovanych udalosti, které nejsou zahrnuty v likviditnim p#islibu;

e) ze v piipadé specifikovanych udélosti, selhdni nebo platebni neschopnosti sponzora budou podniknuta ndpravnd
opatieni za tUcelem zajisténi zdvazku financovani nebo nahrazeni poskytovatele likviditniho piislibu a

f) ze se likviditni ptislib vycerpd a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se vyplati, pokud sponzor neobnovi zévazek
financovani likviditntho pfislibu do uplynuti doby jeho platnosti.

8.  Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou povahou obdobné expozicim
sekuritizovanym, a musi mit nélezit¢ zdokumentovany zdsady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou
expozic.

ODDIL 3
Ozndmeni STS sekuritizace
Cldnek 27
Pozadavky na ozndmeni STS sekuritizace

1. Pavodci asponzofi pomoci $ablony uvedené v odstavci 7 tohoto ¢lanku spole¢né ozndmi orgdnu ESMA, Zze
sekuritizace spliiuje pozadavky ¢ldnkd 19 az 22 nebo ¢lankd 23 az 26 (déle jen ,ozndmeni STS sekuritizace®). V piipadé
programu ABCP za ozndmeni skutecnosti, Ze tento program avjeho ramci i transakce ABCP spliuji pozadavky ¢lan-
ku 24, odpovidd pouze sponzor.

Ozndmeni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni pivodce a sponzora o zpisobu dosazeni souladu s kazdym z kri-
térii pro STS sekuritizace stanovenych v ¢lancich 20 az 22 nebo v ¢lancich 24 az 26.

Orgédn ESMA ozndmeni STS sekuritizace zvefejni na svych oficidlnich internetovych strankdch podle odstavce 5 tohoto
¢lanku. Pavodci a sponzofi sekuritizace informuji o ozndmeni STS sekuritizace své piislusné orgdny a uréi mezi sebou
jeden subjekt, ktery bude prvnim kontaktnim mistem pro investory a piislusné organy.

2. Pavodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka mohou pii kontrole toho, zda sekuritizace spliiuje pozadavky
¢lanka 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26, vyuzivat sluzeb tieti strany s povolenim podle ¢lanku 28. Vyuzitim takové
sluzby vSak nesmi byt za zddnych okolnosti dotfena odpovédnost piivodce, sponzora nebo sekuritiza¢ni jednotky za
plnéni jejich pravnich povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni. Vyuzitim takové sluzby nejsou dotleny povinnosti
institucionalnich investorti stanovené v ¢lanku 5.

Pokud ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka pfi kontrole toho, zda sekuritizace splituje ¢clinky 19 az 22 nebo
¢lanky 23 az 26, vyuziji sluzeb tfeti strany s povolenim podle ¢ldnku 28, musi ozndmeni STS sekuritizace obsahovat
prohladseni, Ze dodrzeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno touto tfeti stranou s povolenim. Ozndmeni musi
obsahovat ndzev této tieti strany s povolenim, jeji misto usazeni a ndzev pfislusného orgdnu, ktery ji povoleni udélil.

3. Neni-li piivodce nebo ptvodni véfitel ivérovou instituci nebo investiénim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodt 1
a 2 nafizeni (EU) €. 575/2013 usazenym v Unii, k ozndmeni podle odstavce 1 tohoto ¢lanku se pFipoji:

a) potvrzeni pivodce nebo ptivodniho véfitele, Ze tivéry poskytuje na zdkladé fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné
stanovenych postupi pro schvalovini, zménu, obnoveni a financovani Gvéri aZe ma zavedeny acinné systémy
uplatiiovani téchto postuptt v souladu s clankem 9 tohoto nafizeni, a

b) prohlaseni ptivodce nebo ptvodniho véfitele o tom, zda je poskytnuti tvéru uvedené v pismeni a) pfedmétem dohledu.

4.  Prestane-li sekuritizace spliiovat pozadavky ¢lankti 19 az 22 nebo ¢lankd 23 az 26, ozndmi to ptvodce a sponzor
neprodlené orgdnu ESMA a informuji svtjj piislusny organ.
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5. Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankdch seznam vsech sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu
puvodci a sponzofi ozndmili, Ze spliuji pozadavky clankd 19 az 22 nebo ¢lankd 23 az 26. Orgdn ESMA kazdou takto
ozndmenou sekuritizaci neprodlené doplni na uvedeny seznam. Orgdn ESMA tento seznam aktualizuje, pokud dané
sekuritizace na zdkladé rozhodnuti piislusnych organt nebo ozndmeni ptvodce nebo sponzora jiz nejsou povazovany za
STS sekuritizace. Pokud pfislusny orgdn ulozil sprévni sankce v souladu s ¢ldnkem 32, ozndmi to neprodlené orgdnu
ESMA. Orgdn ESMA ve svém seznamu neprodlené uvede, Ze ptislusny orgdn ve vztahu k dané sekuritizaci ulozil spravni
sankce.

6. Orgdn ESMA v uzké spoluprici s organy EBA a EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesiiu-
jicich informace, které musi ptivodce, sponzor a sekuritizaéni jednotka poskytnout, aby splnili povinnosti uvedené
v odstavci 1.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafzeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Za Gcelem zajisténi jednotnych podminek pro providdéni tohoto nafzeni vypracuje orgdn ESMA v tizké spolupraci
s organy EBA a EIOPA nédvrh provadécich technickych norem pro stanoveni sablon k pouziti pti poskytovani informaci
podle odstavce 6.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

Cldnek 28
Treti strana ovéfujici soulad s kritérii pro STS sekuritizace

1. Treti strana uvedend v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni pfslusného orgdnu posuzovat soulad sekuritizaci s kritérii
pro STS sekuritizace stanovenymi v ¢ldncich 19 az 22 nebo v ¢lancich 23 az 26. Piislusny orgdn povoleni udéli, pokud
jsou splnény tyto podminky:

a) tiet{ strana G¢tuje plivodciim, sponzoriim nebo sekuritizatnim jednotkdm zapojenym do sekuritizaci, které posuzuje,
pouze nediskrimina¢ni poplatky, které jsou zalozeny na nékladech a nelisi se podle vysledkt jejiho posouzeni ani na
nich jinak nezdvisf;

b) tfetf strana neni ani regulovanym podnikem ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2002/87|ES, ani ratingovou agenturou
ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b) nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, a provadéni ostatnich ¢innosti této tieti strany neohrozuje
nezévislost ani Cestnost a poctivost jejich posouzent;

¢) tieti strana neposkytuje ptvodci, sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce zapojenym do sekuritizaci, které posuzuje,
zadny druh poradenskych, auditnich ani srovnatelnych sluzeb;

d) ¢lenové fidiciho organu tfeti strany maji odbornou kvalifikaci, znalosti a zkuSenosti, které jsou pfiméfené jejimu dkolu,
maji dobrou povést ajsou bezdhonni;

¢) vidicim orgdnu tfeti strany jsou alespoil jednou tfetinou a nejméné dvéma cleny zastoupeni nezdvisli odbornici;

f) tieti strana ucini vSechny nezbytné kroky k zajisténi toho, aby ovéfeni souladu s kritérii pro STS sekuritizace nebylo
ovlivnéno existujicimi ¢i potencidlnimi stfety zdjmi nebo obchodnimi vztahy této tieti strany, jejich akciondft ¢
podilnikdi, manazerti, zaméstnanct ¢&i jakychkoli jinych fyzickych osob, jejichz sluzby ma tato tieti strana k dispozici
nebo nad jejichz sluzbami mé kontrolu. Za timto Gcelem tfeti strana zf{di, udrzuje, vynucuje a dokumentuje G¢inny
systém vnitin{ kontroly, kterym se ¥di provddéni zdsad a postupts s cilem urcit potencialni stfety zajma a pfedchdzet
jim. Potencidlni nebo existujici stfety zdjmt, které byly urCeny, musi byt neprodlené odstranény nebo zmirnény
a zvefejnény. Pro zajisténi nezavislosti posouzeni dodrzeni podminek pro STS sekuritizace tfeti strana ziidi, udrZuje,
vynucuje a dokumentuje odpovidajici zdsady a postupy. Tieti strana tyto zdsady a postupy pravidelné sleduje a prez-
koumdvd, aby vyhodnotila jejich G¢innost a posoudila, zda je téeba je aktualizovat, a

tieti strana maze prokézat, ze zavedla vhodnd provozni opatieni a interni postupy, jez ji umoziuji posoudit dodrzeni
podminek pro STS sekuritizace.

©

Prislusny orgdn muze povoleni odejmout, domnivé-li se, Ze tfeti strana zdsadnim zptsobem porusuje prvni pododstavec.
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2. Tieti strana s povolenim podle odstavce 1 neprodlené svému piislusnému orgdnu ozndmi veskeré podstatné zmény
informaci poskytnutych na zdkladé uvedeného odstavce nebo jakékoli jiné zmény, o kterych se lze pifiméfené domnivat,
ze by mohly mit vliv na posouzeni jejtho pislusného orgdnu.

3. Piislusny organ maze tfeti strané uvedené v odstavci 1 uctovat poplatky zalozené na ndkladech, aby pokryl
nezbytné vydaje souvisejici s posuzovanim Zadosti o povoleni a s ndslednym sledovanim souladu s podminkami stanove-
nymi v odstavci 1.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesnujici informace, které maji byt poskytnuty
piislusnym orgdnim v Zadosti tfeti strany o povoleni v souladu s odstavcem 1.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 5
DOHLED
Cldnek 29
Urceni pfislusnych orgint

1. Na dodrzovani povinnosti stanovenych v ¢linku 5 tohoto nafizeni dohlizeji ndsledujici piislusné orgdny v souladu
s pravomocemi udélenymi piislusnymi pravnimi akty:

a) pro pojistovny a zaji§tovny piislusny orgdn uréeny v souladu s ¢l. 13 bodem 10 smérnice 2009/138/ES;

b) pro spravce alternativnich investi¢nich fondt odpovédny piislusny orgdn uréeny v souladu s ¢lankem 44 smérnice
2011/61/EU;

¢) pro SKIPCP ajejich spravcovské spolecnosti piislusny orgdn uréeny v souladu s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

d) pro instituce zaméstnaneckého penzijntho pojisténi piislusny orgdn uréeny v souladu s ¢l. 6 pism. g) smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/41/ES (');

e) pro Gvérové instituce nebo investicni podniky pislusny orgdn urceny v souladu s clinkem 4 smérnice 2013/36/EU,
véetné ECB, pokud jde o zvldstni dkoly, které ji svéfuje nafizeni (EU) ¢. 1024/2013.

2. Prislusné organy odpovédné za dohled nad sponzory vsouladu s ¢lankem 4 smérnice 2013/36/EU, véetné ECB,
pokud jde o zvldstni tkoly, které ji svéfuje nafizeni (EU) ¢ 1024/2013, dohlizeji na to, aby sponzofi dodrzovali povin-
nosti stanovené v ¢lancich 6 az 9 tohoto nafizeni.

3. Pokud jsou pivodci, piivodni véfitelé a sekuritiza¢ni jednotky subjekty podléhajicimi dohledu v souladu se smérni-
cemi 2003/41/ES, 2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a s nafizenim (EU) & 10242013, dohlizeji
relevantni piislusné orgdny uréené v souladu s uvedenymi akty, véetné ECB, pokud jde o zvlastni dkoly, které ji svéfuje
nafizen{ (EU) ¢. 1024/2013, na dodrzovani povinnosti stanovenych v ¢lancich 6 az 9 tohoto nafizeni.

4. Pro piivodce, pivodni véfitele a sekuritizaéni jednotky, ktef{ jsou usazeni v Unii a na néz se nevztahuji legislativni
akty Unie uvedené v odstavci 3, urdi ¢lenské stity jeden nebo vice piislusnych orgdnt pro dohled nad dodrzovinim
povinnosti stanovenych v ¢lancich 6 az 9. Clenské stdty informuji Komisi a orgdn ESMA o urceni piislusnych orgdnt
podle tohoto odstavce do 1.ledna 2019. Tato povinnost neplati ve vztahu k subjektiim, které pouze proddvaji expozice
v ramci programu ABCP ¢i jiné sekuritizaéni transakce nebo systému a nevytvafeji aktivné expozice primdrné pro acely
jejich pravidelné sekuritizace.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3.cervna 2003 o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Clenské stity ur¢i jeden nebo vice piislusnych orgdnd pro dohled nad tim, jak pivodci, sponzofi a sekuritizacni
jednotky dodrzuji clanky 18 aZ 27 ajak tfet{ strany dodrzuji ¢linek 28. Clenské stity informuji Komisi a orgdn ESMA
o ureni piislusnych orgdnt podle tohoto odstavce do 18.ledna 2019.

6.  Odstavec 5 tohoto ¢ldnku se nepouZije ve vztahu k subjektim, které pouze prodavaji expozice v rdmci programu
ABCP ¢i jiné sekuritizacni transakce nebo systému a nevytvéieji aktivné expozice primdrné pro tcely jejich pravidelné
sekuritizace. V takovém ptipadé ptvodce nebo sponzor ovéf, Ze tyto subjekty spliuji pfislusné povinnosti stanovené
v ¢lancich 18 az 27.

7. Orgdn ESMA zajisti v souladu se svymi tkoly a pravomocemi stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 dusledné
uplatiiovani a vymahdni povinnosti stanovenych v ¢lancich 18 az 27 tohoto nafizeni. Orgdn ESMA sleduje v souladu
s ¢lankem 39 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 (') sekuritiza¢n{ trh v Unii a v souladu s ¢ldn-
kem 40 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 uplatiiuje své pravomoci docasné zasdhnout.

8. Orgdn ESMA na svych internetovych strankdch zvefejni a aktualizuje seznam piislusnych organt uvedenych
v tomto ¢lanku.

Cldnek 30
Pravomoci pfislusnych orgind

1. Kazdy clensky stat zajisti, aby piislusny organ urceny v souladu s ¢l. 29 odst. 1 az 5 mél dohledové, vySettovaci
a sankéni pravomoci nezbytné k plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni.

2. Prislusny orgdn pravidelné piezkoumdvd ujednéni, postupy a mechanismy, které plivodci, sponzofi, sekuritizaéni
jednotky a ptivodni véfitelé zavedli pro dosazeni souladu s timto nafizenim.

Souéésti prezkumu podle prvniho pododstavce jsou:

a) postupy a mechanismy pro spravné oceflovani a pribézné ponechdvani si podstatného cistého ekonomického podily,
shromazdovani a véasné poskytovani veskerych informaci, které maji byt zpiistuptiovany v souladu s ¢lankem 7,
a kritéria pro poskytovani Gvért v souladu s ¢lankem 9;

b) u STS sekuritizaci, které nejsou sekuritizacemi v rdmci programu ABCP, postupy a mechanismy pro zaji§téni souladu
s ¢l. 20 odst. 7 az 12, s¢l. 21 odst. 7 as ¢lankem 22 a

¢) u STS sekuritizaci, které jsou sekuritizacemi v rdmci programu ABCP, postupy a mechanismy pro zaji§téni souladu
s ¢lankem 24 v souvislosti s transakcemi ABCP a s ¢l. 26 odst. 7 a 8 v souvislosti s programy ABCP.

3. Pislusné orgdny vyzaduji, aby rizika plynouci ze sekuritiza¢nich transakci, véetné rizik ztraty dobré povésti, byla
hodnocena a feSena prostrednictvim vhodnych politik a postupt plivodcet, sponzort, sekuritiza¢nich jednotek a ptivod-
nich véfiteld.

4. Pfislusny organ v piislusnych piipadech sleduje v rdmci obezfetnostniho dohledu, jejz vykondva v oblasti sekuriti-
zace, konkrétni dopady tcasti na sekuritizaénim trhu na stabilitu financ¢ni instituce, jeZ ptsobi jako ptivodni véfitel,
ptivodce, sponzor nebo investor, pficemz, aniz by tim byla dotéena pFisnéjsi odvétvova regulace, zohleduje:

a) velikost kapitdlovych rezerv;
b) velikost rezerv v oblasti likvidity a
¢) riziko likvidity pro investory v disledku nesouladu mezi splatnosti jejich financovéani a investicemi.

Jestlize piislusny orgdn odhali podstatné riziko ohrozujici finan¢ni stabilitu financ¢ni instituce nebo finan¢niho systému
jako celku, ptijme bez ohledu na své povinnosti vyplyvajici z ¢ldnku 36 opatieni ke sniZeni téchto rizik a podd zpravu
osvych zji§ténich uréenému orgdnu pifslusnému k uplatnéni makroobezfetnostnich ndstrojii podle nafizeni (EU)
¢.575/2013 a Evropské radé pro systémovd rizika.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné nafizeni
(EU) <. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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5. Pislusny organ sleduje kazdé pfipadné obchdzeni povinnosti stanovenych v ¢l. 6 odst. 2 a zajisti, aby byly uplat-
flovany sankce podle ¢lanka 32 a 33.

Cldnek 31
Makroobezietnostni dohled nad sekuritizaénim trhem

1. Vramci svého mandétu odpovidd Evropska rada pro systémova rizika za makroobezietnostni dohled nad sekuri-
tiza¢nim trhem Unie.

2. Evropskd rada pro systémova rizika nepfetrzité sleduje vyvoj na sekuritiza¢nich trzich s cilem pfispivat k predchd-
zeni systémovym rizikiim pro finanéni stabilitu v Unii, kterd jsou dusledkem vyvoje v rdmci finan¢niho systému, nebo
kjejich snizovani, pfi zohlednéni makroekonomického vyvoje, tak aby nedochdzelo k vyskyttim rozsdhlych finanénich
problém. Kdykoli to povazuje za nezbytné nebo alespoii jednou za tii roky, zvefejni Evropskd rada pro systémova rizika
ve spolupréci s orgdnem EBA zpravu o dopadech sekuritiza¢niho trhu na finanéni stabilitu s cilem poukazat na rizika pro
finanéni stabilitu. Jsou-li zjiSténa podstatnd rizika, poskytne Evropskd rada pro systémova rizika varovani a v piipadé
potieby vydd Komisi, evropskym orgdntim dohledu a ¢lenskym stitdm doporuceni pro pfijeti ndpravného opatieni
v reakci na tato rizika v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010, mimo jiné ohledné vhodnosti zmény tirovni
ponechaného rizika nebo piijeti dalsich makroobezfetnostnich opatfeni. Komise, evropské organy dohledu a ¢lenské staty
informuji do tf mésicti od obdrzeni tohoto doporuceni Evropskou radu pro systémovd rizika, Evropsky parlament a Radu
vsouladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢ 1092/2010 o opatfenich piijatych vreakci na toto doporuceni a v pifpadé
necinnosti poskytnou nélezité zdavodnéni.

Cldnek 32
Sprdvni sankce a ndpravnd opatfeni

1. Aniz je dotéeno pravo ¢lenskych statd stanovit a uklddat trestni sankce podle ¢lanku 34, stanovi ¢lenské stity
pravidla pro ukldddni pfiméfenych spravnich sankci v pfipadé tmyslného nebo nedbalostniho poruseni piedpisii
a ndpravnych opatieni alespon v situacich, kdy:

a) puvodce, sponzor nebo ptvodni véfitel nesplnili pozadavky stanovené v ¢lanku 6;

b) ptvodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka nesplnili pozadavky stanovené v ¢lanku 7;

¢) ptivodce, sponzor nebo ptvodni véfitel nesplnili kritéria stanovend v ¢lanku 9;

d) ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka nesplnili pozadavky stanovené v ¢lanku 18;

e) sekuritizace je oznacena jako STS sekuritizace a ptvodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka této sekuritizace
nesplnili pozadavky stanovené v ¢lancich 19 az 22 nebo ¢lancich 23 az 26;

f) ptvodce nebo sponzor poskytli zavadéjici ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1;

g) puvodce nebo sponzor nesplnili pozadavky stanovené v ¢l. 27 odst. 4;

h) tieti strana s povolenim podle ¢ldnku 28 neozndmila podstatné zmény informaci poskytnutych na zdkladé ¢l. 28
odst. 1 nebo jakékoli jiné zmény, o kterych se lze pfiméfené domnivat, Ze by mohly mit vliv na posouzeni jejtho
piislusného organu.

Clenské stity rovnéz zajisti, aby byly sprévni sankce nebo ndpravnd opatieni G¢inné uplatiiovany.

Tyto sankce a opatfeni musi byt Gi¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Clenské staty svéif piislusnym orgdnéim pravomoc uplatiiovat v pifpadé poruseni predpisti uvedeného v odstavci 1
alespon tyto spravni sankce a jind opatfent:

a) vefejné ozndmeni provedené v souladu s ¢linkem 37, vnémz je uvedena totoznost fyzické nebo pravnické osoby
a povaha daného poruseni;

b) piikaz fyzické nebo pravnické osobé, aby upustila od zdvadného jedndni a zdrzela se jeho opakovéni;

¢) ve vztahu ke kterémukoli ¢lenovi fidictho organu pivodce, sponzora nebo sekuritizaéni jednotky nebo jakékoli jiné
fyzické osobé, ktera je odpovédnd za toto poruseni predpist, uloZeni docasného zakazu vykondvat fidici funkce
v uvedenych subjektech;
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d) vpfipadé poruseni pfedpisti uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. €) nebo f) tohoto ¢linku ve vztahu
k ptivodci a sponzorovi docasny zdkaz oznamovat podle ¢l. 27 odst. 1, Ze sekuritizace spliiuje pozadavky stanovené
v ¢ldncich 19 az 22 nebo ¢lancich 23 az 26;

e) v piipadé fyzickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini alespoii 5 000 000 EUR nebo v ¢len-
skych stdtech, jejichz ménou neni euro, odpovidajici ¢astku v ndrodni méné ke dni 17.ledna 2018;

f) v ptipadé pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini alespont 5 000 000 EUR nebo v ¢len-
skych statech, jejichz ménou neni euro, odpovidajici ¢astku v ndrodni méné ke dni 17.ledna 2018, nebo az 10 %
celkového cistého ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni dostupné téetni zdvérky schvélené Fidicim orgdnem;
je-li pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem mateiského podniku, ktery je povinen sesta-
vovat konsolidovanou dcetni zdvérku podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ('), je piislusnym
celkovym ro¢nim cistym obratem celkovy ro¢ni Cisty obrat nebo odpovidajici druh piHjmd v souladu s piislusnymi
tcetnimi legislativnimi akty podle nejnovéjsi dostupné konsolidované wletni zdvérky schvélené fidicim orgdnem
vrcholného matefského podniku;

g) spravni penézité sankce, jejichz maximdlni vySe ¢ini alesponn dvojnasobek vyhody, které bylo v dusledku poruseni
pravidel dosazeno, jestlize ji lze urcit, a to i pokud je tato ¢astka vy$si nez maximdlni ¢dstky uvedené v pismenech e)

af), a

h) v ptipadé poruseni predpisti uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. f) tohoto ¢ldnku docasné odnéti povoleni
tieti strany podle ¢lanku 28 kontrolovat soulad sekuritizace s ¢ldnky 19 aZ 22 nebo ¢ldnky 23 aZ 26.

3. Pokud se ustanoveni uvedend v odstavci 1 pouZiji na pravnické osoby, svéii clenské stity piislusnym organdm
pravomoc uplatiiovat spravni sankce a ndpravnd opatfeni stanovend v odstavci 2, s vyhradou podminek stanovenych ve
vnitrostitnim pravu, na Cleny fidictho orgdnu a na dalsi osoby, které nesou podle vnitrostitniho prdva odpovédnost za
dané poruseni.

4. Clenské staty zajisti, aby veskerd rozhodnuti o uloZeni sprévnich sankci nebo nédpravnych opatfeni uvedenych
v odstavci 2 byla fadné odtivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim opravny prostiedek.

Cldnek 33
Vykon pravomoci uklddat spravni sankce a ndpravnd opatfeni

1.  Prislusné orgdny vykondvaji pravomoc uklddat sprdvni sankce a ndpravnd opatfeni podle ¢lanku 32 v souladu se
svym vnitrostatnim pravnim fadem:

a) piimo;

b) ve spoluprici s jinymi orgdny;

¢) na svou odpovédnost pfenesenim na jiné orgdny;
d) podanim ndvrhu pfislusnym justiénim organam.

2. Prislusné orgdny pii stanoveni druhu a miry spravni sankce nebo ndpravného opatieni ulozeného podle ¢lanku 32
zohlediiuji, do jaké miry bylo poruseni pfedpisti zpisobeno umyslné nebo z nedbalosti, a vSechny ostatni relevantni
okolnosti, pfipadné vcetné:

a) vyznamu, zdvaznosti a délky trvani daného porusent;

b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni;

¢) finanéni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;

d) vyse zisku, kterého odpovédnd fyzickd nebo pravnickd osoba dosdhla, nebo ztrdty, které zabrénila, jestlize je 1ze urcit;
e) ztrat tietich stran zptsobenych porusenim, pokud je lze urcit;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26.cervna 2013 o rocnich tcetnich zavérkdch, konsolidovanych
ticetnich zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) miry spoluprice odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s pfislusnym orgdnem, aniZ je dotéena potieba zajistit
vydani zisku, kterého uvedend osoba dosdhla, nebo ztraty, které zabranila;

g) predchozich poruseni piedpist odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou.

Cldnek 34
Trestni sankce

1.  Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce nebo ndpravnd opatieni za ta
poruseni piedpisti, na kterd se podle jejich vnitrostatniho prava vztahuji trestni sankce.

2. Pokud se clenské stity rozhodly vsouladu sodstavcem 1 tohoto ¢lanku stanovit za poruseni uvedend v ¢l. 32
odst. 1 trestni sankce, zajisti, aby byla zavedena vhodnd opatieni k tomu, aby piislusné organy mély veskeré pravomoci
nezbytné ke spolupréci s orgdny ¢innymi v trestnim Fizeni v rdmci své jurisdikce, aby mohly ziskat konkrétni informace
tykajici se trestntho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného pro poruseni uvedend v ¢l. 32 odst. 1 a pfedat tyto informace
ostatnim piislusnym orgdniim, jakoz iorgdnim ESMA, EBA a EIOPA, asplnit tak svou povinnost spoluprice pro
Ucely tohoto nafizeni.

Cldnek 35
Oznamovaci povinnosti

Clenské staty ozndm{ prévni a spravni predpisy k provedeni této kapitoly, véetné pfipadnych relevantnich trestnépravnich
ustanoveni, Komisi a orgdniim ESMA, EBA a EIOPA do 18. ledna 2019. Déle Komisi a orgdntim ESMA, EBA a EIOPA bez
zbyte¢ného odkladu ozndmi veskeré ndsledné zmény téchto piedpisil.

Cldnek 36
Spoluprice mezi pfisluSnymi orgdny a evropskymi orginy dohledu

1.  Prislusné orgdny uvedené v cldnku 29 a orgdny ESMA, EBA a EIOPA vzdjemné tzce spolupracuji a vyménuji si
informace za Gcelem plnéni svych tkold podle ¢lankd 30 az 34.

2. Piislusné orgdny tzce koordinuji sviij dohled za tcelem zji§tovani p¥ipadi poruseni tohoto nafizeni a jejich ndpravy,
rozvoje a prosazovani osvéd¢enych postupt, usnadnovéani spoluprace, prosazovani jednotnosti vykladu a poskytovani
hodnoceni napfi¢ jurisdikcemi v piipadé jakékoli neshody.

3. Vramci Spole¢ného vyboru evropskych organt dohledu je vytvoren zvldstni sekuritiza¢ni vybor, v némz piislusné
orgdny tzce spolupracuji, aby mohly plnit své povinnosti podle ¢lankd 30 az 34.

4. Pokud pfislusny orgdn zjisti nebo md divod se domnivat, Ze byl porusen jeden nebo vice pozadavk podle ¢lankd 6
az 27, informuje o svych zjisténich dostate¢né podrobné piislusny orgdn subjektu & subjektd podezielych z tohoto
poruseni. Dotéené piislusné orgdny tzce koordinuji sviij dohled s cilem zajistit jednotnost svych rozhodnuti.

5.  Pokud se poruseni predpisti uvedené v odstavci 4 tohoto ¢lanku tykd zejména nespravného nebo zavadgjiciho
ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1, ozndmi piislusny orgdn, jenz takové poruseni zjistil, svd zjisténi neprodlené p¥islusnému
orgdnu subjektu urceného jako prvni kontaktni misto podle ¢l. 27 odst. 1. Piislusny orgdn subjektu urceného jako prvni
kontaktni misto podle ¢l. 27 odst. 1 ndsledné informuje orgdny ESMA, EBA a EIOPA afidi se postupem stanovenym
v odstavci 6 tohoto ¢lanku.

6.  Po obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 4 provede pfislusny orgdn subjektu podezielého z poruseni predpisii
do patndcti pracovnich dni veskerd nezbytnd opatfeni pro feSeni zjisténého poruseni a ozndmi je ostatnim zapojenym
piislusnym organtim, zejména piislusnym orgdniim ptivodce, sponzora a sekuritiza¢ni jednotky a pfislusnym orgdniim
drzitele sekuritizované pozice, je-li zndm. Jestlize pfislusny orgdn nesouhlasi s postupem nebo obsahem opatfeni nebo
necinnosti jiného pfislusného orgdnu, ozndmi to bez zbyte¢ného odkladu vSem ostatnim zapojenym pfislusnym orgd-
nim. Pokud se tento spor nevyfesi do tif mésicti ode dne, kdy byl ozndmen vSem zapojenym piislusnym orgdntim, je
zdlezitost v souladu s ¢lankem 19 atam, kde je to relevantni, s ¢linkem 20 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 postoupena
orgdnu ESMA. Lhita pro smirné urovndni sporu uvedend v ¢l. 19 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 je jeden mésic.
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Pokud dot¢ené piislusné organy nedosdhnou dohody ve lhiit¢ pro smirné urovnani sporu uvedené v prvnim pododstavci
tohoto odstavce, piijme orgdn ESMA rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 do jednoho meésice.
Béhem postupu stanoveného vtomto ¢linku se sekuritizace uvedend na seznamu vedeném orgdnem ESMA podle
¢lanku 27 tohoto nafizeni nadile povazuje za STS sekuritizaci podle kapitoly 4 tohoto nafizeni a ziistivd na tomto
seznamu.

Pokud se dotcené piislusné organy shodnou, Ze poruseni predpisti souvisi s nedodrzenim pozadavka podle ¢lanku 18
v dobré vife, mohou se rozhodnout poskytnout piivodci, sponzorovi a sekuritizaéni jednotce az tifmési¢ni lhitu
k ndpravé zjisténého porudeni, kterd bézi ode dne, kdy byli ptvodce, sponzor a sekuritizaéni jednotka piislusnym
orgdnem o poruSeni informovani. Béhem této lhiity se sekuritizace uvedend na seznamu vedeném orgdnem ESMA
podle ¢lanku 27 naddle povazuje za STS sekuritizaci podle kapitoly 4 a zdstdvd na tomto seznamu.

Pokud se jeden nebo vice zapojenych piislusnych orgdntd domnivd, Ze poruseni piedpisti nebylo ve lhité uvedené ve
tfetim pododstavci ndleZité napraveno, pouZije se prvni pododstavec.

7. Tii roky po dni pouzitelnosti tohoto nafizeni provede organ ESMA srovndvaci hodnoceni podle ¢lanku 30 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010 zaméfené na plnéni pozadavki stanovenych v ¢ldncich 19 aZ 26 tohoto nafizeni.

8. Orgdn ESMA v uzké spoluprici s organy EBA a EIOPA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem upfesiiu-
jicich obecnou povinnost spoluprice, informace, jez maji byt vyménovany podle odstavce 1, a oznamovaci povinnosti
podle odstavch 4 a 5.

Orgédn ESMA v tizké spoluprici s orgdny EBA a EIOPA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do
18.ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 37
Uvefejiovani spravnich sankci

1. Clenské stity zajisti, aby pfislusné orgdny na svych oficidlnich internetovych strénkdch bez zbyte¢ného odkladu
uvetejnily alespon veskerd rozhodnuti o ulozeni sprdvni sankce, proti nimz jiz neni mozné podat opravny prostiedek
ajez byly uloZeny za poruseni ¢lanka 6, 7 nebo 9 nebo ¢l. 27 odst. 1 tohoto nafizeni poté, co bylo uvedené rozhodnuti
ozndmeno osobé, jiz byla sankce uloZena.

2. Uveiejnéni uvedené v odstavci 1 zahrnuje informace o druhu a povaze poruseni piedpisi, totoznosti odpovédné
osoby a uloZenych sankcich.

3. Ma-li pfislusny orgdn na zdklad¢ individudlniho posouzeni za to, Ze by uvefejnéni totoznosti v p¥ipadé pravnickych
osob nebo totoznosti a osobnich tidaji v ptipadé fyzickych osob bylo nepfiméfené, Ze by ohrozilo stabilitu finanénich
trhii nebo probihajici trestni vySetfovdni, nebo Ze by, nakolik to lze urcit, zptsobilo dotcené osobé nepfiméfenou skodu,
zajisti ¢lenské stity, aby piislusné organy ucinily jedno z nésledujicich opatfent:

a) uvefejnéni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce odlozi, dokud divody pro nezvefejnéni nepominou;

b) uvefejni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce anonymizované zptsobem, ktery je v souladu s vnitrostitnim pravem,
nebo

¢) rozhodnuti o ulozeni sprévni sankce neuvefejni, pokud se md za to, Ze moZnosti uvedené v pismenech a) ab)
dostate¢né nezajistuji:

i) Ze nebude ohroZena stabilita finan¢nich trhi, nebo
ii) pfiméfenost uvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, kterd jsou povazovina za méné vyznamnad.

4. Vpiipadé rozhodnuti uvefejnit sankci anonymizované mize byt uvefejnéni prislusnych ddaji odlozeno. Pokud
piislusny orgdn uvefejni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce, vii¢i némuz je poddn opravny prostiedek k p¥islusnym
soudnim orgdntim, pfislusné orgdny tuto informaci ihned uvedou na svych oficidlnich internetovych strankdch spolu
s pfipadnymi ndslednymi informacemi o vysledku fizeni o tomto opravném prostfedku. Rovnéz se uvefejni jakékoli
soudni rozhodnuti, kterym se rozhodnuti o uloZeni spravni sankce rusi.
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5. Pislusné orgdny zajisti, aby jakékoli uvefejnéni podle odstavcti 1 az 4 zistalo na jejich oficidlnich internetovych
strankdch po dobu nejméné péti let od uvefejnéni. Osobni tdaje, jez takovd uvefejnénd informace obsahuje, se na
oficidlnich internetovych strankdch p¥islusného organu ponechaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutnd podle piislus-
nych pravidel pro ochranu tdaj.

6.  Piislusné organy informuji orgdn ESMA o veskerych uloZenych spravnich sankcich véetné veskerych pripadnych
opravnych prostiedkt proti nim a jejich vysledka.

7. Orgdn ESMA vede centrlni databazi spravnich sankeci, které mu byly sdéleny. Tato databdze je piistupnd pouze
organtim ESMA, EBA a EIOPA a pfislusnym orgdntim a aktualizuje se na zakladé informaci poskytnutych piislusnymi
orgdny v souladu s odstavcem 6.

KAPITOLA 6
ZMENY
Cldnek 38
Zména smérnice 2009/65/ES

Clanek 50a smérnice 2009/65/ES se nahrazuje timto:

,Cldnek 50a

Spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo samospravné SKIPCP s expozici vuci sekuritizaci, kterd jiz nespliiuje poZadavky
stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), jednaji v nejlepsim zdjmu investorti do daného
SKIPCP a piipadné piijmou ndpravnd opatieni.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12.prosince 2017, kterym se stanovi spole¢nd
pravidla pro sekuritizaci a vytvaii se evropsky ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012
(Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).°

Cldnek 39
Zména smérnice 2009/138/ES
Smérnice 2009/138/ES se méni takto:

1) V éldnku 135 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

,2.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a této smérnice a dopliwjici tuto smérnici
stanovenim specifikaci pro okolnosti, za nichz lze ulozit pfiméfeny dodatecny kapitdlovy pozadavek, pokud byly
poruseny pozadavky stanovené v ¢lanku 5 nebo 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), aniz je
dotéen ¢l. 101 odst. 3 této smérnice.

3. Za Gcelem zajisténi disledné harmonizace v souvislosti s odstavcem 2 tohoto ¢lanku vypracuje EIOPA,
s vyhradou ¢ldnku 301b, ndvrhy regulacnich technickych norem, ve kterych vymezi metody pro vypocet pfiméfeného
dodate¢ného kapitdlového pozadavku zminéného v uvedeném odstavci.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulac¢nich technickych norem uvedenych v tomto
odstavci postupem podle ¢ldnkd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvai{ se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
akterym se méni smérnice 2009/65[ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU anafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢ 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35)."

2) V ¢lanku 308b se zrusuje odstavec 11.
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Cldnek 40
Zména nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:

1) Ve 22., 34, 40. a 41. bod¢ odtvodnéni, v ¢l. 8 odst. 4 prvnim a druhém pododstavci, v ¢lanku 8c, v ¢l. 10 odst. 3,
v ¢l 39 odst. 4, v priloze T oddile A bodé 2, v oddile B bodé 5 a v oddile D ¢&isti II. nadpise a bodech 1 a 2 a v piiloze
III ¢asti I bodech 8, 24 a 45 a &asti Il bodé 8 se slova ,strukturovany finanéni néstroj“ nahrazuji slovy ,sekuritizovany
néstroj“ v odpovidajicim mluvnickém tvaru.

2) V ¢eském znéni zahrnuto do bodu 1.
3) Vélanku 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Toto nafizeni také stanovi emitentim a spiiznénym tetim strandm usazenym v Unii povinnosti ve vztahu k seku-
ritizovanym ndstrojiim.”

4) Vbl 3 odst. 1 se pismeno 1) nahrazuje timto:

W) sekuritizovanym ndstrojem* finanéni ndstroj nebo jind aktiva vyplyvajici ze sekuritizacni transakce nebo systému
ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (nafizeni o sekuritizaci);“

5) Clanek 8b se zrusuje.
6) Vel 4 odst. 3 pism. b), v¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavei pism. b) a v ¢ldnku 25a se zrusuje odkaz ,8b,".

Cldnek 41
Zména smérnice 2011/61/EU

Clanek 17 smérnice 2011/61/ES se nahrazuje timto:

,Cldnek 17

Sprévci alternativnich investi¢nich fondi s expozici viici sekuritizaci, kterd jiz nespliiuje pozadavky stanovené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), jednaji v nejlepsim zdjmu investorti do danych alternativnich inves-
ticnich fondd a pfipadné pfjmou ndpravnd opatfeni.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec
pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se
méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138[ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (UF. vést.
L 347, 28.12.2017, s. 35).°

Cldnek 42
Zména nafizeni (EU) ¢&. 648/2012
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se méni takto:
1) V éldnku 2 se dopliiuji nové body, které znéji:
,30) krytym dluhopisem* dluhopis spliujici pozadavky ¢lanku 129 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
31) ,subjektem krytého dluhopisu® emitent krytého dluhopisu nebo kryci portfolio krytého dluhopisu.”
2) V ¢&lanku 4 se dopliuji nové odstavee, které znéji:
,5.  Odstavec 1 tohoto ¢linku se nepouzije na OTC derivitové smlouvy, které uzaviely subjekty krytého dluhopisu
v souvislosti s krytym dluhopisem, nebo sekuritiza¢ni jednotka pro specialni tcel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), pokud:
a) v piipadé sekuritiza¢nich jednotek pro specidlni Gicel dand sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ticel vydava vyhradné

sekuritizace, které spliuji pozadavky c¢lanku 18 aclankd 19 az 22 nebo ¢lankt 23 aZ 26 nafizeni (EU)
2017/2402(nafizeni o sekuritizaci);
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b) dand OTC derivatovd smlouva je pouZita pouze pro ucely zajisténi trokové sazby nebo nesouladu mén v rdmci
krytého dluhopisu nebo sekuritizace a

¢) ujedndni v rdmci daného krytého dluhopisu nebo sekuritizace nalezité snizuji Gvérové riziko protistrany ve vztahu
k OTC derivatovym smlouvdm uzavienym subjektem krytého dluhopisu nebo sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni
ucel v souvislosti s danym krytym dluhopisem nebo sekuritizaci.

6. Scilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku as ohledem na potfebu piedchdzet regulatorni arbitrazi
vypracuji evropské orgdny dohledu nédvrhy regulac¢nich technickych norem upfesiujicich kritéria pro stanoveni
toho, kterd ujedndni v ramci krytych dluhopisti nebo sekuritizaci ndlezité snizuji ivérové riziko protistrany ve smyslu
odstavce 5.

Evropské orgdny dohledu pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci
v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) & 1094/2010 nebo (EU) €& 1095/2010.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
rdmec pro sekuritizaci a vytvai{ se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
akterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 648/2012 (Uf” vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).°

3) Vélanku 11 se odstavec 15 nahrazuje timto:

,15.  Kzajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢ldnku vypracuji evropské organy dohledu spole¢né ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem, které blize urcuji:

a) postupy fzeni rizik véetné drovni a typu kolaterdlu a zpiisobt jeho oddéleni pozadované k dosazeni souladu
s odstavcem 3;

b) postupy, jimiz se maji Fidit smluvni strany a relevantni pfislu§né orgdny pii uplatiiovani osvobozeni podle odstavcii
6 az 10;

¢) pouzitelnd kritéria podle odstavct 5 az 10, zejména vcetné toho, co ma byt povazovano za vécnou nebo pravni
piekdzku branici okamzitému prevodu kapitdlu a splaceni zdvazk mezi smluvnimi stranami.

Uroven atyp kolaterdlu pozadovaného ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm, které uzaviely subjekty krytého
dluhopisu v souvislosti s krytym dluhopisem nebo sekuritiza¢ni jednotka pro specialn{ ticel v souvislosti se sekuritizaci
ve smyslu tohoto nafizeni a které spliiuji podminky ¢l. 4 odst. 5 tohoto nafizeni a pozadavky ¢ldnku 18 a ¢lankd 19
az 22 nebo clankd 23 az 26 nafizeni (EU) 2017/2402 (nafizeni o sekuritizaci), se stanovi s pfihlédnutim k pfipadnym
piekazkdm vznikajicim pfi vyméné kolaterdlu ve vztahu ke stdvajicim ujedndnim o kolaterdlu v rdmci krytého dluho-
pisu nebo sekuritizace.

Evropské orgdny dohledu pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

V zévislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi pfeneseny pravomoci k pfijeti regula¢nich technickych
norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010
nebo (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 43
Pfechodnd ustanoveni

1. Toto nafizeni se pouZije na sekuritizace téch cennych papirti, které byly vyddny 1.ledna 2019 nebo pozdéji,
s vyhradou odstavci 7 a 8.

2. Ve vztahu k sekuritizacim téch cennych papird, které byly vyddny pfed 1.lednem 2019, sméji pavodci, sponzofi
a sekuritiza¢ni jednotky pouzivat oznaceni ,STS* nebo ,jednoduchd, transparentni a standardizovand“ nebo oznaceni,
které na tyto pojmy piimo nebo nepfimo odkazuje, pouze pokud jsou splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 18
a podminky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

3. Sekuritizace cennych papir, které byly vyddny pfed 1.lednem 2019, jiné nez sekuritizované pozice souvisejici
s transakci ABCP nebo programem ABCP, se povazuji za STS sekuritizace, pokud:

a) vdobé vydani téchto cennych papiri spliiovaly pozadavky stanovené v ¢l 20 odst.1 az 5, 7, 8, 9, 11, 12 a3
aveél21 odst.1 a3 a
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b) od okamziku ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1 spliovaly pozadavky stanovené v ¢l. 20 odst. 6 a 10, v ¢l. 21 odst. 2 a 4
az 10 av¢l 22 odst. 1 az 5.

4. Pro uclely odst. 3 pism. b) plati:
a) v ¢l 22 odst. 2 se slovy ,pred vydanim“ rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%
b) v ¢l 22 odst. 3 se slovy ,pfed stanovenim ceny sekuritizace” rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%
¢) vl 22 odst. 5:
i) ve druhé vété se slovy ,pfed stanovenim ceny” rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%

i) ve tieti vété se slovy ,pfed stanovenim ceny ... alespont v pracovni nebo pocitecni podobé&“ rozumi ,pied ozné-
menim podle ¢l. 27 odst. 1%

i) pozadavek uvedeny ve ¢tvrté vété se nepouZije;

iv) odkazy na dodrzovani ¢lanku 7 se vyklddaji tak, jako by se ¢ldnek 7 na dané sekuritizace vztahoval bez ohledu na
¢l. 43 odst. 1.

5. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichZ cenné papiry byly vyddny dne 1.ledna 2011 nebo pozdgji, avsak pied 1.lednem
2019, ave vztahu k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly vyddny pfed 1.lednem 2011, pokud byly po dni 31. pro-
since 2014 pfidany nebo nahrazeny nové podkladové expozice, se pozadavky tykajici se ndlezité péce stanovené v nafi-
zeni (EU) ¢. 575/2013, nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013
nadéle pouziji ve znéni pouzitelném k 31. prosinci 2018.

6. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichZ cenné papiry byly vydany pred 1.lednem 2019, uplatiuji tvérové instituce nebo
investi¢ni podniky ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bod 1 a2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pojistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 1
smérnice 2009/138/ES, zajistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES a spravci alternativnich investi¢nich
fondt ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU naddle cldnek 405 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly I, II
alll aclanek 22 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/35 aclanek 51 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, ve znéni platném k 31. prosinci 2018.

7. Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez md Komise pfijmout podle ¢l. 6 odst. 7 tohoto nafizeni,
uplatiuji pGvodci, sponzofi nebo pivodni véfitelé pro Géely povinnosti stanovenych v ¢ldnku 6 tohoto nafizeni na
sekuritizace téch cennych papirt, které byly vyddny 1.ledna 2019 nebo pozdéji, kapitoly I, Il a I a cldnek 22 nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢ 625/2014.

8. Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez md Komise piijmout podle ¢l. 7 odst. 3 tohoto nafizeni,
zpistuptiuji pavodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro tcely povinnosti stanovenych v ¢l. 7 odst. 1 prvnim podod-
stavci pism. a) a ) tohoto nafizeni informace uvedené v piflohdch I az VIII nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/3
vsouladu s ¢l. 7 odst. 2 tohoto nafizeni.

9.  Pro tcely tohoto ¢lanku se v ptipadé sekuritizaci, které nezahrnuji vyddni cennych papirti, odkazy na ,sekuritizace,
jejichz cenné papiry byly vydény*, chdpou jako odkazy na ,sekuritizace, jejichz pocitetni sekuritizované pozice byly
vytvofeny, pokud se toto nafizeni pouzije na kterékoli sekuritizace, které 1.ledna 2019 nebo pozdgji vytvoii nové
sekuritizované pozice.

Clinek 44

Zpravy
Do 1.ledna 2021 a poté kazdé tii roky zvefejni Spole¢ny vybor evropskych organti dohledu zpravu o:

a) provadéni pozadavkd na STS sekuritizace stanovenych v ¢lancich 18 az 27;
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b) posouzeni opatfeni, kterd pfijaly pfislusné orgdny, podstatnych rizik a novych slabych mist, jez se mohla objevit,
a opatieni pfijatych Gcastniky trhu za Gcelem dal3i standardizace sekuritizaéni dokumentace;

¢) fungovani pozadavkd na ndleZitou péci stanovenych v ¢ldnku 5 apozadavk na transparentnost stanovenych
v ¢lanku 7 a o drovni transparentnosti sekuritiza¢niho trhu v Unii, v¢etné toho, zda pozadavky na transparentnost
stanovené v ¢ldnku 7 umoziuji piislusnym orgdntim mit dostatecny piehled o trhu, a plnit tak své povéfent;

d) pozadavcich stanovenych v ¢ldnku 6, mimo jiné o jejich plnéni Gcastniky trhu a o moznostech ponechdni si rizika
podle ¢l. 6 odst. 3.

Cldnek 45
Syntetické sekuritizace

1. Do 2.cervence 2019 zvefejni orgdn EBA vzké spoluprici s orginy ESMA a EIOPA zpravu o proveditelnosti
zvlastniho ramce pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou syntetickou sekuritizaci, tykajici se pouze rozvahové
syntetické sekuritizace.

2. Do 2.ledna 2020 pfedlozi Komise na zakladé zpravy orgdnu EBA uvedené v odstavci 1 zpravu Evropskému
parlamentu a Radé o vytvoreni zvlastniho rdmce pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou syntetickou sekuri-
tizaci, tykajici se pouze rozvahové syntetické sekuritizace, kterou piipadné doprovodi legislativnim ndvrhem.

Cldnek 46
Pfezkum

Do 1. ledna 2022 ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu o fungovani tohoto nafizeni, kterou piipadné
doprovodi legislativnim ndvrhem.

V této zpravé zohledni pfedevsim zjisténi obsazend ve zpravach uvedenych v ¢lanku 44 a vyhodnoti:

a) dopady tohoto nafizeni, véetné zavedeni oznaceni STS sekuritizace, na fungovédni trhu sekuritizaci v Unii, pfinos
sekuritizace pro redlnou ekonomiku, zejména pro pfistup k Gvérdm pro malé astfedni podniky a pro investice,
a propojenost mezi finanénimi institucemi a stabilitu finanéniho sektoru;

b) rozdily ve vyuzivini moznosti uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 na zdkladé tdajo uvedenych ve zpravé podle ¢l. 7 odst. 1
prvniho pododstavce pism. e) bodu iii). Pokud ze zjisténi vyplyne ndrtist obezfetnostniho rizika zptisobeny vyuzi-
vanim moznost{ uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 pism. a), b), ¢) ae), bude zvdzena vhodnd ndprava;

¢) zda od pocdtku pouzivini tohoto nafizeni doslo k nepfiméfenému ndrtstu poctu transakci podle ¢l. 7 odst. 2 tfetiho
pododstavce a zda Gcastnici trhu strukturovali transakce tak, aby obesli povinnost zpfistupiiovat informace prostied-
nictvim registrit sekuritizac{ uvedenou v ¢ldnku 7;

d) zda je zapotiebi rozsifit pozadavky tykajici se zpfistuptiovani podle ¢ldnku 7, tak aby se vztahovaly na transakce
uvedené v ¢l. 7 odst. 2 tfetim pododstavci a na pozice investort;

e) zda by mohl byt voblasti STS sekuritizaci zaveden rezim rovnocennosti pro pivodce, sponzory a sekuritizacni
jednotky ze tietich zemi, pfi zohlednéni mezindrodniho vyvoje v oblasti sekuritizace, zejména pak iniciativ tykajicich
se jednoduchych, transparentnich a srovnatelnych sekuritizaci;

f) plnéni pozadavkd stanovenych v €l. 22 odst. 4 a otdzku, zda by mély byt rozsiteny na sekuritizace, jejichz podkla-
dovymi expozicemi nejsou pujcky na obytné nemovitosti nebo pujcky ¢i leasingy na automobily, s ohledem to, aby
byly pfi poskytovani informaci zohlednény otazky Zivotntho prostiedi, socidlnich dopadt a spravy a fizent;

g) pfiméfenost rezimu ovéfovani tfeti stranou stanoveného v ¢ldncich 27 a 28 a skutecnost, zda rezim udélovani povo-
len{ tfetim strandm stanoveny v ¢lanku 28 podporuje dostate¢nou hospodaiskou soutéz mezi tfetimi stranami a zda je
nutné provést zmény v dohledovém ramci za Glelem zajisténi financ¢ni stability, a
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h) zda je nutné doplnit rdmec pro sekuritizaci vymezeny timto nafizenim vytvofenim systému bank s omezenou licenci
zajistujicich funkce sekuritiza¢nich jednotek s vyhradnim pravem nakupovat expozice od ptvodcii a prodévat inves-
tortim pohleddvky papirti krytych nakoupenymi expozicemi.

Cldnek 47

Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 16 odst. 2 je svéfena Komisi na dobu neur¢itou ode
dne 17.ledna 2018.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 16 odst. 2 kdykoli zrusit. Rozhodnutim
o zrudeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim dnem po zvefejnéni
v Utednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktt
v pfenesené pravomoci.

4. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢len-
skymi staty vsouladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13.dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich pfedpist.

5. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle €. 16 odst. 2 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhité dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evrop-

ského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o dva mésice.

Cldnek 48
Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1.ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech clenskych statech.

Ve Strasburku dne 12. prosince 2017.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
A. TAJANI M. MAASIKAS



28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 347/81

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2403
ze dne 12. prosince 2017,

o udrZitelném fizeni vnéjsiho rybifského lod'stva a o zruSeni nafizeni Rady (ES) & 1006/2008
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 43 odst. 2 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,
po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,
s ohledem na stanovisko Evropského hospoddiského a socidlntho vyboru (1),
v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),
vzhledem k témto divodim:

(1)  Nafizeni Rady (ES) ¢. 1006/2008 (°) zavedlo systém udélovani opravnéni k rybolovnym ¢innostem provozovanym
rybdskymi plavidly Unie mimo vody Unie a piistup plavidel tietich zem{ do vod Unie.

(2)  Unie je smluvni stranou Umluvy Organizace spojenych ndrodt o mofském pravu ze dne 10. prosince 1982 (%)
(ddle jen ,amluva UNCLOS") a ratifikovala Dohodu OSN ze dne 4.srpna 1995 o provedeni ustanoveni Umluvy
Organizace spojenych ndrodi o mofském pravu tykajicich se zachovéni a Fizeni taznych populaci ryb a vysoce
stéhovavych rybich populaci (°). Tyto mezindrodni predpisy stanovi zdsadu, ze vSechny staty musi pf¥jjmout vhodna
opatieni k zajistén{ udrzitelného Fizeni a zachovdni mofskych zdroji a za timto ucelem vzdjemné spolupracovat.

(3)  Unie pfijala Dohodu Organizace OSN pro vyzivu a zemédélstvi (FAO) k podpote dodrzovani mezindrodnich
opatfeni na zachovéni a fizeni rybafskymi plavidly na volném mofi ze dne 24. listopadu 1993 (¢). Uvedena dohoda
stanovi, Ze smluvni strany nemaji vyddvat oprdvnéni k vyuziti plavidel k rybolovu na volném mofi, jestlize
nebudou splnény ur¢ité podminky, aZe maji uplatiovat sankce, jestlize nebudou plnény urcité oznamovaci
povinnosti.

(4 Unie schvdlila Mezindrodni akéni plin FAO pro pfedchdzeni, potirdni a odstranéni nezdkonného, nehldseného
a neregulovaného rybolovu (dale jen ,plan IPOA-IUU") piijaty v roce 2001. Plan IPOA-IUU a Dobrovolné pokyny
FAO tykajici se vykonu povinnosti stitu vlajky schvélené v roce 2014 zdaraziuji odpovédnost stitu vlajky za
zaji§téni dlouhodobého zachovdni a udrzitelného vyuzivani zivych mofskych zdroji a motskych ekosystémi. Plin
[POA-IUU stanovi, Ze by stat vlajky mél plavidlim plujicim pod jeho vlajkou vydéavat oprzivném’ k rybolovu ve
vodich mimo jeho svrchovanost nebo jurisdikei. V téchto dobrovolnych pokynech se rovnéz doporucuje, aby
v piipadech, kdy rybolovné ¢innosti probihaji na zakladé dohody o piistupu do rybolovnych oblastl nebo i mimo
rdmec takové dohody, udéloval opravnéni stat vlajky a pobfezni stit. Oba stity by se mély ujistit, Ze tyto ¢innosti
nenarusi udrzitelnost populaci ve vodich pobfezniho stitu.

(1) Uf. vést. C 303, 19.8.2016, s. 116.

Q] Postoj Evropského parlamentu ze dne 2. dnora 2017 (dosud nezvefejnény v Utednim véstniku) a postoj Rady v prvnim ¢teni ze dne
17, jna 2017 (Uf. vést. C 390, 17.11.2017, s. 1). Postoj Evropského parlamentu ze dne 26.ffjna 2017 (dosud nezvefejnény
v Ufednfm véstniku).

(}) Nafizeni Rady (ES) ¢. 1006/2008 ze dne 29. zafi 2008 o udélovani opravnéni k rybolovnym ¢innostem provozovanym rybarskym1
plav1dly Spolecenstv1 mimo vody Spolecenstw a0 piistupu plavidel tfetich zemi do vod Spolecenstvi, ozméné naiizeni (EHS)
¢. 284793 a (ES) € 1627/94 a o zruseni nafizeni (ES) ¢ 3317/94 (Ur vést. L 286, 29.10.2008, s. 33).

(% Rozhodnuti Rady 98/392[ES ze dne 23.biezna 1998 o uzavieni Umluvy Organizace spojenych ndrodd o mofském prévu ze dne
10. prosince 1982 a dohody ze dne 28. cervence 1994 o provedeni Césti XI této dmluvy Evropskym spolecenstvim (Uf. vést. L 179,
23.6.1998, s. 1).

() Rozhodnuti Rady 98/414[ES ze dne 8.cervna 1998 tykajici se ratifikace dohody o provedeni ustanoveni Umluvy Organizace
spojenych ndrodi o mofském pravu ze dne 10. prosince 1982 o zachovini a fizeni taznych populaci ryb avysoce stéhovavych
rybich populaci Evropskym spolecenstv1m (UT. vést. L 189, 3.7.1998, s. 14).

(°) Rozhodnuti Rady 96/428/ES ze dne 25. Cervna 1996, kterym Spolecenstw piijimd Dohodu k podpofe dodrzovani mezindrodnich
opatieni na zachovanf a fizeni rybaiskymi plavidly na volném mofi (Uf. vést. L 177, 16.7.1996, s. 24).
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(5) 'V roce 2014 piijali vSichni ¢lenové FAO véetné Unie ajejich partnert z fad rozvojovych zemi jednomyslné
dobrovolné pokyny k zajisténi udrzitelného drobného rybolovu v souvislosti se zabezpecovanim potravin a vymy-
cenim chudoby. V bodé 5.7 téchto pokynii je zdiraznéno, ze pfed uzavienim dohod se tfetimi zemémi a tfetimi
stranami o piistupu ke zdrojim by méla byt vénovdna nélezitd pozornost drobnému rybolovu. Tyto pokyny
vyzyvaji k piijeti opatieni k dlouhodobému zachovéni a udrzitelnému vyuzivani rybolovnych zdroji a k zajisténi
ekologického zdkladu produkce potravin, pfiemz soucasné zdtiraziiuji vyznam ekologickych norem pro rybolovné
¢innosti provadéné mimo vody Unie, jez zahrnuji ekosystémovy pfistup k Fzeni rybolovu a piistup zaloZeny na
predbézné opatrnosti.

(6)  Pokud existuji diikazy, Ze jiz nejsou plnény podminky, na jejichz zdkladé bylo opravnéni k rybolovu vyddno, mél
by ¢lensky stat vlajky pfijmout vhodnd opatieni spocivajici mimo jiné ve zméné nebo odnéti opravnéni a v ptipadé
potfeby v uloZeni G¢innych, pfiméfenych a odrazujicich sankci. Jestlize pfi rybolovu v rdmci regiondlni organizace
pro fizeni rybolovu nebo dohod o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu nespliiuje rybaiské plavidlo Unie
podminky opravnéni k rybolovu a dotceny ¢lensky stdt nepfijme k ndpravé situace vhodné opatfeni ani poté, co jej
k tomu vyzvala Komise, méla by Komise dospét k zdvéru, Ze nebylo pfijato Zddné vhodné opatfeni. Komise by
proto méla pfijmout dalsi opatfeni s cilem zajistit, aby do splnéni pFslusnych podminek jiz dotéené plavidlo
rybolovnou ¢innost nevykonavalo.

(7)  Na vrcholné schtizce Organizace spojenych ndrodd o udrzitelném rozvoji, kterd se konala dne 25. zafi 2015, se
Unie zavézala k uplatiiovani rezoluce obsahujici vysledny dokument s ndzvem ,Pfeména nasecho svéta: Agenda pro
udrzitelny rozvoj 2030 vcetné cile udrzitelného rozvoje ¢. 14, ktery zni ,chrénit a udrzitelné vyuzivat ocedny,
mofe a moiské zdroje pro zajisténi udrzitelného rozvoje*, a cile udrzitelného rozvoje ¢. 12, kterym je ,zajistit
udrzitelnou spotfebu a vyrobu*.

(8)  Cilem spole¢né rybatské politiky, kterou vymezuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1380/2013 (1),
je zajistit, aby rybolovné ¢innosti byly environmentalné, hospodaisky a socidlné udrzitelné, byly fizeny v souladu
s cilem dosdhnout piinosti v hospodéiské a socidlni oblasti a v oblasti zaméstnanosti a obnovit a zachovat rybi
populace nad trovnémi, které mohou poskytnout maximalni udrzitelny vynos, a pfispivaly k dostupnosti dodavek
potravin. Pfi provadéni této politiky je rovnéz nezbytné piihlizet k cilim rozvojové spoluprce v souladu s ¢l. 208
odst. 1 druhym pododstavcem Smlouvy o fungovéni Evropské unie (déle jen ,Smlouva o fungovdni EU“).

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 1380/2013 rovnéz vyzaduje, aby se dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu omezo-
valy v souladu s ¢l. 62 odst. 2 a 3 tmluvy UNCLOS na odlov piebytka.

(10)  Nafizeni (EU) ¢. 1380/2013 zdiraziuje potiebu podporovat cile spole¢né rybaiské politiky na mezindrodni tirovni
s cilem zajistit, aby rybolovné ¢innosti Unie mimo jeji vody vychdzely ze stejnych zdsad a norem, jako jsou ty,
které se pouzivaji na zdkladé prava Unie, a podporovat rovné podminky pro hospodaiské subjekty Unie a hospo-
déiské subjekty tfetich zemi.

(11)  Utelem naifzeni (ES) ¢ 1006/2008 bylo vytvofit spolecny ziklad pro udélovani oprévnéni k rybolovnym
¢innostem provadénym plavidly Unie mimo vody Unie s cilem podpofit boj proti nezakonnému, nehlaSenému
a neregulovanému rybolovu (ddle jen ,rybolov NNN¥), zajistit lepsi kontrolu a sledovani lod'stva Unie po celém
svété a stanovit podminky udélovdni opravnéni plavidlim tfetich zemi provadéjicim rybolov ve voddch Unie.

(12)  Nafizenf Rady (ES) ¢. 1005/2008 (%) o nezdkonném, nehldSeném a neregulovaném rybolovu bylo piijato soubézné
s nafizenim (ES) ¢. 1006/2008 a nafizeni Rady (ES) ¢. 1224/2009 (%) bylo pfijato o rok pozdéji. Tato nafizeni jsou
tiemi provddécimi pilifi ustanoveni o kontrole a prosazovani prava v rdmci spoleéné rybéiské politiky.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1380/2013 ze dne 11. prosince 2013 o spolecné rybaiské politice, 0 zméné naiizen{
Rady (ES) ¢.1954/2003 a (ES) ¢.1224/2009 ao zruseni nafizeni Rady (ES) ¢.2371/2002 a (ES) ¢. 639/2004 a rozhodnuti Rady
2004/585(ES (UFf. vést. L 354, 28.12.2013, s. 22).

(%) Natizeni Rady (ES) ¢. 1005/2008 ze dne 29. zai{ 2008, kterym se zavadi systém Spolecenstvi pro pfedchazeni, potirdni a odstranéni
nezdkonného, nehlddeného a neregulovaného rybolovu, méni nafizeni (EHS) ¢.2847/93, (ES) ¢. 1936/2001 a (ES) ¢. 601/2004
a zruduji nafizeni (ES) ¢. 1093/94 a (ES) ¢. 1447/1999 (Uf. vést. L 286, 29.10.2008, s. 1).

(%) Nafizeni Rady (ES) ¢. 1224/2009 ze dne 20. listopadu 2009 o zavedeni kontrolniho rezimu Unie k zaji§téni dodrzovéni pravidel
spolecné rybdiské politiky, ozméné natizeni (ES) & 847/96, (ES) ¢ 2371/2002, (ES) & 8112004, (ES) & 7682005, (ES)
¢ 2115/2005, (ES) ¢ 2166/2005, (ES) ¢ 388/2006, (ES) ¢ 509/2007, (ES) <. 676/2007, (ES) ¢ 1098/2007, (ES) ¢.1300/2008
a (ES) & 1342/2008 a o zruseni nafizeni (EHS) ¢. 2847/93, (ES) & 162794 a (ES) & 1966/2006 (UF. vést. L 343, 22.12.2009, s. 1).
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(13) Nafizeni (ES) ¢.1005/2008, (ES) ¢.1006/2008 a (ES) ¢. 12242009 vSak nebyla provddéna jednotné; zejména
panovala nejednotnost mezi nafizenim (ES) ¢. 1006/2008 a nafizenim (ES) ¢ 1224/2009. Provadéni nafizeni
(ES) €. 1006/2008 rovnéz odhalilo nékolik nedostatkd, nebot chybéla tiprava nékterych otdzek v oblasti kontroly,
napiiklad ndjmu plavidel, vymény vlajky a vydavani opravnéni k rybolovu pfislusnym orgdnem tfeti zemé rybai-
skému plavidlu Unie mimo rdmec dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu (déle jen ,piiméd oprav-
néni“). Kromé toho se ukazalo, Ze nékteré oznamovaci povinnosti a rozdéleni spravnich tkold mezi ¢lenské staty
a Komisi jsou obtizné.

(14)  Zakladni zdsada tohoto nafizeni spo¢ivd v tom, ze kazdé plavidlo Unie provadgjici rybolov mimo vody Unie by
mélo mit opravnéni od svého ¢lenského stitu vlajky, ktery by je mél v tomto sméru sledovat, bez ohledu na to,
kde avjakém ramci plavidlo vyviji ¢innost. Vyddni oprdvnéni by mélo zdviset na splnéni zakladniho souboru
spole¢nych kritérif zptisobilosti. Informace, jez ¢lenské staty shromazduji a predévaji Komisi, by ji mély umoznit
do sledovéni rybolovnych operaci viech rybafskych plavidel Unie zasahovat, a to kdykoliv a ve kterékoliv oblasti
mimo vody Unie.

(15)  V poslednich letech doslo ke znaénému zlepSeni ve vnéjsi rybdiské politice Unie, co se ty¢e podminek dohod
o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu a diislednosti pfi prosazovéni piislusnych ustanoveni. Prioritnim cilem
vnéjsi rybaiské politiky Unie by proto méla byt ochrana zdjmii Unie, pokud jde o pfistupovd prdva a podminky
v ramci dohod o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu, pficemz podobné podminky by mély byt uplatiiovany
ina Cinnosti Unie mimo oblast ptsobnosti téchto dohod.

(16) Podptrnéd plavidla mohou mit zdsadni vliv na to, nakolik jsou rybaiskd plavidla schopna provadét rybolovné
operace, ana mnozstvi ryb, jez jsou schopna nalovit. Je proto nezbytné, aby byla tato plavidla v souvislosti
s procesy vydavani opravnéni a poddvéni zprav stanovenymi v tomto nafizeni zohlednéna.

(17)  Vyména vlajky se stdvd problémem v okamziku, kdyz je jejim cilem obejit pravidla spolecné rybafské politiky nebo
stavajici opatfeni pro zachovani a fizen{ zdroji. Unie by proto méla byt schopna takové piipady vymény vlajky
definovat, odhalovat a branit jim. V prtibéhu celé Zivotnosti plavidla, které vlastni provozovatel z Unie, bez ohledu
na to, pod jakou vlajkou nebo vlajkami toto plavidlo pluje, by méla byt zajisténa vysledovatelnost a fadné
zohlednéni toho, jak byla pravidla dodrzovana v minulosti. Tomuto tG¢elu by mél slouzit i pozadavek, aby Mezi-
nérodni ndmotni organizace (IMO) kazdému plavidlu vydala jedinecné ¢islo, pokud to vyzaduje prévo Unie.

(18) Ve voddch tietich zemi mohou plavidla Unie vyvijet ¢innost bud na zdkladé dohod o partnerstvi v oblasti udrzi-
telného rybolovu uzavenych mezi Unif a tfetimi zemémi, nebo jestliZe neni v platnosti Zddnd dohoda o partnerstvi
v oblasti udrzitelného rybolovu, na zdkladé piimych opravnéni k rybolovu ziskanych od tfetich zemi. V obou
ptipadech by tyto cinnosti mély byt provddény transparentnim a udrZitelnym zptsobem. Clenské stity vlajky
mohou na zdkladé stanoveného souboru kritérii a s vyhradou sledovani zmocnit plavidla plujici pod jejich vlajkou,
aby zadala tieti pobfezni stity o pfima opravnéni a tato opravnéni ziskala. Opravnéni k rybolovné operaci by mélo
byt vyddno, jakmile se clensky stdt vlajky ujist{, Ze tato operace nenarusi udrzitelnost, a pokud Komise nemd
zadnou Fadné odiivodnénou ndmitku. Provozovateli by mélo byt povoleno zahdjit rybolovnou operaci az poté, co
obdrzi opravnéni od clenského stitu vlajky i od pobfezniho stétu.

(19)  Rybatskym plavidlim Unie neni povoleno provadét rybolov ve vodach pod svrchovanosti nebo v jurisdikei tietich
zemi, s nimiz ma Unie dohodu, avsak nikoliv platny protokol. V pfipadé takové dohody, u niZ nebyl minimdlné tfi
roky v platnosti zadny protokol, by Komise méla posoudit divody této situace a podniknout vhodné kroky,
k nimz by mohl patfit ndvrh na sjedndni nového protokolu.

(20)  Specifickou otdzkou souvisejici s dohodami o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu je pferozdélovani nevy-
uzitych rybolovnych prav, ke kterému dochézi, jestlize rybolovnad prava pfidélend clenskym statlim piislusnym
naffzenim Rady nejsou plné vyuzita. Vzhledem k tomu, ze ndklady na piistup stanovené v dohodéch o partnerstvi
v oblasti udrzitelného rybolovu jsou z velké &asti financovany ze souhrnného rozpoctu Unie, je systém docasného
prerozdélovani a dilétho pferozdélovédni dulezity v zdjmu ochrany finan¢nich zdjm® Unie a v zdjmu neplytvini
s uhrazenymi rybolovnymi pravy. Je tedy nezbytné tyto systémy pierozdélovani, které by mély byt mechanismem
posledni instance, zpfehlednit a zlepsit. Pouziti uvedeného mechanismu by mélo byt docasné a nemélo by mit vliv
na pocatecni rozdéleni rybolovnych prav mezi clenské stity vsouladu s platnymi zdsadami relativni stability.
K pferozdélovani by mélo dochdzet pouze poté, co se pifslusné clenské staty vzdaji svych prdv na vyménu
rybolovnych prav mezi sebou, a mélo by byt v prvé fadé feSeno v souvislosti s dohodami o partnerstvi v oblasti
udrzitelného rybolovu, které poskytuji piistup ke smiSenému rybolovu.
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(21)  Neni-li tfeti zemé, s niz Unie jednd o dohodé o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu, ¢lenkou regiondlni
organizace pro fzeni rybolovu, miZe Unie usilovat oto, aby byl této tfeti zemi byl pfidélen urtity podil
financovéni z odvétvové podpory, aby dotlené tfeti zemi usnadnila pfistoupeni k regiondlni organizaci pro fizeni

rybolovu.

(22)  Opravnéni k rybolovnym operacim pod zastitou regiondlnich organizaci pro fizeni rybolovu a na volném mofi by
rovnéz mél vydavat ¢lensky stat vlajky a tyto operace by mély byt v souladu se zvlastnimi pravidly regiondlnich
organizaci pro Hzeni rybolovu nebo s pravem Unie upravujicim rybolovné operace na volném mofi.

(23) 'V zdjmu uplatiovani mezindrodnich zdvazk Unie v regiondlnich organizacich pro fizeni rybolovu a v souladu
s cili uvedenymi v ¢ldnku 28 nafizeni (EU) ¢. 1380/2013 by Unie méla vybizet k pravidelnému hodnoceni vykon-
nosti nezavislymi orgdny a méla by hrat aktivni dlohu pfi zfizovani a posilovani provadécich vyborti ve vsech
regiondlnich organizacich pro fizeni rybolovu, jichz je smluvni stranou. Méla by zejména zajistit, aby tyto
provadéci vybory vykondvaly obecny dohled nad provadénim vngjsi rybdiské politiky a nad opatfenimi, o nichz
bylo rozhodnuto v regiondlnich organizacich pro fizeni rybolovu.

(24) K zajisténi toho, aby nebyla ohroZena ti¢innost opatfeni na zachovéni a fizen{ zdroji, a k zajisténi udrzitelného
vyuzivani zivych moiskych zdroji je zapotiebi ¢inné fizeni ndjemnich smluv. Proto je nezbytné zavést pravni
ramec, ktery Unii pomutze 1épe sledovat ¢innosti rybaiskych plavidel Unie najatych téetimi zemémi nebo provozo-
vateli z Unie na zdkladé pravidel pfijatych piislusnou regiondlni organizaci pro fizeni rybolovu.

(25)  Prekladky provadéné na mofi unikaji fddné kontrole stat vlajky i pobfeznich sttd, a tim pfedstavuji pro provozo-
vatele mozny zplisob pfevdzeni nezdkonnych dlovka. Piekladky provddéné plavidly Unie na volném mofi a na
zékladé pifmych opravnéni by mély podléhat ozndmeni piedem, jsou-li provadény mimo pfistav. Clenské stdty by
mély jednou ro¢né informovat Komisi o viech operacich piekladky uskutecnénych jejich plavidly.

(26)  Postupy by mély byt transparentni a pfedvidatelné jak pro provozovatele z Unie a tetich zemi, tak pro jejich
piislusné organy.

(27)  Melo by se zajistit, aby vyména tdaji mezi ¢lenskymi stity a Komisi stanovend v nafizeni (ES) ¢.1224/2009
probihala v elektronické podobé. Clenské stéty by mély shromazdovat veskeré pozadované ddaje o svych lodstvech
ajejich rybolovnych operacich, spravovat tyto tidaje a poskytovat je Komisi. Mimoto tam, kde je to z hlediska
koordinace shromazdovani téchto tdajii vhodné, by clenské stity mély spolupracovat mezi sebou, s Komisi
istietimi zemémi.

(28) Za ticelem zvyseni transparentnosti a pfistupnosti informaci o opravnénich k rybolovu vyddvanych v Unii by
Komise méla zfidit elektronickou databazi opravnéni k rybolovu obsahujici vefejnou ¢ast izabezpecenou ¢&ést.
Informace v této databdzi oprdvnéni k rybolovu vyddvanych v Unii obsahuji osobni tdaje. Zpracovani osobnich
udaju podle tohoto nafizeni by mélo byt v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (1),
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES (%) a's platnym vnitrostdtnim pravem.

(29)  Za Gcelem ndlezitého feSeni piistupu rybaiskych plavidel plujicich pod vlajkou tieti zemé do vod Unie by méla
piislusnd pravidla odpovidat pravidlim, jez v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1224/2009 plati pro rybéiska plavidla
Unie. Zejména cldnek 33 uvedeného nafizeni tykajici se hldeni dlovkt a tdajii spojenych s dlovky by se mél
vztahovat ina plavidla tietich zemi provddgjici rybolov ve vodach Unie.

(30)  Rybdfskd plavidla tfetich zemi, kterym nebylo udéleno oprdvnéni podle tohoto nafizenti, by pfi plavbé vodami Unie
méla mit povinnost zajistit, aby jejich lovnd zafizeni byla umisténa tak, Ze jich nelze pohotové pouzit k rybo-
lovnym operacim.

(31)  Clenské stity by mély odpovidat za kontrolu rybolovnych operaci plavidel tietich zemi ve voddch Unie a v pifpadé
poruseni predpist za zaznamendni téchto poruseni do vnitrostatniho rejstitku stanoveného v ¢lanku 93 nafizeni
(ES) €. 1224/2009.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (ES) ¢ 45/2001 ze dne 18.prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdajii orgdny a institucemi SpoleCenstvi a o volném pohybu téchto tdaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24.ifjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovdnim
osobnich tGdaji a o volném pohybu téchto tdaju (Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).



28.12.2017 Utednf véstnik Evropské unie L 347/85

(32) Rybarska plavidla tietich zemi lovici na zdkladé dohod o vyméné rybolovnych prav nebo spole¢ném fizeni rybich
populaci by méla dodrzovat kvéty, které jim ve vodach Unie pfidélily jejich vlastni staty vlajky. Pokud plavidla
tietich zemi piekroci pii odlovu kvéty, které jim byly pfidéleny pro populace ve vodich Unie, méla by Komise
provést odpocty z kvét piidélenych témto tfetim zemim v nésledujicich letech. V téchto ptipadech mé byt odpocet
z kvét provadény Komisi v piipadé nadmérného odlovu chidpdn jako vklad, ktery Komise poskytuje v rdmci
konzultaci s pobfeznimi staty.

(33)  Za Gcelem zjednoduseni postupt pii vydavani opravnéni by mély ¢lenské stity a Komise vyuzivat spolecny systém
pro vyménu a uchovédvani ddajl, ktery zajisti nezbytné informace a aktualizace a zdroven minimalizuje admini-
strativni zatéz.

(34)  Za Gcelem zohlednéni technického pokroku a piipadnych novych pozadavkii mezindrodniho prava by méla byt na
Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o piiji-
méni zmén v pfiloze tohoto nafizeni, kterd stanovi seznam informaci, jez méd provozovatel za Gcelem ziskani
opravnéni k rybolovu poskytnout, a pokud jde o doplnéni podminek pro udéleni opravnéni k rybolovu uvedenych
v ¢lanku 10 v rozsahu nezbytném pro to, aby byl v pravu Unie zohlednén vysledek konzultaci mezi Unii a tfetimi
zemémi, s nimiz Unie uzaviela dohodu, nebo vysledek ujedndni s pobfeznimi stity, s nimiZ jsou sdileny rybi
populace. Je obzvldsté dilezité, aby Komise v ramci pfipravné cinnosti vedla odpovidajici konzultace, ato ina
odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé¢
ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich pfedpisti (). Zejména pro zaji§téni rovné Gcasti na vypra-
covavani aktll v pfenesené pravomoci pak Evropsky parlament a Rada obdrzi veskeré dokumenty soucasné
s odborniky z ¢lenskych stdtd a jejich odbornici maji automaticky piistup na zasedani skupin odbornikt Komise,
jez se piipravé aktl v pfenesené pravomoci vénuji.

(35)  Za tacelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni tohoto nafizeni by mély byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci, pokud jde o zaznamendvani, format a pfeddvani tidajii souvisejicich s opravnénimi k rybolovu, které
jsou poskytovany ¢lenskymi stity Komisi a do databdze oprdvnéni k rybolovu vyddvanych v Unii, jakozZ i za G¢elem
rozhodovédni o doCasném prerozdéleni nevyuzitych rybolovnych prav podle stavajicich protokolt k dohoddm
o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu jakoZto o pfechodném opatteni odpovidajicim ¢ldnku 10 nafizeni
(ES) €.1006/2008. Tyto pravomoci by mély byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 182/2011 (3).

(36)  Aby mohla databdze oprdvnéni k rybolovu vyddvanych v Unii fungovat a ¢lenské stity mohly splnit technické
pozadavky na pfenos tidaji, méla by Komise dotéenym ¢lenskym statim poskytnout technickou podporu s cilem
umoznit jim pfeddvani Gdajt elektronickou cestou. Clenské stity mohou vyuzit rovnéz finanéni pomoc z Evrop-
ského ndmotniho a rybaiského fondu v souladu s ¢l. 76 odst. 2 pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 508/2014 ().

(37)  Vzhledem k mnozstvi a vyznamu zmén, které maji byt provedeny, by nafizeni (ES) ¢. 1006/2008 mélo byt
zruseno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

HLAVA 1
OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Pfedmét

Toto nafizeni stanovi pravidla pro vyddvani a sprdvu oprdvnéni k rybolovu pro:

a) rybarskd plavidla Unie provozujici rybolovné operace ve vodach pod svrchovanosti nebo v jurisdikei téeti zemé pod
zastitou regiondlni organizace pro fizeni rybolovu, jiZ je Unie smluvni stranou, a to jak ve vodach Unie, tak mimo né,
nebo na volném mofi, a

(1) UF vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

(%) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.182/2011 ze dne 16.dnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady
zpusobu, jakym clenské stity kontroluji Komisi pii vykonu provddécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 508/2014 ze dne 15.kvétna 2014 o Evropském nidmoinim a rybdiském fondu a o
zruseni nafizeni Rady (ES) ¢. 2328/2003, (ES) ¢. 861/2006, (ES) ¢. 1198/2006 a (ES) ¢. 791/2007 a naiizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) & 1255/2011 (Uf. vést. L 149, 20.5.2014, s. 1).
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b) rybatska plavidla téetich zemi{ provozujici rybolovné operace ve vodich Unie.

Cldnek 2
Vztah k mezindrodnimu privu a pravu Unie

Timto naffzenim nejsou dotlena ustanoveni:

a) dohod o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu ajinych dohod o rybolovu uzavienych mezi Unil a tfetimi
zemémi;

b) piijatd regiondlnimi organizacemi pro fizeni rybolovu, jichZ je Unie smluvni stranou;
¢) pravnich predpisti Unie, kterymi se provadéji ustanoveni uvedend v pismenech a) a b).

Cldnek 3
Definice

1. Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji definice stanovené v ¢lanku 4 nafizeni (EU) ¢. 1380/2013 a v ¢l. 2 bodech 1 az
4, 15, 16 a 22 nafizeni (EU) ¢. 1005/2008, neni-li vtomto nafizeni stanoveno jinak.

2. Dile se pro tcely tohoto nafizeni rozumi:

a) ,podpurnym plavidlem* plavidlo jiné nez prepravované na palubé, které neni vybaveno provozuschopnym lovnym
zafizenim uréenym k chytdni nebo ldkdn{ ryb a které usnadiiuje rybolovné operace, pomdhd pfi nich nebo zajistuje
pfipravy na né;

b) ,opravnénim k rybolovu“ ve vztahu k rybéiskému plavidlu Unie oprdvnéni:
— ve smyslu ¢l. 4 bodu 10 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009,

— vydané tieti zemi, které opraviuje rybaiské plavidlo Unie k provadéni urcitych rybolovnych operaci ve vodach pod
svrchovanosti nebo v jurisdikei této téeti zemé v ur¢itém obdobi, v urcité oblasti nebo v urcitém lovisti za ur¢itych
podminek,

a ve vztahu k rybdfskému plavidlu tieti zemé opravnéni, které je opraviiuje k provadéni urcitych rybolovnych operaci
ve vodach Unie v ur¢itém obdobi, v urcité oblasti nebo v urcitém lovisti za urcitych podminek;

) ,piimym opravnénim“ opravnéni k rybolovu vydané p#islusnym orgdnem tfeti zemé rybaiskému plavidlu Unie mimo
rdmec dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu nebo dohody o vyméné rybolovnych prav a spolecném
fizeni druhii obecného zdjmu;

d) ,vodami tieti zemé&“ vody pod svrchovanosti nebo v jurisdikci tfeti zemé. Vody ¢lenského statu, které nejsou vodami
Unie, jsou pro tcely tohoto naffzeni povazovany za vody tieti zemé;

e) ,pozorovatelskym programem® program pod zastitou regiondlni organizace pro fizeni rybolovu, dohody o partnerstvi
v oblasti udrzitelného rybolovu, tfeti zemé nebo ¢lenského stitu, vjehoz rdmci jsou na palubé rybaiskych plavidel
piitomni pozorovatelé, ktefi maji mimo jiné, je-li to vyslovné stanoveno v pfislusném pozorovatelském programu,
ovétovat, zda plavidlo dodrzuje pravidla pfijatd uvedenou regiondlni organizaci pro fizeni rybolovu ¢i uvedenou tfeti
zemi nebo podle dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu;

f) ,prondjmem* ujedndni, podle néhoz je rybaiské plavidlo plujici pod vlajkou nékterého ¢lenského stitu pronajato na
uréenou dobu provozovateli vjiném clenském stdté nebo v tfeti zemi, aniz by doslo ke zméné vlajky;

g) ,rybolovnou operaci“ veskeré ¢innosti v souvislosti s vyhleddvanim ryb, shazovinim, vle¢enim a vytahovanim aktiv-
niho lovného zafizeni, kladenim, ponofovanim, vytahovanim nebo pfemistovanim pasivniho lovného zafizeni a vybi-
ranim tlovku ze zafizeni, ze siti na uchovavani zivych dlovkd nebo z piepravni klece do vykrmnych a chovnych kleci.
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HLAVA 11
RYBOLOVNE OPERACE RYBARSKYCH PLAVIDEL UNIE MIMO VODY UNIE
KAPITOLA 1
Spoletnd ustanoveni
Cldnek 4
Obecnd zédsada

Aniz je dotfena povinnost ziskat oprévnéni od pislusné organizace nebo tfeti zemé, nesmi rybaiské plavidlo Unie
provadét rybolovné operace mimo vody Unie, pokud k tomu nebylo oprdvnéno svym ¢lenskym stitem vlajky a rybolovné
operace nejsou uvedeny v platném opravnéni k rybolovu vydaném v souladu s kapitolou II, III, IV nebo V, podle okol-
nosti.

Cldnek 5
Kritéria zpusobilosti

1. Clensky stit vlajky sm{ vydat oprdvnéni k rybolovu pro rybolovné operace mimo vody Unie, pouze pokud:

a) obdrzel vsouladu spozadavky piilohy nebo dotéené dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu nebo
dot¢ené regiondlni organizace pro fizeni rybolovu tplné a pfesné informace o rybdiském plavidle a pfidruzeném
podptirném plavidle & podpiirnych plavidlech, véetné podptrnych plavidel tretich zemi;

b) rybétské plavidlo ma platnou licenci k rybolovu podle ¢lanku 6 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009;

¢) rybaiské plavidlo a jakékoli pfidruzené podpurné plavidlo pouzivaji piislusny systém identifika¢nich ¢isel lodi podle
IMO, pokud to pravo Unie vyzaduje;

d) rybatské plavidlo neni uvedeno na seznamu plavidel provadéjicich rybolov NNN piijatém regiondlni organizaci pro
fizeni rybolovu nebo Unii podle nafizeni (ES) ¢. 1005/2008;

e) clensky stat vlajky v relevantnich pfipadech disponuje na zdkladé piislusné dohody o rybolovu nebo na zdkladé
piislusnych pfedpisti regiondlni organizace pro fizeni rybolovu rybolovnymi pravy a

f) rybarské plavidlo v pfislusnych piipadech spliiuje pozadavky stanovené v ¢lanku 6.

2. Komisi je svéfena pravomoc prijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 44 ménici ptilohu k zajisténi
vhodného sledovéni ¢innosti rybaiskych plavidel podle tohoto nafizeni, zejména prostiednictvim novych pozadavki na
poskytovani ddaji v ndvaznosti na dohody o rybolovu nebo rozvoj informacnich technologii.

Cldnek 6
Vyména vlajky
1. Tento ¢linek se pouzije na plavidla, kterd byla v prubéhu péti let pfed poddnim Zadosti o opravnéni k rybolovu:
a) vynata z rejstitku rybarského lodstva Unie a jejich vlajka byla vyménéna za vlajku tieti zemé a

b) ndsledné byla do rejstitku rybaiského lodstva opét zapsana.

2. Clensky stét vlajky smi vydat oprdvnéni k rybolovu, pouze pokud ovéfil, Ze plavidlo uvedené v odstavci 1 v obdobi,
kdy vyvijelo ¢innost pod vlajkou tfeti zemé:

a) neprovozovalo rybolov NNN;
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b) nevyvijelo ¢innost ve vodach tieti zemé oznacené za zemi umoziujici neudrzitelny rybolov podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a)
nafzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1026/2012 ();

¢) nevyvijelo ¢innost ve vodach tfeti zemé zafazené na seznam nespolupracujicich zemich ve smyslu ¢ldnku 33 nafizeni
(ES) & 1005/2008 a

d) nevyvijelo ¢innost ve voddch tieti zemé uréené jako nespolupracujici podle clanku 31 nafizeni (ES) ¢. 1005/2008 po
Sesti tydnech od pfijeti rozhodnuti Komise o uréeni této tfeti zemé, s vyjimkou operaci provadénych v pifpadé, ze
Rada zamitla ndvrh na urceni této teti zemé jako nespolupracujici podle ¢lanku 33 uvedeného nafizeni.

3. Za tcelem vyddni oprdvnéni podle odstavce 2 predlozi provozovatel nize uvedené informace pozadované ¢lenskym
staitem vlajky, jeZ se vztahuji k obdobi, béhem néhoz uvedené plavidlo vyvijelo ¢innost pod vlajkou tieti zemé:

a) prohldseni o tlovcich a intenzité rybolovu béhem pifslusného obdobi, jak vyZaduje téeti zemé vlajky;
b) kopii vSech opravnéni k rybolovu povolujicich rybolovné operace béhem piislusného obdobi;

¢) ufedni prohldSeni tieti zemé, pod jejiz vlajkou plavidlo po vyméné vlajky plulo, uvadgjici prehled sankei ulozenych
plavidlu nebo provozovateli béhem ptislusného obdobi;

d) dplnou minulost vlajky za dobu od vynéti uvedeného plavidlo z rejstitku lodstva Unie.
4. Clensky stét vlajky nevydd oprévnéni k rybolovu plavidlu, jez vyménilo vlajku za vlajku tieti zemé, kterd byla:
a) zafazena na seznam jako nespolupracujici v boji proti rybolovu NNN podle ¢linku 33 nafizeni (ES) ¢. 1005/2008;

b) urcena jako nespolupracujici v boji proti rybolovu NNN podle ¢lanku 31 nafizeni (ES) ¢. 1005/2008 po Sesti tydnech
od pfijeti rozhodnut{ Komise o ureni této tieti zemé, s vyjimkou operaci provadénych v piipadé, 7ze Rada zamitla
ndvrh na uréeni této teti zemé jako nespolupracujici podle ¢lanku 33 uvedeného nafizeni (ES) ¢. 1005/2008, nebo

) oznacena za zemi umoziujici neudrzitelny rybolov podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 1026/2012.

5. Odstavec 4 se nepouzije, pokud se ¢lensky stat vlajky ujisti, Ze jakmile nastaly okolnosti popsané v odst. 2 pism. b),
¢) ad) nebo vodst. 4 pism. a), b) ac), provozovatel plavidla:

a) zastavil rybolovné operace a
b) neprodlené zahdjil piislusné spravni postupy k vynéti plavidla z rejstitku rybédiského lod'stva tfeti zemé.

Cldnek 7
Sprava oprivnéni k rybolovu

1. PH podani zddosti o opravnéni k rybolovu pfedlozi provozovatel ¢lenskému stitu vlajky tplné a presné tdaje.
2. Provozovatel neprodlené uvédomi clensky stdt vlajky o jakékoliv zméné souvisejicich tdajt.

3. Clensky stét vlajky v pribéhu platnosti opravnéni k rybolovu pravidelné sleduje, zda jsou naddle plnény podminky,
na jejichz zdkladé bylo opravnéni vydano.

1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1026/2012 ze dne 25.f{jna 2012 o nékterych opatienich za tcelem zachovani
P p y .1 ry! %
populaci ryb ve vztahu k zemim, které umoznuji neudrzitelny rybolov (Ut. vést. L 316, 14.11.2012, s. 34).
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4. Pokud v ndvaznosti na kone¢ny vysledek sledovacich ¢innosti uvedenych v odstavci 3 existuji dikazy, Ze podminky,
na jejichz zdkladé bylo vyddno opravnéni k rybolovu, jiz nejsou plnény, pfijme clensky stdt vlajky vhodnd opatfeni
spocivajici mimo jiné ve zméné nebo odnéti oprdvnéni a v pfipadé nutnosti ulozi sankce. Sankce uplatiiované ¢lenskym
staitem vlajky za poruSeni ptedpisi musi byt dostatecné piisné scilem zajistit jejich G¢inné dodrzovani, predchizet
porusovén{ piedpist: a pfipravit pachatele o prospéch vyplyvajici z porusovani predpist. Clensky stat vlajky o této skutec-
nosti neprodlené vyrozumi provozovatele plavidla a Komisi. V piislusnych piipadech Komise uvédomi sekretaridt regi-
onalni organizace pro Fzeni rybolovu nebo dotéenou tfeti zemi.

5.V piipadé poruseni opatfeni pro zachovani a fizeni biologickych moiskych zdroji pfijatych regiondlni organizaci
pro Fizeni rybolovu, jiz je Unie smluvni stranou, nebo v rdmci dohod o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu pfijme
¢lensky stat vlajky na zdkladé odivodnéné zadosti Komise vhodnd opatfeni stanovend v odstavci 4.

6. Je-li Unie smluvni stranou nékteré regionalni organizace pro fzeni rybolovu a nékteré rybdiské plavidlo Unie
nesplituje podminky stanovené v ¢l. 21 pism. b), coZ je uvedeno v zdvérecné zpravé o inspekci uznané touto regionalni
organizaci, a pokud ¢lensky stat vlajky nepfijme vhodnd opatieni podle odstavce 4 tohoto ¢lanku, mtze Komise vydat
rozhodnuti vyzadujici od daného ¢lenského stitu vlajky, aby zajistil, Ze dotéené rybdiské plavidlo Unie tyto podminky
splni.

Pokud dotceny clensky stit vlajky nepfijal vhodnd opatfeni pro dosazeni souladu s rozhodnutim Komise uvedenym
v prvnim pododstavci ve lhaté patndcti dni, zasle Komise aktualizované tdaje o rybdiském plavidle uvedené v ¢lanku
22 sekretaridtu regiondlni organizace pro Fizeni rybolovu, aby se na dotéené plavidlo obritil. Komise o svém jedndni
uvédomi ¢lensky stét vlajky. Clensky stat vlajky vyrozumi o jedndni Komise provozovatele plavidla.

7. Pokud Unie uzaviela s tfeti zemi dohodu o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu a nékteré rybafské plavidlo
Unie nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 10 pism. b), coz je uvedeno v zdvérecné zpravé o inspekci uznané piislusnymi
orgdny, a pokud ¢lensky stdt vlajky nepfijme vhodnd opatfeni podle odstavce 4 tohoto ¢ldnku, miZe Komise vydat
rozhodnuti vyzadujici od daného ¢lenského stitu vlajky, aby zajistil, Ze dotéené rybaiské plavidlo Unie tyto podminky
splni.

Pokud dotéeny clensky stdt vlajky nepfijal vhodnd opatfeni pro dosazeni souladu srozhodnutim Komise uvedenym
v prvnim pododstavci ve [hiité patndcti dni, zasle Komise aktualizované tdaje o rybaiském plavidle Unie pfislusné tieti
zemi, aby se na dotéené plavidlo obritila. Komise o svém jedndni uvédomi clensky stit vlajky. Clensky stit vlajky
vyrozumi o jedndni Komise provozovatele plavidla.

KAPITOLA 1I
Rybolovné operace rybdiskych plavidel Unie ve voddch tietich zemi
0ddil 1

Rybolovné operace na zdkladé dohod o partnerstvi v oblasti udrZzitelného
rybolovu

Cldnek 8
Oblast ptisobnosti

Tento oddil se pouzije na rybolovné operace provddéné rybdiskymi plavidly Unie ve voddch tfeti zemé na zdkladé
dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu.

Cldnek 9
Clenstvi v regiondlni organizaci pro fizeni rybolovu

Rybdtské plavidlo Unie smi provadét rybolovné operace ve voddch tieti zemé v populacich Fzenych regiondlni organizaci
pro fizeni rybolovu pouze v piipadé, Ze je tato tfeti zemé smluvni stranou dané regiondlni organizace pro fizeni
rybolovu.

Cldnek 10
Podminky pro udéleni oprivnéni k rybolovu ¢lenskym stitem vlajky
Clensky stat vlajky smi vydat oprévnéni k rybolovu pro rybolovné operace provadéné ve vodéch tieti zemé na zdkladé

dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu pouze v piipadé, Ze:

a) jsou splnéna kritéria zptisobilosti stanovend v ¢lanku 5;
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b) jsou splnény podminky stanovené piislusnou dohodou o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu;

¢) provozovatel plavidla uhradil veskeré poplatky v souladu s pfislusnymi dohodami a ptipadné i souvisejici finanéni
sankce stanovené na zdkladé pravomocného a zdvazného soudniho nebo spravniho rozhodnuti a

d) rybatské plavidlo ma platné opravnéni k rybolovu vydané tfeti zemi, kterd md svrchovanost nebo jurisdikci nad
vodami, kde jsou tyto rybolovné operace provadény.

Cldnek 11
Postup pro ziskdni oprdvnéni tfeti zemé k rybolovu

1. Pro ucely ¢l. 10 pism. d) zasle ¢lensky stat vlajky, ktery ovéfil, Ze jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 10 pism.
a), b) a c), Komisi odpovidajici zddost o opravnéni tfeti zemé.

2. Z&dost uvedend v odstavci 1 musi obsahovat informace pozadované na zdkladé piislusné dohody o partnerstvi
v oblasti udrzitelného rybolovu.

3. Clensky stit vlajky zasle Komisi zddost alespori deset kalendainich dnt pied uplynutim lhiit pro preddni zddosti
stanovenych v pfislusné dohod¢ o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu. Komise miiZe zaslat ¢lenskému statu vlajky
fadné odtvodnénou zddost o jakékoli dodate¢né informace nezbytné pro ovéfeni podminek.

4. Komise po piijeti Zddosti nebo jakychkoli dopliujicich informaci vyzadanych na zdkladé odstavce 3 tohoto ¢lanku
provede predbézné posouzeni s cilem urdit, zda jsou podminky stanovené v ¢l. 10 pism. a), b) a ¢) splnény. Komise poté:

a) dané tfeti zemi zasle zddost bezodkladné a v kazdém piipadé pred uplynutim lhity pro pfeddni zddosti stanovené
v piislusné dohodé¢ o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu, pokud byla dodrzena lhita stanovend v odstavci 3
tohoto ¢lanku, nebo

b) danému ¢lenskému statu ozndmi, ze Zadost byla zamitnuta.

5. Jestlize nékterd teti zemé vyrozumi{ Komisi, Ze se rozhodla vydat, zamitnout, pozastavit nebo odejmout opravnéni
k rybolovu rybatskému plavidlu Unie v rdmci pfislusné dohody, vyrozumi o tom Komise bezodkladné ¢lensky stat vlajky,
pokud mozno elektronickymi prostredky.

Cldnek 12

Docasné prerozdéleni nevyuzitych rybolovnych pridv vrimci dohod o partnerstvi v oblasti udrzitelného
rybolovu

1. Béhem urcitého roku nebo jiného piislusného obdobi provadéni protokolu k dohodé o partnerstvi v oblasti udrzi-
telného rybolovu muze Komise pfi zohlednéni dob platnosti opravnéni k rybolovu a rybolovnych obdobi urcit nevyuzitd
rybolovnd prava a vyrozumét o tom ¢lenské staty, jimz odpovidajici podily na rozdélenych rybolovnych pravech piislusi.

2. Do deseti kalenddinich dnt od obdrzeni této informace od Komise mohou ¢lenské stity uvedené v odstavci 1:

a) uvédomit Komisi, Ze svd rybolovnd prdva vyuZiji pozdgji v pribéhu piislusného provddéctho obdobi, ato tak, Ze
pfedlozi plan rybolovu s podrobnymi informacemi o poctu zddanych oprdvnéni k rybolovu, odhadovaném dlovku,
rybolovné oblasti a rybolovném obdobi, nebo

b) ozndmit Komisi vyuziti svych rybolovnych prav prostfednictvim vymény rybolovnych prav podle ¢l. 16 odst. 8
naffzeni (EU) ¢. 1380/2013.

3. Jestlize nékteré clenské stity neuvédomily Komisi o jednom z krokd uvedenych v odstavci 2 nebo ji uvédomily
o0 pouze ¢aste¢ném vyuziti svych rybolovnych prav a rybolovna prava v dasledku toho zdstanou nevyuzita, mize Komise
vyhlésit vyzvu k vyjadieni zdjmu o dostupnd nevyuzitd rybolovnd prava urcenou ostatnim ¢lenskym stdtim, jimz piislusi
podily na rozdélenych rybolovnych pravech. Komise zaroven informuje viechny ¢lenské stity o vyhldSeni vyzvy k vyji-
dfeni zdjmu.
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4. Clenské staty, jimz prislusi podily na rozdélenych rybolovnych prévech, mohou do deseti kalendinich dnéi od
obdrzeni vyzvy k vyjadfeni zdjmu uvedené v odstavci 3 sdélit Komisi, Ze maji o dostupnd nevyuzitd rybolovnd prava
zdjem. Ke své zddosti pfipoji plén rybolovu s podrobnymi informacemi o poctu pozadovanych opravnéni k rybolovu,
odhadovaném tlovku, rybolovné oblasti a rybolovném obdobi.

5. Povazuje-li to Komise za nezbytné k posouzeni zddosti, mize pozadat piislusné clenské stity o dodate¢né infor-
mace.

6. Jestlize ¢lenské stity, jimz piislusi podily na rozdélenych rybolovnych prévech, neprojevi na konci desetidenniho
obdobi uvedeného v odstavci 4 zdjem o celkové dostupné mnozstvi nevyuzitych rybolovnych prdv, mize Komise vyzvu
k vyjadieni zdjmu rozsifit na viechny clenské stity. Clensky stit mGze vyjadfit zdjem o nevyuZitd rybolovnd préva za
podminek uvedenych ve zminéném odstavci.

7. Na zdkladé informaci predloZenych clenskymi stity podle odstavce 4 nebo 6 tohoto ¢ldnku pferozdéli Rada
v souladu s ¢l. 43 odst. 3 Smlouvy o fungovani EU na vylu¢né docasném zakladé nevyuzitd rybolovnd prava pro piislusné
obdobi uvedené v odstavci 1 tohoto clanku.

Komise informuje ¢lenské stity o tom, kterym clenskym stdtim byla prava pferozdélena a v jakém mnoZstvi.

8. Docasné pierozdéleni rybolovnych prav musi byt zaloZeno na transparentnich a objektivnich kritériich zahrnujicich
v nalezitych ptipadech i kritéria environmentélni, socidlni a hospoddiské povahy. Tato kritéria mohou zahrnovat:

a) rybolovnd prava, kterd jsou k dispozici pro prerozdélent;

b) pocet zadajicich ¢lenskych statd;

¢) podil pridéleny pii pocdtecnim rozdéleni rybolovnych prdv jednotlivim zadajicim ¢lenskym stdtim;
d) v ndlezitych ptipadech dosavadni dlovky a intenzitu rybolovu jednotlivych zddajicich ¢lenskych stétd;

e) proveditelnost planti rybolovu poskytnutych zadajicimi ¢lenskymi stity s ohledem na pocet, typ a charakteristiku
pouzivanych plavidel a zafizeni.

Cldnek 13
Dil¢i pferozdéleni roéni kvoty rozcélenéné na nékolik po sobé nisledujicich omezeni odlovu

1. Stanovi-li protokol k dohodé o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu mési¢ni nebo ¢tvrtletni omezeni odlovu
nebo jiné dil¢i ¢lenéni rybolovnych prav dostupnych pro piislusny rok a ptidélend rybolovnd préva nejsou tplné vyuzita
béhem stejného mésicniho, ¢tvrtletniho nebo jinak relevantniho obdobi, Rada odpovidajici dostupnd rybolovnd prdva
pierozdéli v souladu s ¢l. 43 odst. 3 Smlouvy o fungovani EU mezi ¢lenské staty, kterych se to v piislusnych obdobich
tyka.

2. Pro dil¢i pferozdéleni dostupnych rybolovnych prav se pouziji transparentni a objektivni kritéria. Toto pferozdéleni
musi byt vsouladu s ro¢nimi rybolovnymi pravy pfidélenymi ¢clenskym statim podle pfislusného nafizeni Rady.

0ddil 2
Rybolovné operace podle dohod o vyméné nebo spoleném Ffizeni
Cldnek 14
PouZitelnd ustanoveni

1. Clanky 8 az 11 se pouziji obdobné pro rybétskd plavidla Unie lovici ve voddch tieti zemé podle dohody o vyméné
rybolovnych prav nebo o spole¢ném fizeni rybich populaci obecného zdjmu.
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2. Odchylné od ¢lanku 11 maze ¢lensky stdt vlajky poskytnout Komisi tidaje o rybaiskych plavidlech Unie zptisobilych
k provadéni rybolovnych operaci ve vodach tieti zemé podle piislusné dohody. Komise poté, co se ujisti, Ze jsou splnény
podminky podle ¢l. 10 pism. a), b) a c), zasle bezodkladné dotéené tieti zemi tidaje o téchto rybdiskych plavidlech Unie.
Jakmile ji tfeti zemé informuje o schvaleni ddaji o rybaiskych plavidlech Unie, uvédomi o tom Komise ¢lensky stat vlajky.
M4 se za to, Ze rybarskd plavidla Unie, o nichz byly poskytnuty pozadované ddaje, maji platné oprdvnéni k rybolovu pro
ucely ¢l. 10 pism. d). Komise rovnéz bezodkladné informuje clensky stdt vlajky elektronickymi prostiedky o jakémkoli
ozndmeni dotcené tfeti zemé, Ze nékteré rybaiské plavidlo Unie neni zptsobilé k provadéni rybolovnych operaci v jejich
voddch.

Cldnek 15

Konzultace s tfetimi zemémi ohledné rybaiskych plavidel Unie

/////

v souvislosti s podminkami pro opravnéni k rybolovu byl v pravu Unie proveden vysledek konzultaci mezi Unif a tfetimi
zemémi, s nimiZ Unie uzaviela dohodu, nebo vysledek ujedndni s pobfeznimi stity, s nimiZ jsou sdileny rybi populace.

0ddil 3
Rybolovné operace na zdkladé pfimych oprdvnéni
Cldnek 16
Oblast piisobnosti

Tento oddil se pouzije na rybolovné operace provadéné rybafskymi plavidly Unie ve vodich tfetich zemi mimo rdmec
dohody uvedené v oddile 1 nebo 2.

Cldnek 17

Podminky pro udéleni oprivnéni k rybolovu ¢lenskymi stity vlajky

1. Clensky stt vlajky smi vydat oprdvnéni k rybolovu pro rybolovné operace provddéné ve voddch tieti zemé mimo
rdamec dohody uvedené v oddile 1 nebo 2 pouze v piipadé, Ze:

a) jsou splnéna kritéria zptsobilosti stanovend v ¢lanku 5;

b) neni v platnosti ani prozatimné provddéna zddnd dohoda o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu ani dohoda
o vyméné rybolovnych prav nebo o spole¢ném fizeni s dotéenou tieti zemi;

¢) provozovatel poskytl:

— kopii platnych predpist upravujicich rybolov, ktery provozovateli poskytla tfeti zemé, kterd md svrchovanost nebo
jurisdikci nad vodami, kde jsou tyto rybolovné operace provadény, nebo ptesny odkaz na tyto predpisy,

— védecké hodnoceni prokazujici udrzitelnost planovanych rybolovnych operaci, ptipadné véetné dodrzovani ¢lanku
62 tmluvy UNCLOS, a

— (islo tfedné stanoveného vefejného bankovniho t¢tu k dhradé veskerych poplatkd;

d) tieti zemé¢ je smluvni stranou regiondlni organizace pro fizeni rybolovu, maji-li se rybolovné operace tykat druha
fizenych touto regiondlni organizaci;

e) provozovatel poskytl bud

— platné opravnéni krybolovu pro dotfené rybaiské plavidlo vydané tfeti zemi, kterd md svrchovanost nebo
jurisdikci nad vodami, kde jsou tyto rybolovné operace provadény, nebo
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— pisemné potvrzeni o podminkdch zamysleného pfimého opravnéni vystavené tieti zemi, kterd md svrchovanost
nebo jurisdikci nad vodami, kde jsou tyto rybolovné operace provadény, po jedndni s provozovatelem, na jehoz
zdkladé md mit provozovatel pristup k rybolovnym zdrojim této zemé a které uvadi dobu trvdni, podminky
arybolovnd prava vyjadrend v podobé omezeni intenzity rybolovu nebo odlovii.

2. Rybolovné operace nesméji byt v Zadném piipadé zahdjeny predtim, nez piislusnd tieti zemé vydd platné opravnéni
k rybolovu uvedené v odst. 1 pism. €). Clensky stét vlajky pozastavi své opravnéni, pokud oprdvnéni tieti zemé nebylo
vyddno do zahdjeni planovanych rybolovnych operaci.

3. Védecké hodnoceni uvedené v odst. 1 pism. ¢) druhé odrdzce poskytne regiondlni organizace pro fizeni rybolovu
nebo védecky zptisobily regiondlni rybaisky orgdn nebo musi byt poskytnuto piislusnou tfeti zemi nebo ve spolupraci
s ni. Védecké hodnoceni vypracované tfeti zemi nebo ve spolupraci s ni pfezkouma védecky tdstav nebo organ ¢lenského
stitu nebo Unie.

Cldnek 18
Postup pro ziskdni oprdvnéni tfeti zemé k rybolovu

1. Clensky stat vlajky, ktery ovéfil, Ze jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 17 odst. 1 pism. a) az e), zasle Komisi
piislusné informace uvedené v pfiloze ainformace souvisejici se splnénim podminek stanovenych v ¢l 17 odst. 1
pism. c).

2. Pokud Komise usoudi, ze informace podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nedostacuji k posouzeni, zda byly splnény
podminky stanovené v ¢lanku 17, vyzdda si do deseti pracovnich dnti od obdrzeni téchto informaci dal$f informace nebo
odavodnéni.

3. Jestlize Komise poté, co si podle odstavce 2 tohoto ¢lanku vyzdda dalsi informace nebo odivodnéni a po diskusi
s dotcenym ¢lenskym stdtem, shledd, Ze podminky stanovené v ¢lanku 17 nejsou splnény, mutize do 30 kalendafnich dnt
od obdrzeni vSech vyzddanych informaci nebo odivodnéni vznést proti udéleni opravnéni k rybolovu ndmitku. Jestlize
Komise shledd, Ze tyto podminky jsou splnény, bezodkladné uvédomi dotéeny ¢lensky stit o svém zdméru nevznést
ndmitky.

4. Clensky stat vlajky m@ize vydat oprévnéni k rybolovu po uplynuti obdobi uvedeného v odstavci 2. Pokud si Komise
vyzada dalsi informace podle tohoto odstavce, mize ¢lensky stit vlajky vydat opravnéni k rybolovu poté, co Komise
nevznesla ndmitky ve lhité uvedené v odstavci 3 nebo, pokud Komise uvédomila clensky stit o svém zdméru nevznést
ndmitky, i pfed uplynutim této lhaty.

5. Odchylné od odstavcti 1 az 4, bylo-li opravnéni k rybolovu obnoveno do dvou let od udéleni prvotniho opravnéni
k rybolovu a za stejnych podminek, mitze clensky stdt vlajky po ovéfeni informaci obdrzenych v souvislosti s podmin-
kami stanovenymi v ¢l. 17 odst. 1 pism. a), b), d) a e) vydat opravnéni k rybolovu a informuje o tom bezodkladné Komisi.

6. Jestlize néktera tfeti zemé vyrozumi Komisi, Ze rozhodla o vyddni, zamitnuti, pozastaveni nebo odnéti p¥imého
opravnéni rybéaiskému plavidlu Unie, Komise o tom bezodkladné vyrozumi ¢lensky stt vlajky.

7. Jestlize nékterd tfet{ zemé vyrozumi ¢lensky stat vlajky, Ze rozhodla o vyddni, zamitnuti, pozastaveni nebo odnéti
piimého oprdvnéni rybaiskému plavidlu Unie, ¢lensky stdt vlajky o tom bezodkladné vyrozumi Komisi.

8.  Provozovatel predlozi ¢lenskému stitu vlajky kopii koneénych podminek sjednanych mezi nim a piislusnou treti
zemi, véetné kopie pfimého opravnéni.
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KAPITOLA 1II
Rybolovné operace rybdiskych plavidel Unie pod zdstitou regiondlnich organizaci pro fizeni rybolovu
Cldnek 19
Oblast piisobnosti

Tato kapitola se pouzije na rybolovné operace rybaiskych plavidel Unie provadgjicich rybolov populaci pod zéstitou
regiondln{ organizace pro Fzeni rybolovu ve vodich Unie nebo mimo né, pokud tyto operace spadaji do rezimu oprav-
néni zavedeného danou regiondlni organizaci.

Cldnek 20
Opréavnéni k rybolovu
1. Rybéiské plavidlo Unie, jehoz rybolovné operace podléhaji rezimu oprdavnéni piijatému regiondlni organizaci pro
fizeni rybolovu, nesmi provadét rybolovné operace pod zastitou dané regiondlni organizace, ledaze:
a) je Unie smluvni stranou této regiondlni organizace pro fizeni rybolovy;

b) mu jeho clensky stdt vlajky vydal opravnéni k rybolovu;

¢) bylo zafazeno do pfislusného rejstifku nebo na seznam plavidel, jez maji opravnéni, této regiondlni organizace pro
fizeni rybolovu a,

d) jsou-li rybolovné operace provddény ve voddch tfeti zemé, piislusnd tfeti zemé mu vydala opravnéni k rybolovu
v souladu s kapitolou II.

2. Ustanoveni odst. 1 pism. a) tohoto ¢ldnku se nepouziji na rybdiskd plavidla Unie lovici vyluéné ve vodich Unie,
jimz bylo jiz vyddno opravnéni k rybolovu v souladu s ¢lankem 7 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009.

Cldnek 21

Podminky pro udéleni opridvnéni k rybolovu ¢lenskymi stity vlajky

Clensky stat vlajky smi vydat oprdvnéni k rybolovu pouze v ptipadé, Ze:
a) jsou splnéna kritéria zptsobilosti stanovend v ¢lanku 5;

b) jsou dodrzovana pravidla stanovend regionalni organizaci pro fizeni rybolovu nebo pravni pfedpisy Unie je provadéjici
a

¢) jsou dodrzovéna kritéria stanovend v ¢linku 10 nebo 17, pokud jsou rybolovné operace provadény ve vodach tretich
zemi.

Cldnek 22
Registrace regiondlnimi organizacemi pro fizeni rybolovu

1. Clensky stét vlajky zasild Komisi ddaje o plavidlech, jimz vydal opravnéni k rybolovnym operacim podle ¢lanku 20
tohoto nafizeni nebo, v piipadé ¢l. 20 odst. 2 tohoto nafizeni, podle ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009.

2. Udaje uvedené v odstavci 1 se sestavuji vsouladu s podminkami stanovenymi regiondlni organizaci pro fizeni
rybolovu a jsou k nim pfipojeny informace vyzadované touto organizaci.

3. Komise si mtize od ¢lenského stitu vlajky vyzddat jakékoliv dopliujici informace, které povazuje za nezbytné, ve
lhité deseti dnii od obdrzeni ddaji uvedenych v odstavci 1. Kazdou takovou zddost musi odivodnit.

4. Poté, co se Komise ujisti, Ze jsou podminky stanovené v ¢lanku 21 splnény, odesle ve lhité patnicti dnd od
obdrzeni adajii uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku tdaje o plavidlech, jez maji opravnéni, regionalni organizaci pro
fizeni rybolovu.
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5. Neni-li rejstiik nebo seznam regiondlni organizace pro Fzeni rybolovu vefejny, rozesle Komise tidaje o plavidlech,
jez maji opravnéni, ¢lenskym stitim zapojenym do pfislusného rybolovu.
KAPITOLA IV
Rybolovné operace rybdiskych plavidel Unie na volném moti
Cldnek 23
Oblast ptisobnosti

Tato kapitola se pouzije na rybolovné operace provddéné na volném mofi spadajici mimo oblast ptsobnosti kapitoly III
rybafskymi plavidly Unie o celkové délce piesahujici 24 metra.

Cldnek 24

Podminky pro udéleni oprdvnéni k rybolovu ¢lenskymi stity vlajky

Clensky stat vlajky smi vydat oprdvnéni k rybolovu pro rybolovné operace na volném mofi pouze v piipade, Ze:
a) jsou splnéna kritéria zptsobilosti stanovend v ¢ldnku 5 a
b) planované rybolovné operace jsou:

— vsouladu s védeckym hodnocenim poskytnutym nebo validovanym védeckym tstavem ¢lenského statu vlajky,
které prokazuje udrzitelnost planovanych rybolovnych operaci, nebo

— souddsti vyzkumného programu organizovaného védeckym subjektem a zahrnujictho systém pro shromazdovén{
tidaji. Védecky protokol z vyzkumu, jenz bude v kazdém piipadé vyzadovan, validuje védecky tstav ¢lenského
statu vlajky.

Cldnek 25
Postup pro ziskdni oprdvnéni k rybolovu

1. Clensky stét vlajky, ktery ovéfil, Ze jsou splnény podminky stanovené v ¢lanku 24, zasle Komisi informace uvedené
v ptiloze a informace souvisejici se splnénim podminek stanovenych v ¢lanku 5.

2. Pokud Komise usoudi, Ze informace podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nedostacuji k posouzeni, zda byly splnény
podminky stanovené v ¢ldnku 24, vyzadd si do deseti kalenddfnich dnt od obdrzeni téchto informaci dalsi informace
nebo odavodnéni.

3. Jestlize Komise po obdrzeni dalich informaci nebo odtivodnéni vyzddanych podle odstavce 2 tohoto ¢lanku shleda,
ze podminky stanovené v ¢lanku 24 nejsou splnény, mtze do péti kalenddfnich dnti od obdrZeni dalsich informaci nebo
odtvodnéni vznést proti udéleni opravnéni k rybolovu ndmitku. JestliZe Komise shledd, Ze podminky jsou splnény,
bezodkladné uvédomi dotéeny clensky stit o svém zdméru nevznést ndmitky.

4. Clensky stat vlajky m@ize vydat oprévnéni k rybolovu po uplynuti obdobi uvedeného v odstavci 2. Pokud si Komise
vyzada dal$i informace podle uvedeného odstavce, mtize ¢lensky stat vlajky vydat opravnéni k rybolovu poté, co Komise
nevznesla ndmitky ve lhité podle odstavce 3 nebo, pokud Komise uvédomila clensky stit o svém zdméru nevznést
ndmitky, i pfed uplynutim této lhaty.
KAPITOLA V
Ndjem rybdi'skych plavidel Unie
Cldnek 26
Zisady

1. Rybéiské plavidlo Unie nesmi provadét rybolovné operace na zdkladé ndjemni smlouvy ve vodéach, v nichz je
v platnosti nebo prozatimné provddéna dohoda o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu.

2. Rybaiské plavidlo Unie nesmi soucasné provadét rybolovné operace na zdkladé vice nez jedné ndjemni smlouvy
nebo byt zapojeno do podndjemniho vztahu.



L 347/96 Utedni véstnik Evropské unie 28.12.2017

3. Rybdiskd plavidla Unie vykondvaji svou ¢innost na zakladé ndjemni smlouvy ve vodich pod zdstitou regiondlni
organizace pro fizeni rybolovu pouze tehdy, je-li stat, ktery si plavidlo najal, smluvni stranou této organizace.

4. Pronajaté rybdfské plavidlo Unie nesm{ po dobu uplatiovani ndjemn{ smlouvy vyuzivat rybolovnych prdv svého
¢lenského stitu vlajky. Ulovky pronajatého rybafského plavidla Unie se odecitaji od rybolovnych prav stitu, ktery si
plavidlo najal.

5. Z&dné ustanoveni tohoto nafizeni nesnizuje odpovédnost ¢lenského stitu vlajky, pokud jde o jeho povinnosti podle
mezindrodntho prdva, nafizeni (ES) ¢.1224/2009, nafizeni (ES) ¢. 1005/2008 ¢i podle daldich ustanoveni spolecné
rybdtské politiky, véetné povinnosti poddvat zpravy.

6.  Drzitel licence k rybolovu pro rybéiské plavidlo Unie, které ma byt pronajato, informuje ¢lensky stat vlajky
o ndjemni{ smlouvé pred zacitkem jeji platnosti. Tento ¢lensky stit o tom neprodlené informuje Komisi.

Cldnek 27
Sprava opravnéni k rybolovu v rdmci ndjemni smlouvy

Clensky stat vlajky pii vyddvan{ opravnéni k rybolovu plavidlu podle ¢ldnku 17, 21 nebo 24 a v piipadé, Ze jsou piislusné
rybolovné operace provddény v ramci ndjemni smlouvy, ovét, zda:

a) piislusny organ statu, ktery si plavidlo najal, dfedné potvrdil, Ze je dotéend ndjemni smlouva v souladu s jeho vnit-
rostatnim pravem, a zda

b) jsou v opravnéni k rybolovu konkrétné uvedeny podrobnosti ndjemni smlouvy, véetné obdobi platnosti, rybolovnych
prav a rybolovné oblasti.

KAPITOLA VI
Preklidka
Cldnek 28
Pieklddka

1. Jakdkoli pfeklddka provadénd rybdfskym plavidlem Unie na volném mofi nebo na zdkladé piimych oprdvnéni musi
probihat vsouladu s ¢lanky 21 a 22 nafizeni (ES) & 1224/2009. Clensky stit vlajky sdéli Komisi do konce biezna
kazdého roku v souvislosti s kazdou pteklddkou, jez probéhla v pfedchdzejicim roce, informace uvedené v prohldseni
o ptekladce, datum pieklddky, zemépisnou polohu a oblast, v niz se preklddka uskutec¢nila.

2. Velitelé rybétskych plavidel Unie provadgjicich rybolov na zdkladé pfimého opravnéni nebo na volném mofi ozndmi
pied prekladkou piislusnym organim svého clenského stitu vlajky tyto informace:

vexs

b) ¢as a zemépisnou polohu planované piekldadky;
¢) odhadovand mnozstvi druhti, jez maji byt pfelozeny.
3. Tento ¢lanek se nepouzije na pieklddky provadéné rybaiskymi plavidly plujicimi pod vlajkou Unie v piistavech.

KAPITOLA VII
Pozorovaci a oznamovaci povinnosti
Cldnek 29
Udaje z pozorovatelského programu

Jestlize jsou na palubé rybéiského plavidla Unie shromazdoviny tidaje v rdmci pozorovatelského programu, piislusnému
organu ¢lenského statu vlajky se bezodkladné zasilaji souvisejici zpravy v souladu s pravidly pfeddvani informaci stano-
venymi v pozorovatelském programu.
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Cldnek 30
Zasildni informaci tfetim zemim

1. PH provadéni rybolovnych operaci podle této hlavy velitel rybaiského plavidla Unie nebo jeho zdstupce zpiistupni
tieti zemi pfislusnd prohladseni o tlovku a prohldseni o vyklddce a zasle navic svému clenskému stitu vlajky elektronickou
kopii téchto tdaji.

2. Clensky stat vlajky posoudi prostiednictvim kifzové kontroly podle ¢lanku 109 naiizeni (ES) ¢. 1224/2009 soulad
tdaji podle odstavce 1 tohoto ¢lanku s Gdaji, které obdrzel podle uvedeného nafizeni a piipadné v souladu s pislusnymi
ustanovenimi dohody o partnerstvi v oblasti udrzitelného rybolovu.

3. Nezasldni prohlaseni o tlovcich nebo prohldseni o vykladce tfeti zemi podle odstavce 1 tohoto ¢lanku se rovnéz
povazuje za zdvazné poruseni piedpisti pro tcely clanku 90 nafizeni (ES) ¢. 12242009 v zdvislosti na zdvaznosti daného
poruseni piedpist, jiz uréi pfislusny orgdn ¢lenského statu vlajky, ktery zohledni kritéria jako napiiklad povahu skody, jeji
vysi, hospoddiskou situaci vinika a rozsah poruseni pfedpisti nebo jeho opakovani.

HLAVA 1II
RYBOLOVNE OPERACE RYBARSKYCH PLAVIDEL TRETICH ZEMI VE VODACH UNIE
Cldnek 31
Podminky clenstvi v regiondlni organizaci pro fizeni rybolovu

Rybatské plavidlo téeti zemé smi provadét rybolovné operace ve vodadch Unie v populacich fizenych regiondlni organizaci
pro fizeni rybolovu pouze v piipadé, Ze je tato zemé smluvni stranou této regiondlni organizace pro fizeni rybolovu.

Cldnek 32
Obecné zdsady

1. Rybéiské plavidlo tfeti zemé nesmi provddét rybolovné operace ve vodich Unie, jestlize mu Komise nevydala
opravnéni k rybolovu. Toto opravnéni je mu vyddno pouze v piipadé, zZe spliuje kritéria zpiisobilosti stanovend v ¢lanku

2. Plavidlo tfeti zemé, jez méd opravnéni k rybolovu ve vodich Unie, musi dodrzovat pravidla kontroly upravujici
rybolovné operace plavidel Unie v rybolovné oblasti, v niZ vyviji ¢innost. V piipadé, Ze by se ustanoveni piislusné dohody
o rybolovu lisila, musi byt tato ustanoveni vyslovné uvedena bud v uvedené dohodg, anebo v pravidlech sjednanych s tieti
zemi, kterd tuto dohodu provadi.

3. Jestlize rybéiské plavidlo tieti zemé pluje vodami Unie bez opravnéni vydaného podle tohoto nafizeni, jeho lovnd
zafizeni musi byt piivazdna a uloZena v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku 47 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009 tak,
aby jich neslo pohotové pouzit k rybolovnym operacim.

Cldnek 33
Podminky pro oprdvnéni k rybolovu

1. Komise mize rybaiskému plavidlu tieti zemé vydat oprdvnéni k rybolovnym operacim ve vodidch Unie pouze
v piipadé, Ze:

a) existuje pfebytek piipustného odlovu, ktery by pokryl navrzend rybolovnd prava, jak vyZaduje ¢l. 62 odst. 2 a3
umluvy UNCLOS;

b) jsou splnény podminky stanovené v piislusné dohodé o rybolovu a rybéiské plavidlo je zptsobilé na zdkladé dohody
o rybolovu s dotéenou tfeti zemi a piipadné je na seznamu plavidel, na néz se tato dohoda vztahuje;

¢) informace o rybaiském plavidle a souvisejicim podptirném plavidle nebo souvisejicich podptrnych plavidlech vyzado-
vané podle dohody jsou tplné a presné a plavidlo a kazdé souvisejici podptrné plavidlo nebo plavidla maji ¢islo IMO,
pokud to vyzaduje prdvo Unie;
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d) rybatské plavidlo neni uvedeno na seznamu plavidel provddéjicich rybolov NNN piijatém regiondlni organizaci pro
fizeni rybolovu nebo Unii podle nafizeni (ES) ¢. 1005/2008;

e) tfeti zemé neni zapsdna na seznamu nespolupracujicich zemi podle natizeni (ES) ¢. 1005/2008 ani neni oznacena za
zemi umoziujici neudrzitelny rybolov podle nafizeni (EU) ¢. 1026/2012.

2. Ustanoveni odst. 1 pism. a) se nepouziji na plavidla tfeti zemé provadéjici rybolovné operace podle dohody
o vyméné rybolovnych prav nebo spolecném Fzeni rybich populaci obecného zdjmu.

Cldnek 34
Postup pro ziskdni oprdvnéni k rybolovu

1. Dotéend tfeti zemé zasle Komisi Zddosti pro svd rybarskd plavidla pfed uplynutim lhity stanovené v piislusné
dohodé nebo urcené Komisi.

2. Komise mize pozddat tfeti zemi o dodatecné informace nezbytné k ovéfeni, Ze podminky podle ¢ldnku 33 byly
splnény.

3. Komise poté, co se ujisti, Ze jsou splnény podminky podle odstavce 2, vydd oprdvnéni k rybolovu a bezodkladné
o tom vyrozumi piislusnou tieti zemi a dotCené clenské staty.

Cldnek 35
Spriva oprdvnéni k rybolovu

1. Pokud jiz neni nékterd z podminek stanovenych v ¢linku 33 plnéna, pfijme Komise vhodnd opatieni spocivajici
mimo jiné ve zméné nebo odnéti opravnéni a vyrozumi o tom piislusnou tieti zemi a dotéené clenské staty.

2. Komise muze oprdvnéni vydané rybdiskému plavidlu tfeti zemé zamitnout, pozastavit nebo odejmout, pokud
nastane zdsadni zména okolnosti, je-li vdZné ohrozeno udrzitelné vyuZzivani, fizeni a zachovani biologickych motskych
zdroju, je-li to nezbytné k zamezeni ¢i potlaceni rybolovu NNN nebo pokud se Unie rozhodne pozastavit nebo prerusit
styky s piislusnou tfeti zemi.

Pokud Komise zamitne, pozastavi nebo odejme opravnéni podle prvniho pododstavce, neprodlené o tom dotcenou tietf
zemi uvédomi.

Cldnek 36
Ukonéeni rybolovnych operaci

1. Jestlize se ma za to, Ze rybolovnd prava udélend tiet{ zemi byla vyCerpdna, ozndmi to Komise neprodlené této tieti
zemi a pfislusnym kontrolnim orgdntim clenskych stdtd. Za tGcelem zajisténi pokracovédni rybolovnych operaci v rdmci
nevycerpanych rybolovnych prav, coz mtiZze mit vliv i na vycerpand prava, predloZi tfeti zemé Komisi technickd opatfeni
k pfedejiti pipadnému negativnimu dopadu na vycerpand rybolovnd préva.

2. Ode dne ozndmeni uvedeného v odstavci 1 jsou opravnéni k rybolovu vydand plavidlom plujicim pod vlajkou
dotéené treti zemé pro dotcené rybolovné operace povazovéina za pozastavend a dand plavidla jiz nejsou oprdvnéna tyto
rybolovné operace provadét.

3. Jestlize se pozastaveni oprdvnéni k rybolovu podle odstavce 2 tykd vSech operaci, pro néz byla vydana, povazuji se
tato opravnéni k rybolovu za odnata.

4. Dotcend tieti zemé zajisti, aby byla piislusnd rybédiskd plavidla neprodlené vyrozuména o pouziti tohoto ¢lanku
a aby zastavila veskeré dotcené rybolovné operace. Dotcend tieti zemé rovnéZ bezodkladné informuje Komisi, jakmile
rybéiska plavidla plujici pod jeji vlajkou ukonéi své rybaiské operace.
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Cldnek 37
Precerpdni kvot ve vodich Unie

1. Jestlize Komise zjisti, ze nékterd tieti zemé prekrocila kvoty, které ji byly ptidéleny pro urcité populace nebo
skupiny populaci, provede odpocty z kvét piidélenych této zemi pro dané populace nebo skupiny populaci v nésledu-
jicich letech. Komise usiluje o zajisténi toho, aby objem odpoctu odpovidal odpoctim uklddanym clenskym statim
v podobnych situacich.

2. Jestlize odpocet v souladu s odstavcem 1 nelze provést z kvéty pro populace nebo skupiny populaci, které byly jako
takové precerpany, protoze dand kvéta pro populace nebo skupiny populaci neni pro dotéenou tieti zemi dostupnd
v dostatecném mnozstvi, mtize Komise po konzultaci s dotéenou tteti zemi provést odpocty v nasledujicich letech z kvét
pro jiné populace nebo skupiny populaci, které jsou pro tieti zemi dostupné v téze zemépisné oblasti nebo které maji
odpovidajici komer¢ni hodnotu.

Cldnek 38
Kontrola a prosazovani priva

1. Plavidlo tfeti zemé, jez ma opravnéni k rybolovu ve voddch Unie, musi dodrzovat pravidla kontroly upravujici
rybolovné operace plavidel Unie v rybolovné oblasti, v niz vyviji ¢innost.

2. Plavidlo tfeti zemé, jez md oprdvnéni k rybolovu ve voddch Unie, pfedklddd Komisi nebo subjektu, ktery urcila,
a piipadné i pobfeznimu ¢lenskému statu ddaje, které plavidla Unie musi odesilat ¢lenskému stdtu vlajky podle nafizeni
(ES) ¢. 1224/2009.

3. Komise nebo subjekt, ktery urcila, odesild tidaje uvedené v odstavci 2 pobfeznimu ¢lenskému stdtu.

4. Plavidlo tieti zemé, jez md opravnéni k rybolovu ve vodach Unie, na vyzddani predkladd Komisi nebo subjektu,
ktery urcila, zpravy pozorovatelt vypracované v ramci piislusnych pozorovatelskych programd.

5. Pobfezni ¢lensky stat zaznamendva veskerd poruSeni predpisti, jichz se dopustila rybdiskd plavidla tfetich zemi,
spolu se souvisejicimi sankcemi do vnitrostatniho rejstitku stanoveného v ¢ldnku 93 nafizeni (ES) ¢. 1224/20009.

HLAVA IV
UDAJE A INFORMACE
Cldnek 39
Databdze Unie pro opriavnéni k rybolovu vydand podle tohoto nafizeni

1. Komise zf{di a vede elektronickou databdzi Unie pro opravnéni k rybolovu, v niZ jsou uvedena vSechna opravnéni
k rybolovu udélend v souladu s hlavami I alll a kterd se sklddd jednak z vefejné, jednak ze zabezpeCené &asti. Tato
databaze:

a) obsahuje zdznamy vech informaci predloZenych v souladu s ptilohou a dalsich informaci ptedlozenych Komisi pro
tucely vydavani oprdvnéni k rybolovu podle hlav II a Ill, véetné jména ¢i ndzvu, mésta, zemé bydlisté ¢i sidla vlastnika
aaz péti hlavnich skute¢nych vlastnikd, a co nejdiive uvede status kazdého opravnéni;

b) je vyuzivana k vyméné ddaji a informaci mezi Komisi a ¢lenskym stitem a

¢) je vyuzivdna pouze pro Gcely udrzitelného fizeni rybdiskych lodstev a pro téely kontrol.

2. Seznam viech opravnéni k rybolovu vydanych podle hlav II a Il uvedeny v databdzi musi byt vefejné piistupny
a obsahovat viechny tyto informace:

a) ndzev avlajku plavidla ajeho &islo v rejstitku rybafského lodstva Unie (CFR) a ¢islo v rdmci Mezindrodni ndmofni
organizace (IMO), pokud to vyZaduje pravo Unie;
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b) typ opravnéni véetné cilovych druhd nebo skupiny ¢ skupin cilovych druhi a
c) cas a oblast rybolovné operace, k nimz se oprdvnéni véze (datum zahdjeni a ukoncent; rybolovna oblast).

3. Clensky stat databdzi vyuzivd k poddvani zddosti o opravnéni k rybolovu Komisi a idaje v ni aktualizuje v souladu
s pozadavky ¢lankt 11, 18, 22 a 26 a tfeti zemé vyuzivd databédzi k podavani Zadosti o opravnéni k rybolovu v souladu
s pozadavky clanku 34.

Cldnek 40
Technické pozadavky

1. Vyména informaci uvedend v hlavich I aIll av této hlavé probihd v elektronické podobé.

2. Komise muZe pfijmout provadéci akty k zavedeni technickych provoznich pozadavki na zaznamendvéni, forma-
tovani a pfeddvani informaci uvedenych v hlavich II a IIl a v této hlavé, aniz je dotcena smérnice Evropského parlamentu
aRady 2007/2[ES (!). Technické provozni pozadavky se stanou pouzitelnymi ne diive nez 6 mésicti a ne pozd&ji nez
osmnéct mésicit po svém piijeti. Tyto provadéci akty se piijimaji pfezkumnym postupem podle ¢l. 45 odst. 2.

Cldnek 41
Piistup k ddajim

Aniz je doten cldnek 110 nafizeni (ES) ¢. 1224/2009, clenské stity nebo Komise umozni piislusnym spravnim organdm
zapojenym do Fzeni rybaiskych lodstev piistup do zabezpecené &asti databdze Unie pro oprdvnéni vnéjsich rybarskych
lod'stev k rybolovu uvedené v ¢lanku 39 tohoto nafizeni.

Cldnek 42
Sprava tdajii, ochrana osobnich ddaji a divérnost

S tdaji ziskanymi podle tohoto naifzen{ se naklddad v souladu s ¢lanky 112 a 113 naifzen{ (ES) ¢. 12242009, nafizenim
(ES) ¢. 45/2001, smérnici 95/46/ES a s vnitrostitnimi pfedpisy ji provddéjicimi.

Cldnek 43
Vztahy s tfetimi zemémi a regiondlnimi organizacemi pro fizeni rybolovu

1. Jestlize ¢lensky stat obdrzi informace od tfeti zemé nebo regiondlni organizace pro fizeni rybolovu, které jsou
relevantni z hlediska G¢inného uplatiiovani tohoto nafizeni, sdéli je Komisi nebo subjektu, ktery uréila, a pfipadné jinym
dotéenym clenskym statim, pokud mu to dovoluji dvoustranné dohody stouto tieti zemi nebo pravidla dotéené
regiondlni organizace pro fizeni rybolovu.

2. Komise nebo subjekt, ktery Komise urcila, mize v rdmci dohod o rybolovu uzavfenych mezi Unif a tfetimi zemémi,
pod zdstitou regiondlnich organizaci pro fizeni rybolovu, jichZz je Unie smluvni stranou, sdélit relevantni informace
o poruseni pravidel tohoto nafizeni nebo zdvaznych porusenich predpist dalsim strandm uvedenych dohod nebo orga-
nizacim, s vyhradou souhlasu ¢lenského statu, ktery informace poskytl, a v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

HLAVA V
POSTUP PROJEDNAVANI, VYKON PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI OPATRENI
Cldnek 44
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 5 odst. 2 a ¢ldnku 15 na dobu péti
let od 17.ledna 2018. Komise vypracuje zprdvu o pieneseni pravomoci nejpozdéji devét mésicti pfed koncem tohoto
pétiletého obdobi. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud Evropsky parlament
nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni ndmitku nejpozdéji tii mésice pfed koncem kazdého z téchto obdobi.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/2[ES ze dne 14.bfezna 2007 o zifzeni Infrastruktury pro prostorové informace
v Evropském spolecenstvi (INSPIRE) (Uf. vést. L 108, 25.4.2007, s. 1).
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3. Preneseni pravomoci uvedené v¢l. 5 odst. 2 aclanku 15 muze Evropsky parlament nebo Rada kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zrusen{ se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyvé a¢inku prvnim dnem
po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz
platnych aktd v prenesené pravomoci.

4. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci vede Komise konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢len-
skymi stity vsouladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13.dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich pfedpist.

5. PHjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 5 odst. 2 a ¢ldnku 15 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému
Evropsky parlament nebo Rada ve lhité dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nevyslovi ndmitky, nebo
pokud pred uplynutim této lhity uvédomi Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhita prodlouzi o dva mésice.

Cldnek 45
Postup projedndvini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Vybor pro rybolov a akvakulturu ziizeny ¢ldnkem 47 nafizeni (EU) ¢. 1380/2013. Tento
vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢linek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se clanek 8 nafizeni (EU) ¢. 182/2011 ve spojeni s clankem 5 uvedeného
nafizeni.

HLAVA VI
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 46

ZruSeni

1. Nafizeni (ES) ¢. 1006/2008 se zrusuje.
2. Odkazy na ustanoveni nafizeni (ES) ¢. 1006/2008 se povaZzuji za odkazy na ustanoveni tohoto nafizeni.

Cldnek 47
Pfechodnd ustanoveni o docasném pferozdéleni rybolovnych priv podle stivajicich protokoli

1. Odchylné od ¢lanku 12 se v piipadé protokolit k dohoddm o partnerstvi v odvétvi rybolovu, které jsou v platnosti ¢i
prozatimné provadény ke dni 17.ledna 2018, pouZije az do konce platnosti daného protokolu postup pro docasné
pierozdéleni rybolovnych prév stanoveny v tomto ¢lanku.

2. Jestlize se vramci dohody o partnerstvi v odvétvi rybolovu na zakladé ndvrht na postoupeni zddosti uvedenych
v clanku 11 zd4, Ze urcity pocet opravnéni k rybolovu nebo urcité mnozstvi rybolovnych prav pfidélenych Unii podle
daného protokolu nejsou plné vyuziviany, uvédomi Komise dotcené clenské stity a vyzve je, aby potvrdily, Ze tato
rybolovnd prava plné nevyuzivaji. NeobdrZeni odpovédi ve lhiitdch, o nichZ rozhodne Rada pii uzavirni dohod o part-
nerstvi v odvétvi rybolovu, je povaZzovdno za potvrzeni toho, zZe plavidla dotéeného ¢lenského stitu v daném obdobi plné
nevyuzivaji svych rybolovnych prav.

3. Po obdrZeni potvrzeni od dotéeného clenského stitu posoudi Komise celkovy pocet nevyuzitych rybolovnych prav
a zpfistupni toto posouzeni ¢lenskym statam.

4. Clenské staty, které hodlaji vyuzit nevyuzitd rybolovnd prédva uvedend v odstavci 3, ptedlozi Komisi seznam viech
plavidel, pro kterd cht&ji uplatnit zZddost o opravnéni k rybolovu, a navrhnou pteddni Zddosti pro kazdé z téchto plavidel
v souladu s ¢ldnkem 11.
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5. Komise rozhodne o pferozdéleni v tizké spoluprici s dotenymi ¢lenskymi stdty.
Pokud dotceny ¢lensky stdt s timto pferozdélenim nesouhlasi, rozhodne Komise prostfednictvim provadécich aktl o pre-
rozdéleni, pfiemz zohledni kritéria uvedend v odstavci 8 tohoto ¢lanku, a vyrozumi o tom dotéené ¢lenské stity. Tyto

provadéci akty se pfjimaji prezkumnym postupem uvedenym v ¢l. 45 odst. 2.

6.  Preddnim Zadosti v souladu s timto ¢lankem nenf nijak dotéeno rozdéleni rybolovnych prav mezi ¢lenské stity nebo
jejich vyména podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1380/2013.

7. Dokud nejsou stanoveny lhiity uvedené v odstavci 2, nelze Komisi branit v pouZivini mechanismu uvedeného
v odstavcich 2 az 5.

8.  Pii pferozdélovani rybolovnych prav podle tohoto ¢lanku bere Komise v Gvahu zejména:
a) datum obdrzeni jednotlivych Zadosti;

b) rybolovnd prava, kterd jsou k dispozici pro prerozdéleni;

¢) pocet obdrzenych zadosti;

d) pocet ¢lenskych sttt podavajicich zadosti a,

e) jsou-li rybolovnd préva zcela nebo z¢dsti zalozena na drovnich intenzity rybolovu nebo dloveich, pfedpoklddanou
pouzitou intenzitu rybolovu nebo dlovky, které budou provedeny kazdym z dotéenych plavidel.

Cldnek 48
Vstup v platnost

Toto nafizen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Strasburku dne 12. prosince 2017.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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PRILOHA

Seznam tdaji, které maji byt poskytnuty

I INFORMACE O ZADATELI
1 | Nézev hospodéiského subjektu
2 | E-mail
3 | Adresa
4 | Fax
5 | Telefon
6 | Jméno/Ndzev majitele
7 | E-mail
8 | Adresa
9 | Fax
10 | Telefon
11 | Ndzev sdruzeni nebo jméno jednatele zastupujictho hospodafsky subjekt
12 | E-mail
13 | Adresa
14 | Fax
15 | Telefon
16 | Jménofa velitele/i
17 | E-mail
18 | Adresa
19 | Fax
20 | Telefon
II INFORMACE O RYBARSKEM PLAVIDLE
21 | Nézev plavidla
22 | Identifikdtor plavidla (¢islo IMO, ¢islo CFR atd.)
23 | Zpusob konzervace ryb na palubé
24 | Kéd FAO pro typ plavidla
25 | Kéd FAO pro druh lovného zafizeni
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111 KATEGORIE RYBOLOVU, PRO NIZ JE POZADOVANO OPRAVNENI K RYBOLOVU

26 | Druh opravnéni (pfimé opravnéni; volné mofe; podpora)

27 | Oblast rybolovu (oblast/i, podoblastfi, divize, subdivize FAO)

28 | Oblast provadéni operace (volné mote; tieti zemé — uved'e)

29 | Piistavy vykladky

30 | K6dly FAO pro cilovy druh (nebo kategorie rybolovu — pro dohodu o partnerstvi v oblasti udrzitelného
rybolovu)

31 | Pozadované obdobi platnosti oprdvnéni (pocitecni a konecné datum)

32 | Seznam podptirnych plavidel (ndzev plavidla; ¢islo IMO; ¢islo CFR)

IV | PRONAJEM

33 | Plavidlo provozované v rdmci ndjemni smlouvy (Ano/Ne)

34 | Druh ndjemni smlouvy

35 | Obdobi ndjmu (pocdtecni a kone¢né datum)

36 | Rybolovnd prava (metrické tuny) pfidélend pronajatému plavidlu

37 | Treti zemé piidélujici pronajatému plavidlu rybolovnd prava
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